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 چکیذُ

 ِیثطذَضزاض اؾتت  ّطؾتبس ؾتطهب    ییثبلا تیوِ ّوَاضُ اظ اّو ثَزُ یهؿبئل هبل يیاظ هْوتط یىیاًتربة ؾجس ؾْبم  یلِئهؿ
ؾجس ؾْبم ّوَاضُ ثِ زًجتبس ضاُ   طاىیقَز ٍ هسیاًجبم ه یگصاضِیؾطهب یّبٍ قطوت یهكبضوت یّبزض نٌسٍق یكتطیث یگصاض
ی یه هتسس هجتٌتی ثتط اضظـ زض هؼتطو     زض ایي تحمیك ًؿجت ثِ اضائِ  ّؿتٌس ِیضٍ يیزض اووتط  ؿهیوبضاتط ٍ ثب ض یّب حل

ضیؿه ثِ هٌظَض تكىیل ؾجس ؾْبم ثْیٌِ زض ثبظاض ثَضؼ السام قسُ ٍ وبضوطز ایي ضٍیىطز ضا زض تؼییي ؾجس ثْیٌِ هَضز ؾٌجف 
ِ   گصاضی زاضایتی  سس لیوته زُ قس لطاض گطفت  زض ایي ضاؾتب هسلی هجتٌی ثط لیوت گصاضی زاضایی ؾطهبیِ اؾتفب ای،  ّتبی ؾتطهبی

آیی ضٍیىتطز هتَضز اؾتتفبزُ،    ثِ هٌظَض ؾتٌجف وتبض  زّس   ضا تَضیح هی زاضاییاًتظبض یه  هَضز ثبظزُ ًطخٍ  ضیؿهاضتجبط ثیي 
تتب اؾتفٌس    1391ّبی هطثَط ثتِ فتطٍضزیي   ی هَضزی زض قطوت ؾطهبیِ گصاضی غسیط ثطضؾی قس  زض ایي ضاؾتب اظ زازُ هغبلؼِ
ٍ  هتلتت ی ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى اؾتفبزُ قس  زض ضاؾتبی اًجبم هحبؾجبت ًیع اظ ًطم افتعاض  قطوت ّبی پصیطفتِ قسُ 1395

ی زض وس ًَیؿی اظ هؼبزلِ ّویلتًَی اؾتفبزُ قس  ثب ثْطُ گیطی اظ هسس هَضز اؾتفبزُ ٍ آظهَى ّبی آهبضی، هكرم قس وِ ثتطا 
ثرف، تفبٍت هؼٌبزاضی ثتیي   15ثرف تفبٍت ثیي ؾْبم فؼلی ٍ ثْیٌِ هؼٌبزاض هی ثبقس ٍ ثطای  4ؾجس ؾطهبیِ گصاضی غسیط زض 

 گطزز بم فؼلی ٍ ؾْبم ثْیٌِ هلاحظِ ًویؾْ

 اضظـ زض هؼطو ضیؿه، پَضتفَلیَی ثْیٌِ، ؾْبم، هؼبزلِ ّویلتًَی، قطوت ؾطهبیِ گصاضی غسیطکلیذی;  ٍاصگاى

 

 هقذهِ 
 تَاًس یوٌس  ؾجس ؾْبم ه یه یساضیآًْب ضا ذط گصاضِ یؾطهب هیاؾت، وِ  ّب ییزاضا طیؾب بیاظ ؾْبم  یجیتطو پَضتفَی بیؾجس ؾْبم 

چٌتس ؾتْن    يیثت  یگصاضِ یؾطهب ؿهیض وطزى نیؾجس ؾْبم، تمؿ لیثبقس  ّسف اظ تكى یحمَل بیٍ  یمیحم تیهتؼلك ثِ قره
 یّتب  قتطوت  یگتصاض  وتت یل یثتطا  ي،یضا ججطاى وٌس  ػلاٍُ ثط ا گطیضطض ؾْبم ز تَاًس یؾْن ه هیؾَز  ت،یتطت يیاؾت؛ ثس

ؾجس ؾْبم ثِ  يیقطوت ّبؾت  ثٌبثطا يیػبهل اضظـ ؾجس ؾْبم ا يیتط قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض، هْن طفتِیپص یگصاض ِیؾطهب
 یّتب  )قتبهل ؾتْبم   ّب یزاضائ وِّاحتوبس وبّف ثبظزُ  یػبز ظیتب زض قطا قَز یاًتربة ه یٍ ثِ نَضت ؿهیهٌظَض وبّف ض

  ثِ نفط ثبقس هیقسُ( ًعز یساضیذط

 ییيتؼ هٌظَر بِ ریسک هؼزض در ارسش بز هبتٌی هذلی یارائِ

 (غذیز گذاریسزهایِ شزکت هَردی یهطالؼِ) سْام یبْیٌِ پَرتفَلیَی

 

شْباسبگیاىاهیز   

وبضقٌبؾی اضقس هسیطیت هبلی، زاًكگبُ نٌؼت ًفت، زاًكىسُ نٌؼت ًفت تْطاى   
shahbazianamir@yahoo.com ( ت
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 ِیثتط ذتَضزاض اؾتت  ّطؾتبس ؾتطهب      ییثبلا تیاؾت وِ ّوَاضُ اظ اّو یهؿبئل هبل يیاظ هْوتط یىیاًتربة ؾجس ؾْبم  هؿبلِ
وَاضُ ثِ زًجتبس  ؾجس ؾْبم ّ طاىیقَز ٍ هس یاًجبم ه یگصاض ِیؾطهب یٍ قطوت ّب یهكبضوت یزض نٌسٍق ّب یكتطیث یگصاض

 .ّؿتٌس ِیضٍ يیووتط زض ا ؿهیوبضاتط ٍ ثب ض یضاُ حل ّب
 ي،یبًگیهغطح قس وِ ثِ هسس ه 1952زض ؾبس  تعیهبضوَ یثِ هؿبلِ اًتربة ؾجس ؾْبم تَؾظ ّط هیؿتوبتیؾ ىطزیضٍ يیًرؿت
 ِیزض عَس زٍضُ ؾطهب هیط هَاجِ اؾت وِ ّ ییزاضا  Mثبگصاض  ِی، ؾطهبیٍ یكٌْبزیثط اؾبؼ ضٍـ پ هؼطٍف اؾت  1بًؽیٍاض
ّبؾتت، ثتِ    یتی زاضا ِیول بىیه یٌیثَزجِ هؼ میزض ٍالغ  هؿبلِ تره ؾْبمزاضز  هؿبلِ اًتربة ؾجس  یتهبزف یثبظزّ یگصاض
ّ  ؿهیاظ ض یٌیثِ زض ؾغح هؼ بیٍ  قَز ٌِیوو یگصاض ِیؾطهب ؿهیول ض ي،یهؼ یحهَس ثبظزّ يیوِ زض ػ یعَض  یول ثتبظز

تَاى ثتب لتطاض    یه یثِ ؾبزگ وِّسف اؾت  2 یزاضا تعییهؿبلِ اًتربة ؾجس ؾْبم ثِ ضٍـ هبضوَ گطیحساوثط گطزز ثِ ػجبضت ز

 .جوغ وطز گطیىسیتبثغ ّسف ثب  هیزّس، ّط زٍ ّسف ضا زض  یضا ًكبى ه ؿهیگصاض ثِ ض ِیؾطهب تیوِ حؿبؾ یجیزازى ضط

 ِیؾتطهب  یاؾت  اًتربة ًبزضؾت عَس افتك ظهتبً  آى  یا ته زٍضُ تیهبّ بًؽٍاضی ي،یبًگیهسس ه ی، هكىل اؾبؾٍجَز يیا ثب
هؿبلِ  1990ؾبس  زض تعیهبضوَ هِیًم يیضفغ ا یهٌجط گطزز  ثطا ٌِیثْ طیغ یگصاض ِیؾطهب یّب نیهوىي اؾت ثِ تهو یگصاض
 بفتت یضّ يیت هسًظط لطاض زاز  ا بیپَ یعیههطف زض لبلت ثطًبهِ ض ِیثط پب تیهغلَث ثغثلٌس هست ضا ثب اؾتفبزُ اظ تب یگصاض ِیؾطهب
(، ؾبهَئلؿتَى  1971، 1990زض هغبلؼبت هطتَى ) ییزاضا وتیل یّب ٌسیٍ فطآ یگصاض ِیؾطهب یؾبظ ٌِیثْ لیهؿب لیتحل  یثطا
هغبلؼبت  يیاًتربة ؾجس ؾْبم زض ا ِحل هؿبل یقسُ اؾت، اهب ثِ عَض هكرم جَاة ّب ی( ثطضؾ1989) عی( ٍ وبوؽ 1969ً)

تتَاى   یًوت  یاؾتت ٍ ثتِ ؾتبزگ    ؿتط یه یتی زاضا وتت یل ٌتس یگصاض ٍ ؾبذتبض فطآ ِیؾطهبضفتبض  یضٍ یلَ بتیتٌْب ثط اؾبؼ فطض
  ضا زض آًْب گٌجبًس بتیهؼبهلات ٍ هبل ٌِیّع طیثبظاض ًظ یّب تیهحسٍز

-هسس ؾبظی هی 2فطآیٌس لیوت زاضایی ّب ثب ضٍیىطز ٍیٌطگطزز،  ٌظَض تؼییي ؾجس پطٍغُ اؾتفبزُ هیزض ثیكتط ضٍیىطزّبیی وِ ثِ ه

ثبقس  ثب ٍجَز ایي، زض هَاضز هتؼسزی هكتبّسُ قتسُ   گطزز وِ ًطخ ثبظگكت زاضایی زاضای یه تَظیغ ًطهبس هیفطو هیگطزز ٍ 
اؾت وِ تَظیغ ثبظزُ زاضایی ّب زاضای ذهَنیبت چَلگی ٍ یب ًمغِ ای ٍ غیطًطهبس ثَزُ اؾت  لصا ثِ هٌظَض اًتربة ؾجس ؾْبم 

 ؾجس ؾْبم لاظم اؾت تب ضٍیىطز هٌبؾجی اتربش قَز  ثْیٌِ ثِ هٌظَض وبّف ضیؿه ثبظگكت ؾطهبیِ زض
یه تىٌیه آهبضی اؾت وِ ثِ هٌظَض اًساظُ گیطی ٍ تؼییي هیعاى ضیؿه هبلی  VaRیب زض انغلاح  3اضظـ زض هؼطو ضیؿه

تَؾتظ   ؿته یاضظـ زض هؼطو ضقَز  ی ظهبًی هكرم اؾتفبزُ هیپَضتفَی ؾطهبیِ گصاضی زض یه زٍضُزض یه قطوت ٍ یب 
  قتطوت ّتب   طزیگ یوِ قطوت هتؼْس قسُ اؾت، هَضز اؾتفبزُ لطاض ه یؿىیٍ وٌتطس ؾغح ض یطیاًساظُ گ یثطا ؿهیض طاىیهس

 ؿهیاؾت وِ هغوئي قًَس ض يیا ؿهیض طاىیهس فِی  ٍظطًسیگ یهرتلف ضا زض ًظط ه یّب اظ ضٍـ یٍ ثبظزُ ًبق ؿهیهؼوَلاً ض
گفتت اضظـ زض   تَاى یه یعَضول ثِ ًجبقس  كتطیضا تحول وٌس، ث یبلثستط احتو جِیًت هی یضطضّب تَاًس یوِ ه یقطوت اظ حس

ٍ  سیًوب یه یطیگ اًساظُ يیهؼ یٌبًیهكرم زض ؾغح اعو یافك ظهبً هیهَضز اًتظبض ضا زض  بىیهمساض ظ يیكتطیث ؿهیهؼطو ض
ی )غائتَ ٍ ّوىتبضاى،   ٍ ثتبظُ ظهتبً  ثتبلمَُ   بىیثبلمَُ، احتوبس ضذساز ضطض ٍ ظ بىیضطض ٍ ظ عاىی: هقَز یه یطیاًساظُ گ طیهتغ 3ثب 

2016 ) 
زض ایي تحمیك زض ًظط زاضین تب ًؿجت ثِ اضائِ ی یه هسس هجتٌی ثط اضظـ زض هؼطو ضیؿه ثِ هٌظتَض تكتىیل ؾتجس ؾتْبم     
ثْیٌِ زض ثبظاض ثَضؼ السام ًوبیین ٍ وبضوطز ایي ضٍیىطز ضا زض تؼییي ؾجس ثْیٌِ هَضز ؾٌجف لطاض زّتین  زض ایتي ضاؾتتب هتسلی     

                                                           
1
 Mean-variance model 

2
 Wiener 

3
 Value at Risk 
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ِ   گصاضی زاضایتی  سس لیوته اؾتفبزُ هی قَز  CAPM تٌی ثط لیوت گصاضی زاضایی ؾطهبیِ یبهج ای، اضتجتبط ثتیي    ّتبی ؾتطهبی
گصاضاى زض تجییي ضیؿه ٍ ثبظزُ  ّبیی وِ ثِ ؾطهبیِ زّس  یىی اظ ضٍـ ضا تَضیح هی زاضاییهَضز اًتظبض یه  ًطخ ثبظزٍُ  ضیؿه
ایي هسس زض اهَض هبلی ثِ هٌظَض تؼیتیي    ای اؾت ّبی ؾطهبیِ گصاضی زاضایی وٌس، اؾتفبزُ اظ هسس لیوت ووه هی گصاضی ؾطهبیِ

ثبظزُ یه زاضایی هَضز ًیبظ اؾتفبزُ هی گطزز ٍ هی تَاًس هجٌبی هٌبؾجی ثِ هٌظَض ثْطُ گیطی زض ضاؾتتبی تكتىیل   هٌبؾت ًطخ 
ی وبضوطز هسس اضائِ قسُ اظ هغبلؼِ یزض گبم ثؼسی ثِ هٌظَض ؾٌجف ًحَُ ؾجس ؾْبم ثْیٌِ ثبقس  پؽ اظ اضائِ ی هسس تحمیك،

 قَز ُ هیوت ؾطهبیِ گصاضی غسیط اؾتفبزهَضزی زض ذهَل قط

 

 هزٍر ادبیات تحقیق
ی ثْیٌِ اظ زاضایی ّب ثِ هٌظَض حساوثطؾبظی ؾَز ًبقی اظ ؾطهبیِ گصاضی، تحمیمبت هتؼسز اّویت فطاٍاى ثحث اؾتفبزُثِ زلیل 

ی ؾْبم نَضت پصیطفتِ اؾت وِ زض ایي ثرف ثِ ثطذی اظ آى ّب پطزاذتِ ِ ّبی هطتجظ ثب اًتربة ؾجس ثْیٌٍِ هتٌَػی زض ظهیٌ
 قَز  هی

هؼیبضّب ٍ فبوتَضّبی هتؼسزی ثط ضٍی تهوین گیطی زض ذهَل اًتربة ؾجس ؾْبم تبثیطگصاض هی ثبقتٌس  ثطذتی اظ تحمیمتبت    
نَضت پصیطفتِ قسُ زض ازثیبت هَضَع ثِ ثطضؾی فبوتَضّبی تبثیطگصاض ثط ضٍی اًتربة ؾجس ؾْبم پطزاذتٌس  ثتِ ػٌتَاى ًوًَتِ    

قٌبؾبیی ػَاهل ٍ فبوتَضّبی انلی تبثیطگصاض ثط ضٍی اًتربة ؾجس پطٍغُ ّبی نٌؼتی  ( زض تحمیمی ث2017ِزثٌبت ٍ ّوىبضاى )
زؾتِ تمؿین ثٌسی ًوَزُ ٍ ؾتسؽ ثتب ثْتطُ     4پطزاذتٌس  آى ّب زض ایي تحمیك، هؼیبضّبی هَثط ثط اًتربة پَضتفَی ثْیٌِ ضا زض 
( زض تحمیمی ثتِ قٌبؾتبیی   2017وطزًس  چبًسضا ) گیطی اظ ًظطات ذجطگبى، ًؿجت ثِ تؼییي اّویت ّط یه اظ ایي هؼیبضّب السام

فبوتَض ًظیط ّعیٌِ ّب، فبنلِ، ضیؿه ٍ  8هؼیبضّبی هَثط ثط اًتربة پَضتفَی ثْیٌِ زض نٌؼت ًفت ٍ گبظ پطزاذتٌس  زض ایي ضاؾتب 
 ضٍیىتطز تطویجتی   ؾتسؽ اظ  العاهبت ذبل هَضز ًیبظ ثِ ػٌَاى فبوتَضّبی تبثیطگصاض ثط ضٍی هؿئلِ هَضز قٌبؾبیی لطاض گطفتٌس 

AHP, PROMETHEE, TOPSIS  ُزض ضاؾتبی تؼییي اّویت ّط یه اظ هؼیبضّب ٍ ّوچٌیي تؼییي ؾجس ؾْبم ثْیٌِ اؾتفبز
( زض تحمیمی ثِ هؿئلِ ی ثْیٌِ ؾبظی ؾتجس ؾتْبم ثتب اؾتتفبزُ اظ تىٌیته تحلیتل قتجىِ ای        2015قس  جْطهی ٍ ّوىبضاى )

زؾتِ ی فبوتَضّتبی هتبلی، ضیؿته ٍ تَؾتؼِ ی پبیتساض هتَضز        3بی تبثیطگصاض ضا زض پطزاذتٌس  زض اثتسای اهط، هحممیي فبوتَضّ
قٌبؾبیی لطاض زازًس ٍ زض گبم ثؼسی ثب اؾتفبزُ اظ تىٌیه تجعیِ ٍ تحلیل قجىِ ای، اّویت ّط یه اظ ایي هؼیبضّب هؼیي قس وِ 

( زض تحمیمی 2012ي ًگَیي ٍ ّوىبضاى )زض ایي هیبى، قبذم هبلی زاضای ٍظى ثیكتطی ًؿجت ثِ زٍ قبذم زیگط ثَز  ّوچٌی
ًؿجت ثِ قٌبؾبیی ػَاهل تبثیطگصاض ثط ضٍی اًتربة ؾجس ؾْبم ثْیٌِ پطزاذتٌس  زض ایي تحمیك زض اثتسا هؼیبضّبی هَثط ثط اًتربة 

ٍ  TOPSISزؾتِ قبهل هؼیبضّبی هبلی، ضیؿه، تغییطات قٌبؾبیی قسًس  زض گبم ثؼتسی، اظ ضٍیىتطز تطویجتی     3ؾجس ؾْبم زض 

SAW  ثِ هٌظَض تؼییي اّویت ّط یه اظ هؼیبضّب ٍ ّوچٌیي اًتربة ؾجس ؾْبم ثْیٌِ زض یه هغبلؼِ ی هَضزی اؾتفبزُ قس 
ثب تَجِ ثِ هحتسٍز ثتَزى   زؾتِ ای زیگط اظ تحمیمبت ثِ اضائِ ی هسس ّبیی ثِ هٌظَض ثْیٌِ ؾبظی پَضتفَلیَی ؾْبم پطزاذتٌس  

 عاىیت اًترتبة ٍ ه  یزض ذهتَل ًحتَُ    یفطاٍاًت  مبتیؾَزقبى، تحم یحساوثط ؾبظ یگصاضاى ثطا ِیّب ٍ تلاـ ؾطهب ِیؾطهب
هغطح قس  1952زض ؾبس  تعیهبضوَ یؾجس اٍضاق ثْبزاض تَؾظ ّبض یاؾت  هسس انل طفتِیزض ؾجس ؾْبم اًجبم پص یگصاض ِیؾطهب

 ِیاًتربة ؾطهب یزض هؿئلِ  ىطزیضٍ يیتط جیٍ ضا يیهكَْضتط تعیهبضوَ بًؽیٍاض يیبًگیًوَز  هسس ه سایٍ پؽ اظ آى گؿتطـ پ
 یبضت یض یعیت هسس ثطًبهِ ض ٌِ،یثْ یپَضتفَ بةاًتر یاثعاضّب ثطا يیٍ ثِ تجغ آى پطوبضثطز تط يیاظ وبضاتط یىیثبقس   یه یگصاض

ّتب   یتی اٍضاق ثْتبزاض زاضا  سیؾت  یضا ثطا ؿهیثبض ًطخ ثبظزُ هَضز اًتظبض ٍ ض يیاٍل یثطا ٍیثبقس   یه تعیاضائِ قسُ تَؾظ هبضوَ

http://www.jamv.ir/
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 یا جوَػِؾجس اٍضاق ثْبزاض تحت ه ؿهیض یهٌبؾت ثطا یبضیاثجبت وطز وِ اًحطاف ًطخ ثبظزُ، هؼ تعیًوَز  هبضوَ یطیگ جِیًت
  ؾجس اٍضاق ثْبزاض اضائِ ًوَز ؿهیض یهحبؾجِ  یثطا یثَزُ ٍ ضٍق یاظ هفطٍضبت هٌغم

ة پَضتفَی ثْیٌِ زض قطایظ ضیؿته شاتتی ٍ ػتسم    ( زض تحمیمی ثِ اضائِ ی هسس ضیؿه هیبًگیي ثطای اًترب2018غای ٍ ثبی )
لغؼیت پطزاذتٌس  زض ایي ضاؾتب، ثِ هٌظَض وبّف ضیؿه ّبی هَجَز زض تهوین گیطی زض ذهَل اًتربة ؾجس ؾْبم، ثِ جبی 
ثْطُ گیطی اظ زازُ ّبی تبضیری اظ ًظطات ذجطگبى ثبظاض ؾْبم اؾتفبزُ قس  ّوچٌیي ضٍیىطز اضظـ زض هؼطو ضیؿه ثِ هٌظَض 

حسٍز وطزى هیعاى ضطض لبثل تحول تَؾظ ؾطهبیِ گصاض زض ًظط گطفتِ قس  هسس اضائِ قسُ تَؾظ زازُ ّبی هطثتَط ثتِ ثتبظاض    ه
ؾْبم زض وكَض چیي هَضز ثطضؾی لطاض گطفت وِ ًتبیج ثِ زؾت آهسُ حىبیت اظ وبضوطز هٌبؾتت هتسس اضائتِ قتسُ زض وتبّف      

 ضیؿه ّبی هَجَز زاقت  
 یپػٍّف ثِ ثطضؾ يیاؾتَاض، پطزاذتٌس  زض ا یهؼبهلات ذَة زض اًتربة پطتفَ ٍ بضّبیهؼ یثِ ثطضؾ (2016) ٍ ّوىبضاى ثبلاثبؼ

ٍ احتوبلات، ثِ  یؼیثب تَجِ ثِ حبلات عج كیتحم يیپطزاذتِ قس  زض ا ٌبىیٍ ػسم اعو ؿهیض ظیهكىلات ؾجس ؾْبم تحت قطا
 یلاظم ثطا ظیلطاض گطفت  قطا یؾْن هَضز ثطضؾ 4 كیحمت يیپطزاذتِ قس زض ا هیبتٍ اؾت بیپَ یگصاض وتیل یهسس ّب یثطضؾ
  ؾسؽ ثب سیگطز ییؾْبم قٌبؾب یثطا عیً ؿهیهجبحث ض ،یذغ یعی  زٍم ثب اؾتفبزُ اظ ثطًبهِ ضسیگطز يییزازُ ّب تؼ یؾبظ ٌِیثْ

بؾتت اؾتترطا    هٌ یّتب  یپطتفَ تیزض ًْب ٍ سپطزاذتِ ق یػَاهل اثْبم زض اًتربة پطتفَ یثطضؾ ثِ CAPMاؾتفبزُ اظ هسس 
 اضظـ ّتبی  هحسٍزیت گطفتي ًظط زض ثب ؾْبم ؾجس اًتربة ثطای هسلی ی اضائِ ثِ ای همبلِ زض( 2016) ّوىبضاى ٍ غائَ قسًس 

 چَلِ ثب همبلِ ایي ایكبى زض  پطزاذتٌس ّب زاضایی ی ؾطهبیِ ثبظگكت تَظیغ ًطهبس غیط تَظیغ گطفتي ًظط زض ثب ضیؿه هؼطو زض
 ضٍی ثط ضا ذَز هسس ٍ ًوَزُ السام ضیؿه هؼطو زض اضظـ ثط هجتٌی هسلی ی اضائِ ثِ ًؿجت زاضایی، بظزُث تَظیغ گطفتي ًظط زض
 قتسُ  اضائِ هسس هٌبؾت وبضوطز اظ حىبیت آهسُ زؾت ثِ ًتبیج وِ ًوَز ؾبظی پیبزُ چیي ثَضؼ ثبظاض ثِ هطثَط ٍالؼی ّبی زازُ

هسلی هجتٌی ثط اضظـ زض هؼطو ضیؿه ثِ هٌظَض اًتربة پَضتفتَی   ( زض تحمیمی ثِ اضائِ ی2013حوَزُ ٍ ّوىبضاى )  زاقتٌس
زاضایی ولیسی قبهل فلعات، ًفت  6ثْیٌِ ی فلعات، ًفت ٍ ؾْبم ثِ هٌظَض وبّف ضیؿه پطزاذتٌس  آى ّب هسس هعثَض ضا ثطای 

قس وِ ًتبیج ثتِ   پَضتفَی جساگبًِ ثطضؾی وطزًس  هسس هَضز ًظط ثط ضٍی هؿبئل ػسزی پیبزُ ؾبظی S&P 500   ٍ3ٍ قبذم
 زؾت آهسُ حىبیت اظ وبضوطز هٌبؾت هسس زض تجییي هؿبئل زًیبی ٍالؼی زاقت 

 

 هذل تحقیق

تجؼیت ًوبیس هی تَاى  1اظ ضاثغِ ی       ؾطهبیِ تكىیل هی قَز وِ زض قطایغی وِ تبثغ لیوت یب  p+1زض ایي هسس، ثبظاض اظ 
 آى ضا ثسٍى ضیؿه ًبهیس:

       =            (1)  

ًطخ هثجت فبلس ضیؿه ثَزى هی ثبقس  ثبلی ؾطهبیِ ّبی ضیؿه زاض آى ّبیی ّؿتٌس وِ تبثغ لیوتی آى ّتب اظ   rثِ ًحَی وِ 
 ضاثغِ ی ظیط پیطٍی هی وٌس:

       =            ∑                       
 
                (2)  

 ثِ ًحَی وِ:

              
    

         (3)  

 qتَظیغ تؿبلیؽ       ثؼسی اؾتبًساضز گَؾیي هی ثبقس   pیه فطآیٌس ًَیع  {               } = {B(T)}فطآیٌس 

 ٍ ثِ قطح شیل هی ثبقس:
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       = 
 

    
               

 

      (4)  

 ثِ ًحَی وِ:

                   
 

      (5)  

       
   

                
  

      (6)  

   
 

   
 
   

 

   
  

 

 
 

   
 

   
 

  (7 )  

 ًكتبى زٌّتسُ ی زًجبلتِ ی ًوتَزاض     4، ضاثغِ ی  1qثِ یه تَظیغ گَؾیي تجسیل هی قَز  ثطای  4، ضاثغِ ی   1qزض حس 
           )=،2ّوجؿتتتگی هتتی ثبقتتس  زض ضاثغتتِ ی   

  μ   ثؼتتسی اظ هیتتبًگیي اضظـ ثتتبظزُ    یتته هتتبتطیؽ 
={                   σ وٍَاضیبًؽ  ،یه هبتطیؽ ٍاضیبًؽp    اضظـ زّی هی ثبقس 

هتی   وِ همساض هثجتی هتی ثبقتس ًكتبى زازُ    {c(t)} ثِ ههطف هی ثبقس ٍ فطآیٌس ههطف ثبزض ایي هسس، تهوین گیطًسُ هجبظ 
تبثغ وٌتطس هی ثبقس وِ ثِ ًبم فطآیٌس ًؿجت پَضتفَلیتَ هؼطفتی    {                          }{π(t) , c(t)} = قَز  

ًطخ ههطف ؾطهبیِ گصاض  c(t)ًؿجت ّبی ؾطهبیِ گصاضی قسُ تَؾظ تهوین گیطًسُ زض ؾْبم هی ثبقٌس   π(t)هی قَز  اجعای 
 هی ثبقس  

 ثِ قطح شیل تؼطیف هی قَز: {       }فطآیٌس ؾطهبیِ 
        =       ((                                        ∑      

 
       

                        )dt +                 (8)  

 

          ٍ                      =    وِ 
      

   
      

     
      

یته هتبتطیؽ            ٍ    

یه فطآیٌس لبثل  π ٍ c(t)(t)پَضتفَلیَ  –زازُ هی قًَس  فطآیٌس ًؿجت  xلغطی اؾت ثِ ًحَی وِ اجعای لغطّب تَؾظ ثطزاض 
 لجَس ثَزُ ٍ زض ضاثغِ ی ظیط نسق هی وٌس:

∫ |       |  
 

 
 + ∫ ||        ||   

 

 
 + ∫          

 

 
   (9)  

 ًطم اللیسؾی هی ثبقس  ‖ ‖ثِ ًحَی وِ 

Q(t,π,c) = r – c +          
 

 
||        ||

 

    (10)  

 یه پبؾد زاضز وِ هی تَاى آى ضا ثِ قطح شیل ًَقت: 8هؼبزلِ ی زیفطاًؿیلی احتوبلی 

               (∫               
 

 
)    ∫               

 

 
  (11)  

افك اًساظُ  [t , t+τ]ثبظُ ی ظهبًی ثبثتی هی ثبقس ٍ     tّوچٌیي ، W(0)=         ی اٍلیِ یؼٌی  ثِ ًحَی وِ ؾطهبیِ
هتَض وتطز وتِ فطآیٌتس     هتی تتَاى ت   [t , t+τ]هی ثبقس   زض فبنلِ ی ظهبًی ثِ اًساظُ ی وبفی وَچته   τ   گیطی ثب عَس 
ی ظهبًی زض اضظـ فؼلی ثبلی ذَاّس هبًس  زض ٍالغ، ؾطهبیِ  تغییط ًرَاّس وطز ٍ زض ایي ثبظُ                     پَضتفَلیَی 

، t + τزٌّس  تحت ایي فطو، زض ظهبى  گصاضاى تٌْب زض ثبظُ ّبی ظهبًی ًؿجتب ثلٌسهست گؿؿتِ اؾتطاتػی ّبی ذَز ضا تغییط هی
 ضا هی تَاى ثِ نَضت ظیط ًَقت: 11ی  یِ ی ثِ زؾت آهسُ تَؾظ ضاثغِؾطهب

                      ( (           )          (           ))  (12)  
 تَؾظ ضاثغِ ی ظیط ثِ زؾت هی آیس: [t , t+τ]ثٌبثطایي، ثطٍت اظ زؾت ضفتِ زض ثبظُ ی ظهبًی 
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                                  ( (           )          (           ))   

(13)  

ٍ اًحطاف اؾتبًساضز  0تَظیغ ًطهبس ثب هیبًگیي  (           )        ، هتغیط تهبزفی tهی زاًین وِ زض ظهبى ثبثت 

||        || ثبقس  زض قطایظ زًیبی ٍالؼی هؼوَلا آى ضا  [0,0.05)زض ثبظُ ی  αزاضز  فطو وٌیس ؾغح اعویٌبى   √
               هی گیطًس  زض ایي قطایظ، ثِ اظای همبزیط هرتلف ؾغح اعویٌبى، ؾطهبیِ ی اظ زؾت ضفتِ  05 0یب  01 0

 ثطاثط اؾت ثب:   
              ( (           )  ‖        ‖√ ) 

            (14)  

تبثغ اؾتبًساضز تَظیغ اؾتبًساضز تجوؼی هی ثبقس  اضظـ زض هؼطو ضیؿه ؾطهبیِ ی اظ زؾت ضفتِ ضا هی  (.)N ِوًحَی ثِ 
 تَاى اظ ضاثغِ ی ظیط ثِ زؾت آٍضز:

VaR(t , π , c , x) = x       (          ‖     ‖√ ) 
        (15)  

یه حس ذبضجی ضیؿه ثبقس، هحسٍزیت اضظـ زض هؼطو ضیؿه آى اؾت وِ            اگط زٍهیي ؾغح اعویٌبى یؼٌی 
ضا اًتربة وٌس ثِ ًحَی وِ هٌجط ثِ یه  π  ٍc(t)(t)، تهوین گیطًسُ ثبیس یه اؾتطاتػی پَضتفَلیَی  tزض ّط ّط همغغ ظهبًی 

ًرَاّس قس  ایي قبذم تَؾظ    ثیكتط اظ  [t,t+τ]اضظـ زض هؼطو ضیؿه ًؿجی ؾطهبیِ ی اظ زؾت ضفتِ زض ثبظُ ی ظهبًی 
 ضاثغِ ی ظیط ثِ زؾت هی آیس:

Ψ(t) = {(               
            

 
  }   (16)  

   ثِ ایي قبذم، اضظـ زض هؼطو ضیؿه ًؿجی گفتِ هی قَز ظیطا اظ 

 
  اؾتفبزُ هی ًوبیس VaRثِ جبی  
 اقبضُ قس ضا ثِ نَضت شیل ًَقت: 16زض ضاثغِ ی  هی تَاى هؿئلِ ی ثْیٌِ ؾبظ ثب هحسٍزیت اضظـ زض هؼطو ضیؿه وِ

 

{
              

      
             

 
      

    (17)  

 ثِ ًحَی وِ:
Max h (t ,  ,c) = log c(t)+1/ρ (1-e-ρ (T-t))Q(t, ,  (t),c(t))     (18)  

s.t  Q(t ,  (t),c(t))  +ǁ  T  pq ǁ √ N-1  (α) => log(1-  )  

              طاض زّیس ل
        ٍ    ;

 

          
{پبؾد هسس هتطٍى        ثٌبثطایي، اؾتطاتػی پَضتفَلیَ } 

 ( تحت تبثغ هغلَثیت لگبضیتوی ثسٍى هحسٍزیت ضیؿه هی ثبقس 1971)
 ثطاثط اؾت ثب: 18لضیِ: پبؾد هؿئلِ ی ثْیٌِ ؾبظی 

                     
        (19)  

      
 

          
                      

 

 
   

 

    
            (20 )  

 ضیكِ ی ایي هؼبزلِ هی ثبقس  λ(t)ثِ ًحَی وِ 
Q(t ,    (t),u(z)   (t))   ǁ    T     ǁ √ N-              -  )    (21)  

 زاضین: zیي ثطای هتغیط ّوچٌ

u(z) = 1 + 
ǁ          ǁ √ 

        
 (1-z)   (22)  
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 ی هَردیهؼزفی هطالؼِ

ی هَضزی زض قطوت ؾطهبیِ گصاضی غسیط پیتبزُ  زض تحمیك، ایي هسس ثط ضٍی هغبلؼِثِ هٌظَض ؾٌجف وبضوطز هسس اضائِ قسُ 
ؾجس ؾْبم قطوت هتصوَض تكتطیح ٍ ؾتسؽ ثطاؾتبؼ ضٍـ قٌبؾتی      ؾبظی هی قَز  اظ ایي ضٍ، زض اثتسای ثحث ٍضؼیت فؼلی 

 هطثَعِ، ؾجس ثْیٌِ ایي قطوت تؼییي هی گطزز  
 ثتَضؼ  ثتبظاض  ٍاضز 1374 ؾتبس  زض ٍ تأؾیؽ 1370 ؾبس زض وِ اؾت، ایطاًی گصاضی ؾطهبیِ قطوت غسیط، گصاضی قطوت ؾطهبیِ

 ثبقتس  قتطوت   هتی  تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضؼ زض قسُ فْطؾت ّبی قطوت ثعضگتطیي اظ یىی وِ غسیط، قطوت ثبظاض اضظـ  قس
   ثبقس هی ضیبس هیلیبضز 12000 اظ ثیف آى ؾَز ٍ ثَزُ تبثؼِ قطوت 130 اظ ثیف زاضای حبضط حبس زض غسیط گصاضی ؾطهبیِ

ُ  ایتطاى  پتطٍقتیوی  ٍ گتبظ  ٍ ًفت ثرف زض گصاضی ؾطهبیِ ٍ ذهَنی ؾْبم نبحجبى حمَق زض قطوت، ایي  اظ قتوبضی  ثْوتطا
 ًیع، اعلاػبت فٌبٍضی ّوچٌیي ٍ ؾبذتوبى ٍ ؾیوبى ًمل، ٍ حول هؼبزى، ٍ نٌبیغ اًطغی، ٍ ثطق ًظیط زیگط ّبی ظهیٌِ ٍ ٌبیغن

  اؾت فؼبس
ّجتطی   1395-1391ّتبی  ثبًه ؾتسِ عتی ؾتبس    گصاضی قطوت ؾطهبیِ هتَؾظ ؾْن نٌبیغ هحتلف زض پطتفَی 1زض جسٍس 

زض اذتیتبض هتَاز ٍ    644 28حظِ هی گطزز، ثیكتطیي ؾْن اظ ؾتجس ثتب هتَؾتظ    قوؿی لبثل هكبّسُ هی ثبقس  ّوبًغَض وِ هلا
زض ضزُ ی زٍم اظ ًظتط ؾتْن اظ پَضتفتَی قتطوت      782 18هحهَلات قیویبیی هی ثبقس  ؾسؽ اؾترطا  وبًِ ّبی فلعی ثتب  

ؾطهبیِ گصاضی غسیط ثرف اظ پَضتفَی قطوت  3/1ؾطهبیِ گصاضی غسیط هی ثبقس ثِ عَضی وِ ایي زٍ گطٍُ ثِ تٌْبیی ثیف اظ 
ضا تكىیل هی زٌّس  ّوچٌیي ثرف ّبی هجلوبى ٍ وكبٍضظی ٍ زاهسطٍضی ّیچ ؾْوی اظ پَضتفَلیَی قطوت ؾتطهبیِ گتصاضی   

 غسیط زض ایي هست ًساقتِ اًس 

 1391ؾْن وِ ثِ نَضت هبّبًِ اظ ایي قطوت جوغ آٍضی قسُ اؾت اظ اثتسای فطٍضزیي  20زض ایي تحمیك زازُ ّبی هطثَط ثِ 
 اظ قطوت ٍ ّوچٌیي ثبظاض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى جوغ آٍضی قس  1395تب پبیبى اؾفٌس 

 
 24:6-24:2ّای  غذیز طی سال گذاری شزکت سزهایِ هتَسط سْن صٌایغ در پزتفَی  ;(2)جذٍل

 ضزیف
 1395 1394 1393 1392 1391 ػٌَاى

 

هتَؾظ 
 عی زٍضُ

 644 28 92 29 04 33 58 33 89 26 79 19 هَاز ٍ هحهَلات قیویبیی 1

 782 18 69 18 56 19 61 17 56 17 49 20 اؾترطا  وبًِ ّبی فلعی 2

 826 6 81 5 57 5 4 6 03 8 32 8 ؾبیط هحهَلات وبًی غیط فلعی 3

 608 12 18 13 16 13 75 10 73 11 22 14 قطوتْبی هؼظن چٌس ضقتِ ای نٌؼتی 4

 006 4 74 1 85 2 15 4 4 5 89 5 ذَزضٍ ٍ ؾبذت لغؼبت 5

 18 8 17 8 36 8 49 7 05 8 83 8 فلعات اؾبؾی 6

 556 8 72 5 96 4 64 7 26 10 2 14 ٍاؾغِ گطیْبی هبلی 7

 68 1 29 1 26 1 33 1 01 2 51 2 اًَاع فطآٍضزُ ّبی غصایی ٍ آقبهیسًی 8

 694 0 5 0 54 0 7 0 89 0 84 0 اًجَُ ؾبظی اهلان ٍ هؿتغلات 9

 028 4 52 3 25 4 27 4 6 4 5 3 پؿت ٍ هربثطات 10

 508 0 12 1 08 1 04 0 14 0 16 0 هبقیي آلات ٍ تجْیعات 11

 104 0 08 0 08 0 10 0 12 0 14 0 هٌؿَجبت 12
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 062 0 0 0 04 0 13 0 14 0 ضایبًِ ٍ فؼبلیت ّبی ٍاثؿتِ ثِ آى 13

 044 0 04 0 04 0 05 0 04 0 05 0 ؾبیط هبقیي آلات ٍ زؾتگبّْبی ثطلی 14

 116 0 0 11 0 13 0 16 0 18 0 حول ٍ ًمل زضیبیی ٍ آثْبی ؾغحی 15

 51 2 36 3 33 3 68 3 88 1 30 0 فطآٍضزُ ّبی ًفتی وه ٍ ؾَذت ّؿتِ ای 16

 0 0 0 0 0 00 0 هجلوبى ٍ ههٌَػبت زیگط 17

 0 0 0 0 0 00 0 وكبٍضظی زاهسطٍضی ٍ ذسهبت ٍاثؿتِ ثِ آى 18

 20648 86 6 81 1 02 2 11 2 44 0 ؾبیط فؼبلیت ّب 19

 100 100 100 100 100 100 جوغ

 

 ًتایج ػذدی 

 ی شزکت تؼییي سبذ سْام بْیٌِ

زض ایي تحمیك ثطای تؼییي ؾجس ثْیٌِ ؾطهبیِ گصاضی قطوت غسیط اظ هتسس هجتٌتی ثتط اضظـ زض هؼتطو ضیؿته ٍ اعلاػتبت       
اًجتبم   Ra 2014ًؿترِ   هتلتت ّجطی قوؿی اؾتفبزُ قس  حل ایي هسس ًیع ثب اؾتفبزُ اظ ًطم افعاض   1395تب  1391ؾبلْبی 

قوؿتی ضا   1395تتب   1391ت ؾطهبیِ گصاضی غسیط عی ؾبس ّتبی  ی نٌبیغ زض پَضتفَلیَی قطویٌِؾْن ثْ 2گطزیس  جسٍس 
 ًكبى هی زّس 

 

 24:6-24:2ّای غذیز طی سال گذاری شزکت سزهایِ سْن بْیٌِ صٌایغ در پزتفَی (;3)جذٍل
 ضزیف

هتَؾظ عی  1395 1394 1393 1392 1391 ػٌَاى
 زٍضُ

 932 25 18 33 12 30 5 29 68 21 18 15 هَاز ٍ هحهَلات قیویبیی 1

 960 18 12 20 42 16 8 16 66 19 8 21 اؾترطا  وبًِ ّبی فلعی 2

 872 7 66 5 54 8 23 8 1 8 83 8 ؾبیط هحهَلات وبًی غیط فلعی 3

 58 12 67 13 23 10 23 10 75 13 66 14 قطوتْبی هؼظن چٌس ضقتِ ای نٌؼتی 4

 768 4 78 2 18 4 86 4 82 5 2 6 ذَزضٍ ٍ ؾبذت لغؼبت 5

 262 8 12 8 23 8 23 7 55 8 18 9 یفلعات اؾبؾ 6

 304 10 56 4 43 8 69 9 08 14 76 14 ٍاؾغِ گطیْبی هبلی 7

 702 1 12 1 28 1 69 1 24 2 18 2 اًَاع فطآٍضزُ ّبی غصایی ٍ آقبهیسًی 8

 994 0 66 0 12 1 95 0 88 0 36 1 اًجَُ ؾبظی اهلان ٍ هؿتغلات 9

 97 3 18 4 33 4 98 4 26 3 1 3 پؿت ٍ هربثطات 10

 362 0 23 1 0 18 0 21 0 19 0 هبقیي آلات ٍ تجْیعات 11

 062 0 0 0 09 0 10 0 12 0 هٌؿَجبت 12

 07 0 0 0 10 0 13 0 12 0 ضایبًِ ٍ فؼبلیت ّبی ٍاثؿتِ ثِ آى 13

 018 0 0 0 0 09 0 0 ؾبیط هبقیي آلات ٍ زؾتگبّْبی ثطلی 14

 194 0 15 0 28 0 18 0 23 0 13 0 حول ٍ ًمل زضیبیی ٍ آثْبی ؾغحی 15

 428 2 22 3 12 5 28 3 25 0 27 0 فطآٍضزُ ّبی ًفتی وه ٍ ؾَذت ّؿتِ ای 16
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 02 0 0 0 0 10 0 0 هجلوبى ٍ ههٌَػبت زیگط 17

وكبٍضظی زاهسطٍضی ٍ ذسهبت ٍاثؿتِ ثِ  18
 آى

0 16 0 08 0 06 0 
0 

0 06 

 514 1 35 1 72 1 95 1 79 0 76 1 ؾبیط فؼبلیت ّب 19

 100 100 100 100 100 100 جوغ

 
 1395تتب   1391ثرف اٍس زض ؾجس ثْیٌِ ی ؾطهبیِ گصاضی غسیط زض ثیي ؾبس ّبی  5هكرم اؾت،  2ّوبًغَض وِ اظ جسٍس 

 ثِ تطتیت شیل هی ثبقٌس:
   هَاز ٍ هحهَلات قیویبیی1
   اؾترطا  وبًِ ّبی فلعی2
   قطوت ّبی هؼظن چٌس ضقتِ ای نٌؼتی3
 ی هبلی  ٍاؾغِ گطی ّب4
   فلعات اؾبؾی5

 زضنس اظ ؾْبم ثْیٌِ ثطای قطوت ؾطهبیِ گصاضی غسیط ضا تكىیل هی زٌّس  70ثرف زض حسٍز  5ثِ ًحَی وِ ایي 
زضنتس ّتن    1ّوچٌیي ثرف ّبی ظیط زاضای ؾْن ثؿیبض ووطًگی زض ؾْبم ثْیٌِ ی قطوت ؾسِ زاضًس وِ ضٍی ّن ضفتِ ثتِ  

 ی ٍؾیؼی ضٍی آى ّب نَضت پصیطز:ًوی ضؾٌس ٍ هٌغمی ًیؿت وِ ؾطهبیِ گصاض
   ؾبیط هبقیي آلات ٍ زؾتگبُ ّبی ثطلی1
   هجلوبى ٍ ههٌَػبت زیگط2
   وكبٍضظی، زاهسطٍضی ٍ ذسهبت ٍاثؿت3ِ
   هٌؿَجبت4
   ضایبًِ ٍ فؼبلیت ّبی ٍاثؿتِ ثِ آى5
 

 آسهَى فزضیات 
ؼلی قطوت ؾطهبیِ گصاضی غتسیط تفتبٍت هؼٌتی    ؾجس ؾْبم ف»ؾی فطضیِ تحمیك هجٌی ثط ایي وِ زض ایي لؿوت ثِ هٌظَض ثطض
، همساضّبی ثِ زؾت آهسُ اظ حل هسس هجتٌی ثط اضظـ زض هؼطو ضیؿه ٍ ٍضؼیت فؼلی همبیؿتِ  «زاضی ثب ٍضؼیت ثْیٌِ زاضز

نٌؼت زض ًظط گطفتِ قسُ اؾت، ثٌبثطایي فطضتیِ   19اًس  قبیبى شوط اؾت، اظ آًجب وِ زض ایي تحمیك ؾجس ؾْبم هتكىل اظ  قسُ
فطضیِ فطػی اؾت  ثِ عَضیىِ آظهَى ٍجَز تفبٍت ثیي هیعاى هَجَز ٍ همتساضّبی ثتِ زؾتت     19لی هصوَض لبثل تمؿین ثِ ان

  قَز، اًجبم قسُ اؾت   اجطا هی SPSS.18ای وِ ثب ًطم افعاض  ته ًوًَِ tضیعی آضهبًی ثطاؾبؼ آظهَى  آهسُ اظ حل ثطًبهِ
 

 آسهَى فزضیِ فزػی اٍل
زاض ثیي هتَؾظ ؾْن ثْیٌِ ثب ؾْن هَجَز نٌؼت هَاز ٍ هحهَلات قیویبیی زض ؾتجس   جَز اذتلاف هؼٌیفطضیِ اٍس هجٌی ثط ٍ

ؾْبم قطوت ؾطهبیِ گصاضی ثبًه ؾسِ اؾت  ثطای آظهَى ایي فطضیِ، فطضیِ نفط زض ٍالغ ػسم ٍجَز تفبٍت هؼٌبزاض ٍ فطضیِ 
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ت هَاز ٍ هحهَلات قتیویبیی زض ؾتجس ؾتْبم قتطوت     همبثل ٍجَز تفبٍت هؼٌبزاض ثیي هتَؾظ ؾْن ثْیٌِ ٍ ؾْن هَجَز نٌؼ
 اؾت  لصا، آظهَى هصوَض ثِ نَضت ظیط هی ثبقس:   ؾطهبیِ گصاضی ثبًه ؾسِ

0

1

: 28.644

: 28.644

H

H









 

 آهسُ اؾت   3ای اجطاء قسُ اؾت وِ ًتبیج زض جسٍس  ته ًوًَِ tثطای ایي هٌظَض آظهَى 
 

سْن هَجَد ٍ بْیٌِ صٌؼت هَاد ٍ هحصَلات  ای بزای تفاٍت آسهَى تی تک ًوًَِ (;4)جذٍل

 شیویایی

μ  = 28 644 

 ؾغح هؼٌبزاضی آهبضُ تی اًحطاف هؼیبض هیبًگیي هتغیط
هتَؾظ ؾْن نٌؼت هَاز ٍ هحهَلات 

 قیویبیی
24 12 7 09 1 276- 0 292 

 
( 05/0هؼٌتبزاضی اؾتتبًساضز )   ٍ اظ ؾتغح  292 0گطزز، همساض ػسز هؼٌبزاضی هكبّسُ قتسُ   هكبّسُ هی 3ّوبًغَض وِ زض جسٍس 

زضنس تبییس هی گطزز  ثِ ػجبضت زیگط، زض  95ثیكتط اؾت، لصا فطضیِ نفط هجٌی ثط ػسم ٍجَز تفبٍت هؼٌبزاض زض ؾغح اعویٌبى 
ذهَل نٌؼت هَاز ٍ هحهَلات قیویبیی، تفبٍت هؼٌبزاضی ثیي ؾجس ثْیٌِ ٍ ؾجس فؼلتی زض قتطوت ؾتطهبیِ گتصاضی غتسیط      

 هكبّسُ ًوی گطزز 
 

 آسهَى فزضیِ فزػی دٍم 

زاض ثیي هتَؾظ ؾْن ثْیٌِ ثب ؾْن هَجَز نٌؼت اؾترطا  وبًِ ّبی فلتعی زض ؾتجس    فطضیِ زٍم هجٌی ثط ٍجَز اذتلاف هؼٌی 
ؾْبم قطوت ؾطهبیِ گصاضی غسیط اؾت  ثطای آظهَى ایي فطضیِ، فطضیِ نفط زض ٍالغ ػسم ٍجَز تفبٍت هؼٌبزاض ٍ فطضیِ همبثل 

اض ثیي هتَؾظ ؾْن ثْیٌِ ٍ ؾْن هَجَز نٌؼت اؾترطا  وبًِ ّبی فلعی زض ؾتجس ؾتْبم قتطوت ؾتطهبیِ     ٍجَز تفبٍت هؼٌبز
  گصاضی غسیط اؾت  لصا، آظهَى هصوَض ثِ نَضت ظیط هی ثبقس:

0

1

: 18.782

: 18.782

H

H









 

 آهسُ اؾت   4ای اجطاء قسُ اؾت وِ ًتبیج زض جسٍس  ته ًوًَِ tثطای ایي هٌظَض آظهَى 
 

ای بزای تفاٍت سْن هَجَد ٍ بْیٌِ صٌؼت استخزاج کاًِ ّای  آسهَى تی تک ًوًَِ (;5)جذٍل

 فلشی

μ  = 18 782 

 ؾغح هؼٌبزاضی آهبضُ تی اًحطاف هؼیبض هیبًگیي هتغیط
هتَؾظ ؾْن نٌؼت اؾترطا  وبًِ ّبی 

 فلعی
18 96 2 29 0 174 0 871 
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( 05/0ٍ اظ ؾتغح هؼٌتبزاضی اؾتتبًساضز )    871 0اضی هكبّسُ قتسُ  گطزز، همساض ػسز هؼٌبز هكبّسُ هی 4ّوبًغَض وِ زض جسٍس 
زضنس تبییس هی گطزز  ثِ ػجبضت زیگط، زض  95ثیكتط اؾت، لصا فطضیِ نفط هجٌی ثط ػسم ٍجَز تفبٍت هؼٌبزاض زض ؾغح اعویٌبى 

گتصاضی غتسیط   ذهَل نٌؼت اؾترطا  وبًِ ّبی فلعی، تفبٍت هؼٌبزاضی ثیي ؾجس ثْیٌتِ ٍ ؾتجس فؼلتی زض قتطوت ؾتطهبیِ      
 هكبّسُ ًوی گطزز 

 

 آسهَى فزضیِ فزػی سَم
زاض ثیي هتَؾظ ؾْن ثْیٌِ ثب ؾْن هَجَز نٌؼت ؾبیط هحهَلات وبًی غیط فلعی زض  فطضیِ ؾَم هجٌی ثط ٍجَز اذتلاف هؼٌی

بزاض ٍ ؾجس ؾْبم قطوت ؾطهبیِ گصاضی ثبًه ؾسِ اؾت  ثطای آظهَى ایي فطضیِ، فطضیِ نفط زض ٍالغ ػسم ٍجتَز تفتبٍت هؼٌت   
فطضیِ همبثل ٍجَز تفبٍت هؼٌبزاض ثیي هتَؾظ ؾْن ثْیٌِ ٍ ؾْن هَجَز نٌؼت ؾبیط هحهَلات وبًی غیط فلعی زض ؾجس ؾْبم 

 اؾت  لصا، آظهَى هصوَض ثِ نَضت ظیط هی ثبقس:   قطوت ؾطهبیِ گصاضی ثبًه ؾسِ

0

1

: 6.826

: 6.826

H

H









 

 آهسُ اؾت   5ُ اؾت وِ ًتبیج زض جسٍس ای اجطاء قس ته ًوًَِ tثطای ایي هٌظَض آظهَى 
 

ای بزای تفاٍت سْن هَجَد ٍ بْیٌِ صٌؼت سایز هحصَلات  آسهَى تی تک ًوًَِ (;6)جذٍل

 کاًی غیز فلشی

μ  = 6 826 

 ؾغح هؼٌبزاضی آهبضُ تی اًحطاف هؼیبض هیبًگیي هتغیط
هحهَلات  طیؾبهتَؾظ ؾْن نٌؼت 

 یفلع طیغ یوبً
7 872 1 268 1 844 0 139 

 
( 05/0ٍ اظ ؾتغح هؼٌتبزاضی اؾتتبًساضز )    139 0گطزز، همساض ػسز هؼٌبزاضی هكبّسُ قتسُ   هكبّسُ هی 5ّوبًغَض وِ زض جسٍس 

زضنس تبییس هی گطزز  ثِ ػجبضت زیگط، زض  95ثیكتط اؾت، لصا فطضیِ نفط هجٌی ثط ػسم ٍجَز تفبٍت هؼٌبزاض زض ؾغح اعویٌبى 
، تفبٍت هؼٌبزاضی ثیي ؾجس ثْیٌِ ٍ ؾجس فؼلی زض قطوت ؾطهبیِ گصاضی غسیط لعینٌؼت ؾبیط هحهَلات وبًی غیط فذهَل 

 هكبّسُ ًوی گطزز 
 

 آسهَى فزضیِ فزػی چْارم 
زاض ثیي هتَؾظ ؾْن ثْیٌِ ثب ؾْن هَجَز نٌؼت قطوت ّبی هؼظن چٌسضقتتِ ای   فطضیِ چْبضم هجٌی ثط ٍجَز اذتلاف هؼٌی

ط اؾت  ثطای آظهَى ایي فطضیِ، فطضیِ نفط زض ٍالغ ػسم ٍجَز تفبٍت هؼٌبزاض نٌؼتی زض ؾجس ؾْبم قطوت ؾطهبیِ گصاضی غسی
ٍ فطضیِ همبثل ٍجَز تفبٍت هؼٌبزاض ثیي هتَؾظ ؾْن ثْیٌِ ٍ ؾْن هَجَز نٌؼت قطوت ّبی هؼظن چٌسضقتِ ای نٌؼتی زض 

 اؾت  لصا، آظهَى هصوَض ثِ نَضت ظیط هی ثبقس:   ؾجس ؾْبم قطوت ؾطهبیِ گصاضی غسیط

0

1

: 12.608

: 12.608

H

H
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 آهسُ اؾت   6ای اجطاء قسُ اؾت وِ ًتبیج زض جسٍس  ته ًوًَِ tثطای ایي هٌظَض آظهَى 
 

ای بزای تفاٍت سْن هَجَد ٍ بْیٌِ صٌؼت شزکت ّای هؼظن  آسهَى تی تک ًوًَِ (;7)جذٍل 

 چٌذرشتِ ای صٌؼتی

μ  = 12 608 

 بزاضیؾغح هؼٌ آهبضُ تی اًحطاف هؼیبض هیبًگیي هتغیط
هؼظن  یقطوت ّبهتَؾظ ؾْن نٌؼت 
 ینٌؼت یچٌسضقتِ ا

10 906 3 557 1 07- 0 345 

 
( 05/0ٍ اظ ؾتغح هؼٌتبزاضی اؾتتبًساضز )    345 0گطزز، همساض ػسز هؼٌبزاضی هكبّسُ قتسُ   هكبّسُ هی 6ّوبًغَض وِ زض جسٍس 

زضنس تبییس هی گطزز  ثِ ػجبضت زیگط، زض  95بى ثیكتط اؾت، لصا فطضیِ نفط هجٌی ثط ػسم ٍجَز تفبٍت هؼٌبزاض زض ؾغح اعویٌ
ذهَل نٌؼت قطوت ّبی هؼظن چٌسضقتِ ای نٌؼتی ، تفبٍت هؼٌبزاضی ثیي ؾجس ثْیٌِ ٍ ؾتجس فؼلتی زض قتطوت ؾتطهبیِ     

 گصاضی غسیط هكبّسُ ًوی گطزز 
 

 آسهَى فزضیِ فزػی پٌجن 
زض ؾتجس   ذَزضٍ ٍ ؾتبذت لغؼتبت  ؾْن هَجَز نٌؼت  زاض ثیي هتَؾظ ؾْن ثْیٌِ ثب فطضیِ پٌجن هجٌی ثط ٍجَز اذتلاف هؼٌی

ؾْبم قطوت ؾطهبیِ گصاضی غسیط اؾت  ثطای آظهَى ایي فطضیِ، فطضیِ نفط زض ٍالغ ػسم ٍجَز تفبٍت هؼٌبزاض ٍ فطضیِ همبثل 
 زض ؾجس ؾْبم قطوت ؾطهبیِ گصاضی ذَزضٍ ٍ ؾبذت لغؼبتٍجَز تفبٍت هؼٌبزاض ثیي هتَؾظ ؾْن ثْیٌِ ٍ ؾْن هَجَز نٌؼت 

 غسیط اؾت  لصا، آظهَى هصوَض ثِ نَضت ظیط هی ثبقس: 

0

1

: 4.006

: 4.006

H

H









 

 آهسُ اؾت   7ای اجطاء قسُ اؾت وِ ًتبیج زض جسٍس  ته ًوًَِ tثطای ایي هٌظَض آظهَى 
 

خَدرٍ ٍ ساخت ای بزای تفاٍت سْن هَجَد ٍ بْیٌِ صٌؼت  آسهَى تی تک ًوًَِ (;8)جذٍل 

 قطؼات

μ  = 4 006 

 ؾغح هؼٌبزاضی آهبضُ تی اًحطاف هؼیبض هیبًگیي هتغیط
ذَزضٍ ٍ ؾبذت  هتَؾظ ؾْن نٌؼت
 لغؼبت

6 946 3 841 1 268 0 274 

 
( 05/0ٍ اظ ؾتغح هؼٌتبزاضی اؾتتبًساضز )    274 0گطزز، همساض ػسز هؼٌبزاضی هكبّسُ قتسُ   هكبّسُ هی 7ّوبًغَض وِ زض جسٍس 

زضنس تبییس هی گطزز  ثِ ػجبضت زیگط، زض  95جَز تفبٍت هؼٌبزاض زض ؾغح اعویٌبى ثیكتط اؾت، لصا فطضیِ نفط هجٌی ثط ػسم ٍ
، تفبٍت هؼٌبزاضی ثیي ؾجس ثْیٌِ ٍ ؾجس فؼلی زض قطوت ؾطهبیِ گصاضی غسیط هكبّسُ  ذَزضٍ ٍ ؾبذت لغؼبتذهَل نٌؼت 

 ًوی گطزز 
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 آسهَى فزضیِ فزػی ششن
زض ؾجس ؾْبم قطوت  فلعات اؾبؾیؾظ ؾْن ثْیٌِ ثب ؾْن هَجَز نٌؼت زاض ثیي هتَ فطضیِ قكن هجٌی ثط ٍجَز اذتلاف هؼٌی

ؾطهبیِ گصاضی غسیط اؾت  ثطای آظهَى ایي فطضیِ، فطضیِ نفط زض ٍالغ ػسم ٍجَز تفبٍت هؼٌبزاض ٍ فطضیِ همبثل ٍجَز تفبٍت 
ی غسیط اؾت  لصا، آظهَى زض ؾجس ؾْبم قطوت ؾطهبیِ گصاض فلعات اؾبؾیهؼٌبزاض ثیي هتَؾظ ؾْن ثْیٌِ ٍ ؾْن هَجَز نٌؼت 

 هصوَض ثِ نَضت ظیط هی ثبقس: 

0

1

: 8.18

: 8.18

H

H









 

 آهسُ اؾت   8ای اجطاء قسُ اؾت وِ ًتبیج زض جسٍس  ته ًوًَِ tثطای ایي هٌظَض آظهَى 
 

 ای بزای تفاٍت سْن هَجَد ٍ بْیٌِ صٌؼت فلشات اساسی آسهَى تی تک ًوًَِ (;9)جذٍل 

μ  = 8 18 

 ؾغح هؼٌبزاضی آهبضُ تی اًحطاف هؼیبض ًگیيهیب هتغیط
 439 0 -859 0 566 2 194 7 هتَؾظ ؾْن نٌؼت فلعات اؾبؾی

 

( 05/0اؾتتبًساضز )  ٍ اظ ؾتغح هؼٌتبزاضی   439 0گطزز، همساض ػسز هؼٌبزاضی هكبّسُ قتسُ   هكبّسُ هی 8ّوبًغَض وِ زض جسٍس 
زضنس تبییس هی گطزز  ثِ ػجبضت زیگط، زض  95اض زض ؾغح اعویٌبى ثیكتط اؾت، لصا فطضیِ نفط هجٌی ثط ػسم ٍجَز تفبٍت هؼٌبز

ذهَل نٌؼت ؾبیط هحهَلات وبًی غیط فلعی ، تفبٍت هؼٌبزاضی ثیي ؾجس ثْیٌِ ٍ ؾجس فؼلی زض قطوت ؾطهبیِ گصاضی غسیط 
 هكبّسُ ًوی گطزز 

 

 آسهَى فزضیِ فزػی ّفتن 
زض ؾتجس   ّتبی هتبلی   ٍاؾغِ گطیْن ثْیٌِ ثب ؾْن هَجَز نٌؼت زاض ثیي هتَؾظ ؾ فطضیِ ّفتن هجٌی ثط ٍجَز اذتلاف هؼٌی

ؾْبم قطوت ؾطهبیِ گصاضی غسیط اؾت  ثطای آظهَى ایي فطضیِ، فطضیِ نفط زض ٍالغ ػسم ٍجَز تفبٍت هؼٌبزاض ٍ فطضیِ همبثل 
  گتصاضی غتسیط  زض ؾجس ؾْبم قطوت ؾتطهبیِ   ٍاؾغِ گطیْبی هبلیٍجَز تفبٍت هؼٌبزاض ثیي هتَؾظ ؾْن ثْیٌِ ٍ ؾْن هَجَز 

 اؾت  لصا، آظهَى هصوَض ثِ نَضت ظیط هی ثبقس: 

0

1

: 8.556

: 8.556

H

H









 

 آهسُ اؾت   9ای اجطاء قسُ اؾت وِ ًتبیج زض جسٍس  ته ًوًَِ tثطای ایي هٌظَض آظهَى 
 

ای بزای تفاٍت سْن هَجَد ٍ بْیٌِ صٌؼت ٍاسطِ گزیْای  آسهَى تی تک ًوًَِ (;:) جذٍل

 هالی

μ  = 8 556 

 ؾغح هؼٌبزاضی آهبضُ تی اًحطاف هؼیبض هیبًگیي هتغیط
 748 1 928 0 212 4 3040 10 ٍاؾغِ گطیْبی هبلیهتَؾظ ؾْن نٌؼت 
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( 05/0ٍ اظ ؾتغح هؼٌتبزاضی اؾتتبًساضز )    748 1گطزز، همساض ػسز هؼٌبزاضی هكبّسُ قتسُ   هكبّسُ هی 9ّوبًغَض وِ زض جسٍس 
زضنس تبییس هی گطزز  ثِ ػجبضت زیگط، زض  95سم ٍجَز تفبٍت هؼٌبزاض زض ؾغح اعویٌبى ثیكتط اؾت، لصا فطضیِ نفط هجٌی ثط ػ

، تفبٍت هؼٌبزاضی ثیي ؾجس ثْیٌِ ٍ ؾجس فؼلی زض قطوت ؾطهبیِ گتصاضی غتسیط هكتبّسُ    ٍاؾغِ گطیْبی هبلیذهَل نٌؼت 
 ًوی گطزز 

 

 آسهَى فزضیِ فزػی ّشتن
اًتَاع فتطآٍضزُ ّتبی غتصایی ٍ     هتَؾظ ؾْن ثْیٌِ ثب ؾْن هَجتَز نتٌؼت    زاض ثیي فطضیِ ّكتن هجٌی ثط ٍجَز اذتلاف هؼٌی

زض ؾجس ؾْبم قطوت ؾطهبیِ گصاضی غسیط اؾت  ثطای آظهَى ایي فطضیِ، فطضیِ نفط زض ٍالتغ ػتسم ٍجتَز تفتبٍت      آقبهیسًی
زض  غتصایی ٍ آقتبهیسًی  اًَاع فطآٍضزُ ّتبی  هؼٌبزاض ٍ فطضیِ همبثل ٍجَز تفبٍت هؼٌبزاض ثیي هتَؾظ ؾْن ثْیٌِ ٍ ؾْن هَجَز 

 اؾت  لصا، آظهَى هصوَض ثِ نَضت ظیط هی ثبقس:   ؾجس ؾْبم قطوت ؾطهبیِ گصاضی غسیط

0

1

: 1.68

: 1.68

H

H









 

 آهسُ اؾت   10ای اجطاء قسُ اؾت وِ ًتبیج زض جسٍس  ته ًوًَِ tثطای ایي هٌظَض آظهَى 
 

اًَاع فزآٍردُ د ٍ بْیٌِ صٌؼت ای بزای تفاٍت سْن هَجَ آسهَى تی تک ًوًَِ (;21)جذٍل 

 ّای غذایی ٍ آشاهیذًی

μ  = 1 68 

 ؾغح هؼٌبزاضی آهبضُ تی اًحطاف هؼیبض هیبًگیي هتغیط
هتَؾظ ؾْن نٌؼت اًَاع فطآٍضزُ ّبی 

 غصایی ٍ آقبهیسًی
3 38 2 74 1 07 0 028 

 
( 05/0ٍ اظ ؾغح هؼٌتبزاضی اؾتتبًساضز )   028 0گطزز، همساض ػسز هؼٌبزاضی هكبّسُ قسُ  هكبّسُ هی 10ّوبًغَض وِ زض جسٍس 

زضنس ضز هی گطزز  ثتِ ػجتبضت زیگتط، زض     95ووتط اؾت، لصا فطضیِ نفط هجٌی ثط ػسم ٍجَز تفبٍت هؼٌبزاض زض ؾغح اعویٌبى 
، تفبٍت هؼٌبزاضی ثیي ؾجس ثْیٌِ ٍ ؾجس فؼلی زض قطوت ؾطهبیِ گتصاضی  اًَاع فطآٍضزُ ّبی غصایی ٍ آقبهیسًیذهَل نٌؼت 

 ط هكبّسُ هی گطزز غسی
 

 آسهَى فزضیِ فزػی ًْن 
زض  اًجَُ ؾبظی اهلان ٍ هؿتتغلات زاض ثیي هتَؾظ ؾْن ثْیٌِ ثب ؾْن هَجَز نٌؼت   فطضیِ ًْن هجٌی ثط ٍجَز اذتلاف هؼٌی

 ؾجس ؾْبم قطوت ؾطهبیِ گصاضی غسیط اؾت  ثطای آظهَى ایي فطضیِ، فطضیِ نفط زض ٍالغ ػسم ٍجَز تفبٍت هؼٌبزاض ٍ فطضیِ
زض ؾجس ؾْبم قطوت ؾطهبیِ  اًجَُ ؾبظی اهلان ٍ هؿتغلاتهمبثل ٍجَز تفبٍت هؼٌبزاض ثیي هتَؾظ ؾْن ثْیٌِ ٍ ؾْن هَجَز 

 گصاضی غسیط اؾت  لصا، آظهَى هصوَض ثِ نَضت ظیط هی ثبقس: 

0

1

: 0.694

: 0.694

H

H
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 آهسُ اؾت   11 ای اجطاء قسُ اؾت وِ ًتبیج زض جسٍس ته ًوًَِ tثطای ایي هٌظَض آظهَى 
 

اًبَُ ساسی اهلاک ای بزای تفاٍت سْن هَجَد ٍ بْیٌِ صٌؼت  آسهَى تی تک ًوًَِ (;22) جذٍل

 ٍ هستغلات

μ  = 0 694 

 ؾغح هؼٌبزاضی آهبضُ تی اًحطاف هؼیبض هیبًگیي هتغیط
اًجَُ ؾبظی اهلان ٍ هتَؾظ ؾْن نٌؼت 

 هؿتغلات
0 994 0 263 2 552 0 043 

 
( 05/0ٍ اظ ؾغح هؼٌتبزاضی اؾتتبًساضز )   043 0گطزز، همساض ػسز هؼٌبزاضی هكبّسُ قسُ  هكبّسُ هی 11س ّوبًغَض وِ زض جسٍ

زضنس ضز هی گطزز  ثتِ ػجتبضت زیگتط، زض     95ووتط اؾت، لصا فطضیِ نفط هجٌی ثط ػسم ٍجَز تفبٍت هؼٌبزاض زض ؾغح اعویٌبى 
ْیٌِ ٍ ؾجس فؼلی زض قطوت ؾطهبیِ گصاضی غسیط هكتبّسُ  تفبٍت هؼٌبزاضی ثیي ؾجس ث اًجَُ ؾبظی اهلان ٍ هؿتغلاتذهَل 
 هی گطزز 

 نٌؼت زیگط ًیع ایي فطضیبت آظهَى هی گطزًس ٍ ًتبیج ظیط ثِ زؾت آهس: 10ثِ ّویي تطتیت ثطای ّوِ ی 

  ثطای نٌؼت پؿت ٍ هربثطات، تفبٍت هؼٌبزاضی ثیي ؾْبم ثْیٌِ ٍ ؾْبم فؼلی هكبّسُ ًوی قَز 

  ٍ تجْیعات، تفبٍت هؼٌبزاضی ثیي ؾْبم ثْیٌِ ٍ ؾْبم فؼلی هكبّسُ ًوی قَز ثطای نٌؼت هبقیي آلات 

  ثطای هٌؿَجبت، تفبٍت هؼٌبزاضی ثیي ؾْبم ثْیٌِ ٍ ؾْبم فؼلی هكبّسُ ًوی قَز 

  ثطای ضایبًِ ٍ فؼبلیت ّبی هطتجظ ثب آى، تفبٍت هؼٌبزاضی ثیي ؾْبم ثْیٌِ ٍ ؾْبم فؼلی هكبّسُ ًوی قَز 

  زؾتگبُ ّی ثطلی، تفبٍت هؼٌبزاضی ثیي ؾْبم ثْیٌِ ٍ ؾْبم فؼلی هكبّسُ ًوی قَز ثطای ؾبیط هبقیي آلات ٍ 

  ثطای حول ٍ ًمل زضیبیی ٍ آثْبی ؾغحی، تفبٍت هؼٌبزاضی ثیي ؾْبم ثْیٌِ ٍ ؾْبم فؼلی ٍجَز زاضز 

 ً ُوی قَز ثطای فطآٍضزُ ّبی ًفتی وه ٍ ؾَذت ّؿتِ ای، تفبٍت هؼٌبزاضی ثیي ؾْبم ثْیٌِ ٍ ؾْبم فؼلی هكبّس 

  ثطای نٌؼت هجلوبى ٍ ؾبیط ههٌَػبت، تفبٍت هؼٌبزاضی ثیي ؾْبم ثْیٌِ ٍ ؾْبم فؼلی هكبّسُ ًوی قَز 

  ثطای وكبٍضظی ٍ زاهسطٍضی، تفبٍت هؼٌبزاضی ثیي ؾْبم ثْیٌِ ٍ ؾْبم فؼلی هكبّسُ ًوی قَز 

 َز ثطای ؾبیط فؼبلیت ّب، تفبٍت هؼٌبزاضی ثیي ؾْبم ثْیٌِ ٍ ؾْبم فؼلی هكبّسُ هی ق 

ثرتف،   15ثرف، تفبٍت ثیي ؾْبم فؼلی ٍ ثْیٌِ هؼٌبزاض هی ثبقس ٍ ثتطای   4ّوبًغَض وِ هلاحظِ هی گطزز زض هجوَع ثطای 
 تفبٍت هؼٌبزاضی ثیي ؾْبم فؼلی ٍ ؾْبم ثْیٌِ هلاحظِ ًوی گطزز 

 

 ًتیجِ گیزی
ِ ) ؾتْبم  ی ثْیٌِ َضتفَلیَیپ تؼییي هٌظَض ثِ ضیؿه هؼطو زض اضظـ ثط هجتٌی هسلی ی اضائِ ّسف اظ ایي تحمیك  ی هغبلؼت

زض ایي ضاؾتب ًؿجت ثِ اضائِ ی یه هسس هجتٌی ثط اضظـ زض هؼطو ضیؿه ثِ هٌظَض ثَز  ( غسیط گصاضی ؾطهبیِ قطوت هَضزی
تكىیل ؾجس ؾْبم ثْیٌِ زض ثبظاض ثَضؼ السام قسُ ٍ وبضوطز ایي ضٍیىطز ضا زض تؼییي ؾجس ثْیٌِ هَضز ؾٌجف لتطاض گطفتت  زض   

 ضیؿهای، اضتجبط ثیي  ّبی ؾطهبیِ گصاضی زاضایی سس لیوته اؾتب هسلی هجتٌی ثط لیوت گصاضی زاضایی ؾطهبیِ اؾتفبزُ قس ایي ض
ِ  ًَثتت  ثؼس گبم زض قس، اضائِ تحمیك هسس ایٌىِ اظ پؽ زّس  ضا تَضیح هی زاضاییهَضز اًتظبض یه  ًطخ ثبظزٍُ   هؿتبئل  حتل  ثت

http://www.jamv.ir/
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https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D8%A7%DB%8C%DB%8C
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 ؾطهبیِ اظ هتكىل وِ 1395 الی 1391 ؾبلْبی عی غسیط گصاضی ؾطهبیِ قطوت ؾْبم ؾجس ثِ هطثَط ّبی زازُ لصا  ثَز ػسزی
 ؾسؽ  قس حل ضیؿه هؼطو زض اضظـ ضٍـ ثِ اعلاػبت ایي اظ اؾتفبزُ ثب هسس ٍ اؾترطا  ثَز، هرتلف نٌؼت 22 زض گصاضی
 ؾطهبیِ قطوت ؾْبم ؾجس زض نٌبیغ اظ یه ّط ثْیٌِ ؾْن ٍ هَجَز ؾْن ثیي زاض هؼٌی اذتلاف ٍجَز ثِ هطثَط فطضیِ آظهَى
ثرف،  4ًتبیج ثِ زؾت آهسُ ًكبى هی زّس وِ زض هجوَع ثطای  وِ قس اًجبم ای ًوًَِ ته t آظهَى اظ اؾتفبزُ ثب غسیط گصاضی

ٍ ؾْبم ثْیٌِ هلاحظِ ًوی ثرف، تفبٍت هؼٌبزاضی ثیي ؾْبم فؼلی  15تفبٍت ثیي ؾْبم فؼلی ٍ ثْیٌِ هؼٌبزاض هی ثبقس ٍ ثطای 
 گطزز 

تَاًس ضاّگكبی تحمیمبت ٍ پػٍّف ّبی لَی تط ٍ جبهغ تطی ثبقس  ایي تحمیك ًیع اظ ایي اهط هؿتثٌی ًجَزُ ٍ  ّط تحمیمی هی
 ػلالِ ثطای ظیط هغبلت تحمیك، ایي زض آهسُ زؾت ثِ ًتبیج ثِ تَجِ هی تَاًس هٌكب پیسایف تحمیمبت ثْتط ٍ لَی تطی گطزز  ثب

 ًوبیس: فطاّن ضا آتی هغبلؼبت ی ظهیٌِ تَاًس هی ٌساىه

  تحمیك حبضط ثط ضٍی قطوت ّبی زیگط ًیع پیبزُ ؾبظی قَز ٍ ًتبیج همبیؿِ گطزز 

     ػلاٍُ ثط هحسٍزیت ّبیی زض ایي تحمیك زض ًظط گطفتِ قس، هحسٍزیت ثرف ثٌسی وِ هحتسٍزیت ؾتطهبیِ گتصاضی
 اضبفِ قَز  ضٍی ّط یه اظ ثرف ّبی نٌؼتی هی ثبقس ثِ هسس

  اظ ؾبیط ضٍیىطزّبی ػسم لغؼیت ًظیط احتوبلی اؾتفبزُ گطزز 
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