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 چکیذُ

تطیٗ ٖٛأُ ایدبز ٔعیت ضلبثتی پبیساض ٚ ثٟجٛز ّٖٕىطز  ٖٙٛاٖ یىی اظ ٟٔٓ زض ٔحیٍ ضلبثتی ٚ پٛیبی أطٚظ، ٘ٛآٚضی ثٝ
ٚیػٜ  ٞب ٚ ٔٙبثٕ زضٚ٘ی قطوت، ثٝ قٛز. ثب ایٗ حبَ، ٔیعاٖ اثطٌصاضی ٘ٛآٚضی ثط ّٖٕىطز، ثٝ ْطفیت ٞب قٙبذتٝ ٔی ؾبظٔبٖ
ٞب ٚ  قسٜ قطوت ؾبؼ، تلاـ قسٜ اؾت ٘مف ٘ٛآٚضی زض ثٟجٛز ّٖٕىطز تٗسیُٞبی فىطی، ٚاثؿتٝ اؾت. ثط ایٗ ا زاضایی

ٞبی  ٞبی فىطی ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٌیطز. خبٔٗٝ آٔبضی پػٚٞف قبُٔ وّیٝ قطوت ٌط زاضایی ٕٞچٙیٗ ٘مف تٗسیُ
قطوت َی زٚضٜ  175ٞب ٚ ٔٗیبضٞبی ٔٛضز ٘ٓط، تٗساز  قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثٛزٜ ٚ ثب اٖٕبَ ٔحسٚزیت پصیطفتٝ
ٞبی تبثّٛیی ٚ اٍِٛٞبی ضٌطؾیٛ٘ی  ٞب اظ زازٜ ٖٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ٟ٘بیی ا٘تربة قس٘س. ثطای آظٖٔٛ فطيیٝ ثٝ 1404تب  1398ظٔب٘ی 

قسٜ  ٞبی پػٚٞف ٘كبٖ زاز وٝ ٘ٛآٚضی تإثیط ٔثجت ٚ ٔٗٙبزاضی ثط ّٖٕىطز تٗسیُ چٙسٔتغیطٜ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. یبفتٝ
ٞبی فىطی اظ َطیك اثٗبز ٔرتّف ذٛز، قبُٔ وبضایی ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی، وبضایی ؾطٔبیٝ  یٞب زاضز. ٕٞچٙیٗ زاضای قطوت

قسٜ ایفب  ٌط ٔثجت ٚ ٔٗٙبزاضی زض ضاثُٝ ثیٗ ٘ٛآٚضی ٚ ّٖٕىطز تٗسیُ ؾبذتبضی ٚ وبضایی ؾطٔبیٝ فیعیىی، ٘مف تٗسیُ
ٞب زض تجسیُ  ٛضزاض ثبقٙس، تٛاٖ آٖٞبی فىطی ثطذ ٞب اظ ؾُح ثبلاتطی اظ زاضایی وٙٙس. ثٝ ٖجبضت زیٍط، ٞطچٝ قطوت ٔی

ظٔبٖ زض ٘ٛآٚضی ٚ  ٌصاضی ٞٓ یبثس. زض ٔدٕٛٔ، ٘تبیح ایٗ پػٚٞف ثط إٞیت ؾطٔبیٝ ٘ٛآٚضی ثٝ ّٖٕىطز ثطتط افعایف ٔی
تٛا٘س اثطثركی  ٞبی زا٘كی، ا٘ؿب٘ی ٚ ؾبذتبضی ٔی زٞس وٝ تمٛیت ظیطؾبذت ٞبی فىطی تإویس زاضز ٚ ٘كبٖ ٔی زاضایی

ٌصاضاٖ ٚ  تٛا٘س ثطای ٔسیطاٖ، ؾطٔبیٝ ٞبی ایٗ پػٚٞف ٔی ٞب افعایف زٞس. یبفتٝ ٟجٛز ّٖٕىطز قطوت٘ٛآٚضی ضا زض ث
 تط ٔفیس ٚالٕ قٛز. ٌصاضاٖ ثبظاض ؾطٔبیٝ زض خٟت اتربش تهٕیٕبت آٌبٞب٘ٝ ؾیبؾت

 ٞبی فىطی، ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی، ؾطٔبیٝ ؾبذتبضی. قسٜ، زاضایی ٘ٛآٚضی، ّٖٕىطز تٗسیُ ٍاژگاى کلیذی:

 

 ِهقذه
قٛز.  ٞبی ٔٙفطز ٚ ٕٞچٙیٗ ثطای وُ التهبزٞب تّمی ٔی تطیٗ ٖٛأُ ضقس ثطای قطوت ٘ٛآٚضی ثٝ ٖٙٛاٖ یىی اظ ٔتطلی

ٞبی  ٞبی وّیسی زاذّی زض تٛؾٗٝ ؾیؿتٓ زٞس وٝ وبضآفطیٙی ٚ ٘ٛآٚضی تطویجی زض ٚالٕ خٙجٝ ٘ٓطیٝ ٘ٛآٚضی ٘كبٖ ٔی
وٙٙس. ثٙبثطایٗ ٘ٛآٚضی اثعاضی ثطای وبضآفطیٙبٖ  ثٗسی ٔٙتمُ ٔیالتهبزی ٞؿتٙس ٚ آٟ٘ب ضا اظ یه حبِت ثٝ حبِت تٗبزَ 

وٙس )قٛٔپیتط،  اثطتط ثٝ وبضثطزٞبی خسیس ٚ پطثبضتط ضا فطاٞٓ ٔی ٞبی لجّی ٚ وٓ اؾت وٝ أىبٖ ٞسایت ٔٙبثٕ ٔٛخٛز اظ ضٚـ
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ٞب  ثٝ ؾٛز ٚالٗی قطوت(. زض ایٗ ظٔیٙٝ، ٘ٛآٚضی ٖ٘ٛی ترطیت ذلالب٘ٝ ضٚـ ٔٛخٛز اؾتفبزٜ اظ ٔٙبثٕ اؾت ٚ ٔٙدط 2017
زٞس  قٛز. ثٙبثطایٗ ٘ٓطیٝ ٘ٛآٚضی تٛيیحی ثطای ایسٜ ؾٛز ٚالٗی ثٝ ٖٙٛاٖ ٔفٟٛٔی ثب تٛخیٝ التهبزی اضائٝ ٔی ٔی

وٙٙس ٚ  آٚض٘س ٚ پطزاظـ ٔی ٞب ٔٛاز اِٚیٝ ٔٛخٛز ضا ثٝ ضٚقی ٔؤثطتط ثٝ زؾت ٔی (. ثٝ زِیُ ٘ٛآٚضی، قطوت1960)قٛٔپیتط، 
قٛ٘س. زض ٘تیدٝ، ٔسیطاٖ ٚ وبضآفطیٙبٖ  ثٝ ا٘دبْ ایٗ وبض تطغیت ٔی -ؾٛزٞبی احتٕبِی  -التهبزی ٞبی  آٟ٘ب تٛؾٍ اٍ٘یعٜ

ٞب وٝ ٔٙدط  ٌصاضی وٙٙس. ثٙبثطایٗ، ّٖٕىطز قطوت ثبیس زائٕبً ذلالیت ٚ ٘ٛآٚضی ذٛز ضا زض اؾتفبزٜ وبضآٔستط اظ ٔٙبثٕ ؾطٔبیٝ
ٞب  ٞب ضا ثٝ ا٘دبْ فٗبِیت قٛز ٚ ثبیس قطوت ٛآٚضی تٛيیح زازٜ ٔیٞبی ایدبز ٚ اخطای ٘ قٛز، ثب ٞعیٙٝ ثٝ ؾٛز التهبزی ٔی

وٙس وٝ ٘ٛآٚضی ٘یطٚی  یبفتٝ ثبثت ٔی ٞبی ثیكتط زض ایٗ ظٔیٙٝ تكٛیك وٙس. تدطثٝ وكٛضٞبی ثؿیبض تٛؾٗٝ ٌصاضی ٚ ؾطٔبیٝ
ضؾس وٝ  ٟی ثٝ ٘ٓط ٔی(. ثٙبثطایٗ، ثسی2010وٙس )خب٘بؼ،  ٔحطوٝ التهبز اؾت ٚ پتب٘ؿیُ ضقس ضا زض زضاظٔست تٗییٗ ٔی

ٚضی ثبلاتط زؾت یبثٙس ٚ زض ٘تیدٝ  ٞبی ٘ٛآٚضا٘ٝ وٙٙس تب ثٝ ثٟطٜ التهبزٞبی ْٟ٘ٛٛض ثٝ َٛض ذبل ثبیس ذٛز ضا زضٌیط فٗبِیت
ٞبی خسیس  ٔعیت ضلبثتی ذٛز ضا تمٛیت وٙٙس. ایٗ أط ثٝ ٚیػٜ زض ٚالٗیت فّٗی تغییطات ٔرطة ٔطثٌٛ ثٝ ْٟٛض فٙبٚضی

قٛز، إٞیت زاضز )ثطیٙدِٛفؿٖٛ  ٚ  اضتجبَبت وٝ ٖٕٛٔبً ثٝ ٖٙٛاٖ ا٘ملاة نٙٗتی چٟبضْ ٘بٔیسٜ ٔیفٙبٚضی اَلاٖبت ٚ 
 (. 2016آفی،  ٔه

ا٘س. ؾطٖت  ٞبی اذیط ْٟٛض وطزٜ ثب تٛخٝ ثٝ پیكطفت زض فٙبٚضی ٚ وبضثطزٞبی نٙٗتی آٖ، ٔفبٞیٓ خسیس ثؿیبضی زض ؾبَ
ٌطفتٝ قسٜ زض ظٔیٙٝ اتٛٔبؾیٖٛ نٙٗتی، ٔؿیطٞبی تٛؾٗٝ خسیسی ضا  ٞبی ثٝ وبض ایٗ فطآیٙس ضٚ ثٝ افعایف اؾت. فٙبٚضی

ا٘س. ٚيٗیت التهبزٞبی زض حبَ تٛؾٗٝ زض ثؿیبضی اظ  ٞبی ٔسیطیت فطآیٙس تٗییٗ وطزٜ ثطای اثعاضٞبی تِٛیس، فٙبٚضی ٚ ضٚـ
ضی اؾت وٝ ضقس ای اظ وكٛ قٛز، ِٟؿتبٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ٞبیی ٔكبٞسٜ ٔی ٔٛاضز ٘بُّٔٛة اؾت. اٌطچٝ زض حبَ حبيط پیكطفت

ٚضی زض ََٛ ؾٝ زٞٝ اذیط تحَٛ التهبزی ٖٕٛٔبً ٔجتٙی ثط ٘ٛآٚضی ٘جٛزٜ اؾت. َجك تحمیمبت خٟب٘ی زض ٔٛضز  ٔساْٚ ثٟطٜ
پصیطی ٚ ٘ٛآٚضی وٝ تٛؾٍ ٔدٕٕ خٟب٘ی التهبز ا٘دبْ قسٜ اؾت، ٚ ٕٞچٙیٗ تحمیمبت خبٕٔ اضٚپبیی زض ٔٛضز  ضلبثت

وٙس. ایٗ  تطیٗ أتیبظات ٘ٛآٚضی ضا زض ثیٗ وكٛضٞبی اضٚپبیی زضیبفت ٔی پبییٗ ٘ٛآٚضی، التهبز ِٟؿتبٖ ٔطتجبً یىی اظ
اظ ٔیبٍ٘یٗ اتحبزیٝ اضٚپب ثٝ ٖٙٛاٖ یه  ٪60.5٘یع تإییس قس، وٝ زض آٖ ِٟؿتبٖ ثب ّٖٕىطز  2022ٔٛيٛٔ زض ٌعاضـ ؾبَ 

ٓ ٘ٛآٚضی ِٟؿتبٖ ٔطثٌٛ ثٝ تٕطوع (. ٘مبٌ يٗف انّی ؾیؿت2022ثٙسی ٘ٛآٚضی اضٚپب،  ثٙسی قس )ضتجٝ ٘ٛآٚض ْٟ٘ٛٛض َجمٝ
ٞبی ٘ٛآٚضی ثٝ اظای ٞط وبضٔٙس  ٞبی ثجت اذتطأ ٚ ٞعیٙٝ ٞبی فىطی، ٔب٘ٙس: زضذٛاؾت ٞب ثط ایدبز زاضایی ٘بوبفی قطوت

ی ٞب ٌصاضی ٞبی تإٔیٗ ٔبِی ٚ یىی اظ ثبلاتطیٗ أتیبظات ؾطٔبیٝ ثٛز. ٖلاٜٚ ثط ایٗ، ایٗ أط ثب اضظیبثی ٘ؿجتبً ثبلاتط تٛا٘بیی
ٞبی ِٟؿتب٘ی ثیكتط ٔبیُ ثٝ ذطیس  ٞب ٕٞطاٜ ثٛز. ایٗ ثساٖ ٔٗٙبؾت وٝ قطوت ٘ٛآٚضی غیط تحمیك ٚ تٛؾٗٝ قطوت

ٞبی فىطی ذٛز.  ٌصاضی زض زاضایی ٞبی خسیس یب وؿت حك ثجت اذتطاٖبت ٔٛخٛز اظ ذبضج اظ وكٛض ثٛز٘س تب ؾطٔبیٝ فٙبٚضی
ٞبی اِٚیٝ  ٌصاضی زض ٘ٛآٚضی ٞب ثٝ ا٘ساظٜ وبفی ثطای ؾطٔبیٝ ٖ، قطوتضؾس وٝ زض ٚالٗیت التهبز ِٟؿتب ثٙبثطایٗ ثٝ ٘ٓط ٔی

 قٛ٘س. تكٛیك ٕ٘ی
 

 بیاى هسالِ
ای آٖ ٚ اتفبق ٘ٓط ٔحممبٖ زض تٗطیف ایٗ ٔفْٟٛ  ضقتٝ تىبُٔ ضٚیىطز ثٝ ٔٛيٛٔ ٘ٛآٚضی زض ازثیبت التهبزی، ٔبٞیت ٔیبٖ

ٞبی التهبزی تحت پٛقف  ٘ٛآٚضی، ٞٓ اظ َیف پسیسٜ(. تفبٚت ثیٗ تٗبضیف ٔٛخٛز اظ 2008زٞس )ٌٛزیٗ،  ضا ٘كبٖ ٔی
(. ثب ایٗ حبَ، ثبیس تٛخٝ زاقت 2007قٛز )٘یسظیّؿىی،  تٗطیف ٚ ٞٓ اظ تفؿیطٞبی ٔرتّف اظ اخعای ٔٙفطز آٖ ٘بقی ٔی

وٝ ثط اؾبؼ ٞط زٚ، ٘ٓطیٝ التهبزی ٚ ضٚیٝ ضایح، ایٗ تٗبضیف قبُٔ ثطذی ٖٙبنط ثبثت ٞؿتٙس وٝ خٛٞطٜ ٘ٛآٚضی ٚ 
وٙٙسٜ اغّت ٔطثٌٛ ثٝ ٔٛاضز ظیط ٞؿتٙس: ٔٛيٛٔ )قطوت، ا٘ؿبٖ(، ٞسف  وٙٙس. ایٗ ٖٛأُ تٗییٗ آٖ ضا تٗییٗ ٔی ٚیػٌی

(. ٖلاٜٚ ثط 2018ؾبظی ٚ اضظیبثی التهبزی ٔثجت تغییطات )اٚؾّٛ،  )فٙبٚضی، ؾبظٔبٖ، ثبظاض(، اضظـ تبظٌی )انبِت(، پیبزٜ
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آیب فمٍ اِٚیٗ وبضثطز اذتطأ ثبیس ثٝ  -ُ زیٍطی ٘یع ٕٞطاٜ اؾت زأٙٝ ٔتٙٛٔ تٗطیف ٔحممبٖ، ٔٛيٛٔ ٘ٛآٚضی ثب ٔكى
تٛا٘س ٔٛيٛٔ وبضثطزٞبی  ٖٙٛاٖ یه ٘ٛآٚضی زض ٘ٓط ٌطفتٝ قٛز، یب ایٙىٝ آیب اذتطاٖی وٝ یه ثبض اؾتفبزٜ قسٜ اؾت، ٔی

ٌیطز.  طأ زض ٘ٓط ٔیثٗسی ثبقس. زٚ ضٚیىطز تٛؾٗٝ یبفتٝ اؾت. ضٚیىطز اَٚ، ٘ٛآٚضی ضا فمٍ ثٝ ٖٙٛاٖ اِٚیٗ وبضثطز اذت
پصیطز ٚ ثٙبثطایٗ، ا٘تكبض آٖ ضا ٘یع ثٝ ٖٙٛاٖ ٘ٛآٚضی، زض ٘تیدٝ فطآیٙس  ضٚیىطز زْٚ، ٞط وبضثطز ثٗسی اذتطأ ضا زض ُٖٕ ٔی

(. اِٚیٗ زضن اظ ٘ٛآٚضی ٞٙٛظ زض تئٛضی غبِت اؾت، زض حبِی وٝ زٚٔی زض ُٖٕ 1962ٌیطز )ضاخطظ،  ا٘تكبض، زض ٘ٓط ٔی
ٞبی  ثب قطٚٔ اظ ٔفْٟٛ قٛٔپیتط، ثب فطو ایٙىٝ ٘ٛآٚضی ٖبُٔ وّیسی زاذّی زض تٛؾٗٝ ؾیؿتٌٓؿتطزٜ قسٜ اؾت. 

ٞب ثیكتط  التهبزی اؾت، ثٙبثطایٗ ترطیت ذلاق ضٚـ اؾتفبزٜ اظ ٔٙبثٕ ثطای ٔؤثطتط وطزٖ آٖ، ایٗ ٘ٓطیٝ زض ََٛ ؾبَ
ظا، وٝ ٖٕٛٔبً ٔجتٙی ثط تبثٕ تِٛیس وُ  ثطٖٚٞبی ضقس  تٛؾٗٝ یبفت، وٝ ثب خٟت تٛؾٗٝ التهبزی ٔطتجٍ ثٛز. زض اثتسا، ٔسَ

وطز٘س وٝ التهبز ثطای ضقس ثّٙسٔست ٚ پبیساض وٝ تٛؾٍ ٘طخ ذبضخی پیكطفت فٙی تٗییٗ  ٘ئٛولاؾیه ٞؿتٙس، فطو ٔی
 (. 1956وٙس )ؾِٛٛ،  قٛز، تلاـ ٔی ٔی

ٞب  ٞبی قطوت ظا، وٝ اظ فٗبِیت ٞب ثطای ثٝ ضؾٕیت قٙبذتٗ پیكطفت فٙبٚضی ثٝ ٖٙٛاٖ یه ٖبُٔ زضٖٚ یىی اظ اِٚیٗ تلاـ
قٛز، ٔطثٌٛ ثٝ پسیسٜ وؿت زا٘ف اظ َطیك ُٖٕ ثٛز. تإثیط پیكطفت فٙبٚضی ٚ ٘ٛآٚضی ثط ضقس التهبزی ٚ  ٘بقی ٔی

ٞبی خسیس ضقس، ٔفْٟٛ ترطیت ذلاق قٛٔپیتط ضا ثب تٛؾٗٝ  ٞبی تدبضی ثیكتط تٛؾٗٝ یبفت. تىبُٔ ٘ٓطیٝ زٞی چطذٝ قىُ
(. ایٗ فطآیٙس تٛؾٍ ٞط زٚ، چبضچٛة ٘ٓطی 2014فْٟٛ، ّٖٕیبتی وطزٜ اؾت )آٌیٖٛ ٚ ٕٞىبضاٖ، ٞبیی ٔجتٙی ثط ایٗ ٔ ٔسَ

ظا، وٝ پیكطفت فٙبٚضی ضا ٘تیدٝ  ٞبی ضقس زضٖٚ ٚضی ٚ ضقس التهبزی، ٚ ٔسَ ثطای زضن ضاثُٝ ثیٗ ٘ٛآٚضی، ثٟطٜ
ت قسٜ اؾت )ٞبَ ٚ ضٚظ٘جطي، زا٘ٙس، تمٛی وٙٙسٜ ٔی ٞبی ُٔٙمی ٔهطف ٞب ٚ ا٘تربة ٌصاضی قطوت تهٕیٕبت ؾطٔبیٝ

ٞبی ٖٛأُ ؾٛززٜ، أىبٖ تٛنیف فٙبٚضی ضا  ٌصاضی ٞب ثٝ ٖٙٛاٖ یه ٖبُٔ زاذّی ٘بقی اظ ؾطٔبیٝ (. پصیطـ ٘ٛآٚضی2010
قس وٝ تب حسٚزی اظ  ثٝ ٖٙٛاٖ وبلایی اظ ٔهطف غیطضلبثتی فطاٞٓ وطز. ثٙبثطایٗ، ضقس ٖٕستبً تٛؾٍ ٖٛأّی تٗییٗ ٔی

ثجت اذتطاٖبت، ٔؿتثٙی ثٛز٘س. زض ایٗ ظٔیٙٝ، زا٘ف، ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی یب تحمیك ٚ تٛؾٗٝ، ثٝ اخعای ٔهطف ٌؿتطزٜ، ٔب٘ٙس 
تطی زض ٔٛضز التهبز ٘ٛآٚضی، اظ خّٕٝ ٔٙبثٕ  ٞبی خبٕٔ (. ثطضؾی1988ا٘س )ِٛوبؼ،  اؾبؾی فطآیٙسٞبی تٛؾٗٝ تجسیُ قسٜ

تٛؾٗٝ زازٜ قس. ٖلاٜٚ ثط ایٗ، اؾتسلاَ قس وٝ  آٖ، حك ثجت اذتطاٖبت ٚ ٔبِىیت ٔٗٙٛی ٚ فطآیٙسٞبی ٘ٛآٚضی، ثیكتط
پصیطی  زٞس، ثّىٝ ثب افعایف تٙٛٔ ٚ ویفیت ٔحهٛلات یب ذسٔبت ٚ افعایف ضلبثت ٚضی ضا افعایف ٔی ٘ٛآٚضی ٘ٝ تٟٙب ثٟطٜ

هبز ضؾس، أب زض ٔیبٖ ٔحممبٖ ثطخؿتٝ الت ٞب ثٝ ٘ٓط ٔی وٙس. اٌطچٝ ثطذی تفبٚت ٞب، ثٝ ضقس التهبزی ٘یع وٕه ٔی قطوت
زٞٙسٜ وبضآفطیٙی اؾت. ٖلاٜٚ ثط ایٗ، ٘ٛآٚضی ثٝ ٖٙٛاٖ  ٚ ٔسیطیت، اخٕبٔ ٖٕٛٔی ٚخٛز زاضز وٝ ٘ٛآٚضی ٖٙهط تكىیُ

ٞبیی وٝ ثط افعایف  قٛز ٚ ثبیس ثب تٕبیُ وبضآفطیٙبٖ ثٝ ٔٗطفی تغییطات ٚ ٘ٛآٚضی ّٖٕىطز وّیسی وبضآفطیٙی تّمی ٔی
(. زض ایٗ ظٔیٙٝ، تحمیمبت ثیكتطی زض 1998ٙس، قٙبذتٝ قٛز )ٌِٛٔٛىب، پتب٘ؿیُ التهبزی یب اختٕبٖی قطوت ٔتٕطوع ٞؿت

تطیٗ ٔفْٟٛ،  ٞب ا٘دبْ قس. زض ٚؾیٕ ٞب زض قطوت ٔٛضز ٔٙبثٕ ٘ٛآٚضی ٚ فطآیٙسٞبی ٔٛضز ٘یبظ ثطای ایدبز ٚ اخطای ٘ٛآٚضی
ی زض ُٖٕ اؾت )وٌٛبثبیف ٚ ٞب اظ زضن ٘یبظ ثٝ تغییط تب ایدبز ٚ تُجیك ٘ٛآٚض یه فطآیٙس ٘ٛآٚضا٘ٝ قبُٔ تٕبْ فٗبِیت

 (. 2017ٔبظیّیٛؾىبؼ، 
ٞب،  وٙٙسٜ ٟٔٓ ثطای اثٗبز اؾتطاتػیه ٚ ّٖٕیبتی قطوت تٗبضیف فطآیٙس ٘ٛآٚضی، ّٖیطغٓ تٙٛٔ آٟ٘ب، ثب قٙبذت ٖٛأُ تٗییٗ

ٞب ٚ  حُ وٝ زض زضخٝ اَٚ ٖجبضتٙس اظ: ایدبز اضظـ ثطای ٔكتطی اظ َطیك تٛؾٗٝ ٚ ٔٗطفی ٔحهٛلات خسیس یب ؾبیط ضاٜ
ا٘س. ثٝ ٔٙٓٛض افعایف اثطثركی فطآیٙس ٘ٛآٚضی، ٔحممبٖ  (، یىپبضچٝ قس2018ٜٕٞچٙیٗ ضٚاثٍ خسیس ثب ثبظاض )پِٛیٙىٛٚیچ، 

قطٚٔ ثٝ تٕطوع ثط قٙبؾبیی زلیك ٔطاحُ ٚ ٔسیطیت فطآیٙس آٖ وطز٘س. ٘مف ٚیػٜ فطًٞٙ ؾبظٔب٘ی زض فطآیٙسٞبی ٘ٛآٚضا٘ٝ 
(. اظ آ٘دبیی وٝ زا٘ف ٔطتجٍ ٖٙهط حیبتی ٘ٛآٚضی اؾت، 2004آِٗ ٚ ِٚچ، -ٞب ٔٛضز تٛخٝ لطاض ٌطفت )وٕپجُ قطوت

ضٚیىطز ذّك زا٘ف زض ٔسیطیت فطآیٙس ٘ٛآٚضی تىبُٔ یبفت. اٍِٛی ٘ٛآٚضی ثبظ، تجبزَ زا٘ف، وٝ اظ ٔٙبثٕ ذبضخی ٘یع ٘بقی 
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ٞب ضا ثٝ  یطیت ٘ٛآٚضی، قطوتوٙس. اؾتسلاَ قس وٝ فطآیٙس ٔس قٛز، ضا ثٝ ٖٙٛاٖ پكتیجبٖ فطآیٙسٞبی ٘ٛآٚضی ُٔطح ٔی ٔی
(. اظ 2006زٞس )چؿجطٚ،  پصیط ؾٛق ٔی ٚوبض ٘ٛآٚضا٘ٝ ٚ اُ٘ٗبف ٞبی وؿت ٞبی خسیس ثبظاض ٚ اتربش ٔسَ خؿتدٛی فطنت

ٞب ٘یبظ ثٝ حفبْت زاضز.  ؾبظی ٘ٛآٚضی ؾٛی زیٍط، ثبیس شوط قٛز وٝ اٌطچٝ ذّك ٘ٛآٚضی اغّت ٘یبظ ثٝ ثبظ ثٛزٖ زاضز، تدبضی
زٞس.  ٞب ضا ٘كبٖ ٔی ٚوبض قطوت ٞبی وؿت ٞبی ٘ٛآٚضی یب ٔسَ ثبظ ثٛزٖ، اذتلاف ٔٛخٛز زض اؾتطاتػیایٗ پبضازٚوؽ 

یبفتٝ ٚ  تغییطات التهبز خٟب٘ی قٛاٞس تىٕیّی زض ٔٛضز تإثیط ٔثجت ٘ٛآٚضی ثط ؾُح التهبز ولاٖ، چٝ اظ وكٛضٞبی تٛؾٗٝ
ٞب ٚ  س وٝ ثٝ ٚیػٜ التهبزٞبی ْٟ٘ٛٛض ثبیس ثط ایدبز لبثّیت(. ٔكبٞسٜ ق2014چٝ زض حبَ تٛؾٗٝ، اضائٝ زاز )لاضؾٗ ٚ ؾبِتط ،

تٛؾٗٝ نٙبیٕ خسیس تٕطوع وٙٙس تب ثتٛا٘ٙس زض ظ٘دیطٜ اضظـ پیكطفت وٙٙس ٚ ثٝ ضقس پبیساض زؾت یبثٙس. تحمیمبت تدطثی 
ضی ٚ ؾٛزآٚضی ٚ حبنُ اظ التهبزٞبی ْٟ٘ٛٛض، ٘مف انّی ٘ٛآٚضی زض تٛؾٗٝ التهبزی ضا اثجبت وطز. تإثیط ٔثجت ثط ثٟطٜ

وطز ٚ  ٞبی ٔؿتمیٓ ذبضخی ثٛز وٝ أىبٖ ا٘تمبَ فٙبٚضی ضا فطاٞٓ ٔی ٌصاضی ٞب آقىبض قس. ایٗ أط ٔطثٌٛ ثٝ ؾطٔبیٝ قطوت
ٞبی ّٖٕىطز ثٍٙبٜ ٞبی وٛچه ٚ  ٞبیی ٔجتٙی ثط قٛاٞس ذطز اظ زازٜ ثٝ ٚیػٜ زض چیٗ ٚ ٞٙس لبثُ ٔكبٞسٜ ثٛز. ٕ٘ٛ٘ٝ

ٞبی ٘ٛآٚضی ثب تٕطوع ٚیػٜ ثط تحمیك ٚ تٛؾٗٝ  قس٘س. اؾتسلاَ قس وٝ ٔكبضوت زض فٗبِیتٔتٛؾٍ اضٚپبیی ٘یع ثیكتط ْبٞط 
 (.2009قٛز )ٞبَ ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٚضی، ؾٛزآٚضی ٚ وبضایی ثبلاتط ّٖٕیبت ٔی ٔٙدط ثٝ ثٟطٜ

یٗ ا٘دبْ آفط ٞب زض ٘ٓطیٝ ٘ٛآٚضی تحَٛ پصیطی قطوت ؾٟٓ لبثُ تٛخٟی زض تدعیٝ ٚ تحّیُ ٘ٛآٚضی ٚ تإثیط آٖ ثط ضلبثت 
ٞبی ٘ٛآٚضا٘ٝ، وٝ  ٞب زض پطٚغٜ ٌصاضی ٔٙٓٓ قطوت ٞبی ٔرتٍّ زض ٔٛضز ّٖٕىطز ؾُح ذطز ؾطٔبیٝ قس. ایٗ ٘ٓطیٝ اظ یبفتٝ

ٞب ٔطتجبً زض  وٙٙس، ٘بقی قسٜ اؾت. پبضازٚوؽ ظیط آقىبض قس: اٌطچٝ قطوت زض ٚالٗیت التهبز ثبِغ ایبلات ٔتحسٜ فٗبِیت ٔی
یبفت.  زاز٘س ٚ ؾٛزآٚضی آٟ٘ب زض زضاظٔست وبٞف ٔی طز٘س، أب ؾٟٓ ثبظاض ذٛز ضا اظ زؾت ٔیو ٌصاضی ٔی ٞب ؾطٔبیٝ ٘ٛآٚضی

ثركٙس ٚ ثٙبثطایٗ ٚيٕ ٔٛخٛز ثبظاض ضا  ٞبی پبیساض، وبضایی ٔحهٛلات ٔٛخٛز ضا ثٟجٛز ٔی ثٙبثطایٗ اؾتسلاَ قس وٝ فٙبٚضی
تطی ضا ثطای  ؾبظ٘س تب ٔحهٛلات خسیس ٚ اضظاٖ یٞب ضا لبزض ٔ آفطیٗ، قطوت ٞبی تحَٛ زٞٙس. ثطٖىؽ، فٙبٚضی تغییط ٔی

ٞبی ٔتفبٚتی اظ وبضایی ضا اضائٝ  وٙٙسٜ ٟٔٓ زاض٘س. اٚلاً، آٟ٘ب ٕٔٗٛلاً ٚیػٌی ثبظاضٞبی ذبل ایدبز وٙٙس. آٟ٘ب زٚ ٖبُٔ تٗییٗ
وٙٙس. زض ایٗ  ٞبی وبضایی أىبٖ وؿت اضظـ ٔكتطی زض ثبظاضٞبی ثبِغ ضا زض زضاظٔست فطاٞٓ ٔی زٞٙس. ثب٘یبً، ٚیػٌی ٔی

ٔست ؾٛزآٚض  آفطیٗ ٕٔىٗ اؾت زض وٛتبٜ ٞبی تحَٛ آفطیٗ ٘یع تإییس وطزٜ اؾت وٝ فٙبٚضی ظٔیٙٝ، ٘ٓطیٝ ٘ٛآٚضی تحَٛ
قٛ٘س )وطیؿتٙؿٗ ٚ ٕٞىبضاٖ،  ضٚز، أب زض آیٙسٜ ثؿیبض ؾٛزآٚض ٔی ٞبی آٟ٘ب اظ تمبيبی ثبظاض فطاتط ٔی ٘جبقٙس، ظیطا لبثّیت

ٞبی ولاؾیه  ٞب زض ؾُح ذطز ایدبز وطز، ظیطا ضٚـ زیٍطی ضا ثطای ٔٗیبضٞبی ّٖٕىطز قطوت ٞب چبِف (. ایٗ یبفت2016ٝ
ٞبی ٘ٛآٚضی، ٘تبیح ٔتفبٚت یب حتی ٘بُّٔٛثی اضائٝ زاز٘س. زض ٘تیدٝ، اؾتسلاَ قس  ٔٛضز اؾتفبزٜ ثطای اضظیبثی ؾٛزآٚضی پطٚغٜ

تطی ضا ثطای ؾطٔبیٝ  ثیٙی زٜ ؾطیٕ ٚ لبثُ پیفوٝ ٔٗیبضٞبی ّٖٕىطز ٔبِی ثٝ ٘فٕ ٘ٛآٚضی پبیساض ٞؿتٙس، ظیطا ثبظ
(. پیچیسٌی 2013وٙٙس )وطیؿتٙؿٗ ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٞبی ٔتحُٕ قسٜ فطاٞٓ ٔی ؾبظی ٞعیٙٝ ٌصاضی قسٜ یب ثٟیٙٝ ؾطٔبیٝ

قٛز. التهبززا٘بٖ ٚ وبضقٙبؾبٖ  ٞب اظ ؾطٖت فّٗی تغییطات ٘بقی ٔی ٞب ٚ ّٖٕىطز قطوت ثیكتط ُٔبِٗبت ٔطثٌٛ ثٝ ٘ٛآٚضی
ٞبی فٙبٚضی اَلاٖبت ٚ ثیٛتىِٙٛٛغی وٝ ثٝ ؾطٖت زض حبَ  وٙٙس وٝ فٙبٚضی ٍ ثب قٛضاٞبی خٟب٘ی آیٙسٜ اْٟبض ٔیٔطتج

تط اظ ٕٞیكٝ تحت تإثیط  پیكطفت ٞؿتٙس، تِٛیس، حُٕ ٚ ٘مُ، اضائٝ ذسٔبت ٚ ٕٞچٙیٗ أىبٖ اضتجبٌ ٚ ٕٞىبضی ضا ؾطیٕ
ٞبی التهبز ذٛاٞس قس ٚ زض  آفطیٗ زض ثؿیبضی اظ ثرف بی تحَٛٞ لطاض ذٛاٞٙس زاز. ایٗ تغییطات اؾبؾی ٔٙدط ثٝ ٘ٛآٚضی

 (. 2018ٟ٘بیت چٟبضٔیٗ ا٘ملاة نٙٗتی ضا قىُ ذٛاٞس زاز )قٛاة، 
ٞبیی وٝ تبوٖٙٛ تب حسٚزی زض ظٔیٙٝ  ا٘س. فٙبٚضی ضؾس ضٚ٘سٞبی انّی زض ایٗ فطآیٙس اظ لجُ ٔكرم قسٜ ثٝ ٘ٓط ٔی

اظ: تِٛیس ٞٛقٕٙس، ٚالٗیت ٔدبظی، ایٙتط٘ت اقیب، ٞٛـ ٔهٖٙٛی ٚ یبزٌیطی  ا٘س ٖجبضتٙس اتٛٔبؾیٖٛ نٙٗتی پصیطفتٝ قسٜ
ٞبی  ٞبی فیعیىی ؾبیجطی، ٔحبؾجبت اثطی ٚ ؾبیط فٙبٚضی ثٗسی، ؾیؿتٓ ؾبظی فطآیٙسٞب، ؾٝ ٔبقیٙی، ولاٖ زازٜ، قجیٝ

ٖ ثبثت قسٜ اؾت، أب فٙبٚضی اَلاٖبت ٚ اضتجبَبت. زض ظٔیٙٝ قطح زازٜ قسٜ، اٌطچٝ تإثیط ٔثجت ٘ٛآٚضی زض ؾُح ولا
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ضؾس وٝ ُٔبِٗبت ٔطثٌٛ ثٝ ضاثُٝ ثیٗ  قىبف تحمیمبتی زض ؾُح ذطز ٞٙٛظ ٚخٛز زاضز ٚ اثٗبز وٕی زاضز. ثٝ ٘ٓط ٔی
( ؾطٖت تغییطات 1ٞب، ثٝ ٚیػٜ زض التهبزٞبی ْٟ٘ٛٛض، ثٝ چٙس زِیُ ٞٙٛظ ثبیس تٛؾٗٝ یبثٙس: ) ٘ٛآٚضی ٚ ّٖٕىطز قطوت

ٞب  ( ٔٗیبضٞبی ّٖٕىطز ٔبِی ٔطثٌٛ ثٝ فٗبِیت ٘ٛآٚضی قطوت2یس زض حبَ افعایف اؾت )ٞبی خس ٔطثٌٛ ثٝ تٛؾٗٝ فٙبٚضی
ٞب زض التهبزٞبی ْٟ٘ٛٛض  ٞب لبثُ ٔكبٞسٜ اؾت، قطوت ( اٌطچٝ ثطذی پیكطفت3زٞٙس ) ٞبی ٔتفبٚتی اضائٝ ٔی اغّت یبفتٝ

 (.2009وٙٙس )ضٚظ٘جٛـ ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٔیٞبی ٔٛخٛز اؾتفبزٜ  حُ ٞبی فىطی ذٛز، اظ ضاٜ ٌصاضی زض زاضایی ثٝ خبی ؾطٔبیٝ
ثب تىیٝ ثط ُٔبِجك فٛق پػٚٞف حبيط زضنسز پبؾرٍٛیی ثٝ ایٗ ؾٛاَ ٔی ثبقس وٝ ٘ٛآٚضی ثط ّٖٕىطز تٗسیُ قسٜ ثب 

 اؾتفبزٜ اظ زاضایی ٞبی فىطی چٝ تبثیطی زض قطوتٟبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛٚضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زاضز؟
 

 پیطیٌِ ی پژٍّص
ٞب زض  تبثیط ثٟطٜ ٌیطی اظ ضٚیىطز وبضآفطیٙی ثیٗ إُِّ ثط اضتمب ّٖٕىطز ٘ٛآٚضا٘ٝ ٚ ثٟطٜ ٌیطی اظ فطنت ،(1404چطاغی )
ٞب ضا ثطضؾی وطز. ایٗ تحمیك اظ ِحبِ ٔبٞیت یه تحمیك وبضثطزی ٚ اظ خٙجٝ ٘ٛٔ زازٜ ٞب یه تحمیك وٕی ٚ اظ   ؾبظٔبٖ

ای ٚ تٛنیفی پیٕبیكی اؾت. خبٔٗٝ آٔبضی ایٗ تحمیك وّیٝ خٙجٝ ٘حٜٛ ٌطزآٚضی اَلاٖبت، اظ ٘ٛٔ ٔیسا٘ی ٚ وتبثرب٘ٝ 
پبؾد  133ٞبی وٛچه ٚ ٔتٛؾٍ تِٛیسی نبزضاتی ٔؿتمط زض تٟطاٖ ثٝ تٗساز آٟ٘ب  ٔسیطاٖ ٚ وبضقٙبؾبٖ شی ضثٍ قطوت

ٔسیط ٚ وبضقٙبؼ ثٝ ٖٙٛاٖ  99زٞٙسٜ اؾت وٝ ثب اؾتفبزٜ اظ فطَٔٛ وٛوطاٖ ٚ ضٚـ ٕ٘ٛ٘ٝ ٌیطی تهبزفی ؾیؿتٕبتیه 
ٓ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تربة قس٘س. زض ایٗ تحمیك خٟت ٌطز آٚضی اَلاٖبت ٔطثٌٛ ثٝ ٔجب٘ی ٘ٓطی ٚ پیكیٙٝ تحمیك اظ ضٚـ حد

ٞبی وتبثرب٘ٝ ای ٚ ٔمبلات، وتت، پبیبٖ ٘بٔٝ ٞب ٚ ؾبیط ٔٙبثٕ وتبثرب٘ٝ ای ثٟطٜ ٌطفتٝ قسٜ اؾت. ٕٞچٙیٗ زض ثرف خٕٕ 
ٞبی اؾتب٘ساضز  ٗ پػٚٞف ثٝ ٔٙٓٛض ٌطزاٚضی زازٜ ٞب اظ پطؾكٙبٔٝٞبی اؾتب٘ساضز زض ای آٚضی اَلاٖبت ٔیسا٘ی اظ پطؾكٙبٔٝ

ٚ ثٟطٜ ٌیطی اظ فطنت ٞب  ،(2006(، ّٖٕىطز ٘ٛآٚضا٘ٝ آٍِط ٚ ٕٞىبضاٖ )2016وبضآفطیٙی ثیٗ إُِّ ؾیىٛضا ٚ ٕٞىبضاٖ )
زازٜ ٞبی خٕٕ آٚضی  اؾتفبزٜ قس وٝ ضٚایی ٚ پبیبیی آٖ ٔٛضزتبییس لطاض ٌطفت. زض ٟ٘بیت ،(2012زیٕیتطاتٛؼ ٚ ٕٞىبضاٖ )

قسٜ ثب اؾتفبزٜ اظ ٘طْ افعاضٞبی اؼ پی اؼ اؼ ٚ اؾٕبضت پی اَ اؼ ٔٛضز تدعیٝ ٚ تحّیُ لطاض ٌطفتٙس. ٘تبیح ٘كبٖ زاز 
ثٟطٜ ٌیطی اظ ضٚیىطز وبضآفطیٙی ثیٗ إُِّ تبثیط ٔثجت ٚ ٔٗٙبزاضی ثط اضتمب ّٖٕىطز ٘ٛآٚضا٘ٝ ٚ ثٟطٜ ٌیطی اظ فطنت ٞب زض 

 ؾبظٔبٖ ٞب زاضز.
ٌطی ؾطٔبیٝ ؾبذتبضی زض ضاثُٝ ثیٗ ٘ٛآٚضی فٙبٚضا٘ٝ ٚ  ٘مف تٗسیُ»زض پػٚٞكی ثب ٖٙٛاٖ  ،(1404ضيبیی ٚ ٔحٕسی )
قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ  قطوت پصیطفتٝ 120ٞبی  ، ثٝ ثطضؾی زازٜ«ثٙیبٖ ثٛضؾی ٞبی زا٘ف ّٖٕىطز ٔبِی قطوت

اظ ٔسَ ضٌطؾیٖٛ تبثّٛیی ثب اثطات ثبثت ٘كبٖ زاز وٝ ٘ٛآٚضی فٙبٚضا٘ٝ پطزاذتٙس. ٘تبیح حبنُ  1403تب  1396زض ثبظٜ ظٔب٘ی 
وٙس، ایٗ اثط قست ٚ  تٟٙبیی اثط ٔثجتی ثط ّٖٕىطز ٔبِی زاضز، أب ظٔب٘ی وٝ ثب وبضایی ؾطٔبیٝ ؾبذتبضی تٗبُٔ پیسا ٔی ثٝ

ٞبی ٔسیطیت زا٘ف زض  ٞبی ؾبظٔب٘ی ٚ ؾیؿتٓ ٞب حبوی اظ آٖ اؾت وٝ ظیطؾبذت یبثس. یبفتٝ ٔٗٙبزاضی ثیكتطی ٔی
وبضٌیطی  وٙٙس. ٘ٛآٚضی ایٗ پػٚٞف زض ثٝ ٞبی ایطا٘ی، ثؿتط لاظْ ضا ثطای تجسیُ ٘ٛآٚضی ثٝ ؾٛزآٚضی فطاٞٓ ٔی قطوت
ٞبی ولاؾیه،  ثٙیبٖ ایطا٘ی اؾت وٝ ثطذلاف ٔسَ ٞبی زا٘ف ٞبی ثٛٔی ثطای اضظیبثی ؾطٔبیٝ ؾبذتبضی زض قطوت قبذم
 زض ایطاٖ ضا ِحبِ وطزٜ اؾت. ٞبی ذبل اوٛؾیؿتٓ ٘ٛآٚضی ٚیػٌی

( ثب تإویس ثط ٘مف ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی زض Tobin’s Qثب ٞسف تجییٗ اثط ٘ٛآٚضی ؾجع ثط اضظـ ثبظاض ) ،(1403ّٖیعازٜ ٚ وطیٕی )
ا٘دبْ زاز٘س. ٘تبیح  1402تب  1395ٞبی  قطوت َی ؾبَ 180ٞبی تِٛیسی ثٛضؼ تٟطاٖ، پػٚٞكی ضا ثط ضٚی  قطوت

ٞبی ترههی  ٚیػٜ تٛإ٘ٙسی ( ٘كبٖ زاز وٝ ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی، ثGMMٝیبفتٝ ) كتبٚضٞبی تٕٗیٓآٔسٜ اظ ضٚـ ٌ زؾت ثٝ
وٙس. ایٗ پػٚٞف  ٞبی ّٖٕىطز ٔبِی ایفب ٔی ٞبی ؾجع ٚ ثٟجٛز قبذم وبضوٙبٖ، ٘مف وّیسی زض تٗسیُ ضاثُٝ ثیٗ ٘ٛآٚضی

ٙبض ٘ٛآٚضی ٔحهَٛ، ثط تٛؾٗٝ ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی ٞب ثطای زؾتیبثی ثٝ اضظـ ثبظاض ثبلاتط، ثبیس زض و زٞس وٝ قطوت پیكٟٙبز ٔی
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زض حٛظٜ ” ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی ترههی“ٔتٕطوع قٛ٘س. ٘ٛآٚضی ایٗ ُٔبِٗٝ زض اؾتفبزٜ اظ ٔٗیبضٞبی ٘ٛیٗ ثطای ؾٙدف 
 وٙس. ذٛثی تجییٗ ٔی ٞبی پیكطٚ ٚ ؾٙتی ضا ثٝ ٞبی ّٖٕىطزی قطوت ظیؿتی اؾت وٝ تفبٚت ٞبی ٔحیٍ ٘ٛآٚضی

ٞبی فىطی ثط پبیساضی ّٖٕىطز  اثطات ٔتمبثُ ٘ٛآٚضی ٚ زاضایی»زض پػٚٞكی تحت ٖٙٛاٖ  ،(1403فطاٞب٘ی ٚ ٕٞىبضاٖ )
، ثٝ ٚاوبٚی ضٚاثٍ پیچیسٜ ٔیبٖ 1402تب  1394قطوت ثٛضؾی زض زٚضٜ ظٔب٘ی  200ٞبی  ، ثب ثطضؾی زازٜ«ٞب ٔبِی قطوت

( تحّیُ قس، SEMی ٔٗبزلات ؾبذتبضی )ؾبظ ٞبی ایٗ ُٔبِٗٝ وٝ ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ ٘ٛآٚضی ٚ ّٖٕىطز پطزاذتٙس. یبفتٝ
ٞبی ا٘ؿب٘ی، ؾبذتبضی ٚ فیعیىی( اثط ٘ٛآٚضی ثط ّٖٕىطز ضا ثٝ نٛضت  ٞبی فىطی )قبُٔ ؾطٔبیٝ تإییس وطز وٝ زاضایی

ثط ایٗ ” إَیٙبٖ ٔحیُی ٖسْ“تٛخٝ ایٗ ُٔبِٗٝ، تإثیط ٔٗىٛؼ ٚ ٔٗٙبزاض  ثركٙس. ٘ىتٝ لبثُ ٔؿتمیٓ ٚ غیطٔؿتمیٓ ثٟجٛز ٔی
ثجبتی التهبزی، ٘مف ؾطٔبیٝ فىطی ثٝ ٖٙٛاٖ یه زاضایی اؾتطاتػیه ثطای  زٞس زض قطایٍ ثی ؾت وٝ ٘كبٖ ٔیضاثُٝ ا

افعایی ؾٝ ٌب٘ٝ  قٛز. ٘ٛآٚضی ایٗ پػٚٞف زض اضائٝ یه ٔسَ خبٕٔ اؾت وٝ اثطات ٞٓ تط ٔی حفّ ّٖٕىطز ٘ٛآٚضا٘ٝ پطضً٘
 ثٝ خبی ّٖٕىطز ٔمُٗی( ٔٛضز ؾٙدف لطاض زازٜ اؾت.” )پبیساضی ّٖٕىطز“ؾطٔبیٝ فىطی ضا زض وٙبض ٘ٛآٚضی ثط ضٚی 

ٌطی  ٞب ضا ثب تىیٝ ثط ٘مف تٗسیُ تإثیط ٘ٛآٚضی ٔجتٙی ثط ٞٛـ ٔهٖٙٛی ثط ّٖٕىطز ٔبِی قطوت ،(2026اقٕیت ٚ ِٔٛط )
بَ قطوت فٗ 300ٞبی تبثّٛییِ  ٞب ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜ ٞبی فٙبٚضی إِٓبٖ ثطضؾی وطز٘س. آٖ اخعای ؾطٔبیٝ فىطی زض قطوت

، ثٝ تحّیُ پطزاذتٙس. ٘تبیح حبنُ اظ اٍِٛی ضٌطؾیٖٛ چٙسٔتغیطٜ ٘كبٖ 2025تب  2018ٞبی  افعاض َی ؾبَ زض نٙٗت ٘طْ
ٞبی زا٘ف ؾبظٔب٘ی( ضاثُٝ ثیٗ ٘ٛآٚضی ٚ ّٖٕىطز ٔبِی  ٞبی ٔسیطیتی ٚ پبیٍبٜ زٞس وٝ ؾطٔبیٝ ؾبذتبضی )ٔب٘ٙس ؾیؿتٓ ٔی

ٞبی ؾبذتبضی ثط ّٖٕىطز، ٘بچیع  وٝ تإثیط ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی ثسٖٚ ٚخٛز ظیطؾبذت وٙس، زض حبِی َٛض ٔٗٙبزاضی تمٛیت ٔی ضا ثٝ
ٌصاضی ثط ٘یطٚی ا٘ؿب٘ی ٘رجٝ وبفی ٘یؿت ٚ ثبیس  وٙس وٝ نطفبً ؾطٔبیٝ اؾت. ایٗ ُٔبِٗٝ ثٝ ٔسیطاٖ ٔبِی پیكٟٙبز ٔی

زازٜ  ٜ اظ ٔٗیبضٞبی تحّیُ ولاٖفطآیٙسٞبی ؾبذتبضی ثطای ثجت زا٘ف ٘ٛآٚضا٘ٝ ایدبز قٛز. ٘ٛآٚضی ایٗ ُٔبِٗٝ زض اؾتفبز
(Big Data Analyticsثطای وٕی ) َثیٙی ّٖٕىطز ضا ٘ؿجت ثٝ  ٞبی پیف ؾبظی ؾطٔبیٝ ؾبذتبضی اؾت وٝ زلت ٔس

 ( افعایف زازٜ اؾت.VAICٞبی ؾٙتی ٔسَ پبِیه ) ضٚـ
ٌطی  ٌطی ٚ تٗسیُ ٔیب٘دی( ثب Tobin’s Qٞب ) ( ثٝ ثطضؾی اثط ٘ٛآٚضی ؾجع ثط اضظـ ثبظاض قطوت2025تبٔپؿٖٛ ٚ ِی )

قطوت زض ثبظٜ ظٔب٘ی  250ٞبی  ؾطٔبیٝ فىطی زض ثبظاض ؾطٔبیٝ خٙٛة قطق آؾیب پطزاذتٙس. ایٗ پػٚٞف ثب تحّیُ زازٜ
ٚیػٜ وبضایی  (، ٘كبٖ زاز وٝ ؾطٔبیٝ فىطی )ثSEMٝؾبظی ٔٗبزلات ؾبذتبضی ) ٌیطی اظ ٔسَ ٚ ثٟطٜ 2024تب  2015

وٙس. ٘تبیح حبوی اظ  ٞبی ٔحیُی ثط ّٖٕىطز ٔبِی ضا تكسیس ٔی بِیعٚض، اثطثركی ٘ٛآٚضیؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی( ثٝ ٖٙٛاٖ یه وبت
ٞبی ؾجع وؿت  تطی زاض٘س، ثبظزٞی ثٟتطی اظ ٘ٛآٚضی ٞبی ٘بٔكٟٛز لٛی ٌطی زاضایی ٞبیی وٝ ٌعاضـ آٖ اؾت وٝ قطوت

ٞبی ٘بٔكٟٛز ٖٕٛٔی اؾت وٝ  ییاظ ؾبیط زاضا” ؾطٔبیٝ فىطی پبیساض“وٙٙس. ٘ٛآٚضی ایٗ ُٔبِٗٝ زض تفىیه زلیكِ  ٔی
ظیؿتی، اختٕبٖی ٚ حبوٕیتی(  )ٔحیٍ ESGتط زض ازثیبت ٔبِی ٘بزیسٜ ٌطفتٝ قسٜ ثٛز ٚ ضاٞىبضی ثطای ثٟجٛز أتیبظات  پیف

 زٞس. اضائٝ ٔی

ٞبی  ٌط زاضایی ٞب ضا ثب ثطضؾی ٘مف تٗسیُ ضاثُٝ ٔیبٖ ْطفیت ٘ٛآٚضی ٚ چبثىی ٔبِی قطوت ،(2024ضٚؾی ٚ ٌبضؾیب )
قطوت َی  220( ٔٛضز ُٔبِٗٝ لطاض زاز٘س. زض ایٗ پػٚٞف، تٗساز SMEsٞبی وٛچه ٚ ٔتٛؾٍ اضٚپبیی ) طی زض قطوتفى

ٞبی  زٞس وٝ زاضایی ٞبی ضٌطؾیٖٛ لاخیت ٚ پطٚثیت ٘كبٖ ٔی ثطضؾی قس. ٘تبیح حبنُ اظ ٔسَ 2023تب  2016ٞبی  ؾبَ
ٞبی ثبلای ٘ٛآٚضی ضا وبٞف زازٜ ٚ ٔؿتمیٕبً ٔٙدط ثٝ  ٞعیٙٝای ٚ ؾبذتبضی، ضیؿهِ ٘بقی اظ  ٚیػٜ ؾطٔبیٝ ضاثُٝ فىطی، ثٝ

وٙس وٝ  ٌصاضاٖ ثبظاض ؾطٔبیٝ تٛنیٝ ٔی قٛز. ایٗ ُٔبِٗٝ ثٝ ؾیبؾت ٞبی ثحطا٘ی التهبزی ٔی افعایف ؾٛزآٚضی زض زٚضٜ
ع وٙٙس. ٘ٛآٚضی ٔتٕطو” شذبیط زا٘فِ ؾبظٔب٘ی“ٞبی خبضی، ثط تمٛیتِ  ٞبی تكٛیمی ٔبِیبتی ضا ثٝ خبی تٕطوع ثط ٞعیٙٝ َطح

ثٝ ٖٙٛاٖ ٔیب٘دی زض ضاثُٝ ثیٗ ٘ٛآٚضی ٚ ّٖٕىطز اؾت، وٝ ثطذلاف ُٔبِٗبت ” چبثىی ٔبِی“ایٗ پػٚٞف زض ٔٗطفی ٔتغیط 
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ثجبتی ثبظاض، ٘ٛآٚضی ذٛز ضا ثٝ  وٙس تب زض قطایٍ ثی ٞب وٕه ٔی ٞبی فىطی چٍٛ٘ٝ ثٝ قطوت زٞس زاضایی پیكیٗ، ٘كبٖ ٔی
 ٘مسیٍٙی تجسیُ وٙٙس.

ٞب  ٞبی فىطی قطوت ؾٙدف ّٖٕىطز ٘ٛآٚضاٖ، قٛاٞسی ٔجتٙی ثط اؾتفبزٜ اظ زاضایی»ٔمبِٝ ای ثب ٖٙٛاٖ  ،(2023) ؾعولاضظ
ؾبظی  ا٘س، ٔٙدط ثٝ پیبزٜ ٞبیی وٝ لجلاً تب حسٚزی زض ظٔیٙٝ اتٛٔبؾیٖٛ نٙٗتی پصیطفتٝ قسٜ اضائٝ زاز. فٙبٚضی« زض ِٟؿتبٖ

ٞبی  ٚالٗیت اغّت ٘بُّٔٛة اؾت. ایٗ أط ثٝ ٚیػٜ ٔطثٌٛ ثٝ فٗبِیتقٛ٘س.  ٞبی التهبز ٔی ثیكتط زض ثؿیبضی اظ ثرف
ٞبی  ٞبیی ٔكبٞسٜ قسٜ اؾت، أب قطوت ٞبی فىطی اؾت. اٌطچٝ پیكطفت ٞب زض ضاثُٝ ثب ایدبز زاضایی ٘بوبفی قطوت

٘س. ٖلاٜٚ ثط ایٗ، ٌیط ٞبی ٔٛخٛز ضا ثٝ وبض ٔی حُ ٞبی فىطی ذٛز، ضاٜ ٌصاضی زض زاضایی التهبزٞبی ْٟ٘ٛٛض ثٝ خبی ؾطٔبیٝ
زٞٙس. زض ایٗ ظٔیٙٝ، ٞسف  ٞبی ٔتفبٚتی ضا اضائٝ ٔی ٞب اغّت یبفتٝ ٔٗیبضٞبی ّٖٕىطز ٔبِی ٔطثٌٛ ثٝ فٗبِیت ٘ٛآٚضی قطوت

قسٜ، ثطضؾی ایٙىٝ آیب ٘ٛآٚضاٖ تٛؾٗٝ  ای ّٖٕی اظ ٔٗیبضٞبی ّٖٕىطز تٗسیُ ایٗ ٔمبِٝ ؾٝ خٙجٝ زاقت: اضائٝ ٔدٕٖٛٝ
تط ٔسیطاٖ ٚ  وٙٙس یب ذیط، ٚ زض ٟ٘بیت تكٛیك تٗبُٔ لٛی ٚ ؾٛز التهبزی ثیكتطی زضیبفت ٔیوٙٙس  ّٖٕىطز ضا حفّ ٔی

ٞب، تٛؾٗٝ ّٖٕىطز ٔثجتی ضا زض ؾٝ  وبضآفطیٙبٖ زض ٘ٛآٚضی. ٘تبیح ایٗ ُٔبِٗٝ تدطثی ثبثت وطز وٝ ٌطٜٚ ٔٙترت قطوت
ٞب ؾٌٛیطی  ضؾس ایٗ قطوت ایٗ، ثٝ ٘ٓط ٔیا٘س: وبضایی ؾطٔبیٝ ٔبِی، التهبزی ٚ فىطی. ٖلاٜٚ ثط  زیسٌبٜ ایدبز وطزٜ

قٛز، وٝ ثبیس زض  ٞبی خسیس آقىبض ٔی ؾبظی ٞبی ثیكتط اظ ؾٛز ا٘جبقتٝ زض پیبزٜ ٌصاضی ٘ٛآٚضی ثیكتطی زاض٘س وٝ ثب ؾطٔبیٝ
 ضاثُٝ ثب ٔٗیبضٞبی ّٖٕىطز ٘یع زض ٘ٓط ٌطفتٝ قٛز.

ٔدبضؾتب٘ی زض ٞبی وٛچه ٚ ٔتٛؾٍ  ٘مف ؾطٔبیٝ فىطی ثط ٘ٛآٚضی ثب قٛاٞسی اظ قطوت ،(2023آ٘سضؼ ٚ ٕٞىبضاٖ )
قطوت ٔٛضز ثطضؾی لطاض زاز٘س. ٘تبیح ضٌطؾیٖٛ ِدؿتیه، تإثیط ٔثجت ٚ ٔٗٙبزاضی اظ  150تٗساز  2020تب  2012ثبظٜ ظٔب٘ی 

تإثیط ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی ٔٗٙبزاض ٘یؿت. ٘تبیح، زٞس، زض حبِی وٝ  ای ثط ٘ٛآٚضی ضا ٘كبٖ ٔی ؾطٔبیٝ ؾبذتبضی ٚ ؾطٔبیٝ ضاثُٝ
زٞس  ضا ٘كبٖ ٔیٞبی وٛچه ٚ ٔتٛؾٍ  إٞیت تمٛیت ؾطٔبیٝ فىطی ثطای وبضآفطیٙبٖ ثٝ ٔٙٓٛض افعایف ٘ٛآٚضی زض قطوت

ثب پتب٘ؿیُ ٞبی وٛچه ٚ ٔتٛؾٍ  ٞبی حٕبیتی ثطای ٘ٛؾبظی قطوت ٌصاضاٖ زض ٔٛضز چٍٍٛ٘ی ثؿیح َطح ٚ ثٝ ؾیبؾت
ٞب، ثط  آح ٞبی ثعضي ٚ اؾتبضت وٙس. ٘ٛآٚضی ایٗ ُٔبِٗٝ ثٝ خبی ثطضؾی قطوت ی وٓ أب خٕٗی ثبلا تٛنیٝ ٔی٘ٛآٚضی فطز

ثبِغ ٔدبضؾتب٘ی ٞبی وٛچه ٚ ٔتٛؾٍ  تدعیٝ ٚ تحّیُ اضتجبَبت ثیٗ اخعای ؾطٔبیٝ فىطی ٚ ٘ٛآٚضی زض ظٔیٙٝ قطوت
 ٔتىی اؾت.

 

 فرضیِ ّای پژٍّص
 طز تٗسیُ قسٜ تبثیط ٔٗٙبزاضی زاضز.فطيیٝ انّی اَٚ: ٘ٛآٚضی ثط ّٖٕى 
 .فطيیٝ انّی زْٚ: ٘ٛآٚضی ثط ّٖٕىطز تٗسیُ قسٜ ثب اؾتفبزٜ اظ زاضایی ٞبی فىطی تبثیط ٔٗٙبزاضی زاضز 
 .فطٖی اَٚ: ٘ٛآٚضی ثط ّٖٕىطز تٗسیُ قسٜ ثب اؾتفبزٜ اظ وبضایی ؾطٔبیٝ ؾبذتبضی اثطٌصاض اؾت 
 تفبزٜ اظ وبضایی ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی اثطٌصاض اؾت.فطٖی زْٚ: ٘ٛآٚضی ثط ّٖٕىطز تٗسیُ قسٜ ثب اؾ 
 .فطٖی ؾْٛ: ٘ٛآٚضی ثط ّٖٕىطز تٗسیُ قسٜ ثب اؾتفبزٜ اظ وبضایی ؾطٔبیٝ فیعیىی اثطٌصاض اؾت 
 

 رٍش ضٌاسی پژٍّص
ایٗ تحمیك اظ ِحبِ ٞسف وبضثطزی اؾت، ٞسف اظ تحمیك وبضثطزی ثٝ زؾت آٚضزٖ زضن یب زا٘ف لاظْ ثطای تٗییٗ 

قسٜ ثطَطف ٌطزز؛ ِصا تحمیك حبيط اظِحبِ ٞسف وبضثطزی اؾت.  ٚؾیّٝ آٖ ٘یبظی ٔكرم ٚ قٙبذتٝ ثٝاثعاضی اؾت وٝ 
 اظِحبِ َطح پػٚٞكی آٖ اظ ٘ٛٔ ٘یٕٝ تدطثی ٚ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚیىطز پؽ ضٚیسازی اؾت. 
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اظ وتت ٚ ٔمبلات ٌیطی  ای ثب ثٟطٜ زض ایٗ پػٚٞف ثطای ُٔبِٗٝ ٔجب٘ی ٘ٓطی ٚ ثطضؾی پیكیٙٝ تحمیك، اظ ضٚـ وتبثرب٘ٝ
خبیی وٝ اَلاٖبت ٔطثٌٛ ثٝ ٔتغیطٞبی ایٗ پػٚٞف قبُٔ  قٛز. اظ آٖ ٞب اؾتفبزٜ ٔی ترههی فبضؾی ٚ لاتیٗ ٚ پبیبٖ ٘بٔٝ

ٞبی ٔٛضز ٘یبظ اظ  ثبقس، زازٜ ٞب ٔی ٞبی ٔبِی حؿبثطؾی قسٜ قطوت ثؿیبضی اظ اللاْ حؿبثساضی ٔٙسضج زض نٛضت
یطیت پػٚٞف، تٛؾٗٝ ٚ ُٔبِٗبت اؾلأی ٚاثؿتٝ ثٝ ؾبظٔبٖ ثٛضؼ ٚ اٚضاق ٞبی ٔس ٞبی ٔبِی ٔٛخٛز زض ؾبیت نٛضت

ٞبی فكطزٜ  ٞبی خبٕٔ اَلأ ضؾب٘ی ٘بقطاٖ، ٔطوع پطزاظـ اَلاٖبت ٔبِی ایطاٖ ٚ ِٛح ثٟبزاض ٚ قجىٝ وساَ، ؾیؿتٓ
میك وتبثرب٘ٝ ای قٛز. زض ایٗ پػٚٞف پؽ اظ اخطای ٔطحّٝ تح ؾبظٔبٖ ثٛضؼ ٚ اٚضاق ثٟبزاض ثٝ نٛضت زؾتی اؾترطاج ٔی

ٚ ٔیسا٘ی ٚ اؾترطاج اَلاٖبت وبفی اظ ٕ٘ٛ٘ٝ ٞب ٚ ٔحبؾجٝ اضظـ ٞبی ٞط یه اظ ٔتغیطٞب، ثب اؾتفبزٜ اظ ٘طْ افعاضٞبی 
Excel  ثٝ ٔٙٓٛض خٕٕ آٚضی زازٜ ٞب(،ٚ ٘طْ افعاض(Stata .ثٝ تدعیٝ تحّیُ یبفتٝ ٞب ٚ آظٖٔٛ فطيیبت پطزاذتٝ ٔی قٛز 

 

 جاهعِ ٍ ًوًَِ آهاری
قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ َی ثبظٜ  ٞبی تِٛیسی پصیطفتٝ آٔبضی ایٗ تحمیك ٖجبضت اؾت اظ تٕبٔی قطوت خبٔٗٝ

ٞبی تِٛیسی  ٔی ثبقس. ثب ٖٙبیت ثٝ ایٙىٝ تٗساز قطوت 1404تب پبیبٖ ؾبَ  1398ؾبِٝ اظ اثتسای ؾبَ  ظٔب٘ی ٞفت
پػٚٞف زؾتیبثی ثٝ ثیكتطیٗ تٗساز ٔكبٞسات ٚ افعایف قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٔحسٚز ثٛزٜ ٚ ٞسف  پصیطفتٝ

قٕبض )ؾطقٕبضی( اؾتفبزٜ ٌطزیس ٚ وُ خبٔٗٝ زض زؾتطؼ،  ٌیطی تٕبْ ٞبی آٔبضی اؾت، ِصا اظ ضٚـ ٕ٘ٛ٘ٝ اٖتجبض آظٖٔٛ
ٞبی خبٔٗٝ آٔبضی، قطایٍ ٚ  قٛز. ثطای تٗییٗ اًٖبی ٟ٘بیی ٕ٘ٛ٘ٝ اظ ٔیبٖ قطوت ٖٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبضی ا٘تربة ٔی ثٝ

 ٔٗیبضٞبی ظیط زض ٘ٓط ٌطفتٝ قسٜ اؾت:
ٞبی آٔبضی  ٞب ٚ اؾتفبزٜ اظ ضٚـ اؾفٙس ٞط ؾبَ ذتٓ قٛز تب أىبٖ ٔمبیؿٝ زازٜ 29ٞب ثبیس ثٝ تبضید  . ؾبَ ٔبِی قطوت1

 ٞبی تبثّٛیی یب تّفیمی ٚخٛز زاقتٝ ثبقس. ٔجتٙی ثط زازٜ
ٞب لبثُ ٔمبیؿٝ ثبلی  قٙس تب اَلاٖبت ّٖٕىطز ٔبِی آٖٞب َی زٚضٜ ٔٛضز ثطضؾی ٘جبیس تغییط ؾبَ ٔبِی زاقتٝ ثب . قطوت2

 ثٕب٘س.
( زض زؾتطؼ 1403اِی  1397ٞبی ٔٛضز ٘یبظ ثطای ٔتغیطٞبی پػٚٞف ثبیس زض ثبظٜ ظٔب٘ی ُّٔٛة ) . وّیٝ اَلاٖبت ٚ زاز3ٜ

 ٞبی ٘بلم ا٘دبْ ٌیطز. ثبقس تب ٔحبؾجبت ثٝ نٛضت وبُٔ ٚ ثسٖٚ زازٜ
َی زٚضٜ پػٚٞف ٘جبیس ثیف اظ ؾٝ ٔبٜ ٔتٛلف قسٜ ثبقس؛ چطاوٝ زض ایٗ تحمیك اظ . ٕ٘بز ٔٗبٔلاتی قطوت زض ثٛضؼ 4

ٞبی وّیسی  تٛا٘س ثٝ حصف زازٜ قٛز ٚ تٛلف َٛلا٘ی ٕ٘بز ٔی اَلاٖبت ٔطثٌٛ ثٝ لیٕت ؾٟبْ زض ثبظاض ؾطٔبیٝ اؾتفبزٜ ٔی
 ٔٙدط قٛز.

طاض زاقتٝ ثبقٙس؛ ظیطا قطایٍ فٗبِیت، ؾبذتبض ٔبِی ٌصاضی، ثب٘ه ٚ ثیٕٝ ل ٞب ٘جبیس زض ٌطٜٚ ٟ٘بزٞبی ٔبِی، ؾطٔبیٝ . قطوت5
تٛا٘س ٔٛخت وبٞف  ٞبی تِٛیسی تفبٚت اؾبؾی زاضز ٚ ٔی ٞب ثب قطوت ٚ اِعأبت افكبی اَلاٖبت ایٗ ٌطٜٚ اظ قطوت

 ٍٕٞٙی ٘تبیح ٌطزز.
ٖٙٛاٖ  ثٝ 1404تب  1398قطوت َی زٚضٜ ظٔب٘ی  175ٞب ٚ ٔٗیبضٞبی شوطقسٜ، تٗساز  ثسیٗ تطتیت، ثب اِٖٕبَ ٔحسٚزیت

( ٔی 7*175قطوت ) –ؾبَ  1225ٞبی ٟ٘بیی پػٚٞف ا٘تربة ذٛاٞٙس قس٘س، وٝ زض ٟ٘بیت ٕ٘ٛ٘ٝ تحمیك تٗساز  ٕ٘ٛ٘ٝ
 ثبقس.

  

 هذل ٍ هتغیرّای پژٍّص
 ٔسَ اَٚ

Adjusted performance it = β0 + β1 Innovation it + β2 CRi,t + β3 SIZEi,t + β4 CASHi,t + β5 

CASHi,t + β6 TANGi,t + ɛi,t 
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 ٔسَ زْٚ
Adjusted performance it = β0 + β1 Exploitation it + β2 Intellectual Capital it + β3 

(Exploitation * Intellectual Capital) + β2 CRi,t + β3 SIZEi,t + β4 CASHi,t + β5 CASHi,t + β6 

TANGi,t + ɛi,t 

 هتغیر ٍابستِ

 (Adjusted performanceعولکرد تعذیل ضذُ )
چٙب٘چٝ ّٖٕىطز قطوت زض ؾبَ خبضی ٘ؿجت ثٝ ؾبَ ٌصقتٝ تغییط زاقتٝ ثبقس ثیبٍ٘ط ّٖٕىطز تٗسیُ قسٜ ٔی ثبقس، یىی 

تٛثیٗ ٔی ثبقس. ٘ؿجت ٔصوٛض اظ تمؿیٓ اضظـ ثبظاض ثٝ اضظـ خبیٍعیٙی  Qاظ ضایدتطیٗ قبذم ٞبی ؾٙدف ّٖٕىطز، 
زاضایی ٞبی قطوت حبنُ ٔیكٛز. ٔمبزیط ثعضٌتط اظ یه ایٗ ٘ؿجت ثیبٍ٘ط اؾتفبزٜ ثٟیٙٝ اظ زاضاییٟبی قطوت اؾت. ثٝ 

بزٜ قسٜ آٖ ثٝ قطح تٛثیٗ اظ ٔسَ ؾ Qزِیُ زقٛاضی ثطآٚضز اضظـ ثبظاض ثسٞی ٚ اضظـ خبیٍعیٙی زاضاییٟب، ثطای ٔحبؾجٝ 
 ضاثُٝ ظیط اؾتفبزٜ ٔی قٛز:

 
 وٝ زض آٖ:

Qit ٔمساض :Q  تٛثیٗ قطوتi  َزض ؾبt. 
BVAit اضظـ زفتطی وُ زاضایی ٞبی قطوت :i  َزض ؾبt. 
MVEit اضظـ ثبظاض حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ قطوت :i  َزض ؾبt. 
BVEit اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ قطوت :i  َزض ؾبt. 

 هتغیر هستقل

 (Innovationًَآٍری )
ثب تٛخٝ ثٝ پػٚٞف ٞبی پیكیٗ، ثطای ا٘ساظٜ ٌیطی ٘ٛآٚضی قبذم ٞبی ٔٙسضج زض خسَٚ ظیط قٙبؾبیی ٚ اؾتفبزٜ قس٘س. 
ایٗ قبذم ٞب ثیٗ ُٔبِٗبت پیكیٗ زض قطوت ٞبی ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، ٔطتجٍ تط ٚ وبضثطزی تط اظ ؾبیط قبذم 

 ٞبی ٔٗطفی قسٜ ٞؿتٙس.

 پػٚٞف ٞبی اؾتفبزٜ قسٜ ٘حٜٛ ا٘ساظٜ ٌیطی ٔتغیط ٘ٛآٚضیا٘ٛأ 

 ٘ٛآٚضی فطزی
ؾُح زاضایی ٞبی فىطی قطوت )زضنس 
 وبضوٙبٖ حطفٝ ای ٚ تىٙیىی زض قطوت(

تٗساز وبضوٙبٖ حطفٝ ای )وبضوٙبٖ 
وّیسی قطوت قبُٔ ٞیبت ٔسیطٜ، 
ٔسیطیت، ضئیؽ حؿبثساض، ٔسیطاٖ 
ذطیس ٚ فطٚـ( ثٝ وُ وبضوٙبٖ 

 قطوت

( ٚ 1996زیىبضِٚیؽ ٚ زیسؼ )
 (2006ثٛضُٟ٘ )

 ٘ٛآٚضی ٔحیُی

اؾتفبزٜ اظ ضٚـ ٞبی ٘ٛیٗ حؿبثساضی 
ٔسیطیت )ٞعیٙٝ ی اثی ثط ٔجٙبی فٗبِیت، 
ٔسیطیت ثط ٔجٙبی فٗبِیت، اضظیبثی ٔتٛاظٖ، 
ٞعیٙٝ یبثی ثط ٔجٙبی ٞسف، ٞعیٙٝ یبثی 

اؾتب٘ساضز، ٞعیٙٝ یبثی ویفیت ٚ ٞعیٙٝ یبثی 
 وبیعٖ(

ثٝ نٛضت زٚ ٚخٟی  ایٗ قبذم
ا٘ساظٜ ٌیطی قس. اٌط قطوت اظ ٞط 
یه اظ ؾیؿتٓ ٞبی ٘ٛیٗ )ٞعیٙٝ 
یبثی ٞسف، ٞعیٙٝ یبثی ثط ٔجٙبی 
فٗبِیت، وبضت اضظیبثی ٔتٛاظٖ( 

اؾتفبزٜ وطزٜ ثبقس، ٖسز یه ٚ زض 
 غیط ایٗ نٛضت نفط ٔٙٓٛض قس.

( ٚ 1993حبخی ٞب ٚ ذطاٌ ظازٜ )
 (1987خب٘ؿٖٛ ٚ وپّٗ )

 وؿت ٔبقیٗ آلات، تدٟیعات ٚ ٘طْ افعاض ٘ٛآٚضی فٙی
ٔمساض ؾطٔبیٝ ٌصاضی ثطای وؿت 
ٔبقیٗ آلات، تدٟیعات ٚ ٘طْ افعاض 

 ثٝ وُ زاضایی ٞب
 (2016ضٚزیُ، ٚ٘ؽ ٚ ؾب٘چع )
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 (R&Dٞعیٙٝ ٞبی تحمیك ٚ تٛؾٗٝ ) ٘ٛآٚضی اخطایی
٘ؿجت ٞعیٙٝ ٞبی تحمیك ٚ تٛؾٗٝ 

 ثٝ وُ زاضایی ٞب

(، ضٚزیُ ٚ  2006ثٛضُٟ٘ ) 
( ٚ أبضا، پبثّٛ،  2016ٕٞىبضاٖ ) 

 (2016ِٙسِی ٚ زِٛضیىؽ )

 ّا رٍش اهتیازدّی ًَآٍری ضرکت
ٞب، چٟبض ٘ٛٔ ٘ٛآٚضی )فطزی، ٔحیُی، فٙی، اخطایی( زض ٘ٓط ٌطفتٝ قس. ٞط ٘ٛٔ ٘ٛآٚضی ثب  ثطای ؾٙدف ٘ٛآٚضی قطوت

ٌطزیس. ضٚـ أتیبظزٞی ثٝ نٛضت  ٞب تٗییٗ ٌیطی ٔكرم قس ٚ ثط اؾبؼ آٖ، أتیبظ قطوت یه قبذم لبثُ ا٘ساظٜ
 ٌبْ ثٝ قطح ظیط اؾت: ثٝ ٌبْ

 ًَآٍری فردی
 ٞبی فىطی(. ای ٚ تىٙیىی ٘ؿجت ثٝ وُ وبضوٙبٖ قطوت )ؾُح زاضایی قبذم ٔٛضز اؾتفبزٜ: زضنس وبضوٙبٖ حطفٝ

 1ٔمساض  ٞب ثبقس، ای ٚ تىٙیىی قطوت زض یه ؾبَ ثیكتط اظ ٔیب٘ٝ وُ قطوت أتیبظزٞی: اٌط زضنس وبضوٙبٖ حطفٝ
 .0اذتهبل زازٜ قس ٚ زض غیط ایٗ نٛضت 

 ًَآٍری هحیطی

 ٞبی ٘ٛیٗ حؿبثساضی ٔسیطیت قبُٔ: قبذم ٔٛضز اؾتفبزٜ: اؾتفبزٜ قطوت اظ ضٚـ
 ٝٙیبثی ثط ٔجٙبی فٗبِیت ٞعی 
 ٔسیطیت ثط ٔجٙبی فٗبِیت 

 (Balanced Scorecardارزیابی هتَازى )
 یبثی وبیعٖ یبثی ویفیت، ٞعیٙٝ اؾتب٘ساضز، ٞعیٙٝیبثی  یبثی ثط ٔجٙبی ٞسف، ٞعیٙٝ ٞعیٙٝ

 ِحبِ قس. 0ٚ زض غیط ایٗ نٛضت  1ٞبی ٘ٛیٗ فٛق اؾتفبزٜ وٙس، ٔمساض  أتیبظزٞی: اٌط قطوت اظ ٞط یه اظ ضٚـ

 ًَآٍری فٌی
 ٞب افعاض ثٝ وُ زاضایی آلات، تدٟیعات ٚ ٘طْ ٌصاضی قطوت زض ٔبقیٗ قبذم ٔٛضز اؾتفبزٜ: ٘ؿجت ؾطٔبیٝ

ٚ زض غیط ایٗ نٛضت  1ٞب ثبقس، ٔمساض  ٌصاضی قطوت زض ایٗ ثرف ثیكتط اظ ٔیب٘ٝ وُ قطوت ٞی: اٌط ٘ؿجت ؾطٔبیٝأتیبظز
0. 

 ًَآٍری اجرایی
 ٞب ( ثٝ وُ زاضاییR&Dٞبی تحمیك ٚ تٛؾٗٝ ) قبذم ٔٛضز اؾتفبزٜ: ٘ؿجت ٞعیٙٝ

 .0ٚ زض غیط ایٗ نٛضت  1س، ٔمساض ٞب ثبق ٞب ثیكتط اظ ٔیب٘ٝ وُ قطوت ثٝ وُ زاضایی R&Dأتیبظزٞی: اٌط ٘ؿجت 
 ٔحبؾجٝ أتیبظ ٟ٘بیی ٘ٛآٚضی:

 (.1ٚ  0قٛز )ٔدٕٛٔ ٖسزٞبی  قسٜ ثطای چٟبض ٘ٛٔ ٘ٛآٚضی ٔحبؾجٝ ٔی ٔدٕٛٔ أتیبظ وؿت
 قٛز تب أتیبظ ٟ٘بیی ٘ٛآٚضی ثط حؿت زضنس ثٝ زؾت آیس. ؾپؽ ایٗ ٔدٕٛٔ ثط ٖسز چٟبض تمؿیٓ ٔی

 هتغیر تعذیلگر

 (Intellectual Capitalدارایی ّای فکری )
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( اؾتفبزٜ 2005ٌیطی ؾطٔبیٝ فىطی اظ ٔسَ اضظـ افعٚزٜ فىطی تسٚیٗ قسٜ تٛؾٍ پبِیه ) زض ایٗ پػٚٞف ثطای ا٘ساظٜ
ٚ  2008؛ وبٔث، 2007؛ چبً٘، 2006قٛز. ایٗ ٔسَ زض پػٚٞكبت ثؿیبضی اؾتفبزٜ قسٜ اؾت )ثٝ ٖٙٛاٖ ٔثبَ، قیٛ،  ٔی

 (.1395ؾطّٖٚیب ٚ خٟب٘كبٞی، 
 ٔرتّف نٙبیٕ زض ثعضي ٞبی ٔمبیؿٝ ٕ٘ٛ٘ٝ أىبٖ وٝ، ای ٌٛ٘ٝ ثٝ اؾت اؾتب٘ساضز ٚ ثبثت ضٚـ ایٗ زض ؾٙدف ٔجٙبی -1

 .وٙس ٔی فطاٞٓ ضا
 ج اؾترطا قسٜ ٔبِی حؿبثطؾی نٛضتٟبی اظ فىطی، افعٚزٜ اضظـ يطیت ضٚـ زض اؾتفبزٜ ٔٛضز ٞبی زازٜ وّیٝ -2

 .ٞؿتٙس لبثُ ضؾیسٌی، ٚ ٖیٙی قسٜ ا٘دبْ ٔحبؾجبت قٛ٘س. ثٙبثطایٗ، ٔی

 ضا آٖ اظ اؾتفبزٜ أىبٖ ضٚـ ٔحبؾجبتی ایٗ اؾت. ؾبزٌی قفبف ٚ ؾبزٜ تىٙیه یه فىطی افعٚزٜ اضظـ يطیت ضٚـ

   .وٙس ٔی فطاٞٓ ؾبظٔب٘ی ثطٖٚ شیٙفٗبٖ تٛؾٍ

 قٛز: َجك ٔسَ پبِیه، اضظـ افعٚزٜ حبنُ اظ ٔٙبثٕ ؾبَ خبضی ُٔبثك ضاثُٝ ظیط ٔحبؾجٝ ٔی
VAIC = OP + EC + D + A 

 (1ضاثُٝ 
ٞبی ٘بٔكٟٛز  اؾتٟلان زاضایی Aٞبی ثبثت ٚ  اؾتٟلان زاضایی Dٞعیٙٝ ٘یطٚی وبض،  ECؾٛز ّٖٕیبتی،  OPوٝ زض آٖ 

 ثبقس. ٔی
وبض ٌطفتٝ قسٜ )فیعیىی(، وبضایی ؾطٔبیٝ  ٌیطی ؾطٔبیٝ فىطی قطوت ضا ؾٝ ٔٗیبض وبضایی ؾطٔبیٝ ثٝ پبِیه ٔٗیبضٞبی ا٘ساظٜ

 زا٘س. ی ؾطٔبیٝ ؾبذتبضی ٔیا٘ؿب٘ی ٚ وبضای
وبضایی ؾطٔبیٝ ثٝ وبض ٌطفتٝ قسٜ )فیعیىی(: وبضایی ؾطٔبیٝ ثٝ وبض ٌطفتٝ قسٜ، ضاثُٝ اضظـ افعٚزٜ ایدبز قسٜ تٛؾٍ ٞط 

 زٞس: ٚاحس ؾطٔبیٝ فیعیىی ضا ثٝ نٛضت ظیط ٘كبٖ ٔی

وبضایی ؾطٔبیٝ فیعیىی  
اضظـ افعٚزٜ

ؾطٔبیٝ ثٝ وبض ٌطفتٝ
 

 وٝ اؾت ایٗ زٞٙسٜ٘كبٖ ٚ ا٘ؿب٘ی اؾت ؾطٔبیٝ ٚ افعٚزٜ اضظـ ثیٗ ضاثُٝ ا٘ؿب٘ی، ؾطٔبیٝ وبضآییوبضایی ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی: 

 زؾتٕعز ٞبیٞعیٙٝ قبُٔ ا٘ؿب٘ی قٛز. ؾطٔبیٝٔی ایدبز افعٚزٜ ٔمساض اضظـ چٝ وبضوٙبٖ ثطای قسٜ ذطج ضیبَ ٞط اظای ثٝ

 .اؾت ازاضی ٚ ثبظاضیبثی فطٚـ، ٞبی ثرف زؾتٕعز ٞعیٙٝ + ٔؿتمیٓ زؾتٕعز غیط  +ٔؿتمیٓ

وبضایی ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی  
اضظـ افعٚزٜ

ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی
 

 افعٚزٜ اضظـ ضیبَ یه ایدبز ثطای ٘یبظ ٔٛضز ؾبذتبضی ؾطٔبیٝ ٔیعاٖ ؾبذتبضی، ؾطٔبیٝ وبضایی ؾطٔبیٝ ؾبذتبضی: وبضآیی

 ؾطٔبیٝ پبِیه ٔسَ وٙس. زض ٔی ٔٗطفی اضظـ ایدبز فطآیٙس زض ؾطٔبیٝ ؾبذتبضی ٔٛفمیت قبذم ٖٙٛاٖ ثٝ ٚ ٔحبؾجٝ ضا

 .قٛز ٔی ٔحبؾجٝ ظیط ثٝ نٛضت ؾبذتبضی

 ؾبذتبضی ؾطٔبیٝ = افعٚزٜ اضظـ -ا٘ؿب٘ی ؾطٔبیٝ

 وبضآیی ٚ قٛز ٔی ثیكتط ؾطٔبیٝ ؾبذتبضی ؾٟٓ ٔمساض ٕٞبٖ ثٝ ثبقس، وٕتط اضظـ ایدبز زض ا٘ؿب٘ی ؾطٔبیٝ ؾٟٓ ٞطچٝ

 :قٛز ٔی تٗطیف ظیط نٛضت ثٝ ؾبذتبضی ؾطٔبیٝ

وبضایی ؾطٔبیٝ ؾبذتبضی  
ؾطٔبیٝ ؾبذتبضی

اضظـ افعٚزٜ
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 ؾطٔبیٝ وٙٙسٜٔحبؾجٝ ٚ آیسٔی زؾت ٌفتٝ ثٝ پیف يطایت ٔدٕٛٔ اظ ٘ؿجت فىطی: ایٗ ؾطٔبیٝ افعٚزٜ اضظـ يطیت

 ضٚز.ٔی وبض ثٝ پبِیه ٔسَ فىطی ؾطٔبیٝ ٌیطیاثعاض ا٘ساظٜ ٖٙٛاٖ ثٝ يطیت ثبقس. ایٗٔی قطوت فىطی
VAIC = CEE + HCE + SCE 

 CEE فیعیىی ؾطٔبیٝ وبضایی ، HCE ا٘ؿب٘ی ؾطٔبیٝ وبضایی ، SCE ؾبذتبضی ؾطٔبیٝ وبضایی

 هتغیر کٌترلی
 (: ثیبٍ٘ط ٘ؿجت خبضی )زاضایی خبضی ثٝ ثسٞی خبضی( اؾت.CR٘ؿجت خبضی )
 ٞب اؾت. (: ثیبٍ٘ط ٘ؿجت فطٚـ ثٝ وُ زاضاییSALESضقس فطٚـ )

 قٛز. ٞب ٔحبؾجٝ ٔی َجیٗی وُ زاضایی(: اظ َطیك ٍِبضیتٓ SIZEا٘ساظٜ قطوت )

(: ٔحبؾجٝ اظ ٘ؿجت آ٘ی وٝ اظ تمؿیٓ زاضایی خبضی ثٝ ثسٞی خبضی ثٝ زؾت ٔیأیس اؾتفبزٜ ٔی CASH٘ؿجت ٘مسیٍٙی )
 قٛز.

 (: ثب اؾتفبزٜ اظ ٘ؿجت ؾٛز ذبِم ثٝ وُ زاضاییٟب ٔحبؾجٝ ٔی قٛز.TANGؾٛزآٚضی )

 

 یافتِ ّای پژٍّص

 ّای تَصیفی  یافتِ
ض ثطضؾی ٔكرهبت ٖٕٛٔی ٔتغیطٞب ٚ تدعیٝ ٚ تحّیُ زلیك آٖ ٞب، آقٙبیی ثب آٔبض تٛنیفی ٔطثٌٛ ثٝ ٔتغیطٞب ثٝ ٔٙٓٛ

 آٔبض تٛنیفی زازٜ ٞبی ٔطثٌٛ ثٝ ٔتغیطٞبی ٔٛضز اؾتفبزٜ زض تحمیك ضا ٘كبٖ ٔی زٞس.  1لاظْ اؾت. ٍ٘بضٜ 
 آٔبض تٛنیفی ٔتغیطٞبی پػٚٞف (:1خسَٚ )

 وكیسٌی چٍِٛی ا٘حطاف ٔٗیبض وٕتطیٗ ثیكتطیٗ ٔیبٍ٘یٗ آٔبضٜ تٛنیفی/ ٔتغیطٞب

 4.186 0.472 0.318 -0.936 1.245 0.084 ّٖٕىطز تٗسیُ قسٜ 

 2.041 0.216 0.271 0.000 1.000 0.438 ٘ٛآٚضی 

 6.754 -1.142 0.487 -1.873 0.984 0.621 وبضایی ؾطٔبیٝ ؾبذتبضی 

 5.683 0.978 2.164 -4.218 12.735 2.846 وبضایی ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی 

 4.927 0.894 0.341 -0.764 2.187 0.934 وبضایی ؾطٔبیٝ فیعیىی

 10.824 2.361 1.148 0.314 8.946 1.672 ٘ؿجت خبضی

 6.218 1.724 0.894 0.071 5.927 1.183 ضقس فطٚـ

 2.817 0.358 1.426 10.928 18.742 14.386 ا٘ساظٜ قطوت

 11.637 2.487 0.946 0.143 7.384 1.126 ٘ؿجت ٘مسیٍٙی

 5.492 -0.624 0.173 -0.583 0.648 0.112 ؾٛزآٚضی

ٞب زض  زٞس ّٖٕىطز قطوت اؾت وٝ ٘كبٖ ٔی 0٫084ٞب ثطاثط ثب  قسٜ قطوت قسٜ: ٔیبٍ٘یٗ ّٖٕىطز تٗسیُ ّٖٕىطز تٗسیُ
ٚ وٕتطیٗ ٔمساض آٖ  1٫245َٛض ٔتٛؾٍ تغییط ٔثجت أب ٔحسٚز زاقتٝ اؾت. ثیكتطیٗ ٔمساض ایٗ ٔتغیط  زٚضٜ ٔٛضز ثطضؾی ثٝ

٘یع  0٫318ٞب اظ ٘ٓط تغییطات ّٖٕىطز اؾت. ا٘حطاف ٔٗیبض  ثٛزٜ وٝ ثیبٍ٘ط ٚخٛز اذتلاف لبثُ تٛخٝ ٔیبٖ قطوت 0٫936-
ٞب ا٘سوی ثٝ  زٞس تٛظیٕ زازٜ ٘كبٖ ٔی 0٫472ٞب حَٛ ٔیبٍ٘یٗ اؾت. ٕٞچٙیٗ چٍِٛی  ٔؤیس پطاوٙسٌی ٘ؿجتبً ٔٙبؾت زازٜ

 تط اؾت. حبوی اظ آٖ اؾت وٝ تٛظیٕ ایٗ ٔتغیط ٘ؿجت ثٝ تٛظیٕ ٘طٔبَ، وكیسٜ 4٫186یسٌی ضاؾت ٔتٕبیُ اؾت ٚ وك

 آزهَى هاًایی هتغیرّا

ثبقس. ٘بٔب٘بیی  ٞب زض ٘ٓط زاقت ثطضؾی ٔب٘بیی ٔتغیطٞبی تحمیك ٔی یىی اظ ٘ىبتی وٝ ثبیؿتی ٕٞیكٝ لجُ اظ ثطاظـ ٔسَ
ٌطزز. اٌط  ٔتغیطٞب یب ثٝ ٖجبضتی تهبزفی ثٛزٖ ؾطی ظٔب٘ی ٔتغیطٞب ٔٙدط ثٝ وبشة قسٖ ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی ثطآٚضز قسٜ ٔی
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ایت ٔسَ ٘بپبیب ثبقٙس، زض حبِیىٝ ٞیچ ضاثُٝ ٔفٟٛٔی ثیٗ ٔتغیطٞبی ٔتغیطٞبی ؾطی ظٔب٘ی ٔٛضز اؾتفبزٜ زض ثطآٚضز يط
 ٞبی ٘بزضؾتی زض ٔٛضز ٔیعاٖ اضتجبٌ ثیٗ ٔتغیطٞب ا٘دبْ ٌیطز.  قٛز تب اؾتٙجبٌ ٔسَ ٚخٛز ٘ساقتٝ ثبقس، ٔٛخت ٔی
 )لَیي،لیي ٍچَ( برای هتغیرّای پژٍّص آزهَى هاًایی (:2جذٍل )

 ٘تیدٝ ٔٗٙبزاضی آٔبضٜ  ٘بْ ٔتغیط

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -25.07 ّٖٕىطز تٗسیُ قسٜ 

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -21.04 ٘ٛآٚضی 

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -41.32 وبضایی ؾطٔبیٝ ؾبذتبضی 

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -26.42 وبضایی ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی 

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -17.42 وبضایی ؾطٔبیٝ فیعیىی

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -5.499 ٘ؿجت خبضی

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -90.37 ضقس فطٚـ

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -17.39 ا٘ساظٜ قطوت

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -8.525 ٘ؿجت ٘مسیٍٙی

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -12.251 ؾٛزآٚضی

 زضنس ثٛزٜ ٚ ثیبٍ٘ط ٔب٘ب ثٛزٖ ٔتغیطٞبؾت.  5ؾُح ٔٗٙبزاضی ٕٞٝ ٔتغیطٞب وٕتط اظ 

 

 آزهَى تطخیص تَزیع ًرهال
ذٛاٞیٓ اضتجبٌ ثیٗ آٟ٘ب ضا وكف وٙیٓ  تٗسازی زازٜ )ٖسز( زض اذتیبض زاضیٓ وٝ ٔی ٌیطی ٕٞٛاضٜ پؽ اظ ا٘دبْ ٞط ٘ٛٔ ا٘ساظٜ

ٞب  ثبیؿت ٘حٜٛ تٛظیٕ زازٜ ثٙسی ٕ٘بییٓ تب ثتٛا٘یٓ آٟ٘ب ضا تدعیٝ ٚ تحّیُ وٙیٓ. ثطای ا٘دبْ ایٗ وبض اثتسا ٔی یب آٟ٘ب ضا زؾتٝ
آٚضی وطزٜ ایٓ چٍٛ٘ٝ  ٞبیی وٝ خٕٕ طاوٙسٌی ٚ ٌؿتطزٌی زازٌٜٛیس وٝ پ ٞب ثٝ ٔب ٔی تط تٛظیٕ زازٜ ضا ثسا٘یٓ. ثٝ ٖجبضت ؾبزٜ

اؾت. ثٝ ٔٙٓٛض ثطضؾی ٘طٔبَ ثٛزٖ ٔتغیطٞبی پػٚٞف اظ آظٖٔٛ خبضن ثطا اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. زض ایٗ آظٖٔٛ ٞطٌبٜ ؾُح 
 % ثبقس ٘كب٘سٞٙسٜ ی تٛظیٕ ٘طٔبَ ٕ٘ی ثبقس:5ٔٗٙی زاضی وٕتط اظ 

 ًتایج آزهَى تَزیع ًرهال (:3جذٍل )
 ٘تیدٝ ٔٗٙبزاضی آظٖٔٛ ٔتغیط ٘بْ

 تٛظیٕ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 33.73 ّٖٕىطز تٗسیُ قسٜ 

 تٛظیٕ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 656.6 ٘ٛآٚضی 

 تٛظیٕ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 69.84 وبضایی ؾطٔبیٝ ؾبذتبضی 

 تٛظیٕ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 79065 وبضایی ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی 

 تٛظیٕ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 5866 وبضایی ؾطٔبیٝ فیعیىی

 تٛظیٕ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 64.17 ٘ؿجت خبضی

 تٛظیٕ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 2908 ضقس فطٚـ

 تٛظیٕ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 18.93 ا٘ساظٜ قطوت

 تٛظیٕ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 2908 ٘ؿجت ٘مسیٍٙی

 تٛظیٕ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 18.93 ؾٛزآٚضی

قٛز، ٕٞٝ ٔتغیطٞب ٔٗٙبزاضی وٕتط  َٛض وٝ ٔكبٞسٜ ٔی زٞس. ٕٞبٖ ٘تبیح آظٖٔٛ تٛظیٕ ٘طٔبَ ٔتغیطٞبی پػٚٞف ضا ٘كبٖ ٔی
زٞٙس ٚ ثٙبثطایٗ تٛظیٕ ٘طٔبَ ٘ساض٘س.ثب ایٗ حبَ، ثب تٛخٝ ثٝ لًیٝ حس ٔطوعی، زض نٛضت وبفی ثٛزٖ  ضا ٘كبٖ ٔی 0.05اظ 

ای ٞط یه اظ ٔتغیطٞب ثٝ تمطیت  ت*ؾبَ، اؾت(، تٛظیٕ ٔیبٍ٘یٗ ٕ٘ٛ٘ٝقطو 1225حدٓ ٕ٘ٛ٘ٝ )زض ایٗ پػٚٞف ٕ٘ٛ٘ٝ 
 ٘طٔبَ ذٛاٞس ثٛز. 
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 )چاٍ( ٍ آزهَى ّاسوي  لیور Fآزهَى 

ٌبٞی اٚلبت زازٜ ٞبیی وٝ ٔب ثب آٖ ٞب ضٚثطٚ ٞؿتیٓ ٞٓ زضثطٌیط٘سٜ زازٜ ٞبی ؾطی ظٔب٘ی ٚ ٞٓ ٔمُٗی ٔی ثبقس. ثٝ 
اظ زازٜ ٞب یب پبُ٘ زیتب قٙبذتٝ قسٜ اؾت.زض ثطآٚضز ٔسَ پبُ٘ زیتب ثب زٚ حبِت  چٙیٗ ٔدٕٖٛٝ ای اظ زازٜ ٞب ٖٕٛٔبً پبّ٘ی

وّی ضٚثطٚ ٞؿتیٓ. حبِت اَٚ ایٗ اؾت وٝ ٖطو اظ ٔجسؤ ثطای وّیٝ ٔمبَٕ یىؿبٖ اؾت وٝ زض ایٗ نٛضت ثب ٔسَ پَٛ 
ثٝ ایٗ حبِت پبُ٘ زیتب  ( ٔٛاخٝ ٞؿیٓ. حبِت زْٚ  ٖطو اظ ٔجسؤ ثطای تٕبْ ٔمبَٕ ٔتفبٚت اؾت وpool dataٝزیتب )

(panel dataٌفتٝ ٔی قٛز. ثطای قٙبؾبیی زٚ حبِت فٛق اظ آظٔٛ٘ی ثٝ ٘بْ اف )- ِٖٛٔیٕط اؾتفبزٜ ٔی قٛز. ثٙبثطایٗ آظ
ِیٕط ثطای ا٘تربة ثیٗ ضٚقٟبی ضٌطؾیٖٛ پَٛ زیتب )تّفیمی( ٚ ضٌطؾیٖٛ ثب اثطات ثبثت اؾتفبزٜ ٔی قٛز.زض نٛضتی -اف

ثبقس، زازٜ ٞبی تبثّٛیی )پبُ٘ زیتب( ا٘تربة ٔی قٛز. زض ایٗ  0.05( وٕتط اظ ؾُح probضٜ ی چبٚ )وٝ ٔیعاٖ ٔٗٙبزاضی آٔب
 حبِت ثطای تكریم اثطات ثبثت یب تهبزفی ثبیس آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ ٘یع ا٘دبْ قٛز.

 )چاٍ( ًتایج آزهَى اف لیور (:4جذٍل )
 ٘تیدٝ ؾُح ٔٗٙبزاضی  آٔبضٜ آظٖٔٛ ٘بْ ٔسَ 

 زازٜ ٞبی تبثّٛیی  0.000 1.892 ٔسَ اَٚ 

 زازٜ ٞبی تّفیمی  0.000 1.906 ٔسَ زْٚ

زضنس اؾت، اظ ایٗ ضٚ ضٚیىطز زازٜ ٞبی تبثّٛیی )پبُ٘ زیتب(  5چٖٛ ؾُح ٔٗٙبزاضی آظٖٔٛ اف ِیٕط زض ٞط زٚ ٔسَ وٕتط اظ 
 )پَٛ( ٔٛضز پصیطـ لطاض ٔی ٌیط٘س.  زض ٔمبثُ ضٚیىطز زازٜ ٞبی تّفیمی

 ًتایج آزهَى ّاسوي (:5جذٍل )
 ٘تیدٝ ؾُح ٔٗٙبزاضی  آٔبضٜ آظٖٔٛ ٘بْ ٔسَ 

 اثطات ثبثت ٖطو اظ ٔجسا  0.000 29.36 ٔسَ اَٚ 

 اثطات ثبثت ٖطو اظ ٔجسا 0.000 31.81 ٔسَ زْٚ

زضنس اؾت، اظ ایٗ ضٚ ضٚیىطز اثطات ثبثت زض ٔمبثُ اثطات تهبزفی ٖطو  5چٖٛ ؾُح ٔٗٙبزاضی زض ٞط زٚ ٔسَ وٕتط اظ 
 اظ ٔجسا ٔٛضز پصیطـ لطاض ٔی ٌیط٘س. 

 

 ّوساًی ٍاریاًس در هقادیر خطا
یىی اظ ٔفطٚيبت ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی ذُی ولاؾیه ٚخٛز ٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ خٕلات اذلاَ ٔی ثبقس.أب ثٝ َٛض ٔتٗبضف زض 
زازٜ ٞبی ؾطی ظٔب٘ی ٚ زازٜ ٞب ٔمُٗی ٕٔىٗ اؾت ٚاضیب٘ؽ خٕلات اذلاَ ثبثت ٕ٘ٛزٜ ٚ اظ ٔمبزیط ٚلفٝ زاض خٕلات 

یٗ خٕلات اذلاَ ثطٚظ ٔی وٙس ٚترٕیٗ ظ٘ٙسٜ ٞبی اذلاَ تجٗیت ٕ٘بیس. زض ایٗ نٛضت ٔكىُ ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ ث
 ضٌطؾیٖٛ ّٖی ضغٓ ثسٖٚ تٛضـ ثٛزٖ زاضای وبضایی ٘رٛاٞس ثٛز. 

 گَدفری( -پاگاى  -ًتایج آزهَى ًاّوساًی ٍاریاًس )بریَش (:6جذٍل )
 ٘تیدٝ ؾُح ٔٗٙبزاضی  آٔبضٜ آظٖٔٛ ٔسَ ٞبی پػٚٞف 

 ٚخٛز ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ  0.033 2.293 ٔسَ اَٚ 

 ٚخٛز ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ  0.026 2.176 ٔسَ زْٚ

زضنس ٔی ثبقس ٚ  5٘كبٖ ٔی زٞس وٝ ؾُح ٔٗٙی زاضی آظٖٔٛ زض ٔسَ ٞبی فٛق وٕتط اظ  6٘تبیح حبنُ زض خسَٚ 
ثیبٍ٘ط ٚخٛز ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ زض خٕلات اذلاَ ٔی ثبقس. لاظْ ثٝ تٛيیح اؾت وٝ ایٗ ٔكىُ زض ترٕیٗ ٟ٘بیی ٔسَ 

 ( اؾت.glsٞب ضفٕ ٌطزیسٜ )ثب ضٚـ ٚظٖ زٞی ثٝ زازٜ ٞب اظ َطیك زؾتٛض 

 خَد ّوبستگی هقادیر خطا
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ٞبی ظٔب٘ی لطاض زاض٘س، فطو ٖسْ ذٛز ٕٞجؿتٍی ؾطیبِی ثیٗ خٕلات پؿٕب٘س  زض ُٔبِٗبت التهبزؾٙدی وٝ ثطٔجٙبی ؾطی
وٝ اظ فطٚو ٟٔٓ ٔسَ ولاؾیه اؾت، اغّت ٘مى ٔی قٛ٘س، ثٙبثطایٗ لاظْ ٔی ثبقس وٝ لجُ اظ تفؿیط ٘تبیح حبنُ، ثٝ 

ؿتٍی ؾطیبِی ثیٗ خٕلات پؿٕب٘س پطزاذتٝ قٛز؛ ظیطا زض نٛضت ٚخٛز ذٛزٕٞجؿتٍی ؾطیبِی ثیٗ ثطضؾی پسیسٜ ذٛز ٕٞج

ٞب ثسٖٚ تٛضـ، وبضا ٘یؿتٙس یٗٙی زاضای حسالُ ٚاضیب٘ؽ  ظٖ زیٍط زض ثیٗ تٕبْ ترٕیٗ OLS ٞبی ظٖ اخعاء اذلاَ، ترٕیٗ
 قٛز. ثیكتط زض زازٜ ٞبی ؾطی ظٔب٘ی زیسٜ ٔی ثبقٙس ٚ زض ٘تیدٝ اؾتٙجبٌ آٔبضی، لبثُ اٖتٕبز ٘رٛاٞس ثٛز ایٗ ٔكىُ ٕ٘ی

 گَدفری(-ًتایج آزهَى خَدّوبستگی سریالی )بریَش (:7جذٍل )
 ٘تیدٝ ؾُح ٔٗٙبزاضی  آٔبضٜ آظٖٔٛ ٔسَ ٞبی پػٚٞف 

 ٚخٛز ذٛزٕٞجؿتٍی ؾطیبِی  0.000 11.27 ٔسَ اَٚ 

 ٚخٛز ذٛزٕٞجؿتٍی ؾطیبِی  0.000 11.75 ٔسَ زْٚ

زضنس ٔی ثبقس ٚ ثیبٍ٘ط ٚخٛز ذٛزٕٞجؿتٍی ؾطیبِی اؾت. وٝ ثب  5ؾُح ٔٗٙبزاضی آظٖٔٛ زض ٔسَ ٞبی فٛق وٕتط اظ 
 زض ٘طْ افعاض، ایٗ ٔكىُ ضفٕ قسٜ اؾت. وٝ ٕٞبٖ ذٛزضٌطؾیٛ ٔطتجٝ اَٚ ٔی ثبقس وٝ AR(1)اؾتفبزٜ اظ زؾتٛض 

 

 آزهَى ّن خطی
قست ٕٞرُی چٙسٌب٘ٝ ضا اضظیبثی ٔی وٙس. زض ٚالٕ  (variance inflation factor=VIF) زض آٔبض، ٖبُٔ تٛضْ ٚاضیب٘ؽ

ثبثت ٕٞرُی افعایف  یه قبذم ٔٗطفی ٔی ٌطزز وٝ ثیبٖ ٔی زاضز چٝ ٔمساض اظ تغییطات ٔطثٌٛ ثٝ يطایت ثطآٚضز قسٜ
ثٝ یه   VIFٜ آظٖٔٛ ٔی تٛاٖ تحّیُ ٕ٘ٛز. اٌط آٔبض VIF  ضا ثب ثطضؾی ثعضٌی ٔمساض  یبفتٝ اؾت. قست ٕٞرُی چٙسٌب٘ٝ

ثبقس  10ثعضٌتط اظ  VIF لبٖسٜ تدطثی ٔمساض ٘عزیه ثٛز ٘كبٖ زٞٙسٜ ٖسْ ٚخٛز ٕٞرُی اؾت. ثٝ ٖٙٛاٖ یه

 (.1394چٙسٌب٘ٝ ثبلا ٔی ثبقس )ؾٛضی،  ٕٞرُی 
 آزهَى ّن خطی برای هذل رگرسیًَی اٍل ٍ دٍم (:8جذٍل )

 ٔسَ زْٚ ٔسَ اَٚ ٘بْ ٔتغیط

 1.672074  1.659186  ٘ٛآٚضی 

 1.005514  * وبضایی ؾطٔبیٝ ؾبذتبضی 

 1.009278  * وبضایی ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی 

 1.290665  * وبضایی ؾطٔبیٝ فیعیىی

 1.071705  1.069541  ٘ؿجت خبضی

 1.048576  1.047602  ضقس فطٚـ

 1.284081  1.282887  ا٘ساظٜ قطوت

 2.120149  2.110432  ٘ؿجت ٘مسیٍٙی

 1.048576  1.047602  ؾٛزآٚضی

 1.284081  1.282887  ٘ٛآٚضی 

زٞس وٝ ٔمبزیط ایٗ قبذم ثطای تٕبٔی ٔتغیطٞبی  ٘كبٖ ٔی VIF ذُی چٙسٌب٘ٝ ثب اؾتفبزٜ اظ قبذم ٘تبیح آظٖٔٛ ٞٓ
ذُی چٙسٌب٘ٝ  اؾت. ثٙبثطایٗ، قٛاٞسی ٔجٙی ثط ٚخٛز ٔكىُ ٞٓ 5ٞبی ضٌطؾیٛ٘ی اَٚ ٚ زْٚ وٕتط اظ ٔمساض ثحطا٘ی  ٔسَ
 ٞب اظ اٖتجبض آٔبضی لاظْ ثطذٛضزاض٘س. قٛز ٚ ٘تبیح ضٌطؾیٖٛ ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ ٚ وٙتطِی ٔكبٞسٜ ٕ٘ی ثیٗ

 

 فرضیِ اصلی اٍل 

 ٘ٛآٚضی ثط ّٖٕىطز تٗسیُ قسٜ تبثیط ٔٗٙبزاضی زاضز.
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 تخویي ًْایی هذل رگرسیًَی اٍل (:9جذٍل )

 ٔٗٙبزاضی tآٔبضٜ  ا٘حطاف اؾتب٘ساضز  يطایت ٔتغیطٞب

 0.048 2.98 0.297 0.590 ٘ٛآٚضی

 0.002 3.13 0.480 1.503 ٘ؿجت خبضی

 0.011 2.55 0.009 0.025 ٘ؿجت فطٚـ ثٝ زاضایی

 0.000 3.31 0.000 0.025 ا٘ساظٜ قطوت

 0.000 8.81 0.005 0.048 ٘مسیٍٙی

 0.000 11.78 0.003 2.078 ؾٛزآٚضی

 0.000 2.37 0.144 0.197 ٖطو اظ ٔجسا

 اَلاٖبتیؾبیط آٔبضٜ ٞبی 

 2.009 زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ زضنس 66 يطیت تٗییٗ تٗسیُ قسٜ

 0.000 ؾُح ٔٗٙبزاضی آٔبضٜ فیكط 5.428 آٔبضٜ فیكط

 0٫048اؾت ٚ ؾُح ٔٗٙبزاضی ٘یع  2٫98آٖ  tٚ آٔبضٜ  0٫590زٞس يطیت ٘ٛآٚضی ثطاثط ثب  ٘ٛآٚضی: ٘تبیح ٔسَ ٘كبٖ ٔی
قسٜ اظ ٘ٓط آٔبضی ٔٗٙبزاض اؾت.  اؾت، اثط ٘ٛآٚضی ثط ّٖٕىطز تٗسیُ 0٫05ٌعاضـ قسٜ اؾت. چٖٛ ٔمساض ٔٗٙبزاضی وٕتط اظ 

یبثس؛ ثٙبثطایٗ فطيیٝ  ٞب ثٟجٛز ٔی قسٜ قطوت وٙس وٝ ثب افعایف ٘ٛآٚضی، ّٖٕىطز تٗسیُ ٖلأت ٔثجت يطیت ٘یع ثیبٖ ٔی
 قٛز. انّی اَٚ تإییس ٔی

 

 فرضیِ اصلی دٍم
  اؾتفبزٜ اظ وبضایی ؾطٔبیٝ ؾبذتبضی اثطٌصاض اؾت.فطٖی اَٚ: ٘ٛآٚضی ثط ّٖٕىطز تٗسیُ قسٜ ثب 
 .فطٖی زْٚ: ٘ٛآٚضی ثط ّٖٕىطز تٗسیُ قسٜ ثب اؾتفبزٜ اظ وبضایی ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی اثطٌصاض اؾت 
 .فطٖی ؾْٛ: ٘ٛآٚضی ثط ّٖٕىطز تٗسیُ قسٜ ثب اؾتفبزٜ اظ وبضایی ؾطٔبیٝ فیعیىی اثطٌصاض اؾت 

 تخویي ًْایی هذل رگرسیًَی دٍم (:14ذٍل )ج

 ٔٗٙبزاضی tآٔبضٜ  ا٘حطاف اؾتب٘ساضز  يطایت ٔتغیطٞب

 0.000 2.05 0.298 0.611 ٘ٛآٚضی

 0.000 3.17 0.480 1.526 وبضایی ؾطٔبیٝ ؾبذتبضی

 0.000 2.54 0.009 0.024 وبضایی ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی

 0.000 0.20 0.346 0.070 وبضایی ؾطٔبیٝ فیعیىی

 0.000 9.05 0.221 2.003 ٘ٛآٚضی *وبضایی ؾطٔبیٝ ؾبذتبضی

 0.000 0.21 0.129 0.027 ٘ٛآٚضی *وبضایی ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی

 0.000 1.98 0.298 0.591 ٘ٛآٚضی *وبضایی ؾطٔبیٝ فیعیىی

 0.000 3.13 0.481 1.507 ٘ؿجت خبضی

 0.000 2.55 0.009 0.025 ٘ؿجت فطٚـ ثٝ زاضایی

 0.000 0.16 0.347 0.054 ا٘ساظٜ قطوت

 0.000 9.46 0.220 2.089 ٘مسیٍٙی

 0.000 -80.59 0.005 -0.447 ؾٛزآٚضی

 0.000 -2.75 0.005 -0.004 ٖطو اظ ٔجسا

 ؾبیط آٔبضٜ ٞبی اَلاٖبتی

 2.007 زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ زضنس 68 يطیت تٗییٗ تٗسیُ قسٜ
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 0.000 ؾُح ٔٗٙبزاضی آٔبضٜ فیكط 5.569 آٔبضٜ فیكط

 0٫221وبضایی ؾطٔبیٝ ؾبذتبضی ثطاثط ثب × ٘ٛآٚضی * وبضایی ؾطٔبیٝ ؾبذتبضی: يطیت ٔتغیط تٗبّٔی ٘ٛآٚضی  فرعی اٍل:

زٞس ایٗ اثط اظ ٘ٓط آٔبضی ثؿیبض ٔٗٙبزاض اؾت. ایٗ ٘تیدٝ  ٘كبٖ ٔی 0٫000اؾت ٚ ؾُح ٔٗٙبزاضی  9٫05آٖ  tٚ آٔبضٜ 
قسٜ  ٔثجت ٚ ٔؤثطی زض ضاثُٝ ثیٗ ٘ٛآٚضی ٚ ّٖٕىطز تٗسیٌُط  ثیبٍ٘ط آٖ اؾت وٝ وبضایی ؾطٔبیٝ ؾبذتبضی ٘مف تٗسیُ

ٞب زض اؾتفبزٜ اظ ؾطٔبیٝ ؾبذتبضی وبضآٔستط ثبقٙس، ثبظزٜ ٚ اثطٌصاضی ٘ٛآٚضی ثط ّٖٕىطز  ٖجبضت زیٍط، ٞطچٝ قطوت زاضز. ثٝ
 آٟ٘ب ثیكتط ذٛاٞس قس.

ٚ  0٫129ضایی ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی ثطاثط ثب وب× ٘ٛآٚضی * وبضایی ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی: يطیت ٔتغیط تٗبّٔی ٘ٛآٚضی  فرعی دٍم:

زاضی آٔبضی، ایٗ ٔتغیط تٗبّٔی ثط  ٌعاضـ قسٜ اؾت. ثب تٛخٝ ثٝ ٔٗٙی 0٫000اؾت ٚ ؾُح ٔٗٙبزاضی ٘یع  0٫21آٖ  tآٔبضٜ 
تٛا٘س اثط  زٞس وٝ افعایف وبضایی ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی ٔی قسٜ اثطٌصاض اؾت. ٖلأت ٔثجت يطیت ٘كبٖ ٔی ّٖٕىطز تٗسیُ

قسٜ ضا تمٛیت وٙس؛ ثٙبثطایٗ ٘مف ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی زض ا٘تمبَ آثبض ٘ٛآٚضی ثٝ ّٖٕىطز قطوت لبثُ  ّٖٕىطز تٗسیُ٘ٛآٚضی ثط 
 تإییس اؾت.

وبضایی ؾطٔبیٝ × زٞس يطیت ٔتغیط تٗبّٔی ٘ٛآٚضی  ٘ٛآٚضی * وبضایی ؾطٔبیٝ فیعیىی: ٘تبیح ٘كبٖ ٔی فرعی سَم:

زٞٙسٜ اثط  ٌعاضـ قسٜ اؾت. ایٗ یبفتٝ ٘كبٖ 0٫000ؾُح ٔٗٙبزاضی آٖ  اؾت ٚ 1٫98آٖ  tٚ آٔبضٜ  0٫298فیعیىی ثطاثط ثب 
قسٜ اؾت. ثٙبثطایٗ ٞطچٝ وبضایی ؾطٔبیٝ فیعیىی ثبلاتط ثبقس، اثط  ٔثجت ٚ ٔٗٙبزاض ایٗ ٔتغیط تٗبّٔی ثط ّٖٕىطز تٗسیُ

 ٌیطز. قٛز ٚ فطيیٝ فطٖی ؾْٛ ٔٛضز تإییس لطاض ٔی ٘ٛآٚضی ثط ّٖٕىطز قطوت ٘یع تمٛیت ٔی
 

 ًتیجِ گیری ٍ پیطٌْادات

 فرضیِ اصلی اٍل
قسٜ تإثیط ٔٗٙبزاضی زاضز ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ضٌطؾیٖٛ قٕب تإییس  فطيیٝ انّی اَٚ ٔجٙی ثط ایٙىٝ ٘ٛآٚضی ثط ّٖٕىطز تٗسیُ

ٞبی ٘ٛآٚض، اظ َطیك  قٛز؛ چٖٛ يطیت ٘ٛآٚضی ٔثجت ٚ ٔٗٙبزاض ٌعاضـ قسٜ اؾت. تفؿیط ایٗ یبفتٝ آٖ اؾت وٝ قطوت ٔی
پصیطی ّٖٕیبتی، تٛاٖ ثیكتطی ثطای ذّك  ٌیطی ٚ افعایف اُ٘ٗبف ثٟجٛز فطایٙسٞب، تٛؾٗٝ ٔحهَٛ، اضتمبی ویفیت تهٕیٓ

تٛثیٗ زاض٘س. ثٝ ثیبٖ تحّیّی، ٘ٛآٚضی فمٍ یه فٗبِیت فٙی یب اخطایی  Qٞبی ّٖٕىطزی ٔب٘ٙس  اضظـ ٚ ثٟجٛز قبذم
ضٚز؛  ثتی ٚ ثٟجٛز ازضان ثبظاض اظ اضظـ آتی قطوت ثٝ قٕبض ٔی٘یؿت، ثّىٝ یه ؾبظٚوبض التهبزی ثطای تمٛیت ٔعیت ضلب

 قسٜ ٘یع زض ؾُح ثبلاتطی لطاض ٌیطز. ضٚز ّٖٕىطز تٗسیُ ثٙبثطایٗ ٞطچٝ ؾُح ٘ٛآٚضی زض قطوت ثیكتط ثبقس، ا٘تٓبض ٔی

وٕیبة، تمّیس٘بپصیط  وٙس ٔٙبثٕ اضظقٕٙس، ( ٕٞؿٛ اؾت؛ ظیطا ایٗ ٘ٓطیٝ تإویس ٔیRBVٔحٛض ثٍٙبٜ ) ایٗ ٘تیدٝ ثب ٘ٓطیٝ ٔٙجٕ
تطیٗ ایٗ ٔٙبثٕ ضاٞجطزی اؾت.  تٛا٘ٙس ٔٙجٕ ٔعیت ضلبثتی پبیساض ثبقٙس ٚ ٘ٛآٚضی زلیمبً یىی اظ ٟٔٓ یبفتٝ ٔی ٚ ؾبظٔبٖ

تط اؾت وٝ ثتٛا٘س زض ٔحیٍ ٔتغیط،  ٞبی پٛیب ٘یع ؾبظٌبض اؾت؛ ظیطا اظ ایٗ ٔٙٓط، قطوتی ٔٛفك ٕٞچٙیٗ ثب ٘ٓطیٝ لبثّیت
بی ذٛز ضا ثبظپیىطثٙسی وٙس ٚ ٘ٛآٚضی، تدّی ٕٞیٗ تٛاٖ تُجیك ٚ ٘ٛؾبظی ٔؿتٕط اؾت. اظ ٔٙٓط ٞ ٔٙبثٕ ٚ قبیؿتٍی

اضتجبَی اَلاٖبت حؿبثساضی ٘یع لبثُ تجییٗ اؾت؛ ظیطا ثبظاض ؾطٔبیٝ ٘ٛآٚضی ضا  حؿبثساضی، ایٗ یبفتٝ ثب ٘ٓطیٝ اضظـ
 ؾبظز. قطوت ٔٙٗىؽ ٔیٌصاضی  وٙس ٚ آٖ ضا زض اضظـ ای اظ ٔٙبفٕ التهبزی آتی تّمی ٔی ٘كب٘ٝ

ٕٞؿٛ اؾت؛ ظیطا آ٘بٖ ٘یع ٘كبٖ زاز٘س ثطذی  ،(1400زض ٔمبیؿٝ ثب پیكیٙٝ زاذّی، یبفتٝ حبيط ثب ٘تبیح فلاح ٚ ٕٞىبضاٖ )
٘یع  ،(1404ٞبی ّٖٕىطز ٔبِی زاض٘س. ٕٞچٙیٗ ثب چطاغی ) ٚیػٜ زض تإٔیٗ ٚ تِٛیس، اثط ٔٗٙبزاضی ثط قبذم اثٗبز ٘ٛآٚضی، ثٝ

تٛا٘ٙس ّٖٕىطز ٘ٛآٚضا٘ٝ ؾبظٔبٖ ضا اضتمب زٞٙس ٚ زض ٟ٘بیت ثٝ  ظیطا اٚ ٘كبٖ زاز ضٚیىطزٞبی وبضآفطیٙب٘ٝ ٔیضاؾتب اؾت؛  ٞٓ
٘یع لبثُ ٔمبیؿٝ  ،(1400ٞب ٔٙدط قٛ٘س. اظ حیث ُٔٙك ضاثُٝ، ٘تبیح قٕب ثب قٕبذی ٚ ٘ٛشضی ) ٌیطی ثٟتط اظ فطنت ثٟطٜ

ا٘س. زض پیكیٙٝ ذبضخی  ٌصاض زض ؾبظٚوبضٞبی التهبزی قطوت زا٘ؿتٝٞب ٘یع ٘ٛآٚضی ضا ٔتغیطی اثطپصیط ٚ اثط اؾت؛ چٖٛ آٖ
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ٕٞؿٛ اؾت؛ ظیطا ٕٞٝ ایٗ ُٔبِٗبت  ،(2024ٚ ضٚؾی ٚ ٌبضؾیب ) ،(2026(، اقٕیت ٚ ِٔٛط )2023٘یع ایٗ یبفتٝ ثب ؾعولاضظ )
٘س ثٝ ثٟجٛز ّٖٕىطز، تٛا زضؾتی زض ؾبذتبض قطوت ٟ٘بزیٙٝ قٛز، ٔی ثط ایٗ ٘ىتٝ تإویس زاض٘س وٝ ٘ٛآٚضی، ظٔب٘ی وٝ ثٝ

ٞبی ٔٛضز ثطضؾی  زٞس ٘ٛآٚضی زض قطوت ؾٛزآٚضی ٚ اضظـ التهبزی ٔٙدط قٛز. زض ٔدٕٛٔ، ٘تیدٝ فطيیٝ اَٚ ٘كبٖ ٔی
 قسٜ اؾت. قٕب یه ٔتغیط تكطیفبتی ٘یؿت، ثّىٝ ٖبّٔی ٚالٗی ٚ ٔؤثط زض اضتمبی ّٖٕىطز تٗسیُ

 

 فرضیِ اصلی دٍم

 فرضیِ فرعی اٍل
قسٜ ثب اؾتفبزٜ اظ وبضایی ؾطٔبیٝ ؾبذتبضی اثطٌصاض اؾت ثب تٛخٝ  ط ایٙىٝ ٘ٛآٚضی ثط ّٖٕىطز تٗسیُفطيیٝ فطٖی اَٚ ٔجٙی ث

قٛز. تفؿیط ایٗ یبفتٝ آٖ اؾت وٝ ؾطٔبیٝ ؾبذتبضی ـ قبُٔ  ثٝ ٔثجت ٚ ٔٗٙبزاض ثٛزٖ خّٕٝ تٗبّٔی ٔطثَٛٝ تإییس ٔی
ٌیطی ٚ ؾبظٚوبضٞبی ثجت ٚ  زٞب، ؾبذتبضٞبی تهٕیٓٞبی زا٘ف، اؾتب٘ساض ٞبی اَلاٖبتی، ثب٘ه ٞب، ٘ٓبْ فطایٙسٞب، ضٚیٝ

وٙس وٝ ٘ٛآٚضی زض آٖ ثٝ ٘تبیح التهبزی لبثُ اتىبتطی تجسیُ قٛز. ثٝ ٖجبضت زیٍط، اٌط  ا٘تمبَ زا٘ف ـ ٔحیُی فطاٞٓ ٔی
آٖ اؾت. زض غیبة ؾبذتبضٞبی ؾبظٔب٘ی « ْطف تحمك ٚ تثجیت»ثسا٘یٓ، ؾطٔبیٝ ؾبذتبضی « ایسٜ ٚ تغییط»٘ٛآٚضی ضا 

 ثطزاضی ثبلی ثٕب٘ٙس. ٞبی ذٛة ٘یع ٕٔىٗ اؾت پطاوٙسٜ، ٘بپبیساض یب غیطلبثُ ثٟطٜ بضآٔس، حتی ایسٜو
ٞبی پٛیب، قطوت  ٞبی پٛیب ٕٞؿٛ اؾت. اظ ٔٙٓط لبثّیت َٛض ضٚقٗ ثب ٘ٓطیٝ ؾطٔبیٝ فىطی ٚ ٘ٓطیٝ لبثّیت ایٗ یبفتٝ ثٝ

زٞی وٙس.  پصیط ؾبظٔبٖ سٞبی پبیساض، لبثُ تىطاض ٚ ٔمیبؼقٛز وٝ ثتٛا٘س آٖ ضا زض لبِت فطایٙ ظٔب٘ی اظ ٘ٛآٚضی ٔٙتفٕ ٔی
تٛاٖ ایٗ ٘تیدٝ ضا ثب ٍ٘بٜ  آٚضز. اظ ٔٙٓط حؿبثساضی ٔسیطیت ٘یع ٔی ؾطٔبیٝ ؾبذتبضی زلیمبً ٕٞیٗ أىبٖ ضا فطاٞٓ ٔی

ٞبی  تٞبی ضؾٕی اَلاٖبتی ٚ وٙتطِی، ظٔیٙٝ تجسیُ فٗبِی ٞبی ٔسیطیتی تٛيیح زاز؛ ظیطا ؾیؿتٓ ؾیؿتٕی ثٝ وٙتطَ
 ؾبظ٘س. ٘ٛآٚضا٘ٝ ثٝ ٘تبیح ّٖٕىطزی ضا فطاٞٓ ٔی

( زاضز؛ ظیطا آ٘بٖ ٘یع ٘كبٖ زاز٘س 1404اظ ٘ٓط ٔمبیؿٝ ثب پیكیٙٝ، ایٗ ٘تیدٝ ثیكتطیٗ ٕٞؿٛیی ضا ثب ضيبیی ٚ ٔحٕسی )
ٕٞىبضاٖ  زٞس. ٕٞچٙیٗ ثب فطاٞب٘ی ٚ تٗبُٔ ٘ٛآٚضی ٚ ؾطٔبیٝ ؾبذتبضی قست اثط ٘ٛآٚضی ثط ّٖٕىطز ٔبِی ضا افعایف ٔی

٘یع لبثُ تُجیك اؾت؛ چٖٛ ایٗ ُٔبِٗبت ثط ٘مف ؾبظٚوبضٞبی زا٘كی ٚ فىطی زض  ،(1402ٚ ٚحستی ٚ ٕٞىبضاٖ ) ،(1403)
ٚ آ٘سضؼ ٚ  ،(2026ا٘س. زض پیكیٙٝ ذبضخی ٘یع یبفتٝ حبيط ثب اقٕیت ٚ ِٔٛط ) ثٟجٛز چبثىی ٚ پبیساضی ّٖٕىطز تإویس زاقتٝ

ٞب ٘یع ؾطٔبیٝ ؾبذتبضی ضا یىی اظ ٔؤثطتطیٗ اخعای ؾطٔبیٝ فىطی زض تمٛیت  آٖ ؾبظٌبض اؾت؛ ظیطا ،(2023ٕٞىبضاٖ )
تٛاٖ ٌفت وٝ زض پػٚٞف قٕب، ؾطٔبیٝ ؾبذتبضی ٘مف یه ثؿتط ٟ٘بزی ثطای  ا٘س. ثٙبثطایٗ ٔی ٘ٛآٚضی ٔٗطفی وطزٜ

 وٙس. ثطزاضی اثطثرف اظ ٘ٛآٚضی ضا ایفب ٔی ثٟطٜ

 

 فرضیِ فرعی دٍم
قسٜ ثب اؾتفبزٜ اظ وبضایی ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی اثطٌصاض اؾت ٚ ثب  س وٝ ٘ٛآٚضی ثط ّٖٕىطز تٗسیُوٙ فطيیٝ فطٖی زْٚ ثیبٖ ٔی

قٛز. تفؿیط ایٗ یبفتٝ آٖ اؾت وٝ زا٘ف، ترهم، ٟٔبضت، تدطثٝ، ذلالیت  تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ٔسَ، ایٗ فطيیٝ ٘یع تإییس ٔی
ؾبظی قٛ٘س.  ط ذّك، اضظیبثی، اخطا ٚ تدبضیٞبی ٘ٛآٚضا٘ٝ ثٟت قٛز ایسٜ ٚ تٛاٖ یبزٌیطی وبضوٙبٖ ٚ ٔسیطاٖ، ٔٛخت ٔی

ٞبؾت ٚ ٞطچٝ وبضایی آٖ ثیكتط ثبقس، احتٕبَ تجسیُ ٘ٛآٚضی ثٝ  ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی زض ٚالٕ ٔٙكإ اِٚیٝ ثؿیبضی اظ ٘ٛآٚضی
ٝ ٞبی خسیس ٚاثؿتٝ ٘یؿت، ثّىٝ ث یبثس. ثٙبثطایٗ اثط ٘ٛآٚضی ثط ّٖٕىطز، فمٍ ثٝ ٚخٛز ایسٜ ثٟجٛز ّٖٕىطز ٘یع افعایف ٔی

 وٙٙس. ٞب ضا تٛؾٗٝ زازٜ ٚ ثٝ ُٖٕ تجسیُ ٔی ویفیت افطازی ثؿتٍی زاضز وٝ ایٗ ایسٜ
ٞب،  ضاؾتب اؾت. ثط ٔجٙبی ایٗ ٘ٓطیٝ ٔحٛض ٞٓ ایٗ ٘تیدٝ ثب ٘ٓطیٝ ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی، ٘ٓطیٝ ٔجتٙی ثط زا٘ف ٚ ٘ٓطیٝ ٔٙجٕ

ٚ ِٔٛس اضظـ اؾت. اظ ٔٙٓط حؿبثساضی، ٞطچٙس  تٟٙب یه ٖبُٔ تِٛیس، ثّىٝ یه زاضایی اؾتطاتػیه ٘یطٚی ا٘ؿب٘ی تٛإ٘ٙس ٘ٝ
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قٛز، أب اثط آٖ اظ َطیك ؾٛزآٚضی، ضقس، وبضایی ٚ  ٞبی ٔبِی قٙبؾبیی ٕ٘ی نٛضت وبُٔ زض نٛضت ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی ثٝ
ٞب زض ثبظزٜ ٘ٛآٚضی،  زٞس یىی اظ زلایُ تفبٚت قطوت وٙس. زض ٘تیدٝ، تإییس ایٗ فطيیٝ ٘كبٖ ٔی اضظـ ثبظاض ٕ٘ٛز پیسا ٔی

 ٞبؾت. تفبٚت زض ویفیت ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی آٖ
ٞب ٘یع ٘مف وّیسی ؾطٔبیٝ  ٕٞؿٛیی ٔؿتمیٓ زاضز؛ ظیطا آٖ ،(1403زض پیكیٙٝ زاذّی، ایٗ ٘تیدٝ ثب ّٖیعازٜ ٚ وطیٕی )

لبثُ ٔمبیؿٝ اؾت؛  ،(1403ا٘ؿب٘ی ضا زض تمٛیت اثط ٘ٛآٚضی ؾجع ثط اضظـ ثبظاض ٘كبٖ زاز٘س. ٕٞچٙیٗ ثب یٛؾفی ٚ آٞٙی )
زٞس. زض پیكیٙٝ  ظیطا آٖ پػٚٞف ٘یع ٘كبٖ زاز تٛاٖ تحّیّی ٚ آٔبزٌی وبضآفطیٙب٘ٝ وبضوٙبٖ، ّٖٕىطز ٘ٛآٚضا٘ٝ ضا ثٟجٛز ٔی

ٕٞبًٞٙ  ،(2021ٚ ثركی اظ ازثیبت ٔطٚضقسٜ تٛؾٍ ٔهُفی ٚ ٕٞىبضاٖ )،( 2025ذبضخی، یبفتٝ قٕب ثب تبٔپؿٖٛ ٚ ِی )
ا٘س.  تط یب غیطٔٗٙبزاض یبفتٝ ثطای ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی اثط يٗیف ،(2023ٔب٘ٙس آ٘سضؼ ٚ ٕٞىبضاٖ )اؾت؛ ٞطچٙس ثطذی ُٔبِٗبت 

ٞبی ٔٛضز ثطضؾی قٕب، ؾطٔبیٝ  زٞس زض ثؿتط قطوت وٙس؛ ظیطا ٘كبٖ ٔی ٕٞیٗ تفبٚت، اضظـ پػٚٞف قٕب ضا ثیكتط ٔی
 یت وٙس.قسٜ تمٛ َٛض ّٕٔٛؼ اثط ٘ٛآٚضی ضا ثط ّٖٕىطز تٗسیُ ا٘ؿب٘ی تٛا٘ؿتٝ اؾت ثٝ

 

 فرضیِ فرعی سَم
قسٜ ثب اؾتفبزٜ اظ وبضایی ؾطٔبیٝ فیعیىی اثطٌصاض اؾت ٘یع ثب  فطيیٝ فطٖی ؾْٛ ٔجٙی ثط ایٙىٝ ٘ٛآٚضی ثط ّٖٕىطز تٗسیُ

آلات،  ٞبی فیعیىی وبضآٔس ـ قبُٔ تدٟیعات، ٔبقیٗ قٛز. تفؿیط ایٗ یبفتٝ آٖ اؾت وٝ زاضایی تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ٔسَ تإییس ٔی
وٙٙس. ٘ٛآٚضی تب ظٔب٘ی  س، فٙبٚضی ّٖٕیبتی ٚ ؾبیط أىب٘بت ٔكٟٛز ـ ظٔیٙٝ اخطایی قسٖ ٘ٛآٚضی ضا فطاٞٓ ٔیظیطؾبذت تِٛی

وٙس.  وٝ ثٝ یه ذطٚخی لبثُ اضائٝ ثٝ ثبظاض، فطایٙس تِٛیس ثٟیٙٝ یب ذسٔت وبضاتط تجسیُ ٘كٛز، ِعٚٔبً ثٟجٛز ّٖٕىطز ایدبز ٕ٘ی
ؾبظی وبٞف یبثس ٚ ٔٙبفٕ  ٞبی پیبزٜ ؾطٖت ّٖٕیبتی قٛ٘س، ٞعیٙٝ ی ٘ٛ ثٝٞب قٛز ایسٜ ؾطٔبیٝ فیعیىی وبضآٔس ثبٖث ٔی

 ٞب ثب قست ثیكتطی ْبٞط ٌطزز. التهبزی آٖ
آفطیٙی ظٔب٘ی  ؾبظٌبض اؾت. ُٔبثك ایٗ ٍ٘بٜ، اضظـ RBVیبفتٝ اظ  ثٛزٖ ٔٙبثٕ ٚ ٘یع لطائتی تٛؾٗٝ ایٗ یبفتٝ ثب ٘ٓطیٝ ٔىُٕ

ٛآٚضی زض وٙبض ٔٙبثٕ ٔكٟٛز ٔب٘ٙس ظیطؾبذت ٚ تدٟیعات ٔٙبؾت ثٝ وبض ٌطفتٝ قٛز وٝ ٔٙبثٕ ٘بٔكٟٛز ٔب٘ٙس ٘ ثیكیٙٝ ٔی
ٞبی فىطی تٕطوع  زٞس حتی زض پػٚٞكی وٝ ثط زاضایی قٛ٘س. اظ ٔٙٓط حؿبثساضی ٘یع ایٗ ٘تیدٝ ٟٔٓ اؾت؛ ظیطا ٘كبٖ ٔی

ثیبٖ زیٍط، ضاثُٝ ٘ٛآٚضی ٚ ؾبظی ٔٙبفٕ ٘ٛآٚضی ٘جبیس ٘بزیسٜ ٌطفتٝ قٛز. ثٝ  ٞبی ٔكٟٛز زض ثبِفُٗ زاضز، ٘مف زاضایی
 ّٖٕىطز یه ضاثُٝ نطفبً شٞٙی یب زا٘كی ٘یؿت، ثّىٝ ثطای تحمك ٖیٙی، ثٝ ْطفیت فیعیىی ٘یع ٚاثؿتٝ اؾت.

ضاؾتب اؾت؛ ظیطا آ٘بٖ ٘یع ٘كبٖ زاز٘س ثطذی اثٗبز ٘ٛآٚضی زض  ٞٓ ،(1400اظ حیث پیكیٙٝ، ایٗ یبفتٝ ثب فلاح ٚ ٕٞىبضاٖ )
زٞٙسٜ إٞیت ثؿتطٞبی ّٖٕیبتی ٚ  َٛض يٕٙی ٘كبٖ ّٕىطز ٔبِی اثط ٔٗٙبزاض زاض٘س ٚ ایٗ أط ثٝحٛظٜ تِٛیس ٚ تإٔیٗ، ثط ٖ

ٌب٘ٝ ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی، ؾبذتبضی ٚ  ٞب ؾٝ ٘یع ٕٞبًٞٙ اؾت؛ ظیطا آٖ ،(1403فیعیىی اؾت. ٕٞچٙیٗ ثب فطاٞب٘ی ٚ ٕٞىبضاٖ )
ثب تإویس ثط وبضایی ؾطٔبیٝ ٔبِی،  ،(2023ؾعولاضظ )ا٘س. زض ازثیبت ذبضخی ٘یع  فیعیىی ضا زض وٙبض ٘ٛآٚضی ٔؤثط زا٘ؿتٝ

َٛض  ثجبت، ثٝ ثب َطح ایسٜ تجسیُ ٘ٛآٚضی ثٝ ٘تبیح ٚالٗی زض قطایٍ ثی ،(2024التهبزی ٚ فىطی، ٚ ٘یع ضٚؾی ٚ ٌبضؾیب )
حّمٝ ثٙسی وطز وٝ زض پػٚٞف قٕب، ؾطٔبیٝ فیعیىی  تٛاٖ خٕٕ وٙٙس. ثٙبثطایٗ ٔی غیطٔؿتمیٓ اظ ایٗ ٘تیدٝ حٕبیت ٔی

 اتهبَ ثیٗ ایسٜ ٘ٛآٚضا٘ٝ ٚ پیبٔس ّٖٕىطزی آٖ اؾت.
 

 پیطٌْادّای کاربردی
 تط ثٝ تهٕیٓ ٚ اخطا  ٞبی ٔؤثط ؾطیٕ ٞب ٚاحس ٔكرهی ثطای پبیف ٚ اضظیبثی ٔؿتٕط ٘ٛآٚضی ایدبز وٙٙس تب ایسٜ قطوت

 تجسیُ قٛ٘س.
 وٙبض اٞساف ٔبِی ٔٙتمُ وٙٙس.پصیط زض  ٔسیطاٖ، ٘ٛآٚضی ضا اظ ؾُح قٗبض ثٝ ؾُح ثط٘بٔٝ ّٖٕیبتی ٚ قبذم 
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 ٝای ٔكرم ثطای تحمیك ٚ تٛؾٗٝ، ثٟجٛز فطایٙس ٚ تٛؾٗٝ ٔحهَٛ اذتهبل یبثس. ثٛزخ 
 ٞب َطاحی قٛز. زٞی ثط اؾبؼ پیكٟٙبزٞبی ٘ٛآٚضا٘ٝ ٚ ٘تبیح ّٖٕی آٖ ٘ٓبْ پبزاـ 
 ی ٚ تِٛیس ثطلطاض وٙٙس.تطی ٔیبٖ ٚاحسٞبی ٔبِی، ثبظاضیبث ٞبی ٘ٛ، اضتجبٌ ٘عزیه ؾبظی ایسٜ ٞب ثطای تدبضی قطوت 
 ُقسٜ ثب اؾتفبزٜ اظ وبضایی ؾطٔبیٝ ؾبذتبضی اثطٌصاض اؾت فطيیٝ فطٖی اَٚ: ٘ٛآٚضی ثط ّٖٕىطز تٗسی 
 ضٚظضؾب٘ی وٙٙس. ٞب ٚ تدبضة ٔٛفك ضا ٔؿتٙسؾبظی ٚ ثٝ ٞب پبیٍبٜ زا٘ف ؾبظٔب٘ی، زؾتٛضإُِٗ قطوت 
 ٝ٘ٛآٚضی ٚاثؿتٝ ثٝ افطاز ذبل ٘جبقس.ای ثبظَطاحی قٛ٘س وٝ اخطای  ٌٛ٘ٝ فطایٙسٞبی زاذّی ث 
 ٝ٘افعاضٞبی ٔسیطیتی ثطای ثجت ٚ ا٘تمبَ زا٘ف تمٛیت قٛ٘س. ٞبی اَلاٖبتی ٚ ٘طْ ؾبٔب 
 ٓتط تهٛیت ٚ اخطا قٛ٘س. ٞبی ٘ٛ ؾطیٕ تط قٛز تب ایسٜ ٞب چبثه ٌیطی قطوت ؾبذتبض تهٕی 
 ٘ٛآٚضی ضا وبٞف زٞٙس. ٔسیطاٖ اظ َطیك اؾتب٘ساضزؾبظی فطایٙسٞب، ضیؿه اتلاف ٔٙبثٕ زض اخطای 
 ُقسٜ ثب اؾتفبزٜ اظ وبضایی ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی اثطٌصاض اؾت فطيیٝ فطٖی زْٚ: ٘ٛآٚضی ثط ّٖٕىطز تٗسی 
 ٞبی ترههی ٚ ٟٔبضتی ضا ٔتٙبؾت ثب ٘یبظٞبی ٘ٛآٚضی ثطای وبضوٙبٖ ثطٌعاض وٙٙس. ٞب آٔٛظـ قطوت 
 تجٍ ثب ٘ٛآٚضی ٔؿتمط وٙٙس.تطیٗ ٚاحسٞبی ٔط ٔسیطاٖ ٘یطٚٞبی ذلاق ٚ تٛإ٘ٙس ضا زض وّیسی 
 .٘ٓبْ خصة ٚ ٍٟ٘ساقت ٔٙبثٕ ا٘ؿب٘ی ثط پبیٝ ذلالیت، زا٘ف ٚ تٛاٖ حُ ٔؿئّٝ َطاحی قٛز 
 ٜٞبی خسیس تمٛیت قٛز. فطًٞٙ ؾبظٔب٘ی ٔجتٙی ثط یبزٌیطی، ٔكبضوت ٚ اضائٝ ایس 
 ٓوٙبٖ ثٟتط ثٝ وبض ٌطفتٝ قٛز.ٞبی ٘ٛآٚضا٘ٝ تكىیُ قٛز تب ْطفیت زا٘كی وبض ای ثطای اخطای پطٚغٜ ضقتٝ ٞبی ثیٗ تی 
 ُقسٜ ثب اؾتفبزٜ اظ وبضایی ؾطٔبیٝ فیعیىی اثطٌصاض اؾت فطيیٝ فطٖی ؾْٛ: ٘ٛآٚضی ثط ّٖٕىطز تٗسی 
 ٞبی ّٖٕیبتی ذٛز ضا ٔتٙبؾت ثب ٘یبظ ٘ٛآٚضی ٘ٛؾبظی وٙٙس. آلات ٚ فٙبٚضی ٞب تدٟیعات، ٔبقیٗ قطوت 
 ٖٝٙٛاٖ پكتٛا٘ٝ اخطای ٘ٛآٚضی افعایف یبثس. ٖبت ثٝٞبی تِٛیس ٚ فٙبٚضی اَلا ٌصاضی زض ظیطؾبذت ؾطٔبی 
 ٞبی ٘ٛ وبٞف یبثس. ای ٔسیطیت قٛ٘س وٝ ظٔبٖ ٚ ٞعیٙٝ اخطای ایسٜ ٌٛ٘ٝ ٞبی فیعیىی ثٝ زاضایی 
 تط ٚاضز ثبظاض قٛ٘س. پصیط ایدبز قٛز تب ٔحهٛلات ٚ ذسٔبت خسیس ؾطیٕ ْطفیت تِٛیس اُ٘ٗبف 
 ٝنٛضت ٔٙٓٓ ا٘دبْ قٛز تب اذتلاِی زض فطایٙس ٘ٛآٚضا٘ٝ ایدبز  فیعیىی ثٝٞبی  ضٚظضؾب٘ی زاضایی ثط٘بٔٝ ٍٟ٘ساضی ٚ ث

 ٘كٛز.
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