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 چکیذُ

قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض  ٞبی پصیطفتٝ ٞسف ایٗ پػٚٞف ثطضؾی تأثیط تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی ثط ّٖٕىطز ٔبِی قطوت
ٔسیطٜ اؾت. ایٗ پػٚٞف اظ ٘ٓط ٞسف، وبضثطزی ٚ اظ ٘ٓط ٔبٞیت ٚ  وٙٙسٜ اؾتملاَ ٞیئت تٟطاٖ ثب تأویس ثط ٘مف تٗسیُ

قسٜ زض  ٞبی پصیطفتٝ ضٚیسازی اؾت. خبٔٗٝ آٔبضی پػٚٞف قبُٔ وّیٝ قطوت پؽٕٞجؿتٍی ٚ اظ ٘ٛٔ -ضٚـ، تٛنیفی
ٞبیی اظ لجیُ یىؿبٖ ثٛزٖ ؾبَ  اؾت. ثب اٖٕبَ ٔحسٚزیت 1403تب  1394ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ َی زٚضٜ ظٔب٘ی 

فٗبَ زض نٙٗت ٞبی  ٞب زض ثٛضؼ، زض زؾتطؼ ثٛزٖ اَلاٖبت ٔٛضز ٘یبظ پػٚٞف ٚ حصف قطوت ٔبِی، تساْٚ حًٛض قطوت
ٔكبٞسٜ  1050ٖٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ پػٚٞف ا٘تربة قس٘س وٝ زض ٔدٕٛٔ  قطوت ثٝ 105ٌطی ٔبِی، تٗساز  ثب٘ىساضی، ثیٕٝ ٚ ٚاؾُٝ

ٞب ٌطزآٚضی ٚ  ٞبی ٔٙتكطقسٜ قطوت ٞبی ٔبِی ٚ ٌعاضـ ٞبی پػٚٞف اظ نٛضت ؾبَ ضا تكىیُ زاز٘س. زازٜ-قطوت
ٞبی  یبفتٝ .ٞبی تبثّٛیی ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض ٌطفت چٙسٔتغیطٜ ٔجتٙی ثط زازٜٞبی پػٚٞف ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ ضٌطؾیٖٛ  فطيیٝ

ای وٝ  ٌٛ٘ٝ ٞب زاضز؛ ثٝ پػٚٞف ٘كبٖ زاز وٝ تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی تأثیط ٔٙفی ٚ ٔٗٙبزاضی ثط ّٖٕىطز ٔبِی قطوت
٘تبیح ثیبٍ٘ط آٖ اؾت وٝ قٛز. ٕٞچٙیٗ،  ٞب ٔی افعایف احتٕبَ ٚلٛٔ تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی ٔٛخت وبٞف ثبظزٜ زاضایی

وٙس؛ ثٝ ایٗ ٔٗٙب وٝ افعایف اؾتملاَ  وٙٙسٜ ٔثجت ٚ ٔٗٙبزاضی زض ایٗ ضاثُٝ ایفب ٔی ٔسیطٜ ٘مف تٗسیُ اؾتملاَ ٞیئت
ٞب ٘كبٖ  زٞس. ایٗ یبفتٝ ٞب ضا وبٞف ٔی ٔسیطٜ، قست اثط ٔٙفی تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی ثط ّٖٕىطز ٔبِی قطوت ٞیئت

تٛا٘س اظ َطیك اضتمبی ویفیت  ٔسیطٜ، ٔی ٚیػٜ افعایف اؾتملاَ ٞیئت ضٞبی حبوٕیت قطوتی، ثٝزٞس وٝ تمٛیت ؾبظٚوب ٔی
َّجب٘ٝ ٔسیطاٖ ٚ افعایف قفبفیت اَلاٖبت ٔبِی، ثٝ ثٟجٛز  ٘ٓبضت ثط فطآیٙس ٌعاضقٍطی ٔبِی، وبٞف ضفتبضٞبی فطنت

ٌصاضاٖ، حؿبثطؾبٖ، ٟ٘بزٞبی ٘بْط ٚ  تٛا٘س ثطای ٔسیطاٖ، ؾطٔبیٝ ٘تبیح ایٗ پػٚٞف ٔی .ٞب وٕه وٙس ّٖٕىطز قطوت
وٙٙسٌبٖ ٔمطضات حبوٕیت قطوتی زض خٟت تمٛیت ؾبظٚوبضٞبی ٘ٓبضتی، اضتمبی ویفیت ٌعاضقٍطی ٔبِی، وبٞف  تسٚیٗ

 .ٌصاضاٖ ثٝ ثبظاض ؾطٔبیٝ ٔفیس ٚ وبضثطزی ثبقس تمّت ٚ افعایف اٖتٕبز ؾطٔبیٝ

 .ٔسیطٜ، حبوٕیت قطوتی تملاَ ٞیئتتمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی، ّٖٕىطز ٔبِی، اؾ ۺٍاشگبى کلیذی
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ٌصاضی ثبظاض ٚ آیٙسٜ  ای اثطٌصاض ثط اضظـ ٖٙٛاٖ پسیسٜ قٛز، ثّىٝ ثٝ ٔبِی  زیٍط نطفبً یه ٔؿئّٝ ترّف زاذّی تّمی ٕ٘ی
 (.2023اضضاٌطاٌٛیی ٚ ٕٞىبضاٖ، ؛ 2022قٛز )ضٖ ٚ ٕٞىبضاٖ،  التهبزی ثٍٙبٜ قٙبذتٝ ٔی

تٛا٘س زض اقىبَ ٔرتّفی ٔب٘ٙس تحطیف  قٛز وٝ تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی  ٔی إٞیت ایٗ ٔٛيٛٔ اظ آ٘دب ثیكتط ٔی
ٞب ٚ ؾبیط ضفتبضٞبی غیطاذلالی  ؾبظی اَلاٖبت ثبإٞیت، زؾتىبضی افكب، ؾٛءاؾتفبزٜ اظ زاضایی ٞبی ٔبِی، پٟٙبٖ ٌعاضـ

زٞس وٝ ٔؿئّٝ ٔٛضز ثحث ٔحسٚز ثٝ یه ٘ٛٔ نٙٗت یب یه ؾبذتبض  ایٗ تٙٛٔ زض اقىبَ تمّت ٘كبٖ ٔی ؾبظٔب٘ی ثطٚظ یبثس.
نٛضت  تٛا٘س ثٝ قٛز وٝ آثبض آٖ ٔی ٚوبض ٔحؿٛة ٔی ذبل ؾبظٔب٘ی ٘یؿت، ثّىٝ یه ضیؿه فطاٌیط زض ٔحیٍ وؿت

 (.2023ٚ ٕٞىبضاٖ، ؛ وِٛییٗ 2022ٔؿتمیٓ ٚ غیطٔؿتمیٓ ثط ّٖٕىطز قطوت ٔٙٗىؽ قٛز )ضٖ ٚ ٕٞىبضاٖ، 
ٖٙٛاٖ یه ا٘حطاف لب٘ٛ٘ی یب اذلالی تحّیُ قٛز،  زض ازثیبت خسیس، تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی  ثیف اظ آ٘ىٝ نطفبً ثٝ

وٙس زض ؾبظٚوبضٞبی  ٘فٗبٖ اٖلاْ ٔی قٛز؛ ؾیٍٙبِی وٝ ثٝ شی ٖٙٛاٖ یه ؾیٍٙبَ ٔٙفی ثطای ثبظاض زض ٘ٓط ٌطفتٝ ٔی ثٝ
ٌیطی قطوت ٖ٘ٛی يٗف ٚخٛز زاضز. ثط ایٗ اؾبؼ، ثبظاض ؾطٔبیٝ افكبی  لأت تهٕیٓ٘ٓبضتی، قفبفیت اَلاٖبتی یب ؾ

ای اظ افعایف ضیؿه ٚ وبٞف لبثّیت اتىبی قطوت زض آیٙسٜ  وٙس، ثّىٝ آٖ ضا ٘كب٘ٝ تمّت ضا تٟٙب یه ذجط ٔٙفطز تّمی ٕ٘ی
 (.2022؛ ضٖ ٚ ٕٞىبضاٖ، 2024زا٘س )وبّ٘ی ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٔی

وٙٙس ٚ  ٌصاضاٖ ٕٔٗٛلاً ثطزاقت ذٛز اظ ویفیت قطوت ضا ثبظٍ٘طی ٔی قٛز، ؾطٔبیٝ ٔبِی  افكب ٔی ٚلتی تمّت زض ٌعاضقٍطی
قٛز. ثٙبثطایٗ، ضاثُٝ  ایٗ ثبظٍ٘طی اغّت زض لبِت وبٞف اضظـ ثبظاض، افت ثبظزٜ ٚ ٚاوٙف ٔٙفی ثٝ لیٕت ؾٟبْ ْبٞط ٔی

ض چبضچٛة ٘تبیح ٌعاضقٍطی ٔبِی  ثطضؾی وطز، ثّىٝ تٛاٖ نطفبً ز ٔیبٖ تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی  ٚ ّٖٕىطز قطوت ضا ٕ٘ی
ٌصاضاٖ اظ ضٚیساز ٘یع فٟٕیس؛ ظیطا ّٖٕىطز قطوت زض ُٖٕ ثٝ ٘حٜٛ ثطزاقت  ثبیس آٖ ضا زض ثؿتط ٚاوٙف ثبظاض ٚ تفؿیط ؾطٔبیٝ

 (.2023؛ اضضاٌطاٌٛیی ٚ ٕٞىبضاٖ، 2023ثبظاض اظ ویفیت ٚ آیٙسٜ آٖ ٚاثؿتٝ اؾت )وِٛییٗ ٚ ٕٞىبضاٖ، 
ٞب یىؿبٖ ٘یؿت.  ا٘س وٝ قست ٚاوٙف ثبظاض ثٝ ؾٛءضفتبضٞبی ٔبِی زض ٕٞٝ قطوت ٞبی خسیس ٕٞچٙیٗ ٘كبٖ زازٜ پػٚٞف

قٛ٘س، زض حبِی وٝ  ٞب پؽ اظ افكبی تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی  ثب افت قسیس اضظـ ٚ وبٞف اٖتٕبز ٔٛاخٝ ٔی ثطذی ثٍٙبٜ
تٟٙبیی ثطای تٛيیح  یبٍ٘ط آٖ اؾت وٝ ذٛزِ تمّت ثٝوٙٙس. ایٗ تفبٚت ث ثطذی زیٍط آؾیت ٔحسٚزتطی ضا تدطثٝ ٔی

ای ٚ ؾبذتبضی ٘یع زض تحّیُ ٚاضز قٛ٘س )وِٛییٗ ٚ  پیبٔسٞبی ّٖٕىطزی وبفی ٘یؿت ٚ لاظْ اؾت ٔتغیطٞبی ظٔیٙٝ
 (.2024؛ وبّ٘ی ٚ ٕٞىبضاٖ، 2023ٕٞىبضاٖ، 

ٔٙفی تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی  ثط تٛا٘س ثط قست اثط  تطیٗ ٔتغیطٞبی ؾبذتبضی وٝ ٔی زض ٕٞیٗ ضاؾتب، یىی اظ ٟٔٓ
ٔسیطٜ ثٝ ایٗ ٔٗٙبؾت وٝ ثركی اظ اًٖبی  ٔسیطٜ اؾت. اؾتملاَ ٞیئت ّٖٕىطز قطوت اثط ثٍصاضز، اؾتملاَ ٞیئت

ٔسیطٜ ذبضج اظ ٔسیطیت اخطایی قطوت لطاض زاض٘س ٚ اظ ٚاثؿتٍی ٔؿتمیٓ ثٝ ٔسیطاٖ ّٖٕیبتی ثطذٛضزاض ٘یؿتٙس؛ ثٙبثطایٗ  ٞیئت
زاضاٖ زاقتٝ  َطفب٘ٝ، اضظیبثی تهٕیٕبت ٔسیطیتی ٚ نیب٘ت اظ ٔٙبفٕ ؾٟبْ وٝ تٛاٖ ثیكتطی ثطای ٘ٓبضت ثیضٚز  ا٘تٓبض ٔی

 (.2024؛ الأط ٚ ثِٟٛبٌب، 2024ثبقٙس )اٌٚؿتط ٚ ٕٞىبضاٖ، 
تٟٙب زض  ٔسیطٜ، ٘ٝ وٙس وٝ ؾبظٚوبضٞبی حبوٕیت زاذّی، اظ خّٕٝ اؾتملاَ ٞیئت ازثیبت خسیس حبوٕیت قطوتی تأویس ٔی

آفطیٗ  یكٍیطی اظ ضفتبضٞبی ٔتمّجب٘ٝ إٞیت زاض٘س، ثّىٝ زض ٔسیطیت پیبٔسٞبی ٘بقی اظ افكبی ایٗ ضفتبضٞب ٘یع ٘مفپ
تٛا٘س  ٞؿتٙس. ثٝ ثیبٖ زیٍط، اٌط تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی  یه ٖلأت ٔٙفی ثطای ثبظاض ثبقس، ؾبذتبض حبوٕیتی لٛی ٔی

؛ وبّ٘ی ٚ 2024ٙی ٘بقی اظ آٖ ضا ذٙثی وٙس )اٌٚؿتط ٚ ٕٞىبضاٖ، ٖٙٛاٖ ٖلأتی ٔثجت ُٖٕ وطزٜ ٚ ثركی اظ ثسثی ثٝ
 (.2024ٕٞىبضاٖ، 

ٞب اظ َطیك ؾبذتبضٞبی ضاٞجطی ذٛز زضثبضٜ ویفیت ٘ٓبضت،  ٞبی خسیس، قطوت زٞی زض ذٛا٘ف اظ ٔٙٓط ٘ٓطیٝ ٖلأت
ٖٙٛاٖ یه ٖلأت ٔثجت  یطٜ ثٝٔس فطؾتٙس. زض ایٗ چبضچٛة، اؾتملاَ ٞیئت ٌٛیی ثٝ ثبظاض پیبْ ٔی قفبفیت ٚ لبثّیت پبؾد

تٛا٘س ٘كبٖ زٞس وٝ قطوت اظ ْطفیت ٘ٓبضتی ٚ انلاحی ثیكتطی ثطذٛضزاض اؾت. ثٙبثطایٗ،  قٛز، ظیطا ٔی تٗجیط ٔی
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تطی زاض٘س، ثب  ٔسیطٜ ٔؿتمُ ٞبیی ضا وٝ ٞیئت ٌصاضاٖ ٕٔىٗ اؾت زض ٔٛاخٟٝ ثب تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی ، قطوت ؾطٔبیٝ
 (.2022؛ ضٖ ٚ ٕٞىبضاٖ، 2024)وبّ٘ی ٚ ٕٞىبضاٖ، قست وٕتطی تٙجیٝ وٙٙس 

قٛ٘س. زض ثطذی ٔٛاضز، ثبظاض  ٞب ِعٚٔبً ثٝ یه قىُ تفؿیط ٕ٘ی ٚیػٜ اظ آٖ خٟت إٞیت زاضز وٝ ٕٞٝ تمّت ایٗ ٔٛيٛٔ ثٝ
زیٍط، ای اظ فطٚپبقی ؾبذتبضی زض وٙتطَ زاذّی ثسا٘س، أب زض ثطذی  ٕٔىٗ اؾت افكبی تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی  ضا ٘كب٘ٝ

ٔٛلٕ تّمی وٙس. ثٙبثطایٗ،  ای اظ وكف ٚ انلاح ثٝ تط ٞؿتٙس، ایٗ ضٚیساز ضا ٘كب٘ٝ ٚیػٜ ظٔب٘ی وٝ ؾبظٚوبضٞبی ٘ٓبضتی لٛی ثٝ
تٛا٘س ویفیت تفؿیط ثبظاض اظ تمّت ضا تغییط زٞس ٚ ٕٞیٗ أط ّٖٕىطز قطوت ضا پؽ اظ افكبی ضٚیساز  ٔسیطٜ ٔی اؾتملاَ ٞیئت

 (.2024؛ وبّ٘ی ٚ ٕٞىبضاٖ، 2023ییٗ ٚ ٕٞىبضاٖ، تحت تأثیط لطاض زٞس )وِٛ
خبی ٍ٘بٜ ؾبزٜ ٚ ذُی ثٝ ضاثُٝ تمّت زض حؿبثساضی ٚ ّٖٕىطز، ثط پیچیسٌی  پػٚٞف حبيط اظ ایٗ ٔٙٓط ٟٔٓ اؾت وٝ ثٝ

ت ایٗ ضاثُٝ تأویس زاضز. زض ٚالٕ، ایٗ احتٕبَ ُٔطح اؾت وٝ اثط ٔٙفی تمّت زض حؿبثساضی ثط ّٖٕىطز قطوت ثؿتٝ ثٝ ویفی
زٞس وٝ پیبٔسٞبی  حبوٕیت قطوتی، قست ٔتفبٚتی زاقتٝ ثبقس. ایٗ ضٚیىطز اظ ٘ٓط تحّیّی اضظقٕٙس اؾت، ظیطا ٘كبٖ ٔی

ٌیطز )ضٖ ٚ  افتس، ثّىٝ تحت تأثیط قطایٍ ؾبذتبضی قطوت قىُ ٔی یه ضٚیساز ٔٙفی ؾبظٔب٘ی ٕٞٛاضٜ زض ذلأ اتفبق ٕ٘ی
 (.2024؛ اٌٚؿتط ٚ ٕٞىبضاٖ، 2022ٕٞىبضاٖ، 

ٞبی ذٛزِ ضفتبض ٔتمّجب٘ٝ ٘یع ثط ٚاوٙف ثبظاض اثط  ا٘س وٝ ٚیػٌی ٛی زیٍط، ُٔبِٗبت خسیس زضثبضٜ ؾٛءضفتبض ٔبِی ٘كبٖ زازٜاظ ؾ
ٞب ثؿتٝ ثٝ ؾبذتبض  تٟٙبیی وبفی ٘یؿت. حتی اٌط ٘ٛٔ ٚ قست ترّف ٔكبثٝ ثبقس، ثبظ ٞٓ قطوت زاض٘س، أب ایٗ تٛيیح ثٝ

وٙٙس. اظ ایٗ ضٚ، ٚاضزوطزٖ ٔتغیط  ٞبی ٔتفبٚتی ضا تدطثٝ ٔی زاذّی، ٚاوٙفحبوٕیتی، ٔیعاٖ قفبفیت ٚ ویفیت ٘ٓبضت 
قطوتی اؾت )وِٛییٗ ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٞبی ثیٗ ٔسیطٜ ثٝ ٔسَ تحّیّی، تلاقی ثطای تٛيیح ٕٞیٗ تفبٚت اؾتملاَ ٞیئت

 (.2023؛ اضضاٌطاٌٛیی ٚ ٕٞىبضاٖ، 2023
ای اظ ْطفیت ٚالٗی  قٛز، ثّىٝ ٘كب٘ٝ یب لب٘ٛ٘ی تّمی ٕ٘ی ٔسیطٜ زض ازثیبت خسیس تٟٙب یه ٚیػٌی نٛضی اؾتملاَ ٞیئت

ٌٛیی ٔسیطیت اؾت. ٞطچٝ تٗساز یب ٘فٛش ٔسیطاٖ ٔؿتمُ ثیكتط  َّجب٘ٝ ٚ افعایف پبؾد قطوت ثطای ٟٔبض ضفتبضٞبی فطنت
زاذّی  ٞبی تط ٚ تمٛیت وٙتطَ ضٚز أىبٖ ثٝ چبِف وكیسٖ تهٕیٕبت غیطقفبف، ُٔبِجٝ اَلاٖبت زلیك ثبقس، ا٘تٓبض ٔی

تٛا٘س ٞٓ احتٕبَ اؾتٕطاض تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی  ضا وبٞف زٞس ٚ ٞٓ اظ قست  ثیكتط قٛز. زض ٘تیدٝ، ایٗ ؾبظٚوبض ٔی
 (.2024؛ الأط ٚ ثِٟٛبٌب، 2024آؾیت ٘بقی اظ افكبی آٖ ثىبٞس )اٌٚؿتط ٚ ٕٞىبضاٖ، 

ٔسیطٜ ٕٞٛاضٜ ذٛزوبض ٚ لُٗی ٘یؿت. زض  ٞیئتوٙس وٝ اثطثركی اؾتملاَ  ثب ٚخٛز ایٗ، ازثیبت خسیس ثٝ ٔب یبزآٚضی ٔی
ٔسیطٜ ثیكتط ْبٞطی ثبقس تب ٚالٗی ٚ اًٖبی ٔؿتمُ زض ُٖٕ ٘تٛا٘ٙس ٘مف  ٞب ٕٔىٗ اؾت اؾتملاَ ٞیئت ثطذی قطوت

تٛاٖ  قٛز وٝ ثطضؾی تدطثی ٘مف ایٗ ٔتغیط يطٚضت پیسا وٙس، ظیطا ٕ٘ی ٘ٓبضتی ٔؤثطی ایفب وٙٙس. ٕٞیٗ ٘ىتٝ ؾجت ٔی
َٛض یىؿبٖ اثطٌصاض اؾت )اٌٚؿتط ٚ  ٔسیطٜ زض ٕٞٝ قطایٍ ثٝ ٙبی ازٖبٞبی ٘ٓطی فطو وطز وٝ اؾتملاَ ٞیئتنطفبً ثط ٔج
 (.2022؛ ضٖ ٚ ٕٞىبضاٖ، 2024ٕٞىبضاٖ، 

تٛا٘س قست اثط ٔٙفی تمّت زض  ٔسیطٜ ٚالٗبً ٔی ٞبی اؾبؾی ایٗ اؾت وٝ آیب اؾتملاَ ٞیئت ثٝ ٕٞیٗ زِیُ، یىی اظ پطؾف
ّٖٕىطز قطوت ضا وبٞف زٞس یب ذیط. ایٗ پطؾف ٞٓ اظ ٘ٓط ٘ٓطی ٟٔٓ اؾت ٚ ٞٓ اظ ٘ٓط ّٖٕی؛ ٌعاضقٍطی ٔبِی  ثط 

ٖٙٛاٖ یه ضاٞىبض ٟٔٓ  تٛا٘س ثٝ ٔسیطٜ ٚ تمٛیت اؾتملاَ آٖ ٔی ظیطا اٌط پبؾد آٖ ٔثجت ثبقس، آٍ٘بٜ َطاحی ؾبذتبض ٞیئت
؛ وبّ٘ی ٚ ٕٞىبضاٖ، 2022)ضٖ ٚ ٕٞىبضاٖ، ٞبی ٘بقی اظ آٖ زض ٘ٓط ٌطفتٝ قٛز  زض ٔسیطیت ضیؿه تمّت ٚ وبٞف ٞعیٙٝ

2024.) 
ٞب تٟٙب ثٝ  ٌصاضاٖ زض ظٔبٖ اضظیبثی قطوت ٌصاضاٖ ٘یع لبثُ تٛخٝ اؾت، ظیطا ؾطٔبیٝ إٞیت ّٖٕی ایٗ ٔٛيٛٔ ثطای ؾطٔبیٝ

ٖٙٛاٖ قبذهی اظ ضیؿه آیٙسٜ زض ٘ٓط  وٙٙس، ثّىٝ ویفیت حبوٕیت قطوتی ضا ٘یع ثٝ ّٖٕىطز ٔبِی ٌصقتٝ تٛخٝ ٕ٘ی
ٔسیطٜ ثتٛا٘س اثط ٔٙفی تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی  ضا تٗسیُ وٙس، ایٗ ٔتغیط ثٝ یه  ٌیط٘س. زض ٘تیدٝ، اٌط اؾتملاَ ٞیئت یٔ
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؛ وبّ٘ی ٚ 2024قٛز )الأط ٚ ثِٟٛبٌب،  ٌطاٖ ٚ ٟ٘بزٞبی ٘بْط تجسیُ ٔی ٌصاضاٖ، تحّیُ ٌیطی ؾطٔبیٝ ٘كب٘ٝ وّیسی زض تهٕیٓ
 (.2024ٕٞىبضاٖ، 

ٞبی خسیس ثط ؾبظٚوبضٞبی حبوٕیت  ای زاضز. تأویس پػٚٞف ٌطی ٘یع ایٗ ثحث إٞیت ٚیػٜ ضی ٚ تٙٓیٌٓصا اظ ٔٙٓط ؾیبؾت
زٞس وٝ ٟ٘بزٞبی ٘بْط ثطای ٔمبثّٝ ثب ؾٛءضفتبضٞبی ٔبِی ٘جبیس تٟٙب ثط ٔدبظات پؽ اظ ٚلٛٔ ترّف تٕطوع  زاذّی ٘كبٖ ٔی

تٛا٘س  ٔسیطٜ ٔی مٛیت ٕ٘بیٙس. زض ایٗ ٔیبٖ، اؾتملاَ ٞیئتقطوتی ضا ٘یع ت وٙٙس، ثّىٝ ثبیس ویفیت ؾبذتبضٞبی ٘ٓبضتی زضٖٚ
تطیٗ اثعاضٞبی ٟ٘بزی ثطای اضتمبی ؾلأت قطوتی ٚ وبٞف پیبٔسٞبی ٔٙفی تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی  ثبقس  یىی اظ ٟٔٓ

 (.2024؛ الأط ٚ ثِٟٛبٌب، 2024)اٌٚؿتط ٚ ٕٞىبضاٖ، 
ٌصاضاٖ  ت ثٝ تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی ، ثبظتبثی اظ اضظیبثی ؾطٔبیٝزٞس وٝ ضفتبض ثبظاض ٘ؿج ازثیبت خسیس ٕٞچٙیٗ ٘كبٖ ٔی
وٙس، ثّىٝ  قٛز، ثبظاض فمٍ ٌصقتٝ قطوت ضا لًبٚت ٕ٘ی ٖجبضت زیٍط، ٚلتی تمّت افكب ٔی ٘ؿجت ثٝ آیٙسٜ قطوت اؾت. ثٝ

ای  ٔسیطٜ ٛز ٞیئتوٙس. زض چٙیٗ قطایُی، ٚخ زضثبضٜ لبثّیت ثمب، تطٔیٓ ٚ ثبظٌكت قطوت ثٝ ٔؿیط ٖبزی ٘یع زاٚضی ٔی
تٛا٘س ایٗ ا٘تٓبض ضا ایدبز وٙس وٝ قطوت تٛاٖ انلاح ؾبذتبضٞب ٚ ثبظؾبظی اٖتٕبز ضا زاضز )وبّ٘ی ٚ ٕٞىبضاٖ،  تط ٔی ٔؿتمُ
 (.2023؛ اضضاٌطاٌٛیی ٚ ٕٞىبضاٖ، 2024

زا٘ؿت وٝ تحت تأثیط  ای پٛیب ٚ چٙسثٗسی اظ ایٗ ضٚ، ضاثُٝ ٔیبٖ تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی  ٚ ّٖٕىطز قطوت ضا ثبیس ضاثُٝ
قٛز وٝ تٕطوع پػٚٞف اظ نطف اثجبت  ٌیطز. ایٗ ٍ٘بٜ چٙسثٗسی ثبٖث ٔی ٖٛأُ حبوٕیتی ٚ ثطزاقتی ثبظاض قىُ ٔی

تٛا٘ٙس قست ایٗ ظیبٖ ضا وبٞف زٞٙس یب  ثبض ثٛزٖ تمّت فطاتط ثطٚز ٚ ثٝ ایٗ ؾٕت حطوت وٙس وٝ چٝ ٖٛأّی ٔی ظیبٖ
قٛز )ضٖ ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٖٙٛاٖ یه ٔتغیط وّیسی ُٔطح ٔی زلیمبً زض ٕٞیٗ ٘مُٝ ثٝٔسیطٜ  افعایف زٞٙس. اؾتملاَ ٞیئت

 (.2023؛ وِٛییٗ ٚ ٕٞىبضاٖ، 2022
وٙٙسٜ ّٖٕىطز  ٖٙٛاٖ یه ٖبُٔ تًٗیف ثٙبثطایٗ، ذلأ انّی زض ایٗ حٛظٜ آٖ اؾت وٝ اٌطچٝ تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی  ثٝ

ٔسیطٜ،  ٚیػٜ اؾتملاَ ٞیئت ؾبظٚوبضٞبی حبوٕیت قطوتی، ثٝ تط قٛز وٝ قٙبذتٝ قسٜ اؾت، أب ٞٙٛظ لاظْ اؾت ضٚقٗ
تٛا٘س ثٝ تٛؾٗٝ ازثیبت حبوٕیت قطوتی، ٘ٓطیٝ  وٙٙس. ایٗ ذلأ اظ آٖ خٟت ٟٔٓ اؾت وٝ ٔی چٍٛ٘ٝ ایٗ ضاثُٝ ضا تٗسیُ ٔی

سیطیت ٞبی ٔطثٌٛ ثٝ ؾٛءضفتبض ٔبِی وٕه وٙس ٚ زض ٖیٗ حبَ پیبٔسٞبی وبضثطزی ٟٕٔی ثطای ٔ زٞی ٚ پػٚٞف ٖلأت
 (.2024؛ اٌٚؿتط ٚ ٕٞىبضاٖ، 2022ٞب زاقتٝ ثبقس )ضٖ ٚ ٕٞىبضاٖ،  قطوت

ثٙبثطایٗ ثب تٛخٝ ثٝ ُٔبِت اضائٝ قسٜ  تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی  یه ٖبُٔ ٔرطة ثطای ّٖٕىطز قطوت اؾت ٚ اؾتملاَ 
زٞس. ثٝ ٕٞیٗ زِیُ، پطزاذتٗ ٖٙٛاٖ ؾبظٚوبضی ٘ٓبضتی ٚ ؾیٍٙبِی، قست ایٗ اثط ٔٙفی ضا وبٞف  تٛا٘س ثٝ ٔسیطٜ ٔی ٞیئت

ٔسیطٜ، ٞٓ  وٙٙسٜ اؾتملاَ ٞیئت ثٝ ضاثُٝ ٔیبٖ تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی  ٚ ّٖٕىطز قطوت، ثب زض ٘ٓط ٌطفتٗ ٘مف تٗسیُ
پطزاظیٓ وٝ تمّت  اظ ٘ٓط ّٖٕی ٔٛخٝ اؾت ٚ ٞٓ اظ ٘ٓط ّٖٕی يطٚضی. ثط ٕٞیٗ اؾبؼ، زض ایٗ تحمیك ثٝ ایٗ ٔٛيٛٔ ٔی

 تٛا٘س ایٗ ضاثُٝ ضا تٗسیُ وٙس؟ ٔسیطٜ چٍٛ٘ٝ ٔی چٝ تأثیطی ثط ّٖٕىطز قطوت زاضز؟ ٚ اؾتملاَ ٞیئتزض ٌعاضقٍطی ٔبِی  
 

 هجبًی ًظری ٍپیطیٌِ پصٍّص

 تملت 
 تیٔبٞقسٜ ٚ اظ ٔحبؾجٝ  یاؾت ٚ قبُٔ ؾُح یوٝ ٖٕس قٛز یٔ عیٔتٕب ُیزِ ٗیخُٟ ٚ ذُب ثٝ ا ،یاٍ٘بض  اظ ؾُٟتمّت 
 یٞب ٚ زض تلاـ وٙٙس یچٝ ٔ زا٘ٙس یٔ قٛ٘س یٔ تمّت وٝ ٔطتىت  یوؿب٘. ؿتی٘ عی٘كسٜ ٘ یعیض  ٘ساضز ٚ ثط٘بٔٝ یتهبزف

 زض ؾبَ ثٝ ٞط حبَ ٘بزضؾت اؾت. بی یطلب٘ٛ٘یغ ،یطاذلالیوبض غ ٗیآٌبٜ ٞؿتٙس وٝ ا ٗیٞؿتٙس. آٟ٘ب ٕٞچٙ یذٛز ٖٕس
. تٟٙب زض (2023، 1)چیٕٛ٘بوی ٚ ٕٞىبضاٖ ٞبی ٌعاف ٔیّیٛ٘ی قسٜ اؾت ٞب ٔٙدط ثٝ ٞعیٙٝ ٞبی اذیط تمّت زض قطوت

                                                           
1
  Chimonaki 
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ٞب قبیس تٟٙب  ایٗ ٌعاضـ وٝ قٛز ٌفتٝ ٔی ضؾیسٜ ٚض لاقسٜ ثٝ ٔیّیبضزٞب ز ٞبی ٌعاضـ آٔطیىب ٚ اٍّ٘ؿتبٖ ٔیعاٖ تمّت
 ٞب ٔكىّی خسی اؾت. ایٗ تمّت ٌٛیبی آٖ اؾت وٝ ٔٛيٛٔ تمّت زض قطوت قسٜ ٚٞب ضا قبُٔ  زضنس اظ وُ تمّت10

وٝ  تٕبیبٖ ٔی قٛزقٛ٘س، َٕٔٗٛ ظٔب٘ی اظ  ٞب ٔطتىت آٖ ٔی وٝ ٔسیطاٖ ٚ وبضوٙبٖ اضقس قطوت ٍبٔیٚیػٜ ٞٙ ٞب، ثٝ
ثٝ السأبت ٖٕسی (. ٕٞچٙیٗ، تمّت 2024، 1ثب ٔكىلات ظیبزی ضٚثطٚ قٛ٘س )ثیُ ٚ ویٙٛؾیبَٛض غیطٔٙتٓطٜ  ٞب ثٝ قطوت

ٞبی ٔبِی ٔٙدط قٛز.  ثٝ اضائٝ ٘بزضؾت نٛضتقٛز وٝ  ق ٔیلایه یب چٙس ٘فط اظ ٔسیطاٖ، وبضوٙبٖ یب اقربل ثبِث اَ
ٔعایبی وؿت ٔٙٓٛض  تمّت ٕٔىٗ اؾت زضثطٌیط٘سٜ زؾتىبضی، خُٗ یب تغییط اؾٙبز ٚ ٔساضن حؿبثساضی یب ؾبیط ٔساضن ثٝ

ت یب حصف آٟ٘ب اظ اؾٙبز لااضائٝ ٘بزضؾت آثبض ٔبِی ٔٗبٔ ٞب یب ؾطلت آٟ٘ب،  اؾتفبزٜ اظ زاضایی ٔبِی غیط حك ٚ غیطلب٘ٛ٘ی، ؾٛء
 تمّتثبقس. ٖلاٜٚ ثط ایٗ،  ٞبی حؿبثساضی ضٚیٝیب نٛضی ٚ اؾتفبزٜ ٍّٖ اظ  ت ثسٖٚ ٔساضن ٔثجتلاثجت ٔٗبٔ ٚ ٔساضن، 
ٌطی اؾتفبزٜ وطزٜ اؾت. ایٍٙٛ٘ٝ  قٛز وٝ اظ فطیت، ٘یطً٘ ٚ حیّٝ ٚوؿی ٔطتىت آٖ ٔی ثٛزٜٖٕسى  یالسأبت زضثطٌیط٘سٜ

اؾت )آذٛ٘س ظازٜ ٚ  ثٙسی وطز: اْٟبض وصة ٚ پٛقیسٜ زاقتٗ حمیمت تٛاٖ َجمٝ اظ ْبٞطؾبظى ٔی السأبت ضا زض زٚ ٌٛ٘ٝ
فطیت، ضیؿه زؾتٍیطى، ترُى اظ اٖتٕبز، تٛخیٝ ٖمّى ٚ ٔٛاضزى  ثٗلاٜٚ، تمّت ٔی تٛا٘س ثٝ ٔٗٙبی. (1403أبٔی ٔیجسی، 

اقىبَ ی ٔٙدط قٛز. ٔبِ یٞب زض نٛضت تیثبإٞ أب السأبت ٘بٔٙبؾجی اؾت وٝ ثٝ اْٟبض٘ٓط ٘بزضؾت ثٛزٜ ٚزؾت  ایٗ اظ
ٞبی ٚضقىؿتٍی زض  ٞب ٚ تمّت اؾتفبزٜ اظ زاضایی ٞبی ٔبِی ٔتمّجب٘ٝ، تمّت وبضوٙبٖ، ؾٛء ٔرتّفی اظ تمّت اظ لجیُ نٛضت

ٜٛ قیقٛ٘س، ٕٞٛاضٜ ثب  قٛز افطازی وٝ ٔٛفك ثٝ اضتىبة ٚ پٟٙبٖ وطزٖ تمّت ٔی ٌفتٝ ٔی ثٛزٜ ٚٔكبٞسٜ  حٛظٜ ٔبِی لبثُ
ا٘دٕٗ ثبظضؾی ضؾٕی  . زض ٟ٘بیت، زاض٘س وبّٔی قٛز، آقٙبیی َٕٔٗٛ تٛؾٍ حؿبثطؾبٖ اخطا ٔی َٛض حؿبثطؾی وٝ ثٝ ٞبی

تمّت ٞب زض آٔطیىب تمّت ضا ثٝ ٖٙٛاٖ وّیٝ اثعاضٞبی ؾبذت ثكط ٔی زا٘س وٝ اظ َطیك آٖ ٔعیتی ضا ٘ؿؿجت ثٝ زیٍطی 
 (. 1400تٛؾٍ تٛنیٝ ٞبی غٍّ ٚ اقتجبٜ وؿت ٔی وٙس )غلأی ّٔه ضٚزی، 

ٚ  یحؿبثساض بتیاؾت وٝ زض ازث یٔٛيٖٛبت اؾبؾی تطیٗاظ  یؾبظٔب٘ یٞب  تیٚ فٗبِ یٔبِ نٛضت ٞبی ٔبِیتمّت زض  ثطٚظ
ٚ  ٍیقطا ٞب،  عٜیاٍ٘ ،یٚ ؾبظٔب٘ یضفتبض یٞبتئٛضی ٔرتّف تلاـ وطز٘س ثب اضائٝ ثٝ آٖ اقبضٜ قسٜ ٚ ٔحممیٗ  تیطیٔس

ثٝ قطح  تمّت یٞب  ٝی٘ٓط ٗیتط انّی . زض ازأٝ (2023، 2)چیٕب٘ىی ٚ ٕٞىبضاٖزٞٙس حیٖٛأُ ٔؤثط ثط ثطٚظ تمّت ضا تٛي
 قسٜ اؾت؛اضائٝ  ظیط

 ًظریِ هثلث تملت( 1

 یا٘ؿب٘ یضفتبضثٝ ٖٙٛاٖ اضائٝ قس. ٚ تمّت ضا اضائٝ قسٜ ٚ  ،(1953) 3یقسٜ زض حٛظٜ تمّت تٛؾٍ وطؾ  قٙبذتٝ ٝی٘ٓط ٗیاِٚ
 .قٛز یضفتبض ٔتمّجب٘ٝ ٔ یطیٌ  ثبٖث قىُ ٝیتٗبُٔ ؾٝ ٖبُٔ فكبض، فطنت ٚ تٛخ ٝ،ی٘ٓط ٗیاؾبؼ اثط وطز ٚ  یٔٗطف
 یٔبِ بظیقبُٔ ٘ تٛا٘س ی. فكبض ٔزٞس یوٝ فطز ضا ثٝ ؾٕت ا٘دبْ تمّت ؾٛق ٔ یطٔبِیٚ غ یفكبض ٔبِ ب: اٍ٘یعٜ ی4فكبض

؛ آِجطذت ٚ 2003، 5)ضأٛؼ ٚ ٚؾت ثبقس یقغّ تیاظ حفّ ٔٛلٗ یفكبض ٘بق بیؾبظٔبٖ  یثٝ اٞساف ٔبِ یبثیزؾت ،یقره
 (. 2006، 6ٕٞىبضاٖ

 یٞب  ٔدبظات، الساْ ٔتمّجب٘ٝ ا٘دبْ زٞس. يٗف زض وٙتطَ بی ییثسٖٚ قٙبؾب زٞس یوٝ ثٝ فطز اخبظٜ ٔ یُیقطا :7فطنت
، 8)ٚیّؿٖٛ ضٚز یتمّت ثٝ قٕبض ٔ یفطنت ثطا دبزیاظ ٖٛأُ ا یقطوت تیٚ يٗف حبوٕ طاٖیٔس ی٘ٓبضت ٘بوبف ،یزاذّ

2018.)  
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 یثط اؾبؼ ثبٚضٞب تٛا٘س یٔ ٝیتٛخ ٗی. اؾبظز یٛز ضا ٔٛخٝ ٔآٖ ضفتبض ٔتمّجب٘ٝ ذ كیوٝ فطز اظ َط یشٞٙ یٙسیفطآ: 1ٝیتٛخ
 (.2023، 2)چیٕب٘ىی ٚ ٕٞىبضاٖ طزیقىُ ٌ یاذلال ٟبتیتٛخ بی یُیٔح یفكبضٞب ،یقره

  تملت یلَز ِیًظر (2

ثبٚض  ضا ايبفٝ وطز٘س. ثٝ 4ییثب ٖٙٛاٖ تٛا٘ب یٔثّث تمّت، ثٗس چٟبضٔ ٝیثب ٘مس ٚ تٛؾٗٝ ٘ٓط ش ،(2004) 3ٚ ٞطٔب٘ؿٖٛ ِٚٚف
ٚ  ؿتٓیؾ یٞب  يٗف ییقٙبؾب یٚ ٟٔبضت لاظْ ثطا ییتٛا٘ب سیفطز ثب ؿت؛ی٘ یوبف ییتٟٙب  ثٝ عٜیآ٘بٖ، ٚخٛز فطنت ٚ اٍ٘

( 4( تٛخیٝ ٚ 3( فطنت، 2، فكبض( 1 ٖجبضتٙس اظ: ٝی٘ٓط ٗیزض ا یچٟبض ٖبُٔ انّ ٗ،یزاقتٝ ثبقس. ثٙبثطا عی٘ اتمّت ض یاخطا
اٖتٕبز ثٝ ٘فؽ ٚ زا٘ف  ،یقغّ تیٞٛـ، ٔٛلٗ ؛ٔب٘ٙس یفطز یٞب ی ػٌیقبُٔ ٚ ییتٛا٘ب سٌبٜ،یز ٗیاتٛا٘بیی ثٛزٜ ٚ زض 

 ا٘دبْ زٞس. تیتمّت ضا ثب ٔٛفم ؾبظز یاؾت وٝ فطز ضا لبزض ٔ یترهه

  تملت یضلع  پٌج ِیًظر (3

ٖلاٜٚ ثط ؾٝ ٖبُٔ ٔثّث  ٝی٘ٓط ٗیتمّت ضا اضائٝ وطز. زض ا یيّٗ  پٙح ٝی٘ٓط ٗ،یكیپ یٞب  ثب ٌؿتطـ ٔسَ، (2011) 5وطٚ
 قس٘س: یٔٗطف سیزٚ ٖبُٔ خس ،ییتمّت ٚ ٖبُٔ تٛا٘ب

 ٔطتجٍ. یٞب  ٚ ٟٔبضت یٔتمّجب٘ٝ، قبُٔ زا٘ف فٙ یٞب  تیٚ تدطثٝ فطز زض ا٘دبْ فٗبِ ییتٛا٘ب :6یؿتٍیقب بی تینلاح
ٔٗتمس اؾت  یفطز ٗیٚ ٔمطضات لطاض زاضز. چٙ ٗیثبلاتط اظ لٛا٘ وٙس یوٝ احؿبؼ ٔ یفطز یضفتبض یػٌیٚ :7تىجط بی غطٚض

 ذٛز ثطؾس. یثٝ ٔٙبفٕ قره بٔسٞبیغّجٝ وٙس ٚ ثسٖٚ تطؼ اظ پ یوٙتطِ یٞب  ؿتٓیثط ؾ تٛا٘س یٔ
ثطٚظ تمّت ضا فطاٞٓ  ٙٝیَٛض ٕٞعٔبٖ ظٔ ٚ غطٚض ثٝ یؿتٍیقب ٝ،یپٙح ٖبُٔ فكبض، فطنت، تٛخ ٝ،ی٘ٓط ٗیاؾبؼ ا ثط
 .وٙٙس یٔ

  تملت یضلع  ضص ِیًظر (4

قف ٖبُٔ ٔؤثط ثط تمّت ضا  ٝی٘ٓط ٗیقسٜ اؾت. ا اضائٝ  ٙبؼیتمّت، تٛؾٍ ٚٚؾ یٞب ٝ یٔسَ زض حٛظٜ ٘ٓط ٗیستطیخس
 وطزٜ اؾت: ییقٙبؾب

اٞساف  بی یٔب٘ٙس فكبض ٔبِ زٞس، یوٝ فطز ضا ثٝ ؾٕت اضتىبة تمّت ؾٛق ٔ یا  عٜیاٍ٘ بیٔحطن : 8عٜیاٍ٘ بی هیتحط
 .یّٖٕىطز
 .وٙس یوٝ أىبٖ ٚلٛٔ تمّت ضا فطاٞٓ ٔ یوٙتطِ یٞب ٚ يٗف ٍیقطا :9فطنت

 .زٞس یآٖ ضفتبض ذٛز ضا ٔكطٚٔ خّٜٛ ٔ كیوٝ فطز اظ َط یشٞٙ ٙسیفطا :10ٝیتٛخ
 تمّت. یاخطا یفطز ثطا یٞب  تیٞب ٚ لبثّت ٟٔبض :11ییتٛا٘ب

 اضتىبة تمّت ٚ پٟٙبٖ وطزٖ آٖ. یچٙس ٘فط ثطا بیزٚ  یٕٞىبض: 12یٕٞسؾت
 .اؾتٛاض اؾت یثٝ وؿت ٔٙبفٕ قره ُیٚ تٕب یذٛزذٛاٞ ٝیفطز وٝ ثط پب یضفتبض یػٌیٚ :13٘فؽ بی یٙیث  ثعضي ذٛز
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 عی٘ یٔب٘ٙس ٕٞسؾت یٚ اختٕبٖ یثٝ اثٗبز خٕٗ ،یٖلاٜٚ ثط اثٗبز فطز طایظ قٛز یٔسَ تمّت ٔحؿٛة ٔ ٗیتط  خبٕٔ ٝی٘ٓط ٗیا
 .(2023، 1)چیٕب٘ىی ٚ ٕٞىبضاٖ تٛخٝ زاضز

 

 هبلی هفَْم تملت در گسارضگری
ٞبی التهبزی، ثٝ ٖٙٛاٖ یه ٔٙجٕ اَلاٖبتی حبٚی اَلاٖبت ؾٛزٔٙس ثطای  ٔبِی اضائٝ قسٜ تٛؾٍ ثٍٙبٜ ٌعاضـ ٞبی

زٞس.  ثمٝ فٗبِیت التهبزی ثٍٙبٜ ضا اضائٝ ٔیبتهٕیٓ ٌیطی ؾطٔبیٝ ٌصاضاٖ ٚ اٖتجبضزٞٙسٌبٖ زض ثبظاضٞبی ٔبِی اؾت وٝ ؾ
ؾبظز. اظ ؾٛی  ايبفٝ ثبض اَلاٖبتی قسٜ ٚ تحّیُ ایٗ اَلاٖبت ضا زقٛاض ٔیا٘جبقت ایٗ اَلاٖبت زض ََٛ ظٔبٖ ٔٙدط ثٝ 

بی ٔبِی ثٝ ٖٙٛاٖ یه پسیسٜ ٘بُّٔٛة ثب تبثیط ثط لیٕت ؾٟبْ قطوت، ثبٖث تغییطات غیط ٌعاضـ ٞزیٍط تمّت زض اضائٝ 
 زاض ٔی ٔبِی ضا ذسقٝ ٌصاضاٖ ثٝ ٘ٓبْ ٌعاضقٍطی ُٔٙمی لیٕت ؾٟبْ ٚ اضظـ ؾطٔبیٝ ؾٟبٔساضاٖ قسٜ ٚ اٖتٕبز ؾطٔبیٝ

ٌصاضاٖ، اٖتجبضزٞٙسٌبٖ ٚ زِٚت ثبٖث اذلاَ زض ٘ٓبْ تٛظیٕ  وٙس. ٌعاضقٍطی ٔبِی ٔتمّجب٘ٝ ثٝ ٚاؾُٝ ٌٕطاٜ وطزٖ ؾطٔبیٝ
ٞبی  . زض پی تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی، ٔٙبثٕ التهبزی ٔحسٚز ثٝ ؾٕت ثٍٙبٜ(1399)احٕسی،  قٛز ٖبزلا٘ٝ ثطٚت ٔی

اظ ایٗ ضٚ وكف ٚ اؾترطاج اٍِٛٞبی تمّت اظ ثُٗ . ٛ٘س وٝ ٘تیدٝ آٖ اتلاف ٔٙبثٕ اؾتق التهبزی ٘بٔٛفك ٞسایت ٔی
 یٔبِ یٞب ٌعاضـ تمّت زض . ٕ٘بیس ٞبی ٔبِی ثٝ وٕه ّٖٓ زازٜ وٕه قبیب٘ی ثٝ اؾتفبزٜ وٙٙسٌبٖ اظ آٖ ٔیٌعاضـ 

 ٌصاضاٖ،ٝ یٜ وطزٖ ؾطٔبقٛز ٚ ٞسف آٖ ٌٕطا یزؾتىبض بی فیتحط یثٝ َٛض ٖٕس یوٝ اَلاٖبت ٔبِ زٞس یضخ ٔ یظٔب٘
 فیقطوت ضا تًٗ هی یٔبِ یٞب ٌعاضـ ثٝ  ٙفٗبٖیاٖتٕبز ش جىبضا٘ٝ،یُٖٕ فط ٗیثبقس. ا ی٘ٓبضت یَّجىبضاٖ ٚ ٟ٘بزٞب

وٝ ٔطتىت  ییٞب  زاقتٝ ثبقس. قطوت یسیقس یٔبِ یبٔسٞبیپ تٛا٘س یوٝ ٔ قٛز یٔ ی٘بزضؾت ٕبتیٚ ٔٙدط ثٝ تهٕ وٙس یٔ
ٔتمّجب٘ٝ،  یٔبِ یزض ٔٛاضز ٌعاضقٍط ػٜیثٝ ٚ ،یلبثُ تٛخٟ یثب ٖٛالت لب٘ٛ٘ تٛا٘ٙس یٔ قٛ٘س، یٔ یٔبِ یٞب  تمّت زض نٛضت

 .(1401)وبْٕی ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٔٛاخٝ قٛ٘س
 بیحصف  كیقطوت، چٝ اظ َط هی یٔبِ یٞب ٌعاضـ  یاضائٝ ٘بزضؾت ٖٕس ،یٔبِ یٞب  زض نٛضت زض تٗطیفی زیٍط، ٌعاضـ

 هی یٔبِ یٞب ٌعاضـ زض  تمّت قطوت اؾت. ی٘مس بٖیّٖٕىطز ٚ خط ،یٔبِ تیتط اظ ٚيٗ تهٛض ٔثجت دبزیا یاغطاق، ثطا
قطوت ا٘دبْ  یٔبِ تیتط اظ ٚيٗ  ُّٔٛة یطیاضائٝ تهٛ یثطا یزاذّ طاٖیاؾت وٝ ٕٔٗٛلاً تٛؾٍ ٔس سیؾف مٝیخطْ 

 ٝیاٖتجبض قطوت ثب ٌٕطاٜ وطزٖ ؾطٔب فیثط ّٖٕىطز، افعا یٔب٘ٙس پبزاـ ٔجتٙ یقره یٞب  عٜی. ولاٞجطزاضاٖ ثب اٍ٘قٛز یٔ
وبض ضا ا٘دبْ  ٗیانلاح قٛ٘س، ا یثٝ زضؾت یٔبِ یٞب  بٖیوٝ اقتجبٞبت ٚ ظ یظٔبٖ تب ظٔب٘ سیذط فبًنط بیثبِمٜٛ  ٌصاضاٖ 

ثب  ییٞب  َّجب٘ٝ اؾت. قطوت  خطْ فطنت هی یٔبِ یٞب ٌعاضـ زض  تمّت .(1400)ثعضي انُ ٚ ٕٞىبضاٖ،  زٞٙس یٔ
احتٕبَ  كتطیث ،یاظ حس تٟبخٕ فیضٞجطاٖ ٘بزضؾت ٚ ث بی یزؾت یحؿبثساض یٞب  ؿتٓیاٍ٘بضا٘ٝ، ؾ  ؾُٟ یزاذّ یٞب  وٙتطَ

ثٛزٜ اظ ٚلٛٔ آٖ  یطیخٌّٛ ،یٔبِ تمّت زض ٌعاضـٔجبضظٜ ثب  سی. وّ(1398)ذٛاخٝ ٘هیطی ٚ ٕٞىبضاٖ،  زاضز وٝ َٕٗٝ قٛ٘س
خطْ وٝ ٕٔٗٛلاً تٛؾٍ  ٗیازض قطوت ٞب قٙبؾبیی قٛز.  وطز، ٟٔٓ اؾت وٝ زض اؾطٔ ٚلت یطیاظ آٖ خٌّٛ تٛاٖ ی ٕ٘ اٌط ٚ

ٌعاضـ اضتىبة تمّت زض  یٞب  عٜیاٍ٘. ٞسف اؾت هیثٝ  سٖیضؾ یثطا یا  ّٝیٕٔٗٛلاً ٚؾ قٛز، ی اضقس ا٘دبْ ٔ تیطیٔس
ثٝ ٖٙٛاٖ ضٞجط ؾبظٔبٖ اؾت. ولاٞجطزاضاٖ تلاـ  ٍبٜیحفّ وؿت ٚ وبض ٚ حفّ خب ،یقبُٔ ٔٙبفٕ قره یٔبِ یٞب 

 یٞب ٝ یسییتط خّٜٛ زٞٙس، تأ  خصاة ٌصاضاٖ  ٝیؾطٔب یزٞٙس تب ؾٟبْ ضا ثطا فیتب اضظـ زضن قسٜ قطوت ضا افعا وٙٙس یٔ
وٝ خجطاٖ ذؿبضت ثٝ ّٖٕىطز قطوت ٔطتجٍ اؾت،  یضا زض ظٔب٘ یبزیظ یبیحمٛق ٚ ٔعا بیوٙٙس  بفتیٚاْ زض یثطا یثب٘ى

ٚ ؾٟبٔساضاٖ  ٌصاضاٖ  ٝیؾطٔب یثطا یٔكىلات دبزیثبٖث ا یٔبِ یٞب ٌعاضـ تمّت زض  عٜ،ی٘ٓط اظ اٍ٘ نطف وٙٙس. ٝیٛخت
اظ  یخس یٞب ٓ یتحط ،ٗیثعضي ٚ ٕٞچٙ بؼیزض ٔم یاٖتجبض یٞب  تیٔٙدط ثٝ آؾ تٛا٘س یأط ٔ ٗی. اقٛز یٚ ثبِمٜٛ ٔ یفّٗ
 . (1398ٕٞىبضاٖ، )ذٛاخٝ ٘هیطی ٚ  قٛز ی٘ٓبضت یٟ٘بزٞب یؾٛ

                                                           
1
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 ضرکت لکردعو

 :وٙس ٔی تٗطیف ظیط نٛضت ثٝ ضا ؾبظٔب٘ی ّٖٕىطز ،(2004) ٕٞىبضاٖ ٚ زٚیٙی

 :ٌیطز زض ثطٔی ضا وّی ؾٝ حٛظٜ وٝ> ؾبظٔبٖ یه= اثطثركی ثیطٚ٘ی ٔٗیبضٞبی اظ اؾت ٖجبضت ؾبظٔب٘ی ّٖٕىطز
 ...(ٚ ٌصاضی ؾطٔبیٝ ثبظزٜ ٚ زاضایی ثبظزٜ، ؾٛز) ٔبِی ّٖٕىطز( 1 

 ...( ٚ ثبظاض ؾٟٓ فطٚـ،) ثبظاض ّٖٕىطز( 2
 ...ٚ التهبزی افعٚزٜ ؾٟبْ، اضظـ نبحجبٖ وُ ثبظزٜ) ؾٟبْ نبحجبٖ ثبظزٜ( 3

 ٘یع تٗطیف ایٗ ٌطزز. ثطٔی ؾبظٔب٘ی ٘یع ٔٛفمیت اظ ٔب تٗطیف ٘حٜٛ ثٝ وّی َٛض ثٝ ؾبظٔب٘ی ّٖٕىطز ٞبی قبذم ثٙسی َجمٝ

 (.2004ٕٞىبضاٖ،  ٚ زٚیٙیزاضز )ثؿتٍی  ٔحیٍ ثب آٖ تٗبُٔ ٘حٜٛ ٚ ؾبظٔبٖ ُٖٕ قیٜٛ ثٝ ظیبزی حس تب
 چبضچٛة ٘ٓط اظ زْٚ ٞؿتٙس، وؿب٘ی چٝ ذبل یه ٔٗیبض اظ ٔٙس ثٟطٜ ٘فٗبٖ شی وٝ ِحبِ ایٗ اظ ٘رؿت ثٙسی، َجمٝ یه زض

 ٌیطی ا٘ساظٜ چٍٛ٘ٝ ٘ٓط ٔٛضز ٔٗیبض وٝ ِحبِ ایٗ اظ ٘یع ؾْٛ ٚ قٛز ٌیطی ثبیس ا٘ساظٜ ٔصوٛض ٔٗیبض آٖ تحت وٝ ظٔب٘ی

 ٖیٙی ٔٗیبضٞبی یب اؾت شٞٙی ٔبِی، غیط یب اؾت ٔبِی حؿبثساضی، ٞبی زازٜ یب قٛز ٔی ٌیطی ا٘ساظٜ ٔجٙبی ثبظاض قٛز ثط ٔی

 .ا٘س وطزٜ ثٙسی َجمٝ ضا ؾبظٔب٘ی ّٖٕىطز

 ٚ ای ٔكبٚضٜ ٞبی ؾبظٔبٖ زض .اؾت ٔتفبٚت ؾبظٔب٘ی ّٖٕىطز ٔٗیبضٞبی ٘ٛٔ ؾبظٔبٖ، زض انّی ٘فٗبٖ شی ٘ٛٔ ِحبِ اظ
 ؾطٔبیٝ نبحجبٖ ٌصاضی ؾطٔبیٝ زض قطوت ٞبی ٚ ٘فٕ شی ٞبی ٌطٜٚ تطیٗ ٟٔٓ ؾبظٔبٖ ٔترهم وبضوٙبٖ حمٛلی،

 ثمبی حفّ خٟت ٔطثَٛٝ ٘فٕ شی ٌطٜٚ ٔٙبفٕ حفّ ثب ذبنی ٔتٙبؾت ٔٗیبضٞبی ٞطوساْ، زض ِصا ٞؿتٙس. ٞب آٖ تطیٗ ٟٔٓ

 ٔٙسی ضيبیت ٔیعاٖ ای ٔكبٚضٜ قطوتٟبی ٚ ذبِم ؾٛز ؾطٔبیٝ نبحجبٖ زض ٔٛضز ٌیطز. ٔی لطاض تٛخٝ ٔٛضز ؾبظٔبٖ

 (.2004 ٕٞىبضاٖ، ٚ اؾت )زٚیٙی ؾبظٔب٘ی ّٖٕىطز ٔٗیبض تطیٗ ٟٔٓ ٔترهم ؾبظٔبٖ وبضوٙبٖ
 ٔبِی ّٖٕىطز ٞبی قبذم ثبظاض ٚ ثط ٔجتٙی ٞبی قبذم ثیٗ اؾبؾی تفبٚت نبحجٙٓطاٖ ؾبظٔب٘ی، ّٖٕىطز ٌیطی ا٘ساظٜ زض

 اظ یىی ؾٛزآٚضی ٚ (ثبظاض ّٖٕىطز ٞبی قبذم تطیٗ اظ ٟٔٓ )یىی ثبظاض ؾٟٓ ثیٗ ٔٛاضز اغّت زض ثبٚخٛزایٙىٝ ا٘س. قسٜ لبیُ

 اضتجبٌ ایٗ ثبظاض، زض ٘فٛش قطایٍ ٘ٓیط ٔٛاضز ثطذی زض أب زاضز، ٚخٛز ٔٗٙبزاضی اضتجبٌ ٔبِی ّٖٕىطز ٞبی قبذم تطیٗ ٟٔٓ

 زؾتٝ قبذم زٚ ایٗ ثیٗ تفىیىی ٕٔٗٛلا وٝ ٌطاٖ پػٚٞف ثؿیبضی ثطذلاف ثٛز. ثٙبثطایٗ ٘رٛاٞس ٚ ٔٗٙبزاض ٔثجت ِعٚٔبً
 ٞبی قبذم تفىیه نٛضت ٌیطز، ثبیس وٝ السأبتی تطیٗ ٟٔٓ اظ یىی ؾبظٔب٘ی ّٖٕىطز اضظیبثی خطیبٖ زض قٛ٘س ٕ٘ی لبئُ

 (.2004 ٚ ٕٞىبضاٖ زٚیٙی) اؾت ٔبِی ّٖٕىطز ٞبی قبذم اظ ّٖٕىطز ثبظاض ثط ٔجتٙی
ثبظزٜ  ٝ زض ٌطزـ یب ثبظزٜ زاضائی،ثبظزٜ ؾطٔبیٞبی ٔبِی  ٞبی وّیسی ّٖٕىطز ٔبِی قبُٔ چٟبض ٘ؿجت اظ ٘ؿجت قبذم

ّٖٕیبتی ؾبظٔبٖ ثٝ زضآٔسٞبی ّٖٕیبتی آٖ  ٞبی ٘ؿجت ٞعیٙٝ ٚ ـ، ثبظزٜ فطٚػٜ یب ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْاضظـ ٚی
 ثبقس. ٔی

 ثبزدُ حمَق صبحجبى سْبم
نٛضت ظیط  قٛز. ایٗ ٘ؿجت ثٝ نبحجبٖ یه ٚاحس تدبضی، ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٘بٔیسٜ ٔی ؾٛز تحهیُ قسٜ ثطای

 قٛز: ٔحبؾجٝ ٔی
 (.ROEٔتٛؾٍ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ/ ؾٛز ذبِم ; ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ )

 ثبزدُ دارائی
ثیكتطی ثىبضٌطفتٝ قٛ٘س، ٚاحس ٞب ثب وبضایی  وٙٙس، ٞطلسض زاضائی ٞبی ِٔٛس، ٘مف اؾبؾی زض تحهیُ ؾٛز ایفبء ٔی زاضائی

ٌصاضی نبحجبٖ تبٔیٗ قسٜ  ٞب، نطفٙٓط اظ ایٗ وٝ اظ ٔحُ ٚخٜٛ اؾتمطايی یب ؾطٔبیٝ تدبضی ؾٛزآٚضتط ذٛاٞس ثٛز، زاضائی
زٞٙس، ثٙبثطایٗ ثبظزٜ زاضائی ثبیس لجُ اظ وؿط ثٟطٜ ٔحبؾجٝ قٛز.  ثبقٙس، ْٚبیف ٔطثٌٛ ضا ثٝ ٘حٛی یىؿبٖ ا٘دبْ ٔی
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ٙٝ ثٟطٜ وؿط ٘كٛز ٞعیٙٝ ٔبِیبت ثط زضآٔس ٘یع ٘جبیس وؿط ٌطزز ظیطا ٔبِیبت ثط اؾبؼ ؾٛز ثٗس اظ وبٞف زضنٛضتی وٝ ٞعی
 قٛز. اؾتفبزٜ ٔی 1اظ ؾٛز لجُ اظ ثٟطٜ ٚ ٔبِیبت "ٕٔٗٛلا قٛز. زض ٘تیدٝ ثطای ؾٙدف ثبظزٜ زاضائی  ثٟطٜ ٔحبؾجٝ ٔی

 (.ROA) یضائزاٞب / ؾٛز لجُ اظ ثٟطٜ ٚ ٔبِیبت ; ثبظزٜ  ٔتٛؾٍ وُ زاضائی
قٛز وٝ اظ ٔحُ آٖ ثبیس ثٟطٜ ٚ ٔبِیبت  ضیبَ ؾٛز ٔی nزٞس وٝ ٞط یه ضیبَ زاضائی ٔٛخت تحهیُ  ایٗ ٘ؿجت ٘كبٖ ٔی

 (.2009فیطفیّس ٚ ٕٞىبضاٖ، ٌطزز )پطزاذت 

 ثبزدُ فرٍش
آٔس فطٚـ ٖٙٛاٖ زضنسی اظ زض قٛز وٝ ثٝ ؾٛز حبنُ اظ ٔتٛؾٍ زضآٔس فطٚـ، ثبظزٜ فطٚـ یب حبقیٝ ؾٛز ٘بٔیسٜ ٔی

 قٛز. ذبِم ثٝ قطح ظیط ٔحبؾجٝ ٔی
 (.ROSفطٚـ )زضآٔس فطٚـ ذبِم / ؾٛز ذبِم ; ثبظزٜ 

 ّبی عولیبتی ثِ درآهذ عولیبتی ًسجت ّسیٌِ
ٔٙٓٛض  ٞب یب ایدبز ثسٞی َی یه زٚضٜ وٝ ثٝ ٞب یب ؾبیط ٔٛاضز اؾتفبزٜ اظ زاضائی ٞعیٙٝ ٖجبضت اؾت اظ خطیبٖ ذطٚج زاضائی

ٌیطز؛  ٞب زض اخطای ّٖٕیبت انّی ٚ ٔؿتٕط ٚاحس تدبضی نٛضت ٔی وبلا، اضائٝ ذسٔبت یب ا٘دبْ ؾبیط فٗبِیتتِٛیس ٚ تحٛیُ 
قسٜ  ٞب وٝ َجك انَٛ پصیطفتٝ ٞب یب افعایف ٘بذبِم زض ثسٞی ثٝ ثیبٖ زیٍط ٞعیٙٝ ٖجبضت اؾت اظ وبٞف زض زاضائی

ٞبی ٚاحس تدبضی اؾت وٝ ثتٛا٘س حمٛق نبحجبٖ  بِیتقٛز ٚ ٘بقی اظ آٖ ٌطٜٚ فٗ ٌیطی ٔی حؿبثساضی قٙبؾبیی ٚ ا٘ساظٜ
قٛز وٝ اظ ٔحُ ّٖٕیبت قطوت  ٞبیی ٌفتٝ ٔی ٞبی ّٖٕیبتی ثٝ ٔدٕٛٔ وُ ٞعیٙٝ ؾٟبْ )ؾطٔبیٝ( ضا تغییط زٞس ٞعیٙٝ

آیس  ٞبیی اؾت وٝ اظ ٔحُ ّٖٕیبت قطوت ثٝ زؾت ٔی قٛز ٚ ٕٞچٙیٗ زضآٔس ّٖٕیبتی ٘یع قبُٔ تٕبْ زضآٔس حبنُ ٔی
 ای. ای ذٛاٜ غیط ؾطٔبیٝ یبت ؾطٔبیٝذٛاٜ ّٖٕ

 (.OE/OI)ٞبی ّٖٕیبتی ; ٘ؿجت  ٞبی ّٖٕیبتی / ٞعیٙٝ زضآٔس
قٛز ٔٗیبضی اؾت ثطای اضظیبثی ایٙىٝ  ٞبی ّٖٕیبتی ثٝ زضآٔسٞبی ّٖٕیبتی حبنُ ٔی ایٗ ٘ؿجت وٝ اظ تمؿیٓ ٞعیٙٝ

ٖٙٛاٖ ٔٗیبضی وّیسی  ٕچٙیٗ ایٗ ٘ؿجت ثٝزٞس؛ ٞ ٞبی آٖ ضا پٛقف ٔی زضآٔسٞبی ّٖٕیبتی ؾبظٔبٖ چٝ ا٘ساظٜ اظ ٞعیٙٝ
ٞبی ذٛز ضا پٛقف زازٜ ٚ  تٛا٘س ٞعیٙٝ ٚیػٜ زض نٙٗت ثب٘ىساضی یب زض خٟت تٗییٗ ایٙىٝ چٍٛ٘ٝ یه ؾبظٔبٖ ذبل ٔی ثٝ

 (.1387اٚحسی ٚ ٘یىٛٔطاْ، ) یطزٌ یبثی ذٛز زاقتٝ ثبقس ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٔی زض ٘تیدٝ ضٚـ وبضایی ثطای ٞعیٙٝ
تٛاٖ ثٝ  ٞبی ٔكطٚح ضا ٘یع ٔی تٛاٖ ٔحبؾجٝ وطز یب ٘ؿجت ٞبی زیٍطی ضا ٘یع ٔی قسٜ ٘ؿجت ٞبی ٔبِی اضائٝ جتٖلاٜٚ ثط ٘ؿ

ٌیطی زض ٔٛضز یه  ٞبی ٔبِی ثطای تهٕیٓ َطلی ٔتفبٚت ثٝ زؾت آٚضز. زض ثطذی اظ ٔٛاضز، ٔحبؾجٝ تٗساز وٕی اظ ٘ؿجت
ٞبی ٔبِی  ٌطاٖ ٔبِی ثب اضظیبثی ٘ؿجت ٞب اؾت تحّیُ تفؿیط آٖ ٞب، وٙس أّب ٟٕٔتط اظ ٔحبؾجٝ ٘ؿجت ٚاحس تدبضی تىبفٛ ٔی

ٚتحّیُ وّی  ٌیطی وٙٙس. تدعیٝ ٞبی ٔٗیٙی اظ ٚاحس تدبضی تهٕیٓ ٞبی ثیكتط زض خٙجٝ تٛا٘ٙس ثطای تٗییٗ ِعْٚ ثطضؾی ٔی
ٖٕیك ٔٗب٘ی ٚ وٙس. زضن  ٞبی ٔبِی فطاٞٓ ٔی یه ٚاحس تدبضی، اَلاٖبت ثیكتطی ضا زض ٔمبیؿٝ ثب تحّیُ یىبیه ٘ؿجت

ٞبی ٔبِی ٘یع يطٚضت زاضز، ثٝ زؾت آٚضزٖ ایٗ زضن، ٔؿتّعْ  ٞبی ٔبِی ٚ اللاْ ٔٙسضج زض نٛضت اضتجبَبت ثیٗ ٘ؿجت
تٛا٘ٙس  ٌطاٖ ثب تدطثٝ ٘یع ٕ٘ی ٞبی ٔبِی اؾت. ثٝ ٖلاٜٚ، حتی تحّیُ ٚتحّیُ ٚ تفؿیط نٛضت تدطثٝ وبفی زض تدعیٝ

ٞبی ذٛز ضا زاضز وٝ  ٞبی ٔبِی ثىبض ثط٘س. ٞط یه اظ نٙبیٕ، ٚیػٌی وّیٝ نٛضتٟٔبضتٟبی ذٛز ضا ثٝ َٛض یىؿبٖ زض ٔٛضز 
ٌط أىبٖ ٘ساضز وٝ وّیٝ نٙبیٕ ضا ثٝ َٛض یىؿبٖ زضن  ٌط ٔبِی ثبیس ثب آٖ آقٙبیی زاقتٝ ثبقس ٚ ثطای یه ٘فط تحّیُ تحّیُ

ٔبِی قطوتٟبی ٔرتّف ضا ٌطزآٚضی  وٙس. زض ثطذی اظ وكٛضٞبی نٙٗتی، ٔٛؾؿبت ذسٔبتی ٚخٛز زاضز وٝ اضلبْ ٚ اَلاٖبت
ٞبی ٔبِی وٕه  ٞبی ٔبِی ایٗ ٌٛ٘ٝ اَلاٖبت ٔٙتكط قسٜ، ثٝ ٔفؿطیٗ نٛضت وٙٙس، اؾتفبزٜ اظ اضلبْ ٚ ٘ؿجت ٚ ٔٙتكط ٔی
ٞبی ٔبِی قطوتٟب ثٝ ٟٔبضت، زضن ٚ تدطثیبت ذٛز اتىب ٕ٘بیٙس.  وٙس، أّب، ایٗ ٔفؿطیٗ ثبیس ثطای تفؿیط نٛضت قبیب٘ی ٔی
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تط  ٞبی ٔبِی یه قطوت ٔٗیٗ زض چٙس زٚضٜ ٔبِی ٕٔىٗ اؾت ضٚ٘سٞبی ٟٕٔی ضا ٘كبٖ زٞس ٚ لبثُ اؾتفبزٜ جتٔمبیؿٝ ٘ؿ
ٞبی ٔبِی،  ٞبی ٔحبؾجٝ قسٜ زض اَلاٖبت ٔٙتكط قسٜ ٔٛؾؿبت ذسٔبتی ثبقس. ٖلاٜٚ ثط تدعیٝ ٚتحّیُ نٛضت اظ ٘ؿجت

ٞبی ا٘دبْ ٘كسٜ یه  وٙٙس. ؾفبضـ ؾتفبزٜ ٔیٔفؿطیٗ غبِجبً اظ اَلاٖبت زیٍطی ٘یع زضٔٛضز قطوت ٚ نٙٗت ٔطثٌٛ ا
آٔیع یه ٔحهَٛ خسیس، ٕٔىٗ اؾت اثط لبثُ تٛخٟی ثط  قطوت، لطاضزاز خسیس ٔٙٗمسٜ ثب زِٚت یب آظٔبیف ٔٛفمیت

َٛض ٔساْٚ زض خؿتدٛی اَلاٖبتی ٞؿتٙس وٝ ٕٞطاٜ ثب اَلاٖبت  ؾٛزٞبی آتی قطوت زاقتٝ ثبقس، ثٙبثطایٗ ٔفؿطیٗ ثٝ
 (.2010، 1ی ٔبِی ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض زٞٙس )ٚیسٚٚیچٞب ٔٙسضج زض نٛضت
وٙٙس، اَلاٖبت زضثبضٜ  ٞبی ٔبِی، ثطای زؾتطؾی ثٝ اَلاٖبت ٔٛضز ٘یبظ، ثٝ ٔٙبثٕ ٔرتّفی ٔطاخٗٝ ٔی ٔفؿطیٗ نٛضت

ٞبی  ٚ تحّیُ  ٞب ٚ تدعیٝ  لٛا٘یٗ خسیس، تٛؾٗٝ تىِٙٛٛغی، ضٚاثٍ ذبضخی ٚ ٚيٗیت التهبزی وكٛض ٕٔىٗ اؾت ثٝ ثطضؾی
ٌطاٖ ٔؿتمیٕبً ثٝ قطوتٟبی تحت ثطضؾی ٔطاخٗٝ ٚ ؾؤالاتی ضا  یه قطوت ٔٗیٗ ٔطثٌٛ ثبقس. زض نٛضت ِعْٚ، تحّیُ

وٙٙس. ٔثلاً زض ثطذی اظ  ٞبی ٔبِی زض ایدبز تغییطات ٚ تحٛلات حؿبثساضی ٘یع ٘مف ایفب ٔی وٙٙس. ٔفؿطیٗ نٛضت ُٔطح ٔی
ٌطاٖ ٔبِی ٔهطاً زضذٛاؾت قٛز، ثركی اِعأی اظ  ٝ تٛؾٍ تحّیُوكٛضٞب نٛضت تغییطات زض ٚيٗیت ٔبِی، لجُ اظ ایٗ و

ٞبی ؾٙتی حؿبثساضی لبزض ثٛز٘س تب اضظـ ٚ  ٞب ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ زض ٌصقتٝ ؾبظٔبٌٖطزیس.  ٞبی ٔبِی ٔحؿٛة ٕ٘ی نٛضت
، 2)ٌتچبِه ٘یؿتٙسٞب زیٍط زاضای وبضایی لاظْ  َٛض وبُٔ ٔحبؾجٝ وٙٙس، أطٚظٜ ایٗ ضٚـ ا٘ساظٜ ٖٛأُ تِٛیس ذٛز ضا ثٝ

ثبیؿت اظ ؾلأت ٚ زلت ثبلایی ثطذٛضزاض ثبقس، زض ٚالٕ  ایٗ ٔؿئّٝ وٝ أٛض ٔبِی ثٝ ٖٙٛاٖ ٘جى ٞط ؾبظٔبٖ ٔی (.2005
ٞب ٚ فطایٙسٞبی ٘بنحیح ٔبِی ٚ حؿبثساضی ٚ ٔمطضات ٘ؿٙدیسٜ، ٔب٘ٙس  ٞبی اذیط إٞیت ثیكتطی یبفتٝ اؾت. ضٚـ زض زٚضٜ

ٞبی ّٖٕىطز ٔبِی  ؾبظز. قبذم ٜ ؾبظٔبٖ ضا ٔطیى وطزٜ ٚ ازأٝ حیبت آٖ ضا ٔتعِعَ ٔیلّت ٘بضؾبی یه ثیٕبض، پیىط
ٞبی ّٖٕیبتی ثٝ زضآٔسٞبی ّٖٕیبتی  ؾبظٔبٖ قبُٔ ثبظزٜ زاضائی، ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ، ثبظزٜ فطٚـ، ٘ؿجت ٞعیٙٝ

ی ٌٛ٘بٌٛ٘ی اظ خّٕٝ ٘طخ ثبظٌكت ٞب ثبقس وٝ قبذم ٚوبض ٔی ثبقٙس. ٔسیطیت ٔبِی ٘یع اظ ٌطایف ٞبی ٔسیطیت وؿت ٔی
ٞبی ٌٛ٘بٌٛ٘ی اظ خّٕٝ ٘ؿجت خبضی، ٘ؿجت آ٘ی،  ؾطٔبیٝ، ٘طخ فطٚـ، ٘طخ ثبظزٜ حؿبثساضی، اضظـ فّٗی ذبِم ٚ ٘ؿجت

وٙس. ّٖٕىطز ٔبِی  ٘ؿجت ٌطزـ وبلا، زٚضٜ ٚنَٛ ُٔبِجبت، ثبظزٜ فطٚـ، ثبظزٜ اضظـ ٚیػٜ، ثبظزٜ زاضائی ٚ... ضا تٗطیف ٔی
، ثبظزٜ اضظـ ٚیػٜ 3ٞبی ٘بٔجطزٜ یٗٙی؛ ثبظزٜ ؾطٔبیٝ زض ٌطزـ یب ثبظزٜ زاضائی ٔمِٛٝ ثٝ چٟبض ٘ؿجت اظ ٘ؿجت ؾبظٔبٖ زض ایٗ

اَلاق  6ٞبی ّٖٕیبتی ؾبظٔبٖ ثٝ زضآٔسٞبی ّٖٕیبتی آٖ ٚ ٘ؿجت ٞعیٙٝ 5، ثبظزٜ فطٚـ4یب ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ
 قٛز. ٔی
 خبٔٗٝ ثٝ اضظقٕٙس ذطٚخی یه ٖطيٝ لسضت وٙسوٝ ظ٘سٌی ٚ ثبقس ظ٘سٜ ذٛز اَطاف ٔحیٍ زض تٛا٘س ٔی ظٔب٘ی ؾبظٔبٖ یه

 وّی َٛض ثٝ ٚ فٙبٚضی پَٛ، ا٘ؿب٘ی، ٘یطٚی ٘ٓیط ٔرتّفی ٔٙبثٕ آٖ ٔمبثُ زض اؾت حبيط خبٔٗٝ وٝ ذطٚخی .ثبقس زاقتٝ ضا

 وٝ ٌیطز ٔی قىُ ضاؾتب ایٗ زض ؾبظٔبٖ ٞبی ٔبٔٛضیت ٚ ٞب ضؾبِت اٞساف، ثسٞس. ٕٔٗٛلا قطوت ثٝ ضا اختٕبٖی پصیطـ

 ثب ذطٚخیوٙس ) اضائٝ خبٔٗٝ ثٝ ذبل اؾتب٘ساضزٞبی ضٖبیت ثب ٚ ظیبز ٔمساض ثٝ ٖبِی، ویفیت ثب ذسٔتی یب ٔحهَٛ ثتٛا٘س

 ای ثٝ ٌٛ٘ٝ ٞب آٖ نطف (؛ ٚویفیت ثب ذطٚخی ٔمبثُ )زض ٔحیٍ اظ ٔٙبثٕ خصة ؾبظٔبٖ تط ّٖٕیبتی ٞبی ثط٘بٔٝ (؛ ٚویفیت

 ضا ٔحیٍ ثٝ ٔفیستط اضائٝ ذطٚخی ٚلسضت ٔحیٍ ثیكتطاظ ٔٙبثٕ خصة تٛإ٘ٙسی وٙس. پیسا زؾت فٛق اٞساف ثٝ وٝ اؾت

 ثٝ ضا ٞسف اٌط حبَ (.2005قٙبؾٙس )ٞبَ ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٔی ؾبظٔب٘ی اثطثركی ٖٙٛاٖ تحت ٚٔسیطیت ؾبظٔبٖ زض٘ٓطیٝ

 ثٝ ؾبظٔبٖ وٝ ٔیعا٘ی یب زضخٝ اظ اؾت ٖجبضت ؾبظٔبٖ اثطثركی، وٙیٓ تٗطیف «زض آیٙسٜ ؾبظٔبٖ ُّٔٛة ٚيٕ نٛضت
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ٚ  ضؾٕی اٞساف ثٝ زؾتیبثی ٔیعاٖ آٖ ٔجٙبی ثط وٝ زاضز ٚخٛز ٔتٗسزی ٔتغیطٞبی .آیس ٘بیُ ٔی ٘ٓط ذٛز ٔٛضز اٞساف
 .قٛز ٔی ٌیطی ا٘ساظٜ ؾبظٔبٖ ّٖٕیبتی

 (ذسٔبت ٚ )وبلا ذطٚخی ٚ )فطآیٙسٞب( زضٚ٘ی پطزاظـ ٚ )ٔٙبثٕ( ٚضٚزی قبُٔ وٝ قٛز ٍ٘بٜ ٘ٓبْ یه ٖٙٛاٖ ثٝ ؾبظٔبٖ اٌط

 ٔجٙبی اٌط .ثٛز ذٛاٞس ٔتفبٚت ٘یع ؾبظٔب٘ی ٌیطی اثطثركی ا٘ساظٜ ٞبی ضٚـ خعء ؾٝ ایٗ ٔجٙبی ثط نٛضت ایٗ زض اؾت،

 خٙجٝ ثٝ ٕٔٗٛلا ضٚـ ایٗ زض اؾت. ٞسف ثط ٔجتٙی ضٚـ اثطثركی، ٌیطی ضٚـ ا٘ساظٜ ثبقس، ؾبظٔبٖ ذطٚخی اثطثركی

ٌیطی  ا٘ساظٜ زض اٌط ٘ٝ؟ یب اؾت ضؾیسٜ ذبل تِٛیس ؾُح ثٝ ؾبظٔبٖ آیب ایٙىٝ ٚ قٛز ٔی تٛخٝ تِٛیس ؾبظٔبٖ یب ٔحهَٛ
 زض ٌیطز. ٔی اؾتفبزٜ لطاض ٔٛضز ٔٙبثٕ تأٔیٗ ثط ٔجتٙی ضٚـ ٌیطز، لطاض تٛخٝ ٔٛضز ؾبظٔبٖ ٞبی ٚضٚزی ٚ ٔٙبثٕ اثطثركی

 اؾت تٛا٘ؿتٝ ذٛة ّٖٕىطز اضائٝ ثطای ؾبظٔبٖ آیب ایٙىٝ ٚ قٛز ٔی تٛخٝ ؾبظٔبٖ تِٛیس فطآیٙس آغبظ ٘مُٝ ثٝ ثیكتط ضٚـ ایٗ

 تٛخٝ ؾبظٔبٖ زضٖٚ ٞبی فٗبِیت ٚ وبضی فطآیٙس وٝ ثٝ ظٔب٘ی ٟ٘بیت زض ٚ وٙس؟ تأٔیٗ ٔؤثط نٛضتی ثٝ ضا لاظْ ٔٙبثٕ

 ثٝ ثیكتط ضٚـ ایٗ زض قٛز. ٔی اؾتفبزٜ اثطثركی ؾٙدف زضٚ٘ی خٟت فطآیٙس ثط ٔجتٙی ضٚـ اظ ٕٔٗٛلا قٛز، ٔی

 ؾبظٔبٖ اثطثركی ؾبظٔبٖ، زضٖٚ ؾلأت ٚ وبضایی ٞبی قبذم اظ اؾتفبزٜ ثب ٚ قٛز تٛخٝ ٔی ؾبظٔبٖ زضٖٚ فطآیٙسٞبی

 قٛ٘س ٚ ٔی ٚالٕ تٛخٝ ٔٛضز ؾبظٔبٖ ٘فٕ شی ٔرتّف ٞبی ٌطٜٚ ٕٔٗٛلا ٞسف، ثط ٔجتٙی ضٚـ زض .قٛز ٌیطی ٔی ا٘ساظٜ

ؾبظٔب٘ی  ّٖٕىطز ؾبظٔب٘ی ٚ اثطثركی ٞبی قبذم ؾبظٔب٘ی، اٞساف تٗییٗ ٔجٙبی زاضز، ؾبظٔبٖ اظ ٌطٜٚ ٞط وٝ ا٘تٓبضی
 ثبظاض ؾٟٓ ثىٙس، ثیكتطی ضقس زاقتٝ ثبقس، ثیكتطی ؾٛز ؾبظٔبٖ زاض٘س ا٘تٓبض قطوت ؾٟبٔساضاٖ ٔثبَ، ٖٙٛاٖ ثٝ ثبقس. ٔی

 ؾبظٔبٖ وٝ زاضز ا٘تٓبض ثیكتط زِٚت ٚ خبٔٗٝ ٕ٘بیف ثٍصاضز. ثٝ ضا ثٟتطی ٔبِی ثجبت ٚ زٞس اذتهبل ذٛز ثٝ ثبلاتطی

 ثٟتط ٚ ثیكتط ویفیت ز٘جبَ ثٝ ٔكتطیبٖ ٚ پطؾُٙ ثیكتط ضفبٜ ز٘جبَ ثٝ وبضوٙبٖ ٕٔٗٛلا ثپصیطز. ثیكتطی اختٕبٖی ٔؿئِٛیت

 تٛؾٗٝ ثٝ ؾبظٔبٖ زض ٘فٕ شی ٞبی ٌطٜٚ اظ یىی ٖٙٛاٖ ثٝ ٘یع ٔسیطاٖ ٞؿتٙس. تِٛیسات ثركیسٖ ثٝ تٙٛٔ ٚ ٔحهَٛ

 ؾبظٔب٘ی اثطثركی ٚ ؾبظٔب٘ی ّٖٕىطز ثیٗ نبحجٙٓطاٖ.ا٘سیكٙس ٔی تٛؾٗٝ ٚ پػٚٞف ٚ وبضایی حفّ ٔٙبثٕ، ٔسیطیت،

 زیٍط ٖجبضت ثٝ. اؾت ؾبظٔب٘ی اثطثركی ٔفْٟٛ اظ تط ذبل ؾبظٔب٘ی ّٖٕىطز ثطذی ٔٗتمس٘س ٞؿتٙس. لبیُ ٞبیی تفبٚت

 ٖٛأُ ثط ٖلاٜٚ ؾبظٔب٘ی اثطثركی وٝ حبِی زض قٛز ٔی قبُٔ ضا ؾبظٔب٘ی اثطثركی ٔتغیط ذبضخی ؾبظٔب٘ی ثٗس ّٖٕىطز
تطیٗ ؾبظٜ ٞبی ٔٛضز  (. ّٖٕىطز ؾبظٔب٘ی یىی اظ 2004ٟٕٓٔٞىبضاٖ،  ٚ ٌیطز )زٚیٙی ثطٔی زض ٘یع ضا زاذّی ٖٛأُ ذبضخی

آیس.  حؿبة ٔی تطیٗ ٔٗیبض ؾٙدف ٔٛفمیت زض قطوتٟبی تدبضی ثٝ ٞبی ٔسیطیتی اؾت ٚ ثسٖٚ قه ٟٔٓ ثحث زض پػٚٞف
قٛز ٚ يطیت إٞیت ٞط یه اظ ٖٛأُ  ٘فٕ قبُٔ ٔی ثط تٙٛٔ ٌطٜٚ ٞبی شیٞطحبَ ّٖٕىطز ؾبظٔب٘ی ٖٛأُ ظیبزی ضا  ثٝ

وٙس ِٚی ثٝ َٛض وّی زض ٔٛضز  ٞبی ٔحیُی اؾت وٝ قطوت زض آٖ فٗبِیت ٔی ٔصوٛض تب حس ظیبزی ٚاثؿتٝ ثٝ ٘ٛٔ ٚ ٚیػٌی
 ُٔطح آ٘چٝ ٘ساضز. خٛزٚ نبحجٙٓطاٖ ثیٗ زض وبّٔی ٞبی ّٖٕىطز ؾبظٔب٘ی وسأٙس، ٞٙٛظ تٛافك ٘ٓط ایٙىٝ ٔتغیطٞب ٚ قبذم

 ثٝ ثبیس ثیكتط وٙٙس تٗییٗ ضا ؾبظٔب٘ی ّٖٕىطز ٔرتّف ٞبی قبذم يطیت إٞیت ثتٛا٘ٙس ایٙىٝ ثطای قطوتٟب اؾت،
 وٝ اؾت آٖ ثط ٖمیسٜ زٞٙس. لطاض ذٛز وبض اٍِٛی ضا ٞب آٖ ٚ وٙٙس ٍ٘بٜ ذٛز فٗبِیت نٙٗت تحت زض ٔٛفك قطوتٟبی

 ٔبِی زض حٛظٜ ٌیطز. ٔی لطاض تٛخٝ ٔٛضز ٔسیطیتی ُٔبِٗبت زض وٝ اؾت ای ٚاثؿتٝ ٔتغیط آذطیٗ ٕٔٗٛلا ّٖٕىطز ؾبظٔب٘ی

 ٚ ٚضی ثٟطٜ ّٖٕیبت، حٛظٜ ٔسیطیت زض ٚ ٔكتطی ضيبیت اضتمبی ثبظاضیبثی زض ثبظزٜ، ٚ ؾٛزآٚضی ٞبی قبذم اضتمبی
 ٚ ٞب قبذم ٖٕستبً ٖٛأُ ایٗ قٛز. ٔی ٔسیطیتی ز٘جبَ ُٔبِٗبت وّیٝ زض وٝ اؾت اٞسافی ٖٕسٜ ّٖٕیبت، ٞعیٙٝ وبٞف

 زاضز. إٞیتی لطاض ذبل تٛخٝ ٔٛضز ؾبظٔبٖ ٔٛفمیت ٖسْ یب اضظیبثی ٔٛفمیت زض وٝ زٞس ٔی ٘كبٖ ضا ؾبظٔب٘ی ّٖٕىطز اثٗبز

 ثبٖث زاضز، ٞب ؾبظٔبٖ ثمبی ٚ ٞبی ٔسیطیتی پبزاـ ٘ٓیط وبضثطزی ٞبی حٛظٜ ٚ زا٘كٍبٞی ُٔبِٗبت زض ؾبظٔب٘ی ّٖٕىطز وٝ

 لطاض تأثیط تحت ضا آٖ تٛا٘س ٔی وٝ ٖٛأّی زضن ٚ آٖ ٌیطی چٍٍٛ٘ی ا٘ساظٜ ٚ ؾبظٜ ایٗ اظ وبفی قٙبذت وؿت اؾت قسٜ

 (.2008ضی، ) ثطذٛضزاض قٛز ذبنی إٞیت اظ زٞس
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 پیطیٌِ پصٍّص
اؾتملاَ  ٌطُ یثط ّٖٕىطز قطوت: ٘مف تٗس یتمّت قطوت طیتأث یثطضؾ»ثب ٖٙٛاٖ  ی( زض پػٚٞك2024آٌتطز٘جٛؼ )

اظ ضٚـ  یپطزاذت. ٚ طٜیٔس ئتیثط ٘مف اؾتملاَ ٞ سیٞب ثب تأو ثط ّٖٕىطز قطوت یاثط تمّت قطوت یثٝ ثطضؾ «طٜیٔس ئتیٞ
تمّت اؾتفبزٜ  یٞب ؾٙدف ٚاوٙف ثبظاض ؾٟبْ ثٝ اٖلاٖ ی( ثطاOLS) یحسالُ ٔطثٗبت ِٕٔٗٛ ٖٛیٚ ضٌطؾ سازیُٔبِٗٝ ضٚ

 یٖلأت ٔٙف هیٖٙٛاٖ  ٚ ٔٗٙبزاض ٕٞطاٜ اؾت ٚ ثٝ یا٘جبقتٝ ٔٙف یطٖبزیثب ثبظزٜ غ ی٘كبٖ زاز وٝ تمّت قطوت حیوطز. ٘تب
 طٜیٔس ئتیوٝ اظ ٞ ییٞب ٘كبٖ زاز قطوت ٞب بفتٝی ٗ،یضا ثٝ ز٘جبَ زاضز. ٕٞچٙ ٌصاضاٖٝ یؾطٔب یٚاوٙف ٔٙف ،یتیحبوٕ

 حی٘تب ت،ی. زض ٟ٘بوٙٙس یضا زض ثبظاض تدطثٝ ٔ یتط فیيٗ یثطذٛضزاض٘س، زض ٔٛاخٟٝ ثب اٖلاٖ تمّت، ٚاوٙف ٔٙف یتط ٔؿتمُ
 فیٚ تًٗ ُیٔست قطوت ضا تٗس ثط ّٖٕىطز وٛتبٜ یتمّت قطوت یاثط ٔٙف تٛا٘س یٔ طٜیٔس ئتیاؾتملاَ ٞ وٝاظ آٖ ثٛز  یحبو
 وٙس.

٘مف ا٘ساظٜ قطوت ضا ثط تبثیط ٚیػٌی ٞبی وٕیتٝ حؿبثطؾی ثط تمّت »زض تحمیمی  ،(2025وبٔجٛوب ٚ ٕٞىبضاٖ )
٘كبٖ ثطضؾی وطز٘س. ٘تبیح  2023اِی  2012ضا زض ثبظٜ ظٔب٘ی  قطوت 33اظ  یا ٕ٘ٛ٘ٝضا ثطضؾی ٕ٘ٛز٘س. « ٌعاضقٍطی ٔبِی

حبَ، ا٘ساظٜ  ٗیزاضز. ثب ا تمّت ٌعاضقٍطی ٔبِیثط  یٔٙف طیتأث وٕیتٝ حؿبثطؾی یترهم ٔبِ ٚ یتیزاز وٝ تٙٛٔ خٙؿ
 یٞب  یػٌیٚ ٗی٘كبٖ زاز وٝ ا٘ساظٜ قطوت، ضاثُٝ ث حی٘تب ت،یزاقتٙس. زض ٟ٘ب یٔثجت طیخّؿبت تأث تٗسازٚ  وٕیتٝ حؿبثطؾی
 .وٙس یٔ ُیضا تٗستمّت ٌعاضقٍطی ٔبِی ٚ  وٕیتٝ حؿبثطؾی
« عاضقٍطی ٔبِی ٔتمّجب٘ٝ زض ثٛضؼ وٙیبٞبی وٕیتٝ حؿبثطؾی ضا ثط ٌ اثط ٚیػٌی»زض تحمیمی  ،(2024ثیُ ٚ ویٙٛؾیب )

اظ  ٝیپبُ٘ ثب٘ٛ یٞب اؾتفبزٜ قس وٝ زض آٖ زازٜ یَِٛ كیٚ َطح تحم یحیتٛي كیاظ َطح تحم تحمیك ٗیزض اا٘دبْ زاز٘س. 
زاز، ٘كبٖ  ٞب بفتٝیثٝ زؾت آٔس.  2021تب  2012قسٜ اظ ؾبَ  یحؿبثطؾ یٔبِ یٞب ٔحتٛا اظ نٛضت ُیتحّ كیَط

ٚ اؾتملاَ  یحؿبثطؾ تٝیوٕ یترهم ٔبِ ،یحؿبثطؾ تٝیا٘ساظٜ وٕ ،یتیتٙٛٔ خٙؿ قبُٔ یحؿبثطؾ تٝیوٕ یٞب یػٌیٚ
 .ٌصاضز یٔ طیتأث بیزض وٙ یثٛضؾ یٞب قطوت ٗیٔتمّجب٘ٝ زض ث یٔبِ یثط ٌعاضقٍط یثٝ َٛض لبثُ تٛخٟ یحؿبثطؾ تٝیوٕ

ٞبی وٕیتٝ حؿبثطؾی، ٘ٛٔ اْٟبض ٘ٓط حؿبثطؼ ٚ ا٘ساظٜ قطوت ضا ثط  ٚیػٌی»تبثیط  ،(2024ٞیىبَ ٚ ٕٞىبضاٖ )
٘تبیح ٘كبٖ  ثٛز. 2022-2018 یٞب زض ؾبَقطوت  25ثطضؾی وطز٘س. ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبضی قبُٔ « ٌعاضقٍطی ٔبِی ٔتمّجب٘ٝ

ثط  یطیتأث چیٞ یحؿبثطؾ ٝتیوٕ یٔبِ رهمٔتمّجب٘ٝ زاضز، ت یٔبِ یثط ٌعاضقٍط یٔٙف طیتأث یحؿبثطؾ تٝیاؾتملاَ وٕزاز،
 یٞب تٝیٔتمّجب٘ٝ زاضز، وٕ یٔبِ یثط ٌعاضقٍط یٔثجت طیتأث یحؿبثطؾ تٝیخّؿبت وٕ یٔتمّجب٘ٝ ٘ساضز، فطاٚا٘ یٔبِ یٌعاضقٍط
 ٔتمّجب٘ٝ زاضز. یٔبِ یثط ٌعاضقٍط یٔٙف طیٔتمّجب٘ٝ زاض٘س ٚ ا٘ساظٜ قطوت تأث یٔبِ یثط ٌعاضقٍط یٔٙف طیتأث یحؿبثطؾ

« یٔبِ یٞب  ثط تمّت زض ٌعاضـ یٚ اٞطْ ٔبِ یحؿبثطؾ تٝیتمّت إِبؼ، وٕ طیتأث»تبثیط  ،(2024ٕٞىبضاٖ )پٛضٚا٘ی ٚ 
 یٔبِ یٞب  ثط ٌعاضـ یٚ اٞطْ ٔبِ یحؿبثطؾ یٞب  تٝیتمّت إِبؼ، وٕ طیتأث حیثب ٞسف تٛي كیتحم ٗیاثطضؾی وطز٘س. 

ا٘دبْ قسٜ  2022-2019زض زٚضٜ  یفٟطؾت قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ا٘سٚ٘ع یٔبِ یٞب  قطوت 144ثیٗ ٔتمّجب٘ٝ زض 
آٔسٜ ثب  زؾت  ثٝ یٞب  ٞؿتٙس. زازٜ یٔبِ یٞب  آٔسٜ اظ ٌعاضـ  زؾت  ثٝ ٝیثب٘ٛ یٞب  ٔٛضز اؾتفبزٜ، زازٜ یٞب  اؾت. زازٜ

 زاز٘كبٖ  كیتحم ٗیا حی٘تبٜ ٚ سپطزاظـ ق  ایٛٚظافعاض   ثب وٕه ٘طْ هیِدؿت ٖٛیضٌطؾ ُیتحّ یٞب  هیاؾتفبزٜ اظ تىٙ
ٚ  یٔٙف طیتبث یحؿبثطؾ یٞب  تٝیوٝ وٕ ی٘ساض٘س، زض حبِ یٔبِ یٞب  ثط تمّت زض ٌعاضـ یطیتبث چیتمّت ٞ یٞب إِبؼ ،وٝ

 تٝیوٕ هی ،وٝ زاز٘كبٖ  كیتحم ٗیا حیزاض٘س. ٘تب یزض ا٘سٚ٘ع یٔبِ یٞب  تمّت زض ٌعاضـ ٝیثط ضٚ یٔثجت طیتبث یاٞطْ ٔبِ
 .ضؾب٘س ی قطوت ضا ثٝ حسالُ ٔ یٔبِ یٞب  ٚلٛٔ تمّت زض ٌعاضـ ٙٝ،یثٟ یحؿبثطؾ

وٙتطَ  یا٘ساظٜ قطوت ٚ اثطثرك كیاظ َط یٔبِ یثط تمّت زض ٌعاضقٍط یؾبظ یُٔبِٗٝ اثط ٔبِ»زض ظٔیٙٝ  ،(1404زضؾتی )
ثب ٘مف تٗسیّی ا٘ساظٜ  یٔبِ یزض ٌعاضقٍطتمّت ؾبظی ثط   ایٗ پػٚٞف ثٝ ثطضؾی تبثیط ٔبِیپػٚٞكی ا٘دبْ زاز. « یزاذّ

قطوت پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق  153قطوت ٚ اثطثركی وٙتطَ زاذّی پطزاذتٝ اؾت. خبٔٗٝ آٔبضی غطثبَ قسٜ قبُٔ 
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ٞبی ٔبِی   ٞب اظ نٛضت  ٞبی ٔٛضز ٘یبظ ایٗ قطوت  اؾت. زازٜ 1402تب  1392ؾبِٝ اظ ؾبَ  11ثٟبزاض تٟطاٖ َی یه زٚضٜ 
ٞبی   ٞبی ؾبلا٘ٝ وٝ زض ؾبیت وساَ ٞؿتٙس، ٌطزآٚضی قسٜ ٚ ثب تىٙیه  ؼ ٚ ٌعاضـحؿبثطؾی قسٜ، ٌعاضـ حؿبثط

ؾبظی تبثیط   ٔبِی وٝ، تحّیُ قس٘س. ٘تبیح ٘كبٖ زاز ٚ  افعاض ایٛیٛظ تدعیٝ  ٚ ٘طْ طٜیچٙس ٔتغ ٖٛیضٌطؾ ُیتحّ ،التهبزؾٙدی
ٞب ٕٞطاٜ اؾت. ٕٞچٙیٗ، ایٗ تبثیط ٔثجت زض   ٔثجت ٚ ٔٗٙبزاضی ثط تمّت ٔبِی زاضز، یٗٙی ثب افعایف تمّت ٔبِی زض قطوت

قٛز. ثب ایٗ حبَ، اثطثركی وٙتطَ زاذّی، ایٗ تبثیط ٔثجت ضا  تط ٘ؿجت ثٝ ٔیبٍ٘یٗ نٙٗت، تمٛیت ٔی  ٞبی وٛچه  قطوت
 .وٙس تًٗیف ٔی

َ ٚلٛٔ تمّت زض ثط احتٕب طٜیٔس  ئتیحؿبثطؼ ٚ ؾبذتبض ٞ یٞب  یػٌیٚ طیتأث»زض ظٔیٙٝ  ،(1402ٚ ٕٞىبضاٖ ) ثطظٌط ٖجبؾپٛض
  ٖٛأُ زضٖٚ، ُٔبِٗٝ اثطثركی ٞسف اظ ایٗ تحمیكپػٚٞكی ا٘دبْ زاز٘س. « یتدبض یٞب قطوت  یٔبِ یٞب  نٛضت 

ٞبی ٔبِی    ٞبی حؿبثطؼ( ثط احتٕبَ ٚلٛٔ تمّت زض نٛضت  ؾبظٔب٘ی )ٚیػٌی  ٔسیطٜ( ٚ ثطٖٚ  ؾبظٔب٘ی )ؾبذتبض ٞیئت
قطوت ٔٙترت  160ٞبی   اؾت. ثطای ایٗ ٔٙٓٛض اظ زازٜ ثٛزٜبزاض تٟطاٖ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟ  ٞبی پصیطفتٝ  قطوت

. ٘تبیح ٘دبْ قسٞبی تبثّٛیی ثب ضٚیىطز لاخیت ا  اظ ضٚـ ضٌطؾیٛ٘ی زازٜثب اؾتفبزٜ ٞب   تحّیُ زازٜ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت.
 ٞبی ٔبِی قطوت  نٛضتؾبظٔب٘ی ٔٛضز ثطضؾی زض ایٗ پػٚٞف ثط احتٕبَ ٚلٛٔ تمّت زض   ٖٛأُ زضٖٚ ،وٝ ٔكرم وطز

ؾبظٔب٘ی   قٛز وٝ ٖٛأُ ثطٖٚ ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ اثطٌصاض ثٛزٜ اؾت. ٕٞچٙیٗ، ٔكبٞسٜ ٔی 
ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض   ٞبی ٔبِی قطوت  حؿبثطؼ( ٘یع ثط احتٕبَ ٚلٛٔ تمّت زض نٛضت یٞب  یػٌی)ٚ

 .اقتٝ اؾتتٟطاٖ اثطٌصاضی ٔٗٙبزاض ز
ا٘ساظٜ  یّیثب اثط تٗس یٔبِ یٌعاضقٍط تیفیٚ و یٔبِ یِحٗ ٌعاضقٍط  ٗیُٔبِٗٝ اضتجبٌ ث»زض ظٔیٙٝ  ،(1402ٖٙٛا٘ی )

 یسف پػٚٞف حبيط، ثطضؾپػٚٞكی ا٘دبْ زاز٘س. ٞ« قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ طفتٝیپص یقطوت زض قطوت ٞب
ثبقس. اِجتٝ  یقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ٔ طفتٝیپص یزض قطوت ٞب یٌعاضقٍط تیفیٚ و یٔبِ یِحٗ ٌعاضقٍط ٗیاضتجبٌ ث

 یٔبِ یٌعاضقٍط تیفیٚ و یٔبِ یِحٗ ٌعاضقٍط ٗیا٘ساظٜ قطوت ثط ضاثُٝ ث یّیتٗس طیاثط ٔتغ ،یٙسٌیٕ٘ب یثب تٛخٝ ثٝ تئٛض
سٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ق طفتٝیقطوت پص 146پػٚٞف قبُٔ  ٗیا یلطاض ٌطفت. ضٚـ: خبٔٗٝ آٔبض یٔٛضز ثطضؾ ع،ی٘

 حیچٙسٌب٘ٝ اؾتفبزٜ قس. ٘تب یذُ ٖٛیاظ ضٚـ ضٌطؾ خٟت تحّیُ زازٜ ٞب. ثبقس یٔ 1400 یا1392ِ یثبظٜ ظٔب٘ یتٟطاٖ َ
ٚخٛز زاضز. ثٝ  یٚ ٔٗٙبزاض یضاثُٝ ٔٙف یٔبِ یٌعاضقٍط تیفیٚ و یبِٔ یٌعاضقٍط یِحٗ ٔٙف ٗیث ،وٝ ٔكرم وطز

 یٔبِ یٌعاضقٍط تیفیاؾتفبزٜ قٛز، و یكتطیث یٔٙف یاظ ِحٗ ٚ ٚاغٜ ٞب یٔبِ یٞط چمسض زض ٌعاضقٍط ٍط،یٖجبضت ز
 تیفیٚ و یٔبِ یِحٗ ٌعاضقٍط ٝثط ضاثُ ٙسٜیافعا یّیا٘ساظٜ قطوت، اثط تٗس ٔكرم قس، ٗیٌطزز. ٚ ٕٞچٙ یتط ٔ فیيٗ

 زاضز. یٔبِ یٌعاضقٍط
ثب اقربل  یطٖبزیٔٗبٔلات غ ٗیث ی ترهم حؿبثطؼ ثط ضاثُٝ یتٗبّٔ٘مف » یثطضؾثٝ  ،(1401ثٙسضیبٖ ٚ ٕٞىبضاٖ )

ثب اؾتفبزٜ اظ اَلاٖبت  1399تب  1393 یثبظٜ ظٔب٘ یَ «ٔتمّجب٘ٝ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ یٔبِ یٚاثؿتٝ ٚ ٌعاضقٍط
ثب  یطٖبزیٗبٔلات غزاز ٔ كبٖظزٜ قس ٘ ٗیترٕ تیلاخ ٖٛیپػٚٞف وٝ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٌطؾ حی. ٘تبا٘سقطوت پطزاذتٝ  118

 ز.قٛ یٔتمّجب٘ٝ ٔ یٔبِ یٌعاضقٍط فیثبٖث افعا یطٖبزیٚ فطٚـ غ یطٖبزیاٖتجبض غ یاُٖب كیاقربل ٚاثؿتٝ اظ َط
 یٔبِ یثب اقربل ٚاثؿتٝ ٚ ٌعاضقٍط یطٖبزیٔٗبٔلات غ ٗیترهم حؿبثطؼ زض نٙٗت قست ضاثُٝ ٔثجت ث ٗیٕٞچٙ

 . قٛز یضاثُٝ ٔصوٛض ٔ ُیضا وبٞف زازٜ ٚ ثبٖث تٗس تمّجب٘ٝٔ

 

 رٍش پصٍّص
ثٙسی  ٞبی ثب٘ٛیٝ َجمٝ  قٙبذتی، زض چبضچٛة ُٔبِٗبت وٕی ٚ ٔجتٙی ثط تحّیُ زازٜ  پػٚٞف حبيط اظ حیث ضٚیىطز ضٚـ 

قسٜ اؾت. ٞسف آٖ، ثطضؾی ضٚاثٍ ّٖی ٚ تٗبّٔی ٔیبٖ ّٖٕىطز ٔبِی ٚ ٔیعاٖ ثطٚظ تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی ثب زض ٘ٓط 
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ٌط اؾتملاَ ٞیئت ٔسیطٜ اؾت. ایٗ ُٔبِٗٝ اظ ٘ٛٔ تٛنیفی ـ ٕٞجؿتٍی ٚ اظ ٔٙٓط ظٔبٖ اخطای تحّیُ، ُ ٌطفتٗ ٘مف تٗسی
قٛ٘س،  ٞب اظ ضذسازٞبی ٔبِی ٚالٗی ٚ ٔؿتٙسات تبضیری اؾترطاج ٔی لطاض زاضز، چطاوٝ زازٜ  ضٚیسازی زض ضزٜ تحمیمبت پؽ 

  .ای اظ ؾٛی پػٚٞكٍط نٛضت پصیطز آ٘ىٝ ٔساذّٝ  ثی
قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٔیجبقس. ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛضز   پصیطفتٝ ٞبی  قطوت، زض ثطٌیط٘سٜ وّیٝ پػٚٞفٔبضی ایٗ خبٔٗٝ آ

 5اؾتفبزٜ ٘یع اظ َطیك ضٚـ حصف ؾیؿتٕبتیه اظ خبٔٗٝ آٔبضی ا٘تربة قس )ٔطاخٗٝ ثٝ پیٛؾت اِف(، ثطای ایٗ ٔٙٓٛض 
پػٚٞف ا٘تربة  ٔٗیبض ظیط زض ٘ٓط ٌطفتٝ قسٜ ٚ زض نٛضتی وٝ قطوتی وّیٝ ٔٗیبضٞب ضا احطاظ وطزٜ ثبقس ثٝ ٖٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ

 قسٜ ٚ ٔبثمی حصف قس٘س. 
زض ثٛضؼ فٗبَ 1403قسٜ ثبقٙس ٚ تب پبیبٖ ؾبَ  زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ پصیطفتٝ  1394قطوت لجُ اظ ؾبَ  -1

 ثبقٙس.
ؾبَ ٔبِی ٚ ٘ٛٔ فٗبِیت ذٛز ضا تغییط ٘سازٜ  1403تب  1394ثٝ ِحبِ افعایف لبثّیت ٔمبیؿٝ قطوت َی ثبظٜ ظٔب٘ی  -2

 ثبقٙس.
ثٝ ِحبِ ؾبذتبض ٌعاضقٍطی خساٌب٘ٝ ای وٝ قطوت ٞبی ؾطٔبیٝ ٌصاضی ٚ ٚاؾُٝ ٌطی ٔبِی )ِیعیًٙ ٞب ٚ ثیٕٝ ٞب ٚ  -3

 ّٞسیًٙ ٞب ٚ ثب٘ه ٞب ٚ ٔٛؾؿبت ٔبِی ( زاض٘س اظ ٕ٘ٛ٘ٝ حصف قس٘س.

 ٔبٜ ٘ساقتٝ ثبقٙس. 6ٞب ٚلفٝ ٔٗبٔلاتی ثیف اظ  قطوت  -4

 زض زؾتطؼ ثبقس.  1403تب   1394٘ی اَلاٖبت ٔبِی آٟ٘ب زض ثبظٜ ظٔب -5
 ( اؾت.105*10) ٔكبٞسٜ 1050قطوت ٚ  105ثب تٛخٝ ثٝ ٔٗیبضٞیب فٛق ٕ٘ٛ٘ٝ ٟ٘بی پػٚٞف قبُٔ 

 

 فرضیِ ّبی پصٍّص
 ثیٗ تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی ٚ ّٖٕىطز ٔبِی قطوت ضاثُٝ ٔٗٙی زاضی ٚخٛز زاضز.

 ٚ ّٖٕىطز ٔبِی قطوت ضا تٗسیُ ٔی ٕ٘بیس.اؾتملاَ ٞیأت ٔسیطٜ ضاثُٝ ثیٗ تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی 

 ٔتغیطٞب ٚ ٘حٜٛ آظٖٔٛ فطيیٝ ٞبی پػٚٞف
 (ROA) ٔتغیط ٚاثؿتٝ : ّٖٕىطز ٔبِی قطوت

زض ایٗ پػٚٞف ثطای ا٘ساظٜ ٌیطی ّٖٕىطز ٔبِی قطوت اظ ٘طخ ثبظزٜ زاضاییٟب اؾتفبزٜ قسٜ اؾت وٝ  اظ ٘ؿجت ؾٛز پؽ اظ 
 ٜٚ ٔبِی ٔحبؾجٝ ٔیكٛز.وؿط ٔبِیبت ثط وُ زاضاییٟب زض پبیبٖ ز

 (FScore) ٔتغیط ٔؿتمُ: تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی
وٕتط اظ یب زضآٔسٞب ٚ ؾٛزٞب ٚ  ٞب،  ییزاضا اظ ا٘ساظٜ ٘كبٖ زازٖ  فیقبُٔ ثزض تٗطیف ٔفٟٛٔی، تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی 

خٟت  .(1400ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٚ زؾتىبضی نٛضت ٞبی ٔبِی اؾت )یعزا٘ی ٞب  بٖیظ ،ٞب  ٙٝیٞع ٞب، ی ٚالٕ ٘كبٖ زازٖ ثسٞ
اظ ٔسَ تمّت زض  ،(1403ٔحبؾجٝ تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی ٚ ثب اؾتٙبز ثٝ پػٚٞف زاذّی أیط ٔٗعی ٚ ٕٞىبضاٖ )

 خٟت ٔحبؾجٝ اؾتفبزٜ قس. ،(2011( زیچٛ ٚ ٕٞىبضاٖ )F-Scoreٌعاضقٍطی ٔبِی )
 ،(2011ثطآٚضز قسٜ تٛؾٍ زیچٛ ٚ ٕٞىبضاٖ ) ( ثب اؾتفبزٜ اظ يطایتvalueزض ٌبْ ٘رؿت، ٔمساض ذُی پیف ثیٙی تمّت )

 َجك فطَٔٛ ظیط ٔحبؾجٝ قسٜ اؾت؛
 (1-3ٔٗبزِٝ قٕبضٜ )
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قسٜ   ثیٙی (، ایٗ ٔمساض ثب اؾتفبزٜ اظ تبثٕ ِدؿتیه ثٝ احتٕبَ پیف valueپؽ اظ ٔحبؾجٝ پیف ثیٙی تمّت )زض ٌبْ زْٚ، 
 تجسیُ قس.  (      تمّت )

( ثط احتٕبَ غیطقطَی اقتجبٜ                   ثطپبیٝ فطَٔٛ احتٕبَ پیف ثیٙی تمّت ) F-Scoreثطایٗ اؾبؼ،  
 ( ثٝ زؾت آیس. F-Score) تمؿیٓ ٔی قٛز تب أتیبظ  ٟ٘بیی( 0037/0تمّت )

 (2-3ٔٗبزِٝ قٕبضٜ )

         
      

        
 

 

      
 

 
 (:1403ٚ ثب اؾتٙبز ثٝ پػٚٞف )أیطٔٗعی ٚ ٕٞىبضاٖ،  ،(2011ثط اؾبؼ پػٚٞف زیچبٚ ٚ ٕٞىبضاٖ )

 تمّتثٝ ایٗ ٔٗٙی اؾت وٝ، قطوت زاضای ضیؿه پبییٗ  1.00تب  F قبذم

 ثٝ ایٗ ٔٗٙی اؾت وٝ،  قطوت زاضای ضیؿه ثبلای ٌعاضقٍطی ٔبِی ٔتمّجب٘ٝ اؾت.  1.00ثیكتط اظ  F قبذم

 
 وٝ زض آٖ:

 (RSSTضذُ )  اللام تعْذی تعذیل

ثطاثط اؾت ثب ٔدٕٛٔ تغییطات زض زاضایی ٞبی خبضی ثٝ غیط اظ ٚخٝ ٘مس، تغییطات زض ثسٞی ٞبی خبضی ثٝ غیط اظ ثسٞی ٞبی 
وٛتبٜ ٔست ٚ اؾتٟلان ثٛزٜ ٚ ٕٞچٙیٗ، زضآٖ، تغییطاتی زض زاضایی ّٖٕیبتی ثّٙس ٔست ٚ ثسٞی ٞبی ّٖٕیبتی ثّٙس ٔست 

  (.1403اضائٝ قسٜ اؾت )أیط ٔٗعی ٚ ٕٞىبضاٖ، 

 (ΔRecّبی دریبفتٌی ) تغییرات حسبة 
تغییطات حؿبة ٞبی زضیبفتٙی ثطاثط اؾت ثب تفبٚت ٔب٘سٜ حؿبة ٞبی زضیبفتٙی قطوت زض پبیبٖ ؾبَ خبضی ٘ؿجت ثٝ پبیبٖ 
ؾبَ ٌصقتٝ وٝ ثطاؾبؼ وُ زاضایی ٞب ٔمیبؼ ثٙسی ٔی قٛز. تغییطات ثعضي زض حؿبة ٞبی زضیبفتٙی خطیبٖ ٞبی ٘مسی 

 (. 1403؛ أیط ٔٗعی ٚ ٕٞىبضاٖ، 2011ٚ ٕٞىبضاٖ،  خّٗی ٘بقی اظ فٗبِیت ٞبی ّٖٕیبتی ا٘دبْ ٔی قٛز )زچٛ

 (ΔInvتغییرات هَجَدی کبلا )
( اؾت وٝ ثب ٔیبٍ٘یٗ t-1( ٘ؿجت ثٝ ؾبَ ٌصقتٝ )tتٗییطات زض ٔٛخٛزی وبلا، ثٝ ٖٙٛاٖ تفبٚت ٔٛخٛزی وبلای أؿبَ )

ٙسٜ ٔبظاز ٔٛخٛزی، وٕجٛز، وُ زاضایی ٞبی ٔمیبؼ ثٙسی ٔی قٛز. تغییطات ثعضي زض ٔٛخٛزی وبلا ٔی تٛا٘س ٘كبٖ زٞ
ٔٙؿٛخ قسٖ یب ا٘حلاَ ثبقس. ثطای ٔثبَ، اٌط یه قطوت زض زٚضٜ افعایف لیٕت ٞب اظ قیٜٛ اِٚیٗ ثبض ثطای اِٚیٗ ثبض 

(LIFO حؿبثساضی ٔٛخٛزی وبلا اؾتفبزٜ وٙس، فطٚـ ٔٛخٛزی لسیٕی ٔٙدط ثٝ وبٞف ثٟبی تٕبْ قسٜ وبلای فطٚـ )
( )أیط ٔٗعی ٚ ٕٞىبضاٖ، LIFOا٘حلاَ ٚاحسٞبی ٔٛخٛزی یب لایٝ ٞبی ٔٛخٛزی )ضفتٝ ٔی قٛز، ثٝ ایٗ ٔٗٙی وٝ، 

1403 .) 

 (SoftAssetsّبی ًبهطَْد عولیبتی ) دارایی 
زاضایی ٞبی ٘بٔكٟٛز ّٖٕیبتی ثطاثط اؾت ثب وُ زاضایی ٞب ٟٔٙبی ٔدٕٛٔ أٛاَ ٚ پَٛ ٘مس ٚ ٔٗبزَ ٚخٝ ٘مس )ثب وُ زاضایی 

لتی زاضایی ٞبی ٘بٔكٟٛز زض نٛضت ٞبی ٔبِی )تطاظ٘بٔٝ( ظیبز اؾت، ٔسیطاٖ تٛا٘بیی ثیكتطی ٞب ٔمیبؼ ثٙسی ٔی قٛز.(. ٚ
 (. 1403زض تغییط ٚ تٗسیُ فطيیبت ثطای تأثیطٌصاضی ثط ؾٛز وٛتبٜ ٔست زاض٘س)أیط ٔٗعی ٚ ٕٞىبضاٖ، 

 (ΔCashSales) تغییرات فرٍش ًمذی
ی ؾبَ ٌصقتٝ ٘ؿجت ثٝ ؾبَ خبضی اؾت. ثطای قطوتی وٝ تغییطات فطٚـ ٘مسی ثٝ ٔٗٙبی زضنس تغییط زض فطٚـ ٘مس

زؾتىبضی زض زضآٔس ٘ساضز، ٔی تٛاٖ ٘طخ ضقس فطٚـ ٘مسی ضا ثب ٘طخ ضقس زضآٔس ٔمبیؿٝ وطز. ثب ایٗ حبَ، زچٛ ٚ ٕٞىبضاٖ 
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یبثی ثٝ (، اؾتسلاَ وطز٘س وٝ،  تٟٙب تغییط زض فطٚـ ٘مسی ٔٗیبض انّی خٟت وٙتطَ ثٝ ٍٞٙبْ اضظیبثی پتب٘ؿیُ زؾت2011)
 (. 1403زؾتىبضی اؾت )أیط ٔٗعی ٚ ٕٞىبضاٖ، 

 (ΔROAّب )  تغییرات ثبزدُ دارایی
( ٘ؿجت ثٝ زاضایی ٞبی tتغییط زض ثبظزٜ زاضایی ٞب ٖجبضتٙس اظ؛ زضنسی وٝ ثٝ ٖٙٛاٖ ؾٛز تمؿیٓ ثط وُ زاضایی ٞبی أؿبَ )

بضی ؾٛز ثبقس. َجك ٘ٓط زچٛ ٚ ٕٞىبضاٖ ( ثٝ زؾت ٔی آیس. ؾٛز ٘بپبیساض ٕٔىٗ اؾت قبذم زؾتىt-1ؾبَ ٌصقتٝ )
 فجُ  لٛی ّٖٕىطزی وٝ اؾت ایٗ زؾتىبضی زاضای ٞبی ٔكتطن قطوت (، ٚخ2011ٝ)
 زؾتىبضی ثب ٔسیطیت تیٓ وٝ ثبقس ّٖٕىطزی فّٗی اؾت وبٞف ٕٔىٗ زؾتىبضی چٙیٗ ّٖت ا٘س. زازٜ ٘كبٖ زؾتىبضی اظ

 (. 1403)أیطٔٗعی ٚ ٕٞىبضاٖ،  .زاضز آٖ پٛقب٘سٖ زض ؾٗی ٔبِی زض ٌعاضقٍطی

 (ۺIssueاًتطبر اٍراق )
( ٚ زض نٛضت ٖسْ 1یه ٔتغیط زٚ ٚخٟی )نفط ٚ یه( اؾت وٝ زض نٛضت ا٘تكبض اٚضاق ثٟبزاض ايبفی زض ؾبَ زؾتىبضی )

ثبیس ثب ( اؾت. چٙیٗ أطی ٕٔىٗ اؾت ٔكىلات خطیبٖ ٘مسیٍٙی ّٖٕیبتی ضا ٘كبٖ زازٜ وٝ 0ا٘تكبض چٙیٗ اٚضاق ثٟبزاضی )
تأٔیٗ ٔبِی ايبفی خجطاٖ قٛز. ٖلاٜٚ ثط ا٘تكبض اٚضاق ثٟبزاض ٕٔىٗ اؾت ٘كبٍ٘ط ایٗ ثبقس وٝ ٔسیطیت زض حبَ اؾتفبزٜ اظ 

ـ  فطٚ ثطای تلاـ حبَ زض ٔسیطاٖ وٝ ثبقس ایٗ ثیبٍ٘ط تٛا٘س ثٟبزاض ٔی ٚضاق ا ٌعیٙٝ اٖٕبَ ٌعیٙٝ ٞبی تأٔیٗ ٔبِی اؾت.
 .(1403)أیط ٔٗعی ٚ ٕٞىبضاٖ،  وٙٙس ٔی ثیٙی ٘بچیع پیف ضا قطوت آیٙسٜ ّٖٕىطز وٝ چطا ٞؿتٙس ثبلا لیٕت آٟ٘ب زض

 (BIND) هتغیر تعذیلگرۺ استملال ّیئت هذیرُ
 قٛز.ایٗ ٔتغیط اظ ٘ؿجت اًٖبی ٞیئت ٔسیطٜ ثٝ وُ اًٖبی ٞیئت ٔسیطٜ ا٘ساظٜ ٌیطی ٔی

 هتغیرّبی کٌترلی
 زض پبیبٖ زٚضٜ ٔبِی ٞب ییوُ زاضا یٗیَج تٓیٍِبضثطاثط اؾت ثب : (FSize) ا٘ساظٜ قطوت

 تٗساز وُ اًٖبی ٞیئت ٔسیطٜ یٗیَج تٓیٍِبض(: ثطاثط اؾت ثب Bsize) ا٘ساظٜ ٞیئت ٔسیطٜ
 ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖزض  طـیقطوت اظ ظٔبٖ پص تیزٚضٜ فٗبِ یٗیَج تٓیٍِبضثطاثط اؾت ثب : (AGE) قطوت ؾٗ

 ی قطوت زض پبیبٖ زٚضٜ ٔبِیٞب ییثٝ وُ زاضا یثسٞ٘ؿجت وُ ثطاثط اؾت ثب : (LEV) اٞطْ ٔبِی
 ثطای آظٖٔٛ فطيیٝ ٞبی پػٚٞف اظ ٔسَ ظیط اؾؿتفبزٜ ٔیكٛز:

                                                                 
                      

 

 یبفتِ ّبی پصٍّص
زٞس وٝ ثیبٍ٘ط پبضأتطٞبی تٛنیفی ثطای ٞط ٔتغیط  ( آٔبض تٛنیفی ٔطثٌٛ ثٝ ٔتغیطٞبی ٔسَ تحمیك ضا ٘كبٖ ٔی1خسَٚ )

ٞبی ٔطوعی، ٘ٓیط ثیكیٙٝ، وٕیٙٝ، ٔیبٍ٘یٗ  ثبقس. ایٗ پبضأتطٞب ٖٕستبً قبُٔ اَلاٖبت ٔطثٌٛ ثٝ قبذم نٛضت ٔدعا ٔی ثٝ
ٞبی پطاوٙسٌی ٘ٓیط ا٘حطاف ٔٗیبض، چٍِٛی ٚ وكیسٌی اؾت. زض ایٗ خسَٚ  ٔطثٌٛ ثٝ قبذمٚ ٔیب٘ٝ ٚ ٕٞچٙیٗ اَلاٖبت 

 ٔكبٞسٜ اؾت. 1050تٗساز ٔكبٞسات ثطای ٞط ٔتغیط ثطاثط ثب 

 آهبر تَصیفی هرثَط ثِ هتغیرّبی هذل تحمیك ۺ(1جذٍل )
 ٔتغیط ٔیبٍ٘یٗ ٔیب٘ٝ ثیكیٙٝ وٕیٙٝ ا٘حطاف ٔٗیبض چٍِٛی وكیسٌی

 (FScoreتمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی ) 0٫244 0٫000 1٫000 0٫000 0٫430 1٫193 2٫424

 (ROAّٖٕىطز ٔبِی ) 0٫156 0٫131 0٫673 -0٫581 0٫151 0٫291 4٫405

 (BINDٔسیطٜ ) اؾتملاَ ٞیئت 0٫661 0٫600 1٫000 0٫000 0٫185 -0٫264 3٫376

 (FSizeا٘ساظٜ قطوت ) 15٫447 15٫284 22٫217 11٫198 1٫740 0٫688 3٫833
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 (BSizeٔسیطٜ ) ا٘ساظٜ ٞیئت 1٫614 1٫609 1٫946 1٫386 0٫039 6٫851 61٫071

 (Ageؾٗ قطوت ) 3٫039 3٫045 3٫871 1٫946 0٫311 -0٫308 3٫811

 (LEVاٞطْ ٔبِی ) 0٫539 0٫537 1٫825 0٫055 0٫212 0٫547 4٫942

ٚ ٔیبٍ٘یٗ تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی ثطاثط ثب  0٫156ٞب ثطاثط ثب  (، ٔیبٍ٘یٗ ّٖٕىطز ٔبِی قطوت1ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح خسَٚ )
 66َٛض ٔتٛؾٍ حسٚز  زٞس ثٝ زؾت آٔسٜ وٝ ٘كبٖ ٔی ثٝ 0٫661ٔسیطٜ  اؾت. ٕٞچٙیٗ ٔیبٍ٘یٗ اؾتملاَ ٞیئت 0٫244

زٞٙس. اظ ؾٛی زیٍط، ٔیبٍ٘یٗ اٞطْ ٔبِی ثطاثط  ٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ ضا اًٖبی ٔؿتمُ تكىیُ ٔی ٔسیطٜ قطوت زضنس اًٖبی ٞیئت
 ٞب اظ َطیك ثسٞی تأٔیٗ ٔبِی قسٜ اؾت. ٞبی قطوت اؾت وٝ ثیبٍ٘ط آٖ اؾت وٝ ثیف اظ ٘یٕی اظ زاضایی 0٫539ثب 
 

 آزهَى هبًبیی هتغیرّبی هذل اصلی تحمیك
زاض ثٛزٖ ٔتغیطٞب، الساْ ثٝ ا٘دبْ  ثٝ ٔٙٓٛض إَیٙبٖ اظ ٘تبیح تحمیك ٚ ؾبذتٍی ٘جٛزٖ ضٚاثٍ ٔٛخٛز زض ضٌطؾیٖٛ ٚ ٔٗٙی

ٚ  EViewsافعاض  آظٖٔٛ ٔب٘بیی ٚ ٔحبؾجٝ ضیكٝ ٚاحس ٔتغیطٞبی تحمیك زض ٔسَ ٌطزیس. آظٖٔٛ ٔعثٛض ثب اؾتفبزٜ اظ ٘طْ
وٝ  ٖٔٛ ضیكٝ ٚاحس، فطيیٝ نفط ثیبٍ٘ط ٚخٛز ضیكٝ ٚاحس ثٛزٜ ٚ زض نٛضتیضٚـ آظٖٔٛ ِٛیٗ، ِیٗ ٚ چٛ ا٘دبْ قس. زض آظ

 قٛز. ثبقس، فطيیٝ نفط ضز ٔی 0٫05تط اظ  احتٕبَ خسَٚ وٛچه
 ًتبیج آزهَى هبًبیی هتغیرّبی هرثَط ثِ هذل اصلی تحمیك ۺ(۲جذٍل )

 احتٕبَ Levin, Lin & Chu آٔبضٜ ٔتغیط

 12٫44- 0٫000 (FScoreتمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی )

 18٫91- 0٫000 (ROAّٖٕىطز ٔبِی )

 9٫76- 0٫000 (BINDٔسیطٜ ) اؾتملاَ ٞیئت

 7٫88- 0٫000 (FSizeا٘ساظٜ قطوت )

 11٫35- 0٫000 (BSizeٔسیطٜ ) ا٘ساظٜ ٞیئت

 10٫04- 0٫000 (Ageؾٗ قطوت )

 21٫62- 0٫000 (LEVاٞطْ ٔبِی )

ثبقس؛  زضنس ٔی 5تط اظ  قسٜ ثطای وّیٝ ٔتغیطٞب وٛچه قٛز، احتٕبَ ٔحبؾجٝ ٔی( ٔكبٞسٜ 2َٛض وٝ زض ٘تبیح خسَٚ ) ٕٞبٖ
 زضنس ٔب٘ب ٞؿتٙس. 95ثٝ ایٗ ٔٗٙی وٝ وّیٝ ٔتغیطٞب زض ؾُح إَیٙبٖ 

 

 آزهَى ّوخطی هتغیرّبی هستمل
پیطؾٖٛ زٞس. ایٗ خسَٚ ثیبٍ٘ط يطایت ٕٞجؿتٍی  ( ٘تبیح آظٖٔٛ ٕٞرُی ٔیبٖ ٔتغیطٞبی تحمیك ضا ٘كبٖ ٔی3خسَٚ )

 ثیٗ ٔتغیطٞبی ٔسَ اؾت.
 هبتریس ضرایت ّوجستگی هتغیرّبی تحمیك ۺ(۳جذٍل )

 FScore BIND FSize BSize Age LEV ٔتغیط

FScore 1      

BIND 0٫048- 1     

FSize 0٫153 0٫115- 1    

BSize 0٫037- 0٫075 0٫032 1   

Age 0٫024 0٫105- 0٫291 0٫023 1  

LEV 0٫187 0٫190- 0٫070- 0٫113- 0٫066- 1 
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حسی ظیبز ٘یؿت وٝ ٔكىُ ٕٞرُی  یه اظ يطایت ٕٞجؿتٍی ثیٗ ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ ثٝ (، ٞیچ3ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح خسَٚ )
ٞبی ثحطا٘ی ٔتساَٚ اؾت؛  قسٜ ٘یع وٕتط اظ آؾتب٘ٝ قسیس ٔیبٖ ٔتغیطٞب ضا ٘كبٖ زٞس. ثیكتطیٗ يطیت ٕٞجؿتٍی ٔكبٞسٜ

وٝ ثیٗ ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ ٔسَ، ٕٞرُی ٔٗٙبزاضی ٚخٛز ٘ساضز ٚ ٔتغیطٞب لبثّیت ٚضٚز تٛاٖ ٘تیدٝ ٌطفت  ثٙبثطایٗ ٔی
 ظٔبٖ ثٝ ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی ضا زاض٘س. ٞٓ
 

 آزهَى اف لیور ٍ ّبسوي هذل تحمیك
 زٞس. ( ٘تبیح ایٗ آظٖٔٛ ضا ٘كبٖ ٔی4ثطای تٗییٗ ٘ٛٔ اٍِٛی ٔٙبؾت ثطآٚضز، اثتسا اظ آظٖٔٛ اف ِیٕط اؾتفبزٜ قس. خسَٚ )

 ًتبیج آزهَى اف لیور هذل تحمیك ۺ(۴جذٍل )
 ٘تیدٝ آظٖٔٛ P-Value ٔمساض آٔبضٜ

ssott-t nuioc s 7٫443 0٫000 lec P 

ssott-t nuioc sei-trves  631٫288 0٫000 ٜٞبی تبثّٛیی تأییس زاز 

ٞبی  ثٛزٖ ضٚـ زازٜ ٔٙبؾتاؾت، فطيیٝ نفط ٔجٙی ثط  0٫05ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ٔمساض احتٕبَ آظٖٔٛ اف ِیٕط وٕتط اظ 
 پصیط اؾت. ٞبی پبّ٘ی تٛخیٝ قٛز؛ ثٙبثطایٗ ثطای ثطآٚضز ٔسَ، اؾتفبزٜ اظ زازٜ تّفیمی ضز ٔی

زض ازأٝ، ثطای ا٘تربة ثیٗ اٍِٛی اثطات ثبثت ٚ اثطات تهبزفی، اظ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ اؾتفبزٜ قس. ٘تبیح ایٗ آظٖٔٛ زض خسَٚ 
 ( اضائٝ قسٜ اؾت.5)

 زهَى ّبسوي هذل تحمیكًتبیج آ ۺ(۵جذٍل )
 نتیجه آزمون P-Value ٔمساض آٔبضٜ

Cross-section Random ۸۳٫۰۴۲ 0٫000 ( اثطات ثبثتFE) 

قٛز ٚ زض ٘تیدٝ اٍِٛی ٔٙبؾت  اؾت، فطيیٝ نفط ضز ٔی 0٫05ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ٔمساض احتٕبَ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ وٕتط اظ 
 ثطای ثطآٚضز ٔسَ، اٍِٛی اثطات ثبثت اؾت.

 

 ثرآٍرد هذل تحمیكًتبیج 
( ٘تبیح ثطآٚضز 6ٚ اثطات ثبثت ثطآٚضز قس. خسَٚ ) EGLSپؽ اظ تٗییٗ ٘ٛٔ اٍِٛی ٔٙبؾت، ٔسَ تحمیك ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ 

 زٞس. ٔسَ ضا ٘كبٖ ٔی
 ًتبیج آزهَى هذل تحمیك ۺ(۶جذٍل )

P-value ٜآٔبض t ٜٔتغیط يطیت ثطآٚضز قس 

 (Cٖطو اظ ٔجسأ ) 0٫033 0٫196 0٫844

 (FScoreتمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی ) -0٫004 -2٫209 0٫035

 (BINDٔسیطٜ ) اؾتملاَ ٞیئت -0٫036 -2٫932 0٫054

0٫026 2٫228 0٫061 
تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی * اؾتملاَ 

 (FScore*BINDٔسیطٜ ) ٞیئت

 (FSizeا٘ساظٜ قطوت ) -0٫022 -4٫301 0٫000

 (BSizeٔسیطٜ ) ا٘ساظٜ ٞیئت -0٫082 -0٫852 0٫394

 (Ageؾٗ قطوت ) 0٫271 7٫826 0٫000

 (LEVاٞطْ ٔبِی ) -0٫411 -22٫767 0٫000

 0٫746(: R2يطیت تٗییٗ )
 0٫716(: Adjusted R2قسٜ ) يطیت تٗییٗ تٗسیُ
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 1٫73(: DWٚاتؿٖٛ )-آٔبضٜ زٚضثیٗ
 F :24٫824آٔبضٜ 

 F :0٫000احتٕبَ آٔبضٜ 

ٌعاضقٍطی ٔبِی ٚ ّٖٕىطز ٔبِی قطوت ضاثُٝ ٔٗٙبزاضی ٚخٛز زاضز. وٙس وٝ ثیٗ تمّت زض  فطيیٝ اَٚ پػٚٞف ثیبٖ ٔی
 tٚ آٔبضٜ  -0٫004( ثطاثط ثب FScoreزٞس يطیت ٔتغیط تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی ) ٘تبیح ثطآٚضز ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی ٘كبٖ ٔی

اؾت؛  0٫05ذُبی ثٛزٜ وٝ وٛچىتط اظ ؾُح  0٫035اؾت. ٕٞچٙیٗ ٔمساض احتٕبَ ایٗ ٔتغیط ثطاثط ثب  -0٫209آٖ ثطاثط ثب 
ٞب اظ ٘ٓط آٔبضی ٔٙفی ٚ ٔٗٙبزاض اؾت. زض ٘تیدٝ، فطيیٝ اَٚ  ثٙبثطایٗ اثط تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی ثط ّٖٕىطز ٔبِی قطوت

ٌیطز ٚ ٖلأت يطیت ٔٙفی ثیبٍ٘ط ضاثُٝ ٔٗىٛؼ ٔیبٖ تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی ٚ ّٖٕىطز  پػٚٞف ٔٛضز تأییس لطاض ٔی
 ٞبؾت. ٔبِی قطوت
ٔسیطٜ ضاثُٝ ثیٗ تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی ٚ ّٖٕىطز ٔبِی قطوت ضا  وٙس وٝ اؾتملاَ ٞیئت ػٚٞف ثیبٖ ٔیفطيیٝ زْٚ پ

آٖ ثطاثط  tٚ آٔبضٜ  0٫061ثطاثط ثب  FScore*BINDزٞس يطیت ٔتغیط تٗبّٔی  ٕ٘بیس. ٘تبیح ثطآٚضز ٔسَ ٘كبٖ ٔی تٗسیُ ٔی
ٌط  اؾت؛ ثٙبثطایٗ ٘مف تٗسیُ 0٫05ثٛزٜ وٝ وٕتط اظ  0٫026اؾت. ٕٞچٙیٗ ٔمساض احتٕبَ ایٗ ٔتغیط ثطاثط ثب  2٫228ثب 

ٔسیطٜ ثط ضاثُٝ ثیٗ تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی ٚ ّٖٕىطز ٔبِی قطوت اظ ٘ٓط آٔبضی ٔٗٙبزاض اؾت. زض ٘تیدٝ،  اؾتملاَ ٞیئت
كتط زٞس وٝ اؾتملاَ ثی ٌیطز. ٔثجت ثٛزٖ يطیت ٔتغیط تٗبّٔی ٘كبٖ ٔی فطيیٝ زْٚ پػٚٞف ٔٛضز تأییس لطاض ٔی

تٛا٘س قست اثط ٔٙفی تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی ثط ّٖٕىطز قطوت ضا وبٞف زٞس ٚ تب حسٚزی ٘مف  ٔسیطٜ ٔی ٞیئت
 حفبْتی زض ثطاثط پیبٔسٞبی ٘بُّٔٛة آٖ ایفب ٕ٘بیس.

( زاضای يطیت ٔٙفی ٚ ٔٗٙبزاض، ؾٗ FSizeزٞس وٝ ا٘ساظٜ قطوت ) زض ذهٛل ٔتغیطٞبی وٙتطِی ٘یع ٘تبیح ٘كبٖ ٔی
( زاضای يطیت ٔٙفی ٚ ٔٗٙبزاض اؾت. ثب ایٗ حبَ، ا٘ساظٜ LEV( زاضای يطیت ٔثجت ٚ ٔٗٙبزاض، ٚ اٞطْ ٔبِی )Ageقطوت )

ٞبی ثب  زٞس وٝ قطوت ٞب ٘كبٖ ٔی ( تأثیط ٔٗٙبزاضی ثط ّٖٕىطز ٔبِی قطوت ٘ساقتٝ اؾت. ایٗ یبفتBSizeٝٔسیطٜ ) ٞیئت
اٞطْ ٔبِی ٚ ٘یع افعایف ا٘ساظٜ قطوت زض ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛضز ثطضؾی ثب  وٝ افعایف تط، ّٖٕىطز ٔبِی ثٟتطی زاض٘س، زض حبِی ؾبثمٝ

 وبٞف ّٖٕىطز ٔبِی ٕٞطاٜ ثٛزٜ اؾت.
اؾت؛ ایٗ ثساٖ ٔٗٙبؾت وٝ ٔسَ  0٫716قسٜ ٔسَ ثطاثط ثب  ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ٔٙسضج زض خسَٚ ثبلا، يطیت تٗییٗ تٗسیُ

ز ٔبِی قطوت، ضا تٛؾٍ ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ ٚ وٙتطِی زضنس اظ تغییطات ٔتغیط ٚاثؿتٝ، یٗٙی ّٖٕىط 71٫6حبيط لبزض اؾت 
ٚ وٕتط اظ ؾُح  0٫000ثطاثط ثب  Fزٞٙسٜ لسضت تجییٗ ٔٙبؾت ٔسَ اؾت. ٕٞچٙیٗ، احتٕبَ آٔبضٜ  تجییٗ ٕ٘بیس وٝ ٘كبٖ

تٛاٖ ٌفت ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی زض ؾُح ولاٖ اظ ٔٗٙبزاضی آٔبضی ثطذٛضزاض اؾت. ٔمساض  زضنس اؾت؛ زض ٘تیدٝ ٔی 5ذُبی 
 قٛز. زٞس ذٛزٕٞجؿتٍی قسیس زض خٕلات ذُب ٔكبٞسٜ ٕ٘ی اؾت وٝ ٘كبٖ ٔی 1٫73ٚاتؿٖٛ ٘یع ثطاثط ثب -زٚضثیٗآٔبضٜ 

 

 آزهَى ّوسبى ثَدى ٍاریبًس خطب
ٞبی ٔسَ ضٌطؾیٖٛ، ثبثت ثٛزٖ ٚاضیب٘ؽ خٕلات ذُبؾت. زض ایٗ پػٚٞف ثطای ضفٕ ٘بٕٞؿب٘ی  فطو یىی اظ پیف

( اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ثب ایٗ حبَ، ثطای إَیٙبٖ اظ ٘تبیح حبنُ، EGLSفتٝ )یب ٚاضیب٘ؽ اظ ضٚـ حسالُ ٔطثٗبت تٕٗیٓ
ٞب ضا ٘كبٖ  ( ٘تبیح حبنُ اظ ایٗ آظ7ٖٛٔفٛضؾبیت ٘یع ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٌطفت. خسَٚ )-ٞبی ثبضتّت، ِٖٛ ٚ ثطاٖٚ آظٖٔٛ

 زٞس. ٔی
 ًتبیج حبصل از آزهَى ًبّوسبًی ٍاریبًس در هذل تحمیك ۺ(۷جذٍل )

 احتٕبَ ٔمساض ضٚـ

Bartlett 7٫731 0٫052 
Levene 2٫182 0٫089 
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Brown-Forsythe 1٫737 0٫158 

فٛضؾبیت ثطاثط ثب -ٚ آظٖٔٛ ثطاٖٚ 0٫089، آظٖٔٛ ِٖٛ ثطاثط ثب 0٫052اظ آ٘دب وٝ ٔمساض احتٕبَ آظٖٔٛ ثبضتّت ثطاثط ثب 
ٞب ضز  ٔجٙی ثط ٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽثبقس، فطو نفط  تط ٔی ثعضي 0٫05اؾت ٚ زض ٕٞٝ ٔٛاضز اظ ؾُح ذُبی  0٫158

قٛز ٚ ثطآٚضزٞبی ٔسَ  تٛاٖ ٘تیدٝ ٌطفت وٝ ٔكىُ خسی ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ زض ٔسَ ٔكبٞسٜ ٕ٘ی قٛز. ثٙبثطایٗ ٔی ٕ٘ی
 اظ لبثّیت اتىبی ٔٙبؾجی ثطذٛضزاض٘س.

 

 آزهَى ًرهبل ثَدى جولات خطب در هذل ّب
 BJیب ثٝ اذتهبض   (Jarque- Bera)ثطا-٘طٔبِیتی، آظٖٔٛ خبضنیىی اظ ٔتساَٚ تطیٗ آظٖٔٛ ٞبی ثٝ وبض ضفتٝ ثٝ ٔٙٓٛض 

ثب فطو نفطی ٔجٙی ثط٘طٔبِیتی تٛظیٕ ذُبٞب، تجٗیت ٔی وٙس.  2ثب زضخٝ آظازی   2χٔی ثبقس. آٔبضٜ آظٖٔٛ اظ یه تٛظیٕ 
ٔٗٙی زاض  BJزض نٛضتیىٝ پؿٕب٘سٞب ثٝ نٛضت ٘طٔبَ تٛظیٕ قسٜ ثبقٙس، ٞیؿتٌٛطاْ ثبیس ثٝ نٛضت ظٍِ٘ٛٝ ای ثٛزٜ ٚ آٔبضٜ 

 05/0ٖٛ ٘طٔبِیتی ثبیس ثعضٌتط اظ زازٜ قسٜ زض پبییٗ نفحٝ ٔطثٌٛ ثٝ آظٔ p-value٘رٛاٞس ثٛز. ایٗ ثسیٗ ٔٗٙی اؾت وٝ 
خسَٚ ظیط ٘تبیح حبنُ اظ آظٖٔٛ ٘طٔبِیتٝ پؿٕب٘س ٔسَ ضا ٘كبٖ ٔی  .% ضز ٘كٛز5ثبقس تب فطيیٝ نفط ٘طٔبِیتی زض ؾُح 

ٔجٙی ثط٘طٔبَ ثٛزٖ  H0اؾت، زض ٘تیدٝ فطيیٝ  05/0ثطای تٕبٔی ٔسَ ثعضٌتط اظ  p-valueزٞس. ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ 
  .ٔصوٛض پصیطفتٝ ٔیكٛزخٕلات ذُب زض ٔسَ 

 ًتبیج حبصل از ثررسی ًرهبل ثَدى ثبلیوبًذُ ّبی هذل ّبی تحمیك ۺ(۸جذٍل)
 احتٕبَ ٔمساض آظٖٔٛ

Jarque-Bera 84/7 09/0 

 

 ًتیجِ گیری ٍ ثحث
قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق  ٞبی پصیطفتٝ ٞسف انّی ایٗ پػٚٞف ثطضؾی تأثیط تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی ثط ّٖٕىطز ٔبِی قطوت

ٔسیطٜ زض ایٗ ضاثُٝ ثٛز. ٘تبیح حبنُ اظ آظٖٔٛ  وٙٙسٜ اؾتملاَ ٞیئت ثٟبزاض تٟطاٖ ٚ ٕٞچٙیٗ ثطضؾی ٘مف تٗسیُ
ٞب زاضز. ثٝ  ٞبی پػٚٞف ٘كبٖ زاز وٝ تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی تأثیط ٔٙفی ٚ ٔٗٙبزاضی ثط ّٖٕىطز ٔبِی قطوت فطيیٝ

ٞب وٝ ثب قبذم ثبظزٜ  ٞب افعایف یبثس، ّٖٕىطز ٔبِی آٖ طوتثیبٖ زیٍط، ٞطچٝ احتٕبَ ٚلٛٔ تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی ق
ٔسیطٜ ٘مف  ٌیطی قسٜ اؾت، وبٞف ذٛاٞس یبفت. ٕٞچٙیٗ، ٘تبیح ٘كبٖ زاز وٝ اؾتملاَ ٞیئت ا٘ساظٜ (ROA) ٞب زاضایی
طی ثطذٛضزاض ت ٔسیطٜ ٔؿتمُ ٞبیی وٝ اظ ٞیئت ای وٝ زض قطوت ٌٛ٘ٝ وٙس؛ ثٝ وٙٙسٜ ٔٗٙبزاضی زض ایٗ ضاثُٝ ایفب ٔی تٗسیُ

یبثس. ایٗ یبفتٝ ثیبٍ٘ط آٖ اؾت وٝ اؾتملاَ  ٞؿتٙس، قست اثط ٔٙفی تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی ثط ّٖٕىطز ٔبِی وبٞف ٔی
تطیٗ ؾبظٚوبضٞبی حبوٕیت قطوتی، ثركی اظ پیبٔسٞبی ٔٙفی ٘بقی اظ تمّت زض  ٖٙٛاٖ یىی اظ ٟٔٓ تٛا٘س ثٝ ٔسیطٜ ٔی ٞیئت

  .٘فٗبٖ ضا تب حسی حفّ ٕ٘بیس ٌصاضاٖ ٚ ؾبیط شی اٖتٕبز ؾطٔبیٌٝعاضقٍطی ٔبِی ضا وٙتطَ وطزٜ ٚ 

زٞی ٚ ٘ٓطیٝ حبوٕیت قطوتی تجییٗ وطز. ثط  تٛاٖ زض چبضچٛة ٘ٓطیٝ ٕ٘بیٙسٌی، ٘ٓطیٝ ٖلأت ٘تبیح ایٗ پػٚٞف ضا ٔی
ٔبِی ٚ اضائٝ اؾبؼ ٘ٓطیٝ ٕ٘بیٙسٌی، ٔسیطاٖ ٕٔىٗ اؾت ثٝ زِیُ تًبز ٔٙبفٕ ثب ؾٟبٔساضاٖ، اٍ٘یعٜ زؾتىبضی اَلاٖبت 

ٔست ثطذی ٔٙبفٕ  تط اظ ٚيٗیت ٚالٗی قطوت ضا زاقتٝ ثبقٙس. ایٗ ضفتبض اٌطچٝ ٕٔىٗ اؾت زض وٛتبٜ تهٛیطی ُّٔٛة
ٞبی ٕ٘بیٙسٌی، افت  ٌصاضاٖ، افعایف ٞعیٙٝ ٔسیطیتی ضا تأٔیٗ وٙس، أب پؽ اظ آقىبض قسٖ، ٔٛخت وبٞف اٖتٕبز ؾطٔبیٝ

زٞی، افكبی تمّت زض  قٛز. ٕٞچٙیٗ، ثط اؾبؼ ٘ٓطیٝ ٖلأت بِی ٔیاٖتجبض قطوت ٚ زض ٟ٘بیت وبٞف ّٖٕىطز ٔ
ٞبی زاذّی، قفبفیت  زٞٙسٜ يٗف زض وٙتطَ قٛز ٚ ٘كبٖ ٖٙٛاٖ یه ٖلأت ٔٙفی ثطای ثبظاض تّمی ٔی ٌعاضقٍطی ٔبِی ثٝ

ضا وبٞف  قسٜ، اضظـ قطوت ٌصاضاٖ ثب افعایف ضیؿه ازضان اَلاٖبتی ٚ ویفیت ضاٞجطی قطوت اؾت. زض ٘تیدٝ، ؾطٔبیٝ
وٙس وٝ اؾتملاَ  زٞٙس. اظ ؾٛی زیٍط، ٘ٓطیٝ حبوٕیت قطوتی ثیبٖ ٔی زازٜ ٚ ٚاوٙف ٔٙفی ٘ؿجت ثٝ ؾٟبْ آٖ ٘كبٖ ٔی
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ٞبی زاذّی ٚ وبٞف ضفتبضٞبی  ٔسیطٜ ثب تمٛیت ٘ٓبضت ثط ٔسیطیت، افعایف پبؾرٍٛیی، ثٟجٛز ویفیت وٙتطَ ٞیئت
تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی ضا تٗسیُ وٙس. ثٙبثطایٗ، ٞطچٝ اؾتملاَ  تٛا٘س آثبض ٔٙفی ٘بقی اظ َّجب٘ٝ ٔسیطاٖ، ٔی فطنت
تط ذٛاٞس  ثیٗ ٞبی ٘ٓبضتی ٚ ثبظؾبظی اٖتٕبز ذٛـ ٔسیطٜ ثیكتط ثبقس، ثبظاض ٘ؿجت ثٝ تٛا٘بیی قطوت زض انلاح يٗف ٞیئت

 .ثٛز ٚ زض ٘تیدٝ قست وبٞف ّٖٕىطز ٔبِی وٕتط ذٛاٞس قس

ٕٞؿٛ اؾت وٝ ٘كبٖ زاز افكبی تمّت قطوتی ٔٛخت  ،(2024تطز٘جٛؼ )ٞبی پػٚٞف آٌ ٘تبیح ایٗ پػٚٞف ثب یبفتٝ
ٞبی  زٞس. ٕٞچٙیٗ، یبفتٝ ٔسیطٜ قست ایٗ ٚاوٙف ٔٙفی ضا وبٞف ٔی ٚاوٙف ٔٙفی ثبظاض ؾطٔبیٝ قسٜ ٚ اؾتملاَ ٞیئت

زاز٘س ؾبظٚوبضٞبی ٘یع ٕٞرٛا٘ی زاضز وٝ ٘كبٖ  ،(2024ٚ ٞیىبَ ٚ ٕٞىبضاٖ ) ،(2024ایٗ پػٚٞف ثب ٘تبیح ثیُ ٚ ویٙٛؾیب )
٘ٓبضتی اظ خّٕٝ اؾتملاَ وٕیتٝ حؿبثطؾی ٚ ویفیت حبوٕیت قطوتی، احتٕبَ ٌعاضقٍطی ٔبِی ٔتمّجب٘ٝ ضا وبٞف زازٜ ٚ 

ٞبی ثطظٌط ٖجبؾپٛض ٚ  قٛ٘س. افعٖٚ ثط ایٗ، ٘تبیح پػٚٞف حبيط ثب یبفتٝ ٔٛخت اضتمبی ویفیت ٌعاضقٍطی ٔبِی ٔی
ٞبی حؿبثطؼ ٘مف ٟٕٔی زض وبٞف  ٔسیطٜ ٚ ٚیػٌی بٖ زاز٘س ؾبذتبض ٞیئت٘یع ٕٞؿٛ اؾت وٝ ٘ك ،(1402ٕٞىبضاٖ )

٘یع ؾبظٌبض  ،(1404ٞبی ایٗ تحمیك ثب پػٚٞف زضؾتی ) ٞبی ٔبِی زاض٘س. ٕٞچٙیٗ، یبفتٝ احتٕبَ ٚلٛٔ تمّت زض نٛضت
یف وٙس. ثٙبثطایٗ، تٛا٘س آثبض ٔٙفی ٖٛأُ ایدبزوٙٙسٜ تمّت ضا تًٗ ٞبی زاذّی ٔی وٙس اثطثركی وٙتطَ اؾت وٝ ثیبٖ ٔی

زٞس تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی  زٞس وٝ ٘كبٖ ٔی ٘تبیح پػٚٞف حبيط قٛاٞس تدطثی خسیسی زض ثبظاض ؾطٔبیٝ ایطاٖ اضائٝ ٔی
تٛا٘س اظ قست ایٗ پیبٔسٞبی  ٔسیطٜ ٔؿتمُ ٔی قٛز، ثّىٝ ٚخٛز ٞیئت ٞب ٔی تٟٙب ٔٛخت وبٞف ّٖٕىطز ٔبِی قطوت ٘ٝ

 .ٔٙفی ثىبٞس

ٞبی ٔبِی  ٞب ثبیس اظ ٞطٌٛ٘ٝ زؾتىبضی اَلاٖبت ٔبِی ٚ اضائٝ ٌعاضـ ٞبی پػٚٞف، ٔسیطاٖ قطوت ثب تٛخٝ ثٝ یبفتٝ
ٞبی زاذّی، افعایف قفبفیت اَلاٖبتی ٚ ثٟجٛز ویفیت ٌعاضقٍطی ٔبِی،  وٙٙسٜ اختٙبة وطزٜ ٚ ثب تمٛیت ٘ٓبْ وٙتطَ ٌٕطاٜ

تٛا٘ٙس ثب تأویس ثط حًٛض  اضاٖ ٚ ٟ٘بزٞبی ٘بْط ٔیٌصاضاٖ ضا فطاٞٓ وٙٙس. ٕٞچٙیٗ، ؾٟبٔس ظٔیٙٝ افعایف اٖتٕبز ؾطٔبیٝ
َّجب٘ٝ  ٔسیطٜ، ٘مف ٘ٓبضتی ایٗ ٟ٘بز ضا تمٛیت وطزٜ ٚ احتٕبَ ٚلٛٔ ضفتبضٞبی فطنت اًٖبی ٔؿتمُ ٚ غیطْٔٛف زض ٞیئت

وٙٙسٌبٖ اؾتب٘ساضزٞبی حبوٕیت قطوتی ٚ ؾبیط ٟ٘بزٞبی  ٔسیطاٖ ضا وبٞف زٞٙس. اظ ؾٛی زیٍط، ؾبظٔبٖ ثٛضؼ، تسٚیٗ
ٔسیطٜ، اضتمبی ٘ٓبْ ضاٞجطی قطوتی ٚ تٛؾٗٝ  تٛا٘ٙس ثب ثبظٍ٘طی زض اِعأبت ٔطثٌٛ ثٝ اؾتملاَ ٞیئت ٌصاض ٔی بٖ٘ٛل

ؾبظٚوبضٞبی ٘ٓبضتی، ظٔیٙٝ وبٞف تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی ٚ افعایف اٖتٕبز ٖٕٛٔی ثٝ ثبظاض ؾطٔبیٝ ضا فطاٞٓ آٚض٘س. 
ٞبی ؾٙتی ّٖٕىطز ٔبِی، لاظْ اؾت  ٞب، ٖلاٜٚ ثط قبذم اضظیبثی قطوتٌصاضاٖ ٚ تحّیٍّطاٖ ٔبِی ٘یع زض  ٕٞچٙیٗ، ؾطٔبیٝ

ٞبی  ٌیطی ٔسیطٜ ضا ٘یع زض تهٕیٓ ٞبی ٔطتجٍ ثب ویفیت حبوٕیت قطوتی، احتٕبَ تمّت ٚ ٔیعاٖ اؾتملاَ ٞیئت قبذم
 .ٌصاضی ٔس٘ٓط لطاض زٞٙس ؾطٔبیٝ

اظ ٔٗیبضٞبی ثبظاضٔحٛض ٘ٓیط اضظـ قطوت،  ٞبی حؿبثساضی، ٞبی آیٙسٜ، ٖلاٜٚ ثط قبذم قٛز زض پػٚٞف پیكٟٙبز ٔی
ثبظزٜ ؾٟبْ ٚ اضظـ افعٚزٜ التهبزی ثطای ؾٙدف ّٖٕىطز ٔبِی اؾتفبزٜ قٛز تب اثٗبز  ،(Tobin's Q) ٘ؿجت ویٛتٛثیٗ

وٙٙسٜ زیٍطی ٔب٘ٙس  تطی اضظیبثی ٌطزز. ٕٞچٙیٗ، ثطضؾی ٘مف ٔتغیطٞبی تٗسیُ َٛض خبٕٔ ٔرتّف ّٖٕىطز قطوت ثٝ
ٞبی زاذّی،  ٔسیطٜ، تٕطوع ٔبِىیت، ٔبِىیت ٟ٘بزی، ویفیت وٙتطَ ترهم ٔبِی اًٖبی ٞیئتویفیت حؿبثطؾی، 

ٞب  ٞبی ٔسیطٖبُٔ زض ضاثُٝ ثیٗ تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی ٚ ّٖٕىطز ٔبِی قطوت ٞبی وٕیتٝ حؿبثطؾی ٚ ٚیػٌی ٚیػٌی
ٞبی ٘ٛیٗ ٞٛـ ٔهٖٙٛی، یبزٌیطی  ٌیطی اظ ضٚـ تط ایٗ ضاثُٝ وٕه وٙس. افعٖٚ ثط ایٗ، ثٟطٜ تٛا٘س ثٝ تجییٗ زلیك ٔی

ٞبی ٔكبثٝ زض نٙبیٕ ٔرتّف ٚ ؾبیط  ٔبقیٗ ٚ تحّیُ ٔتٗ زض قٙبؾبیی تمّت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی ٚ ا٘دبْ پػٚٞف
 .ٞبی آیٙسٜ قٛز تٛا٘س ٔٛخت افعایف زلت، لبثّیت تٕٗیٓ ٚ غٙبی ٘تبیح پػٚٞف ثبظاضٞبی ؾطٔبیٝ، ٔی
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