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 چکیذُ

اػت وٝ اص فٛأُ  ٣ٔذ٤ش٤ت ٚ ٣ٔبِ ٢ٞب ٢ش٥ٌٓ٥اص تلٕ ٢بس٥اثضاسٞب دس ثؼ تش٤ٗ ٢ذ٥اص ٟٕٔتش٤ٗ ٚ وّ ٣ٞض٤ٙٝ ػشٔب٤ٝ ٤ى
ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٗ وٝ تٛاٖ  ٥ٕٗٞچٙ تش٤ٗ ا٤ٗ فٛأُ اص ٟٔٓ سفتبسٞب٢ ٔذ٤ش٤ت٣ حبو٥ٕت ؿشوت٣ ٚ. ؿٛد ٣ٔتأثش ٔ ٢ٔتقذد

ثب  ٣ٙذ٤ٌٕ٘ب ٢ٞب ٤ٝٙٚ ٞض ٣ٔبِ ٢ش٤پز اثغٝ ا٘قغبفس ٣ثشسػثٙبثشا٤ٗ ٞذف ا٤ٗ پظٚٞؾ  .اػت ٣ٔبِ ٥ٗخزة ػشٔب٤ٝ ٚ تأٔ
ٞب٢ پز٤شفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛسد  اػت. خبٔقٝ آٔبس٢ پظٚٞؾ ؿشوت ػٟبْ ٢ش٤پز تٙٛؿ

تٛك٥ف٣ ٚ اص ٘ؾش استجبط ث٥ٗ  پظٚٞؾ اػت. سٚؽ 1403تب  1399ٞب٢  ؿشوت پز٤شفتٝ ؿذٜ ع٣ ػبَ 165ٔغبِقٝ، ؿبُٔ 
ٞب اص سٚؽ سٌشػ٣٘ٛ٥ ٚ ثشا٢ پشداصؽ ٚ آصٖٔٛ فشض٥ٝ. اػت وبسثشد٢ ٞذف ٘ؾش اص ٚ تشو٥ج٣ اص ف٣ّ اػتٔتغ٥شٞب 

ٞب  ٚتح٥ُّ فشض٥ٝ دػت آٔذٜ حبكُ اص تدض٤ٝ اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. ٘تب٤ح ثٝ ٞب٢ تبث٣٤ّٛ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ٔذَ اثشات ثبثت دادٜ
ساثغٝ  ٤ٝػشٔب ٤ٝٙٞضثب  ٣ت٤ش٤ٔذ ٥ٙ٣ث وٛتٝٙبداس٢ داسد ٚ ساثغٝ ٔثجت ٚ ٔق ٤ٝػشٔب ٤ٝٙٞضثب  ٣بػ٥ػ ٢ٞب ٤ٝٙٞض٘ـبٖ داد وٝ 

 ٔثجت ٚ ٔقٙبداس٢ داسد.

 ٣ت٤ش٤ٔذ ٥ٙ٣ث وٛت٣ٝ، بػ٥ػ ٢ٞب ٤ٝٙٞض، ٤ٝػشٔب ٤ٝٙٞض ٍاشگاى کلیذی:

 

 هقذهِ
اػت وٝ اص فٛأُ  ٣ٔذ٤ش٤ت ٚ ٣ٔبِ ٢ٞب ٢ش٥ٌٓ٥اص تلٕ ٢بس٥اثضاسٞب دس ثؼ تش٤ٗ ٢ذ٥اص ٟٕٔتش٤ٗ ٚ وّ ٣ٞض٤ٙٝ ػشٔب٤ٝ ٤ى

ٚ  ٣ؿشوت، ٘مذ٤ٍٙ ت٥ٔذ٤شٜ، ٘ٛؿ فقبِ ئت٥ٞ ت٥تشو ػٟبٔذاساٖ، ت٥تشو ،٢ػٛدآٚس ،٣. اٞشْ ٔبِؿٛد ٣ٔتأثش ٔ ٢ٔتقذد
 شپٛس،٥٘ل) اػت ٣ٔبِ ٥ٗثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٗ وٝ تٛاٖ خزة ػشٔب٤ٝ ٚ تأٔ ٥ٕٗٞچٙ تش٤ٗ ا٤ٗ فٛأُ ا٘ذاصٜ ؿشوت اص ٟٔٓ

ثبصاس ػشٔب٤ٝ ٚ  ٚخٛد أشٚص اػت، ٣ٔب٘ذٖ دس ثبصاس سلبثت ٣ثبل ٢ثشا بص٥اص ٟٕٔتش٤ٗ اسوبٖ ٔٛسد ٘ ٤٣ى ٞبؿشوت(. 1379
 وـٛسٞبػت ٣سؿذ التلبد ّٔ ٢ثشا ا٘ىبس٘بپز٤ش٢ بصٞب٥اص ٘ ٤٣ى ٣ثبصاسٞب٤ ٥ٌٗزاساٖ دس چٙ حذٚس فقبَ ٚ ٌؼتشدٜ ػشٔب٤ٝ

 (.1395)كبِح٣ ٚ ٕٞىبساٖ،  
ثٝ  ٢ـتش٥ث ٤ُتٕب ٞب ٢ش٥ٌءػٛ ٤ٗدس لبِت ا شا٤ٖوٝ ٔذ ؿٛد ٣ٔ ٣تّم شا٤ٖدس ٔذ ٢سفتبس ؾ٤ٌشا ه٤ ٥ٙ٣ث وٛتٝ

ثّٙذٔذت ؿشوت داس٘ذ. سلبثت،  ٢ٞب ثٝ دٚسٜ ٢داس٘ذ ٚ تٛخٝ وٕتش ٢خبس ٢ٞب فّٕىشد دس دٚسٜ ٣بث٤٘ؾبست ٚ اسص ،٢ض٤س ثش٘بٔٝ
 ٞب٢ٓ ٥اتخبر تلٕ ٥ٗ. ٕٞچٙذدٞ ٣ٔ ؾ٤ثجبت افضا ٣ٚ ث ٥ٙ٣ث ؾ٥پ بثُلش٥غ ظ٤ٚخٛد ؿشا ٥ُٚسٚد ثٝ ثبصاس سا ثٝ دِ ؼه٤س

ٞب  ثٛدٖ آٖ ش٤٘بپز اختٙبة ،٢التلبد ظ٤وٝ دس كٛست چشخؾ ؿشا ثبؿذ ٣ٔختّف ٔ ٢ٞب ٤ٝٙتحُٕ ٞض ش٘ذ٥ٜدس ثشٌ ٣بت٥فّٕ

 ِیسرها ٌِیّسبا  یتیریهذ یٌیبٍ کَتِ یاسیس یّا ٌِیرابطِ ّس یبررس
 

 هحوذرسَل اهیٌی
 )٤ٛ٘ؼٙذٜ ٔؼئَٛ(. .ا٤شاٖ وشٔب٘ـبٜ، اػلا٣ٔ، آصاد دا٘ـٍبٜ وشٔب٘ـبٜ، ٌشٜٚ حؼبثذاس٢، ٚاحذ

mohamadrasolamini1375@gmail.com 

 زّرا ػسیسی
 .ا٤شاٖ وشٔب٘ـبٜ، اػلا٣ٔ، آصاد دا٘ـٍبٜ وشٔب٘ـبٜ، ، ٚاحذحؼبثذاس٢ٌشٜٚ 

zahraaz4797@gmail.com 
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ثبفث  ٤ٗخبف داس٘ذ ٚ ا ؾ٤ٌشا ب٤ ٢ش٥ٌءخٛد ػٛ ٢ٞب ت٥٘ؼجت ثٝ فقبِ ٥ٗث وٛتٝ شا٤ٖ. ٔذٌشدد ٣ٔ ؼه٤ٔٛخت س
 (.1398)سضب٣٤ ٚ ٤ضد٢،  ؿٛد ٣ٔ ٢ش٥ٌٓ ٥دس ا٘تخبة ٚ تلٕ ـٟٙبدٞب٥ٞب ٚ پ ٤ٝٙتٛخٝ ثٝ ٌض ٢ٚ ٟٔٓ ثشا ٢خذ ٣ت٤ٔحذٚد

ثّٙذٔذت ؿشوت سا، اص  ٢ٞب ثب آٖ دس٥ٌش ٞؼتٙذ ٚ ػٛدآٚس ث٣ٙ٥ ٔذ٤شاٖ، ثٝ فٙٛاٖ ٤ى٣ اص ٔؼبئُ ٔذس٣٘ وٝ ؿشوت وٛتٝ
ٞض٤ٙٝ ثٛدٜ ٚ دس  ٢اثتذا٣٤ كشفب ً داسا ٢ٞب ٞب٣٤ وٝ دس ػبَ تحم٥ك ٚ تٛػقٝ، ثبصاس٤بث٣ ٚ فقب٥ِت ٢ٞب عش٤ك وبٞؾ فقب٥ِت

 ٣ثٝ عٛس وّ. وٙٙذ ٣ػٟبْ ٔ ٢خبس ٢ٞب وٛتبٕٞذت ٚ افضا٤ؾ ل٥ٕت ٢ػٛدآٚس ٢ؿٛد، فذا ثّٙذٔذت آثبسآٖ ٔـخق ٣ٔ
 ٥ٙ٣ث ٞشچٝ وٛتٝ ٣ق٤ٙبداس ٚخٛد داؿتٝ ثبؿذ؛ ساثغٝ ٔثجت ٚ ٔقٙ ٤ٝػشٔب ٤ٝٙٚ ٞض ٣ت٤ش٤ٔذ ٥ٙ٣ث وٛتٝ ٥ٗث سٚد ٣ا٘تؾبس ٔ

 ٢ٞب ٢ش٥ٌٓ ٥ثٝ ػٕت تلٕ شا٤ٖٔذ ت٤ثب ٞذا ٣ت٤ش٤ٔذ ٥ٙ٣ث وٛتٝ .بثذ٤ ؾ٤افضا ض٥٘ ٤ٝػشٔب ٤ٝٙثبؿذ، ٞض ـتش٥ث ٣ت٤ش٤ٔذ
 دٝ،٥وٙذ. دس ٘ت ف٥ؿشوت سا تضق ٣فّٕىشد آت ٢ذاس٤ػٛد ٚ پب ت٥ف٥و ،٣اعلافبت ت٥ؿفبف تٛا٘ذ ٣ٔذت، ٔ وٛتبٜ
وٙٙذ.  ٣ٔغبِجٝ ٔ ٢ٚ ثبصدٜ ٔٛسد ا٘تؾبس ثبلاتش ؿٛ٘ذ ٣ؿشوت لبئُ ٔ ٢ثشا ٢ـتش٥ث ؼه٤ٚ افتجبسدٞٙذٌبٖ س ٌزاساٖٝ ٤ػشٔب
 ٔثجت ٚ ٔقٙبداس ٚخٛد داؿتٝ ثبؿذ. ٢ا ساثغٝ ٤ٝػشٔب ٤ٝٙٚ ٞض ٣ت٤ش٤ٔذ ٥ٙ٣ث وٛتٝ ٥ٗث سٚد ٣ا٘تؾبس ٔ ٗ،٤ثٙبثشا

التلبد٢ اػت. ٘فٛر ٚ حٕب٤ت ػ٥بػ٣ دِٚت سا اص دٚ خ٥ٙٝ ٔضا٤ب  ٤ى٣ اص پ٥بٔذٞب٢ التلبد ػ٥بػ٣، ٘فٛر دِٚت دس ٚاحذٞب٢
تٛاٖ ٔٛسد ثشسػ٣ لشاس داد. حٕب٤ت ػ٥بػ٣ دِٚت ٕٔىٗ اػت ٔٙدش ثٝ ا٤دبد اسصؽ ثشا٢ ؿشوت ؿٛد.  ٚ ٔقب٤ت آٖ ٣ٔ

٢ داس٘ذ، پشداص٘ذ، ػٟٓ ثبصاس ث٥ـتش ٞب٣٤ وٝ اص استجبط خٛث٣ ثب دِٚت ثشخٛسداس٘ذ، ٔب٥ِبت وٕتش٢ ٣ٔ ثشا٢ ٔثبَ ؿشوت
وٙذ ٚ  ٞب وٕه ٣ٔ ؿٛد، دِٚت دس فشضٝ ف٣ٕٔٛ ػٟبْ ثٝ آٖ ٞب فشاٞٓ ٣ٔ ٞب٢ ثب٘ى٣ ثب ػِٟٛت ث٥ـتش٢ ثشا٢ آٖ ٚاْ

، 1ؿٛ٘ذ )ِٛئ٥ض ٚ خ٣ ٔٙذ ٣ٔ ٞب٢ وٕتش٢ اص أت٥بصٞب٢ ٟٔٓ ثٟشٜ تش ٚ ثب پشداخت ٞض٤ٙٝ ٞب، آػبٖ ٘ؼجت ثٝ ػب٤ش ؿشوت
آٚسد، أب اص عشف د٤ٍش ٕٔىٗ اػت ٔٙدش ثٝ  ٞب ثٝ اسٔغبٖ ٣ٔ ا٢ ؿشوتٞب٣٤ سا ثش (. اٌشچٝ حٕب٤ت دِٚت، ٔض٤ت2006

ٞب٢ حبو٥ٕت ؿشوت٣ ٚ  ٞب٢ ٔىب٥٘ضْ (. ٘فٛر ػ٥بػ٣ ٔٙدش ثٝ تضق٥ف2011، 2٘بوبسآ٣٤ فّٕىشد ؿشوت ٌشدد )٣ّ٘ ٚ آٌ٘ٛشا
خٟت ٟٔٓ اػت وٝ  ٤ٗدٚ ٔفْٟٛ اص ا ٤ٗا ٥ٗساثغٝ ثؿٛد.  ٞب ٚ ثٝ د٥ُِ تضق٥ف ٘ؾبست ٣ٔ دس ٘ت٥دٝ فّٕىشد ضق٥ف ؿشوت

 ٤ٝٙٞض دٝ،٥ثٍزاس٘ذ ٚ دس ٘ت ش٥ٞب تأث ؿذٜ ؿشوت ادسان ؼه٤ثش س ٣ثٝ عٛس لبثُ تٛخٟ تٛا٘ٙذ ٣ٔ ٣ٚ ٘ؾبست ٣بػ٥فٛأُ ػ
 ؾ٤ٞب سا افضا ؿذٜ ؿشوت ادسان ؼه٤س ٓ،٥شٔؼتم٥ٚ غ ٥ٓثٝ عٛس ٔؼتم ٣بػ٥ػ ٢ٞب ٤ٝٙدٞٙذ. ٞض ش٥٥ٞب سا تغ آٖ ٤ٝػشٔب

فذْ  ؾ٤افضا ٔب٘ٙذ: ٣٤ٞب ض٥ْٔىب٘ ك٤اص عش ٤ٝٙٞض ؾ٤افضا ٤ٗ. اثش٘ذ ٣ٞب سا ثبلا ٔ آٖ ٤ٝبػشٔ ٤ٝٙٞض دٝ،٥ٚ دس ٘ت دٞٙذ ٣ٔ
 ؾ٤افضا٢، ٘مذ ٢ٞب ب٤ٖٚ خش ٢ػٛدآٚس وبٞؾ٣، اعلافبت ؼه٤س ؾ٤ٚ افضا ت٥ؿفبف وبٞؾ٣، ٚ ٘ؾبست ٣بػت٥ػ ت٥لغق
 ٚ ٞب٢ ػ٥بػ٣ ٞض٤ٙٝوٝ  اػتؿذٜ ثٝ ا٤ٗ ٔٛضٛؿ پشداختٝ  ثٙبثشا٤ٗ ا٤ٗ پظٚٞؾ٢. ٌش ٣ٚ لاث ٣ٙذ٤ٌٕ٘ب ٢ٞب ٤ٝٙٞض

 ؟ساثغٝ ٔقٙبداس٢ داس٘ذ ثب ٞض٤ٙٝ ػشٔب٤ٝ ث٣ٙ٥ ٔذ٤ش٤ت٣ وٛتٝ
 

 هباًی ًظری پصٍّص

 ّسیٌِ سرهایِ
 ػشٔب٤ٝ ٞض٤ٙٝ د٤ٍش فجبست ثٝ ٤ب ٚ پشداصد ٣ٔ ٔب٣ِ ٔٙبثـ اص اػتفبدٜ ثشا٢ ؿشوت وٝ ٞب٢ ٞض٤ٙٝ اص فجبستؼت ػشٔب٤ٝ ٞض٤ٙٝ
 دس ػٟبْ ل٥ٕت ثبصدٜ، ٘شخ ا٤ٗ آٚسدٖ دػتثٝ ثب وٝ ثبؿذ ٣ٔ ؿشوت ا٢ ػشٔب٤ٝ ٞب٢ پشٚطٜ اص ا٘تؾبس ثبصدٜ ٔٛسد ٘شخ حذالُ

 پز٤ش٢ تٛخ٥ٝ تق٥٥ٗ ٔٙؾٛس ثٝ ٘مذ٢ خش٤ب٘بت تٙض٤ُ ثشا٢ وٝ اػت تٙض٣ّ٤ ٘شخ ٞض٤ٙٝ ػشٔب٤ٝ،. ثٕب٘ذ ثبل٣ تغ٥٥ش ثذٖٚ ثبصاس
 (.1385اكُ،  ٥ٌشد )لب٥ِجبف ٣ٔ لشاس اػتفبدٜ ٔٛسد ا٢ ػشٔب٤ٝ ٞب٢ پشٚطٜ

ٚخٜٛ لشم ؿٛ٘ذ ٞض٤ٙٝ ٔشتجظ ثب  ٌزاس ت٥ٟٝ ؿٛد. اٌش ٞض٤ٙٝ ػشٔب٤ٝ ثبصد٣ٞ اػت وٝ ثب٤ؼت٣ ثشا٢ اػتفبدٜ اص ٚخٜٛ ػشٔب٤ٝ
ٌزاس ا٘تؾبس  ٚخٜٛ حمٛق كبحجبٖ ٞؼتٙذ، ٞض٤ٙٝ ثبصد٣ٞ اػت وٝ ػشٔب٤ٝ ثٟشٜ وٝ ثب٤ؼت٣ ثشا٢ ٚاْ پشداخت ؿٛد اػت. اٌش

                                                           
1
  Leuz & Gee 

2
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 ثبؿذ ا٢ ٕٞبٖ ٘شخ ٔٛسد ا٘تؾبس ثبصدٜ ٣ٔ مؼ٣ٕ٥. اص د٤ذٌبٜ ػشٔب٤ٝ ٌزاس ٞض٤ٙٝ ػشٔب٤ٝل٥ٕت ػٟبْ ٚ چٝ ػٛد ت داسد، چٝ اص
 (.1388ٔبصاس ٚ عبِج٥بٖ،  )فشة

ثبؿذ. اٌش ؿٕب اٚساق لشضٝ ثخش٤ذ ؿٕب ا٘تؾبس دس٤بفت  ٌزاس٢ ٚ اسصؽ ثٝ ٞٓ پ٥چ٥ذٜ ٣ٔ ٘شخ ٔٛسد ا٘تؾبس ثبصدٜ ثشا٢ ػشٔب٤ٝ
سا ٔٙقىغ  ٕ٘ب٥٤ذ ٘شخ ٔٛسد ا٘تؾبس ثبصدٜ ؿٕب اس٤ذ. ل٥ٕت٣ وٝ ؿٕب پشداخت ٣ٔدس آ٤ٙذٜ د ثٟشٜ ٚ ثبص پشداخت اكُ سا

تٛا٥٘ذ دس ٤ه  ؟ ٞض٤ٙٝ فشكت ٔب، ثبصد٣ٞ اػت وٝ ؿٕب ٣ٔذ٤ٕ٘ب ٣ػبصد. چٝ چ٥ض٢ ٘شخ ٔٛسد ا٘تؾبس ؿٕبسا تق٥٥ٗ ٔ ٣ٔ
ثٟشٜ  ٢ٞب سا خش٤ذ٤ذ ٘شخػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ ثب س٤ؼه ٔـبثٝ ثذػت ث٥بٚس٤ذ. فشم و٥ٙذ پغ اص ا٤ٙىٝ ؿٕب ا٤ٗ اٚساق لشضٝ 

٤بثذ اسصؽ  وٝ ٘شخ ثبصدٜ ٔٛسد ٥٘بص ؿٕب افضا٤ؾ ٣ٔ . صٔب٣٘بثذ٤ ٣ثبصاس افضا٤ؾ ث٥بثذ. ٘شخ ٔٛسد ا٘تؾبس ثبصدٜ ؿٕب ٥٘ض افضا٤ؾ ٔ
آت٣ ثٝ اسصؽ  وٙذ ٘شخ٣ وٝ ؿٕب خٟت افضا٤ؾ خش٤بٖ ٘مذ ٘شخ تٙض٤ُ افت ٣ٔ اكُ اٚساق لشضٝ ؿٕب ثب ثٟشٜ، ثٟشٜ آت٣ ٚ

 (.1389)اع٥ٕٙبٖ،  ٤بثذ افضا٤ؾ ٣ٔ و٥ٙذ دٜ ٣ٔسٚص اػتفب
ثذ٣ٞ، ػٟبْ ٕٔتبص ٚ ػٟبْ فبد٢. ٚ ٞض٤ٙٝ ٞش ٔٙجـ  ،ٞض٤ٙٝ ػشٔب٤ٝ ٤ه ٚاحذ تدبس٢ ٞض٤ٙٝ ٔٙبثـ ثّٙذٔذت ٚخٜٛ آٖ اػت

 ٞب٣٤ ٕ٘ب٤ذ. ٚاحذ تدبس٢ وٝ دس داسا٣٤ ٌزاس٢ ٕ٘ٛدٜ اػت سا ٔٙقىغ ٣ٔ وٝ ٚاحذ تدبس٢ دس آٖ ػشٔب٤ٝ ٣ٞب٤ س٤ؼه داسا٣٤
تش٢ ٘ؼجت ثٝ ٚاحذ تدبس٢ وٝ دس  وٙذ لبدس ثٝ تحُٕ ٞض٤ٙٝ ػشٔب٤ٝ پب٥٤ٗ ٌزاس٢ ٣ٔ وٝ س٤ؼه و٣ٕ داس٘ذ ػشٔب٤ٝ

ثٛد. ثشا٢ ٔثبَ ٤ه فٕذٜ فشٚؿ٣ س٤ؼه وٕتش٢  وٙٙذ خٛاٞذ ٌزاس٢ ٣ٔ ٞب٣٤ وٝ س٤ؼه ثبلا٣٤ داس٘ذ ػشٔب٤ٝ داسا٣٤
بس٢ تٛك٥ف ؿذٜ ثذ٣ٞ س٤ؼه وٕتش٢ ٘ؼجت ثٝ ػٟبْ ٞب٢ ٘فت داسد. ثشا٢ ٚاحذ تد ٘ؼجت ثٝ ٤ه ٚاحذ تدبس٢ حفش چبٜ

ثبؿذ. ثٙبثشا٤ٗ ػٟبٔذاساٖ ٕٔتبص ثٝ ثبصدٜ ث٥ـتش٢  ػٟبْ ٕٔتبص س٤ؼه وٕتش٢ ٘ؼجت ثٝ ػٟبْ فبد٢ داسا ٣ٔ ٕٚٔتبص داسد 
 ،ثمف٣ ٚ ثِٛٛ) ثبؿٙذ ٘ؼجت ثٝ ثؼتب٘ىبساٖ ٚ ػٟبٔذاساٖ فبد٢ ثٝ ثبصدٜ ث٥ـتش٢ ٘ؼجت ثٝ ػٟبٔذاساٖ ٕٔتبص ٥٘بصٔٙذ ٣ٔ

1388.) 
ثبؿذ  ٣ٔ ٔضثٛس ٚاحذ ثٟبداس اٚساق دس ٌزاساٖ ػشٔب٤ٝ ا٘تؾبس ٔٛسد ثبصدٜ ٔتٛػظ ٘شخ اص فجبستؼت تدبس٢ ٚاحذ ٤ه ٔب٣ِ ٞض٤ٙٝ

 وٝ اػت ثبصد٣ٞ ٘شخ آٖ ٚ ؿشوت ؿذٜ ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ ٚخٜٛ سفتٝ دػت اص فشكت ٞض٤ٙٝ اص فجبستؼت د٤ٍش فجبست ثٝ ٤ب
 ثب٤ذ ٞب ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ دس ؿشوت ثبصدٜ ٘شخ ثٙبثشا٤ٗ آٚسد ثذػت س٤ؼه ٕٞبٖ ثب ػٟبْ ثبصاس دس ٌزاس٢ اص ػشٔب٤ٝ ثب٤ذ ؿشوت
، 1وٙذ )ػٙد٥ٛپتب ٚ چب٘ذاٖ خّت سا ٞب آٖ سضب٤ت ٚ وٙذ ثشاثش٢ ػٟبٔذاساٖ ا٘تؾبس ٔٛسد ٘شخ ثبصدٜ ثب حذالُ وٝ ثبؿذ ٘شخ٣
2012.) 

 ٚ ػٟبٔذاساٖ ثشٚت سػب٥٘ذٖ حذاوثش ثٝ اص فجبستؼت ؿشوت ٤ه ٞذف وٝ اػت ٔجت٣ٙ فشم ا٤ٗ ثش ػشٔب٤ٝ ٞض٤ٙٝ ٔفْٟٛ 
 :ؿٛد ٣ٔ ٔغشح د٤ٍش ٔفب٥ٞٓ( آٖ وبسثشد ٘ٛؿ ثٝ تٛخٝ ثب) ػشٔب٤ٝ ٞض٤ٙٝ اص وٝ ؿذ خٛاٞذ ثبفث ا٤ٗ اكُ ثٝ تٛخٝ

 اٚساق داس٘ذٌبٖ عٛس ٔثبَ ثٝ ٌزاس ػشٔب٤ٝ ٞب٢ ٌشٜٚ اص ٤ه ٞش اػت، خٛد ثٝ ٔخلٛف ثبصدٜ ٚ س٤ؼه داسا٢ ؿشوت٣ ٞش
 .ثبؿذ ٣ٔ آٖ ثٝ ٔشثٛط س٤ؼه خٛد دس وٝ ٞؼتٙذ ثبصد٣ٞ ٘شخ اص ٥ٔضا٣٘ خٛاػتبس فبد٢ ٚ ػٟبْ ٕٔتبص، ػٟبْ لشضٝ،
 ثبؿذ: ٣ٔ ثشخٛسداس ا٢ ٤ٚظٜ ا٥ٕٞت اص ٟٔٓ د٥ُِ ػٝ ثٝ ػشٔب٤ٝ ٞض٤ٙٝ ٥ٌش٢ ا٘ذاصٜ

 ٞض٤ٙٝ) سا ٔٙبثـ ٕٞٝ ٢ٞب ٤ٝٙٞض ثب٤ذ ؿشوت ٔذ٤ش٤ت ؿشوت، اسصؽ سػب٘ذٖ حذاوثش ثٝ دس ؿشوت اٞذاف تحمك ٔٙؾٛس ثٝ
 .ثبؿذ آٖ ٥ٌش٢ ا٘ذاصٜ ثٝ لبدس ثب٤ذ ٔذ٤ش٤ت ػشٔب٤ٝ، ٞض٤ٙٝ سػب٥٘ذٖ حذالُ ثٝ ٔٙؾٛس ثٝ ٚ ثشػب٘ذ ثٝ حذالُ( ػشٔب٤ٝ

 ٞض٤ٙٝ ٘شخ ثب٤ذ ٕ٘ب٤ٙذ، اتخبر سا دسػت٣ ٞب٢ تل٥ٕٓ ا٢ ػشٔب٤ٝ ثٙذ٢ ثٛدخٝ اص اػتفبدٜ ثب ثخٛاٞٙذ ٔب٣ِ ٔذ٤شاٖ اٌش. 1
 .وٙٙذ ث٣ٙ٥ سا پ٥ؾ ػشٔب٤ٝ

 دس ػشٔب٤ٝ ػ٥بػت لشضٝ، اٚساق ثبصخش٤ذ ا٢، ػشٔب٤ٝ اخبسٜ ثٝ ٔشثٛط ٞب٢ تل٥ٕٓ ٔب٘ٙذ ٔب٣ِ د٤ٍش ٞب٢ ٥ٌش٢ تل٥ٕٓ دس. 2
 .اػت ٞب٢ ضشٚست اص ػشٔب٤ٝ ٞض٤ٙٝ ٘شخ اص ٌشدؽ آٌب٣ٞ

                                                           
1
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 خش٤ب٘بت وشدٖ تٙض٤ُ وٝ وٙٙذ ٣ٔ اػتفبدٜ ؿذٜ تٙض٤ُ ٘مذ خش٤بٖ سٚؽ اصٞب  ؿشوت اص ثؼ٥بس٢ ٌزاس٢ اسصؽ ٞب٢ سٚؽ
 ػشٔب٤ٝ ٞض٤ٙٝ ٘شخ ٘ت٥دٝ دس وٝ پز٤شد ٣ٔ كٛست ؿذٜ تقذ٤ُ س٤ؼى٣ تٙض٤ُ ٘شخ ٤ه اػبع ثش اص ؿشوت حبكّٝ ٘مذ٢

 حذالُ ؿذٜ روش ٥٘ض دس ٌزؿتٝ ٕٞب٘غٛس وٝ چشا ثبؿذ، ٘مذ٢ خش٤ب٘بت ا٤ٗ تٙض٤ُ ٔٙبػج٣ ثشا٢ ثؼ٥بس تٙض٤ُ ٘شخ تٛا٘ذ ٣ٔ
 (.1391٘ؼت ٚ ٕٞىبساٖ،  دٞذ )حمب٣٘ ٣ٔ ٘ـبٖ سا ٌزاساٖ ػشٔب٤ٝ ا٘تؾبس ٔٛسد ثبصدٜ

 یتیریهذ یٌیب کَتِ
 عجـ ػ٥ٕبثٛدٖ، خٛؽ سا٘ٙذ٣ٌ، دس ٟٔبست ٔب٘ٙذ ٔثجت ؿخل٣ ٞب٢ خل٥لٝ ٕٞٝ دسثبسٜ دٞذ ٣ٔ ٘ـبٖ تدشث٣ ٔغبِقبت

 ٚ وٙٙذ اسص٤بث٣ ٔتٛػظ حذ اص ثٟتش سا خٛد داس٘ذ تٕب٤ُ افشاد ث٥ـتش آٖ، ٘ؾب٤ش ٚ ص٤بد ص٘ذ٣ٌ ثٝ ا٥ٔذ ا٘ذا٣ٔ،  خٛؽ ٣٤ٌٛ، ثزِٝ
 اص ث٥ؾ ٌزاس٢، ػشٔب٤ٝ ٔغّٛة فّٕىشد ٞب٢ پتب٘ؼ٥ُ ٚ التلبد ثبصاسٞب، دسثبس٠ داس٘ذ تٕب٤ُ ٥٘ض ٌزاساٖ  ػشٔب٤ٝ د٥ُِ، ٥ٕٞٗ ثٝ

 وٝ اػت ؿذٜ ا٘دبْ سفتبس٢ -ٔب٣ِ ص٥ٔٙٝ دس ثؼ٥بس٢ ٔغبِقبت اخ٥ش، ٞب٢ ػبَ دس (.2006ثبؿٙذ )پٛٔپ٥ٗ،  ث٥ٗ ث٥ٟٙٝ ا٘ذاصٜ
 ٞب٢ تل٥ٕٓ اػت ٕٔىٗ ث٣ٙ٥ خٛؽ تأث٥ش تحت ٚ وٙٙذ ٣ٕ٘ سفتبس فملا٣٤ عٛس وبُٔ ثٝ كٛست ثٝ ٕٞٛاسٜ ٔذ٤شاٖ داسد ارفبٖ

. داسد حؼبثذاس٢ ٞب٢ س٤ٚٝ ٔب٘ٙذ ؿشوت ٞب٢ ػ٥بػت ٚ ٔب٣ِ ٞب٢ فقب٥ِت دس ٣ٕٟٔ تأث٥ش وٝ وٙٙذ اتخبر غ٥شفملا٣٤
 اػت حب٣ِ دس ا٤ٗ ٚ دٞذ ٣ٔ وبٞؾ سا ؿشوت اسصؽ وٝ ؿٛد ٣ٔ ٞب٣٤ ؿشوت ثب تّف٥ك ٤ب تشو٥ت ثبفث ٔذ٤شاٖ ث٣ٙ٥ خٛؽ

اػت  ثش ٞض٤ٙٝ حؼبثذاس٢ ٞب٢ سٚؽ اص ٘بكح٥ح اػتفبد٠ ٤ب ٚ ٔب٣ِ تأ٥ٔٗ ٌزاس٢، ػشٔب٤ٝ ٘ح٠ٛ دس اؿتجبٜ تل٥ٕٓ اتخبر وٝ
 ٚ ٞب آٖ پز٤ش٢ س٤ؼه ثبفث ٔذ٤شاٖ ث٣ٙ٥ خٛؽ ٔٛالـ، ثشخ٣ دس پ٥ـ٥ٗ، ٔغبِقبت (. ثشاػبع2008، 1)ٔبِٕٙذ٤ش ٚ تبتٝ

 ث٣ٙ٥ پ٥ؾ ثٝ ٔذ٤شاٖ ث٣ٙ٥ خٛؽ ٔقتمذ٘ذ ،(2011) 2ٕٞىبساٖ  وٕپُ ٚ. ؿٛد ٣ٔ ٔذ٤شاٖ ػب٤ش ثٝ ٘ؼجت ثٟتش فّٕىشد
 تفىش٢ فٙٛاٖ ثٝ داس٘ذ، ث٣ٙ٥ خٛؽ ثٝ ٌشا٤ؾ وٝ ٔذ٤شا٣٘ ،(2002) ٥ٞ3تٖٛ ا٢ٍِٛ دس. اػت ؿذٜ ٔٙدش ٔذ٤ش٤ت خب٘جذاسا١٘
 تأ٥ٔٗ سٚ، ا٤ٗ اص ؿذ؛ خٛاٞذ اسص٤بث٣ ث٥ش٣٘ٚ ٌزاساٖ ثبػشٔب٤ٝ ٔٙذ ٘ؾبْ عٛس ثٝ ا٥ٙٔت٣ ٔؼبئُ ٔقتمذ٘ذ وٝ ؿٛ٘ذ ٣ٔ تٛك٥ف

 ٞب٢ فشكت ٔب٣ِ  تأ٥ٔٗ ثشا٢ داخ٣ّ ٘مذ ٚخٝ خش٤بٖ اص ٞب ؿشوت ٚ سػذ ٣ٔ ٘ؾش ثٝ تش ٞض٤ٙٝ وٓ داخ٣ّ ٔب٣ِ
 ٥ٞتٖٛ .ؿٛد ٣ٔ ٔٙدش ٘مذ٢ خش٤بٖ ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ پذ٤ذ٠ ٤ه ثٝ أش ا٤ٗ ٚ وشد خٛاٞٙذ اػتفبدٜ ؿبٖ ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ
 ٞب٢ اٍِٛ دس آ٘چٝ اص وٕتش ث٥ٗ خٛؽ ٔذ٤شاٖ داسد ا٘تؾبس ٚ دٞذ ٣ٔ استجبط ٔب٣ِ ٥ٌش٢ تل٥ٕٓ ثٝ سا اسؿذ ٔذ٤شاٖ ث٣ٙ٥ خٛؽ
 الذاْ دػت دس ٞب٢ پشٚطٜ ٔقتمذ٘ذ ٞب آٖ. وٙٙذ سفتبس فملا٣٤ اػت، ؿذٜ ٌشفتٝ ٘ؾش دس ثشا٤ـبٖ ػٙت٣ سفتبس٢ ٔب٣ِ

 ثٝ ٘ؼجت ٞب پشٚطٜ ا٤ٗ ا٘تؾبس اص ث٥ـتش ثبصٌـت ٔذ٤شاٖ خٛاػت ٔٛاسد، ا٤ٗ دس ٚ ثٟتش٘ذ ٞؼتٙذ، دس ٚالـ آ٘چٝ اص ٞب ؿشوت
 وٕتش٢ تٕب٤ُ ٔذ٤شاٖ، ػب٤ش ثب ٔمب٤ؼٝ دس ث٥ٗ خٛؽ ٔذ٤شاٖ ٔقتمذ٘ذ ،(2013) 4ٕٞىبساٖ دؿٕبخ ٚ. اػت ؿبٖ ٚالق٣ اسصؽ

 ٚ ٔذ٤شاٖ حذ اص ث٥ؾ ث٣ٙ٥ خٛؽ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ، ٞض١ٙ٤ ساثغ١ ،(2010) 5ٕٞىبساٖ ٚ ٞٛاً٘. داس٘ذ تمؼ٣ٕ٥ ػٛد پشداخت ثٝ
 حؼبػ٥ت دس ٔذ٤شاٖ حذ اص ث٥ؾ ث٣ٙ٥ خٛؽ ٚ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ ٞض١ٙ٤ دس٤بفتٙذ ٚ وشد٘ذ ثشسػ٣ سا ٘مذ٢ ٞب٢ خش٤بٖ حؼبػ٥ت

 وٝ ػٟب٣ٔ ػٛد تغ٥٥شات ثٝ ثبصاس اػت ٔقتمذ ،(2009) 6ثٛٔٗ. داسد ٔثجت٣ ٚ ٔقٙبداس تأث٥ش ٌزاس٢، ػشٔب٤ٝ ٘مذ٢ ٞب٢ خش٤بٖ
 (.2009ا٘ذ )ثٛٔٗ،  وشدٜ افلاْ ٔٙغم٣ ٔذ٤شاٖ آ٘چٝ تب دٞذ ٣ٔ ٘ـبٖ تش٢ ٔثجت ٚاوٙؾ ا٘ذ وشدٜ افلاْ ث٥ٗ خٛؽ ٔذ٤شاٖ
 تٕب٤ُ وٙٙذ، ٣ٔ اداسٜ سا ٞب آٖ ث٥ٗ، خٛؽ افشاد وٝ ٞب٣٤ ؿشوت وشد٘ذ ٔـبٞذٜ خٛد ٔغبِقبت دس ،(2008) 7ػ٤ّٛ٥شا ٚ ثبسٚع

 .دٞٙذ ٣ٔ ٘ـبٖ خٛد اص تش اٞش٣ٔ ٔب٣ِ ػبختبسٞب٢ ا٘تخبة ثٝ ث٥ـتش٢
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ٞب٢ لب٣٘ٛ٘ ٚ فشف٣ ٚ  ٞب٣٤ ٞؼتٙذ وٝ ثشا٢ تذاْٚ فقب٥ِت ٚ ح٥بت ٔؤػؼٝ تدبس٢ ثٙب ثش اِضاْ ٞب٢ ػ٥بػ٣ ٞض٤ٙٝ ٞض٤ٙٝ
ػ٣ ٞب ٤ب ثٝ ٚاػغٝ افٕبَ لب٣٘ٛ٘ ٚ ٔلٛثبت لب٣٘ٛ٘ ٤ب اص عش٤ك فـبسٞب٢ ػ٥ب ثبؿذ. ا٤ٗ ٞض٤ٙٝ ٔح٥ظ التلبد٢ ضشٚس٢ ٣ٔ

ٞب٢ ٘بؿ٣ اص  تٛاٖ ثٝ ٔب٥ِبت، ث٥ٕٝ ثبص٘ـؼت٣ٍ، ٞض٤ٙٝ ٞب٢ ػ٥بػ٣ ٣ٔ ؿٛد. اص ا٤ٗ ٞض٤ٙٝ ٞب تح٥ُٕ ٣ٔ ثٝ ؿشوت
ٞب ٚ ٟ٘بدٞب، وٕه ثٝ ٚسصؽ، حمٛق ٌٕشو٣ كبدسات، ٞض٤ٙٝ حفؼ ٔح٥ظ ص٤ؼت،  ٞب٢ ثلافٛم ثٝ اؿخبف، اسٌبٖ وٕه

وبسٌش٢ ٚ ػب٤ش ٔشاخـ سػ٣ٕ ٚ غ٥شسػ٣ٕ اؿبسٜ وشد ٞب٢  ٞض٤ٙٝ تٛػقٝ فضبٞب٢ آٔٛصؿ٣، ٚخٜٛ پشداخت٣ ثٝ اتحبد٤ٝ
 (.1383)پٛسح٥ذس٢ ٚ ٕٞت٣، 

فُٕ آٔذٜ ثشا٢ تخل٥ق  ٞب٢ ثٝ ٔذاساٖ ٚ ٔـتش٤بٖ، اغّت ٔٛالـ اص اعلافبت حؼبثذاس٢ ثشا٢ ٔمب٤ؼٝ تلاؽ ػ٥بػت
ٚ ٔمشسات دِٚت٣ ٕ٘ب٤ٙذ ا٤ٗ تخل٥ق دٚثبسٜ ٕٔىٗ اػت تٛػظ لٛا٥٘ٗ  دٚثبسٜ ٔٙجـ ث٥ٗ خٛد ٞض٤ٙٝ ؿشوت اػتفبدٜ ٣ٔ

ٞب٢ ؿشوت( ٤ب  ٞب٢ ٔب٥ِبت٣، ٔب٥ِبت ثش كبدسات ٚ ٚاسدات، حمٛق ٚ فٛاسم ٌٕشو٣، حك حفبؽت اص أٛاَ ٚ داسا٣٤ )٘شخ
ٞب٢ وبسٌش٢ ا٤دبد ٌشد٘ذ. ثٙبثشا٤ٗ ٞشٌٛ٘ٝ تلاؽ پ٥شٚص ثشا٢  ٌزاساٖ ٔثُ اتحبد٤ٝ ٞب٢ ٔت٣ِٛ دِٚت ٚ لبٖ٘ٛ ٚػ٥ّٝ ٌشٜٚ ثٝ

 (.1986، 1ؿٛد )ٚاتغ ٚ ص٤ٕشٔٗ ٞب٢ ػ٥بػ٣ ؿٙبختٝ ٣ٔ فٙٛاٖ ٞض٤ٙٝ ٞب ثٝ ٞب ثٝ خبسج ؿشوت تٛص٤ـ دٚثبسٜ ٔٙبثـ ؿشوت

 ّا الف. هالیات
ٞب٢ ػ٥بػ٣ اخجبس٢  فٙٛاٖ ٞض٤ٙٝ ثبؿذ ٚ ثٝ ٞب٢ ػ٥بػ٣ ٣ٔ ٔب٥ِبت اص اللاْ ثبا٥ٕٞت ٚ اػبػ٣ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ خضئ٣ اص ٞض٤ٙٝ

 ؿٛد. دس ٘ؾش ٌشفتٝ ٣ٔ

 ّای هحیط زیست ب. ّسیٌِ
ٞب٢  ٞب٢ ٔح٥ظ ص٤ؼت اػت ٚ ا٤ٗ ٞض٤ٙٝ ٥٘ض دس پظٚٞؾ ٞب٢ ٔشثٛط ثٝ ٔلاحؾٝ ٞب٢ ػ٥بػ٣ اخجبس٢، ٞض٤ٙٝ ٞض٤ٙٝاص 

ٞب ثشا٢ خ٥ٌّٛش٢ اص  ٞب٢ ػ٥بػ٣ دس ٘ؾش ٌشفتٝ ؿذٜ اػت. دِٚت ٔب٘ٙذ ٔب٥ِبت خضئ٣ اص ٞض٤ٙٝ ،(1986ٚاتغ ٚ ص٤ٕشٔٗ )
اضح اػت حفبؽت ٔح٥ظ ص٤ؼت ثٝ ػ٥ؼتٓ ٔذ٤ش٤ت٣ ثبؿٙذ. ٚ ٞب٢ خذ٤ذ ٣ٔ حُ ا٘حغبط ٔح٥ظ ص٤ؼت دس خؼتد٢ٛ ساٜ

تٛا٘ذ  ٞب٢ ٟٔٓ ػ٥ؼتٓ اعلافبت ٔذ٤ش٤ت ٣ٔ فٙٛاٖ ٤ى٣ اص ثخؾ ٔؼتمُ ٥٘بص داسد. ػ٥ؼتٓ اعلافبت حؼبثذاس٢ ٥٘ض ثٝ
ٞب، ٌبٜ  ٞب٢ وٝ ثشخ٣ اص ؿشوت (. اص ٞض1386ٝٙ٤ػضا٣٤ اسائٝ اعلافبت ٔح٥ظ ص٤ؼت ا٤فب ٕ٘ب٤ذ )ػدبد٢ ٚ خ٣ّ٥ّ،  ٘مؾ ثٝ

ٕ٘ب٤ٙذ، وٕه ٞب٣٤ اػت وٝ ثشا٢ حفبؽت اص ٔح٥ظ  كٛست اخت٥بس٢ پشداخت ٣ٔ ست اخجبس٢ ٚ دس ثشخ٣ اص ٔٛاسد ثٝكٛ ثٝ
ٞب سا ثش  ؿٛد دس ثؼ٥بس٢ اص وـٛسٞب ثشا٢ خ٥ٌّٛش٢ اص، اص ث٥ٗ سفتٗ ٔح٥ظ ص٤ؼت ثؼ٥بس٢ اص ؿشوت ص٤ؼت پشداخت ٣ٔ

 ،(1986ٕ٘ب٤ٙذ وٝ دس پظٚٞؾ ٚاتغ ٚ ص٤ٕشٔٗ ) ثبثت ٣ٔٞب٣٤ اص ا٤ٗ  عجك لٛا٥٘ٗ ٚ ٔمشسات ّٔضْ ثٝ ٔتحُٕ ؿذٖ ٞض٤ٙٝ
ؿٛد )ػدبد٢ ٚ  ٞب٢ ػ٥بػ٣ ٔحؼٛة ٣ٔ ؿٛد خضئ٣ اص ٞض٤ٙٝ ٞب وٝ ثشاػبع لٛا٥٘ٗ ثش ؿشوت ٔتحُٕ ٣ٔ ا٤ٗ ٘ٛؿ ٞض٤ٙٝ

 (.1386خ٣ّ٥ّ، 

 ج. ّسیٌِ بیوِ بازًطستگی
ٞب ٔؤؽفٙذ وبسوٙبٖ خٛد سا ث٥ٕٝ وٙٙذ  وتٞب٢ وبسٌش٢ ؿش ثشاػبع لبٖ٘ٛ وبس ٚ ٕٞچ٥ٙٗ فـبسٞب٢ ٚاسدٜ اص عشف اتحبد٤ٝ

تٛاٖ  فٙٛاٖ وبسفشٔب( پشداخت ٕ٘ب٤ذ. ثٙبثشا٤ٗ ٣ٔ دسكذ اص ٞض٤ٙٝ ث٥ٕٝ سا ؿشوت )ثٝ 23ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ثشاػبع لبٖ٘ٛ وبس ثب٤ذ 
ا٢ اػت وٝ ثشاػبع لٛا٥٘ٗ ثش ؿشوت تح٥ُٕ ؿذٜ ٚ ؿشوت ٥٘ض ثشا٢ تذاْٚ فقب٥ِت ثب٤ذ آٖ سا  ٌفت وٝ ا٤ٗ ٞض٤ٙٝ، ٞض٤ٙٝ

 (.1387تٛاٖ ٞض٤ٙٝ ث٥ٕٝ سا ٞض٤ٙٝ ػ٥بػ٣ تّم٣ وشد )ف٥شٚص٢،  شداخت ٕ٘ب٤ذ پغ ٣ٔپ

 د. ّسیٌِ ػَارض گورکی
ٞب ثشا٢ ا٘دبْ ف٥ّٕبت  ثشاػبع لٛا٥٘ٗ وـٛسٞب٢ ٔختّف، دسكذٞب٢ ٔختّف٣ سا ثٝ فٙٛاٖ فٛاسم ٌٕشو٣ اص ؿشوت

آ٤ذ. ٞض٤ٙٝ فٛاسم ٌٕشو٣، ٘ٛف٣  ٝ حؼبة ٣ٔٞب ث ٕ٘ب٤ٙذ ا٤ٗ ٔجبِغ ٘ٛف٣ ٞض٤ٙٝ ثشا٢ ؿشوت تدبس٢ خبسخ٣ دس٤بفت ٣ٔ

                                                           
1
  Watts & Zimmerman 
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ٞب ثشا٢ ا٘دبْ ف٥ّٕبت فبد٢ خٛد ٔب٘ٙذ خش٤ذ ٔٛاد ا٥ِٚٝ ٤ب فشٚؽ  ٌشدد، ص٤شا ؿشوت ٞض٤ٙٝ ػ٥بػ٣ اخجبس٢ تّم٣ ٣ٔ
 (.1387ثبؿٙذ )ف٥شٚص٢،  ٔحلَٛ ٤ب ت٥ٟٝ لغقبت ٚ ِٛاصْ ٤ذو٣ خٛد ٘بچبس ثٝ پشداخت آٖ ٣ٔ

 ایجاد فضاّای آهَزضی ّای کوک بِ ٍرزش ٍ کوک بِ ُ. ّسیٌِ
ؿٛد. دس ثقض٣ ٔٛاسد،  ٞب ثٝ عٛس ٔقَٕٛ اخت٥بس٢ ثٛدٜ ٚ ثشاػبع لٛا٥٘ٗ ٚ ٔمشسات ثش ؿشوت تح٥ُٕ ٣ٕ٘ ا٤ٗ ٘ٛؿ ٞض٤ٙٝ
ٌشدد ثشا٢ ٕ٘ٛ٘ٝ، ٞض٤ٙٝ وٕه ثٝ ٚسصؽ، ٘ٛف٣  ٞب٢ ٔذ٤شاٖ ثشا٢ ؿشوت ا٤دبد ٣ٔ ٞب ثٝ فّت تل٥ٕٓ ا٤ٗ ٘ٛؿ ٞض٤ٙٝ

فّت وٕه ٚ ٤ب عشفذاس٢  ٕ٘ب٤ذ. أب ٔذ٤ش ؿشوت ثٝ ٣ٙ٥٘ ؿشوت سا ّٔضْ ثٝ پشداخت آٖ ٣ٕ٘ٞض٤ٙٝ اخت٥بس٢ ثٛدٜ ٚ ٥ٞچ لٛا
ٕ٘ب٤ذ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ٞض٤ٙٝ وٕه ثٝ تٛػقٝ ٤ب ا٤دبد فضبٞب٢ آٔٛصؿ٣ ٥٘ض اص ا٤ٗ  اص ت٥ٓ ٚسصؿ٣ ا٤ٗ ٘ٛؿ ٞض٤ٙٝ سا پشداخت  ٣ٔ

 (. 1386ثبؿٙذ )٘ٛسا٣٘،  ٞب ٣ٔ ٘ٛؿ ٞض٤ٙٝ
 

 پیطیٌِ پصٍّص
اعلافبت  ١داٚعّجب٘ ٢افـب ٥ٗث ١ساثغ ٥٥ٗثش تج ٣فذْ تمبسٖ اعلافبت ٣ب٘د٥٘مؾ ٔ دس پظٚٞـ٣ ثٝ ثشسػ٣ (،1404فبٔش٢. )

 ٤ٙ١اعلافبت ثش ٞض ١داٚعّجب٘ ٢وٝ افـب دٞذ ٣ٞب ٘ـبٖ ٔ بفتٝپشداخت ٚ ٤ CAPM ثب اػتفبدٜ اص ٔذَ ٤ٝػشٔب ٤ٙ١ٚ ٞض
 ٤ٝػشٔب ٤ٙ١اعلافبت ٚ ٞض ١داٚعجب٘ ٢افـب ١ثش ساثغ ض٥٘ ٣فذْ تمبسٖ اعلافبت ٣ب٘د٥ٔ ش٥٘ذاسد ٚ ٔتغ ٢ٔقٙبداس ش٥تأث ٤ٝػشٔب

ٚ  شا٤ٖدس ا ٤ٝاعلافبت ٚ وبسا٘جٛدٖ ثبصاس ػشٔب ١داٚعّجب٘ ٢افـب ٥ٗب٥ٍ٘ػغح ٔ ثٛدٖٗ ٥٤٘ذاسد. ثٝ فّت پب ٢ٔقٙبداس ش٥تأث
ٔـبٞذٜ ٘ـذ.  ٤ٝػشٔب ٤ٙ١اعلافبت ٚ ٞض ١داٚعّجب٘ ٢افـب ٥ٗث ٢ٔقٙبداس ش٥اعلافبت تأث ١داٚعّجب٘ ٢ٔحذٚدثٛدٖ اللاْ افـب

ٞب ٘تٛا٘ؼتٝ اػت  ؿشوت ١داٚعّجب٘ ٢افـب ضا٥ٖٔ ٌزاساٖ،ٝ ٤ٚ فذْ تٛخٝ ػشٔب ٣ٔبِ ٍّشا٥ٖفمذاٖ تحّ ٥ُثٝ دِ ٣اص عشف
 دٞذ. ش٥٥تغ ٢ش٥ثٝ عٛس چـٍٕ ٤ٝسا دس ثبصاس ػشٔب ٣فذْ تمبسٖ اعلافبت ضا٥ٖٔ

ٌضاسؽ  ش٥خأت ،٣حؼبثشػ ت٥ف٥حؼبثشع ثش و ه٤اثش ٔـغّٝ ؿش(، دس پظٚٞـ٣ ثٝ ثشسػ٣ 1403پٛسح٥ذس٢ ٚ ٕٞىبساٖ )
حؼبثشع ثب  ه٤ؿذ٘ذ ٚ ٔـغّٝ ؿش ذ٥٤اَٚ، دْٚ ٚ ػْٛ تب ٥ٝٞب، فشض بفت٤ٝثشاػبع پشداختٙذ ٚ  ٤ٝػشٔب ٤ٝٙحؼبثشع ٚ ٞض

ٚ ٔقٙبداس داسد. ٔـغّٝ  ٣ساثغٝ ٔٙف ٣حؼبثشػ ت٥ف٥س ٚ ثب وساثغٝ ٔثجت ٚ ٔقٙبدا ٤ٝػشٔب ٤ٌٝٙضاسؽ حؼبثشع ٚ ٞض ش٥خأت
 .ؿٛ٘ذ ٣ٔ ٤ٝبػشٔ ٤ٝٙٞض ؾ٤ٚ افضا ٣حؼبثشػ ت٥ف٥ٌضاسؽ حؼبثشع، وبٞؾ و ش٥خأثبفث ت ٣حؼبثشػ ٢ؿشوب

 ٤ٝػشٔب ٤ٝٙفٕذٜ ٚ ٞض داساٖ  ػٟبْ تٙٛؿ ػجذ  ،٣كٙقت  دسٖٚ ٣ثؼتٍ ٞٓ(، دس پظٚٞـ٣ ثٝ ثشسػ٣ 1403صادٜ ) ػدبد٢ ٚ حؼٗ
  ٣ثؼتٍ داساٖ فٕذٜ ٚ ٞٓ ٚ ٔقٙبداس تٙٛؿ ػجذ ػٟبْ ٣ٔٙف ش٥اص تأث ح٤٘تب٣ پشداختٙذ ٚ ؿشوت ت٥حبوٕ ٍّش٤ؿشوت: ٘مؾ تقذ

ثش  شٜ،٤ٔذ ئت٥ٞ ت٥دس تشو ٣ت٥ٚ تٙٛؿ خٙؼ ت٥تٕشوض ٔبِى ٥ٗداسد. ٕٞچٙ ت٤ٞب حىب ؿشوت ٤ٝػشٔب ٤ٙ١ثش ٞض ٣كٙقت دسٖٚ
ٚ ساثغٝ  ت٤سا تمٛ ٤ٝػشٔب ٤ٝٙداساٖ ثب ٞض تٙٛؿ ػجذ ػٟبْ ب٥ٖاستجبط ٔ ت،٥استجبعبت اثشٌزاس اػت. تٕشوض ٔبِى ٤ٗؿذت ا

صٖ، ؿذت ٞش دٚ ساثغٝ ٔزوٛس سا  ش٤ٜٔذ ئت٥أب ٚخٛد ٞ وٙذ؛ ٣ٔ ف٥سا تضق ٤ٝػشٔب ٤ٝٙٚ ٞض ٣كٙقت دسٖٚ ٣ثؼتٍ ٞٓ ب٥ٖٔ
 اػت.صٖ داس٘ذ، ؿذت سٚاثظ ٔزوٛس وٕتش ثٛدٜ  ٠ش٤ٔذ ئت٥وٝ ٞ ٣٤ٞب دس ؿشوت ٣ق٤ٙ وٙذ؛ ٣ٔ ف٥تضق

٣ خب٘ٛادٌ ت٥ٚ ٔبِى ٤ٝػشٔب ٤ٝٙػٟبْ، ٞض ٣٘مذؿٛ٘ذٌ ٥ٗساثغٝ ثدس پظٚٞـ٣ ثٝ ثشسػ٣ (، 1402) ٣ ٚ ٕٞىبساٖتٛػى
 ٤ٝٙثب ٞض ٣ٔقبٔلات ٢ٚ تقذاد سٚصٞب ٟٛد٥آٔ ٣فذْ ٘مذؿٛ٘ذٌ ٢شٞب٥ٔتغ ٥ٗوٝ ث دٞذ ٣پظٚٞؾ ٘ـبٖ ٔ ٢ٞب بفتٝپشداختٙذ ٚ ٤

ٚ فشٚؽ  ذ٤خش ٢ـٟٙبد٥پ ٢ٞب ٕت٥ؿىبف ل ش٥ٔتغ ٥ٗٚخٛد داسد ٚ ث ٢حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ ساثغٝ ٔثجت ٚ ٔقٙبداس ٤ٝػشٔب
دسكذ ػٟبْ ؿٙبٚس آصاد  ٢شٞب٥ٔتغ ٥ٗث ٥ٗداسد. ٕٞچٙ ٚخٛد ٢ٚ ٔقٙبداس ٣حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ ساثغٝ ٔٙف ٤ٝػشٔب ٤ٝٙثب ٞض

 ٢ٞب ٕت٥ؿىبف ل ش٥ٔتغ ٥ٗٚخٛد داسد ٚ ث ٢ثجت ٚ ٔقٙبداسساثغٝ ٔ ٣ثذٞ ٤ٝػشٔب ٤ٝٙثب ٞض ٣ٔقبٔلات ٢ٚ تقذاد سٚصٞب
فذْ  ٢شٞب٥ٔتغ ٥ٗث ٥ٗٚخٛد داسد. ٕٞچٙ ٢ٚ ٔقٙبداس ٣ساثغٝ ٔٙف ٣ثذٞ ٤ٝػشٔب ٤ٝٙٚ فشٚؽ ثب ٞض ذ٤خش ٢ـٟٙبد٥پ

 ٥ٗٚخٛد داسد ٚ ث ٢ساثغٝ ٔثجت ٚ ٔقٙبداس ٤ٝػشٔب ٤ٝٙٔٛصٖٚ ٞض ٥ٗب٥ٍ٘ثب ٔ ٣ٔقبٔلات ٢ٚ تقذاد سٚصٞب ٟٛد٥آٔ ٣ذؿٛ٘ذٌ٘م
ٚ  ٣ساثغٝ ٔٙف ٤ٝػشٔب ٤ٝٙٔٛصٖٚ ٞض ٥ٗب٥ٍ٘ٚ فشٚؽ ٚ اسصؽ ٔقبٔلات ثب ٔ ذ٤خش ٢ـٟٙبد٥پ ٢ٞب ٕت٥ؿىبف ل ٢شٞب٥ٔتغ
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 ٤ٝػشٔب ٤ٝٙٔٛصٖٚ ٞض ٥ٗب٥ٍ٘ػٟبْ ٚ ٔ ٣٘مذؿٛ٘ذٌ ٥ٗثش ساثغٝ ث ٣خب٘ٛادٌ ت٥ٔبِى ش٥ٚخٛد داسد. دس ضٕٗ ٔتغ ٢ٔقٙبداس
 داسد. ٢ٔثجت ٚ ٔقٙبداس ش٥ثأت

ثش  ٥ٗ( دس چEID) ٣غ٥اعلافبت ٔح ٢افـب ٢اخجبس ٢اخشا ش٥تأث (، دس پظٚٞـ٣ ثٝ ثشسػ2024٣) 1ٕٞىبساِِٖٛٛت٥بٖ ٚ 
 ٣غ٥اعلافبت ٔح ٢وٝ افـب دٞذ ٣٘ـبٖ ٔ ح٤٘تب پشداختٙذ ٚ فبٚتؿشوت ثب اػتفبدٜ اص ٔذَ تفبٚت دس ت ٤ٝػشٔب ٤ٝٙٞض

 ب٤ٖخش مبت٥ػٟبْ ٘ذاسد، وٝ ثب تحم ٤ٝػشٔب ٤ٝٙثش ٞض ٣تٛخٟ لبثُ ش٥أب تأث دٞذ، ٣ٔ ؾ٤سا افضا ٣ثذٞ ٤ٝػشٔب ٤ٝٙٞض ٢اخجبس
 ض٥ْٔىب٘ ٢ٞب سا وبٞؾ دٞذ ٔتفبٚت اػت. آصٖٔٛ ٤ٝػشٔب ٤ٝٙٞض تٛا٘ذ ٣ٔ ٣غ٥اعلافبت ٔح ٢افـب دٞذ ٣وٝ ٘ـبٖ ٔ ٣اكّ

 ؾ٤ٞب افضا ؿشوت ٣سا ثب ثذتش ؿذٖ فّٕىشد ٔبِ ٣ثذٞ ٤ٝػشٔب ٤ٝٙٞض ٢اخجبس ٣غ٥اعلافبت ٔح ٢وٝ افـب دٞذ ٣ٔ ـبٖ٘
ٔذت ٚ  وٛتبٜ ٣ثذٞ ؾ٤ثب افضا ٥ٕٗٞچٙ ٢اخجبس ٣غ٥اعلافبت ٔح ٢وٝ افـب دٞذ ٣٘ـبٖ ٔ ـتش٥ث مبت٥. تحمدٞذ ٣ٔ

 ٙذ٤ٜاثش فضا ٗ،٤ا. فلاٜٚ ثش وٙذ ٣ٔ ٢سا ثبصػبص ٣ٚ ػبختبس ثذٞ دٞذ ٣ؿشوت سا وبٞؾ ٔ ٣ثّٙذٔذت، وُ ثذٞ ٣وبٞؾ ثذٞ
ٚ  بع٥وٛچه ٔم ٢ٞب ؿشوت ،٣دِٚت ش٥غ ٢ٞب ؿشوت ب٥ٖدس ٔ ٣ثذٞ ٤ٝػشٔب ٤ٝٙثش ٞض ٢اخجبس ٣غ٥اعلافبت ٔح ٢افـب

 ٢اخجبس ٣غ٥اعلافبت ٔح ٢افـب ش٥تبث ٣اثشثخـ ٢ثشا ٢ذ٤خذ ٣ٔغبِقٝ ؿٛاٞذ تدشث ٤ٗثبسصتش اػت. ا ٢سوٛد ٢ٞب ؿشوت
 .وٙذ ٣ٔ ـٟٙبد٥ٔشتجظ پ ٥ٝٙسا دس صٔ ٣ٔتفبٚت ٣پظٚٞـ ٢ٞب ذٌب٤ٜٚ د وٙذ ٣اسائٝ ٔ

ػشٔب٤ٝ پشداختٙذ ٚ  ٞض٤ٙٝ ٚ التلبد٢ ػ٥بػت اع٥ٕٙبٖ (، دس پظٚٞـ٣ ثٝ ثشسػ٣ فذ2022ْ) 2خ٥ٍٙد٥ًٙ ٥ِٛ ٚ ٖٞٛ ٚاً٘
 ٞب٢ وٙتشَ و٥ف٥ت وبٞؾ ٚ اعلافبت تمبسٖ فذْ افضا٤ؾ عش٤ك اص التلبد٢ ػ٥بػت اع٥ٕٙبٖ فذْ وٝ دٞذ ٣ٔ ٘ـبٖ ٘تب٤ح

 عٛس ثٝ ػشٔب٤ٝ ٞض٤ٙٝ ثٝ ٔٙدش التلبد٢ ػ٥بػت اع٥ٕٙبٖ فذْ افضا٤ؾ ٕٞچ٥ٙٗ .ٌزاسد ٣ٔ تأث٥ش ػشٔب٤ٝ ٞض٤ٙٝ ثش داخ٣ّ،
 تفبٚت. اػت ثذ٣ٞ ٞض٤ٙٝ خب٢ ثٝ ػٟبْ ٞض٤ٙٝ افضا٤ؾ عش٤ك اص عٛس فٕذٜ ثٝ تأث٥ش ا٤ٗ ٚ ؿٛد ٣ٔ ثبلاتش تٛخ٣ٟ لبثُ
 أب ٘ذاسد، ٚخٛد خلٛك٣ ٞب٢ ؿشوت ثش تأث٥ش ٚ دِٚت٣ ٞب٢ ؿشوت ثش التلبد٢ ػ٥بػت اع٥ٕٙبٖ فذْ تأث٥ش ث٥ٗ داس٢ ٔق٣ٙ
 ؿٛد. ٣ٔ ٤بفت وٛچه ٞب٢ ؿشوت ثٝ ٘ؼجت ثضسي ٞب٢ ؿشوت ثش تش٢ ل٢ٛ تأث٥ش

 ٔذاخّٝ وٙٙذٜ تقذ٤ُ ٘مؾ: ػشٔب٤ٝ ٞض٤ٙٝ ٚ ؿشوت اختٕبف٣ (، دس پظٚٞـ٣ ثٝ ثشسػ٣ ٔؼئ٥ِٛت2022) 3پشاػبد وش٤ـٙب
 وبٞؾ سا ثذ٣ٞ ٞب٢ ٔؼئ٥ِٛت اختٕبف٣ ؿشوت ثبلاتش ٞض٤ٙٝ فّٕىشد( 1) وٝ دٞذ ٣ٔ ٘ـبٖ ٞب ػ٥بػت پشداختٙذ ٚ ٤بفتٝ

 تقذ٤ُ سا ٞب آٖ سٚاثظ ٔؼئ٥ِٛت اختٕبف٣ ؿشوت اخجبس٢ لٛا٥٘ٗ( 2) ٚ دٞذ ٣ٔ افضا٤ؾ حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ سا ٚ دٞذ ٣ٔ
 د٣ٞ، ػ٥ٍٙبَ ٘ؾش٤ٝ ثب ٔغبثك ثٙبثشا٤ٗ،. دٞذ ٣ٔ افضا٤ؾ حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ سا ثذ٣ٞ ٚ ٞب٢ ٞض٤ٙٝ وٝ عٛس٢ ثٝ وٙذ ٣ٔ

ٔؼئ٥ِٛت  ٔخبسج اخت٥بس٢ لذست دادٖ دػت اص ٘ـب٘ٝ اختٕبف٣ ؿشوت اخجبس٢ ٔؼئ٥ِٛت ٞب٢ ٞض٤ٙٝ وٝ ٥ٌش٤ٓ ٣ٔ ٘ت٥دٝ
 .اػت آطا٘غ ٞب٢ ٞض٤ٙٝ ض٣ٕٙ افضا٤ؾ ٚ ػ٥ٍٙبَ ٞذفٕٙذ٢ اختٕبف٣ ؿشوت ٚ

 

 پصٍّص  فرضیِ
 .ٌشدد ٣اسائٝ ٔ ر٤ُ ٥ٝ، فشضپظٚٞؾثٝ اٞذاف  ٣بث٤ ٔٙؾٛس دػت ثٝ ٥ٗٚ ٕٞچٙ پظٚٞؾٚ پ٥ـ٥ٙٝ  ٢٘ؾش ٣ثب تٛخٝ ثٝ ٔجب٘

 داسد. ٢ٔقٙبداس ساثغٝ ٤ٝػشٔب ٤ٝٙثب ٞض ٣بػ٥ػ ٢ٞب ٤ٝٙٞض 
 ٝداسد. ٢ٔقٙبداس ساثغٝ ٤ٝػشٔب ٤ٝٙثب ٞض ٣ت٤ش٤ٔذ ٥ٙ٣ث وٛت 

 اػت: ؿذٜ ا٘تخبة  فشض٥ٝ آصٖٔٛ ا٘دبْ ثشا٢ ٔذَ ص٤ش ثٙبثشا٤ٗ، .اػت چٙذٌب٘ٝ سٌشػ٥ٖٛ ٘ٛؿ اص پظٚٞؾ ا٢ٍِٛ
 (.1ٔقبدِٝ )

WACCit = β0 + β1 CIit + β2SIZEt + β3 LEVit +      

 (.2ٔقبدِٝ )

                                                           
1

  Lulu Tian   & et al 
2

  Jinjing Liu & Hong Wang 
3

  Krishna Prasad & et al 
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WACCit = β0 + β1 MIit + β2SIZEt + β3 LEVit +      

 وٝ دس ٔقبدِٝ فٛق ثٝ تشت٥ت:
 وٝ ثٝ تشت٥ت:

WACC  ؿبخق ٞض٤ٙٝ ػشٔب٤ٝ ؿشوتi  َدس ػبt؛ 
MI  ٣ ؿشوت ت٤ش٤ٔذ ٥ٙ٣ث وٛتٝؿبخقi  َدس ػبt؛ 
CI  ؿشوت  ػ٥بػ٣ٞب٢  ٞض٤ٙٝؿبخقi  َدس ػبt؛ 

SIZE  ا٘ذاصٜ ؿشوتi  َدس ػبt؛ 

LEV  اٞشْ ٔب٣ِ ؿشوتi  َدس ػبt؛ 
 ( ص٤ش اػت:1ؿشح خذَٚ ) كٛست ف٥ّٕبت٣ ثٝ تقش٤ف ٔتغ٥شٞب ثٝ

 گیری هتغیرّای پصٍّص ًحَُ اًذازُ (:1جذٍل )
 ٥ٌش٢ ٘حٜٛ ا٘ذاصٜ ٘ٛؿ ٔتغ٥ش ٘بْ ٔتغ٥ش

  ؿشوت ثبثت ٞب٢داسا٣٤ ٔدٕٛؿ/  ؿشوت فشٚؽ ٔدٕٛؿ ٔؼتمُ ٞب٢ ػ٥بػ٣ ٞض٤ٙٝ

 ٔتغ٥ش ٔدبص٢ كفش ٚ ٤ه ٔؼتمُ ث٣ٙ٥ ٔذ٤ش٤ت٣ وٛتٝ

 +WACC= Kf =(%D)(Kd)+ (%CE)(Ke)  ٚاثؼتٝ ٞض٤ٙٝ ػشٔب٤ٝ
(%RE)(   ) 

 (ػٟبْ ل٥ٕت×ػٟبْ تقذاد)  Ln وٙتش٣ِ ا٘ذاصٜ ؿشوت

 ٞب/وُ ثذ٣ٞ  وُ داسا٣٤ وٙتش٣ِ اٞشْ ٔب٣ِ

 

 رٍش ضٌاسی پصٍّص
ٞب٣٤ وٝ ثب ٞذف  پظٚٞؾ حبضش اص ِحبػ ٞذف ٤ه پظٚٞؾ وبسثشد٢ اػت. پظٚٞؾ وبسثشد٢ فجبست اػت اص فقب٥ِت

تٛا٘ذ دس  ٣ٔ پظٚٞؾٞب٢ حبكُ اص ا٤ٗ  ٤ٗ ٤بفتٝاثٙبثش ؿٛد. ا٘دبْ ٣ٔٞب٢ ف٣ّٕ  وبسثشد ٚ اػتفبدٜ ف٣ّٕ اص دا٘ؾ ٚ ٤ب تئٛس٢
ٕٞجؼت٣ٍ اػت. پظٚٞؾ -اص ٘ؾش ٘حٜٛ اخشا تٛك٥ف٣ ٚ اص ٘ؾش استجبط ف٣ّ .ٚالـ ٌشدداػتفبدٜ ٔٛسد ٞب ٥٘ض  ػب٤ش ثخؾ

 دس ؿذٜ اػت، الذاْ ٌزؿتٝ اعلافبت عش٤ك اص اعلافبت آٚس٢ خٕـ اص اػتفبدٜ ثب ٔتغ٥شٞب ٔٛخٛد ٚضق٥ت ثشسػ٣ حبضش، ثٝ
 پظٚٞؾ ا٤ٗ ٍ٘ش اػت. ٞب٢ ٌزؿتٝ ٥ٌشد ٚ اص ٘ؾش صٔبٖ اخشا اص ٘ٛؿ پظٚٞؾ ٣ٔ لشاس س٤ٚذاد٢ پغ تٛك٥ف٣ ٔغبِقبت سد٤ف

ٞب٢  داسد ٚ اص ٘ؾش ٘ٛؿ دادٜ اص پظٚٞؾ لشاس اػتمشا٣٤ -ٞب٢ ثب ػبختبس ف٣ّٕ ل٥بػ٣ صٔشٜ پظٚٞؾ دس اخشا ٘ؾش ٔٙغك اص
دس  تٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ پز٤شفتٝ ٞب٢ ؿشوت و٥ّٝ دسثش٥ٌش٘ذٜ كشفبً حبضش پظٚٞؾ آٔبس٢ و٣ٕ اػت. خبٔقٝ

دس ا٤ٗ پظٚٞؾ اص حزف ػ٥ؼتٕبت٥ه خٟت ا٘تخبة  ثبؿٙذ. ؿشوت ٣ٔ 779ثبؿذ وٝ تقذاد  ٣ٔ 1403ا٣ِ  1399ثبصٜ صٔب٣٘ 
 ٞب اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. ٕ٘ٛ٘ٝ

 پظٚٞؾ ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٌشفتٙذ.٢ ؿشوت ثٝ فٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ 165ٞب ثب تٛخٝ ثٝ ٔحذٚد٤ت

 ا٢ ٚ اػٙبد ػبصٔب٣٘ ٌشدآٚس٢ ؿذٜ اػت.ٞب٢ ا٤ٗ پظٚٞؾ ثب اػتفبدٜ اص دٚ سٚؽ وتبثخب٘ٝ عٛس و٣ّ اعلافبت ٚ دادٜثٝ
 

 ّای پصٍّص یافتِ
ٞب٢ پظٚٞؾ اػت وٝ ٌضاسؽ  ٚتح٥ُّ دادٜ ٞب٢ پظٚٞؾ دس ثخؾ تدض٤ٝتٛك٥ف اعلافبت ٌشدآٚس٢ ؿذٜ ٤ى٣ اص فشآ٤ٙذ

ثٙذ٢ ؿذٜ اػت.  ثب اػتفبدٜ اص ٔٙبثـ اعلافبت٣ دػت دْٚ ٌشدآٚس٢ ٚ دػتٝٞب٢ پظٚٞؾ  آٟ٘ب دس پظٚٞؾ، ٟٔٓ اػت. دادٜ
ٌشدد. ثٙبثشا٤ٗ دس ا٤ٗ ثخؾ دس ٔٛسد  ٥ٌش٢ ا٘تخبة ٣ٔ ٞب٢ ا٘ذاصٜ ٞب٢ آٔبس٢ ثب تٛخٝ ثٝ ٔم٥بع تٛك٥ف اعلافبت ٚ دادٜ
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ٞب٢ ٔب٣ِ افضب٢ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبس٢ ثحث ٚ ثشسػ٣ كٛست ٌشفتٝ  كٛست  ٞب٢ ٔشثٛط ثٝ ٢ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبس٢ ٚ ؿبخقٞب ٤ٚظ٣ٌ
 اػت وٝ دس ادأٝ ثٝ آٟ٘ب دس دٚ ثخؾ خذاٌب٘ٝ پشداختٝ ؿذٜ اػت.

آٚس٢ ؿذٜ سا پشداصؽ وشدٜ ٚ خلاكٝ ٕ٘ٛد، آٔبس تٛاٖ اعلافبت خٕـٞب ٣ٔٚػ٥ّٝ آٖٞب٣٤ سا وٝ ثٝعٛس و٣ّ، سٚؽثٝ
ٞب٢ ػبَ-ٞب، تقذاد ؿشوتػبص٢ دادٜٞب٢ پشت ٚ ٔشتت٘بٔٙذ. لاصْ ثٝ روش اػت وٝ پغ اص حزف دادٜك٥ف٣ ٣ٔتٛ

 ٔتغ٥شٞب٢ پظٚٞؾ ثب ا٘ذو٣ وبٞؾ ٔٛاخٝ ؿذٜ اػت.
 هتغیرّای هَرد هطالؼِ ّای تَصیفی ضاخص (:2جذٍل )

-تقذاد ػبَ ٕ٘بد ٔتغ٥شٞب٢ پظٚٞؾ
 ؿشوت

ا٘حشاف  ٥ٔب٘ٝ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ
 ٔق٥بس

 و٥ٕٙٝ ث٥ـ٥ٙٝ

 WACC 825 324/0 308/0 157/0 845/0 126/0 ٞض٤ٙٝ ػشٔب٤ٝ

 CI 825 435/0 310/0 187/0 816/0 049/0 ٞب٢ ػ٥بػ٣ ٞض٤ٙٝ

 MI   825 259/0 247/0 199/0 000/1 000/0 ث٣ٙ٥ ٔذ٤ش٤ت٣ وٛتٝ

 SIZE 825 67/13 50/13 890/1 80/16 65/7 ا٘ذاصٜ ؿشوت

 LEV 825 512/0 500/0 368/0 843/0 100/0 اٞشْ ٔب٣ِ

 1399ٞب٢ تبث٣٤ّٛ اػت. ا٤ٗ سٚؽ تّف٥م٣ اص اعلافبت ػش٢ صٔب٣٘ )دس ٔغبِقٝ حبضش سٚؽ ثشآٚسد ٔذَ ثشاػبع دادٜ
ثبؿذ. تٕب٣ٔ اسلبْ ٔحبػجٝ ؿذٜ ؿشوت پز٤شفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس( ٣ٔ 165ٞب٢ ٔمغق٣ ( ٚ داد1403ِٜغب٤ت 

 ثش٘بٔٝ ،پظٚٞؾ ٤ٗا دس اػتفبدٜ ٔٛسد٢ سافضا٘ش٢ْ ثش٘بٔٝ ثبؿذ.حؼت ٥ّ٥ٖٔٛ س٤بَ ٣ٔثشا٢ ٞش ٤ه اص ٔتغ٥شٞب٢ ٔذَ ثش 
سٌشػ٥ٖٛ چٙذٔتغ٥شٜ  ٞب٢ اسائٝ ؿذٜ ثٝ كٛست ٔذَٞب٢ ثشآٚسد ؿذٜ ثب تٛخٝ ثٝ فشض٥ٝ. ٔذَثبؿذ٣ٔا٤ٛ٤ٛص  ٢سافضا٘شْ

 ا٘ذ. اسائٝ ؿذٜ
 

 ٍتحلیل تؼییي ًَع آزهَى ٍ رٍش تجسیِ
٥ِٕش  Fٞب اص آصٖٔٛ چبٚ ٚ آٔبسٜ  ٞب٢ تشو٥ج٣ ٚ تـخ٥ق ٍٕٞٗ ٤ب ٘بٍٕٞٗ ثٛدٖ آٖ ثٝ وبس٥ٌش٢ دادٜثشا٢ تق٥٥ٗ سٚؽ 
 اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. 

 چاٍ، جْت تطخیص ّوگي یا ًاّوگي بَدى هقاطغ ًتایج آزهَى (:3جذٍل )
 ٘ت٥دٝ آصٖٔٛ چبٚ Fاحتٕبَ آٔبسٜ  F ٔذَ آصٖٔٛ

 .ؿٛد سد ٣ٔ H0 0000/0 685/11 ٔذَ اَٚ

 .ؿٛد سد ٣ٔ H0 0000/0 935/15 دْٚٔذَ 

دس  F آٔبسٜ ثشا٢ آٔذٜ دػتثٝ وٝ احتٕبَ دٞذ ٣ٔ ٘ـبٖ چبٚ، آصٖٔٛ ٘ت٥دٝ ؿٛد، ٣ٔ (، د٤ذ3ٜ) خذَٚ دس وٝ ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖ
كٛست تبث٣٤ّٛ ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس  ٞب ثٝ ثٙبثشا٤ٗ ثشا٢ آصٖٔٛ ا٤ٗ ٔذَ، دادٜ اػت، دسكذ 5 اص اَٚ ٚ دْٚ پظٚٞؾ وٕتش  ٔذَ
 .٥ٌش٘ذ٣ٔ
 

 آزهَى ّاسوي
 فشض٥ٝ ثٛد، ث٥ـتش خذَٚ ٔمذاس اص آٔذٜ ثذػت دٚ چ٣ اٌش ؿٛد ٣ٔ اػتفبدٜ آصاد٢ دسخٝ K ثب دٚ چ٣ آٔبسٜ اص آصٖٔٛ ا٤ٗ دس

H0 ؿٛد. ٣ٔ پز٤شفتٝ ثبثت آثبس فشض٥ٝ ٚ ؿٛد ٣ٔ سد ثٛدٖ تلبدف٣ ثش ٔج٣ٙ 
 

 ثابت یا تصادفیّاسوي، جْت تطخیص استفادُ از اثرات  ًتایج آزهَى (:4جذٍل )
 ٘ت٥دٝ آصٖٔٛ  احتٕبَ آٔبسٜ  ٔمذاس آٔبسٜ ٔذَ آصٖٔٛ

 اثشات ثبثت 0000/0 456/31 ٔذَ اَٚ
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 اثشات ثبثت 0000/0 001/38 ٔذَ دْٚ

 آٔبسٜ اٌش. داسد دلاِت ثبثت اثشات ثب د٤تب پبُ٘ ٔذَ ثش ٔمبثُ فشض٥ٝ ٚ تلبدف٣ اثشات ثب د٤تب پبُ٘ ٔذَ ثش H0 آصٖٔٛ ا٤ٗ دس
 ٚ اػتفبدٜ اص سد H0 ثبؿذ دسكذ 5 اص تش وٛچه( prob) آٖ احتٕبَ آٔبسٜ ٤ب ٚ اؽ ثحشا٣٘ ٔمبد٤ش اص تش ثضسي ٞبػٕٗ آصٖٔٛ
 ؿذٜ اػت. پز٤شفتٝ ثبثت اثشات ٔذَ

دسكذ ٥ٔضاٖ آٔبسٜ  5عجك ٘تب٤ح حبكُ اص آصٖٔٛ ٞبػٕٗ ثشا٢ ٔذَ اَٚ ٚ دْٚ پظٚٞؾ، ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ دس اصاء خغب٢ 
دسكذ  5( ؿذٜ اػت ٚ اص عشف٣ ٥ٔضاٖ ػغح ٔقٙبداس٢ وٕتش اص 001/38ٚ  456/31تشت٥ت ) ٞبػٕٗ ثشا٢ ٔذَ اَٚ ٚ دْٚ ثٝ

ثبؿذ ٚ ثب٤ؼت٣ اص سٚؽ اثشات ثبثت  اثشات تلبدف٣ ٘بػبصٌبس ٣ٔ دٞذ وٝ سٚؽ٘ـبٖ ٣ٔ H0ؿٛد. سد  سد ٣ٔ H0اػت، ِزا 
 اػتفبدٜ ؿٛد.

 

 بررسی فرضیِ پصٍّص
 داسد. ٢ساثغٝ ٔقٙبداس ٤ٝػشٔب ٤ٝٙثب ٞض ٣بػ٥ػ ٢ٞب ٤ٝٙٞض

 ؿشح ص٤ش اػت: ٔذَ سٌشػ٣٘ٛ٥ ثشا٢ فشض٥ٝ ثٝ
WACCit = β0 + β1 CIit + β2SIZEt + β3 LEVit +      

 ثبؿذ: ( ص٤ش 5٣ٔؿشح خذَٚ ) ٘تب٤ح حبكُ اص آصٖٔٛ ثٝ
 اٍل فرضیِ آزهَى ًتایج (:5جذٍل )

 ضش٤ت ٕ٘بد ٔتغ٥ش ٘بْ ٔتغ٥ش
ا٘حشاف 

 ٔق٥بس
 .t Probآٔبسٜ 

 C 308/0 129/0 379/2 0000/0 ٔمذاس ثبثت

 β1 144/0 038/0 735/3 0000/0 (CI) ٣بػ٥ػ ٢ٞب ٤ٝٙٞض

 2β 195/0 081/0 390/2 0000/0 (SIZE) ا٘ذاصٜ ؿشوت

 3β 237/0 092/0 582/2 0000/0 (LEV) اٞشْ ٔب٣ِ

 Fآٔبسٜ 
 (.Probداس٢ ) ػغح ٔقٙب

560/12 
(000/0) 

 888/1 آٔبسٜ دٚسث٥ٗ ٚاتؼٖٛ

 (R2ضش٤ت تق٥٥ٗ )

 (AdjR2ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ )
730/0 
718/0 

 ٞب٢ پظٚٞؾ ٔٙجـ: ٤بفتٝ

( وٕتش اص ػغح خغب ثٛدٜ ٚ وُ ٔذَ 000/0) Fداس٢ آٔبسٜ ب، ػغح ٔقٙٔذَ اَٚ پظٚٞؾثب تٛخٝ ثٝ ٘تب٤ح آصٖٔٛ 
لشاس داسد ثٙبثشا٤ٗ ٕٞجؼت٣ٍ ث٥ٗ اخضا٢  5/2تب  5/1( دس فبكّٝ ث٥ٗ 888/1داس اػت. آٔبسٜ دٚسث٥ٗ ٚاتؼٖٛ ) بسٌشػ٣٘ٛ٥ ٔقٙ

 1ت ٤اص ػغح خغب٢ ٔٛسد پز٤شؽ ثشا٢ ضش tآٔبسٜ  ٔقٙبداس٢ػغح ثٛدٖ  پب٥٤ٗثب تٛخٝ ثٝ  خغب٢ ٔذَ ٚخٛد ٘ذاسد.
پظٚٞؾ سا  H0داس٢ داسد. ثٙبثشا٤ٗ  ساثغٝ ٔثجت ٚ ٔقٙب ٤ٝػشٔب ٤ٝٙثب ٞض ٣بػ٥ػ ٢ٞب ٤ٝٙدٞذ ٞض ٘تب٤ح آصٖٔٛ ٘ـبٖ ٣ٔ

 2ت ٤اص ػغح خغب٢ ٔٛسد پز٤شؽ ثشا٢ ضش tآٔبسٜ دسكذ سد وشد. ٕٞچ٥ٙٗ ػغح ٔقٙبداس٢  5تٛاٖ دس ػغح خغب٢  ٣ٔ
ساثغٝ ٔثجت ٚ ٔقٙبداس٢ داسد ٚ ػغح ٔقٙبداس٢  ٤ٝػشٔب ٤ٝٙٞضدٞذ ٔتغ٥ش وٙتش٣ِ ا٘ذاصٜ ؿشوت ثب  ٘تب٤ح آصٖٔٛ ٘ـبٖ ٣ٔ

 ٤ٝػشٔب ٤ٝٙٞض دٞذ ٔتغ٥ش وٙتش٣ِ اٞشْ ٔب٣ِ ثب ٘تب٤ح آصٖٔٛ ٘ـبٖ ٣ٔ 3ت ٤اص ػغح خغب٢ ٔٛسد پز٤شؽ ثشا٢ ضش tآٔبسٜ 
دٞذ وٝ ٔتغ٥شٞب٢ ٚاسد ؿذٜ دس  ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ ٥٘ض ٘ـبٖ ٣ٔ ساثغٝ ٔثجت ٚ ٔقٙبداس٢ داسد. ضش٤ت تق٥٥ٗ ٚ

 دسكذ اص تغ٥٥شات ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ سا تٛض٥ح دٞٙذ. 71ا٘ذ سٌشػ٥ٖٛ تٛا٘ؼتٝ
 ٝداسد. ٢ساثغٝ ٔقٙبداس ٤ٝػشٔب ٤ٝٙثب ٞض ٣ت٤ش٤ٔذ ٥ٙ٣ث وٛت 
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 ؿشح ص٤ش اػت: ٔذَ سٌشػ٣٘ٛ٥ ثشا٢ فشض٥ٝ ثٝ
WACCit = β0 + β1 MIit + β2SIZEt + β3 LEVit +      

 ثبؿذ: ( ص٤ش 6٣ٔؿشح خذَٚ ) ٘تب٤ح حبكُ اص آصٖٔٛ ثٝ
 دٍم فرضیِ آزهَى ًتایج (:6جذٍل )

 ضش٤ت ٕ٘بد ٔتغ٥ش ٘بْ ٔتغ٥ش
ا٘حشاف 

 ٔق٥بس
 .t Probآٔبسٜ 

 C 100/0 031/0 169/3 0000/0 ٔمذاس ثبثت

 β1 403/0 174/0 313/2 0000/0 (MI) ٣ت٤ش٤ٔذ ٥ٙ٣ث وٛتٝ

 2β 575/0 145/0 966/3 0000/0 (SIZE) ا٘ذاصٜ ؿشوت

 3β 590/0 163/0 621/3 0000/0 (LEV) اٞشْ ٔب٣ِ

 Fآٔبسٜ 

 (.Probداس٢ ) ػغح ٔقٙب

856/12 
(000/0) 

 967/1 آٔبسٜ دٚسث٥ٗ ٚاتؼٖٛ

 (R2ضش٤ت تق٥٥ٗ )
 (AdjR2ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ )

767/0 
750/0 

 ٞب٢ پظٚٞؾ ٔٙجـ: ٤بفتٝ

( وٕتش اص ػغح خغب ثٛدٜ ٚ وُ ٔذَ 000/0) Fداس٢ آٔبسٜ ب، ػغح ٔقٙٔذَ اَٚ پظٚٞؾثب تٛخٝ ثٝ ٘تب٤ح آصٖٔٛ 
لشاس داسد ثٙبثشا٤ٗ ٕٞجؼت٣ٍ ث٥ٗ اخضا٢  5/2تب  5/1( دس فبكّٝ ث٥ٗ 967/1داس اػت. آٔبسٜ دٚسث٥ٗ ٚاتؼٖٛ ) بسٌشػ٣٘ٛ٥ ٔقٙ
 1ت ٤اص ػغح خغب٢ ٔٛسد پز٤شؽ ثشا٢ ضش tآٔبسٜ  ػغح ٔقٙبداس٢ثٛدٖ  پب٥٤ٗثب تٛخٝ ثٝ  ٚخٛد ٘ذاسد.خغب٢ ٔذَ 

پظٚٞؾ سا  H0داس٢ داسد. ثٙبثشا٤ٗ  ساثغٝ ٔثجت ٚ ٔقٙب ٤ٝػشٔب ٤ٝٙثب ٞض ٣ت٤ش٤ٔذ ٥ٙ٣ث دٞذ وٛتٝ ٘تب٤ح آصٖٔٛ ٘ـبٖ ٣ٔ
 2ت ٤اص ػغح خغب٢ ٔٛسد پز٤شؽ ثشا٢ ضش tآٔبسٜ دسكذ سد وشد. ٕٞچ٥ٙٗ ػغح ٔقٙبداس٢  5تٛاٖ دس ػغح خغب٢  ٣ٔ

ساثغٝ ٔثجت ٚ ٔقٙبداس٢ داسد ٚ ػغح ٔقٙبداس٢  ٤ٝػشٔب ٤ٝٙٞضدٞذ ٔتغ٥ش وٙتش٣ِ ا٘ذاصٜ ؿشوت ثب  ٘تب٤ح آصٖٔٛ ٘ـبٖ ٣ٔ
 ٤ٝػشٔب ٤ٝٙٞض دٞذ ٔتغ٥ش وٙتش٣ِ اٞشْ ٔب٣ِ ثب ٘تب٤ح آصٖٔٛ ٘ـبٖ ٣ٔ 3ت ٤اص ػغح خغب٢ ٔٛسد پز٤شؽ ثشا٢ ضش tآٔبسٜ 

دٞذ وٝ ٔتغ٥شٞب٢ ٚاسد ؿذٜ دس  ساثغٝ ٔثجت ٚ ٔقٙبداس٢ داسد. ضش٤ت تق٥٥ٗ ٚ ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ ٥٘ض ٘ـبٖ ٣ٔ
 دسكذ اص تغ٥٥شات ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ سا تٛض٥ح دٞٙذ. 75ا٘ذ سٌشػ٥ٖٛ تٛا٘ؼتٝ

 

 گیری کلی ًتیجِ
 ؿذٜ پز٤شفتٝ ٞب٢ ؿشوت ٞض٤ٙٝ ػشٔب٤ٝ دسثب  ٔذ٤ش٤ت٣ ث٣ٙ٥ وٛتٝٚ  ٞب٢ ػ٥بػ٣ ٞض٤ٙٝساثغٝ  ٣ثشسػٞذف پظٚٞؾ حبضش 

اػتفبدٜ اص ثب ٌش  ٔتغ٥شٞب٢ ٔؼتمُ ٚ تقذ٤ُ اػت. تأث٥ش 1403ا٣ِ  1399ثٟبداس تٟشاٖ دس ثبصٜ صٔب٣٘ ػبَ  اٚساق ثٛسع دس
ٞب  ٚتح٥ُّ فشض٥ٝ دػت آٔذٜ حبكُ اص تدض٤ٝ . ٘تب٤ح ثٝثشسػ٣ ؿذٜ اػت ٞب ؿشوتدس ٞب٢ تبث٣٤ّٛ ٚ سٚؽ اثشات ثبثت  دادٜ

تٛاٖ ث٥بٖ ٕ٘ٛد وٝ  دس تج٥٥ٗ ا٤ٗ ٘ت٥دٝ ٣ٔ ٞض٤ٙٝ ػشٔب٤ٝ ساثغٝ ٔثجت ٚ ٔقٙبداس٢ داسد.ثب  ٞب٢ ػ٥بػ٣ ٘ـبٖ داد وٝ ٞض٤ٙٝ
ٞب ٚ ثٝ د٥ُِ تضق٥ف  ٞب٢ حبو٥ٕت ؿشوت٣ ٚ دس ٘ت٥دٝ فّٕىشد ضق٥ف ؿشوت ٞب٢ ٔىب٥٘ضْ ٘فٛر ػ٥بػ٣ ٔٙدش ثٝ تضق٥ف

ثٝ عٛس لبثُ  تٛا٘ٙذ ٣ٔ ٣ٚ ٘ؾبست ٣بػ٥خٟت ٟٔٓ اػت وٝ فٛأُ ػ ٤ٗدٚ ٔفْٟٛ اص ا ٤ٗا ٥ٗساثغٝ ثؿٛد.  ٘ؾبست ٣ٔ
ثٝ  ٣بػ٥ػ ٢ٞب ٤ٝٙدٞٙذ. ٞض ش٥٥ٞب سا تغ آٖ ٤ٝػشٔب ٤ٝٙٞض دٝ،٥ثٍزاس٘ذ ٚ دس ٘ت ش٥ٞب تأث ؿذٜ ؿشوت ادسان ؼه٤ثش س ٣تٛخٟ

ٞب سا ثبلا  آٖ ٤ٝػشٔب ٤ٝٙٞض دٝ،٥ٚ دس ٘ت دٞٙذ ٣ٔ ؾ٤ٞب سا افضا ؿذٜ ؿشوت ادسان ؼه٤س ٓ،٥شٔؼتم٥ٚ غ ٥ٓعٛس ٔؼتم
ٚ  ت٥ؿفبف وبٞؾ٣، ٚ ٘ؾبست ٣بػت٥ػ ت٥فذْ لغق ؾ٤افضا ٔب٘ٙذ: ٣٤ٞب ض٥ْٔىب٘ ك٤اص عش ٤ٝٙٞض ؾ٤افضا ٤ٗ. اثش٘ذ ٣ٔ

 ٢.ٌش ٣ٚ لاث ٣ٙذ٤ٌٕ٘ب ٢ٞب ٤ٝٙٞض ؾ٤افضا٢، ٘مذ ٢ٞب ب٤ٖٚ خش ٢ػٛدآٚس وبٞؾ٣، اعلافبت ؼه٤س ؾ٤افضا
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ث٣ٙ٥  وٛتٝتٛاٖ ث٥بٖ ٕ٘ٛد وٝ  دس تج٥٥ٗ ا٤ٗ ٘ت٥دٝ ٣ٔ ٔثجت ٚ ٔقٙبداس٢ داسد.ٞض٤ٙٝ ػشٔب٤ٝ ساثغٝ ثب  ٔذ٤ش٤ت٣ ث٣ٙ٥ وٛتٝ
ثّٙذٔذت ؿشوت سا، اص عش٤ك وبٞؾ  ٢ٞب ثب آٖ دس٥ٌش ٞؼتٙذ ٚ ػٛدآٚس ٔذ٤شاٖ، ثٝ فٙٛاٖ ٤ى٣ اص ٔؼبئُ ٔذس٣٘ وٝ ؿشوت

ٞض٤ٙٝ ثٛدٜ ٚ دس ثّٙذٔذت  ٢داسااثتذا٣٤ كشفب ً  ٢ٞب ٞب٣٤ وٝ دس ػبَ تحم٥ك ٚ تٛػقٝ، ثبصاس٤بث٣ ٚ فقب٥ِت ٢ٞب فقب٥ِت
 سٚد ٣ا٘تؾبس ٔ ٣ثٝ عٛس وّ. وٙٙذ ٣ػٟبْ ٔ ٢خبس ٢ٞب وٛتبٕٞذت ٚ افضا٤ؾ ل٥ٕت ٢ػٛدآٚس ٢ؿٛد، فذا آثبسآٖ ٔـخق ٣ٔ

 ـتش٥ث ٣ت٤ش٤ٔذ ٥ٙ٣ث ٞشچٝ وٛتٝ ٣ق٤ٙساثغٝ ٔثجت ٚ ٔقٙبداس ٚخٛد داؿتٝ ثبؿذ؛  ٤ٝػشٔب ٤ٝٙٚ ٞض ٣ت٤ش٤ٔذ ٥ٙ٣ث وٛتٝ ٥ٗث
 تٛا٘ذ ٣ٔذت، ٔ وٛتبٜ ٢ٞب ٢ش٥ٌٓ ٥ثٝ ػٕت تلٕ شا٤ٖٔذ ت٤ثب ٞذا ٣ت٤ش٤ٔذ ٥ٙ٣ث وٛتٝ .بثذ٤ ؾ٤افضا ض٥٘ ٤ٝػشٔب ٤ٝٙثبؿذ، ٞض

ٚ افتجبسدٞٙذٌبٖ  ٌزاساٖٝ ٤ػشٔب دٝ،٥وٙذ. دس ٘ت ف٥ؿشوت سا تضق ٣فّٕىشد آت ٢ذاس٤ػٛد ٚ پب ت٥ف٥و ،٣اعلافبت ت٥ؿفبف
 ٥ٗث سٚد ٣ا٘تؾبس ٔ ٗ،٤وٙٙذ. ثٙبثشا ٣ٔغبِجٝ ٔ ٢ٚ ثبصدٜ ٔٛسد ا٘تؾبس ثبلاتش ؿٛ٘ذ ٣ؿشوت لبئُ ٔ ٢ثشا ٢ـتش٥ث ؼه٤س

 ٔثجت ٚ ٔقٙبداس ٚخٛد داؿتٝ ثبؿذ. ٢ا ساثغٝ ٤ٝػشٔب ٤ٝٙٚ ٞض ٣ت٤ش٤ٔذ ٥ٙ٣ث وٛتٝ
 

 هٌابغ
 ٞ( دس ٣بػ٥ػ ٥ٝ)فشض ٢وبس ٚ ٔحبفؾٝ ٣بػ٥ػ ٤ٝٙساثغٝ ٞض ٣(، ثشسػ1388) ،شضب٥فّ ،٢بس٤ؿٟش ،٣وشدِش، فّ ٥ٕ٣اثشا

 .57-3، كق 57، ؿٕبسٜ 16دٚسٜ  ،٣ٚ حؼبثشػ ٢حؼبثذاس ٢ٞب ٣ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ، ثشسػ
 ٝ٥ٙ٣ث خٛؽ ٢ٌش ٤ُ٘مؾ تقذ(، دس پظٚٞـ٣ ثٝ ثشسػ٣ 1404) ،٘بكش٢، ٟٔذ٤غ ،لٙجش٢، ا٥ٔٗ ،اػٕبف٣ّ٥ و٥ب، غش٤ج  ٚ

 .61، ؿٕبسٜ 16دٚسٜ  ثذاس٣،٢، ٔدّٝ دا٘ؾ حؼبٔبِ ٢ذاس٤ٚ پب ٣٤فٛأُ التضب ٥ٗثش ساثغٝ ث ت٤ش٤ٔذ ٥ٙ٣ث وٛتٝ
 تٟشاٖ دا٘ـٍبٜ ا٘تـبسات د٤تب، پبُ٘ التلبدػٙد٣ ،(1387) ،٘بدس ٟٔشٌبٖ، ،صادٜ، ػ٥ذح٥ٕذسضب اؿشف. 
 ،ٖٞب٢ پز٤شفتٝ  ٥ٔٗ ٔب٣ِ اص ٔحُ افضا٤ؾ ػشٔب٤ٝ ٚ ثبصدٜ ػٟبْ ؿشوتأثشسػ٣ ساثغٝ ث٥ٗ ت ،(1389) ،احؼبٖ اع٥ٕٙب

 دا٘ـىذٜ ٔذ٤ش٤ت، ، پب٤بٖ ٘بٔٝ وبسؿٙبػ٣ اسؿذ،1381-1387ٞب٢  ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ع٣ ػبَ
 دا٘ـٍبٜ آصاد اػلا٣ٔ ٚاحذ اسان.

 پبداؽ، ٚ  ٢عشح ٞب ،٣بػ٥ػ ٢ٞب ٤ٝٙٞض ،٣ثذٞ ٢اثش لشاسدادٞب ٣(، ثشسػ1383) ،داٚد ،٣ٕٞت ،ذ٥أ ،٢ذس٥پٛسح
ٚ  ٢حؼبثذاس ٢ٞب ٣ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ، ٔدّٝ ثشسػ شفت٤ٝپز ٢ػٛد دس ؿشوت ٞب ت٤ش٤ثش ٔذ ت٥ٔبِى

 .63-47، كق 2، ؿٕبسٜ 11دٚسٜ  ،٣حؼبثشػ
 ه٤اثش ٔـغّٝ ؿش(، دس پظٚٞـ٣ ثٝ ثشسػ٣ 1403) ،٘ظاد، اثشا٥ٞٓ ػّغب٣٘ ،ػّغب٣٘ ٘ظاد، احٕذكبدق ،پٛسح٥ذس٢، ا٥ٔذ 

دٚسٜ  ٞب٢ تدشث٣ حؼبثذاس٢، ، ٔدّٝ پظٚٞؾ٤ٝػشٔب ٤ٌٝٙضاسؽ حؼبثشع ٚ ٞض ش٥خأت ،٣حؼبثشػ ت٥ف٥حؼبثشع ثش و
 .138-115، كق 51، ؿٕبسٜ 13
 ػشٔب٤ٝ ٥ٔضاٖ ٚ ػٛد و٥ف٥ت ثب ٔذ٤ش٤ت ث٣ٙ٥ وٛتٝ ث٥ٗ ساثغٝ ثشسػ٣ ،(1396) ،ٔحٕذسضب فجذ٣ِ، ،ػ٥ٕٝ صاس٢، عبِـ 

، 34ؿٕبسٜ ، 10 دٚسٜ ٔذ٤ش٤ت، حؼبثذاس٢ ٔدّٝ تٟشاٖ، ثٟبداس اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ پز٤شفتٝ ٞب٢ ؿشوت دس ٌزاس٢
 .68-57كق 

 ،ٞب، ٞض٤ٙٝ ا٤ٗ تقذ٤ُ وبسٞب٢ ساٜ ٚ ٔبص٘ذساٖ ٞب٢ ؿشوت دس ػ٥بػ٣ ٞب٢ ٞض٤ٙٝ (، ثشسػ1387٣) ،سح٥ٓ ف٥شٚص٢ 
 ٔبص٘ذساٖ. دا٘ـٍبٜ - حؼبثذاس٢ اسؿذ ٘بٔٝ وبسؿٙبػ٣ پب٤بٖ

 ٣بت٥ٚ ؿىبف ٔبِ ٣بػ٥ػ ٢ٞب  ٤ٝٙٞض ٥ٗساثغ١ ث ٣(، ثشسػ1398) ،٢ٟٔذ ،٣وفقٕ ،حٕضٜ ذاس،٤د ،ثٟٕٗ ،٢لبدس :
، كق 2، ؿٕبسٜ 9دٚسٜ  ،٢حؼبثذاس ٣تدشث ٢ٞب اص ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ، فلّٙبٔٝ پظٚٞؾ ٣تدشث ٢ؿٛاٞذ

161-194. 
 ٘ثش  ت٤ش٤ٚ لذست ٔذ ٣بػ٥ػ ٢ٞب ٤ٝٙؿشوت، ٞض ٢اػتشاتظ ش٥تأث ٣(، ثشسػ1398) ،اػلاْ ،٢ٔحٕذ ،خٛاد وبس، ه٥

 .110-87، كق 4، ؿٕبسٜ 11دٚسٜ  ،٣ٔبِ ٢حؼبثذاس ٢پظٚٞـٟب ٤ٝ٘ـش ،٣ٔبِ ٢ٔٛلـ ثٛدٖ ٌضاسؿٍش ثٝ
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 ٘٣بػ٥التلبد ػ ذٌب٤ٜد ،(1392) ،٣فّ ،٣بئ٥و ،ذ٤ٖٚفش ،٣سٚدپـت ٢سٕٞٙب ،٤ٕٟٗ ،ٟٔذ ٣ثٙ ،ٞبؿٓ ىٛٔشاْ،٥  ٚ
 .43-31، كق 6ؿٕبسٜ  ت،٤ش٤ٔذ ٢حؼبثذاس ،ػٛد ت٤ش٤ٔذ
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