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 چکیدُ 
 ثَضؼ زض قسُ پصیطفتِ قطوتْبی زض ظاهجی ّبی قطوت ٍ هبلیبتی اختٌبة ثیي اضتجبطثطضؾی ّسف انلی ایي تحمیك 

خبهؼِ آهبضی ایي پػٍّف قطوت ّبی پصیطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى ٍ ًوًَِ  تْطاى هی ثبقس. ثْبزاض اٍضاق
اؾت. ضٍـ ًوًَِ گیطی، ضٍـ حصفی  1402-1396ؾبلِ  7ت ثطای زٍضُ قطو 105آهبضی آى قبهل زازُ ّبی 

ًتبیح پػٍّف ًكبى  ؾیؿتوبتیه ثَزُ اؾت. ضٍـ هَضز اؾتفبزُ خْت ثطآٍضز الگَ ضٍـ ضگطؾیَى لَخؿتیه هی ثبقس.
یف قطوت ثِ زلیل ػولىطز ضؼ وِ ٌّگبهی زاضی ٍخَز زاضز. هؼٌی ظاهجی اضتجبط ّبی قطوت ٍ هبلیبتی اختٌبة ثیي زاز وِ

 ثطای ًْبیی فطنت یه ػٌَاى ثِ ضا هْوی ًمف تَاًس هی هبلیبتی اختٌبة زؾتطؾی ثِ هٌبثغ هبلی هحسٍز قسُ ثبقٌس،
ثط  لبزض اؾت هبلیبتی اختٌبة حس چِ تب وِ تحمیك ایي ًىتِ ضا ثبظگَ هی ًوبیس قَاّس زؾتطؾی ثِ هٌبثغ هبلی ایفب وٌس.

وٌٌسگبى  اذتیبض تسٍیي زض ضا هفیسی اعلاػبت لبزض اؾت هَضَع وِ ایي سّب اثطگصاض ثبقٌ قطوت احتوبل ظاهجی قسى
 زّس. لطاض شیٌفؼبى زیگط ٍ ؾطهبیِ ثبظاض حَظُ گصاضاى لبًَى حؿبثساضی، اؾتبًساضزّبی

  .ظاهجی ّبی قطوت هبلیبتی، اختٌبة ٍاصگاى کلیدی:

 

 هقدهِ
 ثطای (1945؛ 2008ّوىبضاى ) وبثبلیطٍ ٍ تَؾظ اثتسا زض انغلاح ایي. ًیؿتٌس یه التهبز هرتم ظاهجی ّبی قطوت
 ٍ زاضز ضؼیفی ػولىطز وِ قطوتی ّط تَنیف ثطای اوٌَى اهب. قس اؾتفبزُ 1990 زِّ زض غاپي التهبز ضوَز تَنیف
 فعایٌسُ تؼساز(. 712؛ 2015 ّوىبضاى، ٍ وٍَى) قَز هی اؾتفبزُ اؾت، ثبًىی زّی ٍام هكىَن ّبی قیَُ ثِ ٍاثؿتِ
 ٍ غاًگ) اؾت وٌٌسگبى تٌظین ٍ گصاضاى ؾیبؾت ثطای تَخِ لبثل ًگطاًی یه ؾطهبیِ ثبظاض زض ظاهجی ّبی قطوت

 قطوت ضقس ٍ زّس هی افعایف ؾطهبیِ ثبظاض زض ضا ظاهجی ّبی قطوت حضَض زٍلتی گصاضی ؾطهبیِ(. 53؛ 2020 ّوىبضاى،
 ثب هثجت عَض ثِ ثبظاض زض زٍلتی ّبی طوتق ٍ زٍلتی ّبی ثبًه ثبلای توطوع ّوچٌیي. ثطز هی ثیي اظ ضا ذهَنی ّبی
 زض گؿتطزُ انلاحبت ٍ زٍلت گصاضی ؾطهبیِ زض اؾبؾی تغییط ثِ ًیبظ هَضَع ایي. اؾت هطتجظ ظاهجی ّبی قطوت ضقس

اظ ػَاهل . (34؛ 2016ّوىبضاى،  ٍ زّس )تبى هی ًكبى ضا ؾطهبیِ ثبظاض زض( زٍلتی ّبی قطوت ٍیػُ ثِ) ظاهجی ّبی قطوت
اختٌبة (. 2؛ 2024توبل ظاهجی قسى قطوت ّب هی تَاى ثِ اختٌبة هبلیبتی اقبضُ وطز )ٍاًگ ٍ ّوىبضاى، هَثط ثط اح

وكَض  هی یبتیهَخَز زض همطضات هبل یثب اؾتفبزُ اظ ذلاءّب یبتیثِ حسالل ضؾبًسى ثبض هبل یثطا یبتیعطح هبل هی یبتیهبل

 ضدُ پذیزفتِ ضزکتْای در ساهبی ّای ضزکت ٍ هالیاتی اجتٌاب بیي ارتباط بزرسی

 تْزاى بْادار اٍراق بَرط در
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ثب  طیٍ هغب یتب لبًًَ قَز یًجَزُ، اًدبم ه بیًكسُ  نیوِ تٌظ یبتیلبًَى هبل یاظ ذلأّب یطیگ ثب ثْطُ یبتیاختٌبة هبل .تاؾ
پطزاذت قَز )خَؾوي ٍ  سیاؾت وِ ثب یبتیثبض هبل یؾبظ ٌِیثِ حسالل ضؾبًسى ٍ ثْ یبتیلبًَى ًجبقس. ّسف اظ اختٌبة هبل

 اختٌبة ثبقٌس،ثِ زلیل ػولىطز ضؼیف قطوت زؾتطؾی ثِ هٌبثغ هبلی هحسٍز قسُ  وِ ٌّگبهی (.697؛ 2020 تب،یًَؾ
 ّوىبضاى، زالیَال ٍ) زؾتطؾی ثِ هٌبثغ هبلی ایفب وٌس ثطای ًْبیی فطنت یه ػٌَاى ثِ ضا هْوی ًمف تَاًس هی هبلیبتی
 هبلی، هٌبثغ تبهیي خبیگعیي هٌجغ یه ػٌَاى ثِ وٌٌسُ تؼییي ایفبی یه ًمف ثب تَاًس هی هبلیبتی اختٌبة(. 433؛ 2004
 اختٌبة ّبی فؼبلیت عطیك اظ احتوبلا ثب ثحطاى هبلی، ّبی قطوت ّوچٌیي. ًوبیس ایدبزثطای قطوت ّب  ضا اضبفی زاذلی

وٌٌس. ثِ  هی اؾتفبزُ زاذلی هبلی ثبلمَُ ثِ هٌبثغ زؾتیبثی ثطای ضٍـ ایي اظ ٍ زٌّس هی افعایف هبلیبتی، ًمسیٌگی ذَز ضا
ازٍاضزظ ٍ ّوىبضاى، )ت ّب اضتجبط زاقتِ ثبقس ػجبضت زیگط هی تَاى اًتظبض زاقت وِ ثحطاى هبلی ثب اختٌبة هبلیبتی قطو

  (.2؛ 2013
 قسى هكرم ثب ٍ تسضیحثِ ثَز. ٍلی ّبزٍلت هبلی فطاّن وطزى هٌبثغ هبلیبت ٍ ٍضغ اظ اذص ّسف ّبی گصقتِزض ؾبل

هبلیبت اظ . زض ًظط گطفتِ هی قَز ًبثطاثطی وبّف ٍ ضقس ثجبت، ی خْتػٌَاى ٍؾیلِثِ هبلیبت زٍلت، هبلی فؼبلیت اثطات
زضآهس ٍ ّن زض هتغیطّبی  تمؿیناظ آى ّن زض ترهیم هٌبثغ ٍ  ثْطُ گیطیوِ زٍلت ثب  هی ثبقسهتغیطّبی ػوسُ خولِ 

 فطاّن وطزىؾْن هبلیبت زض  ثبلا ضفتيگصاضز.  هغلَثی هی تبثیطتَضم، ضقس التهبزی ٍ ثیىبضی  ًظیطولاى التهبزی 
 گصقتِهبلیبت اظ  هجحث ذبعط. ثِ ّویي هی گطززلَة التهبزی خبهؼِ ًبهغ اثطات ون قسى هَختّب  زٍلت ّبیّعیٌِ
. اًسگصضاًسُهبلیبتی ًیع ؾیط تىبهلی ذَز ضا  ٍ همطضات ًظطاى هبلیِ ػوَهی ٍ ػلن التهبز لطاض گطفتِ ٍ لَاًیي نبحت هسًظط

 ٍ هبلیبتی اختٌبة ثیي اضتجبطایي پػٍّف زض نسز آى اؾت وِ ثب تَخِ ثِ اّویت ثبلای هبلیبت ثطای قطوت ّب، ثٌبثطایي، 
 ٍ التهبزی تَؾؼِ ؾبلِ پٌح ثطًبهِ هبلیبتی زٍلت زض زضآهسّبی اّویت ًمف هَضز هغبلؼِ لطاض زّس.ضا  ظاهجی ّبی قطوت

 یه هغبلؼِ ػٌَاى ثِ ضا فَق هجحث وِ ایدبز هی وٌس زض تحمیك حبضط ضا اًگیعُ ایي وبفی، ًجَز تحمیمبت ّوچٌیي

ثِ  ػلوی افعٍزُ اضظـ ٍ زؾتبٍضزّب ثتَاًس تحمیك حبضط یبفتِ ّبی ثِ زؾت آهسُ ضٍز هی اًتظبضاًتربة وٌٌس.  پػٍّكی
 گصقتِ تحمیمبت ًظطی تَؾؼِ هجبًی ثبػث تَاًس تحمیك هی یبفتِ ّبی ثِ زؾت آهسُ ایٌىِ ثبقس: ًرؿت زاقتِ شیل قطح

تحمیك ایي ًىتِ ضا  قَاّس ایٌىِ، رم وٌس. زٍمضا هك ظاهجی ّبی قَز ٍ اضتجبط آى ثب قطوت اختٌبة هبلیبتی ثب ضاثغِ زض
 هَضَع وِ ایي ّب اثطگصاض ثبقٌس قطوت ثط احتوبل ظاهجی قسى لبزض اؾت هبلیبتی اختٌبة حس چِ تب وِ ثبظگَ هی ًوبیس

 یگطز ٍ ؾطهبیِ ثبظاض حَظُ گصاضاى لبًَى حؿبثساضی، وٌٌسگبى اؾتبًساضزّبی اذتیبض تسٍیي زض ضا هفیسی اعلاػبت لبزض اؾت

 تحمیمبت اًدبم ثطای ای ضاًَآٍضاًِ ّبی ایسُ تحمیك لبزض اؾت یبفتِ ّبی ثِ زؾت آهسُ ایٌىِ، زّس. ؾَم لطاض شیٌفؼبى

 وٌس. وِ ولیِ ایي ػَاهل ثیبًگط اّویت ثبلای ایي هَضَع اؾت.   هبلیبتی پیكٌْبز حَظُ زض خسیس

 ّبی قطوت ٍ هبلیبتی ثب تبثیط اختٌبة ضاثغِ زض هَخَز ّبیزیسگبُ قبهل پػٍّف ًظطی هجبًی ازاهِ زض اؾبؼ، ّویي ثط
 گطزیسُ ثیبى پػٍّف انلی آى ّسف اؾبؼ ثط ٍ قسُ پطزاذتِ پػٍّف پیكیٌِ ثطضؾی ثِ ؾپؽ اؾت؛ قسُ ظاهجی ثیبى

 پیكٌْبزات ٍ گیطیًتیدِ آذط، ثرف زض ٍ گطزیسُ پػٍّف اضائِ ّبییبفتِ ٍ قٌبؾیضٍـ ثؼسی، ّبیثرف زض. اؾت
 اؾت. قسُ یبىث پػٍّف

 

 ّافزضیِ ٍ ادبیات ًظزی، هباًی
 زِّ) غاپي "گوكسُ زِّ" اظ آًْب تحلیل زض ،(1945؛ 2008) ّوىبضاى ٍ وبثبلیطٍ تَؾظ اثتسا ظاهجی ّبی انغلاح قطوت

 ذَز ثِ خْبى ؾطاؾط زض وٌٌسگبى تٌظین ٍ گصاضاى ؾیبؾت ؾَی اظ تَخْی لبثل تَخِ ظهبى آى اظ ٍ قس اثساع ،(1990
 اظ ضا ذَز ثسّی ذسهبت ّبی ّعیٌِ تَاًٌس ًوی ظاهجی ّبی قطوت. (68؛ 2018اؾت )ثبًطخی ٍ ّبفوي،  طزُو خلت

 هتىی زٍلتی ّبی یبضاًِ ٍ ثبًىی ّبی ٍام ثِ ثمب ثطای ثٌبثطایي زٌّس، پَقف عَلاًی ّبی زٍضُ ثطای ذَز خبضی زضآهسّبی
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 هطزگبى» ػٌَاى ثِ اغلت ظاهجی ّبی قطوت(. 1126؛ 2011 ضا،ًبوبهَ ٍ فَوَزا ؛1945؛ 2008 ّوىبضاى، ٍ وبثبلیطٍ) ّؿتٌس
 ثِ زٍلتی ّبی یبضاًِ ٍ ثبًىی ّبی ٍام ثط تىیِ ثب وِ حبلی زض آًْب. قًَس هی گطفتِ ًظط زض وكَض یه التهبز «هتحطن
 پطزاذت ثِ لبزض ٍ ّؿتٌس ثسّىبض قست ثِ ظیطا ّؿتٌس، «هطزُ» اهب ،«ضًٍس هی ضاُ» زٌّس، هی ازاهِ ؾطهبیِ ثبظاض زض فؼبلیت

 هبلی هحسٍزیت زاضای ّبی قطوت ثب ظاهجی ّبی قطوت .(343؛ 2017 ّوىبضاى، ٍ خیبًگ) ًیؿتٌس ذَز ثسّی علجىبضاى
 ػَو، زض. وٌٌس ًوی زضیبفت زٍلتی ّبی یبضاًِ یب ثبًىی ثْطُ ًطخ ّبی زاضای هحسٍزیت هبلی قطوت ظیطا ّؿتٌس، هتفبٍت
 ذبضخی هٌبثغ ثِ زؾتطؾی زقَاضی افعایف یب ذبضخی هبلی تبهیي ّعیٌِ افعایف ثب یسثب هبلی هحسٍزیت زاضای ّبی قطوت
 هربضج ٍ اقتغبل فٌبٍضی، وبّف هبًٌس انلاحی الساهبت ثبیس آًْب ثٌبثطایي،(. 861؛ 2016 ّوىبضاى، ٍ ازٍاضزظ) قًَس هَاخِ

زٌّس  اًدبم ٍضقىؿتگی زضذَاؾت یب زیگط قطوت ثب ازغبم ذَز، ػولیبت هبلی تأهیي ثطای ّب زاضایی فطٍـ ؾطهبیِ،
 افعایف ،(2017) ّوىبضاى ٍ گَاى هه 2008ثحطاى هبلی خْبًی زض ؾبل  زًجبل ثِ (.472؛ 2010)وبهپلَ ٍ ّوىبضاى، 

 ٍ ثبًطخی. وطزًس گعاضـ تَؾؼِ ٍ التهبزی ّوىبضی ؾبظهبى ػضَ وكَض چٌسیي زض ظاهجی ّبی قطوت زض تَخْی لبثل
 غیطهبلی ّبی قطوت اظ زیگطی هغبلؼِ زض. یبفتٌس ثؼس ثِ 1980 زِّ اظ ضا هكبثْی نؼَزی ضًٍس ،(68؛ 2018) ّبفوي

 هكبّسُ ظاهجی ّبی قطوت ؾْن زض تَخْی لبثل افعایف ،(882؛ 2020) ّبفوي ٍ ثبًطخی وكَض، 14 زض قسُ فْطؾت
 وطزًس. 

 ًكبى فطاٍاى قَاّس .وٌٌس هی ایدبز ؾطهبیِ ثبظاضّبی ثطای ظاهجی ّبی قطوت ضا ای فعایٌسُ تْسیسّبی خْبى ؾطاؾط زض
 غاپي، زض وِ زضیبفتٌس ،(1946؛ 2008) ّوىبضاى ٍ وبثبلیطٍ. زاضًس هضطی التهبزی ًتبیح ظاهجی ّبی قطوت وِ اؾت زازُ

 ّبیقطوت ٍضٍز اظ هبًغ زٍلتی ّبییبضاًِ یب ثبًىی ّبی ٍام عطیك اظ ظاهجی ّبیقطوت تَؾظ قسُ زضیبفت ّبیحوبیت
 وٌس هی تْسیس ضا وكَض یه التهبزی ضقس تٌْب ًِ ظاهجی ّبی قطوت ًبوبضآهسی ٍالغ، زض. قسُ اؾت ؾطهبیِ ثبظاض ثِ وبضآهس

 ٍ ضلبثت ثِ وِ زاضز هٌفی ؾطضیع اثط یه ثلىِ .(1127؛ 2011 ًبوبهَضا، ٍ فَوَزا ؛1946؛ 2008 ّوىبضاى، ٍ وبثبلیطٍ)
 قٌبذتِ هٌفی التهبزی پیبهسّبی ایي ثط ػلاٍُ(. 35؛ 2016 ضاى،ّوىب ٍ تبى) ظًس هی آؾیت ظاهجی غیط ّبی قطوت ًَآٍضی

 ظاهجی ّبی قطوت ًبتَاًی هثبل، ثطای. ثبقٌس زاقتِ ًیع زیگطی ًبهغلَة پیبهسّبی اؾت هوىي ظاهجی ّبی قطوت قسُ،
؛ 2011 وبهَضا،ًب ٍ فَوَزا) قَز هی هٌدط ًبوبفی زاذلی هبلی هٌبثغ ثِ اغلت ًمسی ّبی خطیبى ٍ پبیساض زضآهس ایدبز زض

زاذلی  هبلی تبهیي ثطای خبیگعیٌی هٌجغ ثتَاًس ّب قطوت هبلیبتی اختٌبة وِ زاضز ٍخَز اهىبى ایي حبل، ایي ثب(. 1127
 هبلی، ؾؿتی ایدبز ثب تب وٌس ووه ظاهجی ّبی قطوت ثِ اؾت هوىي اختٌبة هبلیبتی ضٍ، ایي اظ. ثبقس قطوتْبی ظاهجی

 ثط هٌفی تأثیط اؾت هوىي ظاهجی ّبی قطوت حفؼ ثطای ًیبظ هَضز قطوتی هبلیبتی اختٌبة فافعای حبل، ایي ثب. ثوبًٌس ظًسُ
 (. 3؛ 2024ثبقس )ٍاًگ ٍ ّوىبضاى،  زاقتِ خبهؼِ

 ثمبی ازاهِ ٍ افعایف ثِ زٍلتی ّبی یبضاًِ ٍ ثبًىی ّبی ٍام لبلت زض ّب قطوت تدبضی ٍ ّبی ثبًه ثیي ّوىبضی
 ضا ظاهجی ّبی قطوت تَؾظ قسُ اضائِ قغلی ّبی فطنت ٍ هبلیبتی زضآهس ّب ٍلتاؾت ٍ ز وطزُ ووه ظاهجی ّبی قطوت

 ایدبز وِ (. اًتظبض هی ضٍز2؛ 2020)فبًگ ٍ ّوىبضاى،  زاًٌس هی ضطٍضی اختوبػی ثجبت ٍ ای هٌغمِ التهبزی ضًٍك ثطای
 زض هبلی تبهیي گعیٌِ یثطا خصاة زاذلی هٌجغ یه اؾت هوىي ّب قطوت هبلیبتی اختٌبة عطیك اظ هبلیبتی اًساظ پؽ

 وبّف ّبی اؾتطاتػی ثب همبیؿِ زض ظیطا ؾطهبیِ ثبقس، ثبظاض زض آًْب ثمبی احتوبل ثْجَز ثطای ظاهجی ّبی قطوت زؾتطؼ
 ػولىطز ثط ووتط قطوتی زضآهس ثط هبلیبت ّبی پطزاذت وبّف تَؾؼِ، ٍ تحمیك ّبی ّعیٌِ وبّف هبًٌس ّب ّعیٌِ

 قَز گطفتِ ًظط زض ثبیس قطوتی هبلیبتی اختٌبة ّبی ّعیٌِ ٍ هعایب حبل، ایي ثب. گصاضز هی هٌفی تأثیط ظاهجی ّبی قطوت
 هبلیبتی اختٌبة وِ خبیی لصا هی تَاى اًتظبض زاقت زض (.42؛ 2010 ّوىبضاى، ٍ چي ؛46؛ 2019 ّوىبضاى، ٍ ثبلاوطیكٌبى)

 زیگط، ؾَی اظ. ثبقس زاقتِ ظاهجی ّبی قطوت ثب هٌفی ثتَاًس اضتجبط قَز، هی هبلیبتی اختٌبة هعایبی ثِ هٌدط ّب قطوت
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 ّعیٌِ وِ ضٍز هی اًتظبض قَز، ًوی ّب ّعیٌِ اظ ثیكتط هبلیبتی اختٌبة هعایبی ثِ هٌدط قطوت هبلیبتی اختٌبة وِ خبیی زض
  (.3؛ 2024 ّوىبضاى، ٍ ثبقس )ٍاًگ هطتجظ ظاهجی ّبی قطوت ثب هثجت عَض ثِ ّب قطوت هبلیبتی اختٌبة ذبلم ًْبیی

 ثبظاض ضلبثت ثِ تَخِ ثب هبلیبتی اختٌبة ثط نٌؼت پیكگی  ّن اختٌبثی ضفتبض پػٍّكی ثِ ثطضؾی اثطاتزض  ،(1؛ 1403) بضیؾ
 ثطلطاض ّب قطوت هبلیبتی اختٌبة هَضز زض نٌؼت پیكگی ّن اثط وِ زّس هی ًكبى پػٍّف ّبی یبفتِهحهَل پطزاذت. 

 ثطاؾبؼ. گطزز هی ووتط ًیع هبلیبتی اختٌبة هَضز زض نٌؼت پیكگی ّن ثطا ووتط، ضلبثت ثب ٍ اًحهبضی نٌبیغ زض ٍ ثبقس هی
 زض ٍ اؾت ضلبثت ًظطیِ ثط هجتٌی ثیكتط هبلیبتی اختٌبة هَضز زض نٌؼت پیكگی اثطّن ایطاى، زض گفت تَاى هی یبفتِ ایي

تَؾلی ٍ ّوىبضاى  .گطزز هی ًوبیبى ووتط ًیع اثط ایي قَز هی احؿبؼ ووتط ضلبثتی هعیت وؿت ثِ ًیبظ وِ قطایغی
 قسُ گعاضـ هبلی ّبی نَضت اظ ًبقی اًتمبلی ّبی هبلیبت آیب وِ پطزاذتٌس چبلف ایي ثطضؾی پػٍّكی ثِزض  ،(1؛ 1403)

 ٍ. ذیط یب ثبقس هی هبلیبتی اختٌبة ثِ زؾتیبثی خْت هسیطاى ثطای ضاّجطزی ػٌَاى ثِ 35 حؿبثساضی اؾتبًساضز ثطاؾبؼ
 ّب یبفتِ .ذیط یب ثبقس هی ؾَز هسیطیت خْت اثعاضی ػٌَاى ثِ اؾتبًساضز ایي اظ ثطگطفتِ َْضاًِهت هبلیبتی ؾیبؾت آیب ایٌىِ
 تبثیط هبلیبتی اختٌبة ثط اًتمبلی هبلیبت زاضایی ّوچٌیي. ًساضز تبثیط ؾَز هسیطیت ثط هتَْضاًِ هبلیبتی ؾیبؾت وِ زاز ًكبى
 .اؾت ًساقتِ یهبلیبت اختٌبة ثط تبثیطی اًتمبلی هبلیبت ثسّی ٍلی زاقتِ

قطوت  قسى ظاهجی احتوبل ٍ اذلالی ذغط هیبى پػٍّكی ثِ ثطضؾی ضاثغِزض  ،(195؛ 1402ٍ ّوىبضاى ) هحوَزی
 ایي قَاّس. زاضز ّب قطوت قسى ظاهجی احتوبل ثب زاض هؼٌی ٍ هثجت ای ضاثغِ اذلالی ذغط زّس هی ًكبى ًتبیحپطزاذتٌس. 

 افعایف ثب ٍ افعایف زاضی هؼٌی عَض ثِ ّب قطوت قسى ظاهجی احتوبل هبلی، ضیؿه افعایف ثب زّس هی ًكبى پػٍّف
( زض 87؛ 1401)همسم ٍ ًرؼی  تمَی.  یبثس هی وبّف زاضی هؼٌی عَض ثِ ّب قطوت قسى ظاهجی احتوبل ؾَزآٍضی،

 ًتبیح ی پطزاذتٌس.زٍلت تیثط ًمف هبلى سیثب تأو یثسّ یهبل يیتأه ٌِیثط ّع یظاهج یّب اثط قطوتپػٍّكی ثِ ثطضؾی 
 ضاثغِ ثسّی هبلی تأهیي ّعیٌِ ثط نٌؼت ّن ّبی قطوت ثیي زض ظاهجی )اًگل( قطوت ٍخَز وِ ثَز آى ثیبًگط پػٍّف

 ّعیٌِ ٍ نٌؼت ّن ّبی قطوت ثیي زض ظاهجی قطوت ٍخَز ثیي ضاثغِ ثط زٍلتی هبلىیت زاضز، ٍخَز زاضی هؼٌی ٍ هثجت
 .ثبقس ًوی تأثیطگصاض هبلی تأهیي

 ثط قطوتی حبوویت ٍ هبلیبت پطزاذت اظ اختٌبة پػٍّكی ثِ ثطضؾی تأثیطزض  ،(126، 1401) ولىیٍ ػجسال اؾىٌسضی
 ثط هبلیبت پطزاذت وِ زاز ًكبى فطضیِ ًتبیحتْطاى پطزاذتٌس.  ثْبزاض اٍضاق ثَضؼ زض ّب قطوت ٍضقىؿتگی ضیؿه
 ثط هسیطُ ّیئت اؾتملال ٍ هسیطیتی هبلىیت ًْبزی، هبلىیت ّوچٌیي. زاضز هؼٌبزاضی ٍ هؼىَؼ تأثیط ٍضقىؿتگی ضیؿه
 ضیؿه ثط تأثیطی حؿبثطؾی وویتِ اًساظُ ٍ هسیطُ ّیئت اًساظُ ٍ زاقتِ هؼٌبزاضی ٍ هؼىَؼ تأثیط ٍضقىؿتگی ضیؿه

 ثیي ضاثغِ ثط هبلیبتی اختٌبة پػٍّكی ثِ ثطضؾی تأثیطزض  ،(149؛ 1400) اًسٍاضی تجبض هحوسػلی. ًساضز ٍضقىؿتگی
 ًكبى ّب یبفتِؾبذتبضی پطزاذتٌس.  هؼبزلات هسلؿبظی ضٍیىطز ثب هبلی تبهیي زض  هحسٍزیت ٍ حس اظ ثیف گصاضی ؾطهبیِ

. اؾت هؼٌبزاض ضاثغِ ایي اهب زاضز، ٍخَز هٌفی ضاثغِ حس اظ ثیف گصاضی ؾطهبیِ ٍ هبلی تبهیي زض هحسٍزیت ثیي وِ زّس هی
 اثط هتغیطهیبًدی، یه ػٌَاى ثِ هبلیبت اظ اختٌبة ت،هبلیب اظ اختٌبة ٍ هبلی هحسٍزیت ثیي هٌفی ضاثغِ ٍخَز ثب ّوچٌیي

 .زاضز حس اظ ثیف گصاضی ؾطهبیِ ثط هثجتی ٍ هؼٌبزاض
  

 پیطیٌِ خارجی
 ّبی قطوت ٍ ّب قطوت هبلیبتی اختٌبة هتحطن؟ هطزگبى ثبز پػٍّكی ثب ػٌَاى ظًسُ ،(1؛ 2024)ٍاًگ ٍ ّوىبضاى 

 اختٌبة ثیي زاض هؼٌی ٍ هٌفی اضتجبط یه هبلی ًكبى زاز ّبی هحسٍزیت لوٌتط اظ پؽ ًتبیحاًس. چیي اًدبم زازُ زض ظاهجی
 غیطزٍلتی ٍ زٍلتی قطوت ّبی ًوًَِ ظیط ثِ ًوًَِ زض ظاهجی ّبی قطوت ّوچٌیي. ثطلطاض اؾت ظاهجی ّبی قطوت ٍ هبلیبتی
ًتبیح ًكبى  ایي، ثط لاٍُػ. اؾت تط لَی فطػی قطوتْبی زٍلتی ًوًَِ زض هبلیبتی اختٌبة اثط وِ قس هكبّسُ ٍ قس تمؿین



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًداس حسابداری ٍ هدیزیت

     (                                                                                                                            )جلد سَم 1445، بْار 114، ضوارُ 9دٍرُ 
 

199 

 قٌبؾبیی هىبًیعهی ػٌَاى ثِ اعلاػبت اثْبم ًْبیت، زض. وٌس هی تكسیس ضا اضتجبط ایي ػبهل هسیط ؾیبؾی اضتجبعبت وِ زاز
زض  ،(1؛ 2023)آضًیبتی ٍ ؾیتَهَضاًگ  .زّس هی تَضیح ضا ظاهجی ّبی قطوت ٍ هبلیبتی اختٌبة ثیي هٌفی اضتجبط وِ قس

ظاهجی پطزاذتٌس.  ّبی وٌٌسُ قطوت تؼسیل ثب تَخِ ثِ ًمف هبلیبتی اختٌبة ثط ؾیبؾی اضتجبط تأثیطپػٍّكی ثِ ثطضؾی 
 ثیي ضاثغِ تَاًس ًوی ظاهجی قطوت ٍ ًساضز هبلیبتی اختٌبة ثط تبثیطی ؾیبؾی اضتجبعبت وِ زّس هی ًكبى هغبلؼِ ایي ًتبیح
  .وٌس تؼسیل ضا زٍ ایي

 یبؾیوٌٌسُ اضتجبعبت ؾ لیًمف تؼسثب زض ًظط گطفتي  بیآػٍّكی ثطضؾی وطزًس وِ زض پ ،(21؛ 2022) ػجسالله ٍ ّوىبضاى
خؿَضاًِ  بتیثب هبل یّب وِ قطوت زّس یًكبى ه ًتبیحگصاضز؟  یه طیثط ػولىطز قطوت تأث یثسّ ٌِیخؿَضاًِ ٍ ّع بتیهبل

ًتبیح  ي،یزاضًس. ػلاٍُ ثط ا یػولىطز ثْتط یبؾیاضتجبعبت ؾ یزاضا یّب وِ قطوت یزض حبل ،زاضًس یتط فیػولىطز ضؼ
 بىیثب ّوتب ؿِیزاضًس، زض همب یبؾیاضتجبعبت ؾ یزاضا طُیهس ئتیّ یخؿَضاًِ وِ اػضب بتیثب هبل یّب وِ قطوت ًكبى زاز

 یزاضًس ٍ اػضب ییثبلا یثسّ ٌِیوِ ّع ییّب زاضًس. ثِ عَض هكبثِ، قطوت یذَز، ػولىطز ثْتط یبؾیثسٍى اضتجبعبت ؾ
 ي،یزاضًس. ثٌبثطا گطیز یّب ثب قطوت ؿِیزض همب یاضتجبعبت ّؿتٌس، ػولىطز ثْتط یزاضا یبؾیػ ؾثِ لحب طُیهس ئتیّ

 طیٍ ؾب ّب بضاًِی ،یزٍلت یّب پطٍغُ يیآًْب زض تأه طیتأث كیتب اظ عط وٌس یهطتجظ ووه ه یّب ثِ قطوت یبؾیاضتجبعبت ؾ
 غلجِ وٌٌس.  یثسّ یثبلا ٌِیخؿَضاًِ ٍ ّع بتیًبهغلَة هبل یبهسّبیثط پ ب،یهعا

 ثسّی هبلی تبهیي ّبی ّعیٌِ ثط ظاهجی ّبی قطوت زض پػٍّكی ثطضؾی وطزًس وِ چگًَِ ،(10؛ 2021ى )یَ ٍ ّوىبضا
 هبلی تبهیي ّبی ّعیٌِ تَخْی لبثل عَض ثِ ظاهجی ّبی قطوت وِ زّس هی ًكبى تدطثی گصاضًس. ًتبیح هی تأثیط زیگطاى
. وٌٌس هی تبییس ضا یبفتِ ایي ظایی زضٍى ّبی تؿت ٍ اؾتحىبم ّبی تؿت. زٌّس هی افعایف ضا ػبزی ّبی قطوت ثسّی
 ّبی قطوت ثسّی هبلی تأهیي ّبی ّعیٌِ ثط ظاهجی ّبی قطوت تأثیط زض ضا تَخْی لبثل ّبی تفبٍت ثیكتط تحلیل ٍ تدعیِ

 ًكبى وتقط هرتلف ّبی همیبؼ ٍ هبلىیت هرتلف اقىبل ذبضخی، هبلی تأهیي ٍاثؿتگی هرتلف ؾغَح ثِ هؼوَلی
 تأهیي ثِ ٍاثؿتگی ثب نٌبیغ زض ػبزی ّبی قطوت ثسّی هبلی تأهیي ّبی ّعیٌِ ثط ظاهجی ّبی قطوت هٌفی تأثیط. زّس هی

 . اؾت ثیكتط هتَؾظ وَچه ّبی قطوت ٍ غیطزٍلتی ّبی قطوت ثبلا، ذبضخی هبلی
ثب زض ًظط گطفتي  یبتیثط اختٌبة هبل یٍ ثحطاى هبل یغیهح ٌبىیػسم اعو طیتأثزض ثِ ثطضؾی  ،(943؛ 2021) بًبیًَضز

ثط  یغیهح ٌبىیوِ ػسم اعو زّس یًكبى ه كیتحم يیا حیًتب پطزاذتٌس.وٌٌسُ  لیتؼس طیثِ ػٌَاى هتغ یتدبض یاؾتطاتػ
 یلیاثط تؼس یتدبض یّب یًساضز، اؾتطاتػ یبتیثط اختٌبة هبل یطیزاضز، ثحطاى هبلی تأث یهثجت ٍ هؼٌبزاض طیتأث یبتیاختٌبة هبل

زض اختٌبة  یثحطاى هبل طیتأث تَاًٌس یًو یتدبض یّب یزاضز، ٍ اؾتطاتػ یبتیٍ اختٌبة هبل یغیهح ٌبىیاعو سمضاثغِ ػ ثط
 ؿهیثط ض یبتیاختٌبة هبل یتْبیفؼبل طیتأثثِ ثطضؾی  یپػٍّكزض  ،(164؛ 2020زاٍاى ٍ ّوىبضاى ) وٌٌس. لیضا تؼس یبتیهبل

وِ ثهَضت  ییّؿتٌس ٍ قطوت ّب یبتیاختٌبة هبل طیوِ زضگ ییقطوتْب ازپطزاذتٌس. ًتبیح ًكبى ز ی قطوت ّبٍضقىؿتگ
 یبتیوِ اختٌبة هبل سگبُیز يیثب ا ایي پػٍّف یّب بفتِیضٍثطٍ ّؿتٌس.  یكتطیث یزاضًس ثب ذغط ٍضقىؿتگ ِیؾطهب یاًسو

 اؾت، ؾبظگبض اؾت. ٍضقىؿتگی ؿهیوٌٌسُ ض تیتمَ تیفؼبل هی
 اذتلاف ثب ّوَاضُ اذیط ّبی ؾبل زض ًطخ ایي. قَز  هی هكرم زؾتَضی نَضت ثِ ثبًىی تؿْیلات ؾَز ًطخ ایطاى زض

 چٌیي زض وِ ّبیی قطوت(. اؾت ثَزُ هٌفی حمیمی ؾَز ًطخ زیگط ػجبضت ثِ) اؾت ثَزُ تَضم ًطخ اظ تط  پبییي تَخْی لبثل
 هكىلات اظ قه ثی ؿتٌس،ًی ذَز ثسّی ثبظپطزاذت پَقف ثطای ؾَزؾبظی ثِ لبزض ثبًىی ّبی  ًطخ ایي ثب ًیع قطایغی
. اؾت زازُ وبّف قست ثِ ضا آًْب ؾَزآٍضی لسضت ٍ ٍضی  ثْطُ هؼیَة ؾبذتبضّبی ایي ٍ ثطًس  هی ضًح ظیبزی ؾبذتبضی

 ٍض  ثْطُ غیطُ ّبی ثرف زض ؾطهبیِ ٍ اًؿبًی ًیطٍی اظ اػن وكَض هٌبثغ ثَزى زضگیط هٌعلِ ثِ ّب قطوت ایي فؼبلیت ازاهِ
 ٍ لبلت زض زاقتٌس اذتیبض زض ّب قطوت ایي وِ هٌبثؼی تب وٌس  هی ووه ّب قطوت ایي قسى ذبضج گطزًٍِ اظ. ثَز ذَاّس
 لبزض ػولا زاضًس وِ هبلی هكىلات ثِ تَخِ ثب ظاهجی ّبی قطوت ػلاٍُ  ثِ. وٌس التهبز ضقس ثِ ثیكتطی ووه زیگط ؾبذتبض
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 اختٌبة عطیك اظ هبلیبتی اًساظ پؽ بثغ زاذلی ًظیط ایدبزثَز ٍ ثِ هٌظَض تبهیي هبلی ثِ هٌ ًرَاٌّس خسیس گصاضی  ؾطهبیِ ثِ
 گصاضی  ؾطهبیِ ثرف ثِ تَاًس  هی آًْب فؼبلیت آٍضًس تب ثتَاًٌس ثِ فؼبلیت ذَز ازاهِ زٌّس. زض ایي ثیي ازاهِضٍی هی هبلیبتی
 قَز هی هٌبثغ اتلاف ػثثب ػولا لجلی هؼیَة ؾبذتبض ّوبى ثب ٍضقىؿتِ ّبی قطوت ثبظگطزاًسى ثٌبثطایي. وٌس ٍاضز آؾیت

 ثِ ّب  ؾیبؾت ایي وِ فكبضّبیی وٌبض زض ّب  آؾیت ایي. ظًس  هی آؾیت هَلس ثرف زض آتی گصاضی  ؾطهبیِ ٍ ٍضی  ثْطُ ثِ ٍ
 گًَِ ایي هرطة آثبض وِ زّس  هی ًكبى وٌس،  هی ٍاضز( هغبلجبت ٍنَل ػسم ٍ ًىَل ضیؿه افعایف) ثبًىی ثرف

 تٌْب ًِ ظاهجی فؼبل زض ایطاى ّبی قطوتثِ ػجبضت زیگط  .ثبقس آى ؾبظًسُ آثبض اظ ثیكتط ستَاً  هی حوبیتی ّبی  ؾیبؾت
 .وٌٌس هی هٌغ ضا هَلستط ّبی قطوت زض اقتغبل ٍ گصاضی ؾطهبیِ اظزحبم، ایدبز ٍ ثبظاض اقغبل ثب ثلىِ زاضًس، ووی ٍضی ثْطُ

ثب التهبز ایطاى اظ اّویت ظیبزی ثطذَضزاض اؾت. زضًتیدِ  ظاهجی زض ّبی قطوت ٍ هبلیبتی اختٌبة ثیي تؼییي اضتجبطثٌبثطایي 
 قطوت ٍ هبلیبتی اختٌبة ثیي اضتجبط تَخِ ثِ هجبًی هغطح قسُ زض ذهَل هَضَع پػٍّف، زض ایي پػٍّف ثِ ثطضؾی

طضیِ ثب تَخِ ثِ هجبًی هغطح قسُ فتْطاى پطزاذتِ هی قَز.  ثْبزاض اٍضاق ثَضؼ زض قسُ پصیطفتِ قطوتْبی زض ظاهجی ّبی
 :قسُ اؾتپػٍّف ثِ قطح ظیط تسٍیي 

 زاضی ٍخَز زاضز. هؼٌی ظاهجی اضتجبط ّبی قطوت ٍ هبلیبتی اختٌبة ثیي :فزضیِ پضٍّص

 

 رٍش ضٌاسی پضٍّص
ثبقس. ظیطا اضتجبط ٍ ّوجؿتگی  ّوجؿتگی ٍ زض حَظُ تحمیمبت حؿبثساضی ٍ هبلی هی-ایي تحمیك اظ ًَع تحمیمبت تَنیفی

ثٌسی تحمیك ثط هجٌبی  وٌس. ایي تحمیك اظلحبػ عجمِ ّبی ضگطؾیَى ثطضؾی هی ا ثب اؾتفبزُ اظ هسلثیي هتغیطّبی پػٍّف ض
قَز. تحمیك تَنیفی آًچِ ضا وِ  ّسف، اظ ًَع تحمیمبت وبضثطزی اؾت. ایي پػٍّف، پػٍّف تَنیفی هحؿَة هی

هٌظَض آظهَى  ی اعلاػبت ثِآٍض وٌس. ایي ًَع اظ تحمیمبت قبهل خوغ ّؿت ثسٍى زذل ٍ تهطف تَنیف ٍ تفؿیط هی
ثبقس. ثِ هٌظَض آظهَى فطضیِ پػٍّف ٍ  فطضیِ یب پبؾد ثِ ؾؤالات هطثَط ثِ ٍضؼیت فؼلی هَضَع هَضز هغبلؼِ هی

اؾتفبزُ هی قَز. ّوچٌیي اظ ًطم هسلْبی ضگطؾیَى چٌسهتغیطُ ثِ ضٍـ ضگطؾیَى لَخؿتیه ثطضؾی اضتجبط ثیي هتغیطّب اظ 
قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى اؾت.  ّبی پصیطفتِخبهؼِ آهبضی ایي پػٍّف قطوتسُ اؾت. افعاضّبی ایَیَظ اؾتفبزُ ق

گیطی اظ ضٍـ حصف ؾبهبًوٌس اؾتفبزُ اؾت. ثطای ًوًَِ 1401لغبیت  1396ّبی ّوچٌیي للوطٍ ظهبًی پػٍّف ؾبل
 اؾت:قسُ نَضت ظیط تؼطیف  ذَاّس قس وِ قطایظ آى ثِ

 ّب هٌتْی ثِ پبیبى اؾفٌس ّط ؾبل ثبقس.زى اعلاػبت، ؾبل هبلی قطوتهمبیؿِ ثَ هٌظَض لبثل ثِ -1
 ّب، هَؾؿبت هبلی ٍ اػتجبضی، ثیوِ ٍ لیعیٌگ ًجبقٌس.ّب اظ ًَع ثبًههٌظَض ّوگي ثَزى اعلاػبت، قطوت ثِ -2
 زض زٍضُ ظهبًی پػٍّف اظ ثَضؼ ذبضج ًكسُ ثبقس.-3
 قس.زض زٍضُ ظهبًی پػٍّف تغییط ؾبل هبلی ًساقتِ ثب -4
 زض زٍضُ ظهبًی پػٍّف ثیف اظ ؾِ هبُ ٍلفِ هؼبهلاتی ًساقتِ ثبقس. -5

 زؾتطؼ ثبقس.  قسُ زض ایي تحمیك زض  اعلاػبت هطثَط ثِ هتغیطّبی اًتربة -6
 قطوت ثِ ػٌَاى ًوًَِ پػٍّف اًتربة قس.  105ثب تَخِ ثِ هحسٍزیت ّبی اػوبل قسُ، زض هدوَع تؼساز 

( ثطای آظهَى فطضیِ پػٍّف اؾتفبزُ ذَاّس 1اظ هسل قوبضُ ) ،(7؛ 2024ًگ ٍ ّوىبضاى )ٍازض ایي پػٍّف ثِ پیطٍی اظ 
 هؼٌبزاض ثبقس، فطضیِ پػٍّف ضز ًوی قَز.    وِ ضطیت  نَضتی ( زض1زض هسل )قس. 

 (:1هسل )
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 وِ زض آى:
 tزض ؾبل  iقطوت  ظاهجی ّبی : قطوت        

 t-1زض ؾبل  iقطوت  هبلیبتی : اختٌبة       
 t-1زض ؾبل  iقطوت  اًساظُ:          
 t-1زض ؾبل  iقطوت  : اّطم هبلی        
 t-1زض ؾبل  iقطوت خطیبى ًمس ػولیبتی :         
 t-1زض ؾبل  iقطوت  : ثبظزُ زاضایی ّبی        

 t-1زض ؾبل  iقطوت  ضقس:            

 t-1زض ؾبل  iقطوت ًؿجت اضظـ ثبظاض ثِ زفتطی :           
 t-1زض ؾبل  iقطوت  ثحطاى هبلی:             

 t-1زض ؾبل  iقطوت  : ؾي        
 t-1زض ؾبل  iقطوت  هبلىیت زٍلتی:         

 

 ِهتغیز ٍابست
ظاهجی هغبثك ثب پػٍّف ٍاًگ ٍ ّوىبضاى  ّبی زض ایي پػٍّف ثطای هحبؾجِ قطوت (:ZOMBIE) ظاهجی ّبی قطوت

اظ یه هتغیط ؾبذتگی اؾتفبزُ هی قَز. زضنَضتیىِ احتوبل ظاهجی قسى قطوت ٍخَز زاقتِ ثبقس ػسز یه ٍ  ،(7؛ 2024)
جی قسى قطوت ّب ثبیس ؾِ قطط ٍخَز زاقتِ ثبقس: زض غیطایٌهَضت ػسز نفط هی گیطز. ثطای هكرم وطزى احتوبل ظاه

اضظـ ثبظاضی قطوت -3ثیكتط ثبقس، یب اًساظُ ؾطهبیِ قطوت ٍ  اًجبقتِ ثِ ىاضظـ ظیب-2زُ ثبقس،  ىؾِ ؾبل هتَالی ظیب-1
 (.14؛ 2021 ،ىیَ ٍ ّوىبضا)نٌؼت ثبقس  ،طگّبی زییي اضظـ ثبظاضی قطوتگثیكتط اظ هیبً

 هتغیز هستقل
 :گطززثِ قطح ظیط هحبؾجِ هی  ثبقس وِاختٌبة هبلیبتی هی هتغیط هؿتمل ایي پػٍّف

اظ  ،(7؛ 2024هغبثك ثب پػٍّف ٍاًگ ٍ ّوىبضاى ) هبلیبتی اختٌبةپػٍّف ثطای هحبؾجِ  زض ایي (:TA) هبلیبتی اختٌبة
ًحَُ اًساظُ  .اؾتفبزُ هی قَز t–1 ؾبل زض ّب زاضایی ول تمؿین ثط هؼَق هبلیبت ّعیٌِ هٌْبی زضآهس ثط هبلیبت ّعیٌِ

 ( اضائِ قسُ اؾت:1گیطی ایي هتغیط زض ضاثغِ )
 (:1ضاثغِ )

     
                                    

                
 

 وِ زض آى:

 tبل زض ؾ iقطوت  هبلیبتی اختٌبة :    
 tزض ؾبل  iزضآهس قطوت  ثط هبلیبت : ّعیٌِ             

 tزض ؾبل  iهؼَق قطوت  هبلیبت : ّعیٌِ                      
 t-1زض ؾبل  iّبی قطوت  زاضایی : ول                

 هتغیزّای کٌتزلی
 ثطاثط اؾت ثب لگبضیتن عجیؼی ول زاضایی ّب.(: SIZEاًساظُ قطوت )

 (: ثطاثط اؾت ثب ًؿجت ول ثسّی ّب ثِ ول زاضایی ّب.LEVاّطم هبلی )
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 (: ثطاثط اؾت ثب ًؿجت خطیبى ًمس ػولیبتی ثِ ول زاضایی ّب.CFOخطیبى ًمس ػولیبتی )
 (: ثطاثط اؾت ثب ًؿجت ؾَز ذبلم ثِ ول زاضایی ّب.ROAثبظزُ زاضایی ّب )

 (: ثطاثط اؾت ثب فطٍـ ؾبل خبضی هٌْبی فطٍـ ؾبل گصقتِ تمؿین ثط فطٍـ ؾبل گصقتِ.GROWTHت )ضقس قطو
(: ثطاثط اؾت ثب ًؿجت اضظـ ثبظاض حمَق نبحجبى ؾْبم ثِ اضظـ زفتطی حمَق MKTBKًؿجت اضظـ ثبظاض ثِ زفتطی )

 نبحجبى ؾْبم.
 (1400لی هغبثك ثب پػٍّف ًهیطظازُ ٍ هطًسی )ثحطاى هب گیطیاًساظُ خْت پػٍّف ایي زض(: Z_SCOREثحطاى هبلی )

 ثِ ػٌَاى FD ضاثغِ، ایي زض ( اؾتفبزُ هی قَز.1) ضاثغِ قطح ( ث58ِ؛ 1393تبتلی ) ٍ وطزؾتبًی قسُ ؾبظیهسل ثَهی اظ

ثیكتط( اؾت.  هبلی ثیكتط )ثحطاى هبلی ؾلاهت هؼٌبی ثِ آى )ووتط( ثَزى ثیكتط وِ اؾت هبلی ثحطاى هؼىَؼ هؼیبض
 دِ همبزیط ثسؾت آهسُ اظ ایي هؼیبض زض هٌفی یه ضطة هی قًَس.زضًتی

 (:1ضاثغِ )

          
    

    
      

    
    

      
    
    

      
    

    
 

 وِ زض آى:
 tزض ؾبل  iی قطوت ثحطاى هبل :    
 tزض ؾبل  i: ول زاضایی ّبی قطوت     
 tزض ؾبل  i: ؾَز اًجبقتِ قطوت     
 tزض ؾبل  i: ؾَز ػولیبتی قطوت     
 tزض ؾبل  i: ؾَز ذبلم قطوت     

 tزض ؾبل  i: ول ثسّی ّبی قطوت     

 فؼبلیت قطوت اظ ظهبى تبؾیؽ تب زٍضُ ظهبًی پػٍّف. (: ثطاثط اؾت ثب لگبضیتن عجیؼی تؼساز ؾبلْبیAGEؾي قطوت )
زضنَضتیىِ قطوت زاضای هبلىیت زٍلتی ثبقس ػسز یه ٍ زض (: یه هتغیط ؾبذتگی اؾت، SOEهبلىیت زٍلتی )

 غیطایٌهَضت ػسز نفط هی گیطز.
 

 یافتِ ّا

 آهار تَصیفی
ثبقس وِ  یطی اظ لجیل ًوب، هیبًگیي، هیبًِ ٍ... هیّب، ًوبیف تطؾیوی، ٍ هحبؾجِ همبز ثٌسی زازُ آهبض تَنیفی تٌظین ٍ عجمِ

( آهبض تَنیفی هتغیطّبی هسل ضا ًكبى هی زّس وِ قبهل 1حبوی اظ هكرهبت اػضبی خبهؼِ هَضز ثحث اؾت. خسٍل )
 اعلاػبت هطثَط ثِ هیبًگیي، هیبًِ، ثیكیٌِ ٍوویٌِ، چَلگی ٍ وكیسگی ٍ... اؾت.

 آهار تَصیفی هتغیزّای هدل (:1جدٍل )

 وكیسگی چَلگی اًحطاف هؼیبض وویٌِ ثیكیٌِ هیبًِ هیبًگیي م هتغیطًب

AGE 851/3 912/3 263/4 178/3 233/0 744/0- 716/2 

CFO 089/0 070/0 792/0 412/0- 137/0 657/0 418/5 

GROWTH 580/0 372/0 744/3 992/0- 904/1 004/16 
699/
334 

LEV 715/0 578/0 994/0 031/0 636/0 459/3 911/16 

MKTBK 664/5 430/3 697/31 038/0 877/8 623/3 919/24 
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ROA 114/0 109/0 838/0 728/0- 214/0 794/0- 922/6 

SIZE 2852/15 223/15 722/20 645/10 655/1 310/0 599/3 

TA 007/0- 003/0- 116/0 098/0- 019/0 054/0 001/11 

Z_SCORE 358/0 170/0 124/6 226/1- 985/0 235/3 176/15 

 آهبض تَنیفی ثطای هتغیطّبی هدبظی

 خوغ هكبّسات تؼساز اػساز نفط تؼساز اػساز یه هتغیط

SOE 292 548 840 

ZOMBIE 94 746 840 

 هٌجغ: یبفتِ ّبی پػٍّف

تطیي قبذم هطوعی، هیبًگیي اؾت وِ ًكبى زٌّسُ ًمغِ تؼبزل ٍ هطوع ثمل تَظیغ اؾت ٍ قبذم ذَثی ثطای انلی
ثبقس وِ هی 851/3ّبؾت. ثطای هثبل همساض هیبًگیي ثطای هتغیط لگبضیتن ؾي قطوت ثطاثط ثب یت زازًُكبى زازى هطوع

ثبقس وِ ٍضؼیت ّبی هطوعی هیاًس. هیبًِ یىی زیگط اظ قبذمّب حَل ایي ًمغِ توطوع یبفتِزّس ثیكتط زازًُكبى هی
ّب زّس وِ ًیوی اظ زازُثبقس وِ ًكبى هیهی 912/3غیط قَز هیبًِ ایي هتزّس. ّوبًغَض وِ هكبّسُ هیخبهؼِ ضا ًكبى هی

ووتط اظ ایي همساض ٍ ًیوی زیگط ثیكتط اظ ایي همساض ّؿتٌس. ثِ عَض ولی پبضاهتطّبی پطاوٌسگی، هؼیبضی ثطای تؼییي هیعاى 
سگی، اًحطاف هؼیبض ّب ًؿجت ثِ هیبًگیي اؾت. اظ هْن تطیي پبضاهتطّبی پطاوٌپطاوٌسگی اظ یىسیگط یب هیعاى پطاوٌسگی آى

-ووتطیي، ٍ هتغیط ًؿجت اضظـ ثبظاض ثِ زفتطی ثیكتطیي هیعاى پطاوٌسگی ضا زاضا هی هبلیبتی اؾت. زض ثیي هتغیطّب اختٌبة

 ثبقٌس.

 

 ًتایج آسهَى فزضیِ 
ضطیت تؼییي  همساض اظ هؿتمل هتغیطّبی زٌّسگی تَضیح هیعاى ٍ قسُ ثطاظـ هسل وفبیت تؼییي خْت پػٍّف ایي زض

 هتغیط تغییطات زضنس چٌس زّس هی ًكبى وِقسُ  ثبقس، هی هؼوَلی ضگطؾیَى هسل زض تؼییي ضطیت هؼبزل فبزى وِ هه
 اظ لدؿتیه ضگطؾیَى زض هسل ثطاظـ ًیىَیی آظهَى خْت ّوچٌیي. قَز هی تكطیح هؿتمل هتغیطّبی تَؾظ ٍاثؿتِ
 خسٍل ظیط اضائِ قسُ اؾت.ًتبیح حبنل اظ ترویي هسل زض  .قسُ اؾت اؾتفبزُ لوكَ-ّبؾوط آظهَى

 ًتایج تجشیِ ٍ تحلیل دادُ ّا جْت آسهَى فزضیِ (:2جدٍل )
 احتوبل آهبضُ ظز اًحطاف اؾتبًساضز ضطیت ًوبز هتغیط ًبم هتغیط

 C 533/13- 683/3 675/3- 000/0 ضطیت ثبثت

 TA(-1) 529/17- 503/8 062/2- 039/0 هبلیبتی اختٌبة

 SIZE(-1) 292/0 088/0 314/3 001/0 اًساظُ قطوت

 LEV(-1) 035/1- 770/0 343/1- 179/0 اّطم هبلی

 CFO(-1) 302/0- 112/1 272/0- 786/0 خطیبى ًمس ػولیبتی

 ROA(-1) 936/10- 630/3 013/3- 003/0 ثبظزُ زاضایی ّب

 GROWTH(-1) 451/0- 205/0 203/2- 028/0 قطوت ضقس

 MKTBK(-1) 009/0 028/0 319/0 750/0 اضظـ ثبظاض ثِ زفتطی

 Z_SCORE(-1) 768/0 210/0 648/3 000/0 ثحطاى هبلی

 AGE(-1) 831/1 971/0 886/1 059/0 قطوت ؾي

 SOE(-1) 434/0 374/0 160/1 246/0 هبلىیت زٍلتی

 50/0 فبزى -ضطیت تؼییي هه  8/258 آهبضُ ًؿجت زضؾتٌوبیی

 000/0 احتوبل آهبضُ 
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 هٌجغ: یبفتِ ّبی پػٍّف

-هی 0.00ثِ زؾت آهسُ ثطای آهبضُ ًؿجت زضؾتٌوبیی وِ هؼٌی زاضی ول هسل ضا ًكبى هی زّس، ثطاثط ثب   بلاحتو همساض

همساض ضطیت تؼییي هسل  زّس وِ هؼبزلِ ضگطؾیَى ثغَض ولی هؼٌی زاض اؾت.قَز ٍ ایي ًكبى هیثبقس، فطو نفط ضز هی
زضنس تغییطات  50ثبقس، وِ ًكبى هی زّس هی 50/0وِ هؼبزل ضطیت تؼییي زض هسل ضگطؾیَى هؼوَلی هی ثبقس ثطاثط 

 قَز.هتغیط ٍاثؿتِ تَؾظ هتغیطّبی هؿتمل تكطیح هی
هی ثبقس ٍ ووتط اظ  039/0 هبلیبتی وِ ثطاثط ظز ثطای هتغیط اختٌبة ؾغح هؼٌبزاضی آهبضُ( ٍ همساض 2ثب تَخِ ثِ خسٍل )

( ضز هی قَز ٍ زض ظاهجی ّبی قطوت ٍ هبلیبتی ةاختٌباؾت، فطو نفط )فطو ػسم ٍخَز ضاثغِ ثیي  05/0ؾغح ذغبی 
. زض ًتیدِ فطضیِ پػٍّف پصیطفتِ هی قَز. زاضی ٍخَز زاضز هؼٌی ظاهجی اضتجبط ّبی قطوت ٍ هبلیبتی اختٌبة ثیيًتیدِ 

ثط  هٌفی یطتأث هبلیبتی اختٌبةهٌفی هی ثبقس، زض ًتیدِ  هبلیبتی اختٌبةّوچٌیي ثب تَخِ ثِ ایٌىِ ضطیت هتغیط 
 . زاضزظاهجی  ّبی قطوت

 

 آسهَى ًیکَیی بزاسش
لوكَ اؾتفبزُ هی قَز. فطو نفط زض ایي -خْت آظهَى ًیىَیی ثطاظـ هسل زض ضگطؾیَى لَخؿتیه اظ آظهَى ّبؾوط

لوكَ ضا ثطای ایي هسل ًكبى هی زّس. ثب تَخِ ثِ همساض  -آظهَى ذَثی ثطاظـ هسل هی ثبقس. خسٍل ظیط آهبضُ ّبؾوط
اؾت، فطو نفط پصیطفتِ هی قَز ٍ ًتیدِ هی قَز هسل  05/0هی ثبقس ٍ ثیكتط اظ ؾغح ذغبی  84/0احتوبل وِ ثطاثط 

 ضا زاضًس. ظاهجی ّبی قطوتثِ ذَثی ثطاظـ زازُ قسُ اؾت. ثِ ػجبضت زیگط هتغیطّبی هؿتمل لسضت تَضیح زٌّسگی 
 آسهَى ّاسوزٍ لوطَ (:3جدٍل )

 احتوبل آهبضُ آظهَى

28/4 84/0 

 بی پػٍّفهٌجغ: یبفتِ ّ 
 

 بزرسی صحت پیص بیٌی هدل
ضٍـ زیگطی وِ ثطای ثطضؾی وبضایی هسل هَضز اؾتفبزُ لطاض هی گیطز، ثطضؾی زضنس نحیح احتوبل ّبی پیف ثیٌی 
قسُ تَؾظ هسل ثطاظـ زازُ قسُ هی ثبقس. ثِ ایي هٌظَض ایي احتوبلات ثب حس آؾتبًِ وِ ػسزی ثیي نفط تب یه هی ثبقس 

زض ًظط گطفتِ هی قَز، همبیؿِ هی قَز. ثطای همبزیط یه، ّط چِ زضنس نحیح احتوبلات پیف ثیٌی  5/0ٍ هؼوَلاً ثطاثط 
قسُ ثیكتط ثبقس ًكبى زٌّسُ پیف ثیٌی نحیح تط ٍ زض ًتیدِ وبضایی ثیكتط هسل ذَاّس ثَز. عجمِ ثٌسی زضؾت ظهبًی 

ف ثیٌی قسُ احتوبل ووتط یب هؿبٍی حس حبنل هی قَز  وِ زض نَضت ٍخَز همساض نفط ثطای هتغیط ٍاثؿتِ، همساض پی
آؾتبًِ ٍ زض نَت ٍخَز همساض یه ثطای هتغیط ٍاثؿتِ، همساض پیف ثیٌی قسُ احتوبل ثیكتط اظ حس آؾتبًِ ثبقس. خسٍل ظیط 
نحت پیف ثیٌی هسل لَخؿتیه ثطاظـ زازُ قسُ ضا ًكبى هی زّس. ثب تَخِ ثِ خسٍل، نحت پیف ثیٌی هسل لَخیت 

ٍ ثطای  9/36احتوبل ظاهجی قسى قطوت ٍخَز ًساقتِ ثبقس یب همبزیط نفط هتغیط ٍاثؿتِ، ثطاثط  ِّبیی و قطوتثطای 
هی ثبقس وِ ًكبى  8/98احتوبل ظاهجی قسى قطوت ٍخَز زاقتِ ثبقس یب همبزیط یه هتغیط ٍاثؿتِ ثطاثط  ّبیی وِ قطوت

ّبیی  قطوتزضنس  8/98قتِ ثبقس ٍ احتوبل ظاهجی قسى قطوت ٍخَز ًسا ّبیی وِ قطوتزضنس  9/36هی زّس هسل، 
زضنس اظ هكبّسات ثِ  7/65احتوبل ظاهجی قسى قطوت ٍخَز زاقتِ ثبقس ضا ثِ زضؾتی تؼییي وطزُ اؾت. ثغَض ولی  وِ

 زضؾتی پیف ثیٌی قسُ اًس.
 بزرسی صحت پیص بیٌی هدل (:4جدٍل )

احتوبل ظاهجی قسى قطوت ٍخَز ًساقتِ   احتوبل ظاهجی قسى قطوت ٍخَز زاقتِ   هدوَع
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 ثبقس )همبزیط یه هتغیط ٍاثؿتِ( ثبقس )همبزیط نفط هتغیط ٍاثؿتِ(

 7/65 8/98 9/36 زضنس نحت پیف ثیٌی

 هٌجغ: یبفتِ ّبی پػٍّف

 

 ًتیجِ گیزی ٍ پیطٌْادات

، زض ًتیدِ فطضیِ اٍل زاضی ٍخَز زاضز هؼٌی ظاهجی اضتجبط ّبی قطوت ٍ هبلیبتی اختٌبةًتبیح پػٍّف ًكبى زاز وِ 
 ووجَز ثِ هٌدط اغلت ًمسی ّبی خطیبى ٍ پبیساض زضآهسّبی ایدبز زض ظاهجی ّبی قطوت ًبتَاًیقَز. ّف تبییس هیپػٍ

 ایدبز زاذلی اضبفی هٌجغ اؾت هوىي ّب قطوت هبلیبتی اختٌبة ؾغَح افعایف حبل، ایي ثب. قَز هی زاذلی هبلی هٌبثغ
. زّس افعایف ؾطهبیِ ثبظاض زض ضا ظاهجی ّبی قطوت ثمبی توبلاح هبلی، وؿبزی ایدبز ثب تَاًس هی وِ هبلی تبهیي. وٌس

 تَاًس هی ٍ قَز ًگطیؿتِ هٌفی هبلی هَؾؿبت ؾبیط ٍ تدبضی ّبی ثبًه تَؾظ تَاًس هی ّب قطوت هبلیبتی اختٌبة اگطچِ
 تَاًس یه ّوچٌیي قَز، گیطًسُ ٍام ّبی قطوت ثطای ٍام لطاضزاز تط ؾرت قطایظ ٍ ثبًىی ٍام قىبف افعایف ثِ هٌدط
 هی ًكبى ؾلؿلِ هطاتجی تئَضی ایي، ثط ػلاٍُ. زّس افعایف ضا قطوتی هبلی تبهیي اّساف ثطای هَخَز زاذلی ٍخَُ هیعاى
 اًساظ پؽ ایدبز وِ قَز هی اؾتسلال لصا. زٌّس هی تطخیح ذبضخی هبلی تبهیي ثط ضا زاذلی هبلی تبهیي ّب قطوت وِ زّس

 تَاًس هی وِ ثبقس هبلی تبهیي گعیٌِ ثطای خصاة زاذلی هٌجغ یه اؾت هوىي ّب تقطو هبلیبتی اختٌبة عطیك اظ هبلیبتی
 ّبی ّعیٌِ وبّف هبًٌس ّعیٌِ وبّف ّبی اؾتطاتػی ثب همبیؿِ زض ضا ؾطهبیِ ثبظاض زض ظاهجی قطوتْبی ثمبی احتوبل
 ّبی قطوت ػولىطز طث ظیبز احتوبل ثِ ثركس ٍ ثْجَز ّب قطوت زضآهس ثط هبلیبت پطزاذت وبّف تَؾؼِ ٍ ٍ تحمیك
 افعایف اظ ًبقی تَخِ لبثل هبلیبتی خَیی نطفِ قطوتی، هبلیبتی اختٌبة هعیت هْوتطیي. گصاضز ًوی هٌفی تأثیط ظاهجی

 ثبقس، ضطٍضی ظاهجی ّبی قطوت ثمبی ثطای ایي وِ ضٍز هی اًتظبض. اؾت ًمسی ّبی خطیبى ٍ هبلیبت اظ پؽ زضآهسّبی
. ّؿتٌس پبیساض ًمسی ّبی خطیبى ٍ هبلیبت اظ پؽ زضآهسّبی تَلیس زض ًبتَاًی زلیل ثِ وبفی یزاذل هبلی هٌبثغ فبلس آًْب ظیطا

 خلت ضا هبلیبتی همبهبت تَخِ تَاًس هی وِ اؾت آهیع هربعطُ گصاضی ؾطهبیِ یه ّب قطوت هبلیبتی اختٌبة حبل، ایي ثب
 هبلیبتی اختٌبة وِ خبیی زض اًتظبض هی ضٍز َق،ف ثحث اؾبؼ ثط .زّس افعایف ضا هطتجظ هبلیبتی اخطایی ّبی وٌس ٍ ّعیٌِ

 زض زیگط، عطف اظ. ثبقس زاقتِ ظاهجی ّبی قطوت ثب هٌفی اضتجبط قَز، هی هبلیبتی اختٌبة هعایبی ثِ هٌدط ّب قطوت
 ّعیٌِ وِ ضٍز هی اًتظبض قَز، ًوی ّب ّعیٌِ اظ ثیكتط هبلیبتی اختٌبة هعایبی ثِ هٌدط قطوتی هبلیبتی اختٌبة وِ خبیی
ًتبیح ثِ زؾت آهسُ زض ایي  .ثبقس هطتجظ ظاهجی ّبی قطوت ثب هثجت عَض ثِ ّب قطوت هبلیبتی اختٌبة ذبلم ًْبیی

 ٍ ، زاٍاى(21؛ 2022) ّوىبضاى ٍ ، ػجسالله(1؛ 2024) ّوىبضاى ٍ پػٍّف اظ ثؼس هؼٌبزاضی ثب ًتبیح پػٍّف ّبی ٍاًگ
 ّورَاًی زاضز. ،(149؛ 1400) اًسٍاضی تجبض ٍ هحوسػلی ،(126؛ 1401) ػجسالولىی ٍ ، اؾىٌسضی(164؛ 2020) ّوىبضاى

 ثب تَخِ ثِ ًتبیح پػٍّف پیكٌْبزّبیی ثِ قطح ظیط اضائِ قسُ اؾت:
ّب، پیكٌْبز ّبی هرتلف ؾْبهساضاى، اػتجبض زٌّسگبى، ؾبظهبى ثَضؼ، حؿبثطؼ، تحلیل گطاى هبلی ٍ اهثبل آىثِ گطٍُ

تَخِ زاقتِ ثبقٌس. آگبّی اظ ایي هَاضز ٍ ّوچٌیي زضن  ظاهجی ّبی قطوت طث هبلیبتی قَز ثِ ًمف هَثط اختٌبةهی
تَاًس ضاٌّوبی لاظم ثطای تكریم قطوتْبی ظاهجی ثط ّب هی احتوبل ظاهجی قسى قطوت ثط هبلیبتی چگًَگی تبثیط اختٌبة

 ّبی هرتلف ثبقس.گیطی هٌبؾت گطٍُّب ٍ ثطای تهویناؾبؼ ایي هَلفِ
 اؾبؼ ثط ضا ًظبضتی هؼیبضّبی ظاهجی ّبی قطوت خْت اضظیبثی زض گطزز هی پیكٌْبز تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضؼ ؾبظهبى ثِ

 اختٌبة ثیيثط ایٌىِ ًتبیح پػٍّف هجٌی ثِ ثبتَخِ ؾبظهبى ایي حمیمت زض زّس؛ لطاض هسًظط هیعاى اختٌبة هبلیبتی آًْب
 تبثیط ّبی قطوت ضیعـ ًطخ ثطای هؼیبض ضا ای آؾتبًِ ستَاً زاضز، هیزاضی ٍخَز  هؼٌی ظاهجی اضتجبط ّبی قطوت ٍ هبلیبتی

  .زّس لطاض ثَضؼ ول قبذم زض گصاض
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 هٌابع
 ضیؿه ثط قطوتی حبوویت ٍ هبلیبت پطزاذت اظ اختٌبة تأثیط (،1401) ،ػجسالولىی، ظیجب ،اؾىٌسضی، ػلیطضب 

، 68، قوبضُ 5، زٍضُ هسیطیتًكطیِ چكن اًساظ حؿبثساضی ٍ  ،تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضؼ زض ّب قطوت ٍضقىؿتگی
 .143-126نم 

 ،اظ اؾتفبزُ ثب هبلیبتی اختٌبة ٍ ؾَز هسیطیت الگَی (،1403) ،حیسضپَض، فطظاًِ ،یسالِ ٍضزی، تبضی ،ٍحیس تَؾلی 
اؾلاهی،  ثبظاضیبثی ّبی اًتمبلی. پػٍّف هبلیبت ثسّی ٍ اًتمبلی هبلیبت زاضایی هتَْضاًِ، هبلیبتی ؾیبؾت ضاّجطزّبی

 .1403 ذطزاز 07 تبضید اظ آًلایي اًتكبض قسُ، پصیطفتِ اًتكبض، آهبزُ همبلات
 َتیثط ًمف هبلى سیثب تأو یثسّ یهبل يیتأه ٌِیثط ّع یظاهج یّب اثط قطوت (،1401، )ؾوبًِ ی،ًرؼ ،یػل ،همسم یتم 

 .110-87، نم 8، قوبضُ 3، زٍضُ یگصاضِیٍ ؾطهب یهبل یّبكطفتیپ ،یزٍلت
 ،ثبظاض ضلبثت ثِ تَخِ ثب هبلیبتی اختٌبة ثط نٌؼت پیكگی  ّن اختٌبثی ضفتبض اثطات (،1403، )هحوسػلی ؾبضی 

 .  1403 ذطزاز 06 تبضید اظ آًلایي قسُ اًتكبض پصیطفتِ اًتكبض، آهبزُ فهلٌبهِ وبضافي، همبلات ،هحهَل
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