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 چکیدُ
ٞبی قتبثبٖ زض فٙبٚضی ٞٛـ ٔهٙٛػی، زضن چٍٍٛ٘ی  غئٛپّیتیه خٟب٘ی ٚ پیكطفتٞبی  ثب تٛخٝ ثٝ افعایف فعایٙسٜ تٙف

ٌصاضاٖ، ٘ٛؾب٘بت ثبظاض، وكف لیٕت، ٘مسقٛ٘سٌی ٚ ضیؿه ؾیؿتٕی، أطی حیبتی  زٞی ایٗ زٚ ػبُٔ ثٝ ضفتبض ؾطٔبیٝ قىُ
تؼبٔلات پیچیسٜ ثیٗ  ثطای شیٙفؼبٖ ثبظاض اؾت. ٞسف انّی ایٗ پػٚٞف، اضائٝ یه چبضچٛة ٔفٟٛٔی ٘ٛآٚضا٘ٝ اؾت وٝ

ضا  ٌصاضاٖ ٚ وبضثطز ٞٛـ ٔهٙٛػی ٚ ٔؼبٔلات اٍِٛضیتٕی اَلاػبتی، ضفتبض ؾطٔبیٝ-ضیؿه غئٛپّیتیه، ٘بإَیٙب٘ی التهبزی
٘تبیح ٔطٚض ازثیبت تحّیّی ٚ ا٘تمبزی ٚ ثطضؾی پػٚٞف ٞبی نٛضت ٌطفتٝ زض ظٔیٙٝ  زض ثبظاضٞبی ٔبِی تجییٗ وٙس.

ٌصاضاٖ، ٔٙدط ثٝ  وٝ ضیؿه غئٛپّیتیه اظ َطیك افعایف ٘بأٙی ٚ تأثیط ثط ازضان ؾطٔبیٝزٞس  ٔتغیطٞبی تحمیك ٘كبٖ ٔی
قٛز. ٕٞعٔبٖ، ٞٛـ ٔهٙٛػی ٚ یبزٌیطی ٔبقیٗ ثب  ٞبی ٔؼبٔلاتی ٚ ضیؿه ؾطایت ٔی ٘ٛؾب٘بت ثیكتط، تغییط زض اؾتطاتػی

ٔمیبؼ ثبلا، ثٝ اثعاضی وّیسی ثطای  تٛا٘بیی پطزاظـ حدٓ ػظیٓ زازٜ، قٙبؾبیی اٍِٛٞبی پیچیسٜ ٚ اخطای ٔؼبٔلات زض
ا٘س. چبضچٛة  ؾبظی پطتفٛی ٚ حتی پتب٘ؿیُ تأثیطٌصاضی ثط وكف لیٕت ٚ ٘مسقٛ٘سٌی تجسیُ قسٜ ٔسیطیت ضیؿه، ثٟیٙٝ

ٌط ٚ ٔیب٘دی ٞٛـ ٔهٙٛػی ضا زض ضاثُٝ ثیٗ ضیؿه غئٛپّیتیه ٚ پیبٔسٞبی ثبظاض ثب زض  ٔفٟٛٔی پیكٟٙبزی، ٘مف تؼسیُ
ٞبی ٘ظطی، ٔسیطیتی ٚ ؾیبؾتی ٟٕٔی ضا ثطای  ؾبظز. ایٗ پػٚٞف زلاِت ٌصاضاٖ ثطخؿتٝ ٔی ؾطٔبیٝ٘ظط ٌطفتٗ ضفتبض 

 .آٚضز ٌصاضاٖ، ٟ٘بزٞبی ٘بظط، ٔسیطاٖ ٔبِی ٚ ثبظاضٞبی ٘ٛظٟٛض، اظ خّٕٝ ثبظاض ؾطٔبیٝ ایطاٖ، فطاٞٓ ٔی ؾطٔبیٝ

ٌصاض،  اٍِٛضیتٕی، یبزٌیطی ٔبقیٗ، ضفتبض ؾطٔبیٝضیؿه غئٛپّیتیه، ٞٛـ ٔهٙٛػی، ٘بإَیٙب٘ی ؾیبؾی، ٔؼبٔلات  کلوات کلیدی:

 .ثبظاضٞبی ٔبِی

 

 هقدهِ
ا٘س.  ٞبی اذیط، ثبظاضٞبی ٔبِی قبٞس تحٛلات چكٍٕیطی زض ؾبذتبض، پیچیسٌی ٚ ػٛأُ ٔؤثط ثط ػّٕىطز ذٛز ثٛزٜ زض زٞٝ

ٞٛـ »ٚ « ضیؿه غئٛپّیتیه»اظ: ٌصاض٘س، ػجبضتٙس  ای ثط ایٗ ثبظاضٞب تأثیط ٔی وٙٙسٜ وٝ ثٝ َٛض فعایٙسٜ زٚ ٘یطٚی تؼییٗ
ضیؿه غئٛپّیتیه قبُٔ َیف ٚؾیؼی اظ ضٚیسازٞب ٚ ضٚ٘سٞبی ؾیبؾی، اختٕبػی ٚ التهبزی زض ؾُح «. AI))ٔهٙٛػی 

ٚ ثٝ َٛض ٔساْٚ زض حبَ تىبُٔ ٚ . تٛا٘س ثط ثجبت ٚ ػّٕىطز ثبظاضٞبی ٔبِی تأثیط ثٍصاضز ای اؾت وٝ ٔی خٟب٘ی ٚ ُٔٙمٝ
ٞبی خٟب٘ی، ایٗ  ای ٌطفتٝ تب تغییطات غئٛپّیتیىی ٘بقی اظ ثحطاٖ ٞبی ُٔٙمٝ تدبضی ٚ تٙفٞبی  تكسیس اؾت. اظ خًٙ

 .وٙٙس ٌصاضی تحٕیُ ٔی ٞب اثؼبز ٔرتّفی اظ ػسْ لُؼیت ضا ثٝ فًبی ؾطٔبیٝ ضیؿه
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ٞبی  ٞبی ثعضي، پبضازایٓ وٙٙسٜ زض ظٔیٙٝ ٞٛـ ٔهٙٛػی، یبزٌیطی ٔبقیٗ ٚ زازٜ ٞبی ذیطٜ اظ ؾٛی زیٍط، پیكطفت
ٞبی ٞٛـ ٔهٙٛػی زض پطزاظـ ٔمبزیط ػظیٓ زازٜ، قٙبؾبیی  ٌصاضی ضا زٌطٌٖٛ وطزٜ اؾت. تٛا٘بیی اٍِٛضیتٓ طٔبیٝؾ

ا٘ساظ ٔسیطیت زاضایی، تحّیُ ضیؿه  ؾبثمٝ، چكٓ ثیٙی ضٚ٘سٞب ٚ اخطای ٔؼبٔلات ثب ؾطػت ٚ زلت ثی اٍِٛٞبی پیچیسٜ، پیف
ٞبی ٔجتٙی ثط یبزٌیطی ٔبقیٗ ثٝ  ؼبٔلات اٍِٛضیتٕی ٚ اؾتفبزٜ اظ ٔسٌَصاضی ضا تغییط زازٜ اؾت. ٔ ٞبی ؾطٔبیٝ ٚ اؾتطاتػی
 .ا٘س ای زض ثبظاضٞبی ٔبِی ضایح قسٜ َٛض فعایٙسٜ

ٞبی ٔٛخٛز اغّت یب ثٝ ثطضؾی خساٌب٘ٝ تأثیط  ثب ٚخٛز زضن فعایٙسٜ اظ إٞیت ٞط یه اظ ایٗ زٚ ػبُٔ ثٝ تٟٙبیی، پػٚٞف
ا٘س. قىبف  ا٘س، یب ثط وبضثطز ٞٛـ ٔهٙٛػی زض ایٗ ثبظاضٞب تٕطوع وطزٜٝ ضیؿه غئٛپّیتیه ثط ثبظاضٞبی ٔبِی پطزاذت
ٞبی  ٞب زض ثبظتؼطیف پبضازایٓ ایٗ زٚ پسیسٜ ٚ چٍٍٛ٘ی تؼبُٔ آٖ« تمبَغ»ٔٙس  پػٚٞكی لبثُ تٛخٟی زض زضن خبٔغ ٚ ٘ظبْ

تكسیس ضفتبض ٞیدب٘ی ٞبی غئٛپّیتیىی وٝ ٔٙدط ثٝ افعایف ٘بإَیٙب٘ی ٚ  ٌصاضی ٚخٛز زاضز. چٍٛ٘ٝ ضیؿه ؾطٔبیٝ
ؾبظی تهٕیٕبت ٔٛاخٝ  ثطزاضی اظ اٍِٛٞب ٚ ثٟیٙٝ قٛ٘س، ثب تٛا٘بیی ٞٛـ ٔهٙٛػی زض قٙبؾبیی ٚ ثٟطٜ ٌصاضاٖ ٔی ؾطٔبیٝ

ای ضا زض ٔٛضز ٘ٛؾب٘بت ثبظاض، وكف لیٕت، ٘مسقٛ٘سٌی ٚ ضیؿه ؾیؿتٕی  ٞبی پیچیسٜ قٛ٘س؟ ایٗ تمبَغ، زیٙبٔیه ٔی
 .ی زلیك اؾتوٙس وٝ ٘یبظٔٙس ثطضؾ ایدبز ٔی

ٞبی ثٙیبزیٗ ایٗ ُٔبِؼٝ ثط چٍٍٛ٘ی ا٘تمبَ اثطات ضیؿه غئٛپّیتیه ثط ٘بإَیٙب٘ی ؾیؿتٕبتیه ٚ تغییط  پطؾف
ٌصاضی اظ فطيیٝ ٞبی ولاؾیه ٔٛخٛز )ٔثُ فطيیٝ ثبظاض وبضا( ثٝ ؾٕت اٍِٛضیتٓ ٞبی ٔجتٙی ثط  ٞبی ؾطٔبیٝ پبضازایٓ

٘بقی اظ ٘فٛش ٞٛـ ٔهٙٛػی ٚ ٔؼبٔلات اٍِٛضیتٕی زض  ٞٛـ ٔهٙٛػی ٔتٕطوع اؾت ٚ زض ٌبْ ثؼس، تحٛلات
ز٘جبَ پبؾد ثٝ ایٗ ٔؿئّٝ اؾت وٝ تؼبُٔ  وٙس. ٕٞچٙیٗ، ایٗ پػٚٞف ثٝ ٞبی ٔسیطیت ضیؿه ضا خؿتدٛ ٔی اؾتطاتػی

ٞبی ٞٛقٕٙس چٝ پیبٔسٞبی ؾبذتبضی ثط ٘ٛؾب٘بت، وكف لیٕت ٚ ٘مسقٛ٘سٌی  ٞبی ؾیبؾی ٚ فٙبٚضی ٔتمبثُ ٔیبٖ قٛن
ز. زض ٟ٘بیت، ٔؿئّٝ انّی تحمیك ثط چٍٍٛ٘ی َطاحی ٚ تسٚیٗ یه اٍِٛی ٔفٟٛٔی ٔٙؿدٓ اؾتٛاض اؾت وٝ ثتٛا٘س ثبظاض زاض

 ؾبظی وٙس.  ظا ٚ تىِٙٛٛغیه ضا زض لبِت یه ؾبذتبض ٚاحس ٔسَ ضٚاثٍ پیچیسٜ ٚ چٙسثؼسی ٔیبٖ ایٗ ٔتغیطٞبی ثطٖٚ
تب  2023ض ازثیبت ػّٕی ولاؾیه ٚ ٔؼبنط )ثبظٜ ٔٙس ٚ ثطضؾی تئٛضیه ز ایٗ پػٚٞف ثب ٞسف ا٘دبْ یه تحّیُ ٘ظبْ

ز٘جبَ ٚاوبٚی ا٘تمبزی تؼبُٔ ٔیبٖ ایٗ زٚ ٔؤِفٝ  ٞبی ضیؿه غئٛپّیتیه ٚ ٞٛـ ٔهٙٛػی آغبظ قسٜ ٚ ثٝ ( زض حٛظ2026ٜ
ٞبی ؾیبؾی، ٘بإَیٙب٘ی  ٞبی ٔیبٖ ضیؿه زض ثبظاضٞبی ٔبِی اؾت. تٛؾؼٝ یه چبضچٛة ٔفٟٛٔی خبٔغ وٝ پٛیبیی

ٌصاضاٖ ضا زض وٙبض اثعاضٞبی ٘ٛیٗ ٘ظیط یبزٌیطی ٔبقیٗ تجییٗ وٙس، اظ اٞساف وّیسی ایٗ ُٔبِؼٝ  فتبض ؾطٔبیٝاَلاػبتی ٚ ض
ٞبی ٔسیطیتی ٚ  ٞبی ٘ظطی نطیح ٚ لبثُ آظٖٔٛ، ثٝ تجییٗ زلاِت قٛز. زض ٟ٘بیت، پػٚٞف حبيط ثب اضائٝ ٌعاضٜ ٔحؿٛة ٔی

ٌصاضاٖ ٚ ٟ٘بزٞبی ٘بظط زض ثبظاضٞبی ٘ٛظٟٛض  ؤثطی ضا ثطای ؾیبؾتٞب پطزاذتٝ تب ضاٞىبضٞبی ػّٕیبتی ٔ اؾتطاتػیه یبفتٝ
 اضائٝ زٞس.

 

 هباًی ًظزی

ٞبی  ثطای زضن ثٟتط تؼبُٔ پیچیسٜ ثیٗ ضیؿه غئٛپّیتیه، ٞٛـ ٔهٙٛػی ٚ ثبظاضٞبی ٔبِی، لاظْ اؾت تب ٔفبٞیٓ ٚ ٘ظطیٝ
ٞبی ٔبِی  ٌیط٘س. ایٗ ٔجب٘ی قبُٔ ٘ظطیٝ زٞٙس، ٔٛضز ثطضؾی لطاض ای وٝ چبضچٛة تحّیُ ایٗ پػٚٞف ضا تكىیُ ٔی پبیٝ

ٌصاض ٚ ٘مف  ٞبی ٔطتجٍ ثب ضیؿه ؾیبؾی ٚ ٕٞچٙیٗ ضٚیىطزٞبی ٘ٛظٟٛض زض ظٔیٙٝ ضفتبض ؾطٔبیٝ ولاؾیه ٚ ٘ٛیٗ، ٘ظطیٝ
 .فٙبٚضی زض ثبظاضٞبی ٔبِی ٞؿتٙس

 

1ًظزیِ پزتفَی هدرى
  

                                                           
1
  Modern Portfolio Theory (MPT) 
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ٌصاضی قس، اؾبؼ ترهیم زاضایی زض ثبظاضٞبی  پبیٝ (Markowitz, 1952) ٘ظطیٝ پطتفٛی ٔسضٖ وٝ تٛؾٍ ٔبضوٛٚیتع
ٌصاضاٖ ثٝ ز٘جبَ حساوثط وطزٖ ثبظزٜ ٔٛضز ا٘تظبض  زٞس. ایٗ ٘ظطیٝ ثط ایٗ انُ اؾتٛاض اؾت وٝ ؾطٔبیٝ ٔبِی ضا تكىیُ ٔی

یٝ ثطای ؾُح ٔؼیٙی اظ ضیؿه، یب حسالُ وطزٖ ضیؿه ثطای ؾُح ٔؼیٙی اظ ثبظزٜ ٔٛضز ا٘تظبض ٞؿتٙس. ضیؿه زض ایٗ ٘ظط
 ثركی قٛز ٚ تٙٛع ٌیطی ٔی ػٕستبً ثٝ نٛضت ا٘حطاف ٔؼیبض ثبظزٜ )٘ٛؾبٖ( ا٘ساظٜ

ثٝ ػٙٛاٖ اثعاضی وّیسی ثطای وبٞف 1
2قٛز. ٘ظطیٝ پطتفٛی ٔسضٖ، ثٝ ٚیػٜ ٔفْٟٛ ٔطظ وبضا ضیؿه پطتفٛی ثسٖٚ لطثب٘ی وطزٖ ثبظزٜ، ٔؼطفی ٔی

چبضچٛثی ضا ثطای  
ٌصاضاٖ ثٝ اَلاػبت ثٝ  وٙس وٝ ؾطٔبیٝ فطو ٔی وٙس. ثب ایٗ حبَ، ایٗ ٘ظطیٝ ٓ ٔیٞب فطاٞ تطیٗ تطویت زاضایی ا٘تربة ثٟیٙٝ

ٞبی  ٞب زاضای تٛظیغ ٘طٔبَ ٞؿتٙس، ٔفطٚيی وٝ زض ٔٛاخٟٝ ثب ضیؿه َٛض ُٔٙمی ٚ ٔتمبضٖ زؾتطؾی زاض٘س ٚ ثبظزٜ زاضایی
 .ٞبی ٘بقی اظ ٞٛـ ٔهٙٛػی، ٕٔىٗ اؾت ٘مى قٛز غئٛپّیتیىی غیطٔٙتظطٜ ٚ پیچیسٌی

3ای گذاری دارایی سزهایِ هدل قیوت
  

ثٝ َٛض ٔؿتمُ تٛؾؼٝ یبفت، ثٝ ثطضؾی ضاثُٝ ثیٗ  ٚ ٔٛؾیٗ لیٕت ٌصاضی زاضایی ؾطٔبیٝ ای وٝ تٛؾٍ قبضح، ِیٙتع  ٔسَ
ٌصاضاٖ تٟٙب ثطای پصیطـ  وٙس وٝ ؾطٔبیٝ پطزاظز. ایٗ ٔسَ فطو ٔی ثبظزٜ ٔٛضز ا٘تظبض زاضایی ٚ ضیؿه ؾیؿتٕبتیه آٖ ٔی

ثركی وٝ ٘بقی اظ ػٛأُ ولاٖ التهبزی ٚ ثبظاضٞبی خٟب٘ی اؾت( پبزاـ  ٕبتیه )ضیؿه غیطلبثُ تٙٛعضیؿه ؾیؿت
ثركی لبثُ حصف اؾت. ایٗ ٔسَ ضاثُٝ ذُی  وٙٙس. ضیؿه ٘بٔطثٌٛ )ضیؿه ذبل ٞط زاضایی( اظ َطیك تٙٛع زضیبفت ٔی

وٙس.  ثیٙی ٔی زٜ زاضایی ثٝ ثبظزٜ ثبظاض اؾت( ضا پیفٌیطی حؿبؾیت ثبظ آٖ )وٝ ا٘ساظٜ (β) ثیٗ ثبظزٜ ٔٛضز ا٘تظبض زاضایی ٚ ثتب
ٞب، ثٝ  زٞس، اغّت زض تجییٗ وبُٔ ثبظزٜ زاضایی چبضچٛثی لسضتٕٙس ثطای زضن ضیؿه ٚ ثبظزٜ اضائٝ ٔی CAPM زض حبِی وٝ

بّٔی ٞبی چٙس ػ ٞبیی ٔٛاخٝ اؾت. ظٟٛض ٔسَ ٚیػٜ زض قطایٍ ػسْ لُؼیت ثبلای ٘بقی اظ ضیؿه غئٛپّیتیه، ثب ٔحسٚزیت
 .زض تجییٗ تٕبْ قٛاٞس تدطثی، يطٚضی قسٜ اؾت CAPM ٚ زض ٘ظط ٌطفتٗ ػٛأُ ضیؿه ايبفی، ثٝ زِیُ ٘بتٛا٘ی

1فزضیِ باسار کارا
 

ٞب زض ثبظاض، تٕبْ  وٙس وٝ لیٕت زاضایی ثٝ َٛض ٌؿتطزٜ ٔٛضز ثحث لطاض ٌطفت، ثیبٖ ٔی فطيیٝ ثبظاض وبضا، وٝ تٛؾٍ فبضَ
وٙٙسٜ  ٞب ٔٙؼىؽ وٙس: يؼیف )وٝ لیٕت وٙس. ایٗ فطيیٝ ؾٝ ؾُح اظ وبضایی ضا ٔؼطفی ٔی ٔیاَلاػبت ٔٛخٛز ضا ٔٙؼىؽ 

ٞب  وٙٙسٜ اَلاػبت ػٕٛٔی ٔٛخٛز ٞؿتٙس( ٚ لٛی )وٝ لیٕت ٞب ٔٙؼىؽ لٛی )وٝ لیٕت اَلاػبت ٌصقتٝ ٞؿتٙس(، ٘یٕٝ
ٝ ؾٛزٞبی غیطػبزی )ٔب٘ٙس وٙٙسٜ تٕبْ اَلاػبت، ػٕٛٔی ٚ ذهٛنی ٞؿتٙس(. زض ثبظاضٞبی وبضا، زؾتیبثی ث ٔٙؼىؽ

ثیٙی ضٚ٘سٞب( غیطٕٔىٗ اؾت. ثب ایٗ حبَ، ضٚیسازٞبی ضیؿه غئٛپّیتیىی غیطٔٙتظطٜ ٚ قسیس،  ؾٛزٞبی ٘بقی اظ پیف
ٞبیی اظ ٘بوبضایی ٔٛلتی قٛ٘س. ٕٞچٙیٗ، ظٟٛض ٔؼبٔلات اٍِٛضیتٕی  ٞبی لیٕتی ٚ زٚضٜ تٛا٘ٙس ثبػث ایدبز ٘بٞٙدبضی ٔی

ٞبی خعئی، ثحث زض ٔٛضز ٔبٞیت ٚ  ثطزاضی اظ ٘بوبضایی تٛا٘بیی پطزاظـ ؾطیغ اَلاػبت ٚ ثٟطٜٔجتٙی ثط ٞٛـ ٔهٙٛػی، ثب 
 یی ثبظاض ضا ٔدسزاً ُٔطح وطزٜ اؾت.زضخٝ وبضا

1هالی رفتاری
 

ٞبی ٔبِی ؾٙتی ظٟٛض وطزٜ اؾت، تأثیط ضٚا٘كٙبؾی  ٔبِی ضفتبضی وٝ ثٝ ػٙٛاٖ ٚاوٙكی ثٝ ٔفطٚيبت ُٔٙمی زض ٘ظطیٝ
ٌصاضاٖ ٕٔىٗ  زٞس وٝ ؾطٔبیٝ وٙس. ایٗ حٛظٜ ٘كبٖ ٔی بت ٔبِی ٚ ػّٕىطز ثبظاضٞبی ٔبِی ضا ثطضؾی ٔیا٘ؿبٖ ثط تهٕیٕ

 ٚ ٞیدب٘بت 6ٞبی قٙبذتی اؾت تحت تأثیط ؾٌٛیطی
لطاض ٌیط٘س وٝ ٔٙدط ثٝ تهٕیٕبت غیطُٔٙمی ٚ ا٘حطاف اظ ضفتبض 7

                                                           
1
  diversification 

2
  efficient frontier 

3
  Capital Asset Pricing Model (CAPM) 

4
  Efficient Market Hypothesis (EMH) 

5
  Behavioral Finance 

6
  cognitive biases   

7
  emotions 
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" اػتٕبزی ثیف"قٛز. ٔفبٞیٕی ٔب٘ٙس  ػملا٘ی ٔی
"ضفتبض ٌّٝ ای"،1

3طؼ اظ زؾت زازٖت" ،2
4ٌطایی اضتجبٌ"ٚ " 

تٛا٘ٙس  ٔی "
ٞبی ثیف اظ حس ثٝ اذجبض وٕه  ٞبی ٘بٌٟب٘ی ثبظاض ٚ ٚاوٙف ٞبی لیٕتی، ؾمٌٛ ٞبیی ٔب٘ٙس حجبة تٛا٘ٙس ثٝ تٛيیح پسیسٜ ٔی

ٞب ٚ  تٛا٘س ثٝ قست ثط ایٗ ؾٌٛیطی وٙٙس. ضیؿه غئٛپّیتیه، ثٝ زِیُ ٔبٞیت ٘بٔكرم ٚ اغّت تٟسیسآٔیع ذٛز، ٔی
 .ٌصاضاٖ تأثیط ثٍصاضز ٚ ٔٙدط ثٝ ٘ٛؾب٘بت ثیكتط ٚ ضفتبضٞبی ٘بٔتؼبضف قٛز بیٝٞیدب٘بت ؾطٔ

 5ًظزیِ ًااطویٌاًی ٍ ریسک سیاسی

ٞبی ؾیبؾی ثط تهٕیٕبت التهبزی ٚ ٔبِی  ٞب ثٝ َٛض ذبل ثٝ ثطضؾی تأثیط ػسْ إَیٙبٖ ٚ ضیؿه ایٗ زؾتٝ اظ ٘ظطیٝ
6ضیؿه ؾیبؾی"پطزاظ٘س.  ٔی

تٛا٘ٙس پیبٔسٞبی ٘بُّٔٛثی ثطای  ثٝ احتٕبَ ٚلٛع ضٚیسازٞبی ؾیبؾی اقبضٜ زاضز وٝ ٔی  "
ٞبی زِٚتی،  ٞب قبُٔ تغییطات ٘بٌٟب٘ی زض ؾیبؾت ایٗ ضیؿه. ٞبی التهبزی زاقتٝ ثبقٙس ٞب ٚ فؼبِیت ٌصاضی ؾطٔبیٝ

7زی/اَلاػبتی٘بإَیٙب٘ی التهب"قٛز.  ٞب ٔی ثجبتی ؾیبؾی، خًٙ، تطٚضیؿٓ ٚ تحطیٓ قسٖ، ثی ّٔی
وٝ اغّت ثب ضیؿه  " 

ٞبی پِٛی ٚ ٔبِی ٚ ٕٞچٙیٗ ػسْ ٚيٛح  غئٛپّیتیه ٔطتجٍ اؾت، ثٝ ػسْ لُؼیت زض ٔٛضز ٔؿیط آیٙسٜ التهبز، ؾیبؾت
ٞبی فطنت ضا افعایف زازٜ، تٕبیُ ثٝ  ایٗ ٘بإَیٙب٘ی، ٞعیٙٝ. ٌصاضاٖ ثب آٖ ٔٛاخٝ ٞؿتٙس، اقبضٜ زاضز اَلاػبتی وٝ ؾطٔبیٝ

8ی ثّٙسٔست ضا وبٞف زازٜ ٚ ٔٙدط ثٝ افعایف ٘ٛؾب٘بت ٚ نطف ضیؿهٌصاض ؾطٔبیٝ
 .قٛز ٞب ٔی زض زاضایی  

 ّای ضزطی ساسی ًَساًات ٍ تلاطن ّای هدل ًظزیِ

قٛز. ثطذلاف ٔفطٚيبت  ٔتطازف زض ٘ظط ٌطفتٝ ٔی 9پصیطی زض تحّیُ ثبظاضٞبی ٔبِی، ضیؿه اغّت ثب تلآَ یب ٘ٛؾبٖ
وٙٙس  تأییس ٔی ،(1402وطز٘س، قٛاٞس تدطثی ٚ ُٔبِؼبت ٘هیطی ٚ ٔٛؾٛی ) بثت فطو ٔیولاؾیه وٝ ٚاضیب٘ؽ ثبظزٜ ضا ث

ثب تٛؾؼٝ ٔسَ ٚ ثِٛطؾّف  ARCHٞبی  ٞؿتٙس. اٍ٘یُ ثب ٔؼطفی ٔسَ 10«تدٕؼبت ٘ٛؾب٘ی»وٝ ٘ٛؾب٘بت ثبظاض زچبض 
GARCH٘ظیط ٔسَ ٞبی ؾطی  تطی ٞبی پیكطفتٝ ثیٙی ٘ٛؾب٘بت ٔتغیط ثب ظٔبٖ فطاٞٓ وطز٘س. ٔسَ ، چبضچٛثی ثطای پیف

ٞبی غئٛپّیتیه تٛؾؼٝ یبفتٙس. أطٚظٜ  ٚ ٚاوٙف ٘بٔتمبضٖ ثبظاض ثٝ قٛن« اثطات اٞطٔی»ظٔب٘ی تٛؾٍ ّ٘ؿٖٛ ٘یع ثطای تجییٗ 
ٞبی یبزٌیطی  ٞب زض تمبَغ ثب ٞٛـ ٔهٙٛػی، ثؿتط لاظْ ضا ثطای اٍِٛضیتٓ (، ایٗ ٔس1405ََجك ٘ظط ٔیطظایی ٚ قفیؼی )

ٞبی ؾیبؾی قٙبؾبیی ٚ  ب ثتٛا٘ٙس اٍِٛٞبی پیچیسٜ ٚ غیطذُی ٘ٛؾب٘بت ضا زض ظٔبٖ ٚلٛع ثحطاٖوٙٙس ت ٔبقیٗ فطاٞٓ ٔی
 ثیٙی وٙٙس. پیف

 َّش هصٌَػی، یادگیزی هاضیي ٍ هؼاهلات الگَریتوی

12، یبزٌیطی ٔبقی11ٗظٟٛض ٞٛـ ٔهٙٛػی
13ٞبی ػهجی ٚ قجىٝ 

ٞبی حدیٓ ٚ  اثعاضٞبی لسضتٕٙسی ضا ثطای تحّیُ زازٜ 
14اضٞبی ٔبِی فطاٞٓ آٚضزٜ اؾت. ٔؼبٔلات اٍِٛضیتٕیپیچیسٜ زض ثبظ

15یب تطیس ذٛزوبض 
ٞبی وبٔپیٛتطی  ثٝ اؾتفبزٜ اظ ثط٘بٔٝ 

ای اظ ٞٛـ  یبزٌیطی ٔبقیٗ، ثٝ ػٙٛاٖ ظیطقبذٝ ثطای اخطای زؾتٛضات ذطیس ٚ فطٚـ ثب ؾطػت ٚ فطوب٘ؽ ثبلا اقبضٜ زاضز.

                                                           
1
  overconfidence 

2
  herding behavior 

3
  loss aversion 

4
  representativeness heuristic 

5
  Uncertainty and Political Risk Theory 

6
  Political Risk 

7
  Economic/Informational Uncertainty 

8
  risk premium 

9
  Volatility 

10
  Volatility Clustering 

11
  AI 

12
  ML 

13
  Neural Networks 

14
  Algorithmic Trading 

15
  Automated Trading 
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ٞب زض  ثركس. ایٗ فٙبٚضی ٘ٛیؿی نطیح ثٟجٛز ٔی ثسٖٚ ثط٘بٔٝٞب  ٞب ضا ثطای یبزٌیطی اظ زازٜ ٔهٙٛػی، تٛا٘بیی ٔسَ
ؾبظی پطتفٛی، تكریم تمّت ٚ اخطای  ٞب، قٙبؾبیی اٍِٛٞبی ٔؼبٔلاتی، ٔسیطیت ضیؿه، ثٟیٙٝ ثیٙی لیٕت پیف

1ٞبی ٔؼبٔلاتی پیچیسٜ ٔب٘ٙس قىبض ؾٟبْ اؾتطاتػی
2ٞبی یبزٌیط٘سٜ ٚ تطیس ثب اٍِٛضیتٓ 

اثعاضٞب ایٗ . قٛ٘س ثٝ وبض ٌطفتٝ ٔی 
ٞبی خسیس ٔب٘ٙس ؾمٌٛ آظاز ٚ ؾمٌٛ  ٞبی ٔؼبٔلاتی ٚ ٕٞچٙیٗ ایدبز ضیؿه پتب٘ؿیُ افعایف وبضایی ثبظاض، وبٞف ٞعیٙٝ

 .ضا زاض٘س (3ؾطیغ ثبظاضٞبی ٔبِی )فلاـ وطـ

اٞٓ تط تأثیط ٔتمبثُ ضیؿه غئٛپّیتیه ٚ ٞٛـ ٔهٙٛػی ثط ثبظاضٞبی ٔبِی فط ایٗ ٔجب٘ی ٘ظطی، ثؿتطی ضا ثطای زضن ػٕیك
زٞٙس، ٔبِی ضفتبضی ٚ ٘ظطیٝ  ٞبی ولاؾیه چبضچٛثی ثطای تحّیُ ضیؿه ٚ ثبظزٜ اضائٝ ٔی وٙس. زض حبِی وٝ ٘ظطیٝ ٔی

وٙس ٚ ٔجب٘ی ٞٛـ ٔهٙٛػی،  ٞبی پطضیؿه غئٛپّیتیىی وٕه ٔی ٌصاضاٖ ثٝ ٔحیٍ ٞبی ؾطٔبیٝ ٘بإَیٙب٘ی ثٝ زضن ٚاوٙف
 .ٕ٘بیٙس ٔبِی ضا ٔؼطفی ٔی ٞبی ٘ٛیٗ زض تحّیُ ٚ ٔساذّٝ زض ثبظاضٞبی تٛا٘بیی

 

 بٌدی ٍ سٌتش هباًی ًظزی جوغ
ٞبی ٔبِی اظ ضٚیىطزٞبی ایؿتب ٚ ذُی )٘ظیط  زٞٙس وٝ پبضازایٓ ثٙسی ؾیؿتٕی، ٔجب٘ی ٘ظطی فٛق ٘كبٖ ٔی زض یه خٕغ

CAPM َٞبی پٛیب، ضفتبضی ٚ تىِٙٛٛغیه زض حبَ حطوت ٞؿتٙس. ضیؿه غئٛپّیتیه ثٝ  ٚ ثبظاضٞبی وبضا( ثٝ ؾٕت ٔس
« ٞبی ضفتبضی ؾٌٛیطی»( ٚ 1403)وبظٕی ٚ احٕسیبٖ، « ٘بإَیٙب٘ی»ٞبی  ظا، اظ َطیك وب٘بَ ػٙٛاٖ یه ٔحطن ثطٖٚ

ٞب ٘بتٛا٘ٙس. زض  ثیٙی آٖ ٞبی ولاؾیه زض پیف وٙس وٝ ٔسَ (، ٘ٛؾب٘بت قسیسی زض ثبظاض ایدبز ٔی1403)ٟٔسٚی ٚ احٕسی، 
طی، اثعاضٞبی ٘ٛیٙی ٞؿتٙس وٝ ثب پطزاظـ اٍِٛٞبی غیطذُی، پصی ٞبی پیكطفتٝ ٘ٛؾبٖ ایٗ ٔیبٖ، ٞٛـ ٔهٙٛػی ٚ ٔسَ

(. چبضچٛة 1404، اثطاٞیٕی ٚ ضيٛا٘ی، 1403ٞب ٚ ثبظتؼطیف وبضایی ثبظاض زاض٘س )ؾؼیسی ٚ وطیٕی،  ؾؼی زض ٔسیطیت تلآَ
ٛپّیتیه ضا ٞبی غئ ٞبی ٞٛقٕٙس ثٝ قٛن ٞب اؾتٛاض اؾت تب ٘حٜٛ ٚاوٙف ؾیؿتٓ ٔفٟٛٔی ایٗ پػٚٞف ثط تمبَغ ایٗ ٘ظطیٝ

 تجییٗ ٕ٘بیس.
 

 ضٌاسی تحقیق رٍش

ٔٙس زض ازثیبت ػّٕی ٔٛخٛز  ایٗ پػٚٞف ثب اتربش ضٚیىطزی ویفی ٚ ٔفٟٛٔی، ثب ٞسف اضائٝ یه ٔطٚض تحّیّی خبٔغ ٚ ٘ظبْ
ٞبی وّیسی،  ٚ زض تمبَغ ضیؿه غئٛپّیتیه ٚ ٞٛـ ٔهٙٛػی زض ثبظاضٞبی ٔبِی ا٘دبْ قسٜ اؾت. ٞسف انّی، ؾٙتع یبفتٝ

 .ٞبی پػٚٞكی ٚ تٛؾؼٝ یه چبضچٛة ٔفٟٛٔی ٘ٛآٚضا٘ٝ اؾت یی قىبفقٙبؾب

 ًَع هطالؼِ

ٔٙس ثٝ ز٘جبَ قٙبؾبیی، اضظیبثی ٚ تطویت تٕبْ  ٚ تدعیٝ ٚ تحّیُ ٔفٟٛٔی اؾت. ٔطٚض ٘ظبْ ٔٙس ایٗ ُٔبِؼٝ اظ ٘ٛع ٔطٚض ٘ظبْ
ضپصیط اؾت. ٔطٚض ٔفٟٛٔی ٘یع ثط ٞبی ػّٕی زلیك ٚ تىطا تحمیمبت ٔطتجٍ ثب یه ؾؤاَ پػٚٞكی ذبل ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ

قٛز.  ٞب، ثٝ ایدبز زا٘ف خسیس ٔٙدط ٔی تٛؾؼٝ زضن ٘ظطی یه پسیسٜ تٕطوع زاضز ٚ ثب تجییٗ ضٚاثٍ ثیٗ ٔفبٞیٓ ٚ ٘ظطیٝ
 .آٚضز تطویت ایٗ زٚ ضٚیىطز، أىبٖ اضائٝ یه تحّیُ ػٕیك ٚ چٙسثؼسی اظ ٔٛيٛع ضا فطاٞٓ ٔی

 ّای اطلاػاتی پایگاُ

إِّّی ٚ زاذّی ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٌطفتٙس. ایٗ  ٞبی اَلاػبتی ٔؼتجط ثیٗ پٛقف خبٔغ ازثیبت، پبیٍبٜ ثطای إَیٙبٖ اظ
 :ٞب قبُٔ ٔٛاضز ظیط ٞؿتٙس پبیٍبٜ

                                                           
1
  High-Frequency Trading (HFT) 

2
  Learning Algorithmic Trading 

3
  flash crash 
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 پبیٍبٜ ٞبی ػّٕی ثیٗ إِّّی

Scopus, Web of Science, ScienceDirect, SpringerLink, Wiley Online Library, Google Scholar. 
 ػّٕی زاذّی پبیٍبٜ ٞبی

SID (Scientific Information Database), Magiran, Civilica, Noormags. 

 

 باسُ سهاًی

ٞب ٚ ضٚ٘سٞبی پػٚٞكی  تؼییٗ قس تب ثط آذطیٗ پیكطفت 2026تب  2023ثبظٜ ظٔب٘ی انّی ثطای خؿتدٛی ٔمبلات، اظ ؾبَ 
ُٔبِؼبت ثٙیبزی، اؾتفبزٜ ٞسفٕٙس اظ ٔٙبثغ ولاؾیه ٚ تٕطوع قٛز. ثب ایٗ حبَ، ثطای إَیٙبٖ اظ پٛقف ٔجب٘ی ٘ظطی ٚ 

 .ٞب اقبضٜ قس ٔدبظ قٕطزٜ قس ٔمبلات ثٙیبزی وٝ زض ثرف ٔجب٘ی ٘ظطی ٘یع ثٝ آٖ

 ّا کلیدٍاصُ

ٞبی لاتیٗ ٚ فبضؾی ا٘دبْ قس تب حساوثط تؼساز ٔمبلات ٔطتجٍ قٙبؾبیی قٛ٘س.  خؿتدٛ ثب اؾتفبزٜ اظ تطویجی اظ وّیسٚاغٜ
 :قبُٔ ٔٛاضز ظیط ثٛزتطویجبت خؿتدٛ 

 ٜٞبی لاتیٗ وّیسٚاغ: "geopolitical risk" OR "political uncertainty" OR "global risk" AND 

"artificial intelligence" OR "AI" OR "machine learning" OR "algorithmic trading" OR 

"deep learning" AND "financial markets" OR "stock market" OR "investor behavior" OR 

"asset pricing" OR "volatility" OR "liquidity" OR "systemic risk". 

 ٜیب "ٞٛـ ٔهٙٛػی"ٚ  "ضیؿه خٟب٘ی"یب  "ػسْ لُؼیت ؾیبؾی"یب  "ضیؿه غئٛپّیتیه" :ٞبی فبضؾی وّیسٚاغ 

"AI"  یب  "ٌصاض ضفتبض ؾطٔبیٝ" یب "ثٛضؼ"یب  "ثبظاضٞبی ٔبِی"ٚ  "ٔؼبٔلات اٍِٛضیتٕی"یب  "یبزٌیطی ٔبقیٗ"یب
 ."ضیؿه ؾیؿتٕی"یب  "٘مسقٛ٘سٌی"یب  "٘ٛؾب٘بت"یب  "ٌصاضی زاضایی لیٕت"

 

 هؼیارّای ٍرٍد ٍ خزٍج

 :ٔؼیبضٞبی ٚضٚز

 ٔمبلات پػٚٞكی، ٔمبلات ٔطٚضی (Review Articles) ٔمبلات وٙفطا٘ؿی ٔٙتكط قسٜ زض ٔدلات یب ٚ ،
 .ٞبی ٔمبلات ػّٕی ٔؼتجط ٔدٕٛػٝ

  ٔمبِٝ ثبیس ثٝ َٛض ٔؿتمیٓ یب غیطٔؿتمیٓ ثٝ اضتجبٌ ثیٗ ضیؿه غئٛپّیتیه ٚ ٞٛـ ٔهٙٛػی زض ٔٛيٛع انّی
 .ثبظاضٞبی ٔبِی ثپطزاظز

 ٔمبلاتی وٝ ثٝ ظثبٖ اٍّ٘یؿی یب فبضؾی ٔٙتكط قسٜ ثبقٙس. 

  (.2026-2023ٔمبلات ٔٙتكط قسٜ زض ثبظٜ ظٔب٘ی تؼییٗ قسٜ )ثب اِٚٛیت 

 زٞٙس ی ضا تكىیُ ٔیٔمبلات ثٙیبزی ولاؾیه وٝ ٔجب٘ی ٘ظط. 

 :ٔؼیبضٞبی ذطٚج

 ٝٞبی فٙی یب اٍِٛضیتٕی ٞٛـ ٔهٙٛػی تٕطوع زاض٘س ثسٖٚ اضتجبٌ ثب ثبظاض ٔبِی یب ضیؿه  ٔمبلاتی وٝ نطفبً ثط خٙج
 .غئٛپّیتیه

 ٔمبلات نطفبً ٔطتجٍ ثب ضیؿه غئٛپّیتیه ثسٖٚ زض ٘ظط ٌطفتٗ ٞٛـ ٔهٙٛػی یب ثبظاضٞبی ٔبِی. 

 بضثطز ٞٛـ ٔهٙٛػی زض ثبظاض ٔبِی ثسٖٚ زض ٘ظط ٌطفتٗ ضیؿه غئٛپّیتیهٔمبلات نطفبً ٔطتجٍ ثب و. 

 ٔمبلات فبلس ویفیت ػّٕی یب ٔٙتكط قسٜ زض ٔدلات غیطٔؼتجط. 

 ٔمبلات تىطاضی یب ُٔبِؼبت ٔٛضزی ثؿیبض ٔحسٚز وٝ لبثّیت تؼٕیٓ ٘ساض٘س. 
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 ٝٔٞبی ذجطی، ٚ ؾبیط ٔتٖٛ غیطػّٕی ٞب، ٌعاضـ فهّٙب. 

 سٌتش ًْایی هطالؼات

 :ٞبی ُٔبِؼبت ٔٙترت ثٝ نٛضت ویفی ٚ تحّیّی ا٘دبْ قس. ایٗ ؾٙتع قبُٔ ٔٛاضز ظیط ثٛز ؾٙتع ٟ٘بیی یبفتٝ

 ٝثٙسی ٔٛيٛػی: ٔمبلات ثط اؾبؼ ٔٛيٛػبت انّی )ٔب٘ٙس تأثیط ضیؿه غئٛپّیتیه ثط ٘ٛؾب٘بت، وبضثطز زؾت ML  زض
 .ثٙسی قس٘س ٛاخٟٝ ثب ػسْ لُؼیت( زؾتٌٝصاض زض ٔ ٚ ضیؿه ؾیبؾی، ضفتبض ؾطٔبیٝ AI ثیٙی ثبظاض، تؼبُٔ پیف

 ٝقٙبؾی ٚ ٘تبیح  ٞبی وّیسی ٞط ٔمبِٝ ثٝ َٛض ا٘تمبزی ثطضؾی قس ٚ ٘مبٌ لٛت، يؼف، ضٚـ تحّیُ ا٘تمبزی: یبفت
 .ٞب ٔٛضز اضظیبثی لطاض ٌطفت انّی آٖ

 ٓٞ تّف قٙبؾبیی ٚ ٔٛضز ٞبی ُٔبِؼبت ٔر ٞب ٚ تٙبلًبت ثیٗ یبفتٝ افعایی ٞب، ٞٓ ٞب، تفبٚت افعایی ٚ تٙبلى: قجبٞت
 .ثحث لطاض ٌطفت

 ٝٞبی تىطاضقٛ٘سٜ زض ازثیبت اؾترطاج ٚ ثطای تٛؾؼٝ چبضچٛة  ٞب ٚ ٔسَ اؾترطاج ٔفبٞیٓ وّیسی: ٔفبٞیٓ انّی، ٘ظطی
 .ٔفٟٛٔی پػٚٞف ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٌطفتٙس

 قٙبؾبیی قس٘س تب ٔجٙبیی ا٘س،  ٞبیی وٝ وٕتط ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٌطفتٝ ٞبی پػٚٞكی ٚ حٛظٜ ٞب: قىبف قٙبؾبیی قىبف
 .ثطای پیكٟٙبزٞبی پػٚٞكی آیٙسٜ فطاٞٓ قٛز

ایٗ ضٚیىطز تطویجی، أىبٖ اضائٝ یه تحّیُ ػٕیك ٚ یىپبضچٝ اظ ازثیبت ٔٛخٛز ٚ تٛؾؼٝ چبضچٛة ٔفٟٛٔی ٔٛضز ٘ظط ضا 
 .آٚضز فطاٞٓ ٔی

 

 هزٍر ادبیات تحلیلی ٍ اًتقادی 

( زض وٙبض ٔٙبثغ ولاؾیه ثٙیبزی، ثب ازغبْ 2026تب  2023ػّٕی اذیط )اظ ایٗ ثرف ثٝ ثطضؾی ٚ تحّیُ ا٘تمبزی ازثیبت 
پطزاظز. ٞسف، تطؾیٓ تهٛیطی خبٔغ اظ ٚيؼیت وٙٛ٘ی زا٘ف زض تمبَغ  ٞبی حبنُ اظ ُٔبِؼبت فبضؾی ٚ لاتیٗ ٔی یبفتٝ

 .ضیؿه غئٛپّیتیه ٚ ٞٛـ ٔهٙٛػی زض ثبظاضٞبی ٔبِی اؾت

 هالی ریسک صئَپلیتیک ٍ تأثیز آى بز باسارّای

ُٔبِؼبت خسیس، ٕٞچٙبٖ ثط إٞیت فعایٙسٜ ضیؿه غئٛپّیتیه ثٝ ػٙٛاٖ ػبّٔی وّیسی زض افعایف ٘بإَیٙب٘ی ٚ ٘ٛؾب٘بت 
ٌیطی ضیؿه غئٛپّیتیه، ضاٜ ضا ثطای  ثب اضائٝ قبذهی خبٔغ ثطای ا٘ساظٜ وبِساضا ٚ ایىٛٚیّٛ ثبظاضٞبی ٔبِی تأویس زاض٘س.

ٞبی  ا٘س وٝ افعایف تٙف ، ٘كبٖ زازٜ(2023) اذیط، ٔب٘ٙس ُٔبِؼٝ ثٛضی ٚ ٕٞىبضاٖ ُٔبِؼبت تدطثی ٕٞٛاض وطز٘س. تحمیمبت
ثجبتی ؾیبؾی، ٔٙدط ثٝ افعایف لبثُ تٛخٝ ٘ٛؾب٘بت زض ثبظاضٞبی ؾٟبْ، اضظ ٚ  ٞبی ٘ظبٔی ٚ ثی غئٛپّیتیىی، ٔب٘ٙس زضٌیطی

یبفتٝ ثٝ ثبظاضٞبی  اظ ثبظاضٞبی تٛؾؼٝ ضیؿه ٞبی التهبزؾٙدی پیكطفتٝ، ؾطایت ٞب ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ قٛز. آٖ وبلا ٔی
 .ا٘س ٞبی ثحطاٖ غئٛپّیتیىی تبییس وطزٜ ٘ٛظٟٛض ضا زض زٚضٜ

زض پػٚٞكی ثط ضٚی ثبظاضٞبی ٘ٛظٟٛض، زضیبفتٙس وٝ ضیؿه غئٛپّیتیه ٘ٝ تٟٙب ثط  ،(2024)اظ ؾٛی زیٍط، اپطٌیؽ 
ٌصاضی  وٝ ایٗ أط ثب افعایف نطف ضیؿه زض لیٕت ٞب ٘یع تأثیط ٔٙفی زاضز ٘ٛؾب٘بت، ثّىٝ ثط ثبظزٜ ٔٛضز ا٘تظبض زاضایی

ٌصاضاٖ زض قطایٍ ػسْ لُؼیت غئٛپّیتیىی، تٕبیُ ثیكتطی ثٝ  وٙٙس وٝ ؾطٔبیٝ ٞب اؾتسلاَ ٔی ٞب ٕٞرٛا٘ی زاضز. آٖ زاضایی
1ٞبی أٗ پٙبٜ ثطزٖ ثٝ زاضایی

 .وٙٙس پیسا ٔی  

ثط ضٚی ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض  ،(1403يبیی ٚ ٕٞىبضاٖ )ا٘س. پػٚٞكی تٛؾٍ ض ُٔبِؼبت فبضؾی ٘یع ثٝ ایٗ ٔٛيٛع پطزاذتٝ
ٞبی التهبزی( ثٝ َٛض ٔؼٙبزاضی ثبػث  إِّّی )ٔب٘ٙس تحطیٓ ای ٚ ثیٗ تٟطاٖ، ٘كبٖ زاز وٝ ضٚیسازٞبی ؾیبؾی ُٔٙمٝ

ٞب ٕٞچٙیٗ ثٝ ٘مف اَلاػبت ٘بٔتمبضٖ ٚ ػسْ إَیٙبٖ ٘بقی اظ  ا٘س. آٖ افعایف ٘ٛؾب٘بت ٚ وبٞف قبذم وُ ثٛضؼ قسٜ

                                                           
1
  safe-haven assets 
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ٞبی ثبظاض ؾٟبْ  ٘یع زض تحّیّی ثط قبذم ،(1402حؿیٙی ٚ احٕسی ) .یٗ ضٚیسازٞب زض تكسیس اثطات ٔٙفی اقبضٜ وطز٘سا
 .ایطاٖ، اضتجبٌ ٔؼىٛؾی ثیٗ ؾُح ضیؿه ؾیبؾی ٚ اضظـ ثبظاض یبفتٙس

ؾیبؾی ثط ٞبی التهبزی ٚ ػسْ لُؼیت  پیكٍبٔبٖ تجییٗ چٍٍٛ٘ی تأثیط ؾیبؾت ،(2013 ,2012) پؿتٛض ٚ ٚاض٘ؿی
ٞبی آیٙسٜ، ثٝ ٚیػٜ زض قطایٍ  ٌصاضاٖ زض ٔٛضز ؾیبؾت ٞب ٘كبٖ زاز٘س وٝ ا٘تظبضات ؾطٔبیٝ ا٘س. آٖ ٞب ثٛزٜ ٌصاضی زاضایی لیٕت

ٞب قٛز. ایٗ ایسٜ زض ُٔبِؼبت خسیستط ٘یع  ٞب ٚ ثبظزٜ زاضایی تٛا٘س ٔٙدط ثٝ تغییطات چكٍٕیط زض پطتفٛی ػسْ لُؼیت، ٔی
 .ٍ لطاض ٌطفتٝ اؾتازأٝ یبفتٝ ٚ ٔٛضز ثؿ

 َّش هصٌَػی، یادگیزی هاضیي ٍ هؼاهلات الگَریتوی در باسارّای هالی

ٞبی ؾطیغ زض ٞٛـ ٔهٙٛػی ٚ یبزٌیطی ٔبقیٗ، اثؼبز خسیسی ضا ثٝ تحّیُ ٚ ٔسیطیت زض ثبظاضٞبی ٔبِی افعٚزٜ  پیكطفت
ٞب، ٘كبٖ زاز٘س وٝ  ٌصاضی زاضایی زض لیٕت ثب اضائٝ چبضچٛثی ثطای اؾتفبزٜ اظ یبزٌیطی ٔبقیٗ ،(2020) خٛ وّی ٚ غٚ .اؾت

ٞبی ؾٙتی لبزض ثٝ  ٞبی ٔبِی ٞؿتٙس وٝ ٔسَ ٞب لبزض ثٝ قٙبؾبیی اٍِٛٞبی پیچیسٜ ٚ ضٚاثٍ غیطذُی زض زازٜ ایٗ تىٙیه
 .قٛز ثیٙی ثبظزٜ ٚ ٔسیطیت ضیؿه ٔی ٞب ٘یؿتٙس. ایٗ ٔٛيٛع ٔٙدط ثٝ ثٟجٛز زلت پیف وكف آٖ

 :ثبظاضٞبی ٔبِی ػجبضتٙس اظزض  AI ٚ ML وبضثطزٞبی وّیسی

 ٞبی ٔسَ :ثیٙی ثبظاض ٚ ثبظزٜ پیف ML ٞبی ٔبِی ثب زلت  ٞب ٚ ٘ٛؾب٘بت زاضایی ٞب، ثبظزٜ ثیٙی لیٕت تٛا٘ٙس ثطای پیف ٔی
 ٞبی آٔبضی ؾٙتی ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٌیط٘س. ثیكتطی ٘ؿجت ثٝ ٔسَ

 ٔسیطیت پطتفٛی ٚ ترهیم زاضایی: AI ٞب زض پطتفٛی ثب زض ٘ظط ٌطفتٗ  زاضایی ؾبظی تطویت تٛا٘س ثٝ ثٟیٙٝ ٔی
 .ٌصاضی ٚ قطایٍ ثبظاض وٕه وٙس ٞب، اٞساف ؾطٔبیٝ ضیؿه

 ٞبی ٔسَ :ٔسیطیت ضیؿه ML ٜٞبی ٔرتّف، اظ خّٕٝ ضیؿه اػتجبضی، ضیؿه  ٌیطی ضیؿه لبزض ثٝ قٙبؾبیی ٚ ا٘ساظ
 .ثبظاض ٚ ضیؿه ػّٕیبتی، ثب زلت ثبلاتط ٚ زض ظٔبٖ ٚالؼی ٞؿتٙس

  ٚ ٘مسقٛ٘سٌیوكف لیٕت AI: تٛا٘س ثط فطآیٙس وكف لیٕت تأثیط ٌصاقتٝ ٚ ثب افعایف ؾطػت ٔؼبٔلات،  ٔی
 تٛا٘س زض قطایٍ ٔرتّف ثبظاض ٔتغیط ثبقس. ٘مسقٛ٘سٌی ضا ثٟجٛز ثركس، ٞطچٙس وٝ ایٗ تأثیط ٔی

 ثب اؾتفبزٜ اظ  1:تحّیُ احؿبؾبت NLP، ختٕبػی ٚ ٞبی ا ٞبی قجىٝ تٛا٘س اذجبض، پؿت ٔی اٍِٛٞبی ٞٛـ ٔهٙٛػی
 .ٞب یب ثبظاض ثٝ َٛض وّی، ثٝ وبض ٌیطز ٌصاضاٖ ٘ؿجت ثٝ زاضایی ؾبیط ٔتٖٛ ضا ثطای اؾترطاج ٚ تحّیُ احؿبؾبت ؾطٔبیٝ

ٞبی ٔرتّف تٕطوع  ای ثط وبضثطز یبزٌیطی ٔبقیٗ زض حٛظٜ ثٝ ثؼس، ثٝ َٛض فعایٙسٜ 2023ُٔبِؼبت اذیط، ثٝ ٚیػٜ اظ ؾبَ 
2ٞبی ػهجی ػٕیك زض پػٚٞكی، اؾتفبزٜ اظ قجىٝ ،(2023) قٟعاز ٚ ٕٞىبضاٖ .ا٘س وطزٜ

ثیٙی ٘ٛؾب٘بت ثبظاض  ضا ثطای پیف  
زٞٙس. ٞبً٘ ٚ  ٞبی ؾٙتی، ػّٕىطز ثٟتطی اظ ذٛز ٘كبٖ ٔی ٞب زض ٔمبیؿٝ ثب ضٚـ ؾٟبْ ٘كبٖ زاز٘س ٚ زضیبفتٙس وٝ ایٗ ٔسَ

فلاـ »ه ٚ خٌّٛیطی اظ حٛازثی ٔب٘ٙس ٘یع اظ یبزٌیطی ٔبقیٗ ثطای تكریم اٍِٛٞبی ٔؼبٔلاتی پطضیؿ ،(2024) ِی
 .ثٟطٜ ثطز٘س« وطـ

، إٞیت ؾطػت اخطای 2010ؾبَ « فلاـ وطـ»زض ظٔیٙٝ ٔؼبٔلات اٍِٛضیتٕی، وبضٞبی وطیّٙىٛ ٚ ٕٞىبضاٖ زض ٔٛضز 
ی ٘مف ثٝ ثطضؾ ،ٞبی پیچیسٜ ثط پبیساضی ثبظاض ضا ثطخؿتٝ وطز. ُٔبِؼبت اذیط، ٔب٘ٙس ِی ٚ تبً٘ ٔؼبٔلات ٚ تأثیط اٍِٛضیتٓ
 ٔؼبٔلات ثب فطوب٘ؽ ثبلا

ایٗ  وٙٙس وٝ زض حبِی وٝ ٞب اؾتسلاَ ٔی ا٘س. آٖ ٚ تأثیط آٖ ثط ٘مسقٛ٘سٌی ٚ وكف لیٕت پطزاذت3ٝ
ٞبی ثحطاٖ ٚ افعایف ٘بإَیٙب٘ی، ٕٔىٗ  تٛا٘س ٘مسقٛ٘سٌی ضا زض قطایٍ ػبزی افعایف زٞس، زض ظٔبٖ ٔی ٌٛ٘ٝ ٔؼبٔلات

 .ٛ٘سٌی ٔٙدط قٛزاؾت ثطػىؽ ػُٕ وطزٜ ٚ ثٝ وبٞف ٘مسق

                                                           
1
  Sentiment Analysis 

2
  Deep Neural Networks 

3
  HFT 
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ثیٙی قبذم وُ  ثٝ ثطضؾی وبضثطز یبزٌیطی ٔبقیٗ زض پیف، (1404زض ازثیبت فبضؾی، پػٚٞكی تٛؾٍ خؼفطی ٚ ٘ظطی )
ٞبی ضٌطؾیٛ٘ی ؾٙتی اضائٝ  ثیٙی ٘ؿجت ثٝ ٔسَ ای زض ظٔیٙٝ افعایف زلت پیف ثٛضؼ تٟطاٖ پطزاذت ٚ ٘تبیح أیسٚاضوٙٙسٜ

تحّیُ ٔؼبٔلات اٍِٛضیتٕی زض ثٛضؼ ایطاٖ ٚ تأثیط آٖ ثط حدٓ ٔؼبٔلات ٚ ٘ٛؾب٘بت  ٘یع ثٝ، (1403ٟٔسٚی ٚ احٕسی ) زاز.
 .تطی اؾت ٞبی ػٕیك ٞبی وبفی زض ایطاٖ، ایٗ حٛظٜ ٞٙٛظ ٘یبظٔٙس پػٚٞف پطزاذتٙس، ٞطچٙس ثٝ زِیُ فمساٖ زازٜ

 تؼاهل ریسک صئَپلیتیک ٍ َّش هصٌَػی: 
ای ثٝ  غئٛپّیتیه ٚ ٞٛـ ٔهٙٛػی اؾت. ُٔبِؼبت اذیط ثٝ َٛض فعایٙسٜ٘مُٝ وب٘ٛ٘ی ایٗ پػٚٞف، چٍٍٛ٘ی تؼبُٔ ضیؿه 

ٞبی ٔؼبٔلاتی اٍِٛضیتٕی ضا ثطضؾی وطزٜ ٚ  ای، تأثیط ضٚیسازٞبی غئٛپّیتیىی ثط اؾتطاتػی زض ٔمبِٝ .ا٘س ایٗ ٔٛيٛع پطزاذتٝ
٘بقی اظ ضیؿه غئٛپّیتیه،  ثیٙی ٞبی ٘بٌٟب٘ی ٚ غیطلبثُ پیف ٞب ٕٔىٗ اؾت زض ٔٛاخٟٝ ثب قٛن زضیبفتٙس وٝ اٍِٛضیتٓ

ٚ « ٞٛقٕٙستط»ٞبی  ٞب پیكٟٙبز وطز٘س وٝ ٘یبظ ثٝ تٛؾؼٝ اٍِٛضیتٓ زچبض ذُب قسٜ ٚ ٔٙدط ثٝ افعایف ٘ٛؾب٘بت قٛ٘س. آٖ
 .ٞب ٚخٛز زاضز زض ثطاثط ایٗ قٛن« تط ٔمبْٚ»

عایف ٘بإَیٙب٘ی ٞبی اف ٌصاضی زض زٚضٜ ، ثٝ ثطضؾی ٘مف ٞٛـ ٔهٙٛػی زض ٔسیطیت ضیؿه ؾطٔبیٝ(2023) ِی ٚ چٗ
تٛا٘ٙس ثب تحّیُ ؾطیغ اذجبض ٚ  ( ٔیAIٞب ٘كبٖ زاز٘س وٝ اثعاضٞبی ٔجتٙی ثط ٞٛـ ٔهٙٛػی ) غئٛپّیتیىی پطزاذتٙس. آٖ

ٞب  تط وٕه وٙٙس. ثب ایٗ حبَ، آٖ ٞبی آٌبٞب٘ٝ ٌیطی ٌصاضاٖ زض تهٕیٓ ٞبی ٔطتجٍ ثب ضیؿه ؾیبؾی، ثٝ ؾطٔبیٝ زازٜ
ای یب ذُبٞبی  ٞبی زازٜ تٛا٘ٙس تحت تأثیط ؾٌٛیطی ذٛز ٔی AI ٞبی س وٝ اٍِٛضیتٕٓٞچٙیٗ ثٝ ایٗ ٘ىتٝ اقبضٜ وطز٘

 .ٞبی ٔطثٌٛ ثٝ ضٚیسازٞبی غئٛپّیتیىی ٘بزض ٚ قسیس، ٘بوبفی ثبقس ؾبظی لطاض ٌیط٘س، ثٝ ٚیػٜ ظٔب٘ی وٝ زازٜ ٔسَ

ضٞبیی ثب ضیؿه زض ثبظا ، ثٝ َٛض ذبل ثٝ تأثیط ٞٛـ ٔهٙٛػی ثط فطآیٙس وكف لیٕت(2024) ضؾی ٚ ٕٞىبضاٖ
تٛا٘ٙس ثب پطزاظـ ؾطیغ اَلاػبت ٔطتجٍ ثب ضیؿه  ٞبی پیكطفتٝ ٔی ٞب ٔؼتمس٘س وٝ اٍِٛضیتٓ ا٘س. آٖ غئٛپّیتیىی ثبلا پطزاذتٝ

تٛا٘س ٔٙدط  ٞب وٕه وٙٙس. ثب ایٗ حبَ، ایٗ ٔٛيٛع ٔی غئٛپّیتیه، ثٝ تؿطیغ فطآیٙس ا٘ؼىبؼ ایٗ اَلاػبت زض لیٕت زاضایی
 .ٞب ثٝ اذجبض غئٛپّیتیىی قٛز لیٕت« حؿبؾیت»ٔست ٚ  وٛتبٜثٝ افعایف ٘ٛؾب٘بت 

٘كبٖ زاز٘س وٝ تطویت ضیؿه غئٛپّیتیه ثبلا ٚ  ،(2024) ، غٚیٗ ٚ ٕٞىبضاٖ«ؾطایت»ٚ « ضیؿه ؾیؿتٕی»زض ظٔیٙٝ 
ٙٙس و ٞب اؾتسلاَ ٔی تٛا٘س ثٝ َٛض ثبِمٜٛ ضیؿه ؾیؿتٕی ضا افعایف زٞس. آٖ ٞبی ٔؼبٔلاتی پیچیسٜ ٔی ٌؿتطـ اٍِٛضیتٓ

تٛا٘س ٔٙدط ثٝ فطٚپبقی ٘بٌٟب٘ی ثبظاض ٚ ؾطایت  ٞب زض ٚاوٙف ثٝ ضٚیسازٞبی غئٛپّیتیىی ٔكبثٝ، ٔی اٍِٛضیتٓ ؾبظی وٝ ٍٕٞبْ
ٚ ؾبیط « فلاـ وطـ»ٞبی ُٔطح قسٜ زض ٔٛضز  ٞب زض ؾطاؾط ؾیؿتٓ ٔبِی قٛز. ایٗ یبفتٝ ثب ٍ٘طا٘ی ؾطیغ قٛن

 .ضٚیسازٞبی ٘بپبیساضی ثبظاض ٔطتجٍ اؾت

زض ، (1404وطیٕی ٚ قىٛضی ) .ت فبضؾی ٘یع زض پػٚٞف ٞبی اذیط ذٛز تب حسٚزی ثٝ ایٗ تؼبٔلات پطزاذتٝ ا٘سُٔبِؼب
ٌصاضاٖ ذطز زض ثٛضؼ تٟطاٖ پطزاذتٝ ٚ ٘مف  ای ثٝ تحّیُ تأثیط ػسْ لُؼیت التهبزی ٚ ؾیبؾی ثط ضفتبض ؾطٔبیٝ ٔمبِٝ

ضٚز اثعاضٞبی  ا٘س وٝ زض آیٙسٜ، ا٘تظبض ٔی ٞب ٕٞچٙیٗ اقبضٜ وطزٜ ا٘س. آٖ ٞب ضا زض ایٗ ٔیبٖ ثطخؿتٝ وطزٜ ٞیدب٘بت ٚ ؾٌٛیطی
٘یع ثٝ َٛض  ،یٛؾفی ٚ ضيبیی .ٔجتٙی ثط ٞٛـ ٔهٙٛػی ثتٛا٘ٙس زض قٙبؾبیی ٚ ٔسیطیت ایٗ ضفتبضٞب ثٝ وبض ٌطفتٝ قٛ٘س

ٞبی ؾیبؾی زض ثبظاضٞبی ٔبِی ٘ٛظٟٛض  ٔفٟٛٔی ثٝ ثطضؾی پتب٘ؿیُ اؾتفبزٜ اظ ٞٛـ ٔهٙٛػی زض ٔٛاخٟٝ ثب ضیؿه
 .ٞبی آٖ ضا ثطقٕطز٘س ٞب ٚ فطنت پطزاذتٝ ٚ چبِف

زٞس وٝ ضیؿه غئٛپّیتیه ثٝ ػٙٛاٖ یه ٔٙجغ انّی ٘بإَیٙب٘ی، ثط ضفتبض  ثٝ َٛض وّی، ازثیبت خسیس ٘كبٖ ٔی
ٌصاضز. ٞٛـ ٔهٙٛػی ٚ ٔؼبٔلات اٍِٛضیتٕی، اثعاضٞبی لسضتٕٙسی ضا ثطای تحّیُ،  ٌصاضاٖ ٚ ٘ٛؾب٘بت ثبظاض تأثیط ٔی یٝؾطٔب
 آٚض٘س.  ثیٙی ٚ ٔساذّٝ زض ثبظاض فطاٞٓ ٔی پیف
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گذاراى، ًَساًات، ًقدضًَدگی،  تؼاهل ریسک صئَپلیتیک ٍ َّش هصٌَػی با تأکید بز رفتار سزهایِ

 توی ٍ سزایتکطف قیوت، ریسک سیس

  گذاراى رفتار سزهایِ
إِّّی،  ٞبی ثیٗ ٌصاضز. ٘بإَیٙب٘ی ٘بقی اظ تٙف ٌصاضاٖ تأثیط ٔی ضیؿه غئٛپّیتیه ثٝ َٛض ٔؿتمیٓ ثط ضفتبض ؾطٔبیٝ

ٞبی قٙبذتی )ٔب٘ٙس اختٙبة اظ ضیؿه ٚ ضفتبض  ٞبی ؾیبؾی ٚ التهبزی، ثبػث افعایف تطؼ، ايُطاة ٚ ؾٌٛیطی ثحطاٖ
ٞبی ذٛز ٚ یب  ٌصاضاٖ ٕٔىٗ اؾت تٕبیُ ثیكتطی ثٝ ٘مس وطزٖ زاضایی (. ؾطٔبی1404ٝ)وطٔی ٚ قىٛضی، قٛز  ای( ٔی ٌّٝ

 .ٞبی أٗ پیسا وٙٙس ا٘تمبَ ؾطٔبیٝ ثٝ زاضایی

ٞبی  زض ٔمبثُ، ٞٛـ ٔهٙٛػی ثب تٛا٘بیی پطزاظـ حدٓ ػظیٕی اظ اَلاػبت، تحّیُ احؿبؾبت اظ ٔٙبثغ ذجطی ٚ قجىٝ
 AI ٞبی ٔجتٙی ثط تٛا٘س ثٝ تؼسیُ یب تكسیس ایٗ ضفتبضٞب وٕه وٙس. اٍِٛضیتٓ ٞبی پٟٙبٖ، ٔیاختٕبػی، ٚ قٙبؾبیی اٍِٛ

تط پطزاظـ وطزٜ ٚ تهٕیٕبت  ٌصاضاٖ وٕه وٙٙس تب اَلاػبت ٔطتجٍ ثب ضیؿه غئٛپّیتیه ضا ؾطیغ تٛا٘ٙس ثٝ ؾطٔبیٝ ٔی
ٞبی ؾٌٛیطا٘ٝ یب ضٚیسازٞبی غیطٔٙتظطٜ لطاض  زازٜٞب ذٛز تحت تأثیط  ثب ایٗ حبَ، اٌط اٍِٛضیتٓ. تطی اتربش وٙٙس ُٔٙمی

ای  تٛا٘ٙس ضفتبض ٌّٝ ٞبی ٔكبثٝ ٚاوٙف ٘كبٖ زٞٙس، ٔی ٞب ثٝ َٛض ٕٞعٔبٖ ثٝ ؾیٍٙبَ ٌیط٘س، یب اٌط تؼساز ظیبزی اظ اٍِٛضیتٓ
 .ضا تكسیس وطزٜ ٚ ثبػث ٘ٛؾب٘بت ثیكتط قٛ٘س

  ًَساًات

بظاض اؾت. ضٚیسازٞبی ٘بٌٟب٘ی ٚ غیطٔٙتظطٜ، ػسْ لُؼیت ضا افعایف ٞبی انّی ٘ٛؾب٘بت ث ضیؿه غئٛپّیتیه یىی اظ ٔحطن
 .ٌطزز ٞب ٔی قٛز وٝ ٔٙدط ثٝ ٘ٛؾب٘بت قسیس لیٕت ٞبی ٞیدب٘ی ٚ ُٔٙمی زض ثبظاض ٔی زازٜ ٚ ثبػث ٚاوٙف

تٛا٘ٙس  ٔی ٞبی پیكطفتٝ تٛا٘ٙس ثط ٘ٛؾب٘بت تأثیط ثٍصاض٘س. اظ یه ؾٛ، اٍِٛضیتٓ ٞٛـ ٔهٙٛػی ٚ ٔؼبٔلات اٍِٛضیتٕی ٘یع ٔی
اظ ؾٛی زیٍط، اخطای ٔؼبٔلات اٍِٛضیتٕی ثب ؾطػت ثبلا،  .ثیٙی ٘ٛؾب٘بت ثب زلت ثیكتطی وٕه وٙٙس ثٝ قٙبؾبیی ٚ پیف

ٔست ٚ افعایف  تٛا٘س ٔٙدط ثٝ تكسیس ٘ٛؾب٘بت وٛتبٜ ثٝ ٚیػٜ زض ظٔبٖ ا٘تكبض اذجبض ٔطتجٍ ثب ضیؿه غئٛپّیتیه، ٔی
ٞب ثٝ َٛض ٕٞعٔبٖ ٚ ٔكبثٝ ثٝ یه ضٚیساز غئٛپّیتیىی ٚاوٙف ٘كبٖ  اٍِٛضیتٕٓٞچٙیٗ، اٌط ، حطوبت ثبظاض قٛز« ؾطػت»

 .تٛا٘ٙس ثبػث ٘ٛؾب٘بت ٔهٙٛػی ٚ قسیس قٛ٘س زٞٙس، ٔی

  ًقدضًَدگی

ٌطاٖ تٕبیُ  تٛا٘س ثٝ َٛض لبثُ تٛخٟی ٘مسقٛ٘سٌی ثبظاض ضا وبٞف زٞس. زض قطایٍ ٘بإَیٙب٘ی، ٔؼبّٔٝ ضیؿه غئٛپّیتیه ٔی
 .قٛز ٔی« ذكه»زٞٙس ٚ ثبظاض ثٝ َٛض وّی  ٞب اؾپطز ذطیس ٚ فطٚـ ضا افعایف ٔی طی زاض٘س، ٚاؾُٝپصی وٕتطی ثٝ ضیؿه

ٞبی  تٛا٘س زض قطایٍ ػبزی ٘مسقٛ٘سٌی ضا افعایف زٞس. أب زض ظٔبٖ ثحطاٖ ، ٔیHFT ٔؼبٔلات اٍِٛضیتٕی، ثٝ ٚیػٜ
ٕٞچٙیٗ، . ، ثٝ وبٞف ٘مسقٛ٘سٌی زأٗ ثع٘ٙسٞب ٕٔىٗ اؾت ثب وبٞف ؾفبضقبت یب افعایف اؾپطزٞب غئٛپّیتیىی، اٍِٛضیتٓ

ؾفبضقبت زض یه ؾٕت ثبظاض  (wiping out) «پبن قسٖ»زض نٛضت ثطٚظ یه ضٚیساز غئٛپّیتیىی قسیس وٝ ٔٙدط ثٝ 
تٛا٘س زض قٙبؾبیی قطایٍ وبٞف ٘مسقٛ٘سٌی ٚ ٞكساض ثٝ ٔٛلغ ثٝ  ٔی AI ضٚز قٛز، ٘مسقٛ٘سٌی ثٝ ؾطػت اظ ثیٗ ٔی

 .وٙسثبظیٍطاٖ ثبظاض وٕه 

 کطف قیوت

ٞب اؾت. ضیؿه غئٛپّیتیه، ثب ایدبز اَلاػبت خسیس ٚ پط  وكف لیٕت، فطآیٙس ا٘ؼىبؼ اَلاػبت خسیس زض لیٕت زاضایی
 .وٙس إٞیت، فطآیٙس وكف لیٕت ضا تؿطیغ ٔی

ٕت ٞٛـ ٔهٙٛػی، ثب تٛا٘بیی پطزاظـ ؾطیغ اَلاػبت ٚ اخطای ٔؼبٔلات، پتب٘ؿیُ ثبلایی ثطای تؿطیغ فطآیٙس وكف لی
ٞب  تٛا٘ٙس اذجبض ٚ تحٛلات غئٛپّیتیىی ضا ثٝ ؾطػت پطزاظـ وطزٜ ٚ ایٗ اَلاػبت ضا زض لیٕت ٔی AI ٞبی زاضز. اٍِٛضیتٓ
ٞب ثٝ ٞطٌٛ٘ٝ ذجط  ٔست ٚ حؿبؾیت لیٕت تٛا٘س ثٝ ٔؼٙی افعایف ٘ٛؾب٘بت وٛتبٜ ثب ایٗ حبَ، ایٗ تؿطیغ ٔی. ٔٙؼىؽ وٙٙس
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تٛا٘ٙس ٔٙدط ثٝ وكف  ٞبی ٘بوبفی یب ٘بزضؾت ػُٕ وٙٙس، ٔی ٞب ثط اؾبؼ زازٜ غئٛپّیتیىی ثبقس. ٕٞچٙیٗ، اٌط اٍِٛضیتٓ
 .وٙٙسٜ قٛ٘س لیٕت ٘بزضؾت ٚ ٌٕطاٜ

  ریسک سیستوی ٍ سزایت
ٞبی  تٛا٘س ٔٙجؼی ثطای ضیؿه ؾیؿتٕی ثبقس، ثٝ ذهٛل اٌط ٔٙدط ثٝ ثحطاٖ ضیؿه غئٛپّیتیه، ذٛز ثٝ تٟٙبیی ٔی

 .وٙس ؿتطزٜ قٛز. أب تؼبُٔ آٖ ثب ٞٛـ ٔهٙٛػی، ایٗ ضیؿه ضا تكسیس ٔیٞبی ٘ظبٔی ٌ التهبزی خٟب٘ی یب زضٌیطی

تٛا٘ٙس ثبػث  ٞٛـ ٔهٙٛػی ٚ ٔؼبٔلات اٍِٛضیتٕی، ثٝ زِیُ ؾطػت ثبلا ٚ ٔبٞیت ٔتهُ ثٝ ٞٓ قجىٝ، ٔی
زٞس، ثؿیبضی اظ  ٞب قٛ٘س. ٍٞٙبٔی وٝ یه ضٚیساز غئٛپّیتیىی ضخ ٔی زض ٔیبٖ اٍِٛضیتٓ (herding) «ؾبظی ٍٕٞبْ»

ٞب ٕٔىٗ اؾت ثٝ َٛض ٔكبثٝ ٚاوٙف ٘كبٖ زٞٙس، ثٝ ػٙٛاٖ ٔثبَ، ثب فطٚـ یه زؾتٝ زاضایی ذبل. ایٗ ٚاوٙف  اٍِٛضیتٓ
ایٗ پسیسٜ، یىی اظ . ٞب ٚ ؾطایت ؾطیغ قٛن زض ؾطاؾط ؾیؿتٓ ٔبِی قٛز تٛا٘س ثبػث فطٚپبقی ٘بٌٟب٘ی لیٕت ٕٞعٔبٖ ٔی

 .اؾت AI ٞبی انّی زض ٔٛضز ثجبت ٔبِی زض ػهط ٍ٘طا٘ی

ٌصاضاٖ ٚ ػّٕىطز ثبظاض ضا تحت  وٙس وٝ ضفتبض ؾطٔبیٝ ثٝ َٛض ذلانٝ، ضیؿه غئٛپّیتیه ٔحیُی پط اظ ٘بإَیٙب٘ی ایدبز ٔی
تٛا٘س  زٞس. ٞٛـ ٔهٙٛػی، اثعاضی لسضتٕٙس ثطای تحّیُ ایٗ ٔحیٍ ٚ ٔساذّٝ زض ثبظاض اؾت. تؼبُٔ ایٗ زٚ، ٔی تأثیط لطاض ٔی

آٚضز ٚ ٞٓ  ٞبیی ثطای ثٟجٛز وبضایی ثبظاض ٚ ٔسیطیت ضیؿه فطاٞٓ ٔی ٝ ٞٓ فطنتای قٛز و ٔٙدط ثٝ پیبٔسٞبی پیچیسٜ
 .وٙس ٌصاضاٖ ایدبز ٔی ٞبی خسیسی ضا زض ذهٛل ثجبت ٔبِی ٚ ضفتبض ؾطٔبیٝ چبِف

 

 جدٍل هاتزیس تحلیل ادبیات

ایٗ ٔٙبثغ قبُٔ تطویجی  زٞس. ٔٙس ضا اضائٝ ٔی ٔٙجغ وّیسی ٔٛضز ثطضؾی زض ایٗ ٔطٚض ٘ظبْ 30خسَٚ ظیط، ذلانٝ ٚ تحّیُ 
 .ٚ ٔمبلات ثٙیبزی ولاؾیه ٔطتجٍ اؾت 2026-2023اظ ٔمبلات لاتیٗ ٚ فبضؾی، ثب تٕطوع ثط زٚضٜ 
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 صَرت تحلیلی ٍ ػویق تَسؼِ چارچَب هفَْهی پضٍّص بِ

 چبضچٛة ٔفٟٛٔی ایٗ پػٚٞف، تلاقی اؾت ثطای تجییٗ ضٚاثٍ پیچیسٜ ٚ پٛیب ثیٗ ضیؿه غئٛپّیتیه، ٘بإَیٙب٘ی
ٌصاضاٖ، وبضثطز ٞٛـ ٔهٙٛػی ٚ ٔؼبٔلات اٍِٛضیتٕی، ٚ پیبٔسٞبی ثبظاضٞبی ٔبِی. ایٗ  اَلاػبتی، ضفتبض ؾطٔبیٝ-التهبزی

 .ٔٙس ازثیبت ٚ ثب زض ٘ظط ٌطفتٗ ٔجب٘ی ٘ظطی پیكیٗ تٛؾؼٝ یبفتٝ اؾت چبضچٛة ثط ٔجٙبی ٔطٚض ٘ظبْ

 :ّا ساسی ساسُ هفَْم
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 قٛز ٔتغیط ٔؿتمُ ٚ ٔحطن انّی زض ٘ظط ٌطفتٝ ٔی: ایٗ ؾبظٜ ثٝ ػٙٛاٖ 1ضیؿه غئٛپّیتیه .GPR  قبُٔ َیف
ای اؾت وٝ پتب٘ؿیُ تأثیطٌصاضی  ٚؾیؼی اظ ضٚیسازٞب ٚ ضٚ٘سٞبی ؾیبؾی، اختٕبػی ٚ ٘ظبٔی زض ؾُح خٟب٘ی ٚ ُٔٙمٝ

ت ٚ ٞبی پط تٙف، ثٝ َٛض ٔؿتمیٓ ثط ا٘تظبضا ٞب زض ٔحیٍ ایٗ ضیؿه .ثط ثجبت ٚ ػّٕىطز ثبظاضٞبی ٔبِی ضا زاض٘س
 .ٌصاض٘س تهٕیٕبت ثبظیٍطاٖ ثبظاض تأثیط ٔی

 :ایٗ ؾبظٜ ثٝ ػٙٛاٖ یه ػبُٔ ٔیب٘دی ثیٗ ضیؿه غئٛپّیتیه ٚ پیبٔسٞبی ثبظاض ػُٕ   ٘بإَیٙب٘ی التهبزی/اَلاػبتی
ٞبی  وٙس. ضیؿه غئٛپّیتیه، ثٝ َٛض َجیؼی، ٔٙدط ثٝ افعایف ٘بإَیٙب٘ی زض ٔٛضز ٔؿیط آتی التهبز، ؾیبؾت ٔی

ایٗ ٘بإَیٙب٘ی، اضظیبثی زلیك ضیؿه ٚ ثبظزٜ ضا ثطای . قٛز ض زؾتطؼ ثٛزٖ اَلاػبت لبثُ اتىب ٔیزِٚتی، ٚ ز
 .ؾبظز ٌصاضاٖ زقٛاض ٔی ؾطٔبیٝ

 ٌٝیطز. ایٗ قبُٔ  ٌصاضاٖ: ایٗ ؾبظٜ، پبؾد ا٘ؿب٘ی ثٝ ٘بإَیٙب٘ی ٘بقی اظ ضیؿه غئٛپّیتیه ضا زض ثط ٔی ضفتبض ؾطٔبی
ٞبی ٞیدب٘ی ثٝ  ٚ ٚاوٙف پصیطی اػتٕبزی(، تغییط زض ؾُح ضیؿه تطؼ، َٕغ، ثیفٞبی قٙبذتی )ٔب٘ٙس  تأثیط ؾٌٛیطی

ٞبی  ٌصاضاٖ، ذٛز ثٝ ػٙٛاٖ ػبّٔی ٔؤثط ثط زیٙبٔیه (. ضفتبض ؾطٔبی1404ٝاذجبض ٚ ضٚیسازٞب اؾت )وطٔی ٚ قىٛضی، 
 .وٙس ثبظاض ػُٕ ٔی

 ٕٞچٙیٗ یه ػبُٔ ٔؿتمُ )زض  ٌط تؼسیُایٗ ؾبظٜ ثٝ ػٙٛاٖ یه ػبُٔ : ٞٛـ ٔهٙٛػی ٚ ٔؼبٔلات اٍِٛضیتٕی ٚ
ٞبی ػظیٓ ٚ اخطای ؾطیغ  وٙس. ٞٛـ ٔهٙٛػی ٚ یبزٌیطی ٔبقیٗ ثب تٛا٘بیی پطزاظـ زازٜ ثطذی اثؼبز( ػُٕ ٔی

ٞبی ٔؼبٔلاتی، یبزٌیطی  ا٘س. ایٗ ؾبظٜ قبُٔ اٍِٛضیتٓ ٔؼبٔلات، ثٝ اثعاضی وّیسی زض ثبظاضٞبی ٔسضٖ تجسیُ قسٜ
ٌصاضاٖ  تٛا٘س ثط ٘حٜٛ زضیبفت، پطزاظـ ٚ ٚاوٙف ؾطٔبیٝ ٔی AI. پطزاظـ ظثبٖ َجیؼی اؾتٔبقیٗ، یبزٌیطی ػٕیك ٚ 

 .ثٝ اَلاػبت )چٝ ا٘ؿب٘ی ٚ چٝ اٍِٛضیتٕی( تأثیط ثٍصاضز

 :ٌیطز. ایٗ پیبٔسٞب قبُٔ ٘ٛؾب٘بت،  ایٗ ؾبظٜ، ٘تبیح ٚ اثطات لبثُ ٔكبٞسٜ زض ثبظاضٞبی ٔبِی ضا زض ثط ٔی پیبٔسٞبی ثبظاض
ثٝ ؾٛی  تٛا٘ٙس ثبظذٛضزی ٞؿتٙس. ایٗ پیبٔسٞب، ذٛز ٔی ٛ٘سٌی، وكف لیٕت ٚ ضیؿه ؾیؿتٕی ٚ ؾطایتثبظزٜ، ٘مسق

 .ٞبی اِٚیٝ زاقتٝ ثبقٙس ؾبظٜ

 

 ّا رٍابط بیي ساسُ
  ضاثُٝ ٔؿتمیٓ ضیؿه غئٛپّیتیه ٚ ٘بإَیٙب٘ی: ضیؿه غئٛپّیتیه ثٝ َٛض ٔؿتمیٓ ٔٙدط ثٝ افعایف ٘بإَیٙب٘ی

 .قٛز ٔیالتهبزی ٚ اَلاػبتی 

 ٌٝصاضاٖ ضا تحت تأثیط لطاض زازٜ ٚ  ٌصاضاٖ: افعایف ٘بإَیٙب٘ی، ضفتبض ؾطٔبیٝ ضاثُٝ ٔؿتمیٓ ٘بإَیٙب٘ی ٚ ضفتبض ؾطٔبی
 .قٛز ٞبی قٙبذتی ٔی ٞبی ٞیدب٘ی ٚ ؾٌٛیطی ٌطیعی، ٚاوٙف ٔٙدط ثٝ افعایف ضیؿه

 ٝصاضاٖ )چٝ ا٘ؿب٘ی ٚ چٝ اٍِٛضیتٕی( ثٝ َٛض ٌ ٌصاضاٖ ٚ پیبٔسٞبی ثبظاض: ضفتبض ؾطٔبیٝ ضاثُٝ ٔؿتمیٓ ضفتبض ؾطٔبی
 .ٌصاضز ٔؿتمیٓ ثط ٘ٛؾب٘بت، ثبظزٜ، ٘مسقٛ٘سٌی ٚ وكف لیٕت تأثیط ٔی

 تٛا٘س ثٝ َٛض ٔؿتمیٓ ثط ٘ٛؾب٘بت، ثبظزٜ ٚ  ضیؿه غئٛپّیتیه ٔی :ضاثُٝ ٔؿتمیٓ ضیؿه غئٛپّیتیه ٚ پیبٔسٞبی ثبظاض
بُٔ ا٘ؿب٘ی )ثٝ ػٙٛاٖ ٔثبَ، اظ َطیك تأثیط ثط التهبز ضیؿه ؾیؿتٕی تأثیط ثٍصاضز، حتی ثسٖٚ زض ٘ظط ٌطفتٗ ػ

 .ولاٖ(

 :تٛا٘س ٔی AI وٙس. ٌط ٟٕٔی ضا ایفب ٔی ٞٛـ ٔهٙٛػی ٘مف تؼسیُ :ٌط ٞٛـ ٔهٙٛػی تأثیط تؼسیُ

 ٝثب پطزاظـ اَلاػبت،  :ٌصاضاٖ ضا تؼسیُ وٙس ٘حٜٛ ازضان ضیؿه غئٛپّیتیه تٛؾٍ ؾطٔبیAI تٛا٘س ثٝ  ٔی
 .ٞب وٕه وٙس ثٟتط یب ٔتفبٚت ضیؿه ٌصاضاٖ زض زضن ؾطٔبیٝ

                                                           
1
  Geopolitical Risk (GPR) 
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 ٌٝصاضاٖ ضا تؼسیُ وٙس: تأثیط ٘بإَیٙب٘ی ثط ضفتبض ؾطٔبی AI ٌصاضاٖ زض اتربش  تٛا٘س ثب اضائٝ اثعاضٞبی تحّیّی، ثٝ ؾطٔبیٝ ٔی
 ٞب ذٛز ٞیدب٘ی قٛ٘س(. تط وٕه وطزٜ ٚ اثطات ٞیدب٘ی ضا وبٞف زٞس )یب ثطػىؽ، اٌط اٍِٛضیتٓ تهٕیٕبت ُٔٙمی

 تٛا٘ٙس ؾطػت ٚ ٔمیبؼ  ٞبی ٔؼبٔلاتی ٔی ٌصاضاٖ ثط پیبٔسٞبی ثبظاض ضا تؼسیُ وٙس: اٍِٛضیتٓ فتبض ؾطٔبیٝتأثیط ض
 .ٌصاضاٖ ضا تغییط زٞٙس ٞبی ثبظاض ثٝ ضفتبض ؾطٔبیٝ ٚاوٙف

 ثٝ َٛض ٔؿتمُ ثط وكف لیٕت ٚ ٘مسقٛ٘سٌی تأثیط ثٍصاضز AI :ٞبی  ٚ ٔؼبٔلات اٍِٛضیتٕی ذٛز ػبٔلا٘ی زض زیٙبٔیه
 .ٞؿتٙس ثبظاض

 :ُ٘مف ٞٛـ ٔهٙٛػی ثٝ ػٙٛاٖ ٔحطن ٔؿتم AI تٛا٘ٙس ٔؿتمیٕبً ثط  ٚ ٔؼبٔلات اٍِٛضیتٕی ثٝ زِیُ ٔبٞیت ذٛز، ٔی
 .وكف لیٕت، ٘مسقٛ٘سٌی ٚ ضیؿه ؾیؿتٕی تأثیط ٌصاقتٝ، ٔؿتمُ اظ ضیؿه غئٛپّیتیه

 

 رٍابط باسخَردی
  )تٛا٘ٙس ذٛز ثٝ تكسیس ضیؿه غئٛپّیتیه )ٔثلاً افعایف  ٔیپیبٔسٞبی ثبظاض )ٔب٘ٙس ٘ٛؾب٘بت قسیس یب فطٚپبقی ثبظاض

 .ٞب( ٚ یب ٘بإَیٙب٘ی زأٗ ثع٘ٙس تٙف

 ٞب زض آیٙسٜ تأثیط ثٍصاضز تٛا٘س ثط اػتجبض ٚ اثطثركی آٖ ٘حٜٛ ػّٕىطز ٞٛـ ٔهٙٛػی ٚ ٔؼبٔلات اٍِٛضیتٕی ٔی. 

 ضیؿه غئٛپّیتیه، ثٝ ػٙٛاٖ یه ػبُٔ زٞس وٝ زض آٖ  ایٗ چبضچٛة ٔفٟٛٔی، یه ٔسَ پٛیب ٚ پیچیسٜ ضا اضائٝ ٔی
 .وٙس ٌصاضاٖ، ثبظاضٞبی ٔبِی ضا زٌطٌٖٛ ٔی زض تؼبُٔ ثب شٞٙیت ؾطٔبیٝ (AI) ذبضخی، ثب اثعاضٞبی ٘ٛیٗ فٙبٚضی

 

 هدل هفَْهی پضٍّص
 

 هدل هفَْهی پضٍّص (:1ضکل )

ٌصاضاٖ ٚ  غئٛپّیتیه، ضفتبض ؾطٔبیٝ( چبضچٛثی تحّیّی ثطای تجییٗ تؼبُٔ ٔیبٖ ضیؿه 1قسٜ زض قىُ ) ٔسَ ٔفٟٛٔی اضائٝ
( GPRوٙس. زض ایٗ چبضچٛة، ضیؿه غئٛپّیتیه ) ٞبی ٔجتٙی ثط ٞٛـ ٔهٙٛػی زض ثبظاضٞبی ٔبِی فطاٞٓ ٔی فٙبٚضی
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ػٙٛاٖ ٔحطن انّی زض ٘ظط ٌطفتٝ قسٜ اؾت وٝ اظ َطیك افعایف ٘بإَیٙب٘ی التهبزی ٚ اَلاػبتی، ٔحیٍ  ثٝ
ٌیطی  تٛا٘س ازضان ضیؿه ٚ اٍِٛٞبی تهٕیٓ زٞس. افعایف ٘بإَیٙب٘ی ٔی تأثیط لطاض ٔی ٌصاضاٖ ضا تحت ٌیطی ؾطٔبیٝ تهٕیٓ
ٌیطی  ٌطیعی، ضفتبضٞبی ٞیدب٘ی ٚ قىُ ٞبیی ٘ظیط افعایف ضیؿه ٌصاضاٖ ضا تغییط زازٜ ٚ ثٝ ثطٚظ ٚاوٙف ؾطٔبیٝ

 ای ٔٙدط قٛز. ٞبی ضفتبضی اظ خّٕٝ ضفتبض ٌّٝ ؾٌٛیطی

ٞبیی ٘ظیط  ثط پیبٔسٞبی ثبظاض اثطٌصاض اؾت. پیبٔسٞبی ثبظاض زض ایٗ پػٚٞف قبُٔ قبذمایٗ تغییطات ضفتبضی زض ٟ٘بیت 
ٞب، ؾُح ٘مسقٛ٘سٌی ثبظاض، وبضایی فطآیٙس وكف لیٕت ٚ ٔیعاٖ ضیؿه ؾیؿتٕی اؾت وٝ  ٘ٛؾب٘بت لیٕت، ثبظزٜ زاضایی

َٛض ٔؿتمیٓ ٘یع  تٛا٘س ثٝ غئٛپّیتیه ٔیوٙٙس. ػلاٜٚ ثط ایٗ، ضیؿه  ٞبی انّی ثبظاضٞبی ٔبِی ضا ٔٙؼىؽ ٔی ٔدٕٛػبً پٛیبیی
ٞبی  ٞبی التهبز ولاٖ یب قٛن ٞبی ؾیبؾی ٚ غئٛپّیتیىی اظ َطیك وب٘بَ ای وٝ قٛن ٌٛ٘ٝ ثط ایٗ پیبٔسٞب اثط ثٍصاضز؛ ثٝ

 اَلاػبتی ٘بٌٟب٘ی، ٔٛخت افعایف ٘ٛؾب٘بت یب وبٞف ٘مسقٛ٘سٌی زض ثبظاضٞبی ٔبِی قٛ٘س.
ػٙٛاٖ یه ؾبظٜ فٙبٚضا٘ٝ وّیسی زض ٔسَ زض ٘ظط ٌطفتٝ قسٜ اؾت  ت اٍِٛضیتٕی ثٝزض ایٗ ٔیبٖ، ٞٛـ ٔهٙٛػی ٚ ٔؼبٔلا

ٞبیی ٘ظیط پطزاظـ  ٞب ثب فطاٞٓ ؾبذتٗ لبثّیت وٙس. ایٗ فٙبٚضی ٌط زض ضٚاثٍ ٔیبٖ ٔتغیطٞبی ٔسَ ایفب ٔی وٝ ٘مف تؼسیُ
تٛا٘ٙس  خطای ذٛزوبض ٔؼبٔلات، ٔیٞبی ٔبِی ٚ ذجطی، قٙبؾبیی اٍِٛٞبی پٟٙبٖ زض ثبظاض ٚ ا ؾطیغ حدٓ ػظیٕی اظ زازٜ

ٌصاضاٖ ٚ پیبٔسٞبی ثبظاض ضا تؼسیُ وٙٙس. ثٝ ثیبٖ زیٍط،  ٘حٜٛ تأثیطٌصاضی ضیؿه غئٛپّیتیه ٚ ٘بإَیٙب٘ی ثط ضفتبض ؾطٔبیٝ
ٞبی  تٛا٘س ثب ثٟجٛز تحّیُ اَلاػبت ٚ ٔسیطیت ضیؿه، قست ٚاوٙف اؾتفبزٜ اظ اثعاضٞبی ٔجتٙی ثط ٞٛـ ٔهٙٛػی ٔی

ٞب ٘یع ٕٔىٗ اؾت ثٝ تكسیس ٘ٛؾب٘بت  ض ضا وبٞف زٞس؛ ٞطچٙس زض ثطذی قطایٍ، ٍٕٞطایی ٚاوٙف اٍِٛضیتٓٞیدب٘ی ثبظا
 ثبظاض ٔٙدط قٛز.

َٛض ٔؿتمیٓ ٘یع ثط ثطذی پیبٔسٞبی ثبظاض  تٛا٘ٙس ثٝ ٌط، ٞٛـ ٔهٙٛػی ٚ ٔؼبٔلات اٍِٛضیتٕی ٔی ػلاٜٚ ثط ٘مف تؼسیُ
تٛا٘س ؾطػت فطآیٙس وكف لیٕت ضا افعایف زازٜ ٚ  ٜ اظ ٔؼبٔلات اٍِٛضیتٕی ٔیػٙٛاٖ ٔثبَ، اؾتفبزٜ ٌؿتطز اثطٌصاض ثبقٙس. ثٝ

ٞبی قسیس، ٕٔىٗ اؾت ثٝ افعایف ٘ٛؾب٘بت  ثط ؾُح ٘مسقٛ٘سٌی ثبظاض تأثیط ثٍصاضز، زض حبِی وٝ زض قطایٍ ثحطاٖ یب قٛن
 یب تكسیس ضیؿه ؾیؿتٕی ٘یع ٔٙدط قٛز.

ٚیػٜ  ٌیطز. ثٝ ایٗ ٔؼٙب وٝ پیبٔسٞبی ثبظاض، ثٝ بظذٛضزی ضا ٘یع زض ٘ظط ٔیزض ٟ٘بیت، ٔسَ ٔفٟٛٔی حبيط أىبٖ ٚخٛز ضٚاثٍ ث
ٞبی  تٛا٘ٙس ذٛز ثٝ افعایف ٘بإَیٙب٘ی التهبزی ٚ حتی تكسیس تٙف ثجبتی ٔبِی، ٔی زض قطایٍ ٘ٛؾب٘بت قسیس یب ثی

ُ ضیؿه غئٛپّیتیه ٚ غئٛپّیتیىی ٔٙدط قٛ٘س. ثط ایٗ اؾبؼ، ٔسَ پیكٟٙبزی چبضچٛثی خبٔغ ثطای ثطضؾی چٍٍٛ٘ی تؼبٔ
ٌصاضی  ٞبی ؾطٔبیٝ ٞبی ثبظاضٞبی ٔبِی ٚ تحَٛ پبضازایٓ زٞی ثٝ پٛیبیی ٞبی ٔجتٙی ثط ٞٛـ ٔهٙٛػی زض قىُ فٙبٚضی

 آٚضز. فطاٞٓ ٔی

ٞبی  زٞی پسیسٜ آٚضز وٝ ثٝ ثطضؾی چٍٍٛ٘ی قىُ ٞبی آتی فطاٞٓ ٔی ایٗ ٔسَ ٔفٟٛٔی، چبضچٛثی خبٔغ ثطای پػٚٞف
 .پطزاظز ٌصاضی زض ثبظاضٞبی ٔبِی ٔی ٞبی ؾطٔبیٝ ضٚ٘سٞبی غئٛپّیتیىی ثٝ پبضازایٓ٘ٛظٟٛض ٞٛـ ٔهٙٛػی ٚ 

 

 ضدُ بٌدی ّای ًظزی فزهَل ارائِ گشارُ

ٞبی تدطثی آتی  تٛا٘ٙس ٔجٙبی پػٚٞف قٛ٘س وٝ ٔی ٞبی ٘ظطی ظیط اضائٝ ٔی یبفتٝ، ٌعاضٜ ثط اؾبؼ چبضچٛة ٔفٟٛٔی تٛؾؼٝ
 :لطاض ٌیط٘س

  ٜافعایف ؾُح ضیؿه غئٛپّیتیه ثٝ َٛض ٔثجت ثب ؾُح ٘بإَیٙب٘ی (ضیؿه غئٛپّیتیه)تأثیط ٔؿتمیٓ  1ٌعاض :
 .التهبزی/اَلاػبتی زض ثبظاضٞبی ٔبِی ٕٞجؿتٍی زاضز

  ٜ٘بإَیٙب٘ی التهبزی/اَلاػبتی ٘بقی اظ ضیؿه غئٛپّیتیه، ثٝ َٛض ٔثجت ثب  )تأثیط ٘بإَیٙب٘ی ثط ضفتبض(: 2ٌعاض
 .ٌصاضاٖ ا٘ؿب٘ی ٕٞجؿتٍی زاضز تبضٞبی ٞیدب٘ی زض ٔیبٖ ؾطٔبیٌٝطیعی ٚ تٕبیُ ثٝ ضف افعایف ضیؿه
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  ٌٜصاضاٖ، ثٝ َٛض ٔثجت ثب  ٌطیعی ٚ ضفتبضٞبی ٞیدب٘ی ؾطٔبیٝ )تأثیط ضفتبض ثط ٘ٛؾب٘بت(: ؾُٛح ثبلاتط ضیؿه 3ٌعاض
 .ؾُٛح ثبلاتط ٘ٛؾب٘بت ثبظاض ٔطتجٍ اؾت

  ٜٛپّیتیه ثٝ َٛض ٔؿتمیٓ، ٔؿتمُ اظ ضفتبض )تأثیط ٔؿتمیٓ ضیؿه غئٛپّیتیه ثط ٘ٛؾب٘بت(: ضیؿه غئ 4ٌعاض
 .ٌصاضاٖ ا٘ؿب٘ی، ثب افعایف ٘ٛؾب٘بت ثبظاض ٕٞجؿتٍی زاضز ؾطٔبیٝ

  ٜ٘مف تؼسیُ 5ٌعاض( ٌط AI  وبضثطز ٞٛـ ٔهٙٛػی ٚ ٔؼبٔلات اٍِٛضیتٕی، ضاثُٝ ثیٗ ٘بإَیٙب٘ی :)ثط ضفتبض

، تأثیط ٘بإَیٙب٘ی ثط AI ای وٝ زض حًٛض ثٝ ٌٛ٘ٝ وٙس؛ ٌصاضاٖ ا٘ؿب٘ی ضا تؼسیُ ٔی التهبزی/اَلاػبتی ٚ ضفتبض ؾطٔبیٝ
 ضفتبضٞبی ٞیدب٘ی ٕٔىٗ اؾت وبٞف یبثس )زض نٛضت اؾتفبزٜ نحیح( یب افعایف یبثس )زض نٛضت ذُبی اٍِٛضیتٓ(.

  ٜتأثیط تؼسیُ 6ٌعاض( ٌط AI ٝٞٛـ ٔهٙٛػی ٚ ٔؼبٔلات اٍِٛضیتٕی، ضاثُٝ ثیٗ ضفتبض ؾطٔبی :)ٌصاضاٖ ٚ  ثط ٘ٛؾب٘بت

تٛا٘س ؾطػت ٚ ٔمیبؼ  ٔی AI ای وٝ اخطای ذٛزوبض ٔؼبٔلات تٛؾٍ وٙٙس؛ ثٝ ٌٛ٘ٝ ثبظاض ضا تؼسیُ ٔی ٘ٛؾب٘بت
 .ٞبی ثبظاض ضا افعایف زازٜ ٚ ٘ٛؾب٘بت ضا تكسیس وٙس ٚاوٙف

  ٜتأثیط 7ٌعاض( AI  ٚ ٓوبضثطز ٞٛـ ٔهٙٛػی ٚ ٔؼبٔلات اٍِٛضیتٕی، ثٝ َٛض ٔؿتمی :)ثط وكف لیٕت ٚ ٘مسقٛ٘سٌی
 .وكف لیٕت ٚ حدٓ ٔؼبٔلات )ثٝ ػٙٛاٖ ٔؼیبضی اظ ٘مسقٛ٘سٌی زض قطایٍ ػبزی( ٕٞجؿتٍی زاضز ٔثجت ثب ؾطػت

  ٜتأثیط تطویجی ثط ضیؿه ؾیؿتٕی(: تطویت ؾُٛح ثبلای ضیؿه غئٛپّیتیه ٚ ٌؿتطـ ٔؼبٔلات اٍِٛضیتٕی  8ٌعاض(
بظاضٞبی ٔبِی ٔجتٙی ثط ٞٛـ ٔهٙٛػی، ثٝ َٛض ٔثجت ثب ؾُح ضیؿه ؾیؿتٕی ٚ احتٕبَ ٚلٛع ؾطایت زض ث

 .ٕٞجؿتٍی زاضز

  ٜتأثیط 9ٌعاض( AI  اؾتفبزٜ اظ اثعاضٞبی ٞٛـ ٔهٙٛػی ثطای پطزاظـ اَلاػبت ٔطتجٍ ثب :)ثط ازضان ضیؿه غئٛپّیتیه
ٞب  قٛز، ٔكطٌٚ ثط ایٙىٝ زازٜ ٌصاضاٖ ٔی ضیؿه غئٛپّیتیه، ٔٙدط ثٝ وبٞف ذُبی اضظیبثی ضیؿه تٛؾٍ ؾطٔبیٝ

 .طی ثبقٙسٞب ثسٖٚ ؾٌٛی وبُٔ ٚ اٍِٛضیتٓ

  ٜتأثیط 10ٌعاض( AI ٖزض قطایٍ ثحطا :)ٖٞبی غئٛپّیتیىی قسیس، ٔؼبٔلات اٍِٛضیتٕی  ثط ٘مسقٛ٘سٌی زض قطایٍ ثحطا
 .ٔجتٙی ثط ٞٛـ ٔهٙٛػی، ثٝ خبی افعایف، ٕٔىٗ اؾت ٔٙدط ثٝ وبٞف ٘مسقٛ٘سٌی ثبظاض قٛ٘س

ای ثطای  وٙٙس ٚ پبیٝ ، ثٝ قىُ لبثُ آظٔٛ٘ی ثیبٖ ٔیا٘س ٞب، ضٚاثٍ فطيی ضا وٝ زض چبضچٛة ٔفٟٛٔی قٙبؾبیی قسٜ ایٗ ٌعاضٜ
 .ٞبی تدطثی آیٙسٜ ذٛاٞٙس ثٛز تحّیُ

 

 ّای ًظزی بحث ٍ دلالت

ٔٙس ازثیبت، ثٝ ثؿٍ زا٘ف ٘ظطی زض تمبَغ ضیؿه  ایٗ پػٚٞف ثب اضائٝ یه چبضچٛة ٔفٟٛٔی ٘ٛیٗ ٚ ٔجتٙی ثط ٔطٚض ٘ظبْ
ٞبی ایٗ ُٔبِؼٝ، چٙسیٗ زلاِت ٘ظطی ٟٔٓ  ٕ٘بیس. یبفتٝ قبیب٘ی ٔیغئٛپّیتیه ٚ ٞٛـ ٔهٙٛػی زض ثبظاضٞبی ٔبِی وٕه 

 :ضا ثٝ ٕٞطاٜ زاض٘س
زٞس وٝ تحّیُ تأثیط ضیؿه غئٛپّیتیه ثط ثبظاضٞبی ٔبِی،  ایٗ پػٚٞف ٘كبٖ ٔی :ثؼسی ٞبی ته فطاتط ضفتٗ اظ تحّیُ -1

چبضچٛة ٔفٟٛٔی پیكٟٙبزی، ثب  ثسٖٚ زض ٘ظط ٌطفتٗ ٘مف فعایٙسٜ ٞٛـ ٔهٙٛػی ٚ ٔؼبٔلات اٍِٛضیتٕی، ٘بلم اؾت.
ٞبی ؾٙتی ٔبِی ضا وٝ اغّت ثٝ ػٛأُ  وٙس. ایٗ أط ٘ظطیٝ تط وٕه ٔی ازغبْ ایٗ زٚ حٛظٜ، ثٝ ایدبز یه زیسٌبٜ خبٔغ

 .زٞس التهبزی ولاٖ یب ضفتبض ا٘ؿب٘ی تٕطوع زاض٘س، ٌؿتطـ ٔی
ٌط ٞٛـ ٔهٙٛػی تأویس زاض٘س. ٞٛـ  ٞبی ایٗ ٔطٚض ثط إٞیت ٘مف تؼسیُ ٌط ٞٛـ ٔهٙٛػی: یبفتٝ ٘مف تؼسیُ -2

ثیٙی یب ٔؼبٔلات ٘یؿت، ثّىٝ ثط ٘حٜٛ ازضان ضیؿه، ٚاوٙف ثٝ ٘بإَیٙب٘ی ٚ زض ٟ٘بیت،  ٔهٙٛػی نطفبً اثعاضی ثطای پیف
ٌصاضز. ایٗ ثساٖ ٔؼٙبؾت وٝ تأثیط ضیؿه غئٛپّیتیه ثط ثبظاض، زیٍط  ٌصاضاٖ )ا٘ؿب٘ی ٚ اٍِٛضیتٕی( تأثیط ٔی ضفتبض ؾطٔبیٝ
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لطاض زاضز. ایٗ ٘ىتٝ،  AI ثبثت ٘یؿت، ثّىٝ ثٝ َٛض لبثُ تٛخٟی تحت تأثیط ؾُح ثّٛؽ ٚ ٘ٛع وبضثطز فٙبٚضی تبثؼی
 .ؾبظز تط ٔی ٞبی ٔبِی ضفتبضی ٚ ٔبِی ولاؾیه ضا ثب افعٚزٖ یه لایٝ فٙبٚضا٘ٝ، غٙی ٘ظطیٝ

غ ٘بإَیٙب٘ی زض ٘ظط ٌطفتٝ قسٜ ثركی ثٝ ٘ظطیٝ ٘بإَیٙب٘ی: ضیؿه غئٛپّیتیه ثٝ َٛض ؾٙتی ثٝ ػٙٛاٖ ٔٙج پٛیبیی -3
ٞبی ٔرتّفی تحت تأثیط لطاض  تٛا٘س ایٗ ٘بإَیٙب٘ی ضا اظ خٙجٝ زٞس وٝ ٞٛـ ٔهٙٛػی ٔی اؾت. أب ایٗ پػٚٞف ٘كبٖ ٔی

زٞس: ٌبٞی ثب وبٞف ػسْ إَیٙبٖ اظ َطیك تحّیُ زازٜ، ٚ ٌبٞی ثب افعایف ٘بإَیٙب٘ی اظ َطیك ایدبز اثٟبٔبت خسیس 
ٞب( یب تكسیس ٘ٛؾب٘بت. ایٗ یبفتٝ، زضن ٔب ضا اظ ٘ظطیٝ ٘بإَیٙب٘ی زض ػهط زیدیتبَ  ؼجٝ ؾیبٜ اٍِٛضیتٓ)ٔب٘ٙس ػّٕىطز خ

 .وٙس تط ٔی ػٕیك
تىبُٔ ٔفْٟٛ ثبظاض وبضا: ثب ظٟٛض ٞٛـ ٔهٙٛػی ٚ ٔؼبٔلات اٍِٛضیتٕی، ثحث زض ٔٛضز وبضایی ثبظاض ٔدسزاً ُٔطح  -4

ٞبی ٔؼبٔلاتی وٕه وٙس، أب ٕٞعٔبٖ، پتب٘ؿیُ  تط ٚ وبٞف ٞعیٙٝ ٕت ؾطیغتٛا٘س ثٝ وكف لی ٔی AI قٛز. زض حبِی وٝ ٔی
 ٞبی خسیس )ٔب٘ٙس پٕپبغ ٚ ترّیٝ ایدبز ٘بٞٙدبضی

ٞب( ٚ تكسیس ضیؿه ؾیؿتٕی ضا ٘یع زاضز. ایٗ أط ٘یبظٔٙس  تٛؾٍ اٍِٛضیت1ٓ
 .ثبلا اؾتٞبی ثب ضیؿه غئٛپّیتیىی  ثبظٍ٘طی زض ٔفطٚيبت ؾٙتی وبضایی ثبظاض، ثٝ ٚیػٜ زض ٔحیٍ

ٞبی ٔطثٌٛ ثٝ افعایف ضیؿه ؾیؿتٕی ٚ ؾطایت ٘بقی اظ تؼبُٔ ضیؿه  ٞبی ضیؿه ؾیؿتٕی: یبفتٝ ثبظٍ٘طی زض ٔسَ -5
ٞبی ؾٙتی وٝ ػٕستبً ثط  وكس. ٔسَ ٞبی ٔٛخٛز زض ظٔیٙٝ ضیؿه ؾیؿتٕی ضا ثٝ چبِف ٔی ، ٘ظطیAIٝ غئٛپّیتیه ٚ

ٞبی پیچیسٜ ٚ  ، ٕٔىٗ اؾت ثطای زضن وبُٔ ایٗ پٛیبییٞبی ذُی ٚ ػٛأُ التهبزی ولاٖ تٕطوع زاض٘س ٕٞجؿتٍی
2ای ٚ ٔجتٙی ثط ػبُٔ ٞبی زیٙبٔیه قجىٝ غیطذُی وبفی ٘جبقٙس. ٘یبظ ثٝ تٛؾؼٝ ٔسَ

ؾبظی تؼبٔلات  وٝ لبزض ثٝ قجیٝ 
 .ٞبی غئٛپّیتیىی ثبقٙس، افعایف یبفتٝ اؾت پیچیسٜ ثیٗ ثبظیٍطاٖ ا٘ؿب٘ی ٚ اٍِٛضیتٕی زض ٔٛاخٟٝ ثب قٛن

وٙس تب  تلاـ ٔی AI ایٗ پػٚٞف اظ ٔٙظط ٔبِی ضفتبضی ٘یع حبئع إٞیت اؾت. زض حبِی وٝ: بٌ ثب ٔبِی ضفتبضیاضتج -6
تٛا٘س تحت تأثیط ٕٞیٗ  ٞبی غیطُٔٙمی ضفتبض ا٘ؿب٘ی ضا ثب اثعاضٞبی تحّیّی ذٛز پٛقف زٞس، ذٛز ٘یع ٔی خٙجٝ

ای  ٞبی خسیسی اظ ضفتبض غیطُٔٙمی )ٔب٘ٙس ضفتبض ٌّٝ خٙجٝٞبی غٍّ آٔٛظـ زیسٜ( لطاض ٌیطز یب  ٞب )اظ َطیك زازٜ غیطُٔٙمی
 .وٙس اٍِٛضیتٕی( ضا ایدبز وٙس. ایٗ أط، چبِف خبِجی ضا ثیٗ ُٔٙك ٔبقیٗ ٚ ٞیدب٘بت ا٘ؿب٘ی زض ثبظاضٞبی ٔبِی ایدبز ٔی

ٞبی خسیس ز٘یبی  ٚالؼیتوٙس تب ٔفبٞیٓ ذٛز ضا ثب تٛخٝ ثٝ  پطزاظاٖ ٔبِی وٕه ٔی ثٝ َٛض وّی، ایٗ پػٚٞف ثٝ ٘ظطیٝ
زیدیتبَ ٚ ٔتغیطٞبی غئٛپّیتیىی ثٝ ضٚظ وٙٙس. چبضچٛة ٔفٟٛٔی پیكٟٙبزی، ثؿتطی ثطای تحمیمبت تدطثی آیٙسٜ فطاٞٓ 

تط  ٞبی پیچیسٜ ثبظاضٞبی ٔبِی ٔسضٖ ػٕیك ٞبی ٘ظطی ضا آظٔٛزٜ ٚ زضن ٔب ضا اظ زیٙبٔیه تٛا٘س ایٗ ٌعاضٜ آٚضز وٝ ٔی ٔی
 .ؾبظز

 

گذاراى، ًْاد ًاظز، هدیزاى هالی ٍ سزهایِ گذاری ٍ  زیتی/سیاستی بزای سزهایِّای هدی دلالت

 باسارّای ًَظَْر هاًٌد ایزاى

 :ایٗ پػٚٞف پیبٔسٞبی ػّٕی ٚ ؾیبؾتی ٟٕٔی ثطای َیف ٚؾیؼی اظ شیٙفؼبٖ زض ثبظاضٞبی ٔبِی زاضز

  گذاراى بزای سزهایِ
 پیچیسٜ ثیٗ ضیؿه غئٛپّیتیه ٚ ٞٛـ ٔهٙٛػی آٌبٜ ثبقٙس. ٌصاضاٖ ثبیس اظ تؼبُٔ  ؾطٔبیٝ :ٞب زضن ٔتمبثُ ضیؿه

ٞبی  ٞبی نطفبً اٍِٛضیتٕی، ٕٔىٗ اؾت وبفی ٘جبقس. لاظْ اؾت اؾتطاتػی ٞبی ؾٙتی یب ٔسَ نطف اتىب ثٝ تحّیُ
 .ٞبی ٘بقی اظ ٞط زٚ ػبُٔ ضا ثٝ َٛض ٕٞعٔبٖ زض ٘ظط ثٍیط٘س ٌصاضی، ضیؿه ؾطٔبیٝ

                                                           
1
  pump and dump 

2
  agent-based models 
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 اؾتفبزٜ ٔحتبَب٘ٝ اظ AI:  وٝ اثعاضٞبیزض حبِی AI وٙٙسٜ ثبقٙس،  ٌیطی وٕه تٛا٘ٙس زض تحّیُ ٚ تهٕیٓ ٔی
ٞب، ٚ  ٞب، ػسْ قفبفیت اٍِٛضیتٓ ٞب )ٔب٘ٙس ؾٌٛیطی زازٜ ٞب ٚ ذُطات احتٕبِی آٖ ٌصاضاٖ ثبیس ٘ؿجت ثٝ ٔحسٚزیت ؾطٔبیٝ

تط ضا فطاٞٓ  ٚیىطزی ٔتؼبزَتٛا٘س ض ٔی AI ٞبی ا٘ؿب٘ی ثب اثعاضٞبی پتب٘ؿیُ تكسیس ٘ٛؾب٘بت( آٌبٜ ثبقٙس. تطویت تحّیُ
 .وٙس

 ٌصاضاٖ ثبیس پطتفٛی ذٛز ضا  ثب تٛخٝ ثٝ افعایف ضیؿه غئٛپّیتیه، ؾطٔبیٝ :ٞبی غئٛپّیتیىی ثركی زض ثطاثط قٛن تٙٛع
ٞبی  ثرف وٙٙس، ٘ٝ تٟٙب زض َجمبت زاضایی، ثّىٝ زض ٔٙبَك خغطافیبیی ٚ حتی زض اؾتطاتػی ثٝ َٛض اؾتطاتػیه تٙٛع

 اظ اٍِٛٞبی ٔؼبٔلات ا٘ؿب٘ی ٚ اٍِٛضیتٕی(. ٔؼبٔلاتی )تطویجی

 بزای ًْادّای ًاظز ٍ حاکویتی

 ٓٞبی ٔؼبٔلات  ٞبی ٘ظبضتی لٛی ثطای ٘ظبضت ثط فؼبِیت ٞبی ٔؼبٔلاتی: ٟ٘بزٞبی ٘بظط ثبیس چبضچٛة ٘ظبضت ثط اٍِٛضیت
ٞب، ٔسیطیت  قفبفیت اٍِٛضیتٓزض ثبظاضٞبی ٔبِی تسٚیٗ وٙٙس. ایٗ ٘ظبضت ثبیس قبُٔ لٛا٘یٗ ٔطثٌٛ ثٝ  AI اٍِٛضیتٕی ٚ

 .ضیؿه، خٌّٛیطی اظ زؾتىبضی ثبظاض ٚ إَیٙبٖ اظ ثجبت ؾیؿتٕی ثبقس

 ُٔسیطیت ضیؿه ؾیؿتٕی: ثب تٛخٝ ثٝ پتب٘ؿی AI  ثطای تكسیس ضیؿه ؾیؿتٕی ٚ ؾطایت، ٟ٘بزٞبی ٘بظط ثبیس اثعاضٞب
ٕٔىٗ اؾت قبُٔ ٘ظبضت ثط اتهبَ  ٞب تٛؾؼٝ زٞٙس. ایٗ أط ٞبیی ضا ثطای قٙبؾبیی ٚ ٔسیطیت ایٗ ضیؿه ٚ ٔسَ

 .ثبقس ٞبی اؾتطؼ ٞبی ٔؼبٔلاتی اٍِٛضیتٕی ٚ اخطای آظٖٔٛ ٔتمبثُ ؾیؿتٓ

 ٞبی  ٞب ٚ فطنت ٌصاضاٖ ٚ فؼبلاٖ ثبظاض زض ذهٛل ضیؿه ٟ٘بزٞبی ٘بظط ثبیس ثٝ ؾطٔبیٝ :ثركی آٔٛظـ ٚ آٌبٞی
 .آٔٛظـ زٞٙس AI ٘بقی اظ تؼبُٔ ضیؿه غئٛپّیتیه ٚ

 ٍ سبدگزداى ّا ٍ سزهایِ گذاریبزای هدیزاى هالی 

 ای تٛؾؼٝ  ٌصاضی ذٛز ضا ثٝ ٌٛ٘ٝ ٞبی ؾطٔبیٝ ثبیس اؾتطاتػی ٔسیطاٖ ٔبِی ٚ ؾطٔبیٝ ٌصاضی :ٞبی ٔمبْٚ تٛؾؼٝ اؾتطاتػی
ٞبی پیكطفتٝ  ٞبی غئٛپّیتیىی ٔمبْٚ ثبقٙس. ایٗ أط ٕٔىٗ اؾت قبُٔ اؾتفبزٜ اظ ٔسَ زٞٙس وٝ زض ثطاثط قٛن

 .ٚ زض ٘ظط ٌطفتٗ ؾٙبضیٛٞبی غئٛپّیتیىی ٔرتّف ثبقس  AIبرٔسیطیت ضیؿه ٔجتٙی 

 ْازغب AI ٓثبیس ثٝ َٛض اؾتطاتػیه اظ : ٔسیطاٖ ٔبِی ٚ ؾطٔبیٝ ٌصاضیٌیطی زض فطآیٙسٞبی تهٕی AI  زض فطآیٙسٞبی
 ..تحمیك، تحّیُ، ٔسیطیت ضیؿه ٚ اخطای ٔؼبٔلات اؾتفبزٜ وٙٙس، أب ثب حفظ ٘ظبضت ا٘ؿب٘ی لٛی

  ثبیس زض ذهٛل ٘حٜٛ اؾتفبزٜ اظ ٔسیطاٖ ٔبِی ٚ ؾطٔبیٝ ٌصاضی :ٔكتطیبٖقفبفیت ثب AI  چٍٍٛ٘ی ٔسیطیت ٚ
 .ٞبی غئٛپّیتیىی ثب ٔكتطیبٖ ذٛز قفبف ثبقٙس ضیؿه

 بزای باسارّای ًَظَْر هاًٌد ایزاى
 ٖثب تٛخٝ ثٝ إٞیت فعایٙسٜ  :ٞب ؾبظی ظیطؾبذت ِعْٚ ٔسضAIٖٞبی  ظیطؾبذتؾبظی  ، ثبظاضٞبی ٘ٛظٟٛض ثبیس ثط ٔسض

 .ٔٙس قٛ٘س ٞب ثٟطٜ ذٛز تٕطوع وٙٙس تب ثتٛا٘ٙس اظ ایٗ فٙبٚضی فٙبٚضی ٔبِی

 ٞبی غئٛپّیتیىی زضٚ٘ی ٚ  ثطای ثبظاضٞبیی ٔب٘ٙس ایطاٖ وٝ ثب ضیؿه :ٞبی غئٛپّیتیىی زضٚ٘ی ٚ ثیطٚ٘ی ٔسیطیت ضیؿه
  AIثعاضٞبی ٔبِی ٔسضٖ، حیبتی اؾت.ٞب ثب ا ٞب( ٔٛاخٝ ٞؿتٙس، زضن چٍٍٛ٘ی تؼبُٔ ایٗ ضیؿه ثیطٚ٘ی )ٔب٘ٙس تحطیٓ

ٞب ٔٛضز  ٞب ٚ یبفتٗ ضاٞىبضٞبیی ثطای وبٞف اثطات ٔٙفی آٖ تٛا٘س ثٝ ػٙٛاٖ اثعاضی ثطای تحّیُ ثٟتط ایٗ ضیؿه ٔی
 .اؾتفبزٜ لطاض ٌیطز

 ٓی ای َطاح ٞبی ٘ظبضتی ضا ثٝ ٌٛ٘ٝ ٟ٘بزٞبی ٘بظط زض ثبظاضٞبی ٘ٛظٟٛض ثبیس چبضچٛة ٌطی ٔتٙبؾت ثب قطایٍ: تٙظی
ٞبی  ضا فطاٞٓ آٚضز ٚ ٞٓ اظ ثجبت ٚ ؾلأت ثبظاض زض ثطاثط ضیؿه AI ٞبی ٔٙسی اظ ٘ٛآٚضی وٙٙس وٝ ٞٓ أىبٖ ثٟطٜ

 .غئٛپّیتیىی ٔحبفظت وٙس. ایٗ أط ٘یبظٔٙس تؼبزَ ظطیف ثیٗ ٘ٛآٚضی ٚ احتیبٌ اؾت
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 ٌٝصاضی زض آٔٛظـ ٚ خصة ٔترههبٖ زض حٛظٜ خصة زا٘ف ٚ فٙبٚضی: ؾطٔبی AI  ُٞبی ٔبِی، ثطای  زازٜٚ تحّی
 .ٞبی آیٙسٜ يطٚضی اؾت تٛإ٘ٙسؾبظی ثبظاضٞبی ٘ٛظٟٛض زض ٔٛاخٟٝ ثب چبِف

ٌصاضاٖ ذطز ٌطفتٝ تب  ثٝ َٛض وّی، زضن ٔتمبثُ ضیؿه غئٛپّیتیه ٚ ٞٛـ ٔهٙٛػی، ثطای تٕبْ ثبظیٍطاٖ ثبظاض، اظ ؾطٔبیٝ
ٞٛقٕٙسا٘ٝ ٚ فٙبٚضا٘ٝ، وّیس ٔٛفمیت زض ثبظاضٞبی ٟ٘بزٞبی ٘بظط خٟب٘ی، أطی حیبتی اؾت. اتربش ضٚیىطزی پیكٍیطا٘ٝ، 

 .ٔبِی آیٙسٜ ذٛاٞس ثٛز
 

 گیزی ًتیجِ

ٔٙس ٚ ٔفٟٛٔی، ثٝ ثطضؾی اثؼبز پیچیسٜ تمبَغ ضیؿه غئٛپّیتیه ٚ ٞٛـ ٔهٙٛػی زض ثبظاضٞبی  ایٗ ٔمبِٝ ثب ٔطٚضی ٘ظبْ
قس وٝ ایٗ زٚ پسیسٜ، زض حبَ ثبظتؼطیف ( ٚ ٔٙبثغ ولاؾیه، ضٚقٗ 2026-2023ٞبی اذیط ) ٔبِی پطزاذت. ثب ازغبْ یبفتٝ

 .ٌصاضی ٚ ٔؼٕبضی ثبظاضٞبی ٔبِی ٞؿتٙس ٞبی ؾطٔبیٝ پبضازایٓ

زٞٙس وٝ ضیؿه غئٛپّیتیه، ثٝ ػٙٛاٖ ٔٙجؼی ثٙیبزی ثطای ٘بإَیٙب٘ی، ثٝ َٛض لبثُ تٛخٟی ثط  ٞبی وّیسی ٘كبٖ ٔی یبفتٝ
ٌصاضز. زض ٕٞیٗ حبَ، ٞٛـ ٔهٙٛػی ٚ ٔؼبٔلات  ط ٔیٌصاضاٖ، ٘ٛؾب٘بت ثبظاض، ٚ تٕبیُ ثٝ ضیؿه تأثی ضفتبض ؾطٔبیٝ

ٞب ٚ اخطای ذٛزوبض ٔؼبٔلات، اثعاضٞبی لسضتٕٙسی ضا ثطای تحّیُ،  اٍِٛضیتٕی، ثب تٛا٘بیی پطزاظـ حدٓ ػظیٕی اظ زازٜ
 .ا٘س ثیٙی ٚ ٔسیطیت ثبظاض فطاٞٓ آٚضزٜ پیف

یبتی ضا زض ضاثُٝ ثیٗ ضیؿه غئٛپّیتیه ٚ ٌط ح أب ٘ىتٝ ٟٔٓ، تؼبُٔ ایٗ زٚ ػبُٔ اؾت. ٞٛـ ٔهٙٛػی ٘مف تؼسیُ
ٞبی غئٛپّیتیىی  ٌصاضاٖ زض زضن ثٟتط ٚ ٔسیطیت ضیؿه تٛا٘س ثٝ ؾطٔبیٝ ٔی AI وٙس. زض حبِی وٝ پیبٔسٞبی ثبظاض ایفب ٔی

ب٘بت، تٛا٘س ثٝ تكسیس ٘ٛؾ ٞب، ٔی ٞب، ٚ ضفتبض ٕٞعٔبٖ اٍِٛضیتٓ ٞب، احتٕبَ ؾٌٛیطی زازٜ وٕه وٙس، أب ػسْ قفبفیت اٍِٛضیتٓ
ٞبی خسیسی ضا  وبٞف ٘مسقٛ٘سٌی زض قطایٍ ثحطا٘ی، ٚ افعایف ضیؿه ؾیؿتٕی ٚ ؾطایت ٔٙدط قٛز. ایٗ أط، چبِف

 .وٙس ثطای وكف لیٕت ٚ پبیساضی ثبظاض ایدبز ٔی

ٌط  چبضچٛة ٔفٟٛٔی پیكٟٙبزی، ایٗ تؼبٔلات ضا ثٝ نٛضت یه ٔسَ خبٔغ تجییٗ وطزٜ ٚ ضٚاثٍ ٔؿتمیٓ، ٔیب٘دی ٚ تؼسیُ
ٌصاضاٖ، ٞٛـ ٔهٙٛػی، ٚ پیبٔسٞبی ثبظاض( ضا ثطخؿتٝ  ٞبی وّیسی )ضیؿه غئٛپّیتیه، ٘بإَیٙب٘ی، ضفتبض ؾطٔبیٝ ؾبظٜثیٗ 
 .وٙس ؾبظز. ایٗ چبضچٛة، ٔجٙبیی ٘ظطی ثطای تحمیمبت آیٙسٜ فطاٞٓ ٔی ٔی

هٙٛػی، ٌط ٞٛـ ٔ ثؼسی، زضن ٘مف تؼسیُ ٞبی ته ٞبی ٘ظطی ایٗ پػٚٞف قبُٔ فطاتط ضفتٗ اظ تحّیُ زلاِت
ثركی ثٝ ٘ظطیٝ ٘بإَیٙب٘ی ٚ ثبظٍ٘طی زض ٔفبٞیٓ ثبظاض وبضا ٚ ضیؿه ؾیؿتٕی اؾت. اظ ٔٙظط ٔسیطیتی ٚ ؾیبؾتی،  پٛیبیی

، ازغبْ AI ٞبی ٘ظبضتی لٛی ثطای ٌصاضاٖ، تٛؾؼٝ چبضچٛة ٞب ثطای ؾطٔبیٝ ٞب ثط ِعْٚ زضن ٔتمبثُ ضیؿه ایٗ یبفتٝ
ٞبی ؾیبؾتی زض ثبظاضٞبی  ٞب ٚ چبضچٛة ؾبظی ظیطؾبذت ٌصاضی ٚ ٔسضٖ تٛؾٍ ٔسیطاٖ ٔبِی ٚ ؾطٔبیٝ AI اؾتطاتػیه

 .٘ٛظٟٛض تأویس زاض٘س

زض ٟ٘بیت، ثب تٛخٝ ثٝ ؾطػت فعایٙسٜ پیكطفت زض ٞط زٚ حٛظٜ ضیؿه غئٛپّیتیه ٚ ٞٛـ ٔهٙٛػی، زضن ػٕیك ٚ ٔؿتٕط 
ٌصاضاٖ، أطی حیبتی  غ ثّٙسٔست ؾطٔبیٝایٗ تؼبٔلات، ثطای حفظ ثجبت ٚ وبضایی ثبظاضٞبی ٔبِی خٟب٘ی ٚ إَیٙبٖ اظ ٔٙبف

 .ذٛاٞس ثٛز
 

 ّا ٍ پیطٌْادّای پضٍّطی آیٌدُ هحدٍدیت

ٞبیی ضٚثطٚ ثٛزٜ اؾت وٝ ثبیس زض ٘ظط ٌطفتٝ قٛ٘س ٚ ٕٞچٙیٗ  ایٗ پػٚٞف، ثب ٚخٛز تلاـ ثطای خبٔؼیت، ثب ٔحسٚزیت
 :آٚض٘س ٞبیی ضا ثطای تحمیمبت آیٙسٜ فطاٞٓ ٔی فطنت

 ّا هحدٍدیت
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 ٟٕٔتطیٗ ٔحسٚزیت ٞبیی وٝ ایٗ پػٚٞف ثب آٖ ضٚ ثطٚ ثٛز ػجبضت اؾت اظ:ثطذی اظ 
 ْٞب ثط اؾبؼ  ٔٙس ٚ ٔفٟٛٔی اؾت ٚ ٘ٝ یه ُٔبِؼٝ تدطثی. ثٙبثطایٗ، یبفتٝ ٔبٞیت ٔطٚضی: ایٗ پػٚٞف یه ٔطٚض ٘ظب

 .ؾٙتع ازثیبت ٔٛخٛز ٞؿتٙس ٚ ٘یبظ ثٝ تأییس تدطثی زاض٘س

 ( ثٛزٜ اؾت، أب حدٓ ثبلای ُٔبِؼبت زض ایٗ ثبظٜ 2026-2023ِؼبت اذیط )ثبظٜ ظٔب٘ی ٔحسٚز: اٌطچٝ تٕطوع ثط ُٔب
 .تط ضا ٘بزیسٜ ٌطفتٝ ثبقس ظٔب٘ی وٛتبٜ ٕٔىٗ اؾت ثطذی ضٚ٘سٞبی ثّٙسٔست

 ثؿیبضی اظ ُٔبِؼبت ٔطتجٍ ثب ثبظاضٞبی ٘ٛظٟٛض، ثٝ ٚیػٜ ایطاٖ، ثب  :ٞب زض ثبظاضٞبی ٘ٛظٟٛض پصیطی زازٜ زؾتطؼ
 .ٞبی ٔؼبٔلات اٍِٛضیتٕی( ضٚثطٚ ٞؿتٙس ٞبی ثب ویفیت ٚ تفىیه قسٜ )ٔب٘ٙس زازٜ زازٜٔحسٚزیت زض زؾتطؾی ثٝ 

 ثب ٚخٛز زلت زض فطآیٙس، ٕٞٛاضٜ احتٕبَ حصف تهبزفی ثطذی  :ٞبی چبضچٛة ضٚـ تحمیك اؾتفبزٜ قسٜ ٔحسٚزیت
 .ٔمبلات ٔطتجٍ یب ٚضٚز ٔمبلات ٘بٔٙبؾت ٚخٛز زاضز

 ثیٙی آیٙسٜ ػسْ لُؼیت زض پیف AI ثیٙی زلیك  ه غئٛپّیتیه: ؾطػت ثبلای تغییطات زض ٞط زٚ حٛظٜ، پیفٚ ضیؿ
 .ؾبظز تؼبٔلات آتی ضا زقٛاض ٔی

 پیطٌْادّای پضٍّطی آیٌدُ
 زض پبیبٖ، ثطای پػٚٞف ٞبی آتی ٔٛاضز ظیط پیكٟٙبز ٔی قٛز: 

 ٞبی وٕیّ  ضٚـٞبی تدطثی ثب اؾتفبزٜ اظ  قٛز پػٚٞف پیكٟٙبز ٔی :ُٔبِؼبت تدطثی ثط اؾبؼ چبضچٛة ٔفٟٛٔی
ٞبی ٘ظطی ُٔطح قسٜ زض ایٗ ٔمبِٝ  ٞبی التهبزؾٙدی پیكطفتٝ، یبزٌیطی ٔبقیٗ( ثطای آظٖٔٛ ٌعاضٜ )ٔب٘ٙس ٔسَ
 ا٘دبْ قٛز.

 ٝٞبی  ٞب ٚ قجبٞت ا٘دبْ ُٔبِؼبت تُجیمی وٝ ثٝ َٛض ٔكرم تفبٚت :یبفتٝ ٚ ٘ٛظٟٛض تحّیُ تُجیمی ثبظاضٞبی تٛؾؼ
 .یبفتٝ ٚ ٘ٛظٟٛض )ثٝ ٚیػٜ ایطاٖ( ثطضؾی وٙٙس ضا ثط ثبظاضٞبی ٔبِی تٛؾؼٝ AI تأثیط تؼبُٔ ضیؿه غئٛپّیتیه ٚ

 ٓٞبی تٛا٘ٙس ثط ا٘ٛاع ذبل اٍِٛضیتٓ تحمیمبت آیٙسٜ ٔی :ٞب ٚ ضٚیسازٞبی غئٛپّیتیىی ثطضؾی ا٘ٛاع ذبل اٍِٛضیت AI 

ٝ ثب ضٚیسازٞبی غئٛپّیتیىی ٞب ثط ثبظاضٞبی ٔبِی زض ٔٛاخٟ ٞبی ػهجی ػٕیك، یبزٌیطی تمٛیتی( ٚ تأثیط آٖ )ٔب٘ٙس قجىٝ
 .ٞبی ثٟساقتی خٟب٘ی( تٕطوع وٙٙس ٞبی ا٘طغی، ثحطاٖ ٞبی ؾبیجطی، ثحطاٖ ذبل )ٔب٘ٙس خًٙ

 تط زض ذهٛل ٘حٜٛ اؾتفبزٜ ٔسیطاٖ ٚ ٟ٘بزٞبی  ا٘دبْ ُٔبِؼبت ویفی ٚ ٔٛضزوبٚی ػٕیك :ُٔبِؼبت ویفی ٚ ٔٛضزوبٚی
 .زض ٔسیطیت ضیؿه غئٛپّیتیه AI ٘بظط ٚ حبوٕیتی اظ

 ٞبی تطویجی وٝ ثتٛا٘ٙس ثٝ َٛض ٕٞعٔبٖ ؾُح ضیؿه  تلاـ ثطای تٛؾؼٝ قبذم :ٞبی ٘ٛیٗ تٛؾؼٝ قبذم
 .ٌیطی وٙٙس زض ثبظاضٞبی ٔبِی ضا ا٘ساظٜ AI غئٛپّیتیه ٚ ٔیعاٖ پیچیسٌی ٚ ٌؿتطـ اؾتفبزٜ اظ

 ٜٞبی  ای، زازٜ ٔبٞٛاضٜٞبی خبیٍعیٗ )ٔب٘ٙس تهبٚیط  ٞبی خبیٍعیٗ: ثطضؾی چٍٍٛ٘ی اؾتفبزٜ اظ زازٜ تحّیُ ٘مف زاز
 .ثطای تحّیُ ضیؿه غئٛپّیتیه ٚ تأثیط آٖ ثط ثبظاض AI ٞبی اختٕبػی( تٛؾٍ قجىٝ

 َٞبی  تط ثطای زضن ثٟتط ٘حٜٛ ؾطایت قٛن ای پیچیسٜ ٞبی قجىٝ تٛؾؼٝ ٔسَ :ای ضیؿه ؾیؿتٕی ؾبظی قجىٝ ٔس
 .زض ؾیؿتٓ ٔبِی AI ٘بقی اظ تؼبُٔ ضیؿه غئٛپّیتیه ٚ

ؾبظی زا٘ف زض ایٗ ظٔیٙٝ حیبتی  تٛا٘ٙس ثٝ غٙی وٙٙس وٝ ٔی ٞبیی ضا ثطای تحمیمبت آیٙسٜ ٔكرم ٔی حٛظٜایٗ پیكٟٙبزٞب، 
 .وٕه وٙٙس

 

 هٌابغ
 ،ٞبی  پػٚٞف ،ثیٙی ٘ٛؾب٘بت ثبظاض ؾٟبْ ایطاٖ وبضثطز یبزٌیطی ٔبقیٗ زض پیف (،1404، )ضيٛا٘ی، ض اثطاٞیٕی، ؼ

 وبضثطزی التهبز ٔبِی.
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 ،ٔدّٝ  ،ثیٙی قبذم وُ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ وبضثطز یبزٌیطی ٔبقیٗ زض پیف (،1404)، ٘ظطی، ة خؼفطی، ا
 .138-115، نم 1، قٕبضٜ 60زٚضٜ  تحمیمبت التهبزی،

 ،ْ ،إِّّی ثط ٘ٛؾب٘بت ثبظاض ؾٟبْ  ای ٚ ثیٗ تأثیط ضٚیسازٞبی ؾیبؾی ُٔٙمٝ (،1403، )احٕسی، اِف ضيبیی، ع، حؿیٙی
 .132-111، نم 3، قٕبضٜ 17زٚضٜ  ثب٘ىی،ٞبی پِٛی ٚ  پػٚٞف ،ایطاٖ

  ،ْ ،اثط ٘بإَیٙب٘ی ؾیبؾی ثط ثبظزٜ ٚ ٘ٛؾبٖ قبذم وُ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ (،1403، )وطیٕی، ع ؾؼیسی، 
 ٞبی ٔبِی. فهّٙبٔٝ پػٚٞف

 ،ٖ ،ؾؼٝثجبتی ثبظاض ؾٟبْ زض التهبزٞبی زض حبَ تٛ ضاثُٝ ضیؿه غئٛپّیتیه ٚ ثی (،1403، )احٕسیبٖ، ح وبظٕی، 
 فهّٙبٔٝ التهبز ٚ ثبظاضٞبی ٔبِی.

  ،فهّٙبٔٝ  ،ٔؼبٔلات اٍِٛضیتٕی ٚ تأثیط آٖ ثط ٘ٛؾب٘بت زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ (،1403، )احٕسی، ـ ض،ٟٔسٚی
 .235-211، نم 4، قٕبضٜ 21زٚضٜ  ُٔبِؼبت التهبزی ایطاٖ،

 ٌصاضی  ٔدّٝ ؾیبؾت ،ٞٛـ ٔهٙٛػی ٚ حىٕطا٘ی زازٜ زض ثبظاضٞبی ٔبِی ٘ٛظٟٛض (،1405، )قفیؼی، ز ،ٔیطظایی، ع
 ٔبِی.

 ٔدّٝ ثٛضؼ  ،تحّیُ ٘مف ٔؼبٔلات اٍِٛضیتٕی زض ٘مسقٛ٘سٌی ثبظاض ؾطٔبیٝ ایطاٖ (،1402، )، ٔٛؾٛی، ٜ٘هیطی، ف
 اٚضاق ثٟبزاض.
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