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 چکیذُ
)ثب  یقطوت تیحبوٕ ٗیٚخٝ ٘مس آظاز زض اضتجبط ث بٖیا٘ساظٜ قطوت ٚ خط یٍّطی٘مف تقس یحبضط ثب ٞسف ثطضؾ پػٚٞف

قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ا٘دبْ قسٜ اؾت.  طفتٝیپص یٞب قطوت یطیپص ؿهی( ٚ ضطٜیٔس أتیثط اؾتملاَ ٞ سیتأو
قبُٔ  ی. خبٔقٝ آٔبضثبقس یٔ یسازیضٚ پؽ ىطزیثب ضٚ یٕٞجؿتٍ تیٚ اظ ٘ؾط ٔبٞ یپػٚٞف اظ ٘ؾط ٞسف وبضثطز ٗیا

 یبضٞبیثٛزٜ ٚ پؽ اظ افٕبَ ٔق 1403تب  1399 یٞب ؾبَ یقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ع طفتٝیپص یٞب قطوت
 بفتٝیٓ یتقٕ یپبّ٘ ٖٛیاظ ٔسَ ضٌطؾ ٞبٝ یآظٖٔٛ فطض ی. ثطاسیا٘تربة ٌطز ییقطوت ثٝ فٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ٟ٘ب 168 ،یطیٌ ٕ٘ٛ٘ٝ

قطوت ضاثغٝ  یطیپص ؿهی( ٚ ضطٜیٔس أتی)اؾتملاَ ٞ یقطوت تیحبوٕ ٗیپػٚٞف ٘كبٖ زاز وٝ ث یٞب بفتٝیاؾتفبزٜ قس. 
ثٝ  وٙٙس؛ یٔ فیٚخٝ ٘مس آظاز ٞط زٚ ضاثغٝ ٔصوٛض ضا تضق بٖیا٘ساظٜ قطوت ٚ خط ٗیٚخٛز زاضز. ٕٞچٙ یٔقىٛؼ ٚ ٔقٙبزاض

ثط  طٜیٔس أتیاؾتملاَ ٞ یٚخٝ ٘مس آظاز ثبلاتط، قست اثط ٔٙف بٖیثب خط ییٞب ثعضٌتط ٚ قطوت یٞب ٔقٙب وٝ زض قطوت ٗیا
ضبٔٗ وٙتطَ وبُٔ  تٛا٘س یٕ٘ ییثٝ تٟٙب طٜیٔس أتیوٝ اؾتملاَ ٞ زٞس ی٘كبٖ ٔ ٞب بفتٝیٙی. ابثسی یوبٞف ٔ یطیپص ؿهیض
ثٝ ٘بؽطاٖ  ،یثطزاؾت. اظ ٔٙؾط وبض یقطوت ضطٚض یٚ ٔبِ یؾبذتبض یٞب یػٌیثبقس ٚ تٛخٝ ٕٞعٔبٖ ثٝ ٚ یطیپص ؿهیض

 طی٘ؾ یّیتىٕ ی٘ؾبضت یٞب عْی٘مس آظاز ثبلا، ٔىب٘ بٖیخط یثعضي ٚ زاضا یٞب قطوت یثطا قٛز یٔ ٝیتٛن یقطوت تیحبوٕ
ثط فّٕىطز ثّٙسٔست ضا  یپبزاـ ٔجتٙ یٞب ؿتٓیؾ یٚ عطاح یٕی٘ؿجت ؾٛز تمؿ فیافعا ،یترهه ؿهیض تٝیوٕ دبزیا

 .ٙسیٕ٘ب یاِعأ

 ا٘ساظٜ قطوت، خطیبٖ ٚخٝ ٘مس آظاز، اؾتملاَ ٞیبت ٔسیطٜ، ضیؿه پصیطی قطوت. ٍاصُ ّای کلیذی:
 

 هقذهِ
٘مف  ،یضاٞجطز ٕبتیتهٕ ٗیتط یاظ ٔحٛض یىیثٝ فٙٛاٖ  یقطوت یطیپص ؿهیض ،یأطٚظ سٜیچیزض التهبز پط٘ٛؾبٖ ٚ پ

اظ  ٙٝیثب اتربش ؾغح ثٟ طاٖی. ٔسوٙس یٔ فبیا یالتهبز یٞب ٚ ذّك اضظـ ثّٙسٔست ثٍٙبٜ یزض ثمب، ؾٛزآٚض یا وٙٙسٜٗ ییتق
 تیٞسا ساضیضقس پب طیؾٛزآٚض، قطوت ضا زض ٔؿ یٌصاضٝ یؾطٔب یٞب اظ فطنت یطیٌ ضٕٗ ثٟطٜ تٛا٘ٙس یٔ یطیپص ؿهیض

ضا ثٝ  یطی٘بپص خجطاٖ یبٔسٞبیپ تٛا٘ٙس یٞط زٚ ٔ ٙٝ،یوٕتط اظ حس ثٟ بیاظ حس  فیث یٞب ؿهیحبَ، اتربش ض ٗیثب ا ٙس؛یٕ٘ب
 یسیوّ ی٘مك ،یطِٚ وٙت ی٘ؾبضت یاظ ؾبظٚوبضٞب یا ثٝ فٙٛاٖ ٔدٕٛفٝ یقطوت تیحبوٕ بٖ،یٔ ٗیز٘جبَ زاقتٝ ثبقٙس. زض ا

ثٝ فٙٛاٖ  طٜیٔس ئتی. اؾتملاَ ٞوٙس یٔ فبیعّجب٘ٝ ا اظ السأبت فطنت یطیٚ خٌّٛ طاٖیٔس یطیپص ؿهیضفتبض ض ُیزض تقس

 تیحاکو يیٍجِ ًقذ آساد در ارتباط ب اىیاًذاسُ ضزکت ٍ جز یلیًقص تعذ یبزرس

 در بَرط اٍراق بْادار تْزاى ضزکت یزیپذ سکیٍ ر یضزکت
 

 حبیب الِ ًخعی

 .ایطاٖ ثیطخٙس، اؾلأی، آظاز زا٘كٍبٜ ثیطخٙس، زا٘كیبض ٌطٜٚ حؿبثسضی، ٚاحس
habibollahnakhaei@yahoo.com 
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r.akbarabadi1368@gmail.com 

 

اظ 
ا٘س

 ٓ
چك

ساض
ؿبث

ح
 ی

ٔس
 ٚ

یطی
 ت

ضٜ 
زٚ

(
ٟٓ

٘
)

 

ضٜ
ٕب

ق
 

11
4

/ 
بض 

ثٟ
14

05
 

خّ
(

ْٛ
 ؾ

س
م

ن
 /)

 
99-

11
3

 



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًذاس حسابذاری ٍ هذیزیت

     (                                                                                                                            )جلذ سَم 1445، بْار 114، ضوارُ 9دٍرُ 
 

100 

 تٛا٘س یٔ ،ییاخطا طاٖیثط فّٕىطز ٔس عطفب٘ٝ یثب فطاٞٓ آٚضزٖ أىبٖ ٘ؾبضت ث ،یقطوت تیحبوٕ یٞب ٔؤِفٝ ٗیاظ ٟٕٔتط یىی
ثط  طٜیٔس ئتیاؾتملاَ ٞ طیثٚخٛز، تأ ٗی. ثب اسیٕ٘ب یطیاظ چبضچٛة ٔٙبفـ ؾٟبٔساضاٖ خٌّٛ جٚ ذبض ؿهیپطض ٕبتیاظ تهٕ

ا٘ساظٜ قطوت ٚ  طی٘ؾ یفٛأّ طز؛یلطاض ٌ یٞب ٔٛضز ثطضؾ ثٍٙبٜ یؾبذتبض یٞب یػٌیفبضك اظ ٚ تٛا٘س یقطوت ٕ٘ یطیپص ؿهیض
لطاض زٞٙس.  طیضاثغٝ ضا تحت تأث ٗیٚ خٟت ا ستق تٛا٘ٙس یٟٔٓ، ٔ یا ٙٝیظٔ یطٞبیٚخٝ ٘مس آظاز، ثٝ فٙٛاٖ ٔتغ بٖیخط

 یتط، ٕٔىٗ اؾت اٍِٛ ٌؿتطزٜ یٞب ٚ ٔٛاخٟٝ ثب ٘ؾبضت ٘فقبٖ یتٙٛؿ ش ،یبتیفّٕ یسٌیچیپ ُیثعضي ثٝ زِ یٞب قطوت
 ٍط،یز یوٛچه تدطثٝ وٙٙس. اظ ؾٛ یٞب ٘ؿجت ثٝ قطوت یطیپص ؿهیٚ ض طٜیٔس ئتیاؾتملاَ ٞ بٖیاظ ضاثغٝ ٔ یٔتفبٚت

ٚ  ٙٝیطثٟیغ یٞب ؿهیاتربش ض یثطا طاٖیٔس عٜیاٍ٘ تٛا٘س یٔ ،یٙسٌیآظاز ثٝ فٙٛاٖ ٔٙجـ ثبِمٜٛ تقبضضبت ٕ٘ب مسٚخٝ ٘ بٖیخط
ؾبذتبض  طی٘ؾ ییٞب یػٌیوٝ ثب ٚ طاٖیا ٝی. زض ثبظاض ؾطٔبسیٕ٘ب سیضا تكس یٔٙف یثب اضظـ فقّ یٞب زض پطٚغٜ یٌصاضٝ یؾطٔب
 یٔٛاخٝ اؾت، قٙبذت چٍٍٛ٘ یولاٖ التهبز ظیٔح یثجبت یٚ ث یظ٘ٛؾب٘بت اض ،یالتهبز یٞبٓ یٔتٕطوع، تحط تیٔبِى

ثطذٛضزاض  یزٚچٙسا٘ تیاظ إٞ ،یطیپص ؿهیٚخٝ ٘مس آظاز ثط ض بٖیا٘ساظٜ قطوت ٚ خط طٜ،یٔس ئتیٔتمبثُ اؾتملاَ ٞ طیتأث
 تیحبوٕ ٗیٚخٝ ٘مس آظاز زض اضتجبط ث بٖیا٘ساظٜ قطوت ٚ خط ٌطُ ی٘مف تقس ی. پػٚٞف حبضط ثب ٞسف ثطضؾثبقس یٔ

قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، زض نسز  طفتٝیپص یٞب قطوت یطیپص ؿهی( ٚ ضطٜیٔس ئتیلاَ ٞثط اؾتم سی)ثب تأو یقطوت
 تیطیٚ ٔس یقطوت تیحبوٕ یؾبظٚوبضٞب یاثطثرك یاضتمب یثطا یوبضثطز یٔقتجط، ضٕٞٙٛزٞب یاؾت تب ثب اضائٝ قٛاٞس تدطث

 آٚضز. ٓفطاٞ یطا٘یا یٞب زض قطوت ؿهیض ٙٝیثٟ
 

 هباًی ًظزی تحقیك
 ٗیا ُیتقس یٞب ٚ چٍٍٛ٘ قطوت یطیپص ؿهیقٙبذت فٛأُ ٔؤثط ثط ض ،یضفتبض یٚ ٔبِ یقطوت یضاٞجط سٜیچیفطنٝ پزض 

 ٝیثبظاض ؾطٔب ٌصاضاٖ بؾتیپػٚٞكٍطاٖ ٚ ؾ یٞب زغسغٝ ٗیاظ ٟٕٔتط یىیثٝ  ،یقطوت تیحبوٕ یفٛأُ تٛؾظ ؾبظٚوبضٞب
زض  یا وٙٙسٜٗ یی٘مف تق ،یٚ ٘ؾبضت یوٙتطِ یٚوبضٞباظ ؾبظ یا ثٝ فٙٛاٖ ٔدٕٛفٝ یقطوت تیقسٜ اؾت. حبوٕ ُیتجس

ثٝ  طٜیٔس ئتیاؾتملاَ ٞ بٖ،یٔ ٗی. زض اوٙس یٔ فبیثٍٙبٜ ا یضاٞجطز یطیٌ ٚ خٟت طاٖیٔس یطیپص ؿهیثٝ ضفتبض ض یزٞ قىُ
ٚ ٔؿتمُ زض ٘ؾبضت ثط فّٕىطز  طٔٛؽفیغ یافضب ییتٛا٘ب بٍ٘طیث ،یقطوت تیحبوٕ یٞب ٔؤِفٝ ٗیاظ ٟٕٔتط یىیفٙٛاٖ 

 یا ( زض ٔغبِق2025ٝ)1یثٝ ٘فـ ؾٟبٔساضاٖ اؾت. پػٚٞف وبخٛٔجٛلا ٚ ٔبوٛ٘ عطفب٘ٝ یث ٕبتیٚ اتربش تهٕ ییاخطا طاٖیٔس
ثٝ فٙٛاٖ  طٜیٔس ئتی٘كبٖ زاز٘س وٝ اؾتملاَ ٞ بفتٝیٓ یتقٕ یاٌٚب٘سا ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ ٌكتبٚضٞب یتدبض یٞب ثب٘ه یثط ضٚ

ٔؿتمُ زض  یٚ حضٛض افضب وٙس یٔ ُیضا تقس یثب٘ى ؿهیٚ ض طفبُٔیلسضت ٔس بٖیضاثغٝ ٔ ،یقطوت تیؾبظٚوبض حبوٕ هی
زض ثٛضؼ  ،(1404) یپػٚٞف فبئع ٗی. ٕٞچٙ سیٕ٘ب یطیخٌّٛ ییاخطا طاٖیٔس ؿهیپطض ٕبتیاظ تهٕ تٛا٘س یٔ طٜیٔس ئتیٞ

ٞب زاضز ٚ ثب  قطوت یٌصاضٝ یؾطٔب عاٖیثب ٔ یٔقٙبزاض ٕٛیضاثغٝ ٔؿتم طٜیٔس ئتیاٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٘كبٖ زاز وٝ اؾتملاَ ٞ
اظ آٖ اؾت وٝ  یحبو بفتٝیٙی. ا بثسی یٔ فیافعا عیٞب ٘ قطوت یٌصاضٝ یؾغح ؾطٔب طٜ،یٔس ئتیاؾتملاَ ٞ فیافعا

زاقتٝ ثبقٙس ٚ قطوت ضا ثٝ ؾٕت  ؿهیزض ٔٛاخٟٝ ثب ض یتط ٔتقبزَ ىطزیٔؿتمُ ٕٔىٗ اؾت ضٚ یٞب طٜیٔس ئتیٞ
 هیتٛا٘س یقطوت ٕ٘ یطیپص ؿهیٚ ض یقطوت تیحبوٕ بٖیحبَ، ضاثغٝ ٔ ٗیا ثبؾٛزآٚض ؾٛق زٞٙس. یٞب یٌصاضٝ یؾطٔب

ثط  تٛا٘ٙس یٚخٝ ٘مس آظاز ٔ بٖیا٘ساظٜ قطوت ٚ خط طی٘ؾ یقٛز ٚ فٛأُ ٔتقسز یٚ قطط تّم سیؾبزٜ ٚ ثسٖٚ ل ،یضاثغٝ ذغ
 ٌطُ ی٘مف تقس تٛا٘س یٔ جٍٙبٜ،یؾبذتبض یٞب یػٌیاظ ٚ یىیثٍصاض٘س. ا٘ساظٜ قطوت ثٝ فٙٛاٖ  طیضاثغٝ تأث ٗیقست ٚ خٟت ا

 تیحبوٕ یثعضي ٔقٕٛلاً اظ ؾبذتبضٞب یٞب وٙس. قطوت فبیا یطیپص ؿهیٚ ض یقطوت تیحبوٕ بٖیزض ضاثغٝ ٔ یا وٙٙسٜٗ ییتق
زاض٘س،  بضیٔؤثط زض اذت ی٘ؾبضت یٞب ؿتٓیؾ یؾبظ بزٜیپ یثطا یكتطیث یثطذٛضزاض٘س، ٔٙبثـ ٔبِ یتط یٚ ضؾٕ تط سٜیچیپ یقطوت

٘كبٖ  یلطاض زاض٘س. قٛاٞس تدطث یٟ٘بز ٌصاضاٖٝ یٚ ؾطٔب یٔبِ ٍّطاٖی٘بؽط، تحّ یٟ٘بزٞب یاظ ؾٛ یستطیقس بضتٚ تحت ٘ؾ
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 یقطوت تیحبوٕ یٞب ؿتٓیؾ بظٔٙسی٘ ٘فقبٖ، یٚ تٙٛؿ ش یبتیفّٕ یسٌیچیپ ُیثعضي، ثٝ زِ یٞب وٝ قطوت زٞس یٔ
 یٞب ٘ؿجت ثٝ قطوت یطیپص ؿهیثط ض یٔتفبٚت طیأثت تٛا٘س یٞب ٔ قطوت ٗیزض ا طٜیٔس ئتیٞؿتٙس ٚ اؾتملاَ ٞ یتط یلٛ

٘كبٖ زاز وٝ ا٘ساظٜ قطوت اظ  یا وطٜ یٞب قطوت یثط ضٚ یا زض ٔغبِقٝ ،(2025)1ٓیوٛچه زاقتٝ ثبقس. پػٚٞف ثّه ٚ و
 یثٟتط یقطوت تیثعضٌتط اظ حبوٕ یٞب اؾت ٚ قطوت یقطوت تیحبوٕ تیفیو وٙٙسٜٗ ییفٛأُ تق ٗیخّٕٝ ٟٕٔتط

ضاثغٝ  ،یؾبذتبض یػٌیٚ هی٘كبٖ زاز وٝ ا٘ساظٜ قطوت ثٝ فٙٛاٖ  ،(2025)2ی ٚ ٕٞىبضاٖپػٚٞف ق ٗیٕٞچٙ. ذٛضزاض٘سثط
 طاٖیا ٝی. زض ثبظاض ؾطٔبزٞس یلطاض ٔ طیضا تحت تأث یقطوت تیٚ حبوٕ یاختٕبف ،یغیٔح ؿتیٚ فّٕىطز ظ یؾٛزآٚض بٖیٔ
ٚ ؾغح  تیؾبذتبض ٔبِى ،یثعضي ٚ وٛچه اظ ٘ؾط ٔٙبثـ ٔبِ یٞب قطوت بٖیٔ طیچكٍٕ یٞب ثب تٛخٝ ثٝ تفبٚت عی٘

 فبیا یطیپص ؿهیٚ ض طٜیٔس ئتیاؾتملاَ ٞ بٖیزض ضاثغٝ ٔ یٟٕٔ ٌطُ یا٘ساظٜ قطوت ٘مف تقس ضٚز یا٘تؾبض ٔ ،یطیپص ٘ؾبضت
اؾت وٝ قطوت پؽ اظ  یٚخٜٛ ٘مس بٍ٘طیپػٚٞف، ث ٗیزض ا ٌطُ یتقس طیٔتغ ٗیٚخٝ ٘مس آظاز ثٝ فٙٛاٖ زٚٔ بٖیخطوٙس.
ٔقطٚف  ٝیزض ٘ؾط ،(1986)3زاضز. خٙؿٗ بضیٔثجت، زض اذت یثب ذبِم اضظـ فقّ یٌصاضٝ یؾطٔب یٞب تٕبْ پطٚغٜ یٔبِ ٗیتأٔ
 طاٖیزاض٘س، ٔس ی٘مس آظاز لبثُ تٛخٟ بٖیٞب خط وٝ قطوت یوٝ ٍٞٙبٔ طز٘مس آظاز، اؾتسلاَ و بٖیخط یٙسٌیٕ٘ب یٞب ٙٝیٞع

ذٛز  یزض خٟت ٔٙبفـ قره بییثب ثبظزٜ ٔٙف یٞب آٖ ثٝ ؾٟبٔساضاٖ، آٖ ضا زض پطٚغٜ پطزاذت یٕٔىٗ اؾت ثٝ خب
 ٗی. زض چٙقٛز یٔ ٙٝیطثٟیغ یطیپص ؿهیض فیٚ افعا یٙسٌیتقبضضبت ٕ٘ب سیأط ٔٙدط ثٝ تكس ٗیوٙٙس وٝ ا یٌصاضٝ یؾطٔب
٘مس  بٖیضا اظ ؾٛءاؾتفبزٜ اظ خط طاٖیٔؤثط، ٔس یؾبظٚوبض ٘ؾبضت هیثٝ فٙٛاٖ  تٛا٘س یٔؿتمُ ٔ طٜیٔس ئتیحضٛض ٞ ،یغیقطا

زاض٘س أب  یی٘مس آظاز ثبلا بٖیوٝ خط ییٞب حبَ، زض قطوت ٗیقطوت ضا وبٞف زٞس. ثب ا یطیپص ؿهیآظاز ثبظزاضز ٚ ض
 طیتحت تأث یطیپص ؿهیٚ ض یقطوت تیحبوٕ بٖیوٝ ضاثغٝ ٔ ضٚز یلطاض زاضز، ا٘تؾبض ٔ یٙییزض ؾغح پب طٜیٔس ئتیاؾتملاَ ٞ

 یٞب فطنت ٗیلٛا٘ یآظازؾبظ ٙٝیزض ظٔ طیاذ یٞب قٛز. پػٚٞف فیتضق ی٘ؾبضت یؾبظٚوبضٞب یلطاض ٌطفتٝ ٚ اثطثرك
ثٝ  ُیذبضج اظ قطوت ثبقٙس، تٕب یقره یٞب وطزٖ فطنت ٔدبظ ثٝ ز٘جبَ طاٖیوٝ ٔس ی٘كبٖ زازٜ اؾت وٝ ظٔب٘ 4یقطوت

 بٖیثب خط ییٞب اثط زض قطوت ٗیٚ ا وٙٙس یٔ سایپ یرهؾٛز ؾٟبْ ٚ ا٘حطاف ٔٙبثـ ثٝ ؾٕت ٔٙبفـ ق یٞب وبٞف پطزاذت
٘مس  بٖیثب خط یٞب ٔتٕطوع ٚ ٚخٛز قطوت تیثب تٛخٝ ثٝ ؾبذتبض ٔبِى طاٖ،یا ٝی. زض ثبظاض ؾطٔب قٛز یٔ سی٘مس آظاز ثبلاتط تكس

 یا ػٜیٚ تیاظ إٞ یطیپص ؿهیٚ ض طٜیٔس ئتیاؾتملاَ ٞ بٖیزض ضاثغٝ ٔ طیٔتغ ٗیا ٌطُ ی٘مف تقس یتٛخٝ، ثطضؾ ثُآظاز لب
 بٖیزض ذهٛل ٘مف تٛأٔبٖ ا٘ساظٜ قطوت ٚ خط یمیفٕ یٔٛضٛؿ، وٕبوبٖ قىبف پػٚٞك تیإٞ طغٓیفّثطذٛضزاض اؾت.

( ٚ طٜیٔس ئتیثط اؾتملاَ ٞ سی)ثب تأو یقطوت تیحبوٕ بٖیزض ضاثغٝ ٔ ٌطُ یتقس یطٞبیٚخٝ ٘مس آظاز ثٝ فٙٛاٖ ٔتغ
 ٓیضاثغٝ ٔؿتم یفٕستبً ثٝ ثطضؾ یزاذّ ٗیكیپ یٞب ٚخٛز زاضز. پػٚٞف طاٖیا ٝیقطوت زض ثبظاض ؾطٔب یطیپص ؿهیض

 یٞب یػٌیٚ ٌطُ یا٘س ٚ وٕتط ثٝ ٘مف تقس پطزاذتٝ یطیپص ؿهیض بیاضظـ قطوت  ،یثب فّٕىطز ٔبِ یقطوت تیحبوٕ
وٝ  بثسی یٔ تیاظ آٖ ضٚ إٞ یذلأ پػٚٞك ٗیا٘س. ا ٘مس آظاز تٛخٝ ٘كبٖ زازٜ بٖیا٘ساظٜ قطوت ٚ خط طیثٍٙبٜ ٘ؾ یؾبذتبض
ولاٖ  ظیٔح یثجبت ی٘ٛؾب٘بت ٘طخ اضظ، تٛضْ ٔعٔٗ ٚ ث ،یالتهبز یٞبٓ یتحط طی٘ؾ یٔتقسز یٞب چبِفثب  یطا٘یا یٞب قطوت
اؾتملاَ  بٖی٘مس آظاز ثط ضاثغٝ ٔ بٖیا٘ساظٜ قطوت ٚ خط طیتأث یاظ چٍٍٛ٘ حیٔٛاخٝ ٞؿتٙس ٚ زضن نح یالتهبز

افتجبضزٞٙسٌبٖ ٚ  ٌصاضاٖ،ٝ یؾطٔب طاٖ،یٔس یثطا یاضظقٕٙس یضٕٞٙٛزٞب تٛا٘س یٔ ،یطیپص ؿهیٚ ض طٜیٔس ئتیٞ
ٚ  طاٖیٔس بٖیثب وبٞف تضبز ٔٙبفـ ٔ طٜیٔس ئتیاؾتملاَ ٞ ،یٙسٌیٕ٘ب ٝیثٝ اضٔغبٖ آٚضز. ثط اؾبؼ ٘ؾط ٌصاضاٖ بؾتیؾ

 ی٘ؾبضت یثعضي ثب ؾبذتبضٞب یٞب اثط زض قطوت ٗیعّجب٘ٝ ضا وبٞف زٞس، أب ا فطنت یطیپص ؿهیض تٛا٘س یؾٟبٔساضاٖ، ٔ
ضٚ،  ٗیٔتفبٚت ثبقس. اظ ا تٛا٘س یٞؿتٙس، ٔ یتیطی٘مس آظاز ثبلا وٝ ٔؿتقس ؾٛءاؾتفبزٜ ٔس بٖیثب خط یٞب ٚ زض قطوت تط سٜیچیپ
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 تیحبوٕ ٗیٚخٝ ٘مس آظاز زض اضتجبط ث بٖیا٘ساظٜ قطوت ٚ خط یّی٘مف تقس یجطضؾیآظٖٔٛ تدطث یپػٚٞف حبضط زض پ
 .ٔی ثبقس قطوت یطیپص ؿهیٚ ض یقطوت

 

 حاکویت ضزکتی ٍ ریسک پذیزی ضزکت
 یٕٔىٗ اؾت ثٝ خب طاٖیوٝ زض آٖ ٔس آٚضز یضا فطاٞٓ ٔ یثؿتط تیطیاظ ٔس تیٔبِى ییخسا ،یٙسٌیٕ٘ب ٝیثط اؾبؼ ٘ؾط

ثب  یلٛ یقطوت تیحبوٕ ،یغیقطا ٗیذٛز ضا ز٘جبَ وٙٙس. زض چٙ یاضظـ ؾٟبٔساضاٖ، ٔٙبفـ قره یحساوثطؾبظ
لطاض زٞس.  طیقطوت ضا تحت تأث یطیپص ؿهیوطزٜ ٚ ض زعّجب٘ٝ ضا ٔحسٚ فطنت یضفتبضٞب تٛا٘س یٔؤثط ٔ ی٘ؾبضت یٞب عْیٔىب٘

 ُیزض تقس ی٘مف ٟٕٔ ،یٙسٌیثب وبٞف تضبز ٕ٘ب ،یقطوت تیحبوٕ یاظ اضوبٖ انّ یىیثٝ فٙٛاٖ  طٜیٔس أتیاؾتملاَ ٞ
فسْ  ُیثٝ زِ طٜیٔس أتیٔؿتمُ ٞ یافضب ،یتدطث. ثط اؾبؼ ٔغبِقبت وٙس یٔ فبیا طاٖیٔس طا٘ٝیپص ؿهیض ٕبتیتهٕ

 طاٖیتٛؾظ ٔس ٙٝیطثٟیٚ غ ؿهیپطض ٕبتیاظ اتربش تهٕ تٛا٘ٙس یزاقتٝ ٚ ٔ یتط عطفب٘ٝ ی٘ؾبضت ث ییتٛا٘ب ت،یطیٔس جٝیٚاثؿتٍ
٘كبٖ زاز وٝ ٘ؿجت ثبلاتط  یتٙبٔیٚ یٞب زض ٔغبِقٝ قطوت ،(2024)1ٚ ٕٞىبضاٖ٘یًٛ٘ وٙٙس. پػٚٞف  یطیخٌّٛ ییاخطا

 ُیٔؿتمُ ثٝ زِ طاٖیٔس ،یقطوت ٕٞطاٜ اؾت . اظ ٔٙؾط ٘ؾط یطیپص ؿهیثب وبٞف ؾغح ض طٜیٔس أتیٔؿتمُ ٞ یافضب
اختٙبة وطزٜ  یطضطٚضیغ یٞب ؿهیض طـیزاض٘س اظ پص ُیذٛز، تٕب یا ٚ حفؼ قٟطت حطفٝ ی٘لب٘ٛ یٞب تیاظ ٔؿئِٛ یٍ٘طا٘
 یقطوت تیحبوٕ ٗیوٝ ث ضٚز یا٘تؾبض ٔ ٗیاتربش وٙٙس. ثٙبثطا یضاٞجطز یٞب یطیٌٓ یضا زض تهٕ یتط وبضا٘ٝ ٔحبفؾٝ ىطزیٚ ضٚ

وٝ  یٔقٙ ٗیٚخٛز زاقتٝ ثبقس؛ ثٝ ا یٙبزاضقطوت ضاثغٝ ٔقىٛؼ ٚ ٔق یطیپص ؿهی( ٚ ضطٜیٔس أتیثط اؾتملاَ ٞ سی)ثب تبو
 .بثسی یٔ یكتطیقطوت وبٞف ث یطیپص ؿهیثبلاتط ثبقس، ض طٜیٔس أتیٞطچٝ ؾغح اؾتملاَ ٞ

 

 اًذاسُ ضزکت، حاکویت ضزکتی ٍ ریسک پذیزی ضزکت
 یثطا یٔٙبؾج یچبضچٛة ٘ؾط ،یقطوت تیزض حبوٕ ییالتضب ىطزیٚ ضٚ یؾبظٔب٘ یسٌیچیپ ٝیزْٚ، ٘ؾط ٝیذهٛل فطض زض

 ،یؾبذتبض یٞب یػٌیٚ ٗیتط اظ ٟٔٓ یىی. ا٘ساظٜ قطوت ثٝ فٙٛاٖ آٚضز یا٘ساظٜ قطوت فطاٞٓ ٔ ٍّطی٘مف تقس ُیتحّ
 یسٌیچیپ ُیثعضي، ثٝ زِ یٞب لطاض زٞس. زض قطوت طیتأث تضا تح یطیپص ؿهیٚ ض طٜیٔس أتیاؾتملاَ ٞ ٗیضاثغٝ ث تٛا٘س یٔ

حبَ،  ٗی. ثب اقٛز یاحؿبؼ ٔ یتط كیثٝ ٘ؾبضت ٔؤثطتط ٚ زل بظی٘ ٙفقبٖ،یش كتطیٚ تقساز ث ٞب تیفقبِ ییبیتٙٛؿ خغطاف ،یبتیفّٕ
. ثط اؾبؼ ٞسضا وبٞف ز طٜیٔس أتیٔؿتمُ ٞ یاظ خّٕٝ افضب ی٘ؾبضت یٞب عْیٔىب٘ یاثطثرك تٛا٘س یٔ یسٌیچیپ ٗیٕٞ

 یٞب زض قطوت ،یثحطا٘ ظیثط فّٕىطز قطوت زض قطا طٜیٔس أتیاؾتملاَ ٞ یٔٙف طی(، تأث2023)2ٚ ٕٞىبضاٖوطٚوی ٔغبِقٝ 
ثعضي وٝ ؾبذتبض  یبٞ زض قطوت ٍط،ی. ثٝ فجبضت ز قٛز یٔ فیثعضي ٞؿتٙس( تضق یٞب )وٝ ٔقٕٛلاً قطوت سٜیچیپ

 یٚ زضن وبُٔ اظ تٕبٔ یثٝ اعلافبت ترهه یثب چبِف زؾتطؾ طٜیٔس أتیٔؿتمُ ٞ یزاض٘س، افضب یتط سٜیچیپ یؾبظٔب٘
وبٞف  یطیپص ؿهیض یٞب ضا زض افٕبَ ٘ؾبضت ٔؤثط ٚ ٔحسٚزؾبظ آٖ ییأط تٛا٘ب ٗیٔٛاخٝ ٞؿتٙس وٝ ا یبتیاثقبز فّٕ

 طیٔتغ اٖ٘كبٖ زاز وٝ ا٘ساظٜ قطوت ثٝ فٙٛ لا٘ىبیزض ؾط ،(2024)3ٚ ٕٞىبضاٖتبضیؿىب پػٚٞف  ٍط،یز ی. اظ ؾٛزٞس یٔ
ٚ چٗ ٔغبِقٝ  یٞب بفتٝیٙی. ٕٞچٙزٞس یلطاض ٔ طیضا تحت تأث یٚ فّٕىطز ٔبِ طٜیٔس أتیٞ یٞب یػٌیٚ ٗیضاثغٝ ث ٍّط،یتقس

 یٙسٞبیفطآ یسٌیچیثعضي ثب تٛخٝ ثٝ پ یٞب زض قطوت طٜیٔس أتیاظ آٖ اؾت وٝ اؾتملاَ ٞ یحبو ،(2015)4ٕٞىبضاٖ
فبُٔ  هیثٝ فٙٛاٖ  تٛا٘س یا٘ساظٜ قطوت ٔ ٗیوٛچه زاضز . ثٙبثطا یٞب قطوت٘ؿجت ثٝ  یٔتفبٚت یاثطٌصاض ،یطیٌٓ یتهٕ
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ثعضٌتط، قست  یٞب ٔقٙب وٝ زض قطوت ٗیوٙس؛ ثس فیضا تضق یطیپص ؿهیٚ ض یقطوت تیحبوٕ ٗیضاثغٝ ٔقىٛؼ ث ٍّط،یتقس
 .بثسی یوبٞف ٔ ،یاعلافبت یٞب ٚ چبِف كتطیث یسٌیچیپ ُیثٝ زِ یطیپص ؿهیثط ض طٜیٔس أتیاؾتملاَ ٞ یٔٙف طیتأث
 

 جزیاى ٍجِ ًقذ آساد، حاکویت ضزکتی ٍ ریسک پذیزی ضزکت
 بٖیخط ٍّطی٘مف تقس ُیتحّ یثطا یانّ یٔغطح قس، چبضچٛة ٘ؾط ،(1986) خٙؿٗآظاز وٝ تٛؾظ  ی٘مس بٖیخط ٝی٘ؾط
ثب  ییٞب زض قطوت طاٖیٔس ٝ،ی٘ؾط ٗی. ثط اؾبؼ اآٚضز یفطاٞٓ ٔ یطیپص ؿهیٚ ض یقطوت تیحبوٕ ٗیآظاز زض ضاثغٝ ث ی٘مس
ا٘دبْ السأبت  بییٔٙف یثب اضظـ ذبِم فقّ یٞب زض پطٚغٜ یٌصاضٝ یؾطٔب یثطا یكتطیث عٜیآظاز ثبلا، اٍ٘ ی٘مس بٖیخط

 تیحبوٕ یٞب عْیٔىب٘ ،یغیقطا ٗیٕٞطاٜ اؾت. زض چٙ كتطیث یطیپص ؿهیضفتبضٞب ٔقٕٛلاً ثب ض ٗیعّجب٘ٝ زاض٘س وٝ ا تٛؾقٝ
 ی٘مس بٖیحبَ، ٚخٛز خط ٗی. ثب اوٙٙس یفبُٔ ثبظزاض٘سٜ فُٕ ٔ هیثٝ فٙٛاٖ  طٜ،یٔس أتیاظ خّٕٝ اؾتملاَ ٞ یلٛ یقطوت

زض ٔغبِقٝ  ،(2025)1ٚ ٕٞىبضاٖچًٛ٘ لطاض زٞس. پػٚٞف  طیٔؿتمُ ضا تحت تأث ی٘ؾبضت افضب یاثطثرك تٛا٘س یآظاز ثبلا ٔ
ٚ  یتیطیضفتبض ٔس ،یٙسٌیٕ٘ب ٙٝیٞع یٞب اظ قبذم یىیآظاز ثٝ فٙٛاٖ  ی٘مس بٖی٘كبٖ زاز وٝ خط یوطٜ خٙٛث یٞب قطوت
 طیضا تحت تأث یىیعیف یٞب یٌصاضٝ یآظاز فٕستبً ؾطٔب ی٘مس بٖی. ٔكىُ خطوٙس یٔ ُیضا تقس ی٘ؾبضت یٞب عْیٔىب٘ یاثطثرك

وٙٙس.  یٌصاضٝ یؾطٔب ٙٝیثبلا، فطاتط اظ ؾغح ثٟ زآظا ی٘مس بٖیٚخٛز خط ظیزاض٘س زض قطا ُیذٛزذٛاٜ تٕب طاٖیلطاض زازٜ ٚ ٔس
 یٙمسب٘یخط یوٙس، أب حدٓ ثبلا یطیعّجب٘ٝ خٌّٛ فطنت یاظ ضفتبضٞب سیٔؿتمُ ثب طٜیٔس أتیاٌطچٝ ٞ ،یغیٔح ٗیزض چٙ

لطاض  بؿٔؿتمُ ضا تحت اِكق یافضب ی٘ؾبضت ییتٛا٘ب تٛا٘س یٔوٝ  زٞس یلطاض ٔ طاٖیٔس بضیزض اذت یفطاٚا٘ یآظاز، ٔٙبثـ ٔبِ
 ،یتیطیٔس بضاتیاذت فیٚ افعا ؿهیپطض یٞب پطٚغٜ یثطا یٔٙبثـ ٔبِ ٗیآظاز ثبلا ثب تأٔ ی٘مس بٖیخط ٍط،یزٞس. ثٝ فجبضت ز

آظاز لبثُ  ی٘مس بٖیوٝ قطوت اظ خط یوٙس. ظٔب٘ فیضا تضق یطیپص ؿهیٚ ض طٜیٔس أتیاؾتملاَ ٞ ٗیث یضاثغٝ ٔٙف تٛا٘س یٔ
ٔؿتمُ  یزاض٘س ٚ افضب طا٘ٝیپص ؿهیض یٞب یز٘جبَ وطزٖ اؾتطاتػ یثطا یكتطیث غبفا٘ق طاٖیثطذٛضزاض اؾت، ٔس یتٛخٟ

 بٖیخط ٗیوٙٙس. ثٙبثطا یطیضفتبضٞب خٌّٛ ٗیٕٔىٗ اؾت ثب ٚخٛز ٘ؾبضت ٔؤثط، ٘تٛا٘ٙس ثٝ عٛض وبُٔ اظ ٚلٛؿ ا طٜیٔس أتیٞ
وطزٜ ٚ  فیضا تضق یطیپص ؿهیٚ ض یقطوت تیحبوٕ ٗیضاثغٝ ٔقىٛؼ ث تٛا٘س یٔ ٍّط،یتقس طیٔتغ هیآظاز ثٝ فٙٛاٖ  ی٘مس

٘ؿجتبً  یطیپص ؿهیآظاز ثبلا، ؾغح ض ی٘مس بٖیزض حضٛض خط عی٘ یلٛ یقطوت تیثب حبوٕ یٞب قطوت یثبفث قٛز وٝ حت
 اظ ذٛز ٘كبٖ زٞٙس. یكتطیث

 

 پیطیٌِ تحقیك
ثب٘ىٟب ثط  یاختٕبف تیٚ ٔؿئِٛ یقطوت تیحبوٕ یٞب عْیٔىب٘ طیتبث یفٙٛاٖ ثطضؾثب یطا پػٚٞك ،(1404) ٘هطتی ٚ ٕٞىبضاٖ

 یتٕبٔ یٔبضآپػٚٞف خبٔقٝ  ٗیض اا٘دبْ زاز٘س. ز اظ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ( یثب٘ىٟب )قٛاٞس یطیپص ؿهی٘ٛؿ ض
زض عَٛ  ٟ٘بآیوٝ زازٟٞب ییقبُٔ ثب٘ىٟب كیم. ٕ٘ٛ٘ٝ تحثٛز 1396تب  1390 یؾبِٟب یع یثب٘ى ؿتٓیفقبَ زض ؾ یثب٘ىٟب

ا٘تربة  تبیزازٟٞب ضٚـ پبُ٘ ز تیحبضط ثب تٛخٝ ثٝ ٔبٞ كیمزض تح ٚضزآزض زؾتطؼ ثٛزٜ اؾت. ضٚـ ثط یتحمیكثبظٜ ظٔب٘
 یٔٙف طیثب٘ىٟب تبث یافتجبض ؿهیٚ ض یبتیفّٕ ؿهیض ،ٙمسیٍٙیؿىیثط ض یقطوت تیحبوٕ تحمیكدی٘تب اؾبؼقسٜ اؾت. ثط 

 طیزاضز؛ أب تبث یٚ ٔقٙبزاض یٔٙف طیثب٘ىٟب تبث یافتجبض ؿهیٚ ض یبتیفّٕ ؿهیثط ض یاختٕبف تیِٛئزاضز؛ أب ٔؿ یٚ ٔقٙبزاض
 .٘ساضز ٙمسیٍٙیؿىیثط ض یٔقٙبزاض

 ؿهیض بٖیثط اضتجبط ٔ یقطوت تیحبوٕ یؾبظٚوبضٞب یّی٘مف تقس طیتبث یثطضؾپػٚٞكی ضا ثب فٙٛاٖ  ،(1402) ٔبقیٙی
قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ  طفتٝیقطوت پص 110ٔٙؾٛض اعلافبت  ٗیا یثطاا٘دبْ زاز.  ٚ ذّك اضظـ قطوت یطیپص
٘كبٖ زاز  ٖٛیضٌطؾ یآٔبض یٞب ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚقٟب ٝیآظٖٔٛ فطض حیٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٌطفت . ٘تب1400-1393زٚضٜ  یع
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 ٗیقطوت اؾت ٚ خٟت ا ضظـٚ ذّك ا یطیپص ؿهیض ٗیثط ضاثغٝ ث یوٙٙسٌ ُیاثط تقس یزاضا یوٝ ا٘ساظٜ ٔٛؾؿٝ حؿبثطؾ
 ؿهیض ٗیثط ضاثغٝ ث یوٙٙسٌ ُیاثط تقس یتساْٚ ا٘تربة حؿبثطؼ زاضا طیٔتغ ٗیثبقس. ٕٞچٙ ی( ٔٓیضاثغٝ ٔثجت )ٔؿتم

ثط  یوٙٙسٌ ُیاثط تقس یت ترهم حؿبثطؼ زاضافتٛاٖ ٌ یٔ تی. زض ٟ٘ب ؿتیٌصاض ٘ طیذّك اضظـ تبث طیٚ ٔتغ یطیپص
 یزاضا تیثبقس. تٕطوع ٔبِى ی( ٔٓیضاثغٝ ٔثجت )ٔؿتم ٗیقطوت اؾت ٚ خٟت ا ظـٚ ذّك اض یطیپص ؿهیض ٗیضاثغٝ ث
 طاٖیوٝ زضنس ٔس ٗیٕٞچٙ .ٌطزز یٔ سییتب ؿتیٚ ذّك اضظـ قطوت ٘ یطیپص ؿهیض ٗیثط ضاثغٝ ث یوٙٙسٌ ُیاثط تقس

قطوت  ضظـٚ ذّك ا یطیپص ؿهیض ٗیثط ضاثغٝ ث یوٙٙسٌ ُیاثط تقس یزاضا طٜیٔس ئتیٞ یثٝ وُ افضب ییاخطا طیغ
 .ؿتی٘

 ؿهیثط ض ٝیٚ ؾبذتبض ؾطٔب یقطوت تیحبوٕ یعٟٔبیٔىب٘ طیتبثپػٚٞكی ضا ثب فٙٛاٖ  ،(1401) تمٛایی وكتىبض ٚ ٕٞىبضاٖ
قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق  طفتٝیثب٘ه پص 12اعلافبت  بٞساف تحمیك،بفتٙیثٝ ٔٙؾٛض ا٘دبْ زاز٘س.  ٚ فّٕىطز ثب٘ه ٞب یطیپص

ا٘تربة قسٜ ثٛز٘س، اؾترطاج ٚ آظٖٔٛ  1400ؾبَ  بٖیتب پب 1391ؾبَ  یؾبِٝ )اظ اثتسا لّٕطٚ زٜ هییثٟبزاض تٟطاٖ وٝ ثطا
 یطیپص ؿهیثط ض طٜیٔس بتیٞ ٘ساظٜزاقت وٝ ا بٖیپػٚٞف ث یٞب بفتٝیآ٘بٖ نٛضت ٌطفت.  یلاظْ ثط ضٚ یآٔبض یٞب

 یطیپصؿىیثط ض طفبُٔی٘مف ٔس یزاضز، زٌٚبٍ٘ طیثب٘ه ٞب تبث یطیپص ؿهیثط ض طٜیٔس بتی٘ساضز، اؾتملاَ ٞ طیثب٘ه ٞب تبث
ثب٘ه ٞب  ،یثط فّٕىطز ٔبِ طٜیٔس بتیزاضز. ا٘ساظٜ ٞ طیثب٘ه ٞب تبث یطیپص ؿهیثط ض ٝی٘ساضز، ؾبذتبض ؾطٔب طیثب٘ه ٞب تبث

ثب٘ه ٞب  یفبُٔ ثط فّٕىطز ٔبِ طی٘مف ٔس یزاضز زٌٚبٍ٘ طیثب٘ه ٞب تبث یثط فّٕىطز ٔبِ طٜیٔس بتی٘ساضز، اؾتملاَ ٞ طیتبث
 ٘ساضز. طیثب٘ه ٞب تبث یثط فّٕىطز ٔبِ ٝیزاقتٝ ٚ ؾبذتبض ؾطٔب طیتبث

فٕط ٔحهَٛ  ىُیؾ ٗیزض ضاثغٝ ث یقطوت تیوٙٙسٜ حبوٕ ُی٘مف تقسپػٚٞكی ضا ثب فٙٛاٖ  ،(1400) ٕ٘بظی ٚ ٕٞىبضاٖ
اض تٟطاٖ ا٘دبْ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبز 1393تب  1385ٔغبِقٝ اظ ؾبَ  ٗیای ا٘دبْ زاز٘س. طیپص ؿهیقطوت ٚ ض هی

٘كبٖ زاز ٔطحّٝ افَٛ  حیقطوت ثٛز. ٘تب 128اؾتفبزٜ قسٜ ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ قبُٔ  یپبُ٘ آٔبض یزازٜ ٞب ُیٚتحّ ٝیاؾت. اظ تدع
ٌٛ٘ٝ لبثُ  ٌٝصاضز. ث یٔ طیٔٙترت تبث یقطوت ٞب یطیپص ؿهیاؾت وٝ ثط ض یفٕط ٔحهَٛ تٟٙب ٔطحّٝ ا ىُیؾ

٘كبٖ  حی٘تب ٗ،یضاثغٝ ٔثجت ٚخٛز زاضز. افعٖٚ ثط ا یطیپص ؿهیفٕط ٔحهَٛ ٚ ض ىُیٔطحّٝ افَٛ ؾ ٗیث ،یٔلاحؾٝ ا
وٝ  یآٖ ظٔب٘ یطیپص ؿهیقطوت اؾت ٚ ض هیفٕط ٔحهَٛ  ىُیٔطاحُ ضقس ٚ وبٞف ؾ ٗیزٞٙسٜ ضاثغٝ ٔثجت ث

فٙٛاٖ  ثٝ یقطوت تیوٝ حبوٕ ی. ثٝ عٛض ذلانٝ، ٍٞٙبٔسزٞ یوٙس، ضخ ٔ یٔ فبیوٙٙسٜ ضا ا ُی٘مف تقس یقطوت تیحبوٕ
 یآٖ وٕتط اظ ظٔب٘ یطیپص ؿهیقطوت ٚ ض هیفٕط ٔحهَٛ  ىُیؾ ٗیوٙس، ضاثغٝ ث یوٙٙسٜ فُٕ ٔ ُیتقس طیٔتغ هی

ضا زض ٕٞٝ ٔطاحُ  یقطوت تی٘مف حبوٕ سیثب طاٖیٚ ٔس ی٘ؾبضت یضٚ، ٟ٘بزٞب ٗیٚخٛز ٘ساضز. اظا یطیٔتغ ٗیاؾت وٝ چٙ
 قطوت ٔٛفك ٔٛضزتٛخٝ لطاض زٞٙس. یٞب یٚ اؾتطاتػ ٕبتیاظ تهٕ ٙبٖیاعٕ یفٕط ٔحهَٛ ثطا ىُیؾ

آظاز  ی٘مس بٖی: ٘مف ا٘ساظٜ قطوت ٚ خطؿهیٚ ض یاضتجبط حىٕطا٘ یبثیاضظ"ثب فٙٛاٖ  یزض پػٚٞك، (2025)1یٛاضیخٟب ٚ ت
ا٘ساظٜ قطوت  وٙٙسُٜ یثب زض ٘ؾط ٌطفتٗ ٘مف تقس یقطوت یطیپص ؿهیثط ض یقطوت تیحبوٕ طیتأث یثٝ ثطضؾ "زض ثبفت ٞٙس

ا٘دبْ  2023تب  2014 یزض زٚضٜ ظٔب٘ یقطوت ٞٙس 261 یٞب اؾتفبزٜ اظ زازٜ بپػٚٞف ث ٗیآظاز پطزاذتٙس. ا ی٘مس بٖیٚ خط
 طیتأث ٗ،ی. ٕٞچٙقٛز یٔ یقطوت یطیپص ؿهیٔٙدط ثٝ وبٞف ض یقطوت تیحبوٕ یلٛ یٞبٝ ی٘كبٖ زاز وٝ ضٚ حیقس. ٘تب

 تیحبوٕ ؿهیزٞٙسٜ ض وبٞف طیٚ تأث قٛز یٔ فیتط تضق ثعضي یٞب قطوت یثطا یطیپص ؿهیثط ض یقطوت تیحبوٕ یٔٙف
 .ٌطزز یٔ تیآظاز تمٛ ی٘مس بٖیخط فیثب افعا یقطوت

ٞب زض ثٛضؼ  قطوت یطیپص ؿهیثط ض طٜیٔس أتیٞ یٞب یػٌیٚ طیتأث"ثب فٙٛاٖ  یزض پػٚٞك ،(2024)2ًِٛ٘ ٚ ٕٞىبضاٖ
 فٝیٚؽ یٚ زٌٚبٍ٘ طٜیٔس أتیاؾتملاَ ٞ طٜ،یٔس أتی)قبُٔ ا٘ساظٜ ٞ طٜیٔس أتیؾبذتبض ٞ ٗیضاثغٝ ث یثٝ ثطضؾ "تٙبْیٚ
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 تٙبْیزض ثٛضؼ ٚ قسٜ طفتٝیپص یٞب قطوت یٞب ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜ ٙپػٚٞفیٞب پطزاذتٙس. ا قطوت یطیپص ؿهی( ٚ ضطفبُٔیٔس
وٝ  یقطوت زاضز، زض حبِ یطیپص ؿهیثط ض یٔثجت ٚ ٔقٙبزاض طیتأث طٜیٔس أتی٘كبٖ زاز وٝ اؾتملاَ ٞ حیا٘دبْ قس. ٘تب

 ٗیزض ا یوٙتطِ یطٞبیتغاظ ٔ یىیا٘ساظٜ قطوت ثٝ فٙٛاٖ  ٗ،یزاضز. ٕٞچٙ یطیپص ؿهیثط ض یٔٙف طیتأث طٜیٔس أتیا٘ساظٜ ٞ
 ضاثغٝ ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٌطفت.

ثٝ  "اظ پطتغبَ یقطوت: قٛاٞس ؿهیثط ض طٜیٔس أتیؾبذتبض ٞ طیتأث"ثب فٙٛاٖ  یزض پػٚٞك ،(2020)1ؿجٛایٚ ِ ٛیتئٛزٚؾ
وُ،  ؿهیقطوت )ض ؿهی( ثط ضطٜیٔس أتیٚ ا٘ساظٜ ٞ طٜیٔس أتی)اظ خّٕٝ اؾتملاَ ٞ طٜیٔس أتیٞ یٞب یػٌیٚ طیتأث یثطضؾ

ا٘دبْ قس.  یپطتغبِ یٞب قطوت یٞب پػٚٞف ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜ ٗی( پطزاذتٙس. اهیؿتٕبتیؾ ؿهیٚ ض یاذتهبن ؿهیض
 بٖیخطٗ،یقطوت زاض٘س. ٕٞچٙ ؿهیثط ض یٔقٙبزاض طیتأث طٜیٔس أتیٚ ا٘ساظٜ ٞ طٜیٔس أتی٘كبٖ زاز وٝ اؾتملاَ ٞ حی٘تب

ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض  فپػٚٞ ٗی( زض اٞب ییآظاز ثٝ زاضا ی٘مس بٖی)٘ؿجت خط یوٙتطِ یطٞبیاظ ٔتغ یىیآظاز ثٝ فٙٛاٖ  ی٘مس
 ٌطفتٝ اؾت.

ثٝ  "فّٕىطز قطوت وٙٙسُٜ ی: ٘مف تقسیطیپص ؿهیثط ض طٜیٔس أتیؾبذتبض ٞ طیتأث"ثب فٙٛاٖ  یزض پػٚٞك ،(2015)2چٛٔجب
( ٚ طفبُٔیٔس فٝیٚؽ یٚ زٌٚبٍ٘ طٜیٔس أتیاؾتملاَ ٞ طٜ،یٔس أتی)قبُٔ ا٘ساظٜ ٞ طٜیٔس أتیؾبذتبض ٞ ٗیضاثغٝ ث یثطضؾ

 38 یٞب پػٚٞف ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜ ٗیفّٕىطز قطوت پطزاذت. ا وٙٙسُٜ یقطوت ثب زض ٘ؾط ٌطفتٗ ٘مف تقس یطیپص ؿهیض
 طیتأث طٜیٔس أتی٘كبٖ زاز وٝ ا٘ساظٜ ٞ حیا٘دبْ قس. ٘تب 2010تب  2005 یزض زٚضٜ ظٔب٘ بیزض ثٛضؼ وٙ قسٜ طفتٝیپص قطوت

 ٗ،یزاضز. ٕٞچٙ یطیپص ؿهیثط ض یٔثجت ٚ ٔقٙبزاض طیتأث طٜیٔس أتیزاضز ٚ اؾتملاَ ٞ یطیپص ؿهیثط ض یٚ ٔقٙبزاض یٔٙف
 عی. ا٘ساظٜ قطوت ٘وٙس یٔ ُیضا تقس یطیپص ؿهیثب ض طٜیٔس أتیٚ اؾتملاَ ٞ طٜیٔس أتیا٘ساظٜ ٞ ٗیفّٕىطز قطوت ضاثغٝ ث

 پػٚٞف ِحبػ قسٜ اؾت. ٗیزض ا یوٙتطِ طیثٝ فٙٛاٖ ٔتغ
ٚ ا٘ساظٜ  یقطوت تیآظاز ٔبظاز، حبوٕ ی٘مس بٖیخط طیتأث یثطضؾ"ثب فٙٛاٖ  یزض پػٚٞك ،(2014)3ُیٚ اؾٕبف یزحٕط اَ

 وٙٙسُٜ یؾٛز ٚ ٘مف تقس یٙیث فیپ تیآظاز ٔبظاز ثط لبثّ ی٘مس بٖیخط طیتأث یثٝ ثطضؾ "ؾٛز یٙیث فیپ تیقطوت ثط لبثّ
 یزض ثٛضؼ ٔبِع قسٜ طفتٝیپص یٞب قطوت یٞب ٗ پػٚٞف ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜیٚ ا٘ساظٜ قطوت پطزاذتٙس. ا یقطوت تیحبوٕ

 ٗ،یزاض٘س. ٕٞچٙ یؾٛز وٕتط یٙیث فیپ تیآظاز ٔبظاز، لبثّ ی٘مس بٖیخط یزاضا یٞب ٘كبٖ زاز وٝ قطوت حیا٘دبْ قس. ٘تب
آظاز ٚ ثٟجٛز  یمس٘ بٖیاظ خط ی٘بق یٙسٌیزض وبٞف تقبضضبت ٕ٘ب طٜیٔس أتیٞ ؽیٚ اؾتملاَ ضئ یٟ٘بز تی٘مف ٔبِى

 تط اؾت. تط ثطخؿتٝ ثعضي یٞب ؾٛز زض قطوت یٙیث فیپ تیلبثّ
 

 اّذاف 
 ثٝ قطح ظیط ٔی ثبقس:پػٚٞف حبضط ثٝ ز٘جبَ ثطضؾی ؾٝ ٞسف انّی 

 . قطوت یطیپص ؿهیٚ ض یقطوت تیحبوٕثطضؾی ضاثغٝ ثیٗ 
 . قطوت یطیپص ؿهیٚ ض یقطوت تیحبوٕ ٗیا٘ساظٜ قطوت زض اضتجبط ث یّی٘مف تقس یثطضؾ

 . قطوت یطیپص ؿهیٚ ض یقطوت تیحبوٕ ٗیٚخٝ ٘مس آظاز زض اضتجبط ث بٖیخط یّی٘مف تقس یثطضؾ
 

 فزضیِ ّا
 ٘ؾطی ٔغطح قسٜ زض لؿٕت ٞبی لجُ، فطضیبت پػٚٞف حبضط ثٝ قطح ظیط تسٚیٗ ٔی ٌطز٘س:ثب تٛخٝ ثٝ ٔجب٘ی 

 ٚخٛز زاضز. یضاثغٝ ٔقىٛؼ ٚ ٔقٙبزضا  قطوت یطیپص ؿهیٚ ض یقطوت تیحبوٕ ٗیث
                                                           

1
 Teodósio & Lisboa 

2
 Chumba 

3
 AL-Dhamari & Ku Ismail 
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 .وٙس یٔ ُیٞب ضا تقس قطوت یطیپص ؿهیٚ ض یقطوت تیحبوٕ ٗیا٘ساظٜ قطوت، ضاثغٝ ث

 .وٙس یٔ ُیٞب ضا تقس قطوت یطیپص ؿهیٚ ض یقطوت تیحبوٕ ٗیآظاز، ضاثغٝ ث ی٘مس بٖیخط
 

 تحقیك رٍش
 انَٛ لبٕ٘ٛ٘ٙسیٟب، ٞب، ٘ؾطیٝ وٝ ٞؿتٙس ٞبیی پػٚٞف وبضثطزی ٞبی پػٚٞف. اؾت وبضثطزی ٞسف، ٘ؾط اظ حبؽط پػٚٞف
 ٘ٛؿ اظ ٔبٞیت ٘ؾط اظ. ٔیٍیطز وبض ثٝ ٚالقی ٚ اخطایی ٔؿبئُ حُ ثطای ضا ٔیكٛ٘س ٞتسٚیٗ بیٞ پػٚٞف زض وٝ ٚفٙٛ٘ی

 زیٍط چٙسٔتغیط یب تغییطاتیه حسٚز ثب ٔتغیط تغییطاتیه حسٚز ٔغبِقٝ ٕٞجؿتٍی، تحمیك زف ٚالقٝ زض. اؾت ٕٞجؿتٍی
 ٞب زازٜ ٘ٛؿ ٘ؾط اظ ٚ پیٕبیكی تٛنیفی پػٚٞف اخطای ٘حٜٛ ٘ؾط اظ ٍ٘طٚ ٌصقتٝ پػٚٞف ا٘دبْ ظٔبٖ ٘ؾط اظ. اؾت

 . وٕیبؾت
 

 سٌجص هتغیز ّای تحقیك

 )هتغیز هستقل( ضزکتیسٌجص حاکویت 
حبوٕیت قطوتی، اظ ٔقیبض اؾتملاَ ٞیبت ٔسیطٜ اؾتفبزٜ ذٛاٞس قس. اؾتملاَ ٞیبت  ٌیطی ا٘ساظٜ ٔٙؾٛض زضپػٚٞكحبضط،ثٝ

 ٔسیطٜ ثطاثط ثب ٘ؿجت افضبی ٔؿتمُ ثٝ وُ افضبی ٞیبت ٔسیطٜ ٔی ثبقس.

 )هتغیز ٍابستِ( سٌجص ریسک پذیزی ضزکت
 اؾتب٘ساضز ٘حطاف اظٔقیبضا ،(1397) ضیؿه پصیطی ثط اؾبؼ پػٚٞف آلبیی ٚ ٕٞىبضاٖزض پػٚٞف حبضط ثٝ ٔٙؾٛض ؾٙدف 

 زاضاییٟب ٔدٕٛؿ ثط تمؿیٓ ذبِم ثب ؾٛز ثطاثط ثبظزٜ زاضاییٟب اؾت. قسٜ اؾتفبزٜ ضیؿه پصیطی فٙٛاٖ ٔقیبض زاضاییٟب ثٝ ثبظزٜ
 اؾت.

 )هتغیز تعذیلگز( سٌجص اًذاسُ ضزکت
 قطوت اظ ٍِبضیتٓ عجیقی ٔدٕٛؿ زاضایی ٞبی قطوت اؾتفبزٜ ذٛاٞس قس. زض پػٚٞف حبضط خٟت ؾٙدف ا٘ساظٜ

 )هتغیز تعذیلگز( سٌجص جزیاى ٍجِ ًقذ آساد
 زض ٔغبِقٝ حبضط، خطیبٖ ٚخٝ ٘مس آظاز قطوت اظ ضاثغٝ ظیط ثسؾت ٔی آیس:

خطیبٖ ٘مسی آظاز  
ؾٛز فّٕیبتی لجُ اظ اؾتٟلان  ٔبِیبت پطزاذتی  ٞعیٙٝ ثٟطٜ پطزاذتی   ؾٛز ؾٟبْ پطزاذتی 

ٔدٕٛؿ زاضایی ٞب
 

 

 هذل آسهَى فزضیِ ّای تحقیك
 ثطاظـ ذٛاٞس قس: ،(2021) ٚتٍٙكبً٘ ثٝ ٔٙؾٛض آظٖٔٛ فطضیٝ ٞبی تحمیك، ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی ظیط ثٝ پیطٚی اظ چًٙ

                                                                 
                               

CRT .ٔتغیط ٚاثؿتٝ ٚثیبٍ٘ط ضیؿه پصیطی قطوت اؾت 
CG .ٔتغیط ٔؿتمُ ٚ ٘كبٖ زٞٙسٜ حبوٕیت قطوتی ٔی ثبقس 

SIZE .ٔتغیط تقسیٍّط ٚ ثیبٍ٘ط ا٘ساظٜ قطوت اؾت 

FCF .ٔتغیط تقسیٍّط ٚ خطیبٖ ٚخٝ ٘مس آظاز ٔی ثبقس 
 بیط ٔتغیطٞب ٘یع ثٝ فٙٛاٖ ٔتغیطٞبی وٙتطِی ٚاضز ٔسَ قسٜ ٚ ثٝ قطح ظیط ٔی ثبقٙس:ؾ

AGE ؾٗ قطوت ثٛزٜ ٚ ثطاثط ثب تقساز ؾبَ ٞبیی اؾت وٝ اظ تبؾیؽ قطوت ٔی ٌصضز. معیار 
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LIQ  .ٔقیبض ٘مسیٍٙی ٚ ثطاثط ثب ٘ؿجت ٔدٕٛؿ ٚخٜٛ ٘مس ٚ ؾطٔبیٝ ٌصاضی ٞبی وٛتبٜ ٔست ثٝ وُ زاضایی ٞب اؾت 
BSIZE .ثیبٍ٘ط ا٘ساظٜ ٞیبت ٔسیطٜ ٚ ثطاثط ثب تقساز افضبی ٞیبت ٔسیطٜ ٔی ثبقس 

BGD  ٖثیبٍ٘ط تٙٛؿ خٙؿیتی ٞیبت ٔسیطٜ ثٛزٜ ٚ ثسیٗ نٛضت اؾت وٝ اٌط زض ٞیبت ٔسیطٜ ٞٓ ثب٘ٛاٖ ٚ ٞٓ آلبیب
 0زض غیط ایٗ نٛضت  ضا ٔی پصیطز ٚ 1فضٛیت زاقتٝ ثبقٙس، ٘كبٖ زٞٙسٜ تٙٛؿ خٙؿیتی زض ٞیبت ٔسیطٜ ثٛزٜ ٚ ٔمساض 

 ذٛاٞس ثٛز.
 

 تجشیِ ٍ تحلیل دادُ ّا

 ّای تحقیك آهار تَصیفی دادُ
ٞبی ٔٛضز ثطضؾی ٞب ٔرتهط ٚ ٔحؿٛؼ قٛز ٚ وّیّبتی زضثبضٜ ٚیػٌی ٕ٘ٛ٘ٝثطای ایٙىٝ تب حسٚزی اعلافبت ٟ٘فتٝ زض زازٜ

ٞبی ٔطوعی ٚ پطاوٙسٌی اظ لجیُ قبُٔ: قبذمز، ایٗ اعلافبت قٛثٝ زؾت آیس الساْ ثٝ تٟیٝ ٚ تٙؾیٓ آٔبض تٛنیفی ٔی
-ثبقس. خسَٚ آٔبض تٛنیفی ثطای ٔتغیطٞبی تحمیك ثٝ قطح ظیط ٔیٔی ٔیب٘ٝ، ا٘حطاف ٔقیبض، حسالُ ٚ حساوثط ،ٔیبٍ٘یٗ

 .ثبقٙس
 آهار تَصیفی (:1جذٍل )

 حساوثط حسالُ ا٘حطاف ٔقیبض ٔیب٘ٝ ٔیبٍ٘یٗ ٕ٘بز ٔتغیط

 379/0 000/0 058/0 039/0 052/0     ضیؿه پصیطی

 000/1 000/0 178/0 600/0 646/0    حبوٕیت قطوتی

 572/21 361/11 689/1 419/15 639/15      ا٘ساظٜ قطوت

 632/0 -614/0 157/0 147/0 159/0     خطیبٖ ٚخٝ ٘مس آظاز

 73 17 28/13 00/47 88/44     ؾٗ قطوت

 822/0 001/0 110/0 055/0 096/0     ٘مسیٍٙی قطوت

 7 4 162/0 00/5 01/5       ا٘ساظٜ ٞیبت ٔسیطٜ

 1 0 243/0 00/0 06/0     تٙٛؿ خٙؿیتی ٞیبت ٔسیطٜ

اؾتفبزٜ قس. پیف اظ  Rافعاض آٔبضی  پؽ اظ ٔحبؾجٝ ٞط یه اظ ٔتغیطٞب خٟت ثطآٚضز ثٟتطیٗ ضٚـ ضٌطؾیٖٛ چٙسٌب٘ٝ اظ ٘طْ
 ایؿتبییتٕبْ اؾت لاظْ ٔسَ، ظثطآٚضز ا ٔتغیطٞبی پػٚٞف ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٔی ٌیطز. پیفٞب ایؿتبیی  ثطضؾی فطضیٝ

 ٚچٝ ٞبی ؾطیعٔب٘ی زازٜ ٔٛضز زض چٝ ٘بٔب٘بیی ٔتغیطٞب ظیطا ٌیطز، لطاض آظٖٔٛ ٔٛضز ٞب، زض ترٕیٗ ٔٛضزاؾتفبزٜ ٔتغیطٞبی
 ز اؾت، ؾطیعٔب٘یٕطؾْٛ ٞبی زازٜ ٔٛضز زض آ٘چٝ ذلاف ثط  قٛز. ٔی وبشة ضٌطؾیٖٛ ٔكىُ ثطٚظ ثبفث پبّ٘ی، ٞبی زازٜ

 لاظْ ثّىٝ یبفتٝ ثٟطٞدؿت، تقٕیٓ فِٛطٚزیىیفِٛط -زیىی ٞبی آظٖٔٛ یبظ ٔب٘بی آظٖٔٛ ثطای تٛاٖ ٞبی پبّ٘ی ٕ٘ی زازٜ ضٔٛضز
)تقساز قطوت ٞب( ظیبز ٚ ؾطی  زض ایٗ پػٚٞف ثٝ زِیُ ٚخٛز ٔمبعـ .قٛز آظٖٔٛ ٔتغیطٞب خٕقی ٘حٛی ٔب٘بیی ثٝ اؾت

 آٔسٜ اؾت. 2اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ٘تیدٝ ایٗ آظٖٔٛ زض خسَٚ ،(1999) ظٔب٘ی وٓ اظ آظٖٔٛ ٔبزالا ٚ ٚیٛ
 جوعی بزای هتغیزّا ٍاحذ  ریطِ آسهَى :(2) جذٍل

                 

P-ٖٛٔ2×16-10 ٔمساض آظ>  10-16×2>  10-16×2>  10-16×2>  

                   

P-2×16-10 آظٖٔٛ ٔمساض>  10-16×2>  10-16×2>  10-16×2>  

وٕتط ثٛزٜ اؾت. اظ ایٗ ضٚ ٔی تٛاٖ ایؿتبیی  05/0ٔمساض اظ -Pٕٞبٖ عٛض وٝ ٔلاحؾٝ ٔی قٛز ثطای تٕبٔی ٔتغیطٞب 
 تٕبٔی ٔتغیطٞب ضا پصیطفت.
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ٞبیی ثٝ ٔٙؾٛض ا٘تربة ثٟتطیٗ ٔسَ ضٌطؾیٖٛ ا٘دبْ قٛز. اِٚیٗ آظٖٔٛ، لجُ اظ آظٖٔٛ ٔسَ ضٌطؾیٖٛ لاظْ اؾت آظٖٔٛ
ثبقس، ضٚـ ضٌطؾیٖٛ پبّ٘ی ٚ زض غیط ایٗ نٛضت ضٌطؾیٖٛ  05/0ٔمساض وٕتط اظ -Pِیٕط اؾت. زض نٛضتی وٝ -Fآظٖٔٛ 
OLS   .ا٘تربة ٔی قٛز 

 ّای پضٍّص لیوز بزای هذل فزضیِ Fًتایج آسهَى  (:3)جذٍل 

 

ٚ ضٚـ پبّ٘ی، ثبیس اظ ضٚـ پبّ٘ی  OLSزضنس ثیٗ ضٚـ  5ِیٕط ثیبٍ٘ط ایٗ ٔغّت اؾت وٝ زض ؾغح ذغبی  Fآظٖٔٛ 
 اؾتفبزٜ قٛز.

قٙبذت زضؾت ٔسَ ٔٛضز اؾتفبزٜ ٚ ایٙىٝ ٔسَ اثطات ثبثت ٔٛضٛؿ پؽ اظ آ٘ىٝ ٔسَ پبّ٘ی ا٘تربة قس، ثطای تكریم ٚ 
ٔمساض آظٖٔٛ وٕتط اظ -Pوٙیٓ. زض نٛضتی وٝ ضٚـ ترٕیٗ اؾت یب ٔسَ اثطات تهبزفی، اظ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ اؾتفبزٜ ٔی

 ثبقس ضٚـ ثب اثطات ثبثت ٚ زض غیط ایٗ نٛضت ضٚـ ثب اثطات تهبزفی ا٘تربة ذٛاٞس قس. 05/0
 ّای پضٍّص ّاسوي بزای هذل فزضیِ آسهَى (:4) جذٍل

 ٘تیدٝ آظٖٔٛ ٔمساض -P زٚ-ی ذی آٔبضٜ (H0فطضیٝ نفط )

اؾتفبزٜ اظ ضٚـ اثطات 
 تهبزفی

4/115 000/0 
H0 قٛز ضز ٕ٘ی 

 )ضٚـ اثطات ثبثت ثٟتط اؾت(

 ثٟتط اؾت. ثبثتقٛز ثطآٚضز ٔسَ ثٝ ضٚـ اثطات ٕٞبٖ عٛض وٝ ٔكبٞسٜ ٔی
-ٌبزفطی اؾتفبزٜ ٔی-ٔسَ ٔٛضز اؾتفبزٜ ذٛز ٕٞجؿتٍی ؾطیبِی زاض٘س، اظ  آظٖٔٛ ثطٚـثطای آظٖٔٛ ایٗ وٝ آیب ذغبی 

 وٕتط ثبقس ٔی تٛاٖ ٌفت زازٜ ٞبی ٔٛضز ثطضؾی ذٛزٕٞجؿتٍی ؾطیبِی زاض٘س.  05/0ٔمساض  اظ -Pوٙیٓ. اٌط 
 ّای پضٍّص گادفزی بزای هذل فزضیِ-آسهَى بزٍش (:5) جذٍل

 ٘تیدٝ آظٖٔٛ ٔمساض-P زٚ-ذی  آٔبضٜ (H0فطضیٝ نفط )

ذٛز ٕٞجؿتٍی ؾطیبِی 
 ساضز٘ٚخٛز 

82/241 000/0 
H0 قٛز ضز ٔی 

 (ذٛز ٕٞجؿتٍی ؾطیبِی ٚخٛز زاضز)

 قٛز. زضنس وٕتط اؾت ِصا ذٛزٕٞجؿتٍی ذغبی ٔسَ پصیطفتٝ ٔی 5ٔمساض اظ -Pقٛز ٕٞبٖ عٛض وٝ ٔكبٞسٜ ٔی
وٙیٓ. اٌط پبٌٗ اؾتفبزٜ ٔی-ٚاضیب٘ؽ زاض٘س، اظ آظٖٔٛ ثطٚـثطای آظٖٔٛ ایٗ وٝ آیب ذغبی ٔسَ ٔٛضز اؾتفبزٜ ٘بٕٞؿب٘ی 

P- وٕتط ثبقس ٔی تٛاٖ ٌفت زازٜ ٞبی ٔٛضز ثطضؾی ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ زاض٘س. 05/0ٔمساض  اظ 
 ّای پضٍّص پاگي بزای هذل فزضیِ-آسهَى بزٍش (:6)جذٍل 

 ٘تیدٝ آظٖٔٛ ٔمساض-P زٚ-ذی  آٔبضٜ (H0فطضیٝ نفط )

 ٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؿرغب
 ٚخٛز زاضز

29/18 000/0 
H0 قٛز ضز ٔی 

 (ساضز٘ٚخٛز  )ٕٞؿب٘یٛاضیب٘ؽ ذغب

 قٛز.زضنس وٕتط اؾت ِصا ٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ ذغبی ٔسَ پصیطفتٝ ٕ٘ی 5ٔمساض اظ -Pقٛز ٕٞبٖ عٛض وٝ ٔكبٞسٜ ٔی
 
 
 

 ٘تیدٝ آظٖٔٛ ٔمساض -F P آٔبضٜ (H0فطضیٝ نفط )

 OLS 29/3 000/0اضخحیت ضٚـ 
 قٛز. ضز ٔی H0فطضیٝ 

 )ضٚـ پبّ٘ی ثٟتط اؾت(
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 آسهَى فزضیِ ّای تحقیك
یبفتٝ اؾتفبزٜ  ثبیس اظ ضٌطؾیٖٛ پبّ٘ی تقٕیٓزض ایٗ ضاؾتب ثب خٕـ ثٙسی پیف فطو ٞبی ضٌطؾیٖٛ ثٝ ایٗ ٘تیدٝ ضؾیسٜ وٝ 

 ٕ٘بییٓ. پؽ اظ ا٘دبْ ایٗ ضٌطؾیٖٛ ٘تبیح ثٝ قطح خسَٚ ظیط ٔی ثبقس:
 ّای پضٍّص هذل فزضیًِتایج  (:7) جذٍل

 VIF ضطایت
 ضطایت ٔتغیط

 زض ٔسَ
ا٘حطاف اؾتب٘ساضز 

 ذغب
 ٘تیدٝ ٔمساض-t Pآٔبضٜ 

 ٔقٙبزاضی زض ٔسَفسْ  264/0 12/1 089/0 097/0 - فطو اظ ٔجسا

 ٔقٙبزاضی زض ٔسَ 000/0 -92/7 0092/0 -073/0 29/2   

 ٔقٙبزاضی زض ٔسَ 000/0 88/4 0004/0 0018/0 12/2     

 ٔقٙبزاضی زض ٔسَ 016/0 41/2 043/0 106/0 14/2    

 ٔقٙبزاضی زض ٔسَ 000/0 -51/8 0006/0 -0048/0 23/2        

 ٔقٙبزاضی زض ٔسَ 041/0 -04/2 067/0 -137/0 73/1       

 ٔقٙبزاضی زض ٔسَ 001/0 31/3 0001/0 0005/0 14/1    

 ٔقٙبزاضی زض ٔسَ 005/0 -82/2 019/0 -054/0 09/1    

 فسْ ٔقٙبزاضی زض ٔسَ 915/0 -106/0 012/0 -0012/0 11/1      

 ٔقٙبزاضی زض ٔسَفسْ  144/0 46/1 008/0 011/0 23/1    

 523/0 ضطیت تقییٗ

 آظٖٔٛ ٔقٙی زاضی ٔسَ
 F 23/104آٔبضٜ 

P-000/0 ٔمساض 

 ٚاتؿٖٛ–آظٖٔٛ زٚضثیٗ 
 26/2 ٚاتؿٖٛ-آٔبضٜ زٚضثیٗ

P-329/0 ٔمساض 

ثٛزٜ اؾت اظ ایٗ ضٚ ٚخٛز تٕبٔی ٔتغیطٞب زض ٔسَ آٖ ضا ٔرسٚـ ٘رٛاٞٙس  5وٕتط اظ  VIFٔبوؿیٕٓ ٔمبزیط  7زض خسَٚ 
وٙس. اظ عطفی ٘تبیح ضطیت  ( آظٖٔٛ ٔقٙی زاض ثٛزٖ ٔسَ ٘یع ٔٙبؾت  ثٛزٖ ٔسَ ضا تبئیس ٔی000/0ٔمساض)-Pوطز. ٕٞچٙیٗ 

 تجییٗ ٔی قٛز.  زضنس اظ تغییطات ٔتغیط ٚاثؿتٝ تٛؾظ ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ 3/52تقییٗ ٘كبٖ ٔی زٞس وٝ 

% اعٕیٙبٖ، اظ ِحبػ آٔبضی 95زض ایٗ ٔسَ زضؾغح     ٔؿتمُزٞس وٝ ٔتغیط  ( ٘كبٖ ٔی-92/7) tثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح، آٔبضٜ 
زضنس  5(  ٘یع وٕتط اظ 000/0ٔمساض)-Pثٛزٜ ثب٘یب   96/1ٔقٙبزاض ٔی ثبقس ظیطا اٚلا ٔمبزیط لسض ٔغّك ایٗ آٔبضٜ ثیكتط اظ 

 ضاثغٝ ٔقىٛؼ ٚ ٔقٙبزضای ٚخٛز زاضز.  پصیطی قطوت جیٗ حبوٕیت قطوتی ٚ ضیؿهثبقس. ثٙبثطایٙ ٔی

% اعٕیٙبٖ، اظ 95زض ایٗ ٔسَ زضؾغح         ٔؿتمُزٞس وٝ ٔتغیط  ( ٘كبٖ ٔی-51/8) tثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح، آٔبضٜ 
(  ٘یع وٕتط اظ 000/0ٔمساض)-Pزٜ ثب٘یب  ثٛ 96/1ِحبػ آٔبضی ٔقٙبزاض ٔی ثبقس ظیطا اٚلا ٔمبزیط لسض ٔغّك ایٗ آٔبضٜ ثیكتط اظ 

 وٙس. ٞب ضا تقسیُ ٔی پصیطی قطوت ب٘ساظٜ قطوت، ضاثغٝ ثیٗ حبوٕیت قطوتی ٚ ضیؿهثبقس. ثٙبثطایٙ زضنس ٔی 5
% اعٕیٙبٖ، اظ 95زض ایٗ ٔسَ زضؾغح        زٞس وٝ ٔتغیط ٔؿتمُ ( ٘كبٖ ٔی-04/2) tثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح، آٔبضٜ 

(  ٘یع وٕتط اظ 041/0ٔمساض)-Pثٛزٜ ثب٘یب   96/1ِحبػ آٔبضی ٔقٙبزاض ٔی ثبقس ظیطا اٚلا ٔمبزیط لسض ٔغّك ایٗ آٔبضٜ ثیكتط اظ 
 وٙس. ٞب ضا تقسیُ ٔی پصیطی قطوت دطیبٖ ٘مسی آظاز، ضاثغٝ ثیٗ حبوٕیت قطوتی ٚ ضیؿهثبقس. ثٙبثطایٙ زضنس ٔی 5
 

 تِ ّای تحقیكیاف
زضن  ح،ی٘تب ٗیلطاض ٌطفتٝ اؾت. ا سییپػٚٞف ٔٛضز تأ ٝیٞط ؾٝ فطض ٞب،ٝ یحبنُ اظ آظٖٔٛ فطض یآٔبض یٞب بفتٝیاؾبؼ  ثط

فطاٞٓ  طاٖیا ٝیٞب زض ثؿتط ثبظاض ؾطٔب قطوت یطیپص ؿهیثط ض یقطوت تیحبوٕ یٞب عْیٔىب٘ طیتأث یاظ چٍٍٛ٘ یتط كیفٕ
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( طٜیٔس أتیثط اؾتملاَ ٞ سی)ثب تأو یقطوت تیحبوٕ ٗیٔقىٛؼ ٚ ٔقٙبزاض ث ثغٝاثتسا ضا ٞب، بفتٝییٔفٟٛٔ فی. زض تٛنآٚضز یٔ
ثٝ فٙٛاٖ  طٜ،یٔس أتیٔؿتمُ زض ٞ ی٘ؿجت افضب فیاظ آٖ اؾت وٝ افعا یوٝ حبو قٛز یٔ سییقطوت تأ یطیپص ؿهیٚ ض

 یٙسٌیٕ٘ب ٝیثب ٘ؾط بفتٝیٙیضا زاضز. ا ٖطایٔس طا٘ٝیپص ؿهیض یضفتبضٞب یٔحسٚزؾبظ ییٔؤثط، تٛا٘ب یؾبظٚوبض ٘ؾبضت هی
ٚ  یلب٘ٛ٘ یٞب تیاظ ٔؿئِٛ یٚ ٍ٘طا٘ ییاخطا طاٖیثٝ ٔس یفسْ ٚاثؿتٍ ُیٔؿتمُ ثٝ زِ یافضب طایوبُٔ زاضز، ظ یٕٞرٛا٘

 ٕبتیٚ تهٕ یٌصاضٝ یؾطٔب یٞب عطح تیضا زض تهٛ یتط وبضا٘ٝ ٔحبفؾٝ ىطزیزاض٘س ضٚ ُیذٛز، تٕب یاختٕبف ٝیحفؼ ؾطٔب
 ٗیضاثغٝ ث ،یؾبذتبض طیٔتغ ٗیوٝ ا زٞس ی٘كبٖ ٔ حیا٘ساظٜ قطوت، ٘تب یٍّطیذهٛل ٘مف تقس زضاتربش وٙٙس. یضاٞجطز
)ثب  CG*SIZEی تقبّٔ تیضط یٚ ٔقٙبزاض ی. فلأت ٔٙفزٞس یلطاض ٔ طیضا تحت تأث یطیپص ؿهیٚ ض یقطوت تیحبوٕ

ٚ  طٜیٔس أتیاؾتملاَ ٞ ٗیثثعضٌتط، قست ضاثغٝ ٔقىٛؼ  یٞب آٖ اؾت وٝ زض قطوت بٍ٘طی( ث-51/8ٔقبزَ  tآٔبضٜ 
 ُیثعضي ثٝ زِ یٞب اؾت؛ قطوت ٗییلبثُ تج یؾبظٔب٘ یسٌیچیپ ٝیاظ ٔٙؾط ٘ؾط سٜیپس ٗی. ابثسی یوبٞف ٔ یطیپص ؿهیض

 آٚض٘س یضا فطاٞٓ ٔ یثؿتط ،یطیٌٓ یتهٕ یٙسٞبیفطآ یسٌیچیٚ پ ٙفقبٖیش كتطیتقساز ث ،ییبیخغطاف یٌؿتطزٌ ،یبتیتٙٛؿ فّٕ
 یبتیاثقبز فّٕ یٚ زضن وبُٔ اظ تٕبٔ یثٝ اعلافبت ترهه یثب چبِف زؾتطؾ طٜیٔس أتیٞ ُٔؿتم یوٝ زض آٖ افضب
 أتیزض حضٛض ٞ یوٝ حت قٛز یآ٘بٖ ضا وبٞف زازٜ ٚ ٔٛخت ٔ ی٘ؾبضت یاثطثرك ،یاعلافبت تیٔحسٚز ٗیٔٛاخٝ ٞؿتٙس. ا

ا٘ساظٜ ثعضي قطوت  ٍط،ی. ثٝ فجبضت زٙسذٛز ضا ز٘جبَ وٙ طا٘ٝیپص ؿهیض یضفتبضٞب یثتٛا٘ٙس تب حس طاٖیٔؿتمُ، ٔس یا طٜیٔس
ٔٛضز  زض.زٞس یوبٞف ٔ یطیپص ؿهیضا زض ٟٔبض ض یقطوت تیحبوٕ یٞب عْیٔىب٘ ییتٛا٘ب وٙٙسٜ، فیفبُٔ تضق هیثٝ فٙٛاٖ 
ٚ  -04/2ٔقبزَ  tٔقٙبزاض )آٔبضٜ  یتقبّٔ تیثب ضط طیٔتغ ٗیوٝ ا زٞس ی٘كبٖ ٔ ٞب بفتٝیآظاز،  ی٘مس بٖیخط یٍّطی٘مف تقس

 تیضط ی. فلأت ٔٙفوٙس یٔ ُیضا تقس یطیپص ؿهیٚ ض یقطوت تیحبوٕ ٗیضاثغٝ ث عی( 041/0٘ یؾغح ٔقٙبزاض
 طٜیٔس أتیاؾتملاَ ٞ ٗیآظاز ثبلا، ضاثغٝ ٔقىٛؼ ث ی٘مس بٖیخط بث یٞب اظ آٖ اؾت وٝ زض قطوت یحبو CG*FCFیتقبّٔ
وٝ قطوت اظ  یٕٞؿٛ اؾت. ظٔب٘ ،(1986) خٙؿٗآظاز  ی٘مس بٖیخط ٝیثب ٘ؾط بفتٝیٙی. اقٛز یٔ فیتضق یطیپص ؿهیٚ ض

 یٞب غٜزض پطٚ یٌصاضٝ یؾطٔب یثطا یكتطیٚ فطنت ث عٜیاٍ٘ طاٖیثطذٛضزاض اؾت، ٔس یٔبظاز لبثُ تٛخٟ یٔٙبثـ ٘مس
 یزازٜ ٚ ا٘قغبف ٔبِ فیضا افعا یتیطیٔس بضاتیآظاز ثبلا، اذت ی٘مس بٖی. ٚخٛز خطوٙٙس یٔ سایپ طا٘ٝیپص ؿهیعّجب٘ٝ ٚ ض تٛؾقٝ

اظ اؾتملاَ  طٜیٔس أتیاٌط ٞ یحت ،یغیقطا ٗی. زض چٙآٚضز یعّجب٘ٝ ضا فطاٞٓ ٔ خبٜ یٞب یز٘جبَ وطزٖ اؾتطاتػ یلاظْ ثطا
ٔؿتمُ ضا تحت اِكقبؿ لطاض  یافضب ی٘ؾبضت ییتٛا٘ب طاٖ،یزض زؾتطؼ ٔس یٔٙبثـ ٘مس یثطذٛضزاض ثبقس، حدٓ ثبلا ییثبلا

 .ؾبظز یٔٛاخٝ ٔ یثب زقٛاض طا٘ٝیپص ؿهیض یضفتبضٞب ی٘بٖ ضا زض ٔحسٚزؾبظزازٜ ٚ آ
 

 ًتیجِ گیزی ٍ پیطٌْادات
ٔؤثط،  یقطوت تیحبوٕ عْیٔىب٘ هیثٝ فٙٛاٖ  طٜیٔس أتیوٝ اؾتملاَ ٞ زٞس یپػٚٞف ٘كبٖ ٔ ٗیا یٞب بفتٝی،یثٝ عٛض وّ 

 ٗیحبَ، ا ٗی. ثب اوٙس یٔ فبیقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ا طفتٝیپص یٞب قطوت یطیپص ؿهیزض وبٞف ض یسیوّ ی٘مك
 طی. ٞط زٚ ٔتغطزیٌ یآظاز لطاض ٔ ی٘مس بٖیا٘ساظٜ قطوت ٚ خط یقٙیٟٔٓ  یٚ ٔبِ یزٚ فبُٔ ؾبذتبض طیضاثغٝ تحت تأث

 ،یٔٙؾط وبضثطز . اظزٞٙس یضا وبٞف ٔ طٜیٔس أتیٔؿتمُ ٞ یافضب ی٘ؾبضت یوٝ اثطثرك وٙٙس یفُٕ ٔ یا ثٝ ٌٛ٘ٝ ٍّطیتقس
ثٝ  طٜیٔس أتیوٝ اؾتملاَ ٞ زٞس یٞكساض ٔ یقطوت تیٕٔمطضات حبو وٙٙسٌبٖٗ ی٘بؽطاٖ ٚ تسٚ ٌصاضاٖ،ٝ یثٝ ؾطٔب ٞب بفتٝیٙیا

قطوت )ٔب٘ٙس  یؾبذتبض یٞب یػٌیزض وٙبض آٖ ثٝ ٚ سیثبقس، ثّىٝ ثب یطیپص ؿهیضبٔٗ وٙتطَ وبُٔ ض تٛا٘س یٕ٘ ییتٟٙب
 بٖیثب خط ییٞب ثعضي ٚ قطوت یٞب قطوت یتٛخٝ قٛز. ثطا عیآظاز( ٘ ی٘مس بٖیخط عاٖی)ٔب٘ٙس ٔ یٔبِ ظیا٘ساظٜ( ٚ قطا

فقبَ،  یٟ٘بز ٌصاضاٖٝ ی)ٔب٘ٙس حضٛض ؾطٔب طٜیٔس أتیفطاتط اظ اؾتملاَ ٞ یّیتىٕ ی٘ؾبضت یٞب عْیآظاز ثبلا، اتربش ٔىب٘ ی٘مس
اظ  ٗی. ٕٞچٙضؾس یثٝ ٘ؾط ٔ ی( ضطٚضیاعلافبت تیثط فّٕىطز ثّٙسٔست ٚ ثٟجٛز قفبف یپبزاـ ٔجتٙ یٞب ؿتٓیؾ یعطاح

ٚ  یقطوت تیضاثغٝ حبوٕ ٗییتج یثطا ییثٝ تٟٙب یٙسٌیٕ٘ب ٝیوٝ ٘ؾط زٞس یپػٚٞف ٘كبٖ ٔ ٗیا ،یٔٙؾط ٘ؾط
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ٔٛضز  عیآظاز ٘ ی٘مس بٖیخط ٝیٚ ٘ؾط یؾبظٔب٘ یسٌیچیپ ٝیٔب٘ٙس ٘ؾط یّیتىٕ یٞبٝ ی٘ؾط سیٚ ثب ؿتی٘ یوبف یطیپص ؿهیض
 .ط٘سیتٛخٝ لطاض ٌ

وٝ ؾبظٔبٖ  قٛز یٔ كٟٙبزیقطوتٟب، پ یطیپص ؿهیٚ ض طٜیٔس أتیاؾتملاَ ٞ ٗیضاثغٝ ٔقىٛؼ ٚ ٔقٙبزاض ث سییتٛخٝ ثٝ تأ ثب
 طفتٝیپص یٞب قطوت طٜیٔس أتیٔؿتمُ زض ٞ یحسالُ ٘ؿجت افضب ،یقطوت تیثٛضؼ ٚ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٚ ٘بؽطاٖ حبوٕ

 طٜیٔس أتیٞ تیٚ ٔؿتمُ زض تطو طٔٛؽفیغ یٞطچٝ ؾٟٓ افضب ٞف،پػٚ ٗیا یٞب بفتٝیزٞٙس. ثط اؾبؼ  فیقسٜ ضا افعا
وٝ زض  قٛز یٔ ٝیٞب تٛن ثٝ قطوت ٗی. ثٙبثطابثسی یٔ فیافعا طاٖیٔس طا٘ٝیپص ؿهیض ٕبتی٘ؾبضت ثط تهٕ ییثبقس، تٛا٘ب كتطیث

ثبقٙس.  ساقتٝیكتطیث سیاؾتملاَ، ترهم ٚ فسْ تقبضو ٔٙبفـ تأو یبضٞبیثط ٔق طٜ،یٔس أتیٞ یا٘تربة افضب ٙسیفطآ
زض  طٜیٔس أتیٔؿتمُ ٞ یاظ فّٕىطز افضب یا زٚضٜ یبثیٞب، اضظ ا٘تهبثبت زض قطوت تٝیوٝ وٕ قٛز یٔ كٟٙبزیپ ٗیٕٞچٙ

ض ٔدبٔـ ذٛز ز یثب افٕبَ ضأ تٛا٘ٙس یٔ عی٘ یٟ٘بز ٌصاضاٖٝ یا٘دبْ زٞٙس. ؾطٔب یطضطٚضیغ یٞب ؿهیوٙتطَ ض ٙٝیظٔ
٘كبٖ  ٞب بفتٕٝٞچٙیٗ ی فكبض ٚاضز وٙٙس. طیپصٝ یؾطٔب یٞب قطوت طٜیٔس أتیٞٔؿتمُ زض  ی٘ؿجت افضب فیثط افعا ،یفٕٛٔ

ثٝ  ٗی. ثٙبثطاوٙس یٔ فیضا تضق یطیپص ؿهیٚ ض طٜیٔس أتیاؾتملاَ ٞ ٗیزاز وٝ ا٘ساظٜ ثعضي قطوت، ضاثغٝ ٔقىٛؼ ث
ضا فطاتط اظ  یّیتىٕ ی٘ؾبضت یٞب عْیوٝ ٔىب٘ قٛز یٔ كٟٙبزیقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ پ طفتٝیثعضي پص یٞب قطوت

 تیطیتدطثٝ زض ٔس یزاضا یثب حضٛض افضب یترهه ؿهیض تٝیوٕ دبزیٔثبَ، ا ی. ثطاط٘سیثٝ وبض ٌ طٜیٔس أتیاؾتملاَ ٞ
 یٞب ؿتٓیوٝ ؾ قٛز یٔ ٝیثعضي تٛن یٞب ثٝ قطوت ٗیاثطثرف ثبقس. ٕٞچٙ تٛا٘س یٔ یؾبظٔب٘ سٜیچیپ یٞب ؿهیض

 بضیزض اذت یٌصاضٝ یؾطٔب یٞب ٍ٘بْ زضثبضٜ پطٚغٜ ٚ ثٝ كیوٙٙس وٝ اعلافبت زل یعطاح یا ضا ثٝ ٌٛ٘ٝ یزاذّ یٌعاضقٍط
وٝ  قٛز یٔ كٟٙبزیپ ٍط،یز ی. اظ ؾٛبثسیوبٞف  یتب چبِف فسْ تمبضٖ اعلافبت طزیلطاض ٌ طٜیٔس أتیٔؿتمُ ٞ یافضب

 طٜیٔس أتیاظ خّؿٝ ٞ فیٞفتٝ پ هیٞب حسالُ  پطٚغٜ ؿهیض ُیقبُٔ تحّ یضاٞجطز ٕبتینٛضتدّؿبت ٚ ٔؿتٙسات تهٕ
 عی٘ یقطوت تیزاقتٝ ثبقٙس. ٘بؽطاٖ حبوٕ یترهه یثطضؾ یثطا یٔؿتمُ لطاض زازٜ قٛز تب فطنت وبف یافضب بضیزض اذت

 یطیٌٓ یتهٕ یٙسٞبیاعلافبت ٔطثٛط ثٝ فطآ یافكب ٙٝیزض ظٔ یتط طا٘ٝیؾرتٍ یثعضي، اؾتب٘ساضزٞب یٞب قطوت یثطا سیثب
اؾتملاَ  ٗیضاثغٝ ٔقىٛؼ ث فیآظاز ٚ تضق ی٘مس بٖیخط یٍّطی٘مف تقس سییتٛخٝ ثٝ تأ ثب. فلاٜٚ ثط ایٗ وٙٙس ٗیتسٚ

 یٔٙبثـ ٘مس یزاضا یٞب وٝ قطوت قٛز یٔ كٟٙبزیآظاز ثبلا، پ ی٘مس بٖیثب خط یٞب زض قطوت یطیپص ؿهیٚ ض طٜیٕسأتیٞ
 یٕی٘ؿجت ؾٛز تمؿ فیٔثبَ، افعا یطاآظاز اتربش وٙٙس. ث ی٘مس بٖیخط ـیتٛظ یثطا یٔكره یٞب بؾتیٔبظاز لبثُ تٛخٝ، ؾ
 یٞب زض پطٚغٜ یٌصاضٝ یؾطٔب یثطا طاٖیٔٙبثـ زض زؾتطؼ ٔس تٛا٘س یثٝ ؾٟبٔساضاٖ( ٔ كتطیث ی)پطزاذت ؾٛز ٘مس

 یعٔیؾٟبْ ضا ثٝ فٙٛاٖ ٔىب٘ سیثبظذط یٞب ٞب ثط٘بٔٝ وٝ قطوت قٛز یٔ كٟٙبزیپ ٗیضا وبٞف زٞس. ٕٞچٙ طا٘ٝیپص ؿهیض
 یپبزاـ ٔجتٙ یٞب ؿتٓیؾ یعطاح ٍط،یز یآظاز ثٝ ؾٟبٔساضاٖ ٔٛضز تٛخٝ لطاض زٞٙس. اظ ؾٛ ی٘مس بٖیثبظٌطزا٘سٖ خط یثطا

 طاٖیٔس عٜیاٍ٘ تٛا٘س یچٙسؾبِٝ( ٔ یلفُ قٛ٘سٌ یٞب ؾٟبْ ثب زٚضٜ سیذط بضیاذت بیؾٟبْ  یثط فّٕىطز ثّٙسٔست )ٔب٘ٙس افغب
 ٝیتٛن یٟ٘بز ٌصاضاٖٝ یؾٟبٔساضاٖ فٕسٜ ٚ ؾطٔب ٝعّجب٘ٝ ضا وبٞف زٞس. ث ٚ تٛؾقٝ ؿهیپطض یٞب یٌصاضٝ یؾطٔب یثطا
 سییثسٖٚ تأ سیخس یٞب یٌصاضٝ یزض ؾطٔب تیٔب٘ٙس ٔحسٚز ی٘ؾبضت یؾبظٚوبضٞب تیتهٛ ،یوٝ زض ٔدبٔـ فٕٛٔ قٛز یٔ

ٚخٜٛ  بٖیوٝ نٛضت خط قٛز یٔ كٟٙبزیپ ٗیوٙٙس. ٕٞچٙ یطیٍیآظاز ثبلا پ ی٘مس بٖیثب خط یٞب تضا زض قطو ؿهیض تٝیوٕ
آظاز ٚ ٘حٜٛ ٔهطف آٖ  ی٘مس بٖیخط عاٖیثتٛا٘ٙس ٔ ٙفقبٖیؾبلا٘ٝ افكب قٛز تب ش یٞب زض ٌعاضـ متطیثٝ عٛض زل تٟب٘مس قطو

ٚ  یقطوت تیزض حٛظٜ حبوٕ یآت مبتیا٘دبْ تحم یثطا طیظ كٟٙبزیپػٚٞف ، چٟبض پ ٗیا یٞب بفتٝیتٛخٝ ثٝ  ثبضا ضنس وٙٙس.
 :ٌطزز یقطوتٟب اضائٝ ٔ یطیپص ؿهیض
 أتیٔتقسز ٔب٘ٙس اؾتملاَ ٞ یٞب عْیقبُٔ ٔىب٘ یقطوت تیحبوٕ یجیقبذم تطو ،یآت یٞب وٝ زض پػٚٞف قٛز یٔ كٟٙبزیپ

 تیحبوٕ بضیثٝ فٙٛاٖ ٔق یٟ٘بز تیٚ ٔبِى طٜیٔس أتیا٘ساظٜ ٞ ،یحؿبثطؾ تٝیٚخٛز وٕ طفبُٔ،ی٘مف ٔس یزٌٚبٍ٘ طٜ،یٔس
 تیوٝ حبوٕ یتٕطوع قسٜ ثٛز، زض حبِ طٜیٔس أتینطفبً ثط اؾتملاَ ٞ ط. زض پػٚٞف حبضطزیلطاض ٌ یٔٛضز ثطضؾ یقطوت
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ا٘ساظٜ  یٍّطیاظ ٘مف تقس یتط زضن خبٔـ تٛا٘س یٕٞعٔبٖ اثقبز ٔرتّف آٖ ٔ یاؾت ٚ ثطضؾ یچٙسثقس یا سٜیپس یقطوت
آظاز(،  ی٘مس بٖی)ا٘ساظٜ قطوت ٚ خط ٍّطیتقس طیآظاز اضائٝ زٞس.ثب تٛخٝ ثٝ ٔقٙبزاض ثٛزٖ ٞط زٚ ٔتغ ی٘مس بٖیقطوت ٚ خط

تٛأٔبٖ ا٘ساظٜ  یٍّطی٘مف تقس یقٙی) طیزٚ ٔتغ ٗیٕٞعٔبٖ ا یاثط تقبّٔ یثٝ ثطضؾ یآت یٞب وٝ پػٚٞف قٛز یٔ كٟٙبزیپ
 یٞب زض قطوت بیآ ٍط،ی. ثٝ فجبضت زطزاظ٘سثپ یطیپص ؿهیٚ ض یقطوت تیحبوٕ ٗیآظاز( ثط ضاثغٝ ث ی٘مس بٖیقطوت ٚ خط
اثط  ٗیا یثطضؾ قٛز؟ یٔ سیتكس یطیپص ؿهیٚ ض طٜیٔس أتیاؾتملاَ ٞ ٗیضاثغٝ ث فیآظاز ثبلا، تضق ی٘مس بٖیثعضي ثب خط

 یآت یٞب وٝ پػٚٞف قٛز یٔ كٟٙبزیپٕٞچٙیٗ  فطاٞٓ آٚضز. یقطوت تیحبوٕ بتیازث یثطا یسیخس ٙفیث تٛا٘س یعطفٝ ٔ ؾٝ
 بیٔثبَ، آ یلطاض زٞٙس. ثطا یقسٜ ٔٛضز ثطضؾ هیضا ثٝ نٛضت تفى ؿهیقطوت، اثقبز ٔرتّف ض یوّ یطیپص ؿهیض یثٝ خب

ثبظاض  ؿهیض بییٍٙی٘مس ؿهیٚ ض طٜیٔس أتیاؾتملاَ ٞ ٗیثب ضاثغٝ ث یافتجبض ؿهیٚ ض طٜیٔس أتیاؾتملاَ ٞ ٗیضاثغٝ ث
 طیا٘ساظٜ تأث هیثٝ  ؿهیآظاز ثط ا٘ٛاؿ ٔرتّف ض ی٘مس بٖیا٘ساظٜ قطوت ٚ خط یٍّطی٘مف تقس بیآ ٗیٕٞچٙ اؾت؟ٔتفبٚت 

 وٕه وٙس. ؿهیٔتٙبؾت ثب ٞط ٘ٛؿ ض یقطوت تیحبوٕ یٞب بؾتیؾ ٗیثٝ تسٚ تٛا٘س یؾؤالات ٔ ٗیپبؾد ثٝ ا ٌصاضز؟ یٔ
ذبل(  یٟ٘بز یٞب یػٌیب ٚثبظاض ٘ٛؽٟٛض ث هی) طاٖیا ٝیپػٚٞف زض ثبفت ثبظاض ؾطٔب ٗیا ٙىٝیثب تٛخٝ ثٝ افلاٜٚ ثط ایٗ 

 ٝ،ی٘ٛؽٟٛض )ٔب٘ٙس تطو یثبظاضٞب طیٚ ؾب طاٖیا ٗیث یإِّّٗ یث یمیتغج یٞب وٝ پػٚٞف قٛز یٔ كٟٙبزیا٘دبْ قسٜ اؾت، پ
 یمیٔغبِقبت تغج ٗی( ا٘دبْ قٛز. ابیتب٘یٚ ثط ىبی)ٔب٘ٙس آٔط بفتٝی ٚ تٛؾقٝ ٛض٘ٛؽٟ یثبظاضٞب ٗیث بیٚ پبوؿتبٖ(  یٞٙس، ٔبِع

 یٔتفبٚت، اٍِٛٞب یٟ٘بز یٞب آظاز زض ثبفت ی٘مس بٖیا٘ساظٜ قطوت ٚ خط یٍّطی٘مف تقس بی٘كبٖ زٞٙس وٝ آ تٛا٘ٙس یٔ
اظ حمٛق ؾٟبٔساضاٖ ذطز ٚ  تیبحٕ ٝ،یتفبٚت زض ؾغح تٛؾقٝ ثبظاض ؾطٔب طیتأث تٛاٖ یٔ ٗیزاضز. ٕٞچٙ یٔتفبٚت بیٔكبثٝ 

 ضا ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض زاز. حیثط ٘تب یقطوت تیحبوٕ ٗیلٛا٘ یاخطا تیفیو
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