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 چکیذُ 
قطوت ثط  تیٚ ؾغح فؼبِ یؾٛزآٚض ،یاٞطْ ٔبِ ،یٚ تٛؾؼٝ، ٘مسقٛ٘سٌ كیٔربضج تحم طیتأث یٞسف پػٚٞف حبضط ثطضؾ

ٚ اظ  یضٚاثظ اؾت. پػٚٞف اظ ٘ظط ٞسف وبضثطز ٗیا٘ساظٜ قطوت زض ا وٙٙسُٜ ی٘مف تؼس ُیتحّ ٗیاضظـ قطوت ٚ ٕٞچٙ
پػٚٞف قبُٔ  یا٘دبْ قسٜ اؾت. خبٔؼٝ آٔبض یسازیضٚ پؽ یٞب ثٛزٜ ٚ ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜ ٕٞجؿتٍی–یفی٘ظط ضٚـ تٛن

ٚ  قسٜ یحؿبثطؾ یٔبِ یٞب ٔٛضز اؾتفبزٜ اظ نٛضت یٞب زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثٛزٜ ٚ زازٜ قسٜ طفتٝیپص  قطوت 147
ٞب ٚ آظٖٔٛ  زازٜ ُیٔٙظٛض تحّ اؾترطاج قسٜ اؾت. ثٝ 1403تب  1394 یزٚضٜ ظٔب٘ یٞب ع اعلاػبت افكبقسٜ قطوت

ٚ  یٔبِ یطٞبیوٝ ٔتغ زٞس یپػٚٞف ٘كبٖ ٔ حی٘تب اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. یپبّ٘ یٞب زازٜ یٛ٘یضٌطؾ یٞب اظ ٔسَ ٞب،ٝ یضفط
 یٚ تٛؾؼٝ ٚ ؾٛزآٚض كیعٛض ذبل، ٔربضج تحم ظـ قطوت زاض٘س. ثٝثط اض یاثطات ٔؼٙبزاض ٚ ٔتفبٚت ،یٔٛضز ثطضؾ یبتیػّٕ
 ٞب بفتٝی ٗ،یٞب ٚاثؿتٝ اؾت. ٕٞچٙ ذبل قطوت ظیثٝ قطا یوٝ اثط اٞطْ ٔبِ یثط اضظـ قطوت زاض٘س، زض حبِ یٔثجت طیتأث

 یٔؼٙبزاض وٙٙسُٜ یٔؿتمُ ٚ اضظـ قطوت، ٘مف تؼس یطٞبیٔتغ بٖیاظ ضٚاثظ ٔ یاظ آٖ اؾت وٝ ا٘ساظٜ قطوت زض ثطذ یحبو
زض خٟت  ٝیثبظاض ؾطٔب ٌصاضاٖ بؾتیٚ ؾ ٌصاضاٖٝ یٞب، ؾطٔب قطوت طاٖیٔس یثطا تٛا٘س یپػٚٞف ٔ ٗیا حی. ٘تبوٙس یٔ فبیا

 ٚالغ قٛز. سیٔف ٞب تاضظـ قطو یٚ اضتمب یٔبِ یٞب یطیٌٓ یثٟجٛز تهٕ

 .ا٘ساظٜ قطوت ،یؾٛزآٚض ،یاٞطْ ٔبِ ،یٚ تٛؾؼٝ، ٘مسقٛ٘سٌ كیاضظـ قطوت، ٔربضج تحم :یذیکل ٍاصگاى
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 (.2024)ٞٛتبضٚن،  زؾت آٚض٘س

بز ارسػ  تیٍ فعال یاّزم، عَدآٍر ،یٍ تَععِ، ًمذؽًَذگ كیهخارج تحم زیتأث

ؽذُ در عاسهاى  زفتِیپذ یّااًذاسُ ؽزکت در ؽزکت کٌٌذُلیؽزکت با ًمؼ تعذ

 بْادار تْزاى بَرط اٍراق

 
  هحذثِ کارخاًِ

 ، پیكٛا، ایطاٖ. )٘ٛیؿٙسٜ ٔؿئَٛ(.زا٘كٍبٜ آظاز اؾلأی ا،كٛیپ – ٗیٚاحس ٚضأ ،یاضقس حؿبثساض وبضقٙبؾی یزا٘كدٛ
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ٔٙبثغ  میتره ٝ،ی٘ظط ٗیا یطثٙبیظ طا٘ٝیاظ حس ؾرتٍ فیٔفطٚضبت ث ُیوٝ ثٝ زِ زٞس یقىؿت ثبظاض ٘كبٖ ٔ ٝی٘ظط
(. 2025، 1)زًٚ٘ ٚ ٕٞىبضاٖ ذٛضز یقىؿت ٔ یزض التهبز ٚالؼ ییثٝ حساوثط وبضا یبثیاغّت زض زؾت ،ثط ثبظاض یٔجتٙ
ٚ ثٟجٛز ٔحهٛلات، ذسٔبت،  یٞب نطف ٘ٛآٚض اؾت وٝ قطوت یٔجبِغ ٚ ٚخٛٞ مت،یٚ تٛؾؼٝ زض حم كیتحم یٞب ٙٝیٞع

 (.2025، 2س )ٌّیعض ٚ ٕٞىبضاٖوٙٙ یذٛز ٔ یٞب ٙسیٚ فطآ ٞب یفٙبٚض
ٞب ضا  ؾبظٔبٖ یا ٙسٜیثٝ عٛض فعا یٌصاضٝ یؾطٔب هیٚ تٛؾؼٝ ثٝ ػٙٛاٖ  كیتحم یٞب ٙٝیٞع فیافعا ،یقطوت یضلبثت یزض فضب
 طیاؾت وٝ تحت تأث ییٞب قبذهٝ ٗیتط اظ ٟٔٓ یىیٔجٙب، ٔمِٛٝ اضظـ قطوت  ٗیثط ا (.2024)ٞٛتبضٚن،  وٙس یخصة ٔ

 (. 2025، 3)ثٛوبضی ٚ ٕٞىبضاٖ ذهٛل اؾت ٗیزض ا یٌصاضٝ یؾطٔب تیفیٚ تٛؾؼٝ ٚ و كیتحم یٞب ٙٝیٞع
 ٘كبٖ زاز٘س وٝ افعایف ،(2022) 4ثط اضظـ قطوت، چٛی ٚ یٛٚ ٚ تٛؾؼٝ كیتحم یٞب ٙٝیٞعزض ذهٛل تبثیطٌصاضی 

ثط٘س ثب اضائٝ  ػٜیتٛؾؼٝ اضظـ ٚ یٚوبض ضا ثطا ٚ تٛؾؼٝ، اضظـ وؿت كیتحم یٞب ٙٝیثب ٞع ا٘ٝ ٕٞطاٜ٘ٛآٚض یٞب تیفؼبِ
  زقٛاض اؾت.ضلجب  اظ آٖ ثطای سیوٝ تمّ زٞس یٔ فیافعا سیخس یٙسٞبیٔحهٛلات ٚ فطآ زض لبِت عیٔتٕب یضلبثت یٞب تیٔع

 یقطوت زض ا٘دبْ تؼٟسات وٛتبٜ ٔست ذٛز اؾت. ٚلت ییتٛا٘ب یسٌاؾت. ٘ؿجت ٘مسقٛ٘« ی٘مسقٛ٘سٌ» ،قبذم ٟٔٓ زْٚ
 ٚ ؾِٟٛت ثٝ تؼٟسات وٛتبٜ ٔست ذٛز پبؾد زٞس یثٝ ضاحت تٛا٘س یاؾت وٝ ٔ یٔؼٙ ٗیزاضز ثٝ ا ییثبلا ی٘مسقٛ٘سٌ یقطوت

ثبقس،  كتطیث یثب اضظـ قطوت زاضز. ٞط چٝ ٘مسقٛ٘سٌ یضاثغٝ ٔثجت یزض تئٛض ی٘مسقٛ٘سٌ (.2025، 5)اٚثبً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ
ٚ  ،(2025) 6تحمیمبت اٚوتبؾبضیقٛز.  یوٕتط ثبقس، اضظـ قطوت وٕتط ٔ یٍٙیاؾت ٚ ٞط چٝ ٘مس كتطیاضظـ قطوت ث

 ٞب زاضز.  زٞس وٝ ٔیعاٖ ٘مسقٛ٘سٌی، تبثیط ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاضی ثط اضظـ قطوت ٘كبٖ ٔی ،(2024) ٞٛتبضٚن
 یقطوت ثطا هیاؾت وٝ تٛؾظ  یثطزٖ ثٝ ٔمساض ثسٞ یپ یثطا یاؾت. اٞطْ قبذه ی، اٞطْ ٔبِؾْٛ طٌصاضیػبُٔ تأث

 زاضز ییثبلا یوٝ قطوت ثسٞ زٞس یضاؾتب اٞطْ ثبلا ٘كبٖ ٔ ٗیزض ا قٛز؛ یآٖ اؾتفبزٜ ٔ یبتیػّٕ یٞب تیفؼبِ یٔبِ ٗیتأٔ
٘كبٖ ٞبی ذٛز  زض پػٚٞف ،(2023) 9ٚ ػجبؼ ٚ ٕٞىبضاٖ ،(2023) 8تب٘بزی ٚ ٕٞىبضاٖ (.2025، 7)فطزیب٘ؿبٜ ٚ ٕٞىبضاٖ

 قٛز. زاز٘س وٝ اٞطْ ٔبِی ثبلا، ثبػث آؾیت ٚ وبٞف اضظـ قطوت ٔی
 هیٚ  یآت یٞب ؾٛز ُِیتحه یقطوت زض ضاؾتب هی تیظطف ی. ؾٛزآٚضثبقس یقطوت ٔ یؾٛزآٚض ،ییػبُٔ چٟبضْ ٚ ٟ٘ب

نٛضت ٌطفتٝ ی ٕٞجؿتٍ ُیٚ تحّ ٝیتدع (.2024)ٞٛتبضٚن،  آٖ اؾت ی ٚ اضظـبتیػّٕ تیٔٛفم یثطا وٙٙسٜٗ ییػبُٔ تؼ
ٞب ٚ اضظـ  ییثبظزٜ زاضا ٗیث ٘كبٖ زاز وٝ ،(2020) 11ٚ ٚیس٘یب٘ب ٚ ٕٞىبضاٖ ،(2022) 10تٛؾظ آیسٌٕٚٛؼ ٚ ٕٞىبضاٖ

ثط  ٘طخ ثبظزٜ ؾٟبْ )ثٝ ػٙٛاٖ قبذم ؾٛزآٚضی(لبثُ تٛخٝ  طیقس، ٘كبٖ زٞٙسٜ تأث یطیا٘ساظٜ ٌویٛتٛثیٗ ثب وٝ قطوت، 
  .اضظـ قطوت اؾت

ثط اضظـ وؿت ٚ  یوٛچه أب ؾٛزٔٙس طیتأث تی٘ؿجت فؼبِ .ثبقس یقطوت ٔ فؼبِیت ٔیعاٖ ٚ زایطٜ ،ییٚ ٟ٘ب پٙدٓػبُٔ 
ثط اضظـ قطوت  یوٕتط طیقطوت ثبلاتط ثبقس، تأث تیزٞس وٝ ٞط چٝ ٘ؿجت فؼبِ ی٘كبٖ ٔ ٗیٕٞچٙ بٔسیپ ٗیوبض زاضز. ا
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)ثٝ ػٙٛاٖ  ٞب یی(، ٌطزـ وُ زاضا2019) 1ىبیٚ ٔٛؾت یِؿتبض پػٚٞف (. ثب تٛخٝ ث2020ٝٚ ٕٞىبضاٖ،  یٌصاضز )ٌٛ٘بز یٔ
 ثط اضظـ قطوت ٘ساضز.  یلبثُ تٛخٟ طیتأث ٔیعا٘ی اظ فؼبِیت قطوت(

ثساٖ  كتطیثبقس ٚ پ طٌصاضیٚ تٛؾؼٝ ٚ اضظـ قطوت تأث كیتحم یٞب ٙٝیٞع ٗیثط ضٚاثظ ث تٛا٘س یوٝ ٔ یأب ػبُٔ ٟٕٔ
 تیقطوت زض آٖ فؼبِ هیوٝ  یبؾیثٝ ٔم یغبِؼبت تدبض. ا٘ساظٜ قطوت زض ٔثبقس یپطزاذتٝ ٘كسٜ اؾت ا٘ساظٜ قطوت ٔ

 یثطا ییٞب زٞس ٚ فطنت فی٘بٔكٟٛز قطوت ضا افعا یٞب ییاضظـ زاضا تٛا٘س یثٝ عٛض ثبِمٜٛ ٔ یاقبضٜ زاضز. ٘ٛآٚض وٙس یٔ
، 2ٕٞىبضأّٖؽ ٚ تط ذٛاٞس ثٛز ) اضظـ قطوت لبعؼب٘ٝ فیزض افعا ،ییاظ زاضا تیحٕب فیوٙس. ثب افعا دبزیؾٛز ا دبزیا

 یكتطیٚ تٛؾؼٝ، حك ثجت اذتطاع ث كیتحم بتیػّٕ دٝیثعضي، زض ٘ت یٞب (، قطوت2022) 3ثٝ ٌفتٝ ٔب ٚ ٕٞىبضاٖ (.2023
وٝ ػّٕىطز  زٞس یٔؿأِٝ ٘كبٖ ٔ ٗی. اوٙس یتط ٔ اؾتمطاو ٚخٝ ٘مس خصاة یثطا مٝیٞب ضا ثٝ ػٙٛاٖ ٚث ٚ آٖ وٙٙس یٔ دبزیا

 .بثسی یٔ فیاضظـ قطوت زض اضتجبط ثب اػتٕبز ٔؤؾؿٝ ٚاْ زٞٙسٜ افعا ،دٝیاؾت ٚ زض ٘ت فیقطوت زض حبَ افعا
 ضغٓ یوٝ ػّ قٛز ی٘ىتٝ ذلانٝ ٔ ٗیپػٚٞف حبضط زض ا یٔؿأِٝ ٔحٛض قسٜ، حیتكط یٚ تدطث ی٘ظط یثب تٛخٝ ثٝ ٔجب٘

فمساٖ  ُیثٝ زِ طاٖیا ٝیثبظاض ؾطٔب یٞب اظ قطوت یبضیاضظـ ثؿ ،یثط اضظـ قطوت زض ؾغح خٟب٘ یقسٜ ٘ٛآٚض اثجبت طیتأث
اؾت وٝ  ٗییپب یطیثٝ عطظ چكٍٕ یٚ خٟب٘ یا ٔٙغمٝ یٞب ٘طْ ثب بؼیزض ل ،یٚ تٛؾؼٝ ٚ ٘ٛآٚض كیتحم یٞب ؿتٝیحسالُ ثب

ٚ  كیتحم قٕبض یث یبیاظ ٔعا كی. زض ٚالغ، زضن ػٕزاضز یتط ثبظٔ ثعضي یٞب ضا ثٝ قست اظ ضلبثت ثب ضلجب قطوت ٗیأط، ا ٗیا
 یٞب تیٚ ٔحسٚز یبف٘بو ی٘مسقٛ٘سٌ ٌصاضاٖ،ٝ یؾطٔب ٗییپب یطیپص ؿهیض ُیثٝ زِ ػٜیثٝ ٚ ،یطا٘یا یٞب تٛؾؼٝ زض قطوت

 وٙس، یٔ سیوٛچه ضا تٟس یٞب قطوت یٔؼضُ ثٝ عٛض حبزتط ٗیلطاض زاضز. ا ییٕٞچٙبٖ زض ؾغٛح اثتسا ،یؾبذتبض یٔبِ
 بضیثؿ یٔبِ یٞب ثطذٛضزاض٘س، ثب اٞطْ یكتطیث یبؾیٚ ؾ یٔبِ یٞب تیثعضي وٝ اظ حٕب یٞب ثب قطوت ؿٝیچطا وٝ زض ٔمب

ٚ تٛاٖ  عٜیثّىٝ ػٕلاً اٍ٘ زٞٙس، یاضظـ قطوت ضا وبٞف ٔ ٕبًی٘ٝ تٟٙب ذٛز ٔؿتم وٝ ییٞب ٔٛاخٝ ٞؿتٙس؛ اٞطْ یثبلاتط
 یؾؤالات اؾبؾ ٗیپبؾد ثٝ ا یضٚ، پػٚٞف حبضط زض پ ٗی. اظ اثط٘س یٔ ٗیاظ ث عیٚ تٛؾؼٝ ضا ٘ كیزض تحم یٌصاضٝ یؾطٔب

ثط اضظـ  ت،یٚ ؾغح فؼبِ یؾٛزآٚض ،یاٞطْ ٔبِ ،یٚ تٛؾؼٝ، ٘مسقٛ٘سٌ كیٔطثٛط ثٝ ٔربضج تحم یؾبظٚوبضٞب بیآاؾت وٝ 
ثٝ  تٛا٘س یا٘ساظٜ قطوت ٔ بیآ ٙىٝ،یتط ا زاض٘س؟ ٚ ٟٔٓ یٔؼٙبزاض طیزض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ تأث قسٜ طفتٝیپص یٞب قطوت
 لطاض زٞس؟ طیتحت تأث یٚ تٛؾؼٝ ٚ اضظـ قطوت ضا ثٝ عٛض ٔؼٙبزاض كیٔربضج تحم ٗیضاثغٝ ث ٌط،ُ یتؼس طیٔتغ هیػٙٛاٖ 

 

 ّای پضٍّؼ ٍ تَععِ فزضیِ ًظزی هباًی

 ٍ تَععِ ٍ ارسػ ؽزکت كیهخارج تحم
ثٝ ثبظاض، ضقس  ی٘ؿجت زفتط ُیقسٜ، پؽ اظ تؼس تیتثج یقطوت تیثب حبوٕ بزیٚ تٛؾؼٝ ظ كیثب ٔربضج تحم ییٞب قطوت

. ثٝ عٛض ٔكبثٝ، وٙٙس یٔ بفتیزض ی٘بٔٙظٓ، ثبظزٜ ؾٟبْ ثبلاتط ٝیٚ ٔربضج ؾطٔب یٔؤٔٙتْٛ، اللاْ تؼٟس ،ا٘ساظٜ ،ییزاضا
٘طخ  ٗیوٙس ٚ ثٙبثطا یطیٚ تٛؾؼٝ خٌّٛ كیتحم یٞب ٙٝیٞع یاظ حس احتٕبِ فیث یٌصاضٝ یاظ ؾطٔب تٛا٘س یذٛة ٔ یحىٕطا٘

 ،(2012) 5ٚ ٕٞىبضاٖ هی(. ٘ب2015، 4زٞس )چبٖ ٚ ٕٞىبضاٖ فیٚ تٛؾؼٝ ضا افعا كیفكطزٜ تحم یٞب ثبظزٜ قطوت
 یٞب یٌصاضٝ یٕ٘ٛز٘س وٝ ؾطٔب حیٚ تٛؾؼٝ ٚ اضظـ قطوت ضا ٘كبٖ زاز٘س ٚ تهط كیقست تحم ٗیقىُ ث U یٕٞجؿتٍ

 ٞب یٌصاضٝ یؾطٔب ٗیا ٙٝ،یثٝ ٔطحّٝ ثٟ سٖیٔثجت زاقتٝ اؾت، أب پؽ اظ ضؾ طیٚ تٛؾؼٝ ثط اضظـ ثبظاض قطوت تأث كیتحم
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ػٙٛاٖ  طی٘رؿت پػٚٞف ثٝ قطح ظ ٝیٔغطح قسٜ فٛق، فطض ی. ثب تٛخٝ ثٝ ٔجبحث ٚ ٔجب٘زٞٙس یٔ وبٞفاضظـ قطوت ضا 
 :ٌطزز یٔ

 اضظـ قطوت زاضز. تبثیط ٔؼٙبزاضی ثطٚ تٛؾؼٝ  كیٔربضج تحم (:1فزضیِ )

 ٍ ارسػ ؽزکتًمذؽًَذگی 
 یثطضؾ یضا زض ثبظاض ؾٟبْ زض حبَ ٌؿتطـ ٔبِعٚ اضظـ قطوت  ی٘مسقٛ٘سٌ بٖیٔ یٕٞجؿتٍ ،(2020) 1ٚ ٕٞىبضاٖ بیچ

٘كبٖ  ٝیٔسَ ٔطثغ پب یقس٘س. ثطضؾ یٔؼبّٔٝ ٔ یزض ثٛضؼ ٔبِع یٔبِ طیغ یٞب ، قطوت2015تب  2000. اظ ؾبَ ٘سوطز
٘ؿجت ثٝ ؾغح آؾتب٘ٝ ٔؼبّٔٝ  یكتطیث یثب زضخٝ ٘مسقٛ٘سٌ سیاظ اضظـ ثبظاض ثبلاتط، ؾٟبْ ثب یٔٙس زٞس وٝ لجُ اظ ثٟطٜ یٔ

ٚ اضظـ قطوت ٚخٛز زاضز. ثب تٛخٝ ثٝ  یٍٙی٘مس ٗیث یضاثغٝ ػّت ٚ ٔؼِّٛ هیزٞس وٝ   ی٘كبٖ ٔ ُیتحّ ٗیا دٝیقٛز. ٘ت
 ی٘ؿجت فؼّ طایٟٔٓ اؾت، ظ بضیقطوت ثؿ هی تیٔٛفم ٗییزض تؼ یٔبِ ی(، ٘مسقٛ٘س2017ٌ) 2ّٛیتبٞٛ ٚ ؾٛؾ یٞب بفتٝی

 طیتأث یثط اؾبؼ ٘ؿجت ٘مسقٛ٘سٌ یزاضز. ٔكرم قس وٝ قبذم ٘مسقٛ٘سٌ ٗیتٛث ویٛثط  یتٛخٝ ٚ ؾٛزٔٙس لبثُ طیتأث
ثب تٛخٝ ثٝ ٔجبحث ٚ ٔجب٘ی ٔغطح قسٜ فٛق، فطضیٝ زْٚ پػٚٞف ثٝ قطح  قطوت زاضز. یثط اضظـ وّ یمیٔغّٛة ٚ ػٕ
 ٌطزز: ظیط ػٙٛاٖ ٔی

 قطوت زاضز. ثط اضظـ یٔؼٙبزاض طیتبث ی٘مسقٛ٘سٌ (:2فزضیِ )

 ٍ ارسػ ؽزکت یاّزم هال
 یاضبف یثبقس، ٞط ثسٞ ٙٝی٘مغٝ ثٟ طیظ ٝیؾبذتبض ؾطٔب تیزازٜ قسٜ اؾت وٝ اٌط ٔٛلؼ حیتٛض ػلأت زٞی ٘ظطیٝزض 

 یثبقس، ٞط ٌٛ٘ٝ ثسٞ ٙٝیثبلاتط اظ ٘مغٝ ثٟ ٝیؾبذتبض ؾطٔب تیاٌط ٞط ٔٛلؼ ٍط،یز یاظ ؾٛ. زٞس یٔ فیاضظـ قطوت ضا افعا
 3ا٘دبْ قسٜ تٛؾظ ػجبؼ ٚ ٕٞىبضاٖ كیتحم .(2023، ٚ ٕٞىبضاٖ یتب٘بز) ثبػث وبٞف اضظـ قطوت ذٛاٞس قس یاضبف

 ٝیزٞس وٝ قطوت لبزض ثٝ تبز یثبلا ٘كبٖ ٔ یظ٘س. ٘ؿجت اٞطٔ یٔ تیوٙس وٝ اٞطْ ثٝ اضظـ قطوت آؾ یٔ بٖیث ،(2021)
 تط اؾت. ثیفآٖ  یٞب ییآٖ اظ وُ زاضا یوٝ وُ ثسٞ یٔؼٙ ٗیثٝ ا ؿت،ی٘ ٚاْ

زض  یٌصاض ٝیؾطٔب زض ذهٛل ،زاضزثبلا  یٞطٔا ؿهیض ٔٛضز ٘ظط قطوت ، ثٝ ایٗ ٘تیدٝ ثطؾٙس وٌٝصاضاٖ ٝیؾطٔب چٙب٘چٝ 
(، ٔتفبٚت 2013 ،5ٚ ٕٞىبضاٖ بیضظلٚ  2020 ،4چبٖ) كیثب تحم دٝی٘ت ٗیحبَ، ا ٗی. ثب ازچبض اثٟبْ ذٛاٞٙس قسآٖ قطوت 

اؾت وٝ ٞط چٝ اٞطْ  ٗیا دٝیٌصاضز. ٘ت یٔ طیوٝ اٞطْ ثٝ عٛض ٔثجت ثط اضظـ قطوت تأث وطز٘س بٖیث چطا وٝ آٟ٘باؾت 
 وٕتط اؾت. یٔبِ ؿهیاؾت ٚ ثبِؼىؽ اٌط لسضت وٕتط ثبقس، ض كتطیث یٔبِ ؿهیثبقس، ض كتطیث

 ٌطزز: ؾْٛ پػٚٞف ثٝ قطح ظیط ػٙٛاٖ ٔی  ثب تٛخٝ ثٝ ٔجبحث ٚ ٔجب٘ی ٔغطح قسٜ فٛق، فطضیٝ

 ثط اضظـ قطوت زاضز. یٔؼٙبزاض طیتبث ٔبِی اٞطْ (:3فزضیِ )

 ٍ ارسػ ؽزکت عَدآٍری
ثط  یٔثجت طیقٛز، تأث یٔ یطیٞب ٚ ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ  ا٘ساظٜ ٌ ییٔب٘ٙس ثبظزٜ زاضا ییبضٞبیٔؼ كیوٝ اظ عط ،یؾٛزآٚض

 (.2022 ،6ٛؾتٖٛیٚ ٞ ٍبْیؾٛز اؾت )ثط سیتِٛ ییٚ تٛا٘ب ییزاضا تیطیٔس ییوٙٙسٜ وبضا ٔٙؼىؽ طایاضظـ قطوت زاضز ظ
زاقتٝ  یثبلاتط یٞب زاض٘س اضظـ ُیثبلا تٕب یثب ؾٛزآٚض ییٞب وٝ قطوت زٞس ی٘كبٖ ٔ ،(2015) 7ٔغبِؼبت فبٔب ٚ فط٘چ

 . زا٘ٙس یٚ زض حبَ ضقس ٔ ساضیپبٞبیی  قطوتآٟ٘ب ضا  ٌصاضاٖٝ یؾطٔب طایثبقٙس، ظ
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ٌصاضاٖ  ٝیثٝ ؾطٔب زٞی ٘ظطیٝ ػلأتثب ٕٞطاٜ ثب  یضقس آت ُیضا زض ضاثغٝ ثب پتب٘ؿ یٔثجت ٍٙبَیؾ ٗیثبلا ٕٞچٙ یؾٛزآٚض
 هی یوٝ ؾٛزآٚض وٙس یٔ سییتأ ،(2018) 2زأٛزاضاٖ مبتیتحم ٗ،ی(. ػلاٜٚ ثط ا2020، 1وٙس )ضاؼ ٚ ٕٞىبضاٖ یاضؾبَ ٔ
ثط  ،(2020) 4ٚ ٕٞىبضاٖ یٚ اِٟبز ،(2020) 3چٗ ٚ غاً٘ طیاذ مبتیتحم. اضظـ قطوت اؾت یثطا یبتیح وٙٙسٜٗ ییػبُٔ تؼ
 سیتأو یٌصاضٝ یؾطٔب یٞب یثبظاض ٚ اؾتطاتػ طاتییثب تغ یؾبظٌبض كیاضظـ قطوت اظ عط فیزض افعا یؾٛزآٚض تیثط إٞ

 تیطیزٞٙسٜ ٔس ثبلا ٘كبٖ یؾٛزآٚض طایاؾت، ظ جظٔطت عی٘ ،(1991 ،5ی)ثبض٘ تیٔٙبثغ ٚ لبثّ یتئٛض ایٗ ٔٛضٛع ثب وٙس. یٔ
 ٝیثط اضظـ قطوت ٕٔىٗ اؾت تٛؾظ ؾبذتبض ؾطٔب یؾٛزآٚض طیحبَ، تأث ٗیقطوت اؾت. ثب ا تیخصاث فیٔؤثط ٔٙبثغ، افعا

ثٝ  یزٞس ثطا ی٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت، وٝ ٘كبٖ ٔ ،(2010) 6یلاویٚ پؿ ؽیتیقٛز، ٕٞب٘غٛض وٝ زض ٔغبِؼٝ ٔبضٌبض ُیتؼس
ثب تٛخٝ ثٝ ٔجبحث ٚ ٔجب٘ی ٔغطح  اؾت. بظیٔٛضز ٘ ٙٝیثٟ ٝیثط اضظـ قطوت، ؾبذتبض ؾطٔب یاثط ؾٛزآٚض ضؾب٘سٖحساوثط 

 ٌطزز:   چٟبضْ پػٚٞف ثٝ قطح ظیط ػٙٛاٖ ٔی  قسٜ فٛق، فطضیٝ

 ثط اضظـ قطوت زاضز. یٔؼٙبزاض طیتبث ؾٛزآٚضی (:4فزضیِ )

 ٍ ارسػ ؽزکت فعالیت ؽزکت
ثط اضظـ قطوت  )ثٝ ػٙٛاٖ ٔجٙبیی ثطای فؼبِیت قطوت( ٞب ییوٝ ٌطزـ وُ زاضا ٘سوطز ػٙٛاٖ( 2021) 7ثبٔب ٚ ٕٞىبضاٖ

)ثٝ ػٙٛاٖ  قطوت یٞب ییوٝ ٌطزـ زاضا ا٘س بفتٝیزض ،(2023) 8احٕس ٚ ٕٞىبضاٖ بٖیٔ ٗی. زض ات ٚ ٔؼٙبزاضی زاضزٔثج طیتأث
 ب٘تٛیٚ  یؿتیوط یٞب بفتٝیاضظـ قطوت زاضز. عجك  طث یزاض یحبَ ٔؼٙ ٗیٚ زض ػ یٔٙف طیتأث ٔجٙبیی ثطای فؼبِیت قطوت(

 تی٘ؿجت فؼبِ ٙىٝیزاز. ثب تٛخٝ ثٝ ا حیتٛض قطوت تیٔغّٛة ثب ٘ؿجت فؼبِ یا ٜٛیثٝ ق اٖتٛ ی(، اضظـ قطوت ضا 2020ٔ)
ذٛز ضا زاقتٝ  ییزاضا تیطیٔس یؾبظ ٙٝیثٟ ییتٛا٘ب طاٖیضٚز ٔس یقطوت زاضز، ا٘تظبض ٔ هیثط اضظـ  یٔثجت ٚ ٔؼٙبزاض طیتأث

 ٌطزز:   پٙدٓ پػٚٞف ثٝ قطح ظیط ػٙٛاٖ ٔی  ثب تٛخٝ ثٝ ٔجبحث ٚ ٔجب٘ی ٔغطح قسٜ فٛق، فطضیٝ ثبقٙس.

 ثط اضظـ قطوت زاضز. یٔؼٙبزاض طیتبث فؼبِیت قطوت (:5فزضیِ )

 ٍ ارسػ ؽزکت اًذاسُ ؽزکت، هخارج تحمیك ٍ تَععِ
(. 2020 ،9ٓیّسضی)ا ٌصاضز یٔ طیطوت تأثٚ تٛؾؼٝ ثٝ عٛض ٔثجت ثط اضظـ ق كیتحم یٞب ٙٝیوٝ ٞع زٞس یٞب ٘كبٖ ٔ زازٜ

ٚ تٛؾؼٝ زاض٘س، ٚخٛز زاضز،  كیزض تحم یٍٞٙفت یٌصاضٝ یوٝ ؾطٔب ییٞب ٚ تٛؾؼٝ ثط قطوت كیٔثجت ٔربضج تحم طیاٌطچٝ تأث
 ٗ،ی. ػلاٜٚ ثط اقٛز یٚ تٛؾؼٝ ٔكبٞسٜ ٕ٘ كیتحم ٙٝیٞع ٗییپبثب ؾغٛح  ییٞب قطوت یثطا یزاض یاضتجبط ٔؼٙ چیٞ
ثط اضظـ قطوت زاضز  یٔغّٛث طیٚ تٛؾؼٝ زض ٔكبغُ وٛچه تأث كیتحم یٌصاضٝ یوٝ ؾطٔب زٞس یٔغبِؼٝ ٘كبٖ ٔ یٞب بفتٝی

ٚ تٛؾؼٝ  كیحمت یٌصاضٝ یاؾت وٝ ؾطٔب ٗیٔغبِؼٝ ا یٞب بفتٝیاظ  ٍطیز یىیثط ٔكبغُ ثعضي زاضز.  یٔٙف طیوٝ تأث یزض حبِ
 طیقطوت تأث هی(، ا٘ساظٜ 2019) 10ٛای. عجك ٘ظط قزٞس یٔ فیاضظـ قطوت ضا افعا ٗ،ییپب ؿهیثب ؾغح ض ییٞب زض ٚاحس

 كیٔربضج تحم طیٔغبِؼٝ زض زضخٝ اَٚ تأث ٗیٚ تٛؾؼٝ ٚ اضظـ قطوت زاضز. ا كیتحم یٞب تیفؼبِ ٗیثط ضاثغٝ ث یلبثُ تٛخٟ
ٚ تٛؾؼٝ  كیتحم یٞب ٙٝیٞع ؿهیٚ ؾغح ض بؼیٔم عاٖ،یثط ٔ ػٜیٚ ثٝ وٙس، یٔ یقطوت ثطضؾ هیٚ تٛؾؼٝ ضا ثط اضظـ 

 .قٛز یٔ تط یقطوت لٛ بؼیقطوت ثب ٌؿتطـ ٔم هیٚ تٛؾؼٝ ٚ اضظـ  كیٔربضج تحم ٗی. ضاثغٝ ثوٙس یتٕطوع ٔ
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 ٌطزز:   قكٓ پػٚٞف ثٝ قطح ظیط ػٙٛاٖ ٔی  ثب تٛخٝ ثٝ ٔجبحث ٚ ٔجب٘ی ٔغطح قسٜ فٛق، فطضیٝ

 وٙس. تؼسیُ ٔی ا٘ساظٜ قطوت، ضاثغٝ ٔیبٖ ٔربضج تحمیك ٚ تٛؾؼٝ ٚ اضظـ قطوت ضا (:6فزضیِ )

 

 پیؾیٌِ پضٍّؼ
 ماتیتحم ٌِیؾیخلافِ پ (:1جذٍل )

حدٓ/تؼساز  ٞبی وّیسی یبفتٝ
ٕٝ٘ٛ٘ 

زٚضٜ 
 ظٔب٘ی

 فیضز ٔحممبٖ )ؾبَ( ػٙٛاٖ پػٚٞف

ٚ ٘ؿجت ٘مسقٛ٘سٌی ثٝ  ٚ تٛؾؼٝ كیتحم ضیؿه، قست
. ٔٛخٛزی، ضاثغٝ ٔٙفی ٚ ٔؼٙبزاض ثب ػّٕىطز قطوت زاض٘س

ٚ تٛؾؼٝ ضاثغٝ ثیٗ ضیؿه ٚ ػّٕىطز ضا ثٝ  كیتحم قست
٘ؿجت ٘مسقٛ٘سٌی ثٝ ٔٛخٛزی،  .وٙس تؼسیُ ٔی ٔثجت عٛض

 .وٙس تؼسیُ ٔی ٔٙفی ضاثغٝ ثیٗ ضیؿه ٚ ػّٕىطز ضا ثٝ عٛض

-1396 ٘بٔكرم
1400 

تبثیط ضیؿه، 
قست تحمیك ٚ 

تٛؾؼٝ ٚ 
٘مسقٛ٘سٌی ثٝ 
ٔٛخٛزی ثط 

 ػّٕىطز قطوت

ػیسی ٚ 
 (1404) ٕٞىبضاٖ

1 

ٚ تٛؾؼٝ ٚ اضظـ ؾٟبْ  كیتحم ٌصاضی زض حٛظٜ ٔبیٝثیٗ ؾط
 زاض ٚ ٔثجت ٚخٛز زاضز قطوت، ضاثغٝ آٔبضی ٔؼٙی

-1395 قطوت 101
1401  

ثطضؾی ضاثغٝ ثیٗ 
ٌصاضی زض  ؾطٔبیٝ

حٛظٜ تحمیك ٚ 
تٛؾؼٝ ثط اضظـ 

 ؾٟبْ قطوت

ثیساضی ٚ 
 (1403) ٕٞىبضاٖ

2 

ٚ تٛؾؼٝ ٚ ٔطثٛط ثٛزٖ اعلاػبت  كیتحم ثیٗ ٔربضج
 ٚخٛز زاضز ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاض حؿبثساضی، ضاثغٝ

ٔٙفی  ثیٗ خطیبٖ ٘مس آظاز ٚ ٔطثٛط ثٛزٖ اعلاػبت، ضاثغٝ •

 ز.ٚخٛز زاض ٚ ٔؼٙبزاض

-1391 قطوت 110
1397 

ثطضؾی ضاثغٝ ثیٗ 
ٔربضج تحمیك ٚ 
تٛؾؼٝ ثب ٔطثٛط 
ثٛزٖ اعلاػبت ٚ 

ٞبی ٘مس  خطیبٖ
 آظاز

ثطأىی ٚ 
 (1403) ضظیٌٛز

3 

ثط  ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاض ٚ تٛؾؼٝ تأثیط كیتحم ٌصاضی زض ؾطٔبیٝ
ٚ تٛؾؼٝ  كیتحم اٞطْ ٔبِی ضاثغٝ ثیٗ. زاضز  ػّٕىطز قطوت

تٕطوع ٔبِىیت . وٙس ٔی ٔٙفی تؼسیُ ٚ ػّٕىطز ضا ثٝ نٛضت
 ٘مف تؼسیٍّطی ٔؼٙبزاضی زض ایٗ ضاثغٝ ٘ساضز

-1392 ٘بٔكرم
1400 

ثطضؾی تأثیط اٞطْ 
تٕطوع ٔبِی ٚ 

ٔبِىیت ثط ضاثغٝ 
ٌصاضی  ثیٗ ؾطٔبیٝ

تحمیك ٚ تٛؾؼٝ ٚ 
 ػّٕىطز قطوت

ذساپطؾت ٚ 
 (1403) ذٛقىبض

4 

 ٌصاضی زض ؾطٔبیٝ ٌصاض اظ وٓ ثیٙب٘ٝ ؾطٔبیٝ احؿبؾبت ذٛـ •

ٚ تٛؾؼٝ خٌّٛیطی وطزٜ ٚ ػّٕىطز قطوت ضا ثٟجٛز  كیتحم
 ثركس ٔی

زض ثیٙب٘ٝ ٔسیطاٖ ضا ثٝ ٞسض زازٖ ٔٙبثغ  احؿبؾبت ذٛـ •
 زٞس ثبض ؾٛق ٕ٘ی ٚ تٛؾؼٝ ظیبٖ كیتحم ٞبی پطٚغٜ

قطوت  152
-ؾبَ 1368)

 قطوت(

1392-
1400 

ثطضؾی ضاثغٝ ثیٗ 
احؿبؾبت 

ٌصاض،  ؾطٔبیٝ
ٌصاضی  ؾطٔبیٝ

تحمیك ٚ تٛؾؼٝ ٚ 
 ػّٕىطز قطوت

٘دفی ٚ فسایی 
 (1402) ٚاحس

5 

ثیٗ اضظـ قطوت ٚ اضظـ افعٚزٜ التهبزی تؼسیُ قسٜ 
ؾٛزآٚضی ٚ اٞطْ ٔبِی ثط ایٗ . زاضزضاثغٝ ٔؼٙبزاض ٚخٛز 

 ضاثغٝ تأثیط ٔؼٙبزاض زاض٘س

-1395 قطوت 197
1400  

ٔغبِؼٝ تأثیط 
ؾٛزآٚضی ٚ اٞطْ 
ٔبِی ثط ضاثغٝ ثیٗ 
اضظـ قطوت ٚ 

 ذساٚیؽ ٔبتی

(1401) 

6 
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اضظـ افعٚزٜ 
التهبزی تؼسیُ 

 قسٜ

 ٞبی حٛظٜ ثط ػّٕىطز قطوت ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاض ٘ٛآٚضی اثط •

ICT زاضز 

ٚ تأٔیٗ  ا٘ساظٜ قطوت ٌطی ٌطی ٚ ٔیب٘دی تؼسیُ٘مف  •
 ؾطٔبیٝ تأییس قسٜ اؾت

-ؾبَ 102
 قطوت

1394-
1400 (7 

 ؾبَ(

٘ٛآٚضی ٚ ػّٕىطز 
ٞب ثب ٘مف  قطوت

ٌطی ٚ  تؼسیُ
ٌطی  ٔیب٘دی

ا٘ساظٜ ٚ تأٔیٗ 
 ؾطٔبیٝ

 ٞبی قطوت)

ICT 

ذٛضقیسی ٚ 
 (1401) ٕٞىبضاٖ

7 

ٚ تٛؾؼٝ ثط ضاثغٝ ثیٗ ا٘ساظٜ قطوت ٚ ٞعیٙٝ  كیتحم ٞعیٙٝ

 زاضز ٔؿتمیٓ ٚ ٔؼٙبزاض ٕ٘بیٙسٌی، ضاثغٝ

-1390 قطوت 110
1398 

ثطضؾی تأثیط 
ٞعیٙٝ تحمیك ٚ 
تٛؾؼٝ ثط ضاثغٝ 
ا٘ساظٜ قطوت ٚ 
 ٞعیٙٝ ٕ٘بیٙسٌی

 ثبثبیی ٚ وكتىبض

(1399) 

8 

ٚ  كیتحم ٔسیطٜ ثط ضاثغٝ ثیٗ ٞعیٙٝ اؾتملاَ ٞیئت •
 زاضز ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاض طوت، ضاثغٝتٛؾؼٝ ٚ ضقس ق

ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بزی، تٕطوع ٔبِىیت ٚ ٘ٛع حؿبثطؼ ضاثغٝ  •
 .ٚ تٛؾؼٝ ٚ ضقس قطوت ٘ساض٘س كیتحم ٔؼٙبزاضی ثب ٞعیٙٝ

-1391 قطوت 110
1396 

ثطضؾی تأثیط 
ؾبظٚوبضٞبی ٘ظبْ 
ضاٞجطی قطوتی 

 ٔیبٖ ۀثط ضاثغ
 ٚ تحمیك ٞعیٙۀ

 ضقس ٚ تٛؾؼٝ
 قطوت

پٛضحیسضی ٚ 
 (1399) ٕٞىبضاٖ

9 

 

 ؽکاف ًظزی ٍ ًَآٍری پضٍّؼ
ٌؿتطزٜ  یٞب تلاـ ضغٓ یوٝ ػّ زٞس یپػٚٞف حبضط ٘كبٖ ٔ یتدطث ٙٝیكیٚ پ ی٘ظط یٔٙس ٔجب٘ ٔطٚض ٘ظبْ یثطضؾ

ٕٞچٙبٖ پبثطخبؾت.  یتٛخٟ لبثُ یٚ تدطث ی٘ظط یػٛأُ ٔؤثط ثط اضظـ قطوت، ذلأٞب ییٌطفتٝ زض حٛظٜ قٙبؾب نٛضت
 ٝیٚ ٘ظط یٚضقىؿتٍ یٞب ٙٝیٞع ٝی٘ظط ،یزٞ ٍٙبَیؾ ٝی٘ظط ٞب، تیٔٙبثغ ٚ لبثّ ٝیٕٞچٖٛ ٘ظط یٔؼتجط یٞبٝ یاٌطچٝ ٘ظط

ا٘س،  ٚ اضظـ قطوت فطاٞٓ آٚضزٜ یٔبِ یطٞبیٔتغ ٗیضٚاثظ ث ٗییتج یثطا یلسضتٕٙس یٞب چبضچٛة ،یٔبِ ٗیٔطاتت تأٔ ؾّؿّٝ
 ،یٚ تٛؾؼٝ، ٘مسقٛ٘سٌ كی)ٔربضج تحم یسیوّ طیپٙح ٔتغ یظٔبٖ ٚ تؼبّٔ ٞٓ یأب آ٘چٝ وٕتط ٔٛضز تٛخٝ لطاض ٌطفتٝ، ثطضؾ

 یاؾت. ثطضؾ ىپبضچٝیٔسَ  هیا٘ساظٜ قطوت زض لبِت  وٙٙسُٜ یقطوت( زض وٙبض ٘مف تؼس تیٚ فؼبِ یؾٛزآٚض ،یٔبِ ٞطْا
؛ ذساپطؾت ٚ 1403 ،یٚ ٌٛزضظ ی؛ ثطأى1403ٚ ٕٞىبضاٖ،  یساضی؛ ث1404ٚ ٕٞىبضاٖ،  یسی)ػ یزاذّ یٞب ٙٝیكیپ

ٚ وكتىبض،  یی؛ ثبثب1401ٚ ٕٞىبضاٖ،  یسیذٛضق ؛1401 ،یٔبت ؽی؛ ذسا1402ٚٚاحس،  ییٚ فسا ی؛ ٘دف1403ض، ذٛقىب
ٚ ٔحسٚز  یثؼس پطاوٙسٜ، ته یتیػٕستبً ٔبٞ ٗیكیپ یٞب وٝ پػٚٞف ؾبظز یآقىبض ٔ ،(1399ٚ ٕٞىبضاٖ،  یسضی؛ پٛضح1399

زض  یتٛخٟ لبثُ یٚ تدطث یٔكبثٝ اؾت ٚ تٙبلضبت ٘ظط تیٚضؼ عی٘ یإِّّٗ یا٘س. زض ؾغح ث زاقتٝ طیزٚ ٔتغ بی هیثٝ 
 طیتأث ٗیقطوت ٚ ٕٞچٙ تیفؼبِ ،(2023)احٕس ٚ ٕٞىبضاٖ،  یٔٙف بی ،(2021ٔثجت )ثبٔب ٚ ٕٞىبضاٖ،  طیتأث طی٘ظ ییٞب بفتٝی

ثط اضظـ قطوت ٔكبٞسٜ  یاٞطْ ٔبِ ،(2021؛ ػجبؼ ٚ ٕٞىبضاٖ، 2023ٚ ٕٞىبضاٖ،  ی)تب٘بز یٔٙف بی ،(2020ٔثجت )چبٖ، 
پػٚٞف حبضط زض ؾٝ ؾغح لبثُ  یانّ ی. ٘ٛآٚضؾبظز یٔ آقىبضخبٔغ ٚ ثبفتبضٔحٛض ضا  یوٝ ضطٚضت ا٘دبْ پػٚٞك قٛز یٔ
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 یزاذّ ٗیكیپ یٞب اظ پػٚٞف هی چیٔؿتمُ وٝ زض ٞ طیظٔبٖ قبُٔ پٙح ٔتغ ٚ ٞٓ ىپبضچٝی یاؾت: ٘رؿت، اضائٝ ٔسِ ٗییتج
قطوت  اظٜ٘مف ا٘س یٚ ثطضؾ یٌطُ یتؼس یثؼس ته ىطزیٖ ٘كسٜ اؾت؛ زْٚ، فطاتط ضفتٗ اظ ضٚظٔبٖ آظٔٛ عٛض ٞٓ ثٝ یٚ ذبضخ

(، ثّىٝ ثط ضٚاثظ 2019 ٛا،ی؛ ق2020 ٓ،یطیّسییٚ تٛؾؼٝ ٚ اضظـ قطوت ) كی٘ٝ تٟٙب ثط ضاثغٝ تحم ٌطُ یتؼس طیثٝ ػٙٛاٖ ٔتغ
 یؾبظ یقطوت( ثب اضظـ قطوت؛ ؾْٛ، ثٛٔ تیٚ فؼبِ یؾٛزآٚض ،یاٞطْ ٔبِ ،یٔؿتمُ )٘مسقٛ٘سٌ یطٞبیٔتغ طیؾب بٖیٔ
ٔتٕطوع،  تیفطز )ؾبذتبض ٔبِى ٔٙحهطثٝ یٟ٘بز یٞب یػٌی٘ٛظٟٛض ثب ٚ یػٙٛاٖ ثبظاض ثٝ طاٖیا ٝیزض ثؿتط ثبظاض ؾطٔب ٞب بفتٝی

 طیبؾ یٚ حت بفتٝی تٛؾؼٝ یٚ تٛضْ ٔعٔٗ( وٝ آٖ ضا اظ ثبظاضٞب ی٘ٛؾب٘بت اضظ ٞب،ٓ یاظ تحط ی٘بق یٔبِ ٗیتأٔ یٞب تیٔحسٚز
 .ؾبظز یٔتٕبیع ٔ ،(2020 ٓ،یطیّسیی) ٝیٚ تطو ،(2020ٚ ٕٞىبضاٖ،  بی)چ ی٘ٛظٟٛض ٔب٘ٙس ٔبِع یثبظاضٞب

 

 ؽٌاعی پضٍّؼ رٍػ
قبُٔ  یاؾت. خبٔؼٝ آٔبض یسازیضٚ ٚ پؽ یٕٞجؿتٍ-یفیتٛن تیٚ اظ ٘ظط ٔبٞ یپػٚٞف حبضط اظ ٘ظط ٞسف وبضثطز ٗیا

. پؽ اظ اػٕبَ ثبقس یٔ 1403تب  1394 یٞب ؾبَ یزض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ع قسٜ طفتٝیپص یٞب قطوت ٝیوّ
 یجیتطو یٞب قطوت ثٝ نٛضت زازٜ-ؾبَٔكبٞسٜ  1323قطوت ٚ  147قبُٔ  ییٕ٘ٛ٘ٝ ٟ٘ب ه،یؿتٕبتیؾ یٞب تیٔحسٚز

ٔؿتمُ  یطٞبیسٜ اؾت. ٔتغق یطیٌ ا٘ساظٜ ٗیتٛث ٛیو بضیٚاثؿتٝ اضظـ قطوت ثب اؾتفبزٜ اظ ٔؼ طی. ٔتغسی)پبُ٘( ا٘تربة ٌطز
 ی(، اٞطْ ٔبِی)٘ؿجت خبض یٚ تٛؾؼٝ(، ٘مسقٛ٘سٌ كیتحم یٞب ٙٝیٞع یؼیعج تٓیٚ تٛؾؼٝ )ٍِبض كیقبُٔ ٔربضج تحم

. ا٘ساظٜ قطوت ثبقٙس ی( ٔٞب ییقطوت )٘ؿجت ٌطزـ وُ زاضا تی( ٚ فؼبِٞب یی)ثبظزٜ زاضا ی(، ؾٛزآٚضییزاضاثٝ  ی)٘ؿجت ثسٞ
قبُٔ ػٕط  یوٙتطِ یطٞبیٔحبؾجٝ قسٜ اؾت. ٔتغ ٞب ییوُ زاضا یؼیعج تٓیثب اؾتفبزٜ اظ ٍِبض ٌطُ یتؼس طیثٝ ػٙٛاٖ ٔتغ

آظٖٔٛ  یٚ ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٞؿتٙس. ثطا یمس٘ یٞب بٖیؾبلا٘ٝ، ٘طخ ضقس فطٚـ، ٘ؿجت خط یقطوت، ٚخٜٛ ٘مس
ٞب،  اظ ثطآٚضز ٔسَ فیاؾتفبزٜ قسٜ اؾت. پ 13 ٛظیٛیافعاض ا ثب اؾتفبزٜ اظ ٘طْ یپبّ٘ یٞب زازٜ یٛ٘یضٌطؾ یٞب اظ ٔسَ ٞبٝ یفطض

 یٚاثؿتٍآظٖٔٛ ٞبؾٕٗ،  ،یذٛزٕٞجؿتٍ ب٘ؽ،یٚاض ی٘بٕٞؿب٘ ،یٕٞرغ ،ییقبُٔ ٘طٔبَ ثٛزٖ، ٔب٘ب یهیتكر یٞب آظٖٔٛ
 ا٘دبْ ذٛاٞس قس. تیضطا یساضیٚ پب یٔمغؼ

 

 پضٍّؼ ّای زیهتغ گیزی ًحَُ اًذاسُ

 ٍابغتِ زیهتغ

 (Tobin’s Qارسػ ؽزکت )
ٔحبؾجٝ  ییوُ زاضا یٙیٍعیقطوت ثط اضظـ خب یاضظـ ثبظاض ٓیتمؿ اظ عطیك (ٗیتٛث Qایٗ پػٚٞف اضظـ قطوت ) زض
 ثٝ قطح ظیط اؾت: (ٗیتٛث Qقٛز. فطَٔٛ اضظـ قطوت ) یٔ

 ٞب>. ییٞب( / وُ زاضا ی( + ثسMVEٞحمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ) ثبظاضی =)اضظـ
 یٔٙهفب٘ٝ قطوت ٔٛفك قسٜ اؾت )اضظـ ثبظاض یبثیت وٝ ثبظاض زض اضظاؾ یٔؼٙ ٗیاؾت، ثٝ ا 1.0آَ  سٜیا ِٗیتٛث Qاضظـ 

تٛاٖ ثٝ ػٙٛاٖ اضظاٖ )وٓ اضظـ( عجمٝ  یقطوت ضا ٔ هاؾت ی Q <1 ٗیتٛث یٞب(. ٚلت ییزاضا یٞب ; اضظـ زفتط ییزاضا
قطوت  سیػلالٝ ٔٙس ثٝ ذط یتٛا٘س عطف ٞب یٔ ٔٛضٛع ٗیاؾت. ا یآٖ ثبلاتط اظ اضظـ ثبظاض یاضظـ زفتط طایوطز ظ یثٙس

اظ حس  فی)ث ٕتیتٛاٖ ثٝ ػٙٛاٖ ٌطاٖ ل یقطوت ضا ٔ هی اؾت Tobin's Q > 1وٝ  یظٔب٘ ٍط،یز یضا خصة وٙس. اظ ؾٛ
ذٛاٞٙس اظ ٔسَ وؿت ٚ وبض قطوت  یوٙس وٝ ٔ یضا خصة ٔ ییعطف ٞب ٗیوطز، ثٙبثطا یقسٜ( عجمٝ ثٙس یاضظـ ٌصاض

 .(2019 ،چبً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ؛ (2018، ػثٕبٖ ٚ ٕٞىبضاٖ) بثٙسیزؾت  عیوٙٙس تب ثٝ ؾٛز ٘ سیتمّ

 هغتمل ّایزیهتغ

 (R&D) هخارج تحمیك ٍ تَععِ
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ٚ تٛؾؼٝ اؾتفبزٜ  كیتحم یٞب ٙٝیٔحبؾجٝ ٞع ی( ثطاLNR&Dٚ تٛؾؼٝ قطوت ) كیتحم یٞب ٙٝیٞع یؼیعج تٓیٍِبض
 فیافعا یثطا ییٞب ٙٝیٞع ٗیتٛؾؼٝ ٔحهَٛ ٚ ٕٞچٙ یاؾت وٝ ثطا ییٞب ٙٝیٚ تٛؾؼٝ ٞع كیتحم یٞب ٙٝی. ٞعقٛز یٔ

 (.2022، ضحٕبٖ ٚ ٞبِٚسض؛ 2024)ٞٛتبضٚن،  قٛز یا٘دبْ ٔ ٙسیتٛؾؼٝ فطآ یثطا یقطوت اظ خّٕٝ فٙبٚض ییوبضا

 (LIQ)ًمذؽًَذگی 

 یٞب ییاضظـ وُ زاضا ٓیوٝ ثب تمؿ ٓیوٙ یاؾتفبزٜ ٔ یاظ ٘ؿجت خبض ی٘مسقٛ٘سٌ یطیٌ زض پػٚٞف حبضط ثٝ ٔٙظٛض ا٘ساظٜ
 یاؾت وٝ ثطا یبضیٔؼ ٗیتط ٔتساَٚ ی. ٘ؿجت خبضقٛز ی)ثط حؿت ظٔبٖ( ٔحبؾجٝ ٔ یخبض یٞب یثط اضظـ وُ ثسٞ یخبض

 (.2024)ٞٛتبضٚن،  قٛز یوٛتبٜ ٔست آٖ اؾتفبزٜ ٔ یٞب یقطوت زض پطزاذت ثسٞ هی ییتٛا٘ب عاٖیثطزٖ ثٝ ٔ یپ

 (LEV)اّزم هالی 

 ی٘ؿجت ثسٞ هاٞطْ ٔبِی یقٛز.  یٔ ٗییٞب تؼ ییٞب ثط وُ زاضا یوُ ثسٞ ٓیثب تمؿ ییثٝ زاضا ی٘ؿجت ثسٞاظ عطیك 
 ییچٝ ٔمساض اظ زاضا ٍط،یقٛز. ثٝ ػجبضت ز یٞب اؾتفبزٜ ٔ ییٚ وُ زاضا یوُ ثسٞ ٗیث ؿٝیٔمب یطیا٘ساظٜ ٌ یاؾت وٝ ثطا

ٔثبَ، ٍ٘بٜ  یٌصاضز. ثطا یٔ طیتبث ییزاضا تیطیثط ٔس طوتق یثسٞ عاٖیچٝ ٔ بیقٛز  یٔ ٗیتبٔ یثسٞ كیقطوت اظ عط یٞب
 (.2020، 1ٚ ٕٞىبضاٖ ؽیٌبزا٘بو) سیوٙ

 (ROA)عَدآٍری 

. ثبظزٜ قٛز یثٝ نٛضت زضنس ٔحبؾجٝ ٔ ٞب ییثط وُ زاضا بتیاظ وؿط ثٟطٜ ٚ ٔبِ فیؾٛز ذبِم پ ٓیاظ تمؿ ٞب ییثبظزٜ زاضا
 كیوؿت ؾٛز اظ عط یقطوت ثطا هی ییتٛا٘ب یبثیاضظ یاؾت وٝ ٔؼٕٛلاً ثطا ی٘ؿجت ؾٛزآٚض ی٘ٛػ یثٝ عٛض وّ ٞب ییزاضا
 (.2024ٞٛتبضٚن، ؛ 2019، 2)ػّی ٚ ٕٞىبضاٖ قٛز یاؾتفبزٜ ٔ ٞب ییزاضا

 (TAT)فعالیت ؽزکت 

وُ  ٓیوٝ ثب تمؿ قٛز یاؾتفبزٜ ٔ ٞب ییقطوت اظ ٘ؿجت ٌطزـ وُ زاضا تیفؼبِ عاٖیپػٚٞف ثٝ ٔٙظٛض ٔحبؾجٝ ٔ ٗیزض ا
 فیضا تٛن ییاؾت وٝ ٌطزـ زاضا ی٘ؿجت ٞب یی. ٌطزـ وُ زاضاقٛز یٔ ٗیی)ثط حؿت ظٔبٖ( تؼ ٞب ییفطٚـ ثط وُ زاضا

تؼساز فطٚـ ٚ وُ  طیتحت تأث ٞب ییٌطزـ وُ زاضا قٛز. یٔ یطیٌ ا٘ساظٜ ٗیزٚضٜ ٔؼ هیٚ ثب حدٓ فطٚـ زض  وٙس یٔ
 (.2018 ،3یٚ اِٟبزض یآلاضٚؾ) ثبثت اؾت یٞب ییٚ ٞٓ زاضا یخبض یٞب ییٞٓ زاضا ٞب، ییزاضا

 گز لیتعذ زیهتغ

 (Size) اًذاسُ ؽزکت

 یٞب ییا٘ساظٜ زاضا بی ٞب ییثب وُ زاضا تٛا٘س ی. ا٘ساظٜ قطوت ٔقٛز یٔ ٗییتؼ ٞب ییوُ زاضا یؼیعج تٓیٔحبؾجٝ ٍِبض كیاظ عط
، 5وبخٛتط ٚ ٕٞىبضاٖ؛ 2018، 4ٚ ٕٞىبضاٖ یؿٛاخٛ٘یا) قٛز یطیٌ ا٘ساظٜ ٞب ییوُ زاضا یتٕیقطوت ثب اؾتفبزٜ اظ اضظـ ٍِبض

 .(2019، 5ٕٞىبضاٖ
 (: تعاریف عولیاتی هتغیزّای کٌتزلی پضٍّؼ2جذٍل )

ٔتغیطٞبی 
 وٙتطِی

ػلأت اذتهبضی  ٘حٜٛ ؾٙدف ٔؼبزَ اٍّ٘یؿی
 زض ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی

 تیػْٕٛ)ؾب یوٝ اعلاػبت قطوت زض زؾتطؾ یٔبِ یتؼساز زٚضٜ ٞب FIRM Age ػٕط قطوت
 وساَ(لطاض ٌطفتٝ اؾت.

FAGEi,t 

 CASHi,t طیی=)زضآٔس + اؾتٟلان + تغ بتیٔتٛؾظ ٚخٝ ٘مس ؾبلا٘ٝ اظ ٘ؿجت ػّٕ cash fromٚخٜٛ ٘مسی 

                                                           
1
 Gadanakis et al. 

2
 Ali et al. 

3
 Alarussi and Alhaderi 

4
 Iswajuni et al. 

5
 Kajüter et al. 
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 operations ؾبلا٘ٝ
ratio 

> یی( / ٔتٛؾظ وُ زاضایخبض یٞب ییزاضا طییتغ-یخبض یٞب یثسٞ
 .tزض ؾبَ  iحؿبثطؼ  بٖیٔكتط

٘طخ ضقس 
 فطٚـ

Growth Rate لجُ  ؾبَ ٘ؿجت تفبٚت فطٚـ ؾبَ خبضی ٚ كیضقس فطٚـ اظ عط ٘طخ
 سیآ ٚـ ؾبَ لجُ ثسؾت ٔیثطفط

Growth i,t 

٘ؿجت 
 ٞبی بٖیخط

 ی٘مس

Cash Flow rate ٞب  ییزاضا یثط اضظـ زفتط یبتیػّٕ ی٘مس یٞب بٖیخط ٓیتمؿ كیاظ عط
 .سیآ یثسؾت ٔ

 

CFRi,t 

ثبظزٜ حمٛق 
 نبحجبٖ ؾٟبْ

Return on 
equity 

ٌطزز اظ ضاثغٝ شیُ ٔحبؾجٝ ٔی ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ

   ثبظزٜ حمٛق نبحیبٖ ؾٟبْ    
   ؾٛز ذبِم    

 ثبظاض اضظـ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ 
 

ROE i,t 

 

 هذل رگزعیًَی پضٍّؼ
 ٌطز٘س:ٞبی ضٌطؾیٛ٘ی پػٚٞف ثٝ قطح ظیط ثیبٖ ٔیٞبی ٔغطح قسٜ ٚ تكطیح ٔتغیطٞبی پػٚٞف، ٔسَثب تٛخٝ ثٝ فطضیٝ

 ( ثطای آظٖٔٛ فطضیٝ ٘رؿت پػٚٞف1ٔسَ )
 ثط اضظـ قطوت زاضز. یٔؼٙبزاض طیٚ تٛؾؼٝ تبث كی(: ٔربضج تحم1) ٝیفطض

  o in s  
  
                A         A         rowth          i   

          

 
 ( ثطای آظٖٔٛ فطضیٝ زْٚ پػٚٞف2ٔسَ )

 .ثط اضظـ قطوت زاضز یٔؼٙبزاض طیتبث ی(: ٘مسقٛ٘س2ٌ) ٝیفطض

  o in s  
  
                A         A         rowth          i   

          

 
 ( ثطای آظٖٔٛ فطضیٝ ؾْٛ پػٚٞف3ٔسَ )

 .ثط اضظـ قطوت زاضز یٔؼٙبزاض طیتبث اٞطْ ٔبِی(: 3) ٝیفطض

  o in s  
  
                A         A         rowth          i   

          

 
 ( ثطای آظٖٔٛ فطضیٝ چٟبضْ پػٚٞف4ٔسَ )

 .ثط اضظـ قطوت زاضز یٔؼٙبزاض طیتبث ؾٛزآٚضی(: 4) ٝیفطض

  o in s  
  
        A       A         A         rowth          i   

          

 
 ( ثطای آظٖٔٛ فطضیٝ پٙدٓ پػٚٞف5ٔسَ )

 .ثط اضظـ قطوت زاضز یٔؼٙبزاض طیتبث فؼبِیت قطوت(: 5) ٝیفطض

  o in s  
  
       A        A         A         rowth          i   

          

 
 ( ثطای آظٖٔٛ فطضیٝ قكٓ پػٚٞف6ٔسَ )



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فقلٌاهِ چؾن اًذاس حغابذاری ٍ هذیزیت

     (                                                                                                                            )جلذ دٍم 1445، بْار 113، ؽوارُ 9دٍرُ 
 

178 

 .وٙس یٔ ُیٚ تٛؾؼٝ ٚ اضظـ قطوت ضا تؼس كیٔربضج تحم بٖی(: ا٘ساظٜ قطوت، ضاثغٝ 6ٔ) ٝیفطض

  o in s  
  
                 i                 i         A    

     A         rowth          i             

 

 ّای پضٍّؼ دادُ لیتحلتجشیِ ٍ 

  هتغیزّای پضٍّؼ یفیآهار تَف
 پضٍّؼ یزّایهتغ یفیتَف یّا (: ؽاخـ3جذٍل )

ا٘حطاف  وكیسٌی چٍِٛی
 ٔؼیبض

 طی٘بْ ٔتغ ٕ٘بز ٘ٛع ٔتغیط ٔیبٍ٘یٗ ٔیب٘ٝ حسالُ حساوثط

 قطوت اضظـ TobinQ ٚاثؿتٝ 1٫68 1٫51 0٫61 4٫98 0٫73 0٫21 0٫01-

 ٔربضج R&D ٔؿتمُ 0٫03 0٫02 0٫00 0٫22 0٫04 4٫16 1٫92
ٚ  كیتحم

 تٛؾؼٝ

 قطوت ا٘ساظٜ SIZE ٔؿتمُ 14٫91 14٫87 12٫30 18٫10 1٫14 0٫13 0٫39-

 یٔبِ اٞطْ LEV ٔؿتمُ 0٫56 0٫55 0٫09 1٫87 0٫30 1٫90 1٫33

 ی٘مسقٛ٘سٌ LIQ ٔؿتمُ 1٫32 1٫10 0٫31 4٫22 0٫73 1٫83 0٫98

 یؾٛزآٚض ROA ٔؿتمُ 0٫08 0٫08 0٫16- 0٫315 0٫07 0٫99- 0٫33-

 تیفؼبِ TAT ٔؿتمُ 0٫95 0٫89 0٫22 3٫18 0٫513 4٫214 1٫62
 قطوت

٘مس  بٖیخط CASH وٙتطِی 0٫08 0٫07 0٫00 0٫38 0٫07 5٫84 3٫47
 یبتیػّٕ

ضقس  ٘طخ GROWTH وٙتطِی 0٫13 0٫10 0٫418- 0٫89 0٫215 8٫42 2٫52
 فطٚـ

 قطوت ػٕط FAGE وٙتطِی 2٫92 2٫94 1٫38 3٫78 0٫52 0٫35- 0٫24-

 ٘ؿجت CFR وٙتطِی 0٫14 0٫12 0٫29- 0٫68 0٫18 2٫019 1٫13
 یٞب بٖیخط

 ی٘مس

حمٛق  ثبظزٜ ROE وٙتطِی 0٫16 0٫15 0٫318- 0٫50 0٫12 0٫78 0٫45
نبحجبٖ 

 ؾٟبْ

 اؾت 1٫68(، ثطاثط ثب TobinQاضظـ قطوت ) یؼٙیٚاثؿتٝ پػٚٞف،  طیٔتغ ٗیبٍ٘یوٝ ٔ زٞس ی٘كبٖ ٔ یفیتٛن یٞب بفتٝی
ا٘تظبضات  بٍ٘طیث تٛا٘س یٔمساض ٔ ٗیٞب اؾت. ا زض اوثط قطوت ٞب ییزاضا زفتطی اضظـ اظ ثبلاتط ثبظاض اضظـ زٞٙسٜ ٘كبٖ وٝ

 ٞب ثبقس. قطوت یٔثجت ثبظاض ٘ؿجت ثٝ ػّٕىطز آت
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  پضٍّؼ یزّایهتغ ییآسهَى هاًا
 هتغیزّای پضٍّؼ یی(: آسهَى هاًا4جذٍل )

 ٔتغیط ػلأت ٔمساض آٔبضٜ ِٛیٗ، ِیٗ ٚ چٛ احتٕبَ آٔبضٜ ِٛیٗ، ِیٗ ٚ چٛ

0٫00  −7٫42 TobinQ اضظـ قطوت 

0٫00  −6٫73 R&D ٝٔربضج تحمیك ٚ تٛؾؼ 

0٫00  −8٫22 SIZE ا٘ساظٜ قطوت 

0٫00  −5٫85 LEV اٞطْ ٔبِی 

0٫00  −6٫18 LIQ ٘مسقٛ٘سٌی قطوت 

0٫00  −7٫04 ROA ؾٛزآٚضی قطوت 

0٫00  −6٫49 TAT فؼبِیت قطوت 

0٫00  −5٫94 CASH خطیبٖ ٘مس ػّٕیبتی 

0٫00  −6٫18 GROWTH ٘طخ ضقس فطٚـ 

0٫00  −9٫42 FAGE ػٕط قطوت 

0٫00  −5٫71 CFR ٝوفبیت ؾطٔبی 

0٫00  −6٫29 ROE ْثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟب 

 ٙبٖیپػٚٞف زض ؾغح اعٕ یطٞبیٔتغ یتٕبٔ یٚ چٛ ثطا ٗیِ ٗ،یآظٖٔٛ ِٛ، آٔبضٜ فٛققسٜ زض خسَٚ  اضائٝ حیثط اؾبؼ ٘تب
 یٚاحس ثطا كٝیثط ٚخٛز ض یفطو نفط ٔجٙ ٗ،ثٙبثطای. اؾت 0٫05ٞب وٕتط اظ  آٖ یزضنس ٔؼٙبزاض ثٛزٜ ٚ ؾغح ٔؼٙبزاض 95

 پػٚٞف زض ؾغح ٔب٘ب ٞؿتٙس. یطٞبیٔتغ یوٝ تٕبٔ تٌطف دٝی٘ت تٛاٖ یٚ ٔ قٛز یضز ٔ طٞبیٔتغ یتٕبٔ

 ّا آسهَى ًزهال بَدى دادُ
 پضٍّؼ یزّایآسهَى ًزهال بَدى هتغ جی(: ًتا5جذٍل )

 ٘بْ ٔتغیط ٕ٘بز ثطا–آٔبضٜ خبضن احتٕبَ

0٫37 1٫96 TobinQ اضظـ قطوت 

0٫31 2٫32 R&D ٝٔربضج تحمیك ٚ تٛؾؼ 

0٫42 1٫74 SIZE ا٘ساظٜ قطوت 

0٫35 2٫08 LEV اٞطْ ٔبِی 

0٫39 1٫89 LIQ ٘مسقٛ٘سٌی قطوت 

0٫35 2٫13 ROA ٞب ثبظزٜ زاضایی 

0٫38 1٫92 TAT ٞب ٌطزـ زاضایی 

0٫29 2٫46 CASH ٚخٝ ٘مس 

0٫00 184٫32 GROWTH ٘طخ ضقس 

0٫46 1٫54 FAGE ػٕط قطوت 

0٫36 2٫07 CFR خطیبٖ ٘مسی 

0٫33 2٫22 ROE ْثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟب 

آظٖٔٛ  ٗیا ح٘تبی. اؾت قسٜ اؾتفبزٜ ثطا–پػٚٞف، اظ آظٖٔٛ خبضن یطٞبیٔتغ یٞب زازٜ غی٘طٔبَ ثٛزٖ تٛظ یٔٙظٛض ثطضؾ ثٝ
پػٚٞف  یطٞبیاوثط ٔتغ ثطای ثطا–( آٔبضٜ خبضنProbخسَٚ، ٔمساض احتٕبَ ) ٗیاضائٝ قسٜ اؾت. ٔغبثك ا فٛق،زض خسَٚ 

ضز  طٞبیٔتغ ٗیا یٞب ثطا زازٜ غیثط ٘طٔبَ ثٛزٖ تٛظ ینفط ٔجٙ فطو ٗثٙبثطای اؾت؛ 0٫05 یتط اظ ؾغح ٔؼٙبزاض ثعضي
 .قٛز یٕ٘

 پضٍّؼ یزّایهتغ يیب یّوبغتگ ظیچٌذگاًِ ٍ هاتز یخط ّن یبزرع
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 پضٍّؼ یزّایهتغ یچٌذگاًِ بزا یخط آسهَى ّن جی(: ًتا6جذٍل )
ضطیت تٛضْ ٚاضیب٘ؽ  ٘تیدٝ

 قسٜ ٔطوع

ضطیت تٛضْ ٚاضیب٘ؽ 
 قسٜ غیطٔطوع

 ٘بْ ٔتغیط ٕ٘بز

ذغی  ػسْ ٞٓ
 چٙسٌب٘ٝ

1٫32 2٫42 R&D  تحمیك ٚ تٛؾؼٝٔربضج 

ذغی  ػسْ ٞٓ
 چٙسٌب٘ٝ

1٫41 79٫48 SIZE ا٘ساظٜ قطوت 

ذغی  ػسْ ٞٓ
 چٙسٌب٘ٝ

1٫87 11٫94 LEV اٞطْ ٔبِی 

ذغی  ػسْ ٞٓ
 چٙسٌب٘ٝ

2٫09 6٫18 LIQ ٘مسقٛ٘سٌی 

ذغی  ػسْ ٞٓ
 چٙسٌب٘ٝ

2٫78 5٫42 ROA ٞب ثبظزٜ زاضایی 

ذغی  ػسْ ٞٓ
 چٙسٌب٘ٝ

1٫65 6٫04 TAT ٞب ٌطزـ زاضایی 

ذغی  ٞٓػسْ 
 چٙسٌب٘ٝ

1٫91 4٫93 CASH ٚخٝ ٘مس 

ذغی  ػسْ ٞٓ
 چٙسٌب٘ٝ

1٫57 3٫82 GROWTH ٘طخ ضقس قطوت 

ذغی  ػسْ ٞٓ
 چٙسٌب٘ٝ

1٫38 2٫69 FAGE ػٕط قطوت 

ذغی  ػسْ ٞٓ
 چٙسٌب٘ٝ

2٫06 5٫18 CFR خطیبٖ ٘مسی 

ذغی  ػسْ ٞٓ
 چٙسٌب٘ٝ

1٫95 4٫84 ROE  ٖثبظزٜ حمٛق نبحجب
 ؾٟبْ

 5وٕتط اظ  یٔؿتمُ ٚ وٙتطِ یطٞبیٔتغ یتٕبٔ یقسٜ ثطا ٔطوع ب٘ؽیتٛضْ ٚاض تیضط طی، ٔمبزفٛقخسَٚ  حیثط اؾبؼ ٘تب
 ٗ،یٚخٛز ٘ساضز. ثٙبثطا یچٙسٌب٘ٝ ٔؼٙبزاض یذغ ٔسَ، ٞٓ یحیتٛض یطٞبیٔتغ ٗیوٝ ث زٞس یٔٛضٛع ٘كبٖ ٔ ٗیاؾت. ا

 یٞب ٔسَ دٝ،یزاض٘س. زض ٘ت یٚ آٔبض یالتهبز طیتفؿ تیلبثّثٛزٜ ٚ  ساضیپب یٛ٘یضٌطؾ یٞب ثطآٚضزقسٜ زض ٔسَ تیضطا
 چٙسٌب٘ٝ، اظ اػتجبض لاظْ ثطذٛضزاض ٞؿتٙس. یذغ پػٚٞف اظ ٘ظط ٘جٛز ٞٓ یٛ٘یضٌطؾ

 پضٍّؼ یافل یزّایهتغ يیب زعَىیپ یّوبغتگ ظی(: هاتز7جذٍل )
 TobinQ R&D SIZE LEV LIQ ROA TAT ٔتغیط

TobinQ 1٫00 — — — — — — 

R&D 0٫28 1٫00 — — — — — 

SIZE 0٫36 0٫22 1٫00 — — — — 

LEV  −0٫23  −0٫16  −0٫12 1٫00 — — — 

LIQ 0٫20 0٫15 0٫20  −0٫34 1٫00 — — 

ROA 0٫41 0٫18 0٫25  −0٫32 0٫34 1٫00 — 

TAT 0٫27 0٫13 0٫18  −0٫22 0٫29 0٫37 1٫00 
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وٝ  زٞس یپػٚٞف ٘كبٖ ٔ یانّ یطٞبیٔتغ ٗیث طؾٖٛیپ یٕٞجؿتٍ ؽی، ٔبتطفٛققسٜ زض خسَٚ  اضائٝ حیثط اؾبؼ ٘تب
اضظـ قطوت ٚ ٔربضج  ٗیث یٕٞجؿتٍ تیٔثجت زاضز. ضط یا ضاثغٝ یحیتٛض یطٞبی( ثب اغّت ٔتغTobinQاضظـ قطوت )

 یٞب تیٞب زض فؼبِ قطوت یٌصاضٝ یؾطٔب فیافعاآٖ اؾت وٝ  بٍ٘طثی وٝ اؾت 0٫28( ثطاثط ثب R&Dٚ تٛؾؼٝ ) كیتحم
 ٞب ٕٞطاٜ ثٛزٜ اؾت. اضظـ ثبظاض آٖ فیعٛض ٔتٛؾظ ثب افعا ٚ تٛؾؼٝ، ثٝ كیتحم

 

 پضٍّؼ یّاِ یآسهَى فزض

 فزضیِ اٍل پضٍّؼآسهَى 
 ٚ تٛؾؼٝ ٚ اضظـ قطوت ٔؼٙبزاض اؾت. كیتحم یٞب ٙٝیٞع ٗی(: ضاثغٝ ث1) ٝیفطض

 اٍل ِیفزض یًَیبزآٍرد هذل رگزع جیًتا(: 8جذٍل )
 ٘بْ ٔتغیط ٕ٘بز ضطیت ثطآٚضزی اؾتب٘ساضزذغبی  t آٔبضٜ زاضی ؾغح ٔؼٙی

0٫00 3٫65 0٫21 0٫76 C ػطو اظ ٔجسأ 

0٫00 3٫98 0٫07 0٫29 LnR&D ٝٙٞبی تحمیك ٚ تٛؾؼٝ ٞعی 

0٫00  −2٫82 0٫01  −0٫02 FAGE ؾٗ قطوت 

0٫00 3٫30 0٫08 0٫27 CASH ٚخٝ ٘مس 

0٫00 4٫03 0٫05 0٫21 Growth ضقس قطوت 

0٫01 2٫79 0٫06 0٫17 CFR خطیبٖ ٘مسی 

0٫00 4٫10 0٫09 0٫36 ROE ْثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟب 

0٫04  −2٫09 0٫03  −0٫06 AR(1) ٍیٔمغؼ یذٛزٕٞجؿت 

ٚاضزقسٜ ثٝ ٔسَ  یطٞبیٔتغ یثطذٛضزاض ثٛزٜ ٚ تٕبٔ یٔٙبؾج یآٔبض یثطآٚضزقسٜ اظ ٔؼٙبزاض یٛ٘یوٝ ٔسَ ضٌطؾ زٞس ی٘كبٖ ٔ فٛقخسَٚ  حی٘تب
 3٫98آٖ  t آٔبضٜ ٚ 0٫29( ثطاثط ثب LnR&Dٚ تٛؾؼٝ ) كیتحم یٞب ٙٝیٞع طیٔتغ تیضط زضنس ٔؼٙبزاض ٞؿتٙس. 95حسالُ  ٙبٖیزض ؾغح اعٕ

ٚ تٛؾؼٝ ٚ  كیتحم یٞب ٙٝیٞع ٗیٚخٛز ضاثغٝ ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاض ث بٍ٘طیث دٝی٘ت ٗی. اثبقس یزضنس ٔؼٙبزاض ٔ 1وٕتط اظ  ذغبی ؾغح زض وٝ اؾت
. قٛز یٞب ٔ اضظـ ثبظاض آٖ فیٚ تٛؾؼٝ ٔٙدط ثٝ افعا كیتحم یٞب تیفؼبِ زضٞب  قطوت یٌصاضٝ یؾطٔب فیافعا ٍط،یز بٖیاضظـ قطوت اؾت. ثٝ ث

  زض ذّك اضظـ قطوت ؾبظٌبض اؾت. یٔحٛض ٚ ٘مف ٘ٛآٚض ثط التهبز زا٘ف یٔجتٙ یٞب سٌبٜیثب ز بفتٝی ٗیا
 ٔسَ فطضیٝ اَٚ ثطاظـ ٔسَ یٞب قبذم(: 9خسَٚ )

 یآٔبضقبذم  ٔمساض تفؿیط

 (R²) ٗییتؼ تیضط 0٫44 .قٛز زضنس اظ تغییطات اضظـ قطوت تٛؾظ ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ ٔسَ تجییٗ ٔی 44حسٚز 

 قسُٜ یتؼس ٗییتؼ تیضط 0٫41 .پؽ اظ تؼسیُ اثط تؼساز ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ، لسضت تجییٗ ٔسَ زض ؾغح ٔغّٛثی ثبلی ٔب٘سٜ اؾت

 F آٔبضٜ 28٫74 .ظٔبٖ اثط ٔؼٙبزاض زاض٘س نٛضت ٞٓ ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ ثٝٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی اظ ٘ظط وّی ٔؼٙبزاض ثٛزٜ ٚ 

 F آٔبضٜ یزاض یٔؼٙ ؾغح 0٫00 .قٛز زضنس تأییس ٔی 99ٔؼٙبزاضی وّی ٔسَ زض ؾغح اعٕیٙبٖ 

 ٚاتؿٖٛ–ٗیزٚضث آٔبضٜ 1٫93 .زٞٙسٜ ػسْ ٚخٛز ذٛزٕٞجؿتٍی ؾطیبِی زض خٕلات ذغب اؾت ثٛزٜ ٚ ٘كبٖ 2ٔمساض آٔبضٜ ٘عزیه ثٝ 

 اؾتب٘ساضز ثطآٚضز یذغب 0٫51 .ثیٙی ٔسَ زض ؾغح لبثُ لجَٛ لطاض زاضز ٔیعاٖ پطاوٙسٌی ذغبٞبی پیف

زضنس اظ  44حسٚز  زٞس ٔی ٘كبٖ وٝ اؾت 0٫44( ثطاثط ثب R²) ٗییتؼ تی، ٔمساض ضطفٛققسٜ زض خسَٚ  اضائٝ حیثط اؾبؼ ٘تب
ثب تٛخٝ ثٝ  ٗ،ییتج عاٖیٔ ٗی. اقٛز یٔ ٗییٔؿتمُ ٚاضزقسٜ زض ٔسَ تج یطٞبی( تٛؾظ ٔتغTobinQاضظـ قطوت ) طاتییتغ

 اؾت. یٛ٘یٔٙبؾت ٔسَ ضٌطؾ یزٞٙسٌ حیبٍ٘ط لسضت تٛضیث ،یٔبِ یطٞبیٚ ٔتغ ییتبثّٛ یٞب زازٜ تیٔبٞ

 اٍل ِیفزض یًَیهذل رگزع یقیتؾخ یّا آسهَى
ٞب ثٝ ٔٙظٛض  آظٖٔٛ ٗی. اط٘سیلطاض ٌ یٔٛضز ثطضؾ ٖٛیضٌطؾ هیولاؾ بتیفطض سیثطآٚضز، ثب حیاظ اػتجبض ٘تب ٙبٖیاعٕ یثطا
 :قٛ٘س یا٘دبْ ٔ طیظ ینحت فطٚو آٔبض یبثیاضظ
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 اٍل ِیفزض یًَیهذل رگزع یقیتؾخ یّا آسهَى جیًتا(: 14جذٍل )
ؾغح  ٘تیدٝ آظٖٔٛ تفؿیط

 زاضی ٔؼٙی

ٔمساض 
 آٔبضٜ

 ٘ٛع آظٖٔٛ آظٖٔٛ آٔبضی

تٛظیغ خٕلات ذغب ٘طٔبَ ثٛزٜ ٚ فطو 
 .ثطلطاض اؾت٘طٔبَ ثٛزٖ 

ضز ٘كسٖ 
 فطو نفط

٘طٔبَ ثٛزٖ  ثطا–آظٖٔٛ خبضن 1٫98 0٫37
 خٕلات ذغب

ٔكىُ ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ زض ٔسَ 

 .قٛز ٔكبٞسٜ ٕ٘ی

ضز ٘كسٖ 
 فطو نفط

–پبٌبٖ–آظٖٔٛ ثطٚـ 1٫44 0٫19

 ٌبزفطی

 ی٘بٕٞؿب٘
 ب٘ؽیٚاض

تط اظ  اؾتفبزٜ اظ ٔسَ اثطات ثبثت ٔٙبؾت
 .اثطات تهبزفی اؾت

آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ )اثطات ثبثت  13٫21 0٫02 ضز فطو نفط
 زض ثطاثط تهبزفی(

 ٘ٛع ٔسَ ا٘تربة

زضؾتی ٔكرم قسٜ  فطْ تبثؼی ٔسَ ثٝ
 .اؾت

ضز ٘كسٖ 
 فطو نفط

 یتبثؼ ٔكرهبت RESET آظٖٔٛ ضٔعی 1٫29 0٫25
 ٔسَ

ٚاثؿتٍی ٔمغؼی ثیٗ ٚاحسٞبی ٔمغؼی 

 .ٚخٛز ٘ساضز

ضز ٘كسٖ 
 فطو نفط

 یٔمغؼ یٚاثؿتٍ CD آظٖٔٛ پؿطاٖ 0٫89 0٫37

ضطایت ٔسَ زض عَٛ زٚضٜ ظٔب٘ی پبیساض 
 .ٞؿتٙس

 تیضطا یساضیپب CUSUM آظٖٔٛ — — تأییس پبیساضی

 هیاَٚ اظ ٘ظط فطٚو ولاؾ ٝیفطض یٛ٘یوٝ ٔسَ ضٌطؾ زٞس ی٘كبٖ ٔ فٛققسٜ زض خسَٚ  اضائٝ یهیتكر یٞب آظٖٔٛ حی٘تب
 ٚ 1٫98 ثب ثطاثط آٔبضٜ ٔمساض ثطا،–لطاض زاضز. ثط اؾبؼ آظٖٔٛ خبضن یٔٙبؾج تیزض ٚضؼ ،یٚ اِعأبت التهبزؾٙد ٖٛیضٌطؾ
 . اؾت آٔسٜ زؾت ثٝ 0٫37 یزاض ٔؼٙی ؾغح

 
 (CUSUMاٍل ) ِیفزض یًَیهذل رگزع بیضزا یذاری(: آسهَى پا1) ًوَدار

اَٚ ضا زض عَٛ زٚضٜ  ٝیفطض یٛ٘یاؾتب٘ساضزقسٜ ٔسَ ضٌطؾ یٞب ٕب٘سٜیثبل یضٚ٘س ٔدٕٛع تدٕؼ CUSUMٕ٘ٛزاض آظٖٔٛ 
ثبلا ٚ  ٗیٚ ذغٛط چ ٞب ٕب٘سٜیثبل یٔمساض تدٕؼ ٛؾتٝ،یٕ٘ٛزاض، ذظ پ ٗی. زض ازٞس ٔی ٘كبٖ( 1403–1393پػٚٞف ) یظٔب٘

 قٛز، یوٝ زض ٕ٘ٛزاض ٔكبٞسٜ ٔ ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖ .زٞٙس یٔ فیٕ٘ب ازضنس ض 95 ٙبٖیآظٖٔٛ زض ؾغح اعٕ یحسٚز ثحطا٘ ٗ،ییپب
 چیزضنس لطاض زاضز ٚ زض ٞ 5 یعٛض وبُٔ زض زاذُ حسٚز ثحطا٘ ثٝ یعَٛ زٚضٜ ٔٛضز ثطضؾزض تٕبْ  CUSUMآٔبضٜ  طیٔؿ

زض عَٛ ظٔبٖ اظ ثجبت  یٛ٘یٔسَ ضٌطؾ یثطآٚضز تیآٖ اؾت وٝ ضطا بٍ٘طیث دٝی٘ت ٗی. اوٙس یحسٚز ػجٛض ٕ٘ ٗیاظ ا یٔمغؼ
 CUSUMػسْ ذطٚج ذظ  ٍط،یز بٖیث ثٝ ٔسَ ضخ ٘سازٜ اؾت. یزض پبضأتطٞب یٔؼٙبزاض طاتییثٛزٜ ٚ تغ طذٛضزاضث یؾبذتبض

. قٛز یاَٚ ٔكبٞسٜ ٕ٘ ٝیفطض یٛ٘یزض ٔسَ ضٌطؾ تیضطا یساضی٘بپب بی یوٝ قىؿت ؾبذتبض زٞس ی٘كبٖ ٔ یاظ حسٚز ثحطا٘
 یطٞبی( ٚ ٔتغ  o in s ٚاثؿتٝ )اضظـ قطوت ثط اؾبؼ  طیٔتغ ٗیٌطفت وٝ ضاثغٝ ثطآٚضزقسٜ ث دٝی٘ت تٛاٖ یٔ ٗ،یثٙبثطا
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 یآٔبض یاتىب تیاَٚ اظ اػتجبض ٚ لبثّ ٝیحبنُ اظ آظٖٔٛ فطض حیثٛزٜ ٚ ٘تب ساضیپػٚٞف پب یظٔب٘ زٚضٜٔؿتمُ، زض عَٛ 
 ثطذٛضزاض ٞؿتٙس. یٔٙبؾج

 فزضیِ دٍم پضٍّؼآسهَى 
 ثط اضظـ قطوت زاضز. یٔؼٙبزاض طیتبث ی(: ٘مسقٛ٘س2ٌ) ٝیفطض

 دٍم ِیفزض یًَیبزآٍرد هذل رگزع جیًتا(: 11جذٍل )
 ٔتغیط ٕ٘بز ضطیت ثطآٚضزی ذغبی اؾتب٘ساضز t آٔبضٜ زاضی ؾغح ٔؼٙی

0٫0001 3٫87 0٫217 0٫842 (C) ػطو اظ ٔجسأ 

0٫0008 3٫35 0٫064 0٫214 (LIQ) ٘مسیٍٙی 

0٫0123 -2٫51 0٫069 -0٫017 (FAGE) ؾٗ قطوت 

0٫0007 3٫38 0٫085 0٫286 (CASH) ٘مسیٍٙی زاذّی 

0٫0001 3٫81 0٫052 0٫198 (Growth) ضقس قطوت 

0٫0092 2٫61 0٫063 0٫164 (CFR) ٖٞبی ٘مسی آظاز خطیب 

0٫0001 3٫89 0٫089 0٫348 (ROE) ؾٛزآٚضی 

0٫0297 -2٫18 0٫028 -0٫062 (AR (1)) ذٛزٕٞجؿتٍی ٔمغؼی 

ٚخٛز  بٍ٘طثی وٝ اؾت 0٫0008 یزاض ٔؼٙی ؾغح ثب 3٫36آٖ  t آٔبضٜ ٚ 0٫21( ثطاثط ثب LIQ) ی٘مسقٛ٘سٌ طیٔتغ تیضط
قطوت  یاظ آٖ اؾت وٝ ٞط چٝ ٘مسقٛ٘سٌ یحبو بفتٝی ٗی. اثبقس یٚ اضظـ قطوت ٔ ی٘مسقٛ٘سٌ ٗیضاثغٝ ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاض ث

 .بثسی یٔ فیافعا عیثبقس، اضظـ قطوت ٘ كتطیث

 فزضیِ عَم پضٍّؼآسهَى 
 ثط اضظـ قطوت زاضز. یٔؼٙبزاض طیتبث ی(: اٞطْ ٔب3ِ) ٝیفطض

 عَم ِیفزض یًَیبزآٍرد هذل رگزع جیًتا(: 12جذٍل )
 طیٔتغ ٕ٘بز ضطیت ثطآٚضزی ذغبی اؾتب٘ساضز t آٔبضٜ زاضی ؾغح ٔؼٙی

0٫0002 3٫734 0٫214 0٫80 C اظ ٔجسأ ػطو 

0٫0006 -3٫440 0٫067 -0٫23 LEV ْیٔبِ اٞط 

0٫0071 -2٫69 0٫007 -0٫018 FAGE ٗقطوت ؾ 

0٫0016 3٫17 0٫08 0٫26 CASH ٝ٘مس ٚخ 

0٫0001 3٫96 0٫05 0٫20 Growth ضقس 

0٫0069 2٫70 0٫06 0٫17 CFR یٌصاضٝ یؾطٔب ٘ؿجت 

0٫0001 3٫98 0٫09 0٫35 ROE ٜحمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثبظز 

0٫0354 -2٫11 0٫03 -0٫05 AR (1) ٍٔطتجٝ اَٚ یذٛزٕٞجؿت 

ٚخٛز  بٍ٘طثی وٝ اؾت 0٫0006 یزاض ٔؼٙی ؾغح ثب 3٫440-آٖ  t آٔبضٜ ٚ 0٫23-( ثطاثط ثب LEV) یاٞطْ ٔبِ طیٔتغ تیضط
قطوت  یاظ آٖ اؾت وٝ ٞط چٝ اٞطْ ٔبِ یحبو بفتٝی ٗی. اثبقس یٚ اضظـ قطوت ٔ یاٞطْ ٔبِ ٗیٚ ٔؼٙبزاض ث یضاثغٝ ٔٙف

 .بثسی یثبقس، اضظـ قطوت وبٞف ٔ كتطیث

 فزضیِ چْارم پضٍّؼآسهَى 
 ثط اضظـ قطوت زاضز. یٔؼٙبزاض طیتبث ی(: ؾٛزآٚض4) ٝیفطض

 چْارم ِیفزض یًَیبزآٍرد هذل رگزع جیًتا(: 13جذٍل )
 طیٔتغ ٕ٘بز ضطیت ثطآٚضزی ذغبی اؾتب٘ساضز t آٔبضٜ زاضی ؾغح ٔؼٙی

0٫00 3٫67 0٫21 0٫78 C اظ ٔجسأ ػطو 
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0٫00 4٫57 0٫09 0٫42 ROA یؾٛزآٚض 

0٫01 −2٫62 0٫01 −0٫02 FAGE ٗقطوت ؾ 

0٫00 3٫13 0٫08 0٫26 CASH ٝ٘مس ٚخ 

0٫00 3٫88 0٫05 0٫20 Growth ضقس 

0٫01 2٫67 0٫06 0٫17 CFR یٌصاضٝ یؾطٔب ٘ؿجت 

0٫00 3٫93 0٫09 0٫35 ROE ٜحمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثبظز 

0٫04 −2٫07 0٫03 −0٫06 AR (1) ٍٔطتجٝ اَٚ یذٛزٕٞجؿت 

ٚخٛز ضاثغٝ  بٍ٘طثی وٝ اؾت 0٫00 یزاض ٔؼٙی ؾغح ثب 4٫57آٖ  t آٔبضٜ ٚ 0٫42( ثطاثط ثب ROA) یؾٛزآٚض طیٔتغ تیضط
ٞب ٔٙدط ثٝ  قطوت یؾٛزآٚض فیوٝ افعا زٞس ی٘كبٖ ٔ بفتٝی ٗی. اثبقس یٚ اضظـ قطوت ٔ یؾٛزآٚض ٗیٔثجت ٚ ٔؼٙبزاض ث

 ٗ،ی. ثٙبثطاوٙس یٔ یبثیاضظ یثب ػّٕىطز ؾٛزآٚضتط ضا ثب اضظـ ثبلاتط یٞب قطوت ٝیٚ ثبظاض ؾطٔب قٛز یٞب ٔ اضظـ آٖ فیافعا
 .وٙس یٔ فبیاضظـ قطوت ا طاتییتغ ٗییزض تج ی٘مف ٟٕٔ یؾٛزآٚض طیٔتغ

 فزضیِ پٌجن پضٍّؼآسهَى 
 ثط اضظـ قطوت زاضز. یٔؼٙبزاض طیقطوت تبث تی(: فؼب5ِ) ٝیفطض

 پٌجن ِیفزض یًَیبزآٍرد هذل رگزع جیًتا(: 14جذٍل )
 طیٔتغ ٕ٘بز ضطیت ثطآٚضزی ذغبی اؾتب٘ساضز t آٔبضٜ زاضی ؾغح ٔؼٙی

0٫00 3٫70 0٫21 0٫79 C اظ ٔجسأ ػطو 

0٫00 3٫83 0٫07 0٫29 TAT ِقطوت تیفؼب 

0٫01 -2٫64 0٫01 -0٫02 FAGE ٗقطوت ؾ 

0٫00 3٫15 0٫08 0٫26 CASH ٝ٘مس ٚخ 

0٫00 4٫00 0٫05 0٫21 Growth ضقس 

0٫01 2٫71 0٫06 0٫17 CFR یٌصاضٝ یؾطٔب ٘ؿجت 

0٫00 3٫95 0٫09 0٫35 ROE ٜحمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثبظز 

0٫03 -2٫13 0٫03 -0٫06 AR (1) ٍیذٛزٕٞجؿت 

ٚخٛز  بٍ٘طثی وٝ اؾت 0٫00 یزاض ٔؼٙی ؾغح ثب 3٫83آٖ  t آٔبضٜ ٚ 0٫29( ثطاثط ثب TATقطوت ) تیفؼبِ طیٔتغ تیضط
زض اؾتفبزٜ  ییوبضا فیوٝ افعا زٞس ی٘كبٖ ٔ بفتٝی ٗی. اثبقس یقطوت ٚ اضظـ قطوت ٔ تیفؼبِ ٗیضاثغٝ ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاض ث

پٙدٓ پػٚٞف  ٝیفطض ٗ،ی. ثٙبثطاقٛز یاضظـ قطوت ٔ فیٔٛخت افعا ب،ٞ قطوت یبتیػّٕ تیٚ ثٟجٛز ؾغح فؼبِ ٞب ییاظ زاضا
 .طزیٌ یلطاض ٔ سییٔٙظط ٔٛضز تأ ٗیاظ ا

 فزضیِ ؽؾن پضٍّؼآسهَى 
 .وٙس یٔ ُیٚ تٛؾؼٝ ٚ اضظـ قطوت ضا تؼس كیٔربضج تحم بٖی(: ا٘ساظٜ قطوت، ضاثغٝ 6ٔ) ٝیفطض

 ؽؾن ِیفزض یًَیبزآٍرد هذل رگزع جیًتا(: 15جذٍل )

 ٔتغیط ٕ٘بز ضطیت ثطآٚضزی ذغبی اؾتب٘ساضز t آٔبضٜ زاضی ؾغح ٔؼٙی

0٫00 3٫65 0٫21 0٫76 C ػطو اظ ٔجسأ 

0٫00 3٫15 0٫06 0٫18 R&D ٝٔربضج تحمیك ٚ تٛؾؼ 

0٫00 3٫64 0٫08 0٫30 SIZE ا٘ساظٜ قطوت 

0٫00 2٫98 0٫04 0٫12 R&D×SIZE تٛؾؼٝ ٚ ا٘ساظٜ اثط تؼبّٔی تحمیك ٚ 

0٫00 −3٫31 0٫07 −0٫22 LEV اٞطْ ٔبِی 

0٫00 3٫06 0٫08 0٫25 CASH ٚخٝ ٘مس 

0٫00 3٫72 0٫05 0٫19 Growth ضقس قطوت 
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0٫00 3٫89 0٫09 0٫34 ROE ْثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟب 

0٫03 −2٫15 0٫03 −0٫06 AR (1) َٚذٛزٕٞجؿتٍی ٔطتجٝ ا 

 بٍ٘طثی وٝ اؾت 0٫00 یزاض ٔؼٙی ؾغح ثب 3٫15آٖ  t آٔبضٜ ٚ 0٫18( ثطاثط ثب R&Dٚ تٛؾؼٝ ) كیٔربضج تحم طیٔتغ تیضط
وٝ  ییٞب قطوت زٞس ی٘كبٖ ٔ بفتٝی ٗی. اثبقس یٚ تٛؾؼٝ ٚ اضظـ قطوت ٔ كیٔربضج تحم ٗیٚخٛز ضاثغٝ ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاض ث

 ثطذٛضزاض ٞؿتٙس. یاظ اضظـ ثبلاتط زٞٙس، یا٘دبْ ٔ ؼٝٚ تٛؾ كیتحم یٞب تیزض فؼبِ یكتطیث یٌصاضٝ یؾطٔب

 

 ی گیز بحث ٍ ًتیجِ
اظ تؼبُٔ  سٜیچیپ یتبثؼ طاٖیا ٝی٘كبٖ زاز وٝ اضظـ قطوت زض ثبظاض ؾطٔب یضٚقٙ پػٚٞف حبضط ثٝ یتدطث حیٞسف ٘تب

ٔثجت ٚ  یطیتأث ،یٚ تٛؾؼٝ  ٚ ؾٛزآٚض كیاظ آٖ اؾت وٝ ٔربضج تحم یحبو ٞب بفتٝیاؾت.  یبتیٚ ػّٕ یظٔبٖ ػٛأُ ٔبِ ٞٓ
 فیوٝ افعا یثٝ عٛض قٛ٘س؛ یقٙبذتٝ ٔ یٙیآفط اضظـ یٞب ٔحطن ٗیتط ػٙٛاٖ ٟٔٓ ٔؼٙبزاض ثط اضظـ قطوت زاض٘س ٚ ثٝ

ٚ اضؾبَ  ساضیپب یضلبثت تیذّك ٔع كیاظ عط تیثٝ تطت ٞب، ییٚ تٛؾؼٝ  ٚ ثٟجٛز ثبظزٜ زاضا كیزض تحم یٌصاضٝ یؾطٔب
 اثطثبلا  ی. زض ٔمبثُ، اٞطْ ٔبٌِطزز یؾٟبْ ٚ ضقس اضظـ قطوت ٔ یمبضب ثطات فیٔثجت ثٝ ثبظاض، ٔٙدط ثٝ افعا یٞب ٍٙبَیؾ

 ٗیتأٔ یٞب تیثب تٛضْ ثبلا ٚ ٔحسٚز طاٖیا ساضی٘بپب یالتهبز ظیزٞٙسٜ ثط اضظـ قطوت زاضز؛ چطاوٝ زض قطا ٚ وبٞف یٔٙف
 یضا ثٝ عٛض لبثُ تٛخٟ یٚضقىؿتٍ یٞب ٙٝیٚ ٞع یٍٙی٘مس ؿهیٔست، ض وٛتبٜ یٞب یثسٞ ػٜیٚ ثٝ یثسٞ فیافعا ،یٔبِ

 . وٙس یٔ سیتكس
 یتط ( ٘مف ٔثجت أب ثب قست وٓیبتیػّٕ ییقطوت )وبضا تی( ٚ ؾغح فؼبِقسٜ یٟساض)ٚخٜٛ ٘مس ٍ٘ ی٘مسقٛ٘سٌ ٗیٕٞچٙ
ٚ  یبتیػّٕ ؿهیوبٞف ض یثطا یٔٙبؾت ثٝ ػٙٛاٖ اثعاض یوٝ ٘مسقٛ٘سٌ یا ثٝ ٌٛ٘ٝ وٙٙس؛ یٔ فبیاضظـ قطوت ا ٗییزض تج

اؾت.  یؾٛزآٚض یساضیاثطثرف ٚ پب تیطیاظ ٔس یا ٘كب٘ٝ عی٘ ٞب ییثبلاتط زض اؾتفبزٜ اظ زاضا ییٚ وبضا قٛز یٔ یتّم یٔبِ
ٚ تٛؾؼٝ  كیٔثجت ٔربضج تحم طیٔؼٙب وٝ تأث ٗیٔؼٙبزاض ا٘ساظٜ قطوت اؾت؛ ثٝ ا یٌطُ یپػٚٞف، ٘مف تؼس بفتٝی ٗیتط ٟٔٓ

وٝ  قٛز یٔ یاظ آ٘دب ٘بق دٝی٘ت ٗیوٛچه اؾت. ا یٞب اظ قطوت تط یثعضي ثٝ ٔطاتت لٛ یٞب ثط اضظـ قطوت زض قطوت
ٚ  تط یفٙبٚضا٘ٝ لٛ یٞب طؾبذتیٔترهم، ظ یا٘ؿب٘ یطٚیتط، ٘ ٌؿتطزٜ یاظ ٔٙبثغ ٔبِ یثطذٛضزاض ُیزِثعضي ثٝ  یٞب قطوت

 ثٝ اضظـ افعٚزٜ زاض٘س.  ی٘ٛآٚض ُیتجس یثطا یكتطیث تیثبلاتط، ظطف ؿهیتٛاٖ تحُٕ ض
التهبز  ٝیٚ ٘ظط یٚضقىؿتٍ یٞب ٙٝیٞع ٝی٘ظط ،یزٞ ٍٙبَیؾ ٝی٘ظط ٞب، تیٔٙبثغ ٚ لبثّ ٝیچبضچٛة ٘ظطزض  ٞب بفتٝی ٗیا

 حیوٝ ٘تب یٕٞؿٛ ٚ ٕٞبًٞٙ اؾت؛ ثٝ عٛض ٗیكیپ یاظ ٔغبِؼبت زاذّ یثٛزٜ ٚ ثب ثرف لبثُ تٛخٟ ٗییلبثُ تج بؼیٔم
 یٚ ٌٛزضظ یٚ ثطأى ،(1403ٚ ٕٞىبضاٖ ) یساضیث یٞب بفتٝیٚ تٛؾؼٝ ثط اضظـ قطوت ثب  كیٔثجت تحم طیٔطثٛط ثٝ تأث

ٔغبثمت زاضز.  ،(1401) یٔبت ؽیٚ ذساٚ ،(1403ذساپطؾت ٚ ذٛقىبض ) حیثب ٘تب یٔثجت ؾٛزآٚض طیتأث ٗیٚ ٕٞچٙ ،(1403)
 كتىبضٚ و ییٚ ثبثب ،(1401ٚ ٕٞىبضاٖ ) یسیذٛضق حیا٘ساظٜ قطوت ثب ٘تب یٌطُ یٔطثٛط ثٝ ٘مف تؼس بفتٝی ٗ،یافعٖٚ ثط ا

 عی٘ یإِّّٗ یوبُٔ زاضز. زض ؾغح ث یا٘س، ٕٞرٛا٘ زاقتٝ سیتأو یوٝ ثط ٘مف ٔؼٙبزاض ا٘ساظٜ قطوت زض ضٚاثظ ٔبِ ،(1399)
 ،(2020ٚ ٕٞىبضاٖ ) بیٚ چ ،(2022) سضی، ضحٕبٖ ٚ ٞبِٚ(2024) ٓیٚ و ی، ِ(2024ٞٛتبضٚن ) یٞب بفتٝیپػٚٞف ثب  حی٘تب

٘ٛظٟٛض  یثب اضظـ قطوت زض ثبظاضٞب یٚ ؾٛزآٚض یٚ تٛؾؼٝ، ٘مسقٛ٘سٌ كیتحم ٗیضاثغٝ ٔثجت ث یساضیٕٞؿٛ ثٛزٜ ٚ ثط پب
 ،یٔبِ یٞب تیثب ٔحسٚز طاٖیا یذبل التهبز ظیوٝ زض قطا زٞس ی. زض ٔدٕٛع، پػٚٞف حبضط ٘كبٖ ٔٚضظز یٔ سیتأو

 ،یبتیػّٕ ییوبضا ٚ ٝیؾبذتبض ؾطٔب ،یٚ تٛؾؼٝ، ٘مسقٛ٘سٌ كیتحم ٙٝیثٟ تیطیٚ تٛضْ ٔعٔٗ، ٔس ی٘ٛؾب٘بت اضظ ٞب،ٓ یتحط
 ٝیاػتٕبز ثٝ ثبظاض ؾطٔب فیٚ افعا ٌصاضاٖٝ یقسٜ تٛؾظ ؾطٔب ازضان ؿهیٞب، وبٞف ض اضظـ قطوت یزض اضتمب یبتیح ی٘مك

ثعضي، ٕٞطاٜ ثب  یٞب زض قطوت ػٜیٚ ٚ تٛؾؼٝ ثٝ كیتحم یٞب تیاظ فؼبِ یتیحٕب یٞب بؾتیؾ تیتمٛ ٗ،ی. ثٙبثطاوٙس یٔ فبیا
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ٞب ٚ تٛؾؼٝ  اضظـ قطوت فیافعا یٔؤثط ثطا یضاٞجطز تٛا٘س یٔ ،یبتیػّٕ ییٚ ثٟجٛز وبضا ٝیطٔبؾٔحتبعب٘ٝ ؾبذتبض  تیطیٔس
 ثبقس. طاٖیا ٝیثبظاض ؾطٔب ساضیپب
 

 ّای پضٍّؼپیؾٌْادات کاربزدی هبتٌی بز یافتِ
اثعاض  هیػٙٛاٖ  ٚ تٛؾؼٝ ضا ثٝ كیتحم یٞب تیزض فؼبِ یٌصاضٝ یؾطٔب قٛز یٔ كٟٙبزیپ یثٛضؾ یٞب قطوت طاٖیثٝ ٔس
وٝ  زٞس یپػٚٞف ٘كبٖ ٔ حی٘تب طایظ ط٘س؛یٔست ؾٛزٔحٛض فبنّٝ ثٍ وٛتبٜ ىطزیذّك اضظـ زض ٘ظط ٌطفتٝ ٚ اظ ضٚ یضاٞجطز

 .وٙس یٔ فبیا ٞب طوتاضظـ ثبظاض ق فیزض افعا یٚ تٛؾؼٝ ٘مف ٔؤثط كیتحم
 یاظ ٘مسقٛ٘سٌ یوٝ ؾغح ٔٙبؾج یا ٌٛ٘ٝ ضا اتربش وٙٙس، ثٝ یٍٙی٘مس تیطیٔس ٙٝیثٟ یٞب بؾتیؾ سیٞب ثب قطوت یٔبِ طاٖیٔس

اضظـ آٖ زض ثبظاض  فیقطوت ضا وبٞف زازٜ ٚ ٔٛخت افعا ؿهیثبلاتط، ض ی٘مسقٛ٘سٌ زٞس ی٘كبٖ ٔ حی٘تب طایحفظ قٛز؛ ظ
 .قٛز یٔ ٝیؾطٔب

 بٖیٔ یزٜ ٚ تؼبزَ ٔٙبؾجاختٙبة وط یاظ حس ثسٞ فیث فیاظ افعا ٝ،یؾبذتبض ؾطٔب ٗییزض تؼ سیٞب ثب اضقس قطوت طاٖیٔس
 اضظـ قطوت ضا وبٞف زٞس. تٛا٘س یثبلا ٔ یاٞطْ ٔبِ طایٚ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثطلطاض وٙٙس، ظ یثسٞ
عٛض  ثٝ طاٖیا ٝیثبظاض ؾطٔب طایتٕطوع وٙٙس، ظ ساضیپب یٚ ؾٛزآٚض یبتیػّٕ ییثط ثٟجٛز وبضا سیثب یثٛضؾ یٞب قطوت طاٖیٔس

 .زٞس یٞب ٚاوٙف ٔثجت ٘كبٖ ٔ ثٝ ػّٕىطز ؾٛزآٚض قطوت یٔؼٙبزاض
اؾتفبزٜ اظ  ییٚ وبضا تیطیٔس تیفیؾٙدف و یثطا یبضیػٙٛاٖ ٔؼ قطوت ضا ثٝ تیفؼبِ یٞب قبذم تٛا٘ٙس یٔ ٌصاضاٖٝ یؾطٔب

 .ط٘سیٔٙبثغ زض ٘ظط ثٍ
تط، قىبف  وٛچه یٞب ٚ تٛؾؼٝ زض قطوت كیٞسفٕٙس اظ تحم تیثب حٕب تٛا٘ٙس یٔ یٚ ثٛضؾ ینٙؼت ٌصاضاٖ بؾتیؾ

 وٙٙس. ُیضا تؿٟ ٝیثعضي ٚ وٛچه ضا وبٞف زازٜ ٚ تٛؾؼٝ ٔتٛاظٖ ثبظاض ؾطٔب یٞب قطوت بٖیٔ ی٘ٛآٚض یاثطٌصاض

 

 یآت یّاپضٍّؼ یبزا ؾٌْاداتیپ

 یالتقادعٌج ؾزفتِیپ یّا ٍ رٍػ یپاًل یایپَ یّا هذل یزیکارگ بِ
 ٕبتیتهٕ یا اؾتفبزٜ وٙٙس تب اثطات ٚلفٝ یتفبضّ بی یؿتٕیؾ GMM طی٘ظ بیپٛ یٞب اظ ٔسَ تٛا٘ٙس یٔ ٙسٜیآ یٞب پػٚٞف

 ىطزیضٚ ٗی. اطزیلطاض ٌ یٔٛضز ثطضؾ تط كینٛضت زل ثٝ طٞبیٔتغ بٖیٔ ییظا اضظـ قطوت ٚ ٔؿئّٝ زضٖٚ یساضیپب ،یٔبِ
 وٕه وٙس. یضٚاثظ ػّّ تط یثٝ اؾتٙتبج لٛ تٛا٘س یٔ

 زّایهتغ یا ٍ اثزات آعتاًِ یزخطیرٍابط غ یبزرع
ٚ اضظـ قطوت  یٍٙیقطوت، ٘مس تیٚ تٛؾؼٝ، فؼبِ كیٔربضج تحم بٖیٔ یطذغیضٚاثظ غ یآت یٞب پػٚٞف قٛز یٔ كٟٙبزیپ

ٕٔىٗ اؾت زض ؾغٛح  طٞبیٔتغ ٗیوٙٙس؛ چطا وٝ اثط ا یثطضؾ یّیوٛا٘تب بی یا آؾتب٘ٝ ٖٛیضٌطؾ یٞب ضا ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ
 ٔتفبٚت ثبقس. ٕطٔطاحُ چطذٝ ػ بی یٔبِ تیٔرتّف ا٘ساظٜ قطوت، ٔحسٚز

 یاًجیٍ ه گز لیتعذ یزّایتَععِ هتغ
اؾتملاَ  ،یزاض تٕطوع ؾٟبْ ت،یؾبذتبض ٔبِى ،یقطوت تیحبوٕ تیفیو طی٘ظ ییطٞبی٘مف ٔتغ تٛا٘ٙس یٔ ٙسٜیآ یٞب پػٚٞف

ٚ اضظـ قطوت  یٔبِ ٕبتیتهٕ ٗیزض ضاثغٝ ث یب٘دیٔ بی ٌطُ یتؼس یطٞبیػٙٛاٖ ٔتغ ضا ثٝ یاعلاػبت تیٚ قفبف طٜیٔس ئتیٞ
 لطاض زٞٙس. یٔٛضز ثطضؾ

 یٍ فٌعت یعاختار یّا یضگیّا بز اعاط ٍ ؽزکت کیتفک
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ٔٙدط ثٝ زضن  تٛا٘س یٔ یؾغح فٙبٚض بی یٌصاضٝ یٞب، قست ؾطٔب ا٘ساظٜ قطوت غ،ینٙب هیپػٚٞف ثٝ تفى حی٘تب یثطضؾ
 بیٔرتّف  غینٙب ینٛضت خساٌب٘ٝ ثطا ٞب ضا ثٝ ٔسَ تٛا٘ٙس یٔ یآت یٞب ٞب قٛز. پػٚٞف قطوت یضفتبض یٞب تفبٚت تط كیزل

 ٍٕٞٗ اخطا وٙٙس. یٞب ٌطٜٚ

 خاؿ یالتقاد عیٍلا یٍ بزرع یگغتزػ داهٌِ سهاً
 ،یاضظ یٞب )ٔب٘ٙس قٛن یذبل التهبز یٞب زٚضٜ بی ستطیخس یٞب ثٝ ؾبَ یآت یٞب پػٚٞف یزٚضٜ ظٔب٘ قٛز یٔ كٟٙبزیپ

عٛض خساٌب٘ٝ  ٚ اضظـ قطوت ثٝ یٔبِ ٕبتیتهٕ ٗیثط ضاثغٝ ث غیٚلب ٗیتب اثط ا بثسی( ٌؿتطـ یبؾتیؾ طاتییتغ بی ٞبٓ یتحط
 قٛز. ُیتحّ

 یمیٍ هطالعات تطب یالولل يیب غِیهما
٘مف  ییثٝ قٙبؾب تٛا٘س یٔ بفتٝی تٛؾؼٝ بی٘ٛظٟٛض  یثبظاضٞب طیٚ ؾب طاٖیا ٝیثبظاض ؾطٔب بٖیٔ یمیٔغبِؼبت تغج ا٘دبْ

 زٞس. فیضا افعا ٞب بفتٝی یطٚ٘یٞب وٕه وٙس ٚ اػتجبض ث اضظـ قطوت ٗییزض تج یٚ التهبز یلب٘ٛ٘ ،یٟ٘بز یٞب تفبٚت
 

 هٌابع 
 یٙسٌیٕ٘ب ٙٝیٚ تٛؾؼٝ ثط ضاثغٝ ا٘ساظٜ قطوت ٚ ٞع كیتحم ٙٝیٞع طیتبث یثطضؾ ،(1399) ،وكتىبض، ضؾَٛ ،فبعٕٝ ،ییثبثب 

تٛؾؼٝ  ت،یطیزض ٔس ٗیبزیثٙ مبتیتحم یإِّّ ٗیقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ،وٙفطا٘ؽ ث طفتٝیپص یزض قطوت ٞب
 .،وطجیٚ ػّْٛ ا٘ؿب٘

 تٛؾؼٝ ثب ٔطثٛط ثٛزٖ اعلاػبت ٚ  كیٔربضج تحم ٗیضاثغٝ ث یثطضؾ ،(1403) ،وبظٓ ،یٌٛزضظ ،یٞبز ،یثطأى ٚ
ٚ  تیطیٔس یإِّّ ٗیث فیٕٞب ٗیزٕٞ قسٜ زض ثٛضؾبٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ(، طفتٝیپص ی٘مس آظاز )قطوت ٞب یٞب بٖیخط

 .ٕٞساٖ طاٖ،یا یحؿبثساض
 كیزض حٛظٜ تحم یٌصاض ٝیؾطٔب ٗیضاثغٝ ث یثطضؾ ،(1403)  ،وفبقبٖ، فبعٕٝ ،ییحی ،یٍّطیث ،یٔحٕسػّ ،یساضیث  ٚ

ٚ  یحؿبثساض ت،یطیزض ٔس ٗی٘ٛ یچكٓ ا٘ساظٞب یإِّّ ٗیوٙفطا٘ؽ ث ٗیبظزٕٞی تٛؾؼٝ ثط اضظـ ؾٟبْ قطوت،
 .تٟطاٖ ،یٙیوبضآفط

 ۀثط ضاثغ یقطوت ی٘ظبْ ضاٞجط یؾبظٚوبضٞب طیتأث یثطضؾ ،(1399) ،ٔػٌبٖ ی،ثبلط ،یػّ ،چٙسٜ یب٘یو ،سیأ ی،سضیپٛضح 
-115، نم 2، قٕبضٜ 12، زٚضٜ یٔبِ یحؿبثساض یپػٚٞف ٞب ٝی٘كط ،ٚ ضقس قطوت ٚ تٛؾؼٝ كیتحم ۀٙیٞع بٖیٔ

130. 
 یٌصاضٝ یؾطٔب ٗیثط ضاثغٝ ث تیٚ تٕطوع ٔبِى یاٞطْ ٔبِ طیتأث یثطضؾ ،(1403) ،ٗیفطظ، ذٛقىبض ،یػّ، ذساپطؾت 

 .225-205، نم 95، قٕبضٜ 7، زٚضٜ تیطیٚ ٔس یچكٓ ا٘ساظ حؿبثساض ،ٚ تٛؾؼٝ ٚ ػّٕىطز قطوت كیتحم
 ٚاضظـ قطوت ٚ اضظـ افعٚزٜ  ٗیثط ضاثغٝ ث یٚ اٞطْ ٔبِ یؾٛزآٚض طیٔغبِؼٝ تبث ،(1401) ،٘ؿتطٖ ،یٔبت ؽیذسا

زض ٞعاضٜ  یٚ ػّْٛ ا٘ؿب٘ تیطیٔس ،یحؿبثساض ٗی٘ٛ یپػٚٞكٟب یإِّّ ٗیوٙفطا٘ؽ ث ٗیزٕٞ قسٜ، ُیتؼس یالتهبز
 .تٟطاٖ ؾْٛ،

 ػّٕىطز قطوت ٞب ثب ٘مف  ی٘ٛآٚض ،(1401) ،یٔحٕس ٟٔس ی،نٕغ آثبز ،فطاٞب٘ی، أیط ،طضبیػّی، سیذٛضق ٚ
اعلاػبت ٚ اضتجبعبت ثبظاض ثٛضؼ اٚضاق  یحٛظٜ فٙبٚض یقطوت ٞب ٝیؾطٔب ٗیا٘ساظٜ ٚ تبٔ یٌط یب٘دیٚ ٔ یٌطُ یتؼس

 .555-540، نم 23، قٕبضٜ 6، زٚضٜ یٚ حؿبثساض تیطیٔس ٗی٘ٛ یپػٚٞك یىطزٞبیضٚ یػّٕ ٝی٘كط ،ثٟبزاض تٟطاٖ
 ثط ػّٕىطز  یثٝ ٔٛخٛز یٚ تٛؾؼٝ ٘مسقٛ٘سٌ كیقست تحم ؿه،یض طیتبث ،(1404) ،لبؾٓ ،یلبؾٕ ،یٔهغف ،یسیػ

 ی.ؾبض ،یٚ ٔبِ یپِٛ یٞب بؾتیؾ یزض ثٟؿبظ یٚ حؿبثساض تیطی٘مف ػّْٛ ٔس یوٙفطا٘ؽ ّٔ ٗیاِٚ قطوت،
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 تٛؾؼٝ ٚ  كیتحم یٌصاض ٝیٌصاض، ؾطٔب ٝیاحؿبؾبت ؾطٔب ٗیضاثغٝ ث یثطضؾ ،(1402) ،فسایی ٚاحس، ٔیثٓ ،ی، ظٞطا٘دف ٚ
ٚ  تیطیٔس ٗی٘ٛ یپػٚٞك یىطزٞبیضٚ یػّٕ ٝی٘كط ،ثٟبزاض تٟطاٖ(: ثٛضؼ اٚضاق یػّٕىطز قطوت )ٔغبِؼٝ ٔٛضز
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