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 چکیذٌ

 ثشسػی ٔٛسد ای ٌؼتشدٜ كٛست ثٝ ٔذسٖ ٔبِی ادثیبت دس وٝ اػت ٞبیی ٔٛضٛؿ تشیٗ ٟٔٓ اص یىی ػٛد تمؼیٓ ػیبػت
 ٔذیشیتی ػیبػت دس اػبػی ٞبی ٔؤِفٝ اص یىی فٙٛاٖ ثٝ ػٟبْ ػٛد پشداخت ثٝ ٔشثٛط ٞبی تلٕیٓ. اػت لشاسٌشفتٝ

 سٚی پیؾ ٞبی ٌزاسی ػشٔبیٝ ثش اثشٌزاس فبُٔ عشف اصیه ثبؿذ؛ ٔی ٔبِی ادثیبت دس ٔغشح ٔجبحث تشیٗ ٟٔٓ اص ٚ ٞب ؿشوت
ٞؼتٙذ.  ٘مذی ػٛد تمؼیٓ خٛاٞبٖ ٔذت وٛتبٜ ٌزاسی ػشٔبیٝ افك ثب ػٟبٔذاساٖ اص ثؼیبسی دیٍش عشف اص ٚ اػت ٞب ؿشوت

اػت. خبٔقٝ  ػٛد ٓیتمؼ بػتیٚ ػ یتٕشوض ٔـتش ٗیثش ساثغٝ ث یٔبِ تیٔحذٚد شیٔغبِقٝ تأثثٙبثشایٗ ٞذف ایٗ پظٚٞؾ 
ؿشوت پزیشفتٝ  160ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛسد ٔغبِقٝ، ؿبُٔ  آٔبسی پظٚٞؾ ؿشوت

 اص ٚ ٕٞجؼتٍی اػت-تٛكیفی ٚ اص ٘ؾش استجبط ثیٗ ٔتغیشٞب فّی پظٚٞؾ اػت. سٚؽ 1402تب  1398ٞبی  ؿذٜ عی ػبَ
ٞبی  ٞب اص سٚؽ سٌشػیٛ٘ی ٚ دادٜثشای پشداصؽ ٚ آصٖٔٛ فشضیٝ. سٚیذادی اػت پغ سٚیذاد، ِحبػ اص ٚ وبسثشدی ٞذف ٘ؾش

 شیتأثداد وٝ پظٚٞؾ ٘ـبٖ   فشضیٝ ٚتحّیُ ٘تبیح حبكُ اص تدضیٝاػتفبدٜ ؿذٜ اػت.  تبثّٛیی ٚ ٕٞچٙیٗ ٔذَ اثشات ثبثت
 تأثیش ٔٙفی ٚ ٔقٙبداسی داسد.  ػٛد ٓیتمؼ بػتیٚ ػ یتٕشوض ٔـتش ٗیثش ساثغٝ ث یٔبِ تیٔحذٚد

 .ٔحذٚدیت ٔبِی، تٕشوض ٔـتشی، ػیبػت تمؼیٓ ػٛد ياشگان کلیذی:

 

 مقذمٍ
لشاسٌشفتٝ ای ٔٛسد ثشسػی  كٛست ٌؼتشدٜ اػت وٝ دس ادثیبت ٔبِی ٔذسٖ ثٝ ٞبیی تشیٗ ٔٛضٛؿ تمؼیٓ ػٛد یىی اص ٟٔٓ

ٞب ثبٚس سایح دس صٔیٙٝ تأثیش تمؼیٓ ػٛد  دا٘ؼت؛ آٖ ،(1961) 1تٛاٖ سیـٝ ایٗ ثحث سا دس ٔغبِقٝ ٔٛدیّیب٘ی ٚ ٔیّش اػت. ٔی
تٛا٘ذ اسصؽ ؿشوت  ثش اسصؽ ؿشوت سا ثٝ چبِؾ وـیذ٘ذ؛ صیشا ٔقتمذ ثٛد٘ذ دس ثبصاس ػشٔبیٝ وبسا، ػیبػت تمؼیٓ ػٛد، ٕ٘ی

دس حٕبیت اص تئٛسی پش٘ذٜ  ،(1963) 3ٚ ٌٛسدٖ ،(1962) 2چٖٛ ِیٙتش شچٝ دس ٔمبثُ ٔحممیٙی ٞٓاٌ. سا تحت تأثیش لشاس دٞذ
فمیذٜ داؿتٙذ دس ٔحیغی ٘بٔغٕئٗ ثب اعلافبت ٘بلق، پشداخت ثیـتش ػٛد ػٟبْ، اسصؽ ؿشوت سا افضایؾ  دس دػت

تمؼیٓ ػٛد دػت یبثٙذ ٚ تٟٙب ٔٛضٛفی ا٘ذ ثٝ ٘تیدٝ ٚاحذی دس ساثغٝ ثب ػیبػت  سػذ ٔحممیٗ ٘تٛا٘ؼتٝ دٞذ. ثٝ ٘ؾش ٔی ٔی
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تٛا٘ذ ثٝ تٟٙبیی سفتبس تمؼیٓ ػٛد سا تٛضیح دٞذ )افضا ٚ  وٝ ثش ػش آٖ اخٕبؿ وّی ٚخٛد داسد ایٗ اػت ٞیچ فبّٔی ٕ٘ی
 (.2010 ،1حؼٗ ٔیشصا

 یٞب ؿشوت  تیٚ ٌؼتشؽ دأٙٝ فقبِ ٝیثبصاس ػشٔب ٙذٜیٔٙدش ثٝ ثؼظ فضا یالتلبد یٞب تیتٛػقٝ ٚ تٙٛؿ سٚص افضٖٚ فقبِ
 التلبدی ٚاحذٞبی تشیٟٗٔٓ ٚ تشیٗ فٙٛاٖ ثضسي ثٝ یػٟبٔ ٞبی. ؿشوت(2011، 2)چٗ ٚ ٕٞىبساٖ ؿذٜ اػت یػٟبٔ
تٛا٘ذ صٔیٙٝ تـىیُ ػشٔبیٝ سا ایدبد  ثبصاس ػشٔبیٝ ٔىب٘ی اػت وٝ ٔی. ؿٛ٘ذٚ فٙلش اكّی ثبصاس ػشٔبیٝ ؿٙبختٝ ٔی وـٛس

ٌزاسی سا فشاٞٓ ٞبی ػشٔبیٝا٘ذاصٞبی ٔشدْ ثٝ فشكتلاصْ ثشای ا٘تمبَ ٚخٜٛ پغٕ٘ٛدٜ ٚ ثب فّٕىشد ٔغّٛة خٛد، أىب٘بت 
ثش ٔجٙبی تغییشات سخ دادٜ دس د٘یبی وٙٛ٘ی، ثٝ خلٛف دس وـٛسٞبی دس حبَ (.  1400ی ٚ ٕٞىبساٖ، ضیتشؿ یداٚسآٚسد )

ٞبیی ثٟیٙٝ  حُ ٜ ثبصاس ػشٔبیٝ، ساٜٚیظٜ دس حٛص ٞب ثٝ ٞبی ٔتقذدی داس٘ذ، ٘یبص اػت تب ثشای سفـ ایٗ چبِؾ ٌزاس وٝ چبِؾ
تٛا٘ذ ا٘قمبد لشاسدادٞبی ثّٙذٔذت ثب  ٞب ٔی حُ ٔٙذی اص ٔٙبثـ ٔحذٚد ٔٛخٛد، ا٘ذیـیذٜ ؿٛد. یىی اص ایٗ ساٜ ثشای ثٟشٜ

لشاس  یثٝ ٔقٙب یتٕشوض ٔـتش(. 1400ٚ ٕٞىبساٖ،  خب٘مبٜ صادٜ یتم) فجبستی خّك تٕشوض ٔـتشی ثبؿذ ٔـتشیبٖ فٕذٜ یب ثٝ
دٞذ  سا پشٚسؽ ٔی یفشًٞٙ ؿشوت ٘ٛفیٔحٛس  یٔـتش بیاػت. وؼت ٚ وبسٞ ٞب دس ساع اِٚٛیت بٖیٔـتش یبصٞبیدادٖ ٘

وٝ تٟٙب  ؼتی٘ یتیٔؼئِٛ یتٕشوض ٔـتش أب .اختلبف داسد یٔـتش یلٛ ثب سٚاثظ دبدیٚ ا یٔـتش تیسضب ؾیوٝ ثٝ افضا
اٌش چٝ . (2021، 3ػیضَٚ ٚ ٕٞىبساٖ) وؼت دسآٔذ وبُٔ ثبؿذ یٔٙفشد، ثشا ٓیٞش ت بی یٔـتش یجب٘یپـت ی حٛصٜثش سٚ

ؿبُٔ  ، وٝ ایٗ خذٔبتٞؼتٙذ یذیوّ یتٕشوض ٔـتش ی ایدبد ٔحٛسی خٟتثشا یٔـتشثٝ خذٔبت اسائٝ  یٞب ٟٔبست
ٔبت خذ بیٔحلٛلات  تیفیوٚ  ٞب فشٚؽ آٖ چشخٝی، ٌزاس ٕتیل یٞب ٔذَ تیؿفبفی، بثیثبصاس یٞب تیفقبِدس  كذالت

٘ؾشات  ثٝٞب ٚ وبسٔٙذاٖ آ٘بٖ ثبیذ دس ّٚٞٝ اَٚ  اػت. ثشای تحمك ایٗ ٔٛاسد آ٘چٝ إٞیت داسد ایٗ اػت وٝ ػبصٔبٖ یٚالق
وٙٙذ ٚ ٔٛا٘ـ استجبط ثب ٔـتشیبٖ سا اص ثیٗ ثجش٘ذ )وّؼیت  دبدیا ٞب ثب آٖ  ذٜیاتجبدَ  یثشا ییفضبدٞٙذ، خٛد ٌٛؽ  بٖیٔـتش

سا  یاَٚ تٕشوض ٔـتش ذٌبٜیاػت: د یلبثُ ثشسػ ذٌبٜیثش فّٕىشد ؿشوت، اص دٚ د یتٕشوض ٔـتش شیتأث (.2013، 4ٚ ٕٞىبساٖ
ٞب ٚ  یٔٛخٛد تیشیٔذ ذ،یتِٛ یٕٞبٍٞٙ ؾیافضا یثشا یدْٚ آٖ سا فبّٔ ذٌبٜیٚ د شدیٌ یفبُٔ فـبس ثش فشٚؿٙذٜ دس ٘ؾش ٔ

فشٚؽ ٚ ثٟجٛد  یٞب ٙٝیٔٛخت وبٞؾ ٞض ،یتٕشوض ٔـتش ؾیآٚسد. افضا یثٝ ؿٕبس ٔ ٗیتأٔ شٜیاعلافبت دس ص٘د ٓیتؼٟ
 .ٌزاسد ٚ ثب ثٟجٛد خشیبٖ ٘مذی ٚ فّٕىشد ثش ػیبػت تمؼیٓ ػٛد ؿشوت تأثیش ٔی ؿٛد یؿشوت ٔ یفّٕىشد ٔبِ

ٞب دس تأٔیٗ ٔٙبثـ ٔبِی  ٞبی ٔبِی پی دس پی دس اسٚپب ٚ آػیب، ثؼیبسی اص ؿشوت دس چٙذ دٞٝ اخیش، ثٝ دِیُ سخذاد ثحشاٖ
تشیٗ ٔجبحث ٔغشح دس ادثیبت  ٞبیی، ٔؼئّٝ تأٔیٗ ٔبِی ؿشوت ٞب ثٝ یىی اص ٟٔٓ ثب ٚخٛد چٙیٗ ثحشأٖـىُ ؿذ٘ذ.  دچبس
ٞب وٝ خٟب٘ی ؿذٖ ثبصاسٞب، تغییش ٘یبصٞبی ٔـتشیبٖ ٚ افضایؾ  تجذیُ ؿذ. ٔحیظ التلبدی ٔتلاعٓ ٚ ٔتغیش ؿشوت ٔبِی

ثٝ عٛس دائٓ دس پی ثٟجٛد فّٕىشد خٛد ثبؿٙذ.  ٞب سا ٔدجٛس وشد ثبصاس ٔحلٛلات ٔـخلٝ اكّی آٖ اػت، ؿشوت سلبثت دس
(. وٕجٛد 2002، 5ٞبی خٛد ثٝ ٔٙبثـ ٔبِی وبفی ٘یبص داس٘ذ )إِٓیذا ٚ وبٔپّٛ ٞب ٚ ثش٘بٔٝ ٞب ثشای فقبِیت ساػتب، ؿشوت دس ایٗ

 ٞبی پشٚطٜٞب ثشای تأٔیٗ ٔبِی  ٞب سا ثب ٔـىُ خذی ٔٛاخٝ وٙذ، صیشا ٔذیشاٖ ایٗ ٌٛ٘ٝ ؿشوت ٕٔىٗ اػت ؿشوت ٘مذ ٚخٝ
 یبسیٚ ٔق یٚاحذ التلبد یبثیاسص ٟٔٓی ٞبؿبخق اص یىی ی٘مذی ٞب بٖیٌزاسی ٔٙبثـ وبفی ٘خٛاٞٙذ داؿت. خش ػشٔبیٝ

ٙذ، خٟت تٞؼ یٙبثـ ٔبِٔ ٗیتأٔ دس تیٔحذٚد یداسا وٝیی ٞبؿشوت شاٖیػت. ٔذا ٞبؿشوت فّٕىشدی شیٌ ا٘ذاصٜی ثشا
 ضاٖیٔ . ِزا،ٙذیٕ٘ب یٔ ٔلشف آٖ یثٝ خب ی٘مذی ٞببٖیخش ٕ٘ٛدٖ شٜیخرالذاْ ثٝ  ،یٍٙی٘مذ ضاٖیٚ ٔ یحفؼ لذست سلبثت

 یساػتب دسی ٌزاسٝیػشٔب خٟت ا٘دبْ ٞب ؿشوت .داؿت خٛاٞذفّٕىشد ٚ خشیبٖ ٘مذی ؿشوت دس  ی٘مؾ ٟٕٔ یٔٙبثـ ٘مذ
ٚ ثب ٔحذٚدیت ٔبِی  ٞؼتٙذ تشفقبَی ٌزاسٝیػشٔب دس اػت، داس٘ذ وٝ ٞشچٝ ثبلاتش ی٘مذی ٞببٖیخش ثٝ بصی٘ ،یػٛدآٚس
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ثٙبثشایٗ ایٗ ٔیضاٖ ػٛدآٚسی ٘یض وبٞؾ خٛاٞذ یبفت وٝ تأثیش ٔؼتمیٕی دس وبٞؾ تمؼیٓ ػٛد ؿشوت خٛاٞذ ٌزاؿت. 
ػیبػت تمؼیٓ ٚ  تٕشوض ٔـتشی ٗیثش ساثغٝ ث ٔحذٚدیت ٔبِیتب چٝ ا٘ذاصٜ وٝ  ؿذٜ اػتثٝ ایٗ ٔٛضٛؿ پشداختٝ  پظٚٞؾ

 ؟ٌزاس اػتثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ تأثیش پزیشفتٝ ؿذٜ دس  ٞبی ؿشوت ػٛد
 

 مباوی وظری پصيَص

 محذيدیت مالی
 ٚ تشیٗ وبُٔ تقشیف ٕ٘ٛد. سا ٔبِی ٞبیٔحذٚدیت ثبیذ ٔبِی، اثتذا ٞبی تأٔیٗٔحذٚدیت ٘ؾش اص ٞبؿشوت ثٙذیتمؼیٓ ثشای

 ٚ داخّی ٞبیٞضیٙٝ ثیٗ وٝ ٞؼتٙذ  ٔبِی تأٔیٗ ٔحذٚدٜ دس صٔب٘ی ٞبؿشوت وٝ اػت ٔٛسد، ایٗ ایٗ دس تقشیف تشیٗ كشیح
 ٚخٛد دس ؿشایظ 1ٔٛدیّیب٘ی-ٔیّش ٘ؾشیٝ ؿٛ٘ذ. عجك سٚثٝ سٚ ٔی ؿىبف یه ثب ؿذٜ دادٜ تخلیق ٚخٜٛ ٞبی خبسخیٞضیٙٝ

 ٞبؿشوت حبِتی، چٙیٗ دس ٚخٛد ٘ذاسد. ؿشوت خبسخی یب داخّی ٔٙبثـ اص ٔبِی ٞضیٙٝ تأٔیٗ دس ػشٔبیٝ وبُٔ تفبٚتی ثبصاس

ٕ٘بیٙذ  الذاْ ػشٔبیٝ ثبصاس عشیك اص لاصْ ٔٙبثـ ٔبِی تأٔیٗ ثٝ ٔـخق، ػشٔبیٝ ٞضیٙٝ ٘شخ ثب ٞیچ ٔـىّی، ذٖٚث تٛا٘ٙذٔی
 (. 1958ٚ ٔیّش، )ٔٛدیّیب٘ی 
ٞبی ٔبِی داخّی ؿٛ٘ذ؛ ٔحذٚدیتٞبی ٔبِی داخّی ٚ خبسخی تمؼیٓ ٔیٞبی ٔبِی ثٝ دٚ دػتٝ ٔحذٚدیتٔحذٚدیت
تٛاٖ تحت فٙٛاٖ ٘ؾشیٝ ٕ٘بیٙذٌی ثب ٔٙبثـ داخُ ٚاحذ تدبسی ٔغشح ثٛدٜ ٚ ٔی ٞبیی ٞؼتٙذ وٝ دس استجبطٔحذٚدیت

اسائٝ ؿذ؛ ایـبٖ  3تٛػظ خٙؼٗ ٚ ٔىّیًٙ 1976دس ػبَ  2(. ٘ؾشیٝ ٞضیٙٝ ٕ٘بیٙذٌی1388ٔغشح وشد )وشیٕی ٚ كبدلی، 
اص ػشٔبیٝ دس ٌشدؽ،  ٞبی خبكی سا اص لجیُ حفؼ ػغح ٔقیٙیدٞٙذٌبٖ دس لشاسدادٞبی ثذٞی ٔحذٚدیت ٔقتمذ٘ذ وٝ ٚاْ

ٞبی تدبسی خذیذ ٚ غیش ٔشتجظ ثب تدبست فقّی ٚ فذْ ٌزاسی دس فقبِیتٞبی خذیذ، فذْ ػشٔبیٝفذْ تحلیُ داسایی
ٞبی سؿذ ا٘ذن یب ٔٙفی، أب دس ؿٛ٘ذ. ٕٞچٙیٗ كٙبیقی وٝ اص فشكتپشداخت ػٛد ػٟبْ، ثشای ٚاْ ٌیش٘ذٌبٖ لبئُ ٔی

سٚد ثذٞی صیبد داؿتٝ ثبؿٙذ. داسا ثٛدٖ خشیبٖ ٘مذی آصاد صیبد ثشخٛسداس٘ذ، ا٘تؾبس ٔی فیٗ حبَ اص خشیبٖ ٘مذی آصاد ثیـتش
سٚی ٕ٘ٛدٜ، دس ٌشدد ٔذیشاٖ دس اػتفبدٜ اص ٔضایب، صیبدٌٜزاسی ٔغّٛة، ػجت ٔیٞبی ػشٔبیٝثذٖٚ ثشخٛسداسی اص فشكت

ٔضایبی ثیؾ اص ا٘ذاصٜ پشداخت وٙٙذ. دس ساػتبی تبٔیٗ ٔٙبفـ ٚ اٞذاف ؿخلی ثشآٔذٜ ٚ حتی ثٝ صیشدػتبٖ خٛد حمٛق ٚ 
٘تیدٝ، افضایؾ ػغح ثذٞی دس ػبختبس ػشٔبیٝ، ٔیضاٖ خشیبٖ ٘مذی آصاد سا وبٞؾ دادٜ ٚ ٔبِىیت ٔذیشاٖ دس حمٛق ٔبِىب٘ٝ 

 (.1382دٞذ )ثبلشصادٜ، ٟ٘بیی ؿشوت سا افضایؾ ٔی
بِی خبسج اص ٚحذ تدبسی ثٛدٜ ٚ اص عشیك ا٘تـبس ٞبیی ٞؼتٙذ وٝ دس استجبط ثب ٔٙبثـ ٔٞبی ٔبِی خبسخی ٔحذٚدیتٔحذٚدیت

تٛاٖ ثش عجك ٘ؾشیٝ فذْ تمبسٖ اعلافبتی ؿٛ٘ذ. ایٗ ٔحذٚدیت سا ٔیػٟبْ، اٚساق لشضٝ ٚ ػبیش اٚساق ثٟبداس... حبكُ ٔی
ٞبی ٔذیشاٖ دسثبسٜ خشیبٖ ٘مذی، فشكت 4عجك ٔفْٟٛ ٘ؾشیٝ فذْ تمبسٖ اعلافبتی (.1388ٔغشح وشد )وشیٕی ٚ كبدلی، 

ٌزاساٖ ثشٖٚ ا٘ذاص آتی ٚ اسصؽ ٚالقی ؿشوت، اعلافبتی ثیؾ اص اعلافبت ػشٔبیٝ عٛس وّی چـٓ ٌزاسی ٚ ثٝػشٔبیٝ
ٌزاساٖ دسثبسٜ ٕ٘بیٙذ وٝ اٌش ػشٔبیٝچٙیٗ فٙٛاٖ ٔی ،(1984) 5فٙٛاٖ ٔثبَ؛ ٔبیشص ٚ ٔبخّٛف ػبصٔب٘ی دس اختیبس داس٘ذ. ثٝ

ٌزاسی ، دس چٙیٗ ؿشایغی ٕٔىٗ اػت ػٟبْ ؿشوت سا دسػت لیٕتاسصؽ ٚالقی ؿشوت اعلافبت وٕتشی داؿتٝ ثبؿٙذ
ٌزاسی ٞبی خذیذ خٛد سا اص ٔحُ ا٘تـبس ػٟبْ تأٔیٗ ٔبِی وٙذ، ٕٔىٗ اػت لیٕت٘ىٙٙذ. اٌش ؿشوت ٘بٌضیش ثبؿذ پشٚطٜ

ذ ثٝ دػت ٌزاساٖ خذیذ اسصؿی ثیؾ اص اسصؽ فقّی خبِق پشٚطٜ خذیوٕتش اص ٚالـ ثبصاس، ثٝ حذی ؿذیذ ثبؿذ وٝ ػشٔبیٝ
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-ؿٛد اص لجَٛ ٚ اخشای پشٚطٜآٚس٘ذ ٚ دس ٘تیدٝ، ػٟبٔذاساٖ فقّی صیبٖ ثجیٙٙذ. ثٙبثشایٗ دس چٙیٗ ٔٛلقیتی ؿشوت ٘بٌضیش ٔی

-دٞٙذ پشٚطٜٞب، تشخیح ٔی پٛؿی وٙذ. دس چٙیٗ ؿشایغی ؿشوتٌزاسی داسای اسصؽ فقّی خبِق ٔثجت چـٓٞبی ػشٔبیٝ

ثـ داخُ ؿشوت تبٔیٗ ٔبِی وٙٙذ. ثذیٗ تشتیت اص ا٘تـبس ػٟبْ خٛدداسی ٕ٘ٛدٜ ٚ ٌزاسی خٛد سا اص ٔحُ ٔٙبٞبی ػشٔبیٝ
وٙذ. أب دس ٞب تقییٗ ٔیٌزاسی ٔغّٛة ٚ ٔیضاٖ ػٛد ا٘جبؿتٝ یب ا٘ذٚختٝٞب سا اص تفبضُ ثیٗ ػشٔبیٝ ٔیضاٖ اػتمشام آٖ

تٛا٘ذ پشٚطٜ خذیذ سا ٙذ، ؿشوت ٔیٌزاسی اسصؿٕٞبی ػشٔبیٝكٛست فذْ تىبفٛی ٔٙبثـ داخّی، ثشای اختٙبة اص سد فشكت
 ٌزاسی وٕتش اص ٚالـ آٖ دس ثبصاس وٕتش اػت، تأٔیٗ ٔبِی وٙذ. اص ٔحُ اٚساق ثٟبداسی وٝ احتٕبَ لیٕت

 ا٘دبْ ٔبِی، تأٔیٗ ٟٔٓ اٞذاف اص. اػت حؼبثذاسی ٚ ٔبِی دا٘ـٕٙذاٖ ٟٔٓ اصٔجبحث ٞب، ؿشوت دس ٔبِی تأٔیٗ ساٞجشد
 یب خبسخی ٚ داخّی ٔبِی تأٔیٗ ؿبُٔ ٔبِی، تأٔیٗ ٔختّف عشق. اػت ثیـتش ػٛدآٚسی ثشای ٞب ؿشوت دس ٌزاسی ػشٔبیٝ
 ثٝ تٛخٝ ثب وٙٛ٘ی، فلش دس التلبدی ٞبی ثٍٙبٜ . ٔذیشاٖ(1385أیشی،  وٙقب٘ی ٚ خٟب٘خب٘ی) اػت ٘ٛؿ دٚ ایٗ اص تشویجی

 تب داس٘ذ لشاس ای فضایٙذٜ فـبس تحت سلبثت، ؿذٖ تًٙ ٚ خٟب٘ی تدبست فشكٝ دس ٚیظٜ ثٝ ٔبِی ٔٙبثـ ٞبی ٔحذٚدیت
 ٞبی فقبِیت ا٘دبْ ثشای سا ػشٔبیٝ ػبختبس ٘ٛؿ تشیٗ ٞضیٙٝ وٓ ٚ دٞٙذ وبٞؾ سا ؿذٜ تٕبْ ثٟبی ٚ فّٕیبتی ٞبی ٞضیٙٝ
 داخّی ثبصاسٞبی دس ثیـتش حضٛس ٚ فقبِیت تذاْٚ ٞب، ثذٞی ٔٛلـ ثٝ پشداخت ثٍٙبٜ، اسصؽ افضایؾ ساػتبی دس التلبدی ثٍٙبٜ

 ػبیش ٚ وٙٙذٌبٖ ٔلشف ػٟبٔذاساٖ، ٔب٘ٙذ ٔختّفی ٞبی ٌشٜٚ ػٛی اص عٛس ٔقَٕٛ ثٝ فـبسٞب ایٗ. ثشٌضیٙٙذ خبسخی ٚ
 ٔبِی ٔٙبثـ تأٔیٗ ٔذیشاٖ، ساٞجشدٞبی ٌفتٝ، پیؾ اٞذاف ثٝ دػتیبثی ثشای. ؿٛد ٔی ٚاسد ٞب ثٍٙبٜ ٔذیشاٖ ثٝ ٘فقبٖ ری

 ػٟبٔذاساٖ، ثشٚت ٚ حذاوثشػبصی ػٛد افضایؾ ثٍٙبٜ، ٞبی فقبِیت التلبدی تٛػقٝ ٚ سؿذ ثشای ٞضیٙٝ وٕتشیٗ ثب ٔغّٛة
 (.1394ثبؿذ )فّیضادٜ ٚ ٕٞىبساٖ،  ٔی

ؿٛد؛ دس  ٞب ثٝ دٚ ثخؾ دسٚ٘ی ٚ ثیشٚ٘ی تمؼیٓ ٔی ٞبی تأٔیٗ ٔبِی آٖدس وُ، ٔٙبثـ تأٔیٗ ٔبِی ؿشوت ثش اػبع ػیبػت
وٙذ. یقٙی ثٝ خبی تمؼیٓ ػٛد ثیٗ  یٗ ٔبِی ٔیٔٙبثـ ٔبِی دسٚ٘ی، ؿشوت اص ٔحُ ػٛدٞبی وؼت ؿذٜ الذاْ ثٝ تأٔ

ٌیشد. ٔٙبثـ ٔبِی ثیشٚ٘ی اص دٚ  وبس ٔی عٛس فٕذٜ فّٕیبتی ثشای وؼت ثبصدٜ ثیـتش ثٝ ٞبی ثٝ ػٟبٔذاساٖ، ػٛد سا دس فقبِیت
 آیٙذ؛ عشیك ثذػت ٔی

ی ؿشوت، ا٘تؾبس  ػشٔبیٝؿٛ٘ذ ٚ دس ٔمبثُ تأٔیٗ  ی ػٟبٔذاساٖ وٝ ٔبِىبٖ ؿشوت ٔحؼٛة ٔی اِف( اص عشیك آٚسدٜ 
 ثبصدٞی داس٘ذ، ٔثُ، ػٛد ػٟبْ.

ی ٔجّغ  ی ؿشوت، ا٘تؾبس ثبصپشداخت اكُ ٚ ثٟشٜ ة( اػتفبدٜ اص ثذٞی ٚ ٚاْ، وٝ ثؼتب٘ىبساٖ ٘یض دس ٔمبثُ تأٔیٗ ػشٔبیٝ 
 (. 1393ٚاْ سا داس٘ذ )ٟٔشا٘ی، 

 

 تمرکس مطتری
تٕشوض ثش ٔـتشی ٔدٕٛفٝ ثبٚسٞبی ػبصٔب٘ی اػت وٝ ٌیشی ثبصاس اػت.  تٕشوض ثش ٔـتشی یه ٔجٙبی اكّی دس خٟت

دٞذ، وٝ ٔٙبفـ ػبیش ریٙفقبٖ ٔب٘ٙذ ٔبِىبٖ، ٔذیشاٖ ٚ وبسٔٙذاٖ سا ثشای تٛػقٝ  فلالٝ ٔـتشی سا دس اِٚٛیت خٛد لشاس ٔی
ثش تٕشوض  ،(2006(. ٘ٛوب ٚ ٔىلایتٖٛ )2009؛ ٘ٛوب، 2006 ٖ،وٙذ )٘ٛوب ٚ ٔىلایتٛ ػٛدآٚسی عٛلا٘ی ٔذت ٔؼتثٙی ٕ٘ی

ثخـذ. ایٗ خّك  ٞبی آٖ ایٗ تٕشوض سا تمٛیت ٚ تذاْٚ ٔی دا٘ذ وٝ اسصؽ ٔـتشی سا ثخـی اص فشًٞٙ وّی ؿشوت ٔی
)ثٛ٘ذاس٘ىٛ  ؿٛد ٞب، ا٘دبْ ٔی ٞبی آٖ اسصؽ ثب ٞذف افضایؾ ٔٙبفـ ثشای خشیذاساٖ یب ٔـتشیبٖ ٚ دس فیٗ حبَ وبٞؾ ٞضیٙٝ

ضْ وؼت اعلافبت دس ٔٛسد ٔـتشیبٖ ٚ دسن ٔبٞیت ػبختبسٞبی . تٛػقٝ ایٗ ػغح اص تفبٞٓ ٔؼتّ(2020ٚ ٕٞىبساٖ، 
ٞب اص عشیك دیذ ٘بٔٙبػت ثٝ ٔـتشی ٚ ٘یبصٞبیـبٖ ثب  التلبدی ٚ ػیبػی اػت وٝ ثب آٖ سٚثشٚ ٞؼتٙذ. ثؼیبسی اص ػبصٔبٖ
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ؿٛ٘ذ. تٕشوض ٔـتشی ثشای ػٛدآٚسی وؼت ٚ وبس، یه ضشٚست ثشای ٔضیت سلبثتی ٚ یه ٔـخلٝ  ٔـىُ سٚثشٚ ٔی
 (. 2020، 1وبٖٚٚ ٚ ٕٞىبساٖسی ٔٛفك، حیبتی اػت )تدب

داسد  آٖ ثش دلاِت ثبصاس تٕشوض دیٍش، فجبست ثٝ. اػت ٔختّف ٞبی ثٍٙبٜ ثیٗ ثبصاس تٛصیـ چٍٍٛ٘ی اص فجبست ثبصاس، دس تٕشوض
ٚ  )پٛسپشتٛی داسد لشاس ثضسي ٞبی ثٍٙبٜ اص تقذادی اختیبس دس ٔقیٗ ٔحلَٛ یه ثبصاس تِٛیذات وُ اص ٔیضاٖ چٝ وٝ

ٚ  ٟٔٓ ٘مـی اٞذافـبٖ، ثٝ ٞب ػبصٔبٖ دػتیبثی دس ٔـتشی، سضبیت خّت ٚوبس، وؼت ٔحیظ دس أشٚصٜ (.1388 ٕٞىبساٖ،
سا  ٔـتشیبٖ ثب استجبط ثٙبثشایٗ ٚ ؿٛ٘ذ ٔی ٔحؼٛة ٞب آٖ داسایی تشیٗ ٟٔٓ ٔـتشیبٖ، وٝ ا٘ذ دسیبفتٝ ٞب ػبصٔبٖ. داسد اػبػی
 ػبصٔبٖ ٔٛفمیت دس ا٘ذاصٜ یه ثٝ ٔـتشیبٖ، ٕٞٝ وٝ ٌفت تٛاٖ ٕ٘ی دیٍش، ػٛی اص. آٚس٘ذ ٔی ؿٕبس ثٝ ػٛدٔٙذ تقبّٔی

 وّیذی ٔـتشیبٖ ثش تٕشوض ٔؼأِٝ ؿٛد، ٔی تأویذ آٖ ثش ٔـتشی، ثب استجبط ٔذیشیت ٔغبِقبت دس وٝ ای ٘ىتٝ. ٘مؾ داس٘ذ
 دادٖ لشاس فـبس تحت ثشای فبّٔی فٙٛاٖ ثٝ ثبلاتش ٔـتشی تٕشوض ٚ فٕذٜ ٔـتشی (. داؿت1395ٗ غلأی، ٚ اػت )سحٕب٘ی

 ا٘دبْ التلبدی ٔحیظ دس وٝ اػت ای اِٚیٝ ٞبی پظٚٞؾ اص ٌشفتٝ ٘ـئت دیذٌبٜ ایٗ .ؿٛد ٔی ٔغشح فشٚؿٙذٜ ؿشوت
 وٙٙذ ٔی اػتذلاَ پظٚٞـٍشاٖ ایٗ. ٞؼتٙذ فشٚؿٙذٜ ثٟتش فّٕىشد ثشای ٔب٘قی ٔـتشیبٖ فٕذٜ وٝ دٞذ ٔی ٘ـبٖ ٚ ؿٛد ٔی
 وٙٙذ ٔی أتیبصاتی آٚسدٖ فشاٞٓ ثٝ ٔدجٛس سا آٟ٘ب خٛد، ثٝ ٚاثؼتٝ فشٚؿٙذٌبٖ لشاس دادٖ فـبس تحت ثب فٕذٜ ٔـتشیبٖ وٝ

 (.1395 فجبؿی، ٚ )وشدػتب٘ی
دس ایٗ پظٚٞؾ، تأویذ ثش ٔـتشی، ٔفْٟٛ ضٕٙی تأویذ ثش ٔـتشیبٖ فٕذٜ سا ثٝ ٕٞشاٜ داسد. دس ٔذیشیت استجبط ثب ٔـتشی، 

ٞب، سیؼه تدبسی سا  افؾٕی اص ٔحلٛلات ثٝ آٖ ثخؾتٛاٖ ثب فشٚؽ  ای اػت وٝ ٔی ٕذٜتٟٙب تأویذ ثش ٔـتشیبٖ ف
حذی اػت وٝ دس حبَ حبضش ٔفٟٛٔی ثب  وبٞؾ ٚ ػٛدآٚسی ػبصٔبٖ سا افضایؾ داد. إٞیت تٕشوض ثش ٔـتشیبٖ فٕذٜ ثٝ

سٚد. ٔحبػجٝ اسصؽ  بس ٔیفٙٛاٖ اسصؽ حیبت ٔـتشیبٖ فٕذٜ ٔغشح ؿذٜ اػت وٝ یىی اص اسوبٖ تٕشوض ثش ٔـتشیبٖ ثٝ ؿٕ
ٞب ثش اػبع ٔقیبسٞبی ٔختّفی  ؿٛ٘ذ. ػبصٔبٖ ٞبی ٚیظٜ ٔبِی اػت وٝ ثٝ خبی خٛد ٔغشح ٔی حیبت ٔـتشیبٖ ٔؼتّضْ فٗ

وٛؿٙذ. ثذیٗ  ٞبی حفؼ ٚ فبیذات ٘بؿی اص ٞش ٔـتشی دس ا٘تخبة ٔـتشیبٖ فٕذٜ ٔی ٞبی خزة، ٞضیٙٝ ٕٞچٖٛ ٞضیٙٝ
ػبص٘ذ. دس  ٔی ٔتٕشوضثبصاسیبثی خٛد سا ثش ایٗ دػتٝ اص ٔـتشیبٖ  ٞبی فقبِیتیبٖ فٕذٜ ٞب ثب ؿٙبػبیی ٔـتش تشتیت ػبصٔبٖ

ٞیئت تذٚیٗ  131ایشاٖ، اػتب٘ذاسد ثب اِضاْ خبكی ثشای افـبی ٔـتشیبٖ فٕذٜ ٚخٛد ٘ذاسد، ِٚی ثش اػبع ثیب٘یٝ 
دسكذ  10دسكذ یب ثیـتش اص  10اػتب٘ذاسدٞبی حؼبثذاسی ٔبِی، دس كٛستی وٝ دس آٔذ حبكُ اص فشٚؽ ثٝ یه ٔـتشی، 

 . (2016، 2اػت )ٚیّؼٖٛ ٚ ٕٞىبساٖ ٞبی ٔبِی اِضأی وُ دسآٔذ ؿشوت سا تـىیُ دٞذ، افـبی چٙیٗ ٔـتشیب٘ی دس كٛست
 

 سیاست تقسیم سًد
ٞبی ٘مذی  تشیٗ ٔجبحث ٔغشح دس ٔذیشیت ٔبِی اػت، صیشا ػٛد تمؼیٕی ثیبٍ٘ش پشداخت ػیبػت تمؼیٓ ػٛد یىی اص ٟٔٓ

سغٓ ایٙىٝ پشداخت ػٛد  . ثٝسٚد یٔٞبی فشا سٚی ٔذیشاٖ ثٝ ؿٕبس  ٞب ٚ تلٕیٓ ٌضیٙٝ ٗیتش ٟٔٓٞب ٚ یىی اص  وتفٕذٜ ؿش
ٞبی  ٌیشی اص فشكت ، تٛا٘بیی ؿشوت دس ا٘جبؿت ػٛد ثٝ ٔٙؾٛس ثٟشٜػبصد یٔٔٙذ  عٛس ٔؼتمیٓ ػٟبٔذاساٖ سا ثٟشٜ تمؼیٕی ثٝ

 (.2005، 3دٞذ )ثیىش ٚ پبَٚ لشاس ٔی شیتأثسؿذ سا تحت 
 تـىیُ ٞب سا ؿشوت ٔذیشاٖ فٕذٜ ٞبی تلٕیٓ اص یىی ؿشوت فّٕیبت اص حبكّٝ ػٛد ٔلبسف ٔٛسد دس ٌیشی تلٕیٓ

 ػٟبٔذاساٖ ثیٗ تمؼیٕی ػٛد فٙٛاٖ ثٝ سا ؿشوت فبیذات اص ٔمذاس چٝ وٝ ٔؼأِٝ ایٗ ٔٛسد دس ثبیذٞب  ؿشوت ٔذیشاٖ. دٞذ ٔی
 حدٓ اػت ٕٔىٗ ؿشوت حبَ ٞش ثٝ. وٙٙذ ٌیشی تلٕیٓ ٕ٘بیٙذ، ا٘ذٚختٝ ؿشوت دس سا آٖ اص ٔمذاس چٝ ٚ ٕ٘بیٙذ تٛصیـ
 یب ٚ وٙذ پشداخت سا ػٛد اص ثبثتی دسكذ یب ٚ ٕ٘بیذ تٛصیـ خٛد ٘ٛػب٘بت دسآٔذی ثٝ تٛخٝ ثذٖٚ سا خٛد ػٛد اص ثبثتی سیبِی
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. ٕ٘بیذ تٛصیـ ػٟبٔذاساٖ ثیٗ خبسی ػٟبْ ػٛد فٙٛاٖ ثٝ سا ٌزؿتٝ ٞبی ػبَ عی دس ا٘جبؿتٝ ؿشوت ػٛد اص ٔجبِغی حتی
 دس وٝ ٔمغقی سا ؿشایظ ػٟبْ، ػٛد پشداخت دسكشفبً  ٚ ٘ىشدٜ پیشٚی خبكی اٍِٛی اص ساثغٝ ایٗ دس ٘یض ٞب اص ؿشوت ثقضی

 (.1389)ٟٔشا٘ی ٚ ٕٞىبساٖ،  دٞٙذ ٔی لشاس ٔذ٘ؾش داس٘ذ، لشاس آٖ
 ثخؾ دٚ ثٝ ػٟٓ ٞش دسآٔذ ٔبِی، تخلیق ٞبی تلٕیٓ ٗیتش ٟٔٓ اص یىی. اػت ٔتفبٚت ٞب، ؿشوت ػٛد تمؼیٓ ػیبػت

 ثٝ وٝ ثبؿذ ٔی ػٟبٔذاساٖ ثشٚت ػبصی حذاوثش ٞب، ؿشوت دس ٔبِی اكّی ٔذیشیت ٞذف. اػت ا٘جبؿتٝ ػٛد ٚ تمؼیٕی ػٛد
 ایٗ ثٝ سػیذٖ ٞب ثشای ؿشوت. اػت پزیش أىبٖ ػشٔبیٝ( )فبیذی ػٟبْ لیٕت افضایؾ ٚ ػٟبْ ػٛد سٚؽ افضایؾ دٚ

 سٚ ایٗ اص. آٚس٘ذ دػتثٝ سا تشویت تشیٗ ثبصاس، ٔغّٛة دس لیٕت افضایؾ ٚ ػٟبْ ػٛد سلٓ دٚ ٔدٕٛؿ اص ثبیذ ٞذف،
 ٌیشی تلٕیٓ ؿٛد، تٛصیـ ػٟبٔذاساٖ ثیٗ ثبیذ وٝ ٘مذی ػٛد ٔمذاس یقٙی خٛد، تمؼیٓ ػٛد ػیبػت ٔٛسد دس ثبیذ ٞب ؿشوت

 (.1389وٙٙذ )فخبسی ٚ یٛػفقّی، 
 ٔبِیبتی ػیؼتٓ دس تفبٚت ثب سا تمؼیٓ ػٛد ػیبػت دس تفبٚت ٚ ػٛد تمؼیٓ ٔیضاٖ دسثبسٜ ٌیشی تلٕیٓ ٘حٜٛ ػٙتی، عٛس ثٝ

 فٙٛاٖ ثٝ ٘یض فشٍٞٙی ٞبی خٙجٝ اخیش، دٞٝ دس. دا٘ٙذ یٔ ٔشثٛط ٔـىلات ٕ٘بیٙذٌی اص ٘بؿی اعلافبتی تمبسٖ فذْ ٚ وـٛسٞب
 ایٗ ٚ ثبؿذ سفتبسی ٔی فٛأُ دیٍش، اثشٌزاس فبُٔ. اػت ؿذٜ اسائٝ ػٛد تمؼیٓ ػیبػت دس تفبٚت دیٍشی ثشای فبُٔ

ثبؿٙذ  ػٛد تمؼیٓ ػیبػت یٞب ؿبخق یىی اص تٛا٘ٙذ ٔی تٛكیفی، تلٕیٓ تئٛسی ٚػیّٝثٝ ؿذٜ تقییٗ سفتبسی اٍِٛٞبی
 (.2011، 1ٕٞىبساٖ ٚ )ثشٚ٘ش

 یىذیٍش ثب دسٖٚاص  سا افشاد وٝ اػت سٚا٘ی ٔؼبئُ ٕٞیٗ ٚ داس٘ذ ٞب ا٘ؼبٖ افٕبَ ٚ حشوبت ثش تٛخٟی فٛأُ سٚا٘ی لبثُ
 ٌشفتٝ لشاس پظٚٞـٍشاٖ تٛخٝ ٔٛسد وٕتش فٛأُ ثیشٚ٘ی ثٝ ٘ؼجت فٛأُ ایٗ اٚلبت اص ای پبسٜ دس ِٚی اػت، وشدٜ ٔتٕبیض
 صیبدی ثشخٛسداس ثؼیبس إٞیت اص ٔبِی سیضاٖ ثش٘بٔٝ ثشای آٖ پیبٔذٞبی ٚ سفتبسی دسػت فشایٙذٞبی دسن وٝ حبِی دس اػت،
 ثٝ تٛخٝ ثب حبَ. وٙذ ؿبیب٘ی وٕه ٔبِی تخلیق ٔٙبثـ ٚ تدٟیض ٚ ٞب اػتشاتظی تذٚیٗ خٟت دس ٞب آٖ ثٝ تٛا٘ذ ٔی ٚ اػت
ٕٞشاٜ  ثٝ سا ّٔی التلبد تٛػقٝ ػبصٔبٖ، ایٗ تٛػقٝ ٚ سؿذ ٚ اػت وـٛس اسوبٖ التلبدی اص یىی ثٟبداس اٚساق ثٛسع ایٙىٝ

 افشاد ثیشٚ٘ی ٘تیدٝ سفتبسٞبی دس ٚ دسٚ٘ی رٞٙیبت ثٝ سٚا٘ی، ثیـتش فٛأُ ؿٙبخت ثب ثبیؼتی ٔی داؿت، خٛاٞذ
 سفتبس ٚ حبلات ٞب، دیذٌبٜ ثٟیٙٝ تـخیق ٚ ٔٛخجبت ثشد پی ؿذٜ حؼبة ٚ فّٕی كٛستی ثٝ آتی( ٌزاساٖ )ػشٔبیٝ
 سا وّیذی فٛأُ (. ٔحممب1389ٖآٚسد )فخبسی ٚ یٛػفقّی،  فشاٞٓ سا ثٟبداس اٚساق پیـشفت ثٛسع ٚ سؿذ ٚ ٌزاساٖ، ػشٔبیٝ

ا٘ذ  فجبست فٛأُ ایٗ. دٞذ ٔی لشاس شیتأث تحت سا ٚالقی دس د٘یبی ٞب ؿشوت ػٛد تمؼیٓ ٞبی ػیبػت وٝ ا٘ذ وشدٜ ؿٙبػبیی
 :اص

 تٛسْ ٞبی ٞضیٙٝ ٚ ٞبی ٔقبٔلات ٞضیٙٝ ٕ٘بیٙذٌی، ٞبی ٞضیٙٝ اعلافبتی، تمبسٖ فذْ ٔبِیبت، ٔب٘ٙذ ثبصاس ٘مبیق
 ٞب ؿشوت سفتبسی ٞبی ٚ فبدت ػٟبٔذاساٖ سفتبسی ٘یبصٞبی غیشٔٙغمی، ٌزاساٖ ػشٔبیٝ سفتبس ٔب٘ٙذ سفتبسی فٛأُ
 آیٙذٜ دس ٘مذ ٚخٝ ثٛدٖ دس دػتشع ا٘ذاصٜ، ٌزاسی، ػشٔبیٝ ٞبی فشكت ػٛدآٚسی، لجیُ اص ؿشوت ٞبی ٚیظٌی
 (.2005آیٙذٜ )ثیىش ٚ پبَٚ،  تمؼیٕی دس ػٛد وبٞؾ ثٝ تٕبیُ فذْ ٚ ػٛد ٕٞٛاسػبصی ٔب٘ٙذ ٔذیشیتی ٞبی اِٚٛیت

  ساثغٝ ثیٗ ػٛد تمؼیٕی ٚ ػٛد ٞش ػٟٓ، ٘ـبٖ دٞٙذٜ ػیبػت تمؼیٓ ػٛد ؿشوت اػت )لبِیجبف اكُ،عٛس وّی  ثٝ
ٞبی تمؼیٓ ػٛد، دٚ پظٚٞؾ اػبػی كٛست پزیشفتٝ اػت. ثشاػبع  (. دس صٔیٙٝ ثشسػی فٛأُ تقییٗ وٙٙذٜ ػیبػت1386

تٛاٖ دس لبِت ٔٛاسد ریُ  سا ٔیٞب  فٛأُ تقییٗ وٙٙذٜ ػیبػت تمؼیٓ ػٛد ؿشوت ،(1982دس ػبَ ) 2پظٚٞؾ سٚصف
 ثٙذی وشد: دػتٝ

 ٔبِی اص ثبصاس ػشٔبیٝ؛ ٗیتأٔٞبی ٔقبٔلاتی  ( ٞضی1ٝٙ
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 ٔبِی ٘بؿی اص افضایؾ اٞشْ ٔبِی ٚ فّٕیبتی؛ ٗیتأٔٞبی  ( ٔحذٚدیت2
 ٞبی ٕ٘بیٙذٌی ٔبِىیت ثیشٚ٘ی ػٟبٔذاساٖ الّیت؛ ( ٞضی3ٝٙ
 

 پیطیىٍ پصيَص
 ٗیثش ساثغٝ ث تیٚ ػبختبس ٔبِى یؿشوت یساٞجش یّی٘مؾ تقذ ٗییتج(، دس پظٚٞـی ثٝ ثشسػی 1403٘یب ) سٍٞزس ٚ عبِت

 تیٚ حبوٕ یذاسیفّٕىشد پب ٗی٘ـبٖ داد وٝ ث كیتحم یٞب بفتٝپشداختٙذ ٚ ی پشداخت ػٛد ػٟبْ بػتیٚ ػ یذاسیٌضاسؽ پب
ثش ساثغٝ  یداس یٔثجت ٚ ٔقٙ شیتبث تیشوض ٔبِىتٕ ٗیٚخٛد ٘ذاد. ٕٞچٙ یداس یپشداخت ػٛد ساثغٝ ٔقٙ بػتیٚ ػ یؿشوت

 .اسدپشداخت ػٛد ػٟبْ ؿبُٔ ٘ؼجت پشداخت ػٛد ػٟبْ ٚ احتٕبَ پشداخت ػٛد ػٟبْ  د بػتیٚ ػ یذاسیفّٕىشد پب ٗیث
پشداختٙذ ٚ  ػٟبْ ٕتیػٛد ثش ل ٓیتمؼ بػتیٚ ػ یػٛدآٚس ٝ،یػبختبس ػشٔب شیتبث یثشسػ(، دس پظٚٞـی ثٝ 1403ػبسا )

 یٔثجت ٚ ٔقٙبداس شیثأػٟبْ ت ٕتیػٛد ثش ل ٓیتمؼ بػتیٚ ػ یػٛدآٚس ٝ،یػبختبس ػشٔب یشٞبی٘ـبٖ داد٘ذ وٝ ٔتغٞب  بفتٝی
 داس٘ذ.

 تیػٛد ٚ ٔبِى تیشیٔذ ،یٔبِ تیٚ ٔحذٚد یػٛدآٚس یشٞبیٔتغ شیثأت(، دس پظٚٞـی ثٝ ثشسػی 1403٘بٔذاسی ٚ افتجبس )
ػٛد ٘مؾ  تیشیپظٚٞؾ ٘ـبٖ داد وٝ، ٔذ یٞب بفتٝی پشداختٙذ ٚ یاختٕبف تیٚ ٔؼئِٛ یتٕشوض ٔـتش ٗیثش ساثغٝ ث یٟ٘بد

 یٚ ٔقٙبداس یٔٙف شیثأت ی٘ـبٖ ٘ذاد. أب تٕشوض ٔـتش یؿشوت یاختٕبف تیٚ ٔؼئِٛ یتٕشوض ٔـتش ٗیدس ساثغٝ ث یٔقٙبداس
 ٗیٕٞچٙ اػت. یٔبِ تیٔحذٚد ؾیٚ افضا یوبٞؾ ػٛدآٚس كیاص عش یاثشٌزاس ٗیداسد ٚ ا یؿشوت یاختٕبف تیثش ٔؼئِٛ

 ییفذْ تٛا٘ب یوٝ ثٝ ٔقٙب وٙذ یٔ تیسا تمٛ یٔٙف شیثأت ٗیا یؿشوت تیؿفبف یبسٞبیاص ٔق یىیفٙٛاٖ  ثٝ یت ٟ٘بدیٔبِى
خٟت ٔٙحشف وشدٖ تٛخٝ  یؿشوت یاختٕبف تیٔؼئِٛ یٞبتیاػتفبدٜ اص فقبِ یثشا یٔتٕشوض ٔـتش ٍبٜیثب پب شاٖیٔذ

 .ثبلاتش اػت دیٟ٘ب تیثب ٔبِى یٞب ػٟبٔذاساٖ دس ؿشوت
 یٞب ػٛد دس ؿشوت ٓیتمؼ بػتیٚ ػ یٔبِ یشیپز ا٘قغبف ٗیاستجبط ث(، دس پظٚٞـی ثٝ ثشسػی 1402ٔحٕذصادٜ ٚ فلاح )

 ٓیتمؼ بػتیٚ ػ یٔبِ یشیپز ا٘قغبف ٗی٘ـبٖ داد ث كیتحم دٝی٘تپشداختٙذ ٚ  ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ شفتٝیپز
 ٚخٛد داسد. یؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ساثغٝ ٔقٙبداس شفتٝیپز یٞب ػٛد دس ؿشوت

ػٛد ثب  ٓیتمؼ بػتیؿشوت ٚ ػ یذاسیفّٕىشد پب ٗیساثغٝ ث(، دس پظٚٞـی ثٝ ثشسػی 1402سحٕب٘یبٖ وٛؿىىی ٚ وش )
وٝ  دٞذ یپظٚٞؾ ٘ـبٖ ٔ یحبكُ اص آصٖٔٛ آٔبس حی٘تبپشداختٙذ ٚ   یٟ٘بد تیٚ ٔبِى یؿشوت تیتٛخٝ ثٝ ٘مؾ حبوٕ

فّٕىشد  ٗیساثغٝ ٔثجت ث یؿشوت تیحبوٕ ٗ،ی. ٕٞچٙثخـذ یػٛد سا ثٟجٛد ٔ ٓیتمؼ بػتیؿشوت، ػ یذاسیفّٕىشد پب
 یذاسیفّٕىشد پب ٗیساثغٝ ٔثجت ث یٟ٘بد تیٔبِى ٗ،ی. فلاٜٚ ثش اوٙذ یٔ تیػٛد سا تمٛ ٓیتمؼ بػتیؿشوت ٚ ػ یذاسیپب

 تیشیػٟبٔذاساٖ ٚ ٔذ ٗیتٛاصٖ ث دبدیا یثشا یاثضاس یؿشوت تی. حبوٕذیٕ٘ب یٔ فیػٛد سا تضق ٓیتمؼ بػتیػ ٚؿشوت 
 یوٕتش یٙذٌیثٟتش ٔـىلات ٕ٘ب یؿشوت تیثب حبوٕ ییٞب اػت پغ ؿشوت یٙذٌیاػت ٚ ػجت وبٞؾ ٔـىلات ٕ٘ب

 یذاسیپب یٞب تیٔذت داس٘ذ ٚ وٕتش تٛخٝ خٛد سا ٔقغٛف فقبِ ثٝ ػٕت ثبصدٜ وٛتبٜ ؾیفٕذتبً ٌشا یداس٘ذ. ٔبِىبٖ ٟ٘بد
 .وٙٙذ یٞب ٔ ؿشوت

پشداختٙذ  ٞب ٚ سلبثت ثبصاس ٔحلَٛ ثش ٚخٜٛ ٘مذ ؿشوت یٔبِ تیٔحذٚد شیثأت(، دس پظٚٞـی ثٝ ثشسػی 1402اػٕبفیُ پٛس )
اص  تشفیسلبثت ثبَ ضق ـیثب كٙب ییٞب داؿت ٚخٝ ٘مذ دس ؿشوت ٚ ٍ٘ٝ یٔبِ تیٔحذٚد ٗی٘ـبٖ دادوٝ ساثغٝ ث حی٘تبٚ 

 اػت. ٗییسلبثت پب ـیثب كٙب ییٞب ؿشوت
ػٛد ؿشوت  ٓیتمؼ بػتیثش ػ یؿشوت یىپبسچٍیفشًٞٙ تأثیش  (، دس پظٚٞـی ثٝ ثشسػی2025) 1ساخؾ ٚ ٞبسؿبِی

وٝ فشًٞٙ  ٘تبیح ٘ـبٖ داددس ػغح ؿشوت،  یىپبسچٍیٔقتجش فشًٞٙ  یصٔب٘ شیٔتغ بسیٔق هیثب اػتفبدٜ اص پشداختٙذ ٚ 
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ثب  یىپبسچٍیاػتب٘ذاسد دس فشًٞٙ  شافا٘ح هی ؾیافضا: دٞذ یٔ ؾیٞب سا افضا پشداخت ػٛد ػٟبْ ؿشوت یىپبسچٍی
 كیثٝ عٛس ٔثجت ثش ػٛد ػٟبْ اص عش یىپبسچٍیفشًٞٙ  ٗیػٛد ػٟبْ ٔشتجظ اػت. ٕٞچٙ ٗیبٍ٘یٔ یدسكذ 9.89 ؾیافضا

اص خّٕٝ  ،ییصا دسٖٚ یٞب ؾیآصٔب یثشا پظٚٞؾ حبضشٌزاسد.  یٔ شیؿشوت تأث ؼهیس یٞب ٚ وب٘بَ یٔبِ یٞب تیٔحذٚد
ٚ  یاثضاس یشٞبیفٙٛاٖ ٔتغ فضٛ ثٝ یٚ اٞذا یفؼبد دس ػغح دِٚت یٞب تیثب اػتفبدٜ اص ٔحىٛٔ یاثضاس شیٔتغ ىشدیسٚ

 اػت. یلٛ وٙذ، یصا اػتفبدٜ ٔ ؿٛن ثشٖٚ هیثٝ فٙٛاٖ  ذیوٛٚ یشیٌ ٚ ٕٞٝ یخٟب٘ یوٝ اص ثحشاٖ ٔبِ یٔتفبٚت یٞب سٚؽ

ثب اػتفبدٜ اص پشداختٙذ ٚ  ػٛد ٚ ثبصاس تلبحت ٓیتمؼ بػتیػ (، دس پظٚٞـی ثٝ ثشسػی2025) 1پب٘ذط چیٙتشاوبسٖ ٚ ٕٞىبساٖ
وٝ ٔؼتقذ  ییٞب وٝ ؿشوت دادٜ اػت٘ـبٖ  ،یبِتیٚ ٕٞٝ ٔمشسات ا شدیٌ یلشٖ سا دس ثش ٔ ٓیوٝ ٘ یا ٔدٕٛفٝ دادٜ ٌؼتشدٜ

وٝ  وٙذ، یٔ یجب٘یپـت یٙذٌیٕ٘ب یٔب اص تئٛس حیوٙٙذ. ٘تب یپشداخت ٔ یـتشیث یتلبحت ٞؼتٙذ ػٛد لبثُ تٛخٟ ذاتیتٟذ
ػٛد ػٟبْ ثبلاتش ثٝ  كیسا اص عش یـتشیتب پَٛ ٘مذ ث وٙذ یخٛدخذٔت سا ٚاداس ٔ شاٖیثبصاس تلبحت، ٔذ وٙذ یفشم ٔ

 ػٟبٔذاساٖ ثشٌشدا٘ٙذ.
ػٛد ٚ  ٓیتمؼ بػتیثش ػ 19-ذیوٛٚ شیٌ ثحشاٖ ٕٞٝ شیتأث ٗییتق (، دس پظٚٞـی ثٝ ثشسػی2023) 2ی ٚ ٕٞىبساٖشیكبِحٝ ث

 بػتیثش ػ یتٙبػج ٗیچٙ شیتأث یچٍٍٛ٘ ییؿٙبػب یثشا یٔبِ یٞب تیفّٕىشد ٚ ٔحذٚد ٗیٔتمبثُ ث شیتأث یفّٕىشد ٚ ثشسػ
( ثب ػغٛح KZ)ؿبخق  یٔبِ یٞب تی٘ـبٖ داد وٝ تٟٙب ثحشاٖ ٚ ٔحذٚد حی٘تب .پشداختٙذػٛد دس عَٛ ثحشاٖ  ٓیتمؼ

 ،یوٙتشِ یشٞبی٘ؾش ٍ٘شفت. ثب تٛخٝ ثٝ ٔتغػغح ػٛد ػٟبْ فّٕىشد سا دس  ٗیداس٘ذ. ا یٔٙف یپشداخت ػٛد ػٟبْ ٕٞجؼتٍ
 شیتبث تحت یفشا٘ؼٛ یٞب ؿشوت ّٕىشدف ٗ،یٔثجت داؿتٙذ. فلاٜٚ ثش ا شیسؿذ ٚ ا٘ذاصٜ ثش ػغٛح ػٛد ػٟبْ تأث ،یتٟٙب ثذٞ

دٞذ وٝ فشا٘ؼٝ  یٞب ٘ـبٖ ٔ بفتٝی ٗیلشاس ٌشفت. اثحشاٖ  ٚ ؿبخق ٔحذٚدیت ٔبِی، ی پشداخت ػٛد ػٟبْشٞبیٔتغ یٔٙف
 یبٔذٞبیٞب پ بفتٝی ٗیلشاس دٞذ. ا تیؿشوت دس اِٚٛ هی یٔحبفؾت اص افتجبس ٚ ػلأت ٔبِ یپشداخت ػٛد ػٟبْ سا ثشا ذیثب

دس ٔٛسد  ییداسد وٝ ثٝ د٘جبَ سإٞٙب یٌزاسا٘ بػتیٞب ٚ ػ وٙٙذٜ ٓیتٙؾ ،یٔبِ ٍّشاٖیتحّ ساٖ،ٌزاٝ یػشٔب یثشا یلبثُ تٛخٟ
 ٘بٔـخق ٞؼتٙذ. ظیػٛد دس ؿشا ٓیتمؼ بػتیػ

ػٟبْ پشداختٙذ ٚ  ٘مذیٍٙی ٚ ػٛد تمؼیٓ (، پظٚٞـی ثٝ ثشسػی ػیبػت2022) 3وٛثیبوذس ٚ یبسٚػلاٚ اػتش٘چبن ؿیٕٖٛ
 چٙذیٗ ٞب، سٌشػیٖٛ دس صایی دسٖٚ تٛضیح ثشای یبفت ؿذ. ػٛد تمؼیٓ ػیبػت ٚ ٘مذیٍٙی ثیٗ لٛی دٚػٛیٝ ساثغٝ یه

 لٛی ٚ ٔثجت ساثغٝ یه ؿذٜ اػت ٚ افٕبَ ٞب تفبٚت دس تفبٚت سٚیىشد ٚ ٕٞضٔبٖ تخٕیٗ ٔىشس، تخٕیٗ خّٕٝ اص سٚؽ
 فذْ ػٟبْ ٘مذیٍٙی وٝ وٙذ ٔی پـتیجب٘ی فشضیٝ ایٗ اص وٝ یبفت ٌشدیذ ػٛد تمؼیٓ ػیبػت ٚ ػٟبْ ٘مذؿٛ٘ذٌی ثیٗ

 ایدبد ػٛد پشداخت ثشای ثیـتشی ٞبی اٍ٘یضٜ ٘تیدٝ دس ٚ دٞذ ٔی وبٞؾ سا خبسخی ٚ داخّی افشاد ثیٗ اعلافبتی تمبسٖ
 فّیت ایدبد ثبفث ثٙبثشایٗ ٌیشد، ٔی لشاس ؿشوت یه ػٛد تمؼیٓ ػیبػت تأثیش تحت ػٟبْ ٘مذؿٛ٘ذٌی ٕٞچٙیٗ. وٙذ ٔی

 .ؿٛد ٔی ٚیظٌی دٚ ایٗ ثیٗ ٔقىٛع

 

 پصيَص  فرضیٍ
 .ٌشدد یاسائٝ ٔ ریُ ٝی، فشضپظٚٞؾثٝ اٞذاف  یبثی ٔٙؾٛس دػت ثٝ ٗیٚ ٕٞچٙ پظٚٞؾٚ پیـیٙٝ  ی٘ؾش یثب تٛخٝ ثٝ ٔجب٘

 داسد. یٔقٙبداس شیػٛد تأث ٓیتمؼ بػتیٚ ػ یتٕشوض ٔـتش ٗیثش ساثغٝ ث یٔبِ تیٔحذٚد
 اػت: ؿذٜ ا٘تخبة  فشضیٝ آصٖٔٛ ا٘دبْ ثشای ٔذَ صیش ثٙبثشایٗ، .اػت چٙذٌب٘ٝ سٌشػیٖٛ ٘ٛؿ اص پظٚٞؾ اٍِٛی

 (.1ٔقبدِٝ )
DPit = β0 + β1KZit + β2FCit + β3KZit*FCit  + β4SIZEit + β5LEVit +     

                                                           
1
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 وٝ دس ٔقبدِٝ فٛق ثٝ تشتیت:
 وٝ ثٝ تشتیت:

DP  ؿبخق ػیبػت تمؼیٓ ػٛد ؿشوتi  َدس ػبt؛ 
FC  ؿبخق تٕشوض ٔـتشی ؿشوتi  َدس ػبt؛ 
KZ  ؿبخق ٔحذٚدیت ٔبِی ؿشوتi  َدس ػبt؛ 

SIZE  ا٘ذاصٜ ؿشوتi  َدس ػبt؛ 

LEV  اٞشْ ٔبِی ؿشوتi  َدس ػبt؛ 
 ( صیش اػت:1ؿشح خذَٚ ) كٛست فّٕیبتی ثٝ تقشیف ٔتغیشٞب ثٝ

 گیری متغیرَای پصيَص وحًٌ اوذازٌ (:1جذيل )
 ٌیشی ٘حٜٛ ا٘ذاصٜ ٘ٛؿ ٔتغیش ٘بْ ٔتغیش  

 KZ = -1/002*CFO + 0/383*Q-tobin + 3/139 *LEV ٌش تقذیُ ٔحذٚدیت ٔبِی
– 39/368*Div – 1/315*C 

∑       ٔؼتمُ تٕشوض ٔـتشی     
   

   
 

 ػٛد تمؼیٕی ٞش ػٟٓ ; دسكذ تمؼیٓ ػٛد÷ ػٛد ٞش ػٟٓ  ٚاثؼتٝ ػیبػت تمؼیٓ ػٛد

 (ػٟبْ لیٕت×ػٟبْ تقذاد)  Ln وٙتشِی ا٘ذاصٜ ؿشوت

 ٞب ٘ؼجت وُ ثذٞی ثٝ وُ داسایی وٙتشِی اٞشْ ٔبِی

 

 ريش ضىاسی پصيَص
ٞبیی وٝ ثب ٞذف  پظٚٞؾ حبضش اص ِحبػ ٞذف یه پظٚٞؾ وبسثشدی اػت. پظٚٞؾ وبسثشدی فجبست اػت اص فقبِیت

تٛا٘ذ دس  ٔی پظٚٞؾٞبی حبكُ اص ایٗ  یٗ یبفتٝاثٙبثش ؿٛد. ٞبی فّٕی ا٘دبْ ٔی وبسثشد ٚ اػتفبدٜ فّٕی اص دا٘ؾ ٚ یب تئٛسی
ٕٞجؼتٍی اػت. پظٚٞؾ -اص ٘ؾش ٘حٜٛ اخشا تٛكیفی ٚ اص ٘ؾش استجبط فّی .ٚالـ ٌشدداػتفبدٜ ٔٛسد ٞب ٘یض  ػبیش ثخؾ

 دس ؿذٜ اػت، الذاْ ٌزؿتٝ اعلافبت عشیك اص اعلافبت آٚسی خٕـ اص اػتفبدٜ ثب ٔتغیشٞب ٔٛخٛد ٚضقیت ثشسػی حبضش، ثٝ
 پظٚٞؾ ایٗ ٍ٘ش اػت. ٞبی ٌزؿتٝ ٌیشد ٚ اص ٘ؾش صٔبٖ اخشا اص ٘ٛؿ پظٚٞؾ ٔی لشاس سٚیذادی پغ تٛكیفی ٔغبِقبت سدیف

ٞبی  داسد ٚ اص ٘ؾش ٘ٛؿ دادٜ اص پظٚٞؾ لشاس اػتمشایی -ٞبی ثب ػبختبس فّٕی لیبػی صٔشٜ پظٚٞؾ دس اخشا ٘ؾش ٔٙغك اص
دس  تٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ زیشفتٝپ ٞبی ؿشوت وّیٝ دسثشٌیش٘ذٜ كشفبً پظٚٞؾ حبضش آٔبسی وٕی اػت. خبٔقٝ

دس ایٗ پظٚٞؾ اص حزف ػیؼتٕبتیه خٟت ا٘تخبة  ثبؿٙذ. ؿشوت ٔی 769ثبؿذ وٝ تقذاد  ٔی 1402اِی  1398ثبصٜ صٔب٘ی 
 ٞب اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. ٕ٘ٛ٘ٝ

 ی پظٚٞؾ ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٌشفتٙذ.ؿشوت ثٝ فٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ 160ٞب ثب تٛخٝ ثٝ ٔحذٚدیت

 ای ٚ اػٙبد ػبصٔب٘ی ٌشدآٚسی ؿذٜ اػت.ٞبی ایٗ پظٚٞؾ ثب اػتفبدٜ اص دٚ سٚؽ وتبثخب٘ٝ وّی اعلافبت ٚ دادٜعٛس ثٝ
 

 َای پصيَص یافتٍ
ٞبی پظٚٞؾ اػت وٝ ٌضاسؽ  ٚتحّیُ دادٜ ٞبی پظٚٞؾ دس ثخؾ تدضیٝتٛكیف اعلافبت ٌشدآٚسی ؿذٜ یىی اص فشآیٙذ

ثٙذی ؿذٜ اػت.  ػتفبدٜ اص ٔٙبثـ اعلافبتی دػت دْٚ ٌشدآٚسی ٚ دػتٝثب اٞبی پظٚٞؾ  آٟ٘ب دس پظٚٞؾ، ٟٔٓ اػت. دادٜ
ٌشدد. ثٙبثشایٗ دس ایٗ ثخؾ دس ٔٛسد  ٌیشی ا٘تخبة ٔی ٞبی ا٘ذاصٜ ٞبی آٔبسی ثب تٛخٝ ثٝ ٔمیبع تٛكیف اعلافبت ٚ دادٜ

كٛست ٌشفتٝ  ٞبی ٔبِی افضبی ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبسی ثحث ٚ ثشسػی كٛست  ٞبی ٔشثٛط ثٝ ٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبسی ٚ ؿبخق ٚیظٌی
 اػت وٝ دس ادأٝ ثٝ آٟ٘ب دس دٚ ثخؾ خذاٌب٘ٝ پشداختٝ ؿذٜ اػت.
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آٚسی ؿذٜ سا پشداصؽ وشدٜ ٚ خلاكٝ ٕ٘ٛد، آٔبس تٛاٖ اعلافبت خٕـٞب ٔیٚػیّٝ آٖٞبیی سا وٝ ثٝعٛس وّی، سٚؽثٝ
ٞبی ػبَ-تقذاد ؿشوتٞب، ػبصی دادٜٞبی پشت ٚ ٔشتت٘بٔٙذ. لاصْ ثٝ روش اػت وٝ پغ اص حزف دادٜتٛكیفی ٔی

 ٔتغیشٞبی پظٚٞؾ ثب ا٘ذوی وبٞؾ ٔٛاخٝ ؿذٜ اػت.
 متغیرَای مًرد مطالعٍ َای تًصیفی ضاخص (:1جذيل )

-تقذاد ػبَ ٕ٘بد ٔتغیشٞبی پظٚٞؾ
 ؿشوت

ا٘حشاف  ٔیب٘ٝ ٔیبٍ٘یٗ
 ٔقیبس

 وٕیٙٝ ثیـیٙٝ

 DP 800 164/0 157/0 078/0 249/0 001/0 ػیبػت تمؼیٓ ػٛد

 FC 800 127/0 119/0 038/0 269/0 043/0 تٕشوض ٔـتشی 

 KZ 800 35/14 28/14 189/2 13/38 127/2 ٔبِی  ٔحذٚدیت

 SIZE 800 43/11 32/11 749/1 09/13 146/8 ا٘ذاصٜ ؿشوت

 LEV 800 219/0 201/0 152/0 641/0 004/0 اٞشْ ٔبِی

 1398تّفیمی اص اعلافبت ػشی صٔب٘ی )ٞبی تبثّٛیی اػت. ایٗ سٚؽ دس ٔغبِقٝ حبضش سٚؽ ثشآٚسد ٔذَ ثشاػبع دادٜ
ثبؿذ. تٕبٔی اسلبْ ٔحبػجٝ ؿذٜ ؿشوت پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس( ٔی 160ٞبی ٔمغقی ( ٚ داد1402ِٜغبیت 

 ثش٘بٔٝ ،پظٚٞؾ ٗیا دس اػتفبدٜ ٔٛسدی سافضا٘شْی ثش٘بٔٝ ثبؿذ.ثشای ٞش یه اص ٔتغیشٞبی ٔذَ ثش حؼت ٔیّیٖٛ سیبَ ٔی
سٌشػیٖٛ چٙذٔتغیشٜ  ٞبی اسائٝ ؿذٜ ثٝ كٛست ٔذَٞبی ثشآٚسد ؿذٜ ثب تٛخٝ ثٝ فشضیٝ. ٔذَثبؿذیٔایٛیٛص  یسافضا٘شْ

 ا٘ذ. اسائٝ ؿذٜ
 

 يتحلیل تعییه وًع آزمًن ي ريش تجسیٍ
ِیٕش  Fٞب اص آصٖٔٛ چبٚ ٚ آٔبسٜ  ٞبی تشویجی ٚ تـخیق ٍٕٞٗ یب ٘بٍٕٞٗ ثٛدٖ آٖ ثشای تقییٗ سٚؽ ثٝ وبسٌیشی دادٜ

 اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. 
 چاي، جُت تطخیص َمگه یا واَمگه بًدن مقاطغ وتایج آزمًن (:3جذيل )

 ٘تیدٝ آصٖٔٛ چبٚ Fاحتٕبَ آٔبسٜ  F ٔذَ آصٖٔٛ

 ؿٛد سد ٔی H0 0000/0 256/13 ٔذَ پظٚٞؾ

دس  F آٔبسٜ ثشای آٔذٜ دػتثٝ وٝ احتٕبَ دٞذ ٔی ٘ـبٖ چبٚ، آصٖٔٛ ٘تیدٝ ؿٛد، ٔی (، دیذ3ٜ) خذَٚ دس وٝ ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖ
 .ٌیش٘ذكٛست تبثّٛیی ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٔی ٞب ثٝ ثٙبثشایٗ ثشای آصٖٔٛ ایٗ ٔذَ، دادٜ اػت، دسكذ 5 اص پظٚٞؾ وٕتش  ٔذَ

 

 آزمًن َاسمه
 فشضیٝ ثٛد، ثیـتش خذَٚ ٔمذاس اص آٔذٜ ثذػت دٚ چی اٌش ؿٛد ٔی اػتفبدٜ آصادی دسخٝ K ثب دٚ چی آٔبسٜ اص آصٖٔٛ ایٗ دس

H0 ؿٛد. ٔی پزیشفتٝ ثبثت آثبس فشضیٝ ٚ ؿٛد ٔی سد ثٛدٖ تلبدفی ثش ٔجٙی 
 َاسمه، جُت تطخیص استفادٌ از اثرات ثابت یا تصادفی وتایج آزمًن (:0جذيل )

 ٘تیدٝ آصٖٔٛ  احتٕبَ آٔبسٜ  ٔمذاس آٔبسٜ ٔذَ آصٖٔٛ

 اثشات ثبثت 0000/0 650/32 ٔذَ پظٚٞؾ

 آٔبسٜ اٌش. داسد دلاِت ثبثت اثشات ثب دیتب پبُ٘ ٔذَ ثش ٔمبثُ فشضیٝ ٚ تلبدفی اثشات ثب دیتب پبُ٘ ٔذَ ثش H0 آصٖٔٛ ایٗ دس
 ٚ اػتفبدٜ اص سد H0 ثبؿذ دسكذ 5 اص تش وٛچه( prob) آٖ احتٕبَ آٔبسٜ یب ٚ اؽ ثحشا٘ی ٔمبدیش اص تش ثضسي ٞبػٕٗ آصٖٔٛ
عجك ٘تبیح حبكُ اص آصٖٔٛ ٞبػٕٗ ثشای ٔذَ پظٚٞؾ، ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ دس اصاء خغبی  .ؿٛد ٔی پزیشفتٝ ثبثت اثشات ٔذَ

( ؿذٜ اػت ٚ اص عشفی ٔیضاٖ ػغح ٔقٙبداسی وٕتش اص 650/32دسكذ ٔیضاٖ آٔبسٜ ٞبػٕٗ ثشای ٔذَ پظٚٞؾ ثٝ تشتیت ) 5
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ثبؿذ ٚ ثبیؼتی اص سٚؽ  ٔیدٞذ وٝ سٚؽ اثشات تلبدفی ٘بػبصٌبس ٘ـبٖ ٔی H0ؿٛد. سد  سد ٔی H0دسكذ اػت، ِزا  5
 اثشات ثبثت اػتفبدٜ ؿٛد.

 

 بررسی فرضیٍ پصيَص:
 داسد. یٔقٙبداس شیػٛد تأث ٓیتمؼ بػتیٚ ػ یتٕشوض ٔـتش ٗیثش ساثغٝ ث یٔبِ تیٔحذٚد

 ؿشح صیش اػت: ٔذَ سٌشػیٛ٘ی ثشای فشضیٝ ثٝ
DPit = β0 + β1KZit + β2FCit + β3KZit*FCit  + β4SIZEit + β5LEVit +     

 ثبؿذ: ( صیش ٔی5ؿشح خذَٚ ) ٘تبیح حبكُ اص آصٖٔٛ ثٝ
 ايل فرضیٍ آزمًن وتایج (:1جذيل )

 .t Probآٔبسٜ  ا٘حشاف ٔقیبس ضشیت ٕ٘بد ٔتغیش ٘بْ ٔتغیش

 C 741/0 142/0 216/5 0000/0 ٔمذاس ثبثت

 1β 363/0- 100/0 614/3- 0000/0(KZ) یٔبِ تیٔحذٚد

 2β 234/0 033/0 148/6 0000/0(FC) یتٕشوض ٔـتش

 3β 011/0- 004/0 704/2- 0000/0(KZ*FC) ی*تٕشوض ٔـتشیٔبِ تیٔحذٚد

 4β 088/0 037/0 360/2 0000/0 (SIZE) ا٘ذاصٜ ؿشوت

 5β 154/0- 038/0 962/3- 0000/0(LEV) اٞشْ ٔبِی

 Fآٔبسٜ 

 (.Probداسی ) ٔقٙبػغح 
690/19 

(000/0) 

 812/1 آٔبسٜ دٚسثیٗ ٚاتؼٖٛ

 (R2ضشیت تقییٗ )

 (AdjR2ضشیت تقییٗ تقذیُ ؿذٜ )

565/0 
547/0 

 ٞبی پظٚٞؾ ٔٙجـ: یبفتٝ

( وٕتش اص ػغح خغب ثٛدٜ ٚ وُ ٔذَ سٌشػیٛ٘ی 000/0) Fداسی آٔبسٜ  ، ػغح ٔقٙیٔذَ پظٚٞؾثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح آصٖٔٛ 
لشاس داسد ثٙبثشایٗ ٕٞجؼتٍی ثیٗ اخضای خغبی  5/2تب  5/1( دس فبكّٝ ثیٗ 812/1اػت. آٔبسٜ دٚسثیٗ ٚاتؼٖٛ )داس  ٔقٙی

٘تبیح آصٖٔٛ  3ت یاص ػغح خغبی ٔٛسد پزیشؽ ثشای ضش tآٔبسٜ  ػغح ٔقٙبداسیثٛدٖ  پبییٗثب تٛخٝ ثٝ  ٔذَ ٚخٛد ٘ذاسد.
داسی داسد. ثٙبثشایٗ  تأثیش ٔٙفی ٚ ٔقٙبػٛد  ٓیتمؼ بػتیٚ ػ یتٕشوض ٔـتش ٗیثش ساثغٝ ث یٔبِ تیدٞذ ٔحذٚد ٘ـبٖ ٔی

H0 آٔبسٜ چٙیٗ ػغح ٔقٙبداسی  دسكذ سد وشد. ٞٓ 5تٛاٖ دس ػغح خغبی  پظٚٞؾ سا ٔیt  اص ػغح خغبی ٔٛسد پزیشؽ
ساثغٝ ٔثجت ٚ ٔقٙبداسی  ػٛد تمؼیٓ دٞذ ٔتغیش وٙتشِی ا٘ذاصٜ ؿشوت ثب ػیبػت ٘تبیح آصٖٔٛ ٘ـبٖ ٔی 4ت یثشای ضش

دٞذ ٔتغیش وٙتشِی  ٘تبیح آصٖٔٛ ٘ـبٖ ٔی 5ت یاص ػغح خغبی ٔٛسد پزیشؽ ثشای ضش tآٔبسٜ داسد ٚ ػغح ٔقٙبداسی 
دٞذ  ساثغٝ ٔٙفی ٚ ٔقٙبداسی داسد. ضشیت تقییٗ ٚ ضشیت تقییٗ تقذیُ ؿذٜ ٘یض ٘ـبٖ ٔی ػٛد تمؼیٓ اٞشْ ٔبِی ثب ػیبػت

 دسكذ اص تغییشات ٔتغیش ٚاثؼتٝ سا تٛضیح دٞٙذ. 54ا٘ذ شػیٖٛ تٛا٘ؼتٝوٝ ٔتغیشٞبی ٚاسد ؿذٜ دس سٌ
 

 گیری کلی وتیجٍ
 ٞبی ؿشوتػٛد  ٓیتمؼ بػتیٚ ػ یتٕشوض ٔـتش ٗیثش ساثغٝ ث یٔبِ تیٔحذٚد شیٔغبِقٝ تأث ثش پظٚٞؾ حبضش، ٞذف

ٞبی پظٚٞؾ ثب اػتفبدٜ اص  دادٜ .اػت 1402اِی  1398ٞبی  تٟشاٖ دس ثبصٜ صٔب٘ی ػبَ ثٟبداس اٚساق ثٛسع ؿذٜ پزیشفتٝ
ٞبی پظٚٞؾ ٘ـبٖ داد وٝ  فشضیٝ ٚتحّیُ ٘تبیح حبكُ اص تدضیٝسٚؽ سٌشػیٖٛ ٚ سٚؽ اثشات ثبثت ثشسػی ؿذٜ اػت. 

تأثیش ٔٙفی ٚ ٔقٙبداسی داسد. دس تجییٗ ایٗ ٘تیدٝ ػٛد  ٓیتمؼ بػتیٚ ػ یتٕشوض ٔـتش ٗیثش ساثغٝ ث یٔبِ تیٔحذٚد
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ٞب  ٞب سا ثب ٔـىُ خذی ٔٛاخٝ وٙذ، صیشا ٔذیشاٖ ایٗ ٌٛ٘ٝ ؿشوت ٕٔىٗ اػت ؿشوت ٘مذ وٕجٛد ٚخٝتٛاٖ ثیبٖ ٕ٘ٛد وٝ  ٔی
 یبثیاسص ٟٔٓی ٞبؿبخق اص یىی ی٘مذی ٞب بٖیٌزاسی ٔٙبثـ وبفی ٘خٛاٞٙذ داؿت. خش ػشٔبیٝ ٞبی ثشای تأٔیٗ ٔبِی پشٚطٜ

 ٗیتأٔ دس تیٔحذٚد یداسا وٝیی ٞبؿشوت شاٖیػت. ٔذا ٞبؿشوت فّٕىشدی شیٌا٘ذاصٜی ثشا یبسیٚ ٔق یٚاحذ التلبد
ٔلشف  یثٝ خب ی٘مذی ٞببٖیخش ٕ٘ٛدٖ شٜیخرالذاْ ثٝ  ،یٍٙی٘مذ ضاٖیٚ ٔ یٙذ، خٟت حفؼ لذست سلبثتتٞؼ یٙبثـ ٔبِٔ

 خٟت ا٘دبْ ٞب ؿشوت .داؿت خٛاٞذفّٕىشد ٚ خشیبٖ ٘مذی ؿشوت دس  ی٘مؾ ٟٕٔ یٔٙبثـ ٘مذ ضاٖیٔ . ِزا،ٙذیٕ٘ب یٔ آٖ
 ٞؼتٙذ تشفقبَی ٌزاسٝیػشٔب دس اػت، داس٘ذ وٝ ٞشچٝ ثبلاتش ی٘مذی ٞببٖیخش ثٝ بصی٘ ،یػٛدآٚس یساػتب دسی ٌزاسٝیػشٔب

ٚ ثب ٔحذٚدیت ٔبِی ٔیضاٖ ػٛدآٚسی ٘یض وبٞؾ خٛاٞذ یبفت وٝ تأثیش ٔؼتمیٕی دس وبٞؾ تمؼیٓ ػٛد ؿشوت خٛاٞذ 
 ٌزاؿت. 

 

 مىابغ
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 ٔدّٝ  ،ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ شفتٝیپز ٞبی¬ؿشوت ٝیػبختبس ػشٔب یاٍِٛ ٗیی(، تج1382) ،ذیثبلشصادٜ، ػق
 .16ؿٕبسٜ  ،یٔبِ مبتیتحم
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 .53-41، كق 57، ؿٕبسٜ 5دٚسٜ  ، فلّٙبٔٝ سٚیىشدٞبی ٘ٛیٗ دس ٔذیشیت ٚ حؼبثذاسی،ػٛد ٓیتمؼ بػتیػ
 ،ػٕت ٔبِی، ا٘تـبسات ٔذیشیت ،(1389) ،فّی پبسػبئیبٖ، ،فّی خٟب٘خب٘ی. 
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