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 چکیدُ
ٍ اختٌبة  یحسبثطس تیفیو يیثط ضاثغِ ث یحسبثطس تِیظًبى زض وو یضّجط گط لیًمص تقس یپژٍّص ثب ّسف ثطضس يیا

 ثیٍ اظ ح یزض ثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى اًدبم ضس. پژٍّص اظ ًؾط ّسف وبضثطز ضسُ طفتِیپص یّب زض ضطوت یبتیهبل
زض  ضسُ طفتِیپص یّب ضطوت ِیضبهل ول یًگط است. خبهقِ آهبض گصضتِ یّب ثط زازُ یٍ هجتٌ ّوجستگی–یفیضٍش، تَغ

 تیزض ًْب ه،یستوبتیحصف س یبضّبیثَز وِ پس اظ افوبل هق 1403تب  1395 یّب سبل یثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى ع
ٍ  طُیهس ئتیّ یّب گعاضش ،یهبل یّب اظ غَضت بظیضز ًهَ یّب اًتربة ضسًس. زازُ ییفٌَاى ًوًَِ ًْب ضطوت ثِ 123

 لیٍ تحل ِیتدع یالتػبزسٌد یٍ الگَّب طُیچٌسهتغ َىیاسترطاج ٍ ثب استفبزُ اظ هسل ضگطس یضسو یاعلافبت یّب گبُیپب
 یقیعج تنیلگبض یثط هجٌب یحسبثطس تیفی(، وETR) بتیًطخ هؤثط هبل كیاظ عط یبتیپژٍّص، اختٌبة هبل يیضس. زض ا

 حی. ًتبسیگطز یطیگ ( اًساظ1ُظى; بستی)ض یهدبظ طیهتغ تغَض ثِ یحسبثطس تِیظًبى زض وو یٍ ضّجط یالعحوِ حسبثطس حك
زض  یًمص ثبظزاضًسُ ًؾبضت حسبثطس بًگطیزاضز وِ ث یبتیثب اختٌبة هبل یٍ هقٌبزاض یضاثغِ هٌف یحسبثطس تیفیًطبى زاز و

 یبثطسحس تِیظًبى زض وو یاظ آى ثَز وِ ضّجط یحبو ّب بفتِی يیعلجبًِ است. ّوچٌ فطغت یبتیهبل یوبّص ضفتبضّب
اضتجبط  يیزض ضست ا طییٍ هَخت تغ وٌس یه لیضا تقس یبتیٍ اختٌبة هبل یحسبثطس تیفیو يیضاثغِ ث یعَض هقٌبزاض ثِ
ثِ  تَاًس یه یطیگ نیتػو یسیول َحزض سغ یتیٍ تٌَؿ خٌس یًؾبضت حسبثطس تیفیو تیتطو زّس یًطبى ه حی. ًتبضَز یه

 ّب هٌدط ضَز. زض ضطوت یبتیهبل یّب سهیٍ وبّص ض یهبل تیضفبف یاضتمب

 .ثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى ،یضطوت تیحبوو ،یحسبثطس تِیظًبى، وو یضّجط ،یبتیاختٌبة هبل ،یحسبثطس تیفیو 6یدیکل یّا ٍاصُ

 

 هقدهِ
ّبی التػبزی ٍ هبلی زض خْبى اهطٍظ، اضتمبی ویفیت حبوویت ضطوتی ٍ وبّص ضفتبضّبی  ّبی اسبسی ًؾبم یىی اظ چبلص

ّبی لبًًَی ٍ  گصاضاى ٍ خلَگیطی اظ ضیسه ّب ثطای حفؼ افتجبض، افعایص افتوبز سطهبیِ علجبًِ هسیطاى است. ضطوت فطغت
فٌَاى یىی اظ اضوبى اغلی حبوویت  زض ایي هیبى، وویتِ حسبثطسی ثِ هبلی، ًیبظهٌس سبظٍوبضّبی ًؾبضتی وبضآهس ّستٌس.

ضطوتی، ًمطی ولیسی زض ًؾبضت ثط فطآیٌس گعاضضگطی هبلی، اًتربة حسبثطس هستمل ٍ وٌتطل ضفتبضّبی پطضیسه 

 .(2020، 1وٌس )سلغبًب ٍ ّوىبضاى هسیطاى ایفب هی
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تَاًس  ٍیژُ اظ هٌؾط تٌَؿ خٌسیتی، هی ّبی ظیطهدوَفِ آى، ثِ هسیطُ ٍ وویتِ زّس وِ تطویت ّیئت ازثیبت پژٍّص ًطبى هی
ّب اثطگصاض ثبضس. تٌَؿ خٌسیتی ثِ هقٌبی حضَض افضبی ظى ٍ هطز زض سبذتبض  گیطی ٍ فولىطز ضطوت ثط ویفیت تػوین

یٌس ّبی هتٌَؿ زض فطآ تَاًس هٌدط ثِ افعایص ذلالیت، ًَآٍضی ٍ اضائِ زیسگبُ ّبست وِ هی هسیطُ ٍ وویتِ ّیئت
(. ایي هفَْم فلاٍُ ثط خٌسیت، اثقبز زیگطی ّوچَى سي، تحػیلات، 2022، 1گیطی ضَز )الىجسی ٍ ّوىبضاى تػوین

ّبی ضفتبضی ٍ  گیطز؛ ثب ایي حبل، خٌسیت ثِ زلیل تفبٍت تدطثِ ٍ حتی تطخیحبت اختوبفی ٍ سیبسی ضا ًیع زض ثط هی
(. 2025، 2ت اذیط ثِ ذَز اذتػبظ زازُ است )اهبضا ٍ ّوىبضاىًگطضی هیبى ظًبى ٍ هطزاى، ثیطتطیي تَخِ ضا زض هغبلقب

ّبی حسبثطسی ثب اضتمبی ویفیت حسبثطسی ٍ  هسیطُ ٍ وویتِ اًس وِ حضَض ظًبى زض ّیئت ّبی پیطیي ًطبى زازُ پژٍّص
وٌٌس وِ ظًبى ثِ زلیل  ثیبى هی ،(2009) 3عَض هثبل، فطیطا ٍ آزاهع وبّص هطىلات گعاضضگطی هبلی ّوطاُ است. ثِ

گطیعی ثیطتط، توبیل زاضًس ثط فطآیٌسّبی ًؾبضتی ٍ حسبثطسی تأویس ثیطتطی زاضتِ ثبضٌس. ّوچٌیي َّهَضی ٍ  ضیسه
ّب  ًطبى زازًس وِ حضَض ظًبى زض سبذتبض حبوویت ضطوتی هَخت اضتمبی اثطثرطی ٍ فولىطز ضطوت ،(2018) 4گطیي

فٌَاى یه فبهل ولیسی زض ثْجَز ویفیت حسبثطسی ٍ  تَاًس ثِ زّس وِ تٌَؿ خٌسیتی هی هیّب ًطبى  ضَز. ایي یبفتِ هی
 .وبّص ضفتبضّبی پطذغط هبلی فول وٌس

تَاًس هٌدط ثِ وبّص زضآهسّبی زٍلت،  علجبًِ هسیطاى است وِ هی اظ سَی زیگط، اختٌبة هبلیبتی یىی اظ ضفتبضّبی فطغت
ّبی لبًًَی یب  ى افتجبض ضطوت ضَز. اختٌبة هبلیبتی ثِ هقٌبی استفبزُ اظ ضٍشزاض ضس ّبی لبًًَی ٍ ذسضِ افعایص ضیسه

هست هسیطاى زض تضبز ثب هٌبفـ  ّبست وِ زض ثسیبضی اظ هَاضز ثب اّساف وَتبُ لبًًَی ثطای وبّص ثبض هبلیبتی ضطوت ضجِ
، ویفیت حسبثطسی ًمص هْوی زض (. زض ایي ظهی1983ٌِ، 5گیطز )فبهب ٍ خٌسي ًفقبى لطاض هی ثلٌسهست سْبهساضاى ٍ شی

ّبی هبلی ٍ ضٌبسبیی ضفتبضّبی پطضیسه،  وبّص اختٌبة هبلیبتی زاضز؛ ظیطا حسبثطسبى هستمل ثب ثطضسی زلیك غَضت
 .علجبًِ ضًَس ّبی هبلیبتی فطغت تَاًٌس هبًـ اظ اخطای سیبست هی

ٍیژُ  ّبی وویتِ حسبثطسی، ثِ ٍیژگی وٌٌسُ ثب ٍخَز اّویت ویفیت حسبثطسی زض وبّص اختٌبة هبلیبتی، ًمص تقسیل
ای  ّبی گستطزُ فٌَاى ضّجط ایي ًْبز، هسئَلیت ضئیس وویتِ، ووتط هَضز تَخِ لطاض گطفتِ است. ضئیس وویتِ حسبثطسی ثِ

ّبی حسبثطسی زاضز  ّوچَى تقییي زستَض وبض، ّسایت خلسبت، تقبهل ثب حسبثطسبى هستمل ٍ ًؾبضت ثط اخطای تَغیِ
تَاًس ثط اثطثرطی وویتِ ٍ زض  ّبی فطزی ضئیس وویتِ، اظ خولِ خٌسیت، هی (. ثٌبثطایي، ٍیژگی2019، 6اى)فطلبى ٍ ّوىبض

 .ًتیدِ ثط ضاثغِ هیبى ویفیت حسبثطسی ٍ اختٌبة هبلیبتی اثطگصاض ثبضس

ٍ تدسیس ّبیی ثب ضئیس ظى زض وویتِ حسبثطسی، ووتط ثب هطىلات وٌتطل زاذلی  اًس وِ ضطوت هغبلقبت اذیط ًطبى زازُ
ضًَس ٍ تقساز ثیطتطی اظ هترػػبى هبلی زض وویتِ حضَض زاضًس )اهبضا ٍ ّوىبضاى،  ّبی هبلی هَاخِ هی اضائِ غَضت

(. ّوچٌیي، ظًبى ثب ترػع حسبثساضی زض وویتِ حسبثطسی لبزضًس اضتجبط هؤثطتطی ثب حسبثطسبى ثطلطاض وٌٌس ٍ 2025
(. ایي 2022؛ الىجسی ٍ ّوىبضاى، 2024، 7ًوبیٌس )غبلح ٍ هیگَضی ّبی آًبى ضا ثْتط ثِ افضبی وویتِ هٌتمل تَغیِ

تَاًس ًمص هْوی زض اضتمبی ویفیت حسبثطسی  زّس وِ حضَض ظًبى زض خبیگبُ ضیبست وویتِ حسبثطسی هی ضَاّس ًطبى هی
 .ٍ وبّص اختٌبة هبلیبتی ایفب وٌس

                                                           
1
 Alkebsee et al. 

2
 Amara et al. 

3
 Adams & Ferreira 

4
 Green & Homroy 

5
 Fama & Jensen 

6
 Furqaan et al. 

7
 Saleh & Maigoshi 



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چؾن اًداس حغابداری ٍ هدیزیت

     (                                                                                                                            )جلد اٍل1041، بْار 111، ؽوارُ 5دٍرُ 
 

162 

هسیطُ یب  ثط هغبلقبت پیطیي ثط تطویت ولی ّیئتثب تَخِ ثِ ایي هجبحث، ذلأ پژٍّطی هْوی زض ازثیبت ٍخَز زاضز. او
اًس. ایي زض  ٍیژُ اظ هٌؾط خٌسیت، پطزاذتِ اًس ٍ ووتط ثِ ًمص ضئیس وویتِ حسبثطسی، ثِ وویتِ حسبثطسی توطوع زاضتِ

تَخْی ثط  تَاًس اثط لبثل فٌَاى فطزی ثب ثیطتطیي سغح هسئَلیت ٍ اذتیبض، هی حبلی است وِ ضئیس وویتِ حسبثطسی ثِ
فولىطز وویتِ ٍ ًتبیح حسبثطسی زاضتِ ثبضس. ثٌبثطایي، ثطضسی ًمص تٌَؿ خٌسیتی ضئیس وویتِ حسبثطسی زض ضاثغِ هیبى 

تَاًس ثِ زضن ثْتط سبظٍوبضّبی حبوویت ضطوتی ٍ اضائِ ضاّىبضّبی سیبستی ثطای  ویفیت حسبثطسی ٍ اختٌبة هبلیبتی، هی

ظًبى زض  یض ایي ضاستب، ّسف اغلی پژٍّص حبضط ثطضسی ًمص ضّجطز .ّب ووه وٌس اضتمبی ضفبفیت ٍ پبسرگَیی ضطوت
ضسُ زض ثَضس اٍضاق  ّبی پصیطفتِ زض تقسیل ضاثغِ ثیي ویفیت حسبثطسی ٍ اختٌبة هبلیبتی زض ضطوتی حسبثطس تِیوو

خبیگبُ ضیبست ثْبزاض تْطاى است. ثِ فجبضت زیگط، ایي پژٍّص ثِ زًجبل پبسد ثِ ایي پطسص است وِ آیب حضَض ظًبى زض 
تَاًس  تَاًس اثط ویفیت حسبثطسی ثط وبّص اختٌبة هبلیبتی ضا تمَیت وٌس یب ذیط. ًتبیح ایي هغبلقِ هی وویتِ حسبثطسی هی

ّب زض خْت ثْجَز سبذتبض حبوویت ضطوتی ٍ اضتمبی ضفبفیت هبلی اّویت  گصاضاى، ًْبزّبی ًؾبضتی ٍ ضطوت ثطای سیبست

 یحسبثطس تِیظًبى زض وو یاست وِ ضّجط يیا كیتحم يیا یضسُ سَال اغل بىیثِ هغبلت ثثب تَخِ  .ای زاضتِ ثبضس ٍیژُ
زض  زاضز؟ یضسُ زض ثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى چِ ًمط طفتِیپص یزض ضطوت ّب یبتیٍ اختٌبة هبل یحسبثطس تیفیثط ضاثغِ و
 ظیط هغطح است: ّبی فطضیِایي ضاستب 

 هقٌبزاض زاضز یضاثغِ هٌف یبتیٍ اختٌبة هبل یحسبثطس تیفیاٍل: و ِیفطض ٍ. 
 گط زاضز لیًمص تقس یبتیٍ اختٌبة هبل یحسبثطس تیفیثط ضاثغِ و یحسبثطس تِیظًبى زض وو یزٍم: ضّجط ِیفطض. 

  

 پیؾیٌِ تحقیك
 تیفیٍ و یتیتٌَؿ خٌس ،یحسبثطس تِیوو یّب یژگیوِ ٍ زّس یًطبى ه طیاذ یّب سبل یع یٍ ذبضخ یزاذل یّب پژٍّص
 یّب ٍ وبّص ضقف یبتیّب، اظ خولِ اختٌبة هبل علجبًِ ضطوت فطغت یزض وبّص ضفتبضّب یًمص هْو یحسبثطس

ًطبى زازًس وِ حضَض ظًبى زض  طاىیا یثَضس یّب ضطوت یثب ثطضس ،(1404ٍ ّوىبضاى ) یزاضًس. لطثبً یهبل یگعاضضگط
 تیخٌس تیاّو بفتِی يیوٌس ٍ ا تیضا تمَ یبتیٍ اختٌبة هبل یحسبثطس تیفیو بىیه یضاثغِ هٌف تَاًس یه یحسبثطس تِیوو
ٍ ّوىبضاى  یتیاًَضفٌب یّب بفتِیثب  دِیًت يی. اسبظز یثطخستِ ه یهبل تیضفبف یضا زض اضتمب یحسبثطس تِیوو سیضئ
سغح اختٌبة  ،یحسبثطس تِیٍ وو طُیهس ئتیفضَ ظى زض ّ هیوِ ٍخَز حسالل  بفتٌسیّوسَ است؛ آًبى زض ،(1403)

 یتیوِ تٌَؿ خٌس زّس یهغبلقبت ًطبى ه يی. اوٌس یه تیًْبزّب ضا تمَ يیا یٍ ًمص ًؾبضت زّس یضا وبّص ه یبتیهبل
 هرتلف لبثل هطبّسُ است. یّب ظیزض هح ىثبضس ٍ اثطات آ یزض ثْجَز ًؾبضت هبل یسیاظ فَاهل ول یىی تَاًس یه

 1400تب  1394 یّب سبل یع یضطوت ثَضس 120 یثب ثطضس ،(1402) یهطْس بىیویٍ اثطاّ یٌیف یضاستب، لبض يیّو زض
 ـیاثط زض غٌب يیزاضز ٍ ا یحسبثطس تیفیثط و یاثط هثجت ٍ هقٌبزاض یحسبثطس تِیزض وو یتیًطبى زازًس وِ تٌَؿ خٌس

 یبتیهبل یتٌْب ثط ضفتبضّب ًِ یحسبثطس تِیآى است وِ حضَض ظًبى زض وو بًگطیث ّب بفتِی يیاست. ا ستطیضس سهیپطض
 ،(1401ٍ ّوىبضاى ) بپٌبُی. آضثرطس یثْجَز ه عیضا ً یٍ حسبثطس یًؾبضت یٌسّبیفطآ تیفیّب اثطگصاض است، ثلىِ و ضطوت

 تیفیو یحسبثطس تِیوِ حضَض ظًبى زض وو بفتٌسیزض یزاذل یّب وٌتطل ییٍ وبضا یتیًمص تٌَؿ خٌس یثب ثطضس عیً
 یتیوِ تٌَؿ خٌس زّس یًطبى ه حیًتب يی. اوٌس یه تیّب ضا تمَ ضطوت یزازُ ٍ افتجبض تدبض صیضا افعا یهبل یگعاضضگط

 فول وٌس. یهبل یگعاضضگط تیفیهؤثط زض ثْجَز و یضطوت تیسبظٍوبض حبوو هیفٌَاى  ثِ تَاًس یه
ًطبى  ،(1401ظازُ ٍ ّوىبضاى ) اًس. هحمك وطزُ سیتأو یحسبثطس تِیوو یسبذتبض یّب یژگیثط ًمص ٍ عیً یگطیز هغبلقبت

زاضز. پبوطٍاى ٍ  یبتیثب اختٌبة هبل یضاثغِ هٌف تِیوو يیٍ حضَض ظًبى زض ا یحسبثطس تِیوو یزازًس وِ استملال افضب
زازُ ٍ  صیاًتربة حسبثطسبى هترػع غٌقت ضا افعا طُیهس ئتیّ یتیوِ تٌَؿ خٌس بفتٌسیزض عیً ،(1400) سیذَضٌَ
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هستمل  یحسبثطس تِیًطبى زازًس وِ ٍخَز وو ،(1400) یگیضاغفط ٍ اوجط ث يی. ّوچٌزّس یضا اضتمب ه یحسبثطس تیفیو
 تِیوو تیوِ سبذتبض ٍ تطو زّس یّب ًطبى ه هدوَفِ پژٍّص يی. اوٌس یه فبیا یبتیزض وبّص اختٌبة هبل یًمص هْو

 لطاض زّس. طیتحت تأث یاضعَض هقٌبز ّب ضا ثِ ضطوت یهبل یضفتبضّب تَاًس یحضَض ظًبى ٍ استملال افضب، ه ژُیٍ ثِ ،یحسبثطس
 یاثط هٌف یحسبثطس تیفیًطبى زاز وِ و ،(1400) بىیویگعاضش ضسُ است. وط یهطبثْ یّب بفتِی عیً یالولل يیسغح ث زض

. اهبضا ٍ ضَز یه تیحضَض زاضًس، تمَ یحسبثطس تِیوِ ظًبى زض وو ییّب اثط زض ضطوت يیزاضز ٍ ا یبتیثط اختٌبة هبل
 تیفیو بىیه یضاثغِ هٌف یحسبثطس تِیظًبى زض وو بستیضوِ  بفتٌسیزض ییاضٍپب یّب ضطوتزض  ،(2025ّوىبضاى )

زاضز. لَلعُ ٍ  یبتیعلجبًِ هبل فطغت یزض وبّص ضفتبضّب یٍ ًمص هْو وٌس یه تیضا تمَ یبتیٍ اختٌبة هبل یحسبثطس
 یحسبثطس تِیوو یحضَض ظًبى ٍ استملال افضب صیًطبى زازًس وِ افعا بًِیذبٍضه یّب زض ضطوت عیً ،(2025) یالعٍث

 یوِ ضّجط زّس یًطبى ه ّب بفتِی يی. اوٌس یه تیضاثغِ ضا تمَ يیا یحسبثطس تیفیٍ و زّس یضا وبّص ه یبتیهبل تٌبةاخ
 یّب زض ثبًه ،(2023ٍ ّوىبضاى ) َسفی ثبضس. یزض ثْجَز ًؾبضت هبل یسیفبهل ول هی تَاًس یه یحسبثطس تِیظًبى زض وو

زاضز ٍ  یبتیثط اختٌبة هبل یاثط هٌف یحسبثطس تِیٍ حضَض ظًبى زض وو طُیهس ئتیّ یتیوِ تٌَؿ خٌس بفتٌسیزض یاًسًٍع
 یتیًطبى زازًس وِ تٌَؿ خٌس عیً ،(2024ٍ لاًب هحوس ) تیالس ی. هحوس سبهسبظز یه ساضتطیاثط ضا پب يیا یحسبثطس تیفیو
 ّب بفتِی يی. اوٌس یه تیضا تمَ ىپبضچِی یگعاضضگط تیفیٍ و یحسبثطس تِیاستملال وو بىیضاثغِ هثجت ه طُیهس ئتیّ

 اثطگصاض است. عیً ىپبضچِی یگعاضضگط تیفیثلىِ ثط و ،یحسبثطس تیفیتٌْب ثط و ًِ یتیوِ تٌَؿ خٌس زّس یًطبى ه
ٍ ّوىبضاى  تًَيیهَضز تَخِ لطاض گطفتِ است. ا عیً یًمص ظًبى زض وبّص هطىلات وٌتطل زاذل ستط،یخس یّب پژٍّص زض
ووتط زچبض هطىلات  یحسبثطس تِیظى زض وو سیثب ضئ ییّب ًطبى زازًس وِ ضطوت ییىبیآهط یّب زض ضطوت ،(2023)

هگجبهِ ٍ ّوىبضاى -َنیحضَض زاضًس. چ تِیزض وو یهبلهترػع  یطتطیٍ تقساز ث ضًَس یاضائِ ه سیٍ تدس یوٌتطل زاذل
ًؾبضت ٍ وبّص  صیهَخت افعا یحسبثطس تِیوِ حضَض ظًبى زض وو بفتٌسیزض ییمبیآفط یّب زض ضطوت عیً ،(2022)

 لیثِ زل طُیهس ئتیًطبى زازًس وِ ظًبى زض ّ ،(2021) طایآزاهع ٍ فط ت،ی. زض ًْبضَز یه یبتیهبل سهیپطض یضفتبضّب
ضا اضتمب زازُ ٍ اختٌبة  یحسبثطس تیفیاهط و يیزاضًس ٍ ا سیتأو یٍ حسبثطس یًؾبضت یٌسّبیثط فطآ طتط،یث یعیگط سهیض

 .زّس یضا وبّص ه یبتیهبل
 تیفیاستملال افضب ٍ و طُ،یهس ئتیٍ ّ یحسبثطس تِیزض وو یتیوِ تٌَؿ خٌس زّس یًطبى ه بتیهطٍض ازث ،یول عَض ثِ

 یسبظٍوبضّب تیٍ تمَ یهبل یگعاضضگط تیفیثْجَز و ،یبتیفَاهل هؤثط ثط وبّص اختٌبة هبل يیتط اظ هْن یحسبثطس
 ،یهَضَؿ اختوبف هیتٌْب  ّب ًِ ضطوت یًؾبضت یآى است وِ حضَض ظًبى زض سبذتبضّب بًگطیث ّب بفتِی يیّستٌس. ا یًؾبضت
 ّبست. ضطوت یٍ سلاهت هبل تیضفبف یفبهل هؤثط زض اضتمب هیثلىِ 

 

 رٍػ تحقیك
 یطیگ ٍ ثْطُ یحسبثساض یاثجبت ىطزیاست ٍ ثب ضٍ ّوجستگی–یفیتَغ ت،یٍ اظ ًؾط هبّ یپژٍّص اظ ًؾط ّسف، وبضثطز يیا

 یّب ًگط ثَزُ ٍ زازُ پژٍّص گصضتِ ،ی. اظ ًؾط ثقس ظهبًضَز یاًدبم ه یالتػبزسٌد یٍ الگَّب طُیچٌسهتغ َىیاظ ضگطس
. خبهقِ وٌس یه یضا ثطضس 1403تب  1395 یّب سبل یتْطاى ع زاضزض ثَضس اٍضاق ثْب ضسُ طفتِیپص یّب ضطوت یریتبض

وِ  یا گًَِ ثِ ضَز؛ یاًدبم ه هیستوبتیثب ضٍش حصف س یطیگ است ٍ ًوًَِ یثَضس یّب ضطوت ِیضبهل ول یآهبض
ٍ  یهبل ـیزض غٌب تیاضائِ وبهل اعلافبت ٍ فسم فقبل ،یثِ اسفٌس، ثجبت سبل هبل یهٌتْ یثب سبل هبل ییّب ضطوت

( ٍ ضٍش ٌِیطیٍ پ یًؾط یهجبً ی)ثطا یا ضٍش وتبثربًِ كیپژٍّص اظ عط یّب . زازُهبًٌس یه یزض ًوًَِ ثبل یگط اسغٍِ
افعاض  ّب ثب ًطم زازُ لیضسُ ٍ تحل ی( گطزآٍضيیآٍضز ًَ افعاض ضُ ٍ ًطم یهبل یّب )استرطاج اعلافبت اظ غَضت یساًیه
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EViews اظ  ّبِ یآظهَى فطض ی( ثَزُ ٍ ثطا2025اظ اهبضا ٍ ّوىبضاى ) طفتِپژٍّص ثطگ یغَضت گطفتِ است. هسل هفَْه
 ضَز. یبثیاضظ یطتطیهستمل ٍ ٍاثستِ ثب زلت ث یطّبیهتغ يیاستفبزُ ضسُ است تب ضاثغِ ث طُیتغچٌسه َىیهسل ضگطس

 (: 1ضاثغِ )
ETRi,t = α0 + β1 AUD_FEESi,t + β2 ACIi,t + β3 ACMi,t + β4 Levi,t +β5 Sizei,t + β6 

Growthi,t + β7 MVBi,t + εi,t 

  
 (: 2ضاثغِ )

ETRi,t = α0 + β1 AUD_FEESi,t + β2 ACCHAIR_Fi,t + β3 FAC−CHAIRi,t ∗AUD_FEESi,t + 

β4 ACIi,t + β5 ACMi,t + β6 Levi,t + β7 Sizei,t+β8 Growthi,t + β9 MVBi,t + εi,t 

 
سبلاًِ ضطوت  یبتثب استفبزُ اظ ًطخ هؤثط هبل یبتیاختٌبة هبل (:TAهتغیط ٍاثستِ ٍ تقطیف فولیبتی آى: اختٌبة هبلیبتی )

 یفّط ضطوت ٍ ّط سبل تقط یثطا یبتضا ثِ سَز لجل اظ هبل یبتهبل یًٌِسجت ّع یبت. ًطخ هؤثط هبلضَز یه یطیگ اًساظُ
 است: یطغَضت ظ . فطهَل هحبسجِ ثِوٌس یه

ETR = Tax expense/pre-tax income 

ّبی  اظ غَضت« سَز لجل اظ هبلیبت»ٍ « ّعیٌِ هبلیبت»ّبی هطثَط ثِ  (، زازETRُثطای هحبسجِ فولی ًطخ هؤثط هبلیبت )
فبلس  ETRضَز. زض هَاضزی وِ سَز لجل اظ هبلیبت ثطاثط غفط یب هٌفی ثبضس، هحبسجِ  ّب استرطاج هی هبلی سبلاًِ ضطوت

ی ضایح زض ازثیبت پژٍّص، ثطای حفؼ ّب ضًَس، یب هغبثك ضٍیِ هقٌب ذَاّس ثَز؛ ثٌبثطایي، ایي هطبّسات یب اظ ًوًَِ حصف هی
ثیي غفط ٍ یه(.  ETRفٌَاى هثبل، تقییي حسٍز  گطزًس )ثِ سبظگبضی، همبزیط ذبضج اظ زاهٌِ ثِ یه ثبظُ هٌغمی هحسٍز هی

ّبی ثبلا ٍ پبییي  زاض ٍ ثب تٌؾین زض غسن غَضت ثطش ّبی پطت، ًطخ هؤثط هبلیبت ثِ هٌؾَض وبّص اثط زازُ افعٍى ثط ایي، ثِ
 .ضَز غٌقت هحبسجِ هی-سبل ّط

العحوِ  حك یكاظ عط یحسبثطس یفیتو(: AUD_FEESi,tهتغیط هستمل ٍ تقطیف فولیبتی آى: ویفیت حسبثطسی )
استفبزُ  یالعحوِ حسبثطس حك یقیعج یتنلگبض یـ،تَظ یٍ وبّص چَلگ یساضسبظیپب ی. ثطاضَز یه یسُول سٌد یحسبثطس

 :ضَز یه
AUD_FEESi,t=ln (Total audit feesi,t) 

 یّب ٌِیثبضس ٍ ّع یهبل یّب غَضت یهطتجظ ثب ذسهبت حسبثطس یّب ٌِیغطفبً ضبهل ّع سیثب یالعحوِ حسبثطس حك
اظ  صیالعحوِ ثطاثط غفط گعاضش ضسُ است، پ وِ همساض حك یزض آى لحبػ ًطَز. زض هَاضز یطحسبثطسیغ بی یا هطبٍضُ

هطبّسات فبلس هجلغ  بت،یزض ازث حیضا یّبِ یهغبثك ضٍ بی ضَز، یهمساض وَچه هثجت ثِ آى اضبفِ ه هی بی تن،یهحبسجِ لگبض
غَضت  ٍ ثِ ىسبىیثط اسبس ٍاحس پَل  طیهمبز یّب، توبه ضطوت بىیه یطیپص سِیثِ هٌؾَض همب ي،ی. ّوچٌگطزًس یحصف ه

 .ضًَس یه یسبظ سٌدِ سبلاًِ ثجت ٍ ّن
اگط ضئیس وویتِ حسبثطسی (: ACCHAIR_Fi,tی )حسبثطس تِیظًبى زض وو یضّجطهتغیط تقسیلگط ٍ تقطیف فولیبتی آى: 

 . ضَز ثجت هی 0ٍ زض غیط ایي غَضت  1ظى ثبضس همساض آى 
 هتغیطّبی وٌتطلی ٍ تقطیف فولیبتی آى:

غَضت ًسجت هحبسجِ  ی وویتِ ثِسْن افضبی هستمل وویتِ حسبثطسی اظ ول افضب :ACI استملال وویتِ حسبثطسی
 .ضَز هلان استملال هغبثك گعاضش حبوویت ضطوتی ضطوت ٍ استبًساضزّبی هطسَم افطب تقییي هی. ضَز هی

تقساز خلسبت ثطگعاضضسُ وویتِ حسبثطسی عی سبل هبلی. ایي هتغیط فسز غحیح  :ACM تقساز خلسبت وویتِ حسبثطسی
 .ضَز یب گعاضش سبلاًِ ثطزاضت هی ّبی حبوویت ضطوتی سبلاًِ است ٍ اظ گعاضش

 .ّب ثطای سبل هَضزًؾط ًسجت ثسّی ثلٌسهست ثِ ول زاضایی :Lev اّطم هبلی
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 .ّب لگبضیتن عجیقی ول زاضایی :SIZE اًساظُ ضطوت

زض غَضت ًجَز زازُ سبل لجل، هطبّسُ . ضَز تغییط فطٍش ًسجت ثِ فطٍش سبل خبضی تقطیف هی :Growth ضضس فطٍش
 .ًیست ٍ ثبیس حصف یب خبیگعیٌی هستٌس غَضت گیطزلبثل هحبسجِ 

ًسجت اضظش ثبظاض حمَق غبحجبى سْبم ثِ اضظش زفتطی  :MVB ًسجت اضظش ثبظاض ثِ اضظش زفتطی حمَق غبحجبى سْبم
اضظش ثبظاض هقوَلاً ثطاثط است ثب لیوت پبیبًی سْن زض پبیبى سبل ضطثسض تقساز سْبم هٌتططُ؛ اضظش  .حمَق غبحجبى سْبم

 .ضَز ج هیطی اظ تطاظًبهِ استرطازفت

 ّایافتِ
 1403تب  1395سبلِ اظ سبل  9ضطوت پصیطفتِ ضسُ زض ثَضس  اٍضاق ثْبزض تْطاى ثطای زٍضُ ظهبًی  123ّبی اظ زازُ

 ًطبى زازُ ضسُ است. 1استفبزُ ضس. آهبض تَغیفی هتغیطّبی تحمیك زض خسٍل 
 آهار تَصیفی هتغیزّای پضٍّؼ (16) جدٍل

 ووتطیي ثیطتطیي هیبًِ هیبًگیي هتغیطضبذع/ 
اًحطاف 

 هقیبض
ضطیت 
 چَلگی

ضطیت 
 وطیسگی

 1.8273 -0.0133 0.0568 0.1501 0.3497 0.2499 0.2498 بتیًطخ هؤثط هبل

 2.892 0.017 1.180 8.0281 15.663 12.005 12.032 یحسبثطس تیفیو

 2.3224 0.2841 0.2006 0.0085 0.9290 0.3665 0.3878 استملال وویتِ حسبثطسی

 3.0147 0.458 2.307 0.000 13.000 5.000 5.025 یحسبثطس تِووی خلسبت تقساز

 2.9371 0.6238 0.1591 0.00580 0.8252 0.2553 0.2775 اّطم هبلی

 3.0386 0.0696 1.761 9.298 20.7590 14.9757 14.9565 اًساظُ ضطوت

 457.7458 18.9746 53.977 -0.998 1398.380 -0.0150 8.5794 ضضس فطٍش

 اضظش ثِ ثبظاض اضظش ًسجت
 حمَق غبحجبى سْبم زفتطی

1.7429 1.6558 4.2426 0.7144 0.5416 0.8857 4.0591 

زاضای 14.9565 ثب هیبًگیي اًساظُ ضطوتًَسبًبت هطبّسُ  1107زض هَضز هیبًگیي هتغیطّب زض ثیي  1ثب تَخِ ثِ خسٍل 
 چَلگی ضطیت تَخِ ثِ زاضای ووتطیي هیبًگیي هی ثبضس. ثب0.2498ثب هیبًگیي  بتیهبلًطخ هؤثط ثیطتطیي هیبًگیي ٍ 

 تیفیو )چَلگی هٌفی(  ٍ هتغیطّبی اظ چَلگی چپ بتیًطخ هؤثط هبلهتغیط  تَظیـ وِ فمظ  ضَز هی هطرع هتغیطّب،
 ًسجتٍ  فطٍش ضضس، ضطوت اًساظُی، هبل اّطمی، حسبثطس تِیخلسبت وو تقسازی، حسبثطس تِیوو استملالی، حسبثطس

 ثساى ایي است؛ ضاست)چَلگی هثجت( ثطذَضزاض سوت ثِ چَلگی اظ حمَق غبحجبى سْبم یاضظش ثبظاض ثِ اضظش زفتط

 ولیِ ی وطیسگی ایي تحمیك زض .است ثَزُ همبزیط ثبلاتط سوت ثِ وطیسگی ثب هتمبضى خبهقِ، تَظیـ وِ هقٌبست

( ثَزُ 1ٍ  0ّوچٌیي زض ذػَظ هتغیط ّبیی وِ ثِ غَضت ثبیٌطی )زاضای زٍ همساض .هی ثبضس هثجت پژٍّص هتغیطّبی
 گعاضش ضسُ است. 2همبزیط فطاٍاًی ٍ فطاٍاًی ًسجی آى زض خسٍل 

 فزاٍاًی هتغیزّای بایٌزی (16جدٍل )

 زضغس فطاٍاًی فطاٍاًی همساض هتغیط

 تِیظًبى زض وو یضّجط
 یحسبثطس

 31.5 349 ثطاثط ثب یهاگط ضئیس وویتِ حسبثطسی ظى ثبضس 

 68.5 758 ثطاثط ثب غفطجبضس ًاگط ضئیس وویتِ حسبثطسی ظى 

 100 1107 خوـ

ضئیس وویتِ  ّبیی وِ ضطوتزضغس ٍ  31.5اًس ظى زاضتِ  یحسبثطس تِیوو سیضئ ْبیی وِضطوت 2ثط اسبس ًتبیح خسٍل 
 زضغس هی ثبضس. 68.5اًس، ساضتِ ًحسبثطسی ظى 

 ًطبى زازُ ضسُ است.  3ًتبیح حبغل اظ آظهَى لَیي، لیي ٍ چَ ثِ هٌؾَض ثطضسی هبًبیی هتغیطّب زض خسٍل 
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 ًتایج آسهَى لَیي، لی، چَ جْت بزرعی هاًایی هتغیزّا (36) جدٍل

هتغیطّب زض سغح غفط ایستب ثَزُ ٍ ًیبظی ثِ اًدبم آظهَى ّن اًجبضتگی )ّن خوقی( ًوی  توبهی 3ثب تَخِ ثِ  خسٍل 
  ثبضس.
هحبسجِ ضس تب ضست ٍ خْت  یّوجستگ سیاثتسا هبتط ،یاغل یطّبیهتغ بىیضاثغِ ّوعهبى ه یثطضس یپژٍّص، ثطا يیزض ا

ّستٌس،  یآهبض یوَچه ٍ فبلس هقٌبزاض فوستبً یّوجستگ تیًطبى زاز وِ ضطا حیهطرع گطزز. ًتب طّبیهتغ يیاضتجبط ث
. پس اظ هحبسجِ وٌس یضا فطاّن ه طُیچٌسهتغ َىیاظ ضگطس ستفبزٍُ اهىبى ا طّبستیهتغ بىیه سیضس یذغ ًجَز ّن بًگطیوِ ث
آهسُ  4لیوط زض خسٍل f ًتبیح آظهَى  اًدبم ضس. یجیتطو یّب ثب استفبزُ اظ زازُ ّبِ یهستمل ٍ ٍاثستِ، آظهَى فطض یطّبیهتغ

 است.
 لیوز Fآسهَى  (06) جدٍل

 ًتیدِ ی آظهَى F d.f Prob احتوبل هسل

 ضز فطضیِ غفط 0.7855 (122، 854)  0.89167 هسل اٍل

 غفط ِیضز فطض 0.1819 (122، 851)  1.1252 هسل زٍم

زضغس است،  پس  5ثعضگتط اظ  Fلیوط ثطای زٍ هسل ًطبى هی زّس احتوبل ثِ زست آهسُ ثطای آهبضُ ی  Fًتبیح آظهَى 
 ثطای آظهَى هسل، زازُ ّب ثِ غَضت تلفیمی ثطای ّط زٍ هسل هَضز استفبزُ لطاض گطفت.

ٍ  ییهغلَة هبًٌس وبضا یّب یژگیاظ ٍ تیثطلطاض ثبضس تب ثطآٍضز ضطا یاِ یلاظم است هفطٍضبت پب یًَیزض ّط هسل ضگطس
 یزض غَضت ٍخَز ًبّوسبً طایذغبّب است؛ ظ بًسیٍاض یهفطٍضبت، ّوسبً يیا يیتط اظ هْن یىیثطذَضزاض ثبضٌس.  یسبظگبض

 حیهوىي است ًتب t  ٍFهبًٌس  یآهبض یّب ًرَاّس ثَز ٍ آظهَى بضاو گطیز یثطآٍضزگط حسالل هطثقبت هقوَل بًس،یٍاض
استفبزُ ضسُ وِ ( LR) ًوبیی زض ایي تحمیك، ثطای تطریع ّوسبًی ٍاضیبًس اظ آظهَى ًسجت زضستًبزضست اضائِ زٌّس. 
 ًطبى زازُ ضسُ است. 5ًتبیح آى زض خسٍل 

 ًوایی بزای ؽٌاعایی ّوغاًی ٍاریاًظ ًتایج آسهَى ًغبت درعت (16) جدٍل
 هسل

 ًتیدِ آظهَى سغح هقٌبزاضی 2 آهبضُ  (فطضیِ غفط )

 ضز ًوی ضَز 0.3031 1.0104 ًبّوسبًی ٍاضیبًس ٍخَز ًساضز اٍل اٍل

 ضز ًوی ضَز 0.2611 1.2031 ٍاضیبًس ٍخَز ًساضزًبّوسبًی  هسل زٍم

0H

0H

0H

 هتغیط

 زض سغح هتغیط

لَیي،  X2آهبضُ  ًتیدِ آظهَى
 لیي،چَ

p-value 

 (   ایستب زض سغح هتغیط   ) 0.000 -31.0324 بتیًطخ هؤثط هبل

 (   ایستب زض سغح هتغیط   ) 0.000 -26.8195 یحسبثطس تیفیو

 (   ایستب زض سغح هتغیط   ) 0.000 -29.884 استملال وویتِ حسبثطسی

 (   ایستب زض سغح هتغیط   ) 0.000 -26.1183 یحسبثطس تِووی خلسبت تقساز

 (   ایستب زض سغح هتغیط   ) 0.000 -29.515 اّطم هبلی

 (   ایستب زض سغح هتغیط   ) 0.000 -26.708 اًساظُ ضطوت

 (   ایستب زض سغح هتغیط   ) 0.000 -35.110 ضضس فطٍش

حمَق  زفتطی اضظش ثِ ثبظاض اضظش ًسجت
 غبحجبى سْبم

 (   ایستب زض سغح هتغیط   ) 0.000 -34.569
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ثبضس. چَى سغح هقٌبزاضی ثطای سِ هسل ثعضگتط اظ  ثب تَخِ ثِ ایي خسٍل، هسل ضگطسیَى زاضای ًبّوسبًی ٍاضیبًس ًوی
 ثبضس.هی 0.05

ثب  سیهسل ًجب یّب وبًسُیهقٌب وِ ثبل يیاستملال خولات ذغب است؛ ثِ ا ،یذغ َىیزض ضگطس یاسبس یّب هفطٍضِزیگط اظ 
–ثطٍش یهَضَؿ، زض پژٍّص حبضط اظ آظهَى ذَزّوجستگ يیا یثطضس یزاضتِ ثبضٌس. ثطا یبلیسط یّوجستگ گطیىسی

زٌّسُ ٍخَز  همبثل ًطبى ِیٍ فطض یذَزّوجستگ ٍخَزفسم  بًگطیآظهَى ث يیغفط ا ِیاستفبزُ ضسُ است. فطض گبزفطی
 0٫05اظ  صیزضغس ث 95 ٌبىیزض سغح اعو Fآظهَى ًطبى زاز وِ همساض احتوبل آهبضُ  حیزض ذغبّبست. ًتب یذَزّوجستگ

 يیزض خولات ذغب ٍخَز ًساضز ٍ هسل اظ ا یگطفت وِ ذَزّوجستگ دِیًت تَاى یغفط ضز ًطسُ ٍ ه ِیفطض يثٌبثطای است؛
 سبظگبض است. َىیضگطس هیًؾط ثب هفطٍضبت ولاس

 LMّوبغتگی عزیالی   آسهَى (26) جدٍل
 سغح هقٌبزاضی احتوبل آهبضُ ًَؿ آهبضُ هسل

 0.1201 1.034 (122، 854) اٍل

 0.214 1.113 (122، 851) زٍم

 ضَز زض هسل ّبی تحمیك هطىل ٍخَز ّوجستگی خولِ ذغب ٍخَز ًساضز.هطبّسُ هی 6ثب تَخِ ثِ خسٍل 
 ًتایج بزآٍرد هدل اٍل تحقیك (36) جدٍل

سغح  tآهبضُ  اًحطاف هقیبض ضطایت ًوبز هتغیط
 هقٌبزاضی

 AUD_FEES 0.028549- 0.008066 3.539213- 0.0003 ویفیت حسبثطسی

 ACI 0.364487- 0.137918 2.642786- 0.0084 استملال وویتِ حسبثطسی

 ACM 0.031977- 0.011424 2.7983- 0.0076 تقساز خلسبت وویتِ حسبثطسی

 Lev 0.0899962- 0.049439 1.819670- 0.0517 اّطم هبلی

 SIZE 0.010424 0.015567 0.669667- 0.5032 اًساظُ ضطوت

 Growth 0.000270 0.000342 0.787605 0.4311 ضضس فطٍش

ًسجت اضظش ثبظاض ثِ اضظش زفتطی حمَق 
 MVB 0.075763- 0.032279 2.34712- 0.0176 غبحجبى سْبم

 C 0.484850 0.0273834 1.7705593 0.0769 فطؼ اظ هجسأ

-Durbin زٍضثیي ٍاتسيآهبضُ 
Watson stat 

1.9947 

 R-squared 0.911281 ضطیت تقییي

-Adjusted R ضطیت تقییي تقسیل ضسُ
squared 

0.904190 

 7.59090( 0.000248) زاضی(فیطط)سغح هقٌی Fآهبضُ 

(، ثٌبثطایي زض prob < 05/0وَچىتط اظ سغح ذغبست ) یحسبثطس تیفیو، سغح هقٌی زاضی 7ثب تَخِ ثِ ًتبیح خسٍل 
اختٌبة ٍ  یحسبثطس تیفیوهطثَط ثِ ایي هتغیط، ًطبى زٌّسُ ایي است وِ ثیي  tزضغس ضطیت ٍ آهبضُ  95سغح اعویٌبى 

گطزیس هی تَاى ثیبى زاضت ثِ اظای ّط تقییي  0.028549ضاثغِ هقٌبزاضی ٍخَز زاضز. زض ذػَظ ضطیت وِ ثطاثط  یبتیهبل
یبثس. اظ ًؾط فلاین پبضاهتطّبی ثطآٍضزی، ٍاحس وبّص هی 0.028549 یبتیبة هبلاختٌ، یحسبثطس تیفیو افعایصٍاحس 

 یبتیاختٌبة هبل، ًَسبًبت سجت وبّص )افعایص(  یحسبثطس تیفیوفلاهت هتغیط هٌفی هی ثبضس، لصا افعایص )وبّص( 
 گطزز ٍ ضاثغِ فىس ٍخَز زاضز.هی
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ی حسبثطس تیفیثط ضاثغِ و یحسبثطس تِیظًبى زض وو یضّجط ، سغح هقٌی زاضی  ًمص تقسیل گط8ثب تَخِ ثِ ًتبیح خسٍل 
هطثَط ثِ ایي هتغیط،  tزضغس ضطیت ٍ آهبضُ  95(، ثٌبثطایي زض سغح اعویٌبى prob < 05/0وَچىتط اظ سغح ذغبست )
گط  لیًمص تقس یبتیٍ اختٌبة هبل یحسبثطس تیفیثط ضاثغِ و یحسبثطس تِیظًبى زض وو یضّجطًطبى زٌّسُ ایي است وِ 

گط  لیًمص تقس افعایصگطزیس هی تَاى ثیبى زاضت ثِ اظای ّط ٍاحس تقییي  0.129651. زض ذػَظ ضطیت وِ ثطاثط زاضز
تمَیت هی ضَز اظ ًؾط فلاین پبضاهتطّبی ثطآٍضزی، ٍاحس  0.129651 یبتیاختٌبة هبل ی،حسبثطس تِیظًبى زض وو یضّجط

سجت افعایص  یحسبثطس تِیظًبى زض وو یگط ضّجط لیص تقسًمفلاهت هتغیط هثجت هی ثبضس، لصا افعایص)وبّص( 
 گطزز ٍ ضاثغِ هستمین ٍخَز زاضز.هی یبتیهبلاختٌبة ، )وبّص(

 ًتایج بزآٍرد هدل دٍم تحقیك (46) جدٍل

سغح  tآهبضُ  اًحطاف هقیبض ضطایت ًوبز هتغیط
 هقٌبزاضی

 AUD_FEES 0.074328- 0.032472 2.28899- 0.0223 ویفیت حسبثطسی

 ACI 0.354531- 0.130361 2.719616- 0.0067 استملال وویتِ حسبثطسی

 ACM 0.027155- 0.011839 2.293617- 0.0220 تقساز خلسبت وویتِ حسبثطسی

 ACCHAIR 0.085643- 0.058128 1.473351- 0.1410 یحسبثطس تِیظًبى زض وو یضّجط

 تِیظًبى زض وو یضّجط ویفیت حسبثطسی*
 یحسبثطس

ACCHAIR* 

AUD_FEES 
0.129651 0.055995 2.315423 0.0208 

 Lev 0.087344- 0.150364 0.58088- 0.5615 اّطم هبلی

 SIZE 0.009577- 0.014885 0.643371- 0.5201 اًساظُ ضطوت

 Growth 0.000318 0.000281 1.13150 0.2581 ضضس فطٍش

ًسجت اضظش ثبظاض ثِ اضظش زفتطی حمَق 
 MVB 0.07415- 0.05059 1.46555- 0.1431 غبحجبى سْبم

 C 0.62245 0.26634 2.33701 0.0196 فطؼ اظ هجسأ

 Durbin-Watson آهبضُ زٍضثیي ٍاتسي
stat 

1.9875 

 R-squared 0.9254 ضطیت تقییي

-Adjusted R ضطیت تقییي تقسیل ضسُ
squared 

0.91648 

 2.8283( 0.002739) زاضی(فیطط)سغح هقٌی Fآهبضُ 

 

 یگیزًتیجِ
هصوَض  بفتِی. بثسی یّب وبّص ه ضطوت یبتیاختٌبة هبل عاىیه ،یحسبثطس تیفیو صیًطبى زاز وِ ثب افعا یبفتِ اٍل پژٍّص

اثط  یحسبثطس تیفیًطبى زاز و ،(1400) بىیویوط كیتحم حیعَض هطرع، ًتب ّوسَ است. ثِ یزاذل یّب پژٍّص حیثب ًتب
 یثط ًمص سبظٍوبضّب یهجٌ ،(1400) یگیضاغفط ٍ اوجط ث یّب بفتِی يیزاضز. ّوچٌ یبتیثط اختٌبة هبل یٍ هقٌبزاض یهٌف

ٍ  یٌیف یلبض حیًتب ي،ی. فلاٍُ ثط اوٌس یه تیحوب دِیًت يیاظ ا سه،یپطض یبتیهبل یزض وبّص ضفتبضّب یضطوت تیحبوو
 سیهؤ نیطهستمیعَض غ ضا ًطبى زازًس، ثِ یحسبثطس تیفیثط و یتیوِ اثط هثجت تٌَؿ خٌس عیً ،(1402) یهطْس بىیویاثطاّ

اظ خولِ اختٌبة  علجبًِ فطغت یٍ وبّص ضفتبضّب یهبل تیثِ ثْجَز ضفبف تَاًس یه یحسبثطس تیفیو یآى است وِ اضتمب
ٍ ّوىبضاى  َسفیٍ  ،(2021) طایهغبلقبت آزاهع ٍ فط حیحبضط ثب ًتب بفتِی عیً یالولل يیسغح ث زض هٌدط ضَز. یبتیهبل
 یهَخت وبّص ضفتبضّب یثبلاتط حسبثطس تیفیٍ و تط یلَ یًؾبضت یّوسَ است وِ ًطبى زازًس سبظٍوبضّب ،(2023)
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ضا زض  یحسبثطس تِیوِ ًمص وو ،(2022هگجبهِ ٍ ّوىبضاى )-َنیچ حیًتب يی. ّوچٌضَز یه طاىیهس یعلجبًِ هبل فطغت
 ضاستب است.  پژٍّص ّن يیا بفتِیوطزًس، ثب  سییتأ یبتیهبل سهیپطض یهْبض ضفتبضّب

ٍ  طاىیهس بىیتضبز هٌبفـ ه ِ،یًؾط يیاضائِ وطز. ثط اسبس ا یٌسگیًوب ِیزض چبضچَة ًؾط تَاى یضا ه بفتِی يیا يییتج
 یّب ٌِیّع ،یوٌتطل یفٌَاى سبظٍوبض ثِ تیفیثبو ی. حسبثطسوٌس یعلجبًِ ضا فطاّن ه فطغت یثطٍظ ضفتبضّب ٌِیسْبهساضاى ظه

 سه،یپطض یبتیهبل یّب بستیٍ س تیثباّو یّب فیاحتوبل وطف تحط صیافعا كیٍ اظ عط زّس یضا وبّص ه یٌسگیًوب
. زض ٍالـ، ّطچِ حسبثطس هستمل اظ وٌس یضا هحسٍز ه یتْبخو یبتیاختٌبة هبل یّب ٍضٍز ثِ عطح یثطا طاىیهس عُیاًگ

ٍ  بفتِی صیعااف یٍ افتجبض یلبًًَ یّب سهیِ ضاٍ ًسجت ث تیثطذَضزاض ثبضس، حسبس یالعحوِ ثبلاتط ترػع، ضْطت ٍ حك
ثبلمَُ  یّب ٌِیثبلا ّع یحسبثطس تیفیو ،یهٌؾط التػبز اظ .بثسی یپطاثْبم وبّص ه یبتیهبل یّبِ یضٍ طشیاحتوبل پص

تط  هحتبعبًِ یىطزیضا ثِ اتربش ضٍ طاىیٍ هس وٌس یٍ لغوِ ثِ افتجبض ضطوت ضا ثطخستِ ه یبتیهبل یّب وِیخط ،یحمَل یزفبٍ
ٍ  ضْطتثلٌسهست  یّب ٌِیزض ثطاثط ّع بت،یاظ وبّص هبل یهست ًبض هٌبفـ وَتبُ ،یغیضطا يی. زض چٌزّس یسَق ه

اثط  كیوٌٌسُ زاضز، ثلىِ اظ عط تٌْب ًمص وطف ًِ تیفیثبو یحسبثطس يی. ثٌبثطاضَز یضًگ ه ون یلبًًَ یّب سهیض
 تیفیو ،یضطوت تیاظ هٌؾط حبوو يیّوچٌ .زّس یضا وبّص ه یبتیٍ سغح اختٌبة هبل وٌس یفول ه عیً یثبظزاضًسگ
ثبلاتط است،  یاعلافبت تیوِ ضفبف ییزاًست. زض سبذتبضّب یًؾبضت یسبظٍوبضّب طیهىول سب تَاى یضا ه یحسبثطس

 يی. اطزیگ یًبؽط لطاض ه یافتجبضزٌّسگبى ٍ ًْبزّب گصاضاى،ِ یسطهب تط كیضطوت زض هقطؼ ًؾبضت زل یبتیهبل وبتیتػو
ضا  یسبظهبً تیٍ هططٍف ییهلاحؾبت پبسرگَ ،یبتیهبل یّب یزض اًتربة استطاتژ طاىیهس ضَز یه تهَخ ِیًؾبضت چٌسلا

 تیاظ تمَ یثبظتبث ،یبتیٍ اختٌبة هبل یحسبثطس تیفیو بىیضسُ ه هطبّسُ یضاثغِ هٌف دِ،یهسًؾط لطاض زٌّس. زض ًت طتطیث
 .است یهَضز ثطضس یّب زض ضطوت یهبل تیضفبف یٍ اضتمب یتیطیهس ییپبسرگَ

ٍ اختٌبة  یحسبثطس تیفیو يیضاثغِ ث ،یحسبثطس تِیظى زض وو سیحضَض ضئ زٍهیي یبفتِ اظ پژٍّص حبضط ًطبى زاز وِ
زض ضست ٍ ًحَُ  طییهَخت تغ یحسبثطس تِیوو سیضئ تیخٌس گط،یز بىی. ثِ ثوٌس یه لیتقس یغَضت هقٌبزاض ضا ثِ یبتیهبل

ضسُ  عیهسل ً يییتج سضتل صیهَخت افعا طیهتغ يیٍ افعٍزى ا ضَز یه یبتیثط اختٌبة هبل یحسبثطس تیفیو یاثطگصاض
 یحسبثطس تِیّوسَ است وِ ًطبى زازًس حضَض ظًبى زض وو ،(1404ٍ ّوىبضاى ) یپژٍّص لطثبً حیثب ًتب بفتِی يیا است.

ٍ  ،(1403ٍ ّوىبضاى ) یتیاًَضفٌب حیًتب يی. ّوچٌوٌس یه تیضا تمَ یبتیٍ اختٌبة هبل یحسبثطس تیفیو یضاثغِ هٌف
 تیخٌس یًمص ًؾبضت سیاضبضُ زاضتٌس، هؤ یبتیهبل اختٌبةحضَض ظًبى ثط  یوِ ثِ ًمص هٌف ،(1401ظازُ ٍ ّوىبضاى ) هحمك

ّوسَ  ،(2025اهبضا ٍ ّوىبضاى ) یّب بفتِیپژٍّص ثب  يیا حیًتب عیً یالولل يیسغح ث زضاست.  یحسبثطس تِیزض سبذتبض وو
. وٌس یه تیضا تمَ یبتیٍ اختٌبة هبل یحسبثطس تیفیضاثغِ و یحسبثطس تِیظًبى زض وو یاست وِ ًطبى زازًس ضّجط

 یثب هطىلات وٌتطل زاذل تطوو یحسبثطس تِیظى وو سیثب ضئ ییّب ضطوت بفتٌسیزض ،(2023ٍ ّوىبضاى ) تًَيیا يیّوچٌ
 يیا یظًبى، پطتَاًِ ًؾط طتطیث یًؾبضت تیٍ حسبس یعیگط سهیثط ض یهجٌ عیً ،(2021) طایآزاهع ٍ فط یّب بفتِیاًس.  هَاخِ

 . وٌس یضا فطاّن ه دِیًت
 یّب گبُیهٌبثـ اضائِ وطز. ظًبى زض خب یٍاثستگ ِیٍ ًؾط یضفتبض سبظهبً ِیزض چبضچَة ًؾط تَاى یضا ه بفتِی يیا يییتج

 تِیزاضًس. حضَض آًبى زض ضأس وو سهیٍ وٌتطل ض یهبل بطیاحت ،یاغَل اذلال تیثِ ضفب یطتطیث صیهقوَلاً گطا یًؾبضت
ثب  یسَق زّس ٍ تقبهل هؤثطتط یبتیهبل یّب سهیض تط كیزل یخلسبت ضا ثِ سوت ثطضس یفضب تَاًس یه یحسبثطس

 یثلىِ اثعاض ،یسبظٍوبض ضسو هیتٌْب  ًِ یسبذتبض يیزض چٌ یحسبثطس تیفیو دِ،یحسبثطسبى هستمل ثطلطاض سبظز. زض ًت
اًس وِ ظًبى زض  ًطبى زازُ یضفتبض یّب پژٍّص ،یضٌبذت هٌؾط ضٍاى اظ .ضَز یه یبتیهبل یوٌتطل ضفتبضّب یفقبل ثطا

ثلٌسهست ضْطت سبظهبى  یبهسّبیهجْن زاضًس ٍ ًسجت ثِ پ یّب سهیض طشیثِ پص یووتط لیتوب یهبل یّب یطیگ نیتػو
 یّب بستیضَز ٍ س یطیگیپ یطتطیث تیحسبثطس هستمل ثب خس یّبِ یهَخت ضَز تَغ تَاًس یه یژگیٍ يیتطًس. ا حسبس
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 ییافعا اظ ّن یًبض تَاى یضسُ ضا ه هطبّسُ یگط لیًمص تقس يیهَاخِ گطزز. ثٌبثطا یطتطیثب همبٍهت ث یتْبخو یبتیهبل
 ،یضطوت تیاظ هٌؾط حبوو ت،یًْب زض زاًست. كیٍ ًؾبضت زل بطیثط احت یهجتٌ یٍ سجه ضّجط یحسبثطس تیفیو بىیه
حسبثطس  یّبِ یتَغ یاخطا یطیگیهجبحث ٍ پ تیزستَض خلسبت، ّسا يییزض تق یهحَض یًمط یحسبثطس تِیوو سیضئ

هىول  یّب سگبُیٍ ز یضطوت اظ تٌَؿ ضٌبذت یسبذتبض ًؾبضت طز،یگ یظًبى لطاض ه بضیزض اذت گبُیخب يیوِ ا یزاضز. ظهبً
ًمص  يیضَز. ثٌبثطا یهبل ییپبسرگَ تیضا اضتمب زازُ ٍ هَخت تمَ یطیگ نیتػو تیفیو تَاًس یه تٌَؿ يی. اضَز یهٌس ه ثْطُ
زض  یٍ اًضجبط هبل تیضفبف یهؤثط زض خْت اضتمب یسبظٍوبض ًْبز هیثلىِ  ي،یاثط ًوبز هیظًبى ًِ  یضّجط گط لیتقس

 .ضَز یزض ثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى هحسَة ه ضسُ طفتِیپص یّب ضطوت
اتىب ثِ  ،یحسبثطس تیفیفٌَاى تٌْب ضبذع و ثِ یالعحوِ حسبثطس استفبزُ اظ حك ّوچَى ییّب تیپژٍّص ثب هحسٍز يیا

 یطیگ ٍ اًساظُ طاىیا یثَضس یّب ثِ ضطوت یهحسٍز ثَزى خبهقِ آهبض ،یبتیسٌدص اختٌبة هبل یثطا بتیًطخ هؤثط هبل
 تیهبّ يیضٍاثظ ضا وبّص زٌّس. ّوچٌ يییزلت تج تَاًٌس یه ِو ی؛ فَاهلثَزظًبى هَاخِ  یضّجط طیهتغ ضسُ یسبظ سبزُ

 یآت یّب پژٍّص ضَز یه طٌْبزیاسبس، پ يی. ثط ازّس یه صیضسُ ضا افعا حصف یطّبیّب احتوبل ٍخَز هتغ ًگط زازُ گصضتِ
 تِیوو یافضب یفطز یّب یژگیٍ یثطضس ،یبتیاختٌبة هبل يیگعیخب یبضّبیهق ،یحسبثطس تیفیتط و هتٌَؿ یّب اظ ضبذع

ًمص  تط كیفو يییتج ی( ثطایفوی–ی)وو یجیتطو بی یا سِیٍ اًدبم هغبلقبت همب یًْبز یطّبیٍاضز وطزى هتغ ،یحسبثطس
 استفبزُ وٌٌس. یضطوت تیحبوو یٍ سبظٍوبضّب تیخٌس

ضا ثط هلاحؾبت  یحسبثطس تیفیزض اًتربة حسبثطس هستمل، و یثَضس یّب ضطوتزض سغح وبضثطزی پیطٌْبز هی ضَز 
 ِیتَغ يیثْطُ ثجطًس. ّوچٌ یبتیهبل یّب سهیوبّص ض یزٌّس ٍ اظ حسبثطسبى هترػع غٌقت ثطا حیتطخ یا ٌِیّع
 یّب ثطگعاض وطزُ ٍ گعاضش یبتیهبل یّب سهیزضثبضُ ض حسبثطسبىخلسبت هٌؾن ثب  یحسبثطس یّب تِیوو ضَز یه

 تَاًٌس یه عیًبؽط ً یَز. ًْبزّبض تیتمَ طاًِیطگیوٌٌس تب ًؾبضت پ بفتیضطوت زض یبتیهبل یّب بستیزض هَضز س یاذتػبغ
 یّب ثطًبهِ ٍوٌٌس  تیتطغ یًؾبضت یّب ّب ضا ثِ استفبزُ اظ ظًبى هترػع زض ًمص ضطوت ،یبستیس یّب هطَق دبزیثب ا

ٍ  یًْبز گصاضاىِ یسطهب ت،یتَسقِ زٌّس. زض ًْب یٍ حسبثطس یظى زض حَظُ هبل طاىیهس یثطا یا حطفِ یتَاًوٌسسبظ
 یبثیزض اضظ یضطوت تیحبوو تیفیاظ و یفٌَاى ضبذػ ضا ثِ یحسبثطس تِیوو یتیخٌس تیتطو تَاًٌس یه یهبل گطاى لیتحل

 هٌدط ضَز. ِیزض ثبظاض سطهب یٍ اًضجبط هبل تیضفبف یثِ اضتمب تَاًس یوِ ه یطهسًؾط لطاض زٌّس، اه یگصاضِ یسطهب سهیض
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