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 چکیدُ
 قسٜ طفتٝيپص یٞب قطوتزض  تأٔيٗ ٔبِی اظ ٔحُ ثسٞی ٌصاضی ٚ ػّٕىطز قطوت ثط ؾطٔبيٝ تأثيط ٔيعاٖ تحميك ٞسف اظ ايٗ

 .ٌطفتلطاض  یضا ٔٛضز ثطضؾ 1384-1393 قطوت َی ثبظٜ ظٔب٘ی 132ثٝ ايٗ ٔٙظٛض  .ثبقس یٔ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ
قسٜ ٚ  ثٙسی ، َجمٝميافعاض اوؿُ تّر تٛؾٍ ٘طْ ٚ قسٜ اؾترطاج 3ٗيآٚضز ٘ٛ ضٜ افعاض ٘طْزض ايٗ پػٚٞف اَلاػبت اظ 

ٞبی آٔبضی  ٌطزيس. ثب تٛخٝ ثٝ ضٚـ ُيتحّ ٚ ٝيتدع Eviews  ٚStataافعاضٞبی ٘طْ كياظ َط تيزض ٟ٘ب ٚ ٔحبؾجٝ
٘بذبِم ٚ  ؾٛز وٝ حبقيٝ زٞس یٔی ٘كبٖ ٞب بفتٝفطييبت ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض ٌطفت. ي 95/0 ٙبٖيؾُح إَزض  قسٜ ا٘دبْ

 ی ٘كبٖ زاز وٝ ثبظزٜٞب بفتٝتأثيط ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاضی زاض٘س، ٕٞچٙيٗ ي ثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ی٘ؿجت ثسٞثط  يیثبظزٜ زاضا
تأثيط ٔٙفی ٚ ٔؼٙبزاضی زاضز. ػلاٜٚ ثط ايٗ قٛاٞس لبثُ  ثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ی٘ؿجت ثسٞثط  ؾٟبْ نبحجبٖ حمٛق

يبفت  95/0 ٙبٖيؾُح إَزض  ثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ی٘ؿجت ثسٞ ٌصاضی ثط ؾطٔبيٝٔيعاٖ اتىبيی ٔجٙی ثط تأثيطٌصاضی 
 ٘كس.

 .تأٔيٗ ٔبِی ٞبی ٚ ضٚـ، ػّٕىطز قطوت ؾٛز ٘بذبِم ٝيحبق ،ٌصاضی ؾطٔبيٝ ٔيعاٖ کلوات کلیدی:

 

 هقدهِ
ٔٛخت اؾتفبزٜ اظ  ٝيثٝ ؾطٔب یٞؿتٙس. زؾتطؾ ٝيؾطٔب بظٔٙسي٘ تطيٙكبٖ ثعضيتب  ٞب آٖ تطيٗ وٛچهاظ  ٞب قطوتتٕبْ 

قطوت ضا  بتيأىبٖ ثمب ٚ ازأٝ ح یثس التهبز ٍيٚ زض ٔٛاخٟٝ ثب قطا قٛز ٔی یذٛة التهبز ٍيضقس زض قطا ٞبی فطنت
فؼبلاٖ زض  ػٜيالتهبزی ثٝ ٚ ٞبی ثٍٙبٜٔؤؾؿبت ٚ (. ثٝ ػجبضت زيٍط 7، ل1389ی، ٙياِس فيؾ ٚ)ثت قىٗ  وٙس ٔیفطاٞٓ 

 ثٝ ،ٞب ٚ ضؾيسٖ ثٝ اٞساف ذٛز فؼبِيت ی تٛؾؼٝ ٗيذٛز ٚ ٕٞچٙ سیيتِٛ ٞبی فؼبِيتٚ  بتيح ی ازأٝ ثرف نٙؼت، ثطای
 یذٛز ٚاثؿتٍ بظئٛضز ٘ ی ؾطٔبيٝ ٗيتأٔ التهبزی ثطای ٞبی ثٍٙبٜٔؤؾؿبت ٚ  ٗيا ،زض ٚالغزاض٘س.  بظيولاٖ ٘ ٞبی ؾطٔبيٝ

ثطای ٔؤؾؿبت ٚ  ٔٛضز ٘يبظ ٞبی اػتجبضات ٚ ؾطٔبيٌٝصاقتٗ  بضيزض اذت ثبظاضٞب ٗيا زاض٘س. ٘مف یثٝ ثبظاضٞبی ٔبِ سیيقس
زاضز، تٛاٖ پطزاذت انُ ٚ  تياػتجبضزٞٙسٌبٖ زض ذهٛل اػُبی ٚاْ ٚ اػتجبض إٞ ثطای آ٘چَٝٛضوّی  ثٝاؾت.  ٞب قطوت

تٛاٖ  یبثياضظ خٟت وٝ اػتجبضزٞٙسٌبٖ يیاظ ضاٞىبضٞب یىي ػٕٛٔبً ثبقس.یٔ ٌيط٘سٜ ٚاْتٛؾٍ  یاػتجبضات پطزاذت ٚ ثٟطٜ ٚاْ

بزرسی اثزگذاری هیشاى سزهایِ گذاری ٍ هعیارّای عولکزدی ضزکت بز تاهیي هالی 

  اس هحل بدّی در ضزکت ّای بَرسی
 

  یاسواء ٍحداً

 .طاٖيٌطٌبٖ، ا ،یٚاحس ٌطٌبٖ، زا٘كٍبٜ آظاز اؾلأ ،زوتطی حؿبثساضی
 Asma.vahdani65@yahoo.com  

  یکزهاً یقائو زیاه

  . )٘ٛيؿٙسٜ ٔؿئَٛ(.طاٖيَجؽ، ا ،یٚاحس َجؽ، زا٘كٍبٜ آظاز اؾلأ ،اضقس حؿبثساضی یوبضقٙبؾ
 Amir.ghaemi10@gmail.com 
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نٛضت ؾٛز ٚ  بٖئ ٗيٞب اؾت وٝ زض اقطوتی ٞبی ٔبِنٛضت یوٙٙس، ثطضؾیپطزاذت انُ ٚ ثٟطٜ ٚاْ ثٝ آٖ تٛخٝ ٔ
 ثطذٛضزاض اؾت. یذبن تيإٞ اظ ٌيط٘سٜ ٞبی ٚاْ قطوت ٚ ػّٕىطز ضلٓ ؾٛز ػٜيٚ ثٝ ٚ بٖيظ

اظ زٚ  ٞب قطوت َٛضوّی ثٝ. وطزٌصاضی  پبيٝ تٛاٖ ٕ٘یالتهبزی ضا  تيفؼبِ ٌٛ٘ٝ ٞيچ٘جبقس  بضيزض اذت ٝياٌط ؾطٔباظ َطفی 
ؾٟبٔساضاٖ وٝ ٔبِىبٖ  ٞبی آٚضزٜ كياظ َط یىي. پطزاظ٘س ٔی ٔٛضز ٘ظط ذٛز ٝيثٝ ؾطٔب یبثيخٟت زؾت یٔبِ تأٔيٗثٝ  كيَط

ؾٟبْ ٚ  ٕتيل طييزاض٘س وٝ قبُٔ تغ یقطوت ا٘تظبض ثبظزٞ ٝيؾطٔب تأٔيٗٔمبثُ  زض . ؾٟبٔساضاٖقٛ٘س ٔیقطوت ٔحؿٛة 
 ثؿتب٘ىبضاٖ اؾت. یٔبِ تأٔيٗثطای  ٍطیيٚ ٚاْ ضٚـ ز ی. اؾتفبزٜ اظ ثسٞثبقس ٔیؾٛز ؾٟبْ  طي٘ظ تئبِى اظ ٔٙبفغ حبنُ

اظ  یجيٞسف حساوثطؾبظی ثطٚت، تطو ثبی ٔبِ طيا٘تظبض ثبظپطزاذت انُ ٚ ثٟطٜ ٔجّغ ٚاْ ضا زاض٘س. ٔس ٝيؾطٔب تأٔيٗزض ٔمبثُ 
چٟبض (. 113، ل1391ی ٚ ٕٞىبضاٖ، ؾُّب٘ فٝي)ذّ ٌيطز ٔی قىُ قطوت ٝيٚ ؾبذتبض ؾطٔب ٌيطز ٔیزٚ ضٚـ ضا ثىبض  ٗيا

افك  ٌٚصاضی  ؾطٔبيٝ عاٖيثبظزٜ، ٔ ؿه،يض قبُٔ ٙسٞؿت یٔٙبؾت ٞط قطوت یٔبِ ٗيتأٔ وٙٙسٜ ٔٙجغ ٗييوٝ تؼ یفبوتٛض انّ
ٔٛضز  ثبظزٜ ذبل ذٛز ٞؿتٙس. پصيطی ضيؿه عاٖئی زاضا ٝيؾطٔب ٗياظ ٔٙبثغ تأٔ هيٞط  ٞؿتٙس. ٌصاضی ؾطٔبيٝ یظٔب٘

 ٗيتأٔ اظ ٔٙبثغ یثطذ طاياؾت ظ یتيثب إٞ ػبُٔ عي٘ ٌصاضی ؾطٔبيٝاؾت. حدٓ  ٔتفبٚت اؾبؼ ٗيثط ٕٞ عي٘ ٞب آٖا٘تظبض 
اضائٝ  لبثٌُصاضی  ؾطٔبيٝؾمف  عاٖيزض ٔ یثطذ زاض٘س. تيثٝ ا٘دبْ آٖ ٞؿتٙس ٔحسٚز لبزض وٝ ٌصاضی ؾطٔبيٝ عاٖيزض ٔ یٔبِ

وف  عاٖئ زض ی٘ساضز ٚ ثٝ ػجبضت ٝيتٛخ ٔكرم عاٖئ هيوٕتط اظ  ٌصاضی ؾطٔبيٝ ٍطيزی ثطذ یزاض٘س ٚ ثطا تئحسٚز
 ثب ػبُٔ عي٘ ٌصاضی ؾطٔبيٝ یافك ظٔب٘ ٍطيز ثٝ ػجبضت بي ٌصاضی ؾطٔبيٝذطٚج اظ  ظٔبٖ زاض٘س. تئحسٚز ٌصاضی ؾطٔبيٝ

 س،يٕ٘ب ٌصاضی ؾطٔبيٝپطٚغٜ  هي طيزضٌ اثس ٔٙبثغ ذٛز ضا تب ذٛاٞس ٕ٘ی ٌصاضی ؾطٔبيٝ ٔٙجغ چيٞ طاي، ظضٚز ٔیثٝ قٕبض  یتيإٞ
 ٚ)ثت قىٗ  ٔتفبٚتٙس ٍطيىسي س ثبذٛز لبئُ ٞؿتٙ ٌصاضی ؾطٔبيٝ یثطا وٝی افك ظٔب٘ عاٖيزض ٔ ٌصاضی ؾطٔبيٝٔٙبثغ  أب
 ثب ؿٝيآٖ زض ٔمب تط پبييٗ خٚ ٘ط یبتئبِ خٛيی نطفٝاؾتمطاو ثٝ ػّت  كياظ َط یٔبِ (. تأٔي7ٗ، ل1389ی، ٙياِس فيؾ

زض ذهٛل  اػتجبضزٞٙسٌبٖی . أب آ٘چٝ ثطاقٛز ٔیٔحؿٛة  یٔبِ تأٔيٗ یثطا تطی ُّٔٛة حُ ضاٜ ٝ،يؾطٔب فيافعا ٙٝيٌع
 یىي ػٕٛٔبً. ثبقس ٔی ٌيط٘سٜ ٚاْتٛؾٍ  یپطزاذت اػتجبضات زاضز، تٛاٖ پطزاذت انُ ٚ ثٟطٜ ٚاْ ٚ تيٚاْ ٚ اػتجبض إٞ یاػُب

 ٞبی نٛضت ی، ثطضؾوٙٙس ٔیتٛاٖ پطزاذت انُ ٚ ثٟطٜ ٚاْ ثٝ آٖ تٛخٝ  یبثياضظ خٟتاػتجبضزٞٙسٌبٖ وٝ  يیاظ ضاٞىبضٞب
 اؾت ثطذٛضزاضی ذبن تيضلٓ ؾٛز لجُ اظ ثٟطٜ اظ إٞ ػٜيٚ ثٝ ٚ بٖينٛضت ؾٛز ٚ ظ بٖئ ٗياؾت. زض ا ٞب ی قطوتٔبِ

 (.138، ل 1390ی ٚ ٔحٕسی، )فطٚغ
 ٞبی فطنتاظ  ٞب آٖٕٔىٗ اؾت وٝ ٔب٘غ اؾتفبزٜ  ٞب قطوتتٟسيسات ٘بقی اظ ثسٞی چٍٛ٘ٝ  وٝ زاز ٘كبٖ ،(1977ٔيطظ )
تحهيُ ثٟيٙٝ ٔٙبثغ  ٞؿتٙس. ٞب فطنتزٜ اظ ايٗ ثٝ اؾتفب ٔٙس ػلالٝوٝ ٔسيطاٖ ٚ ؾٟبٔساضاٖ  قٛز، حتی ٍٞٙبٔی ؾٛزآٚض

ثبظاض ضا ثب ٔٛفميت ز٘جبَ وٙٙس ٚ اظ  ٞبی تٛا٘ٙس فطنت ٔیاظ ايٗ َطيك  ٞب قطوتزض ثبظاض قسٜ ٚ  ٞب قطوتٔٙدط ثٝ ٔٛفميت 
ِصا زض ايٗ ضاؾتب ٔسيطاٖ ٚ  .(156 ، ل1389ی، ٚ ظاضع تيٕٛض )ذسايی ِٚٝ ظالطز قٛ٘س ٔٙس ثٟطٜٔعايبی فؼبِيت زض ثبظاض 

ثط ثٛزٖ،  تٛا٘ٙس ثب تٛخٝ ثٝ تأثيط ٔيعاٖ ؾطٔبيٝثبقٙس، ٔیٞب وٝ ثٝ ز٘جبَ تأٔيٗ ٔبِی اظ ٔحُ ثسٞی ٔیٔؿئٛلاٖ قطوت
زض ايٗ پػٚٞف تأثيط ثطذی اظ اَلاػبت ثط اؾبؼ  ػّٕىطز ٔٙبؾت ٘ؿجت ثٝ تأٔيٗ ٔبِی اظ ٔحُ ثسٞی الساْ ٕ٘بيٙس.

 ٌطزز. ثط تأٔيٗ ٔبِی اظ َطيك ثسٞی اضظيبثی ٔی قطوت یػّٕىطز یبضٞبئؼٌصاضی ٚ  س ٔيعاٖ ؾطٔبيٝٞبی ٔبِی ٔب٘ٙ نٛضت

 

 پیطیٌِ پژٍّص
ػّٕىطز زض  یبثياضظ یحؿبثساض بضيٚ ٔؼ ٝيؾبذتبض ؾطٔب ٗيضاثُٝ ث یتحت ػٙٛاٖ ثطضؾ یتحميم ،(1389) یىب٘يپٚ  ثرت هي٘

 یبضٞبيٚ ٔؼ ٝيؾبذتبض ؾطٔب ٗيثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، ا٘دبْ زاز٘س. زض ايٗ پػٚٞف ضاثُٝ ث قسٜ طفتٝيپص یٞب قطوت
 1386 -1381 یٞب ؾبَ یزض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض َ قسٜ طفتٝيپص یٞب ( قطوتROA, ROEػّٕىطز ) یبثياضظ یحؿبثساض

 یٞب . ؾپؽ زازٜسيٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تربة ٌطزػ قطوت ثٝ 57 ٞب، تيلطاض ٌطفتٙس وٝ زض ٔدٕٛع ثب تٛخٝ ثٝ ٔحسٚز یٔٛضز ثطضؾ
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٘ؿجت ؾبذتبض  4 یٔحبؾجٝ ثطا كيٚ اظ َط یٌطزآٚض ٗيآٚضز ٘ٛ افعاض ضٜ ٚ ٘طْ یا ثب اؾتفبزٜ اظ ُٔبِؼبت وتبثرب٘ٝ بظي٘ ٔٛضز
اظ  عي٘ ٞبٝ يپطزاذتٝ قس. ثٝ ٔٙظٛض آظٖٔٛ فطي كيتحم بتيفطي یػّٕىطز ثٝ ثطضؾ یبثياضظ یحؿبثساض بضئؼ 2ٚ  ٝيؾطٔب
ٔكرم  تيزض ٟ٘ب س،ياؾتفبزٜ ٌطز t  ٚF% اظ آٔبضٜ 95ٚ ٔسَ زض ؾُح  تييطأؼٙبزاض ثٛزٖ  یچٙسٌب٘ٝ ٚ ثطضؾ ٖٛيضٌطؾ

 ( ضاثُٝ ٔؼٙبزاض ٚخٛز زاضز.ROA,ROEػّٕىطز ) یبثياضظ یحؿبثساض یبضٞبيٚ ٔؼ ٝيؾبذتبض ؾطٔب یٞب ٘ؿجت ٗيقس ث
 یٞب ثسٞی ٚ ػّٕىطز قطوتٞبی  ؾيبؾتثطضؾی اضتجبٌ ثيٗ تحميمی تحت ػٙٛاٖ  ،(1390ٚ ٕٞىبضاٖ )ػطة نبِحی 

ثسٞی  ٞبی ؾيبؾتايٗ پػٚٞف، قٙبؾبيی اضتجبٌ ثيٗ  اظ ٞب آٖ . ٞسفا٘دبْ زاز٘س قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ پصيطفتٝ
. ثبقس ٔیٖ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطا پصيطفتٝ یٞب اظ: وٛتبٜ ٔست، ثّٙسٔست ٚ وُ ثسٞی( ثب ػّٕىطز قطوت )اػٓ 

ػّٕىطز ٚ  یٞب ثٝ ثطضؾی اضتجبٌ ثيٗ قبذم ی پّٙیٞب زازٜٚ  ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ ضٌطؾيٖٛزض پػٚٞف ذٛز  ٞب آٖ
ػّٕىطز ٔبِی قبُٔ حبقيٝ ؾٛز  یٞب . قبذمٙسپطزاذت 1380-1385قطوت َی ثبظٜ ظٔب٘ی  103تؼساز  ثسٞی یٞب ٘ؿجت

. اظ ثبقس یٔست، ثّٙسٔست ٚ وُ ثسٞی( ٔ وٛتبٜ ٞبی یثسٞقبُٔ: تٛثيٗ ٚ قبذم ٘ؿجت ثسٞی )Q٘بذبِم، ثبظزٜ زاضايی، 

وٝ زض  زٞس ی٘تبيح حبنُ اظ پػٚٞف ٘كبٖ ٔ .قس ػٙٛاٖ ٔتغيطٞبی وٙتطِی اؾتفبزٜ  ٘يع ثٝ « ضقس»ٚ « ا٘ساظٜ»زٚ ٔتغيط 
وٝ  يیٞب . قطوتٌطزز یٞب ٔ ٔست، ثّٙسٔست ٚ وُ ثسٞی ثبػث وبٞف ػّٕىطز قطوت وٛتبٜ ٞبی یثسٞٔدٕٛع افعايف 

ػّٕىطز  تٛا٘ٙس یثسٖٚ تٛخٝ ثٝ ا٘ساظٜ قطوت ٚ زيٍط ػٛأُ نطفبً اظ َطيك ا٘ٛاع ثسٞی الساْ ثٝ ايدبز زاضايی وٙٙس ٕ٘
 قطوت ضا زض خٟت ٔثجت ٞسايت وٙٙس.

ٞبی  طضؾی ضاثُٝ ثيٗ ػّٕىطز ٔبِی ٚ ؾبذتبض ؾطٔبيٝ قطوتثتحت ػٙٛاٖ  یتحميم ،(1391) ٕٞىبضاٖٚ ی ؾُّب٘ فٝيذّ
 1386-1389ثطای زٚضٜ ظٔب٘ی  ثٛضؾی قطوت 120ٔٙظٛض ثٝ ايٗ  ا٘دبْ زاز٘س. ،سٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖق پصيطفتٝ
تٛضثيٗ ٚ  Qٕٞچٙيٗ زٚ ٔؼيبض  ا٘دبْ پصيطفت. spss٘طْ افعاض ثب اؾتفبزٜ ظٖٔٛ ٕٞجؿتٍی پيطؾٖٛ ٕ٘ٛز٘س. آ ثطضؾی
وٝ ثيٗ ٘ؿجت  زٞس یلطاضٌطفتٝ اؾت ٘تبيح پػٚٞف ٘كبٖ ٔافعٚزٜ ٘مسی ثطای ٔحبؾجٝ ػّٕىطز ٔبِی ٔٛضز اؾتفبزٜ  اضظـ

ٔست ثٝ  وٛتبٜ یٞب یٚخٛز زاضز ٚ ٕٞچٙيٗ ثيٗ ٘ؿجت ثسٞ یزاض یثسٞی غيطخبضی ثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ضاثُٝ ٔثجت ٔؼٙ
تٛثيٗ ضاثُٝ ٔٙفی ٚ ٔؼٙبزاضی ٚخٛز زاضز أب ثيٗ  Qی ثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٚ ضٚ ٘ؿجت ثسٞی غيطخب ٞب یوُ ثسٞ

 ٞب یخبضی ثٝ وُ ثسٞ یٞب یتٛثيٗ ضاثُٝ ٚخٛز ٘ساقتٝ ٚ ٕٞچٙيٗ ثسٞ Qٚ  ٞب يیؿجت حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثٝ وُ زاضا٘
 ٚخٛز ٘ساضز. یزاض یضاثُٝ ٔؼٙ ٞب ی٘ؿجت حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثٝ وُ ثسٞ

 یٞب اضظـ قطوتثطضؾی اضتجبٌ ا٘حٙبيی ؾبذتبض ؾطٔبيٝ ثب ػّٕىطز ٚ  تحت ػٙٛاٖ یميتحم ،(1392) ٕٞىبضاٖٚ  ضحيٕيبٖ
ٞب، آظٖٔٛ اضتجبٌ ا٘حٙبيی ثبِمٜٛ ثيٗ ؾبذتبض  آٖپػٚٞف ٞسف انّی  س.ز٘ا٘دبْ زا قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ پصيطفتٝ

قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ اؾت. ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛضز اؾتفبزٜ زض ايٗ ُٔبِؼٝ،  پصيطفتٝ یٞب ؾطٔبيٝ، ػّٕىطز ٚ اضظـ قطوت
اظ  ٞبٝ يٚ ثطای آظٖٔٛ فطي 1389تب  1386 یٞب قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ َی ؾبَ يطفتٝقطوت پص 102ٔكتُٕ ثط 

 یٞب ( قىُ ؾبذتبض ؾطٔبيٝ ثب ػّٕىطز ٚ اضظـ قطوتU. ٘تبيح پػٚٞف ثيبٍ٘ط ٚخٛز اضتجبٌ يٛ )ٕ٘ٛز٘سضٌطؾيٖٛ اؾتفبزٜ 
 قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ اؾت. پصيطفتٝ
ٞب ثب تحميك ثط  آٖا٘دبْ زاز٘س.  ٗيچ زض ٝيتحت ػٙٛاٖ ػٛأُ ٔؤثط ثط ؾبذتبض ؾطٔب یتحميم ،(2006) 1ٚ ؾبً٘ ٞٛاً٘
 یٞب ٔبِی ثب ؾٛزآٚضی ٚ فطنت یٞب ايٗ ٘تيدٝ ضؾيس٘س وٝ اٞطْثٝ  1994-2003 یٞب قطوت چيٙی َی ؾبَ 1200ضٚی 

 زاضز. ضقس ضاثُٝ ٔٙفی
ی تِٛيسی ثٛضؼ زض وكٛض ٞب قطوتی ٌصاضٝ يؾطٔب تهٕيٕبت ثط یاٞطْ ٔبِ طيتحت ػٙٛاٖ تأث یمتحمي ،(2010) 2يٛٔبتّٛ
ی تبثّٛيی يب اثطات ثبثت ثطای ترٕيٗ ٔسَ ذُی چٙس ٔتغيطٜ اؾتفبزٜ قسٜ ٞب زازٜزض ايٗ پػٚٞف اظ  س.ز٘ا٘دبْ زاتطويٝ 
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يی وٝ ٞب قطوتی زاضز ٚ ٌصاضٝ يؾطٔب ٕبتيثط تهٕ ی اثط ٔٙفیوٝ اٞطْ ٔبِ زٞس یٔ پػٚٞف ٘كبٖ ٗيا یٞب بفتٝاؾت. ي
اظ ذٛز ٘كبٖ  یاٝ يؾطٔب یٞب يیزاضازض  یٌصاضٝ يؾطٔبزاض٘س، ضغجت وٕتطی ثٝ  ٞب قطوتثسٞی ثيكتطی ٘ؿجت ثٝ ؾبيط 

 .زٞٙس یٔ
 ٙىٝيا یثٝ ثطضؾ ٞب آٖ س.ز٘ا٘دبْ زا ٝيؾبذتبض ؾطٔب وٙٙسٜٗ ييتحت ػٙٛاٖ ػٛأُ تؼ یمتحمي ،(2011) 1ٚ ٚاً٘ دياحٕس ق 
پبوؿتبٖ  یٞب قطوت ٝيؾطٔب ؾبذتبض زض یطيٌٓ يلب٘غ ثطای تهٕ حبتياضائٝ تٛي یػبُٔ انّ ٝئسَ ؾبذتبض ؾطٔب بيآ
 یٔكٟٛز ضاثُٝ ٔٙف یٞب يی٘ٛؾب٘بت زضآٔس ٚ زاضا ،یٍٙي، ٘مسیؾٛزآٚض زٞس یپػٚٞف ٘كبٖ ٔ ٗيا حي؟ پطزاذتٙس. ٘تبثبقس یٔ

 ضقس ثب ٘ؿجت یٞب فطنت ٗيزاضز. ٕٞچٙ یا٘ساظٜ قطوت ضاثُٝ ٔثجت ثب ٘ؿجت ثسٞ وٝ یزاض٘س. زضحبِ یثب ٘ؿجت ثسٞ
 ضاثُٝ ٘ساضز. ٞب یثسٞ

ی ثٝ ثطضؾٚی  .زا٘دبْ زای ٙيفّؿُی ٞب قطوت ٝيٛأُ ٔؤثط ثط ؾبذتبض ؾطٔبػتحت ػٙٛاٖ  یمتحمي ،(2011) 2اثٛٔٛأط
 حي٘تب پطزاذت. ٗيفٟطؾت قسٜ زض ثبظاض ؾٟبْ فّؿُ یٞب قطوت بٖيزض ٔ یٚ ََٛ ػٕط ثسٞ ٝيؾبذتبض ؾطٔب ٗيضاثُٝ ث
 یٞب یثسٞ ٗيث یتيضاثُٝ ثب إٞ چئكٟٛز زاضز ٚ ٞ یٞب يیثب زاضا یزاض یٔؼٙ ضاثُٝ ٔثجت ٚ ٞب یوٝ وُ ثسٞ زٞس ی٘كبٖ ٔ

 ٘ساضز. ٚخٛز ٞب یٔكٟٛز ٚ ا٘ساظٜ قطوت ثب وُ ثسٞ یٞب يیزاضا ،یٍٙئست، ؾٗ، ضقس، ٘مس وٛتبٜ یٞب یثسٞ ثّٙسٔست،
 یثطضؾ ٞسف اظ ايٗ پػٚٞف س.ز٘ا٘دبْ زا ٝيتحت ػٙٛاٖ ثبظٍ٘طی زض پبظَ ؾبذتبض ؾطٔب یمتحمي ،(2011) 3یٙياِٙدبض ٚ حؿ

ٞب  ذبل قطوت یٞب یػٌيوٝ ٚ زٞس یٔ حبنُ اظ پػٚٞف ٘كبٖ حي. ٘تبثبقس یٔ ٝيثط ؾبذتبض ؾطٔب طٌصاضيػٛأُ ثبِمٜٛ تأث
 تيحبوٕ یٞب یػٌيكٟٛز( ٚ ٚٔ یٞب يیؾٛزآٚضی قطوت ٚ زاضا تيلبثّ قطوت، ٘طخ ضقس قطوت، ؿهي)ا٘ساظٜ قطوت، ض

ػلاٜٚ ثط  اؾت. بيتب٘يثط یٞب قطوت ٝئؤثط ثط ؾبذتبض ؾطٔب یانّ یٞب ( ػبُٔیذبضخ تيطيٚ ٔس طٜئس ئتي)ا٘ساظٜ ٞ یقطوت
ثبِمٜٛ  یٞب ػبُٔ ٗيا تيٚ إٞ ػلأت طيئٕىٗ اؾت زض تغ ٝياظ ؾبذتبض ؾطٔب فيتؼط طييوٝ تغ زٞس ی٘كبٖ ٔ حي٘تب ٗ،يا

 ثبقس. طٌصاضيتأث
ا٘دبْ ، ٛظِٙسئحهَٛ؛ قٛاٞسی اظ ٘ ٚ ثبظاض ٝيؾبذتبض ؾطٔب ٗيتحت ػٙٛاٖ اضتجبٌ ث یمتحمي ،(2012) 4ٚ ٕٞىبضاٖ سيٛيز
تب  1984 یٞب ؾبَ یَ ٛظِٙسيثب ػّٕىطز ثبظاض ٔحهٛلات زض ثبظاض ؾٟبْ ٘ ٝياضتجبٌ ؾبذتبض ؾطٔب یثٝ ثطضؾ ٞب آٖ س.ز٘زا

 ٗيا یٞب بفتٝينٛضت ٕٞعٔبٖ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت.  ثٝ طٜيچٙس ٔتغ ٖٛيضٌطؾی ٞب پػٚٞف اظ ٔسَ ٗيپطزاذتٙس. زض ا 2008
٘طخ ثبظزٜ  ثب ٝيؾبذتبض ؾطٔب بٖئ یثب ضقس فطٚـ ٚ ضاثُٝ ٔٙف ٝيؾبذتبض ؾطٔب بٖئ یوٝ ضاثُٝ ٔثجت زٞس یٔ پػٚٞف ٘كبٖ

 ٚخٛز زاضز. يیزاضا
ا٘ساظٜ قطوت ٚ ػّٕىطز قطوت ثط  ،یٌصاضٝ يقست ؾطٔب طيتحت ػٙٛاٖ تأث یمتحمي ،(2013) 5خی اض اْ ٚ يٛخٗ زضاخٝ

 ثط یتٛخٟ لبثُ طيتأث طٞبئتغوٝ ايٗ  زٞس یپػٚٞف ٘كبٖ ٔ ٗيا حي٘تب س.ز٘ا٘دبْ زای زض ؾطيلا٘ىب ثسٞ كياظ َط یٔبِ ٗيتأٔ
زض ؾبذتبض  ی اظ َطيك ثسٞیٔبِ ٗيوٝ ٘ؿجت تأٔ زٞس یُٔبِؼٝ ٘كبٖ ٔ ٗيس. ا٘قطوت زاض یثسٞ كياظ َط یٔبِ ٗيتأٔ

 .ثبقس یلا٘ىب ٔيثرف وكت ٚ ظضع اظ ؾطی ٞب قطوت ٝيؾطٔب ٔيعاٖ ا٘ساظٜ ٚ ،آٚضیاؾت ثب تٛخٝ ثٝ ؾٛز ٝيؾطٔب
 قسٜ طفتٝيپصی ٞب قطوتی ٌصاضٝ يؾطٔب تهٕيٕبت ثط یاٞطْ ٔبِ طيتحت ػٙٛاٖ تأث یمتحمي ،(2014) 6اُلا ٚ ؾب٘ؼی وبذىی

 یٔبِ ٚاحسٞبی ٚ ػّٕىطز ٝيزض ؾبذتبض ؾطٔب یؾبظ یتدبض طيتأث یثٝ ثطضؾ ٞب آٖ س.ز٘ا٘دبْ زازض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ 
اظ ٘طخ  ثبقٙس یٔ یثبلای ٔبِ یٞب ٙٝيٞع وٝ زاضای یٚاحسٞبی ٔبِ زٞس یپػٚٞف ٘كبٖ ٔ ٗيا حيوٛچه پطزاذتٙس. ٘تب
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ٚ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ، ثبػث وبٞف  یاؾتفبزٜ اظ ثسٞ فيافعا ٗي. ػلاٜٚ ثط اثبقٙس یثطذٛضزاض ٔ عيثبلاتطی ٘ ؿهيض
 .ٌطزز یٞب ٔ زض ٘طخ ثبظزٜ آٖ فيافعا كياظ َط یٚاحسٞبی ٔبِ یٚض ضؾب٘سٖ ثٟطٜ حساوثط ٚ ثٝ بٖيثطای ٔكتط یٚض ثٟطٜ

 

  پژٍّصضٌاسی  رٍش
ٌطز٘س.  یٔی تبضيری، تٛنيفی، ٕٞجؿتٍی، ػّی ٚ تدطثی تمؿيٓ ٞب پػٚٞفثٝ  ٞب پػٚٞفاظ ٔٙظط ٔبٞيت ٚ ضٚـ ٔؼٕٛلاً 

پطزاظز ٚ  یٔی تٛنيفی ثٝ ثطضؾی ٚيغ ٔٛخٛز ٔٛضز پػٚٞف ٚ تٛنيف ٔٙظٓ ٚ ؾيؿتٕبتيه ٚيؼيت فؼّی آٖ ٞب پػٚٞف
(. ثب 1387ٕ٘بيس )حبفّ ٘يب،  یٔٞب ٚ نفبت آٖ ضا ٔٛضز ثطضؾی لطاض زازٜ ٚ زض نٛضت ِعْٚ ضاثُٝ ٔتغيطٞب ضا ثطضؾی  يػٌیٚ

ٌصاضاٖ ٚ  يٝؾطٔبٌيطی ٔٛضز تٛخٝ ٔسيطاٖ ٔبِی،  يٓتهُٕ اظ ايٗ پػٚٞف زض أط تٛخٝ ثٝ ايٗ وٝ ا٘تظبض ٔی ضٚز ٘تبيح حبن
ی وبضثطزی اؾت؛ ٕٞچٙيٗ اظ آ٘دب وٝ پػٚٞف ثٝ ٞب پػٚٞفزيٍط شيٙفؼبٖ لطاض ٌيطز، ِصا ايٗ پػٚٞف اظ ٔٙظط ٞسف خعء 

 ثبقس. یٕٔجؿتٍی پطزاظز، پػٚٞف اظ ِحبِ ٔبٞيت ٚ ضٚـ اظ ٘ٛػی تٛنيفی ٞ یٔثطضؾی اضتجبٌ ثيٗ چٙس ٔتغيط 
 

 یزیگ ًوًَِجاهعِ آهاری ٍ رٍش 
ثبيس وٝ زٞس،  حبيط ضا تكىيُ ٔی پػٚٞفخبٔؼٝ آٔبضی زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ  قسٜ ٞبی پصيطفتٝ  قطوتی ٝ يوّ

 ٞبی . قطوت2؛ زاقتٝ ثبقٙس زض ثٛضؼ حًٛض 1393تب  1384اظ ؾبَ ثبيس  ٞب . قطوت1 :ثبقٙسٞبی ظيط  زاضای ٚيػٌی

 لّٕطٚ ٞب. . ٘بلم ٘جٛزٖ زاز3ٜ؛ ٘جبقس یٌصاضٝ يؾطٔب ٞبی قطوتِيعيًٙ ٚ ؾبيط  ٔبِی، یٌط ٚاؾُٝ ٚ ٞب ثب٘ه خعٚ ٔٛضز٘ظط
قطوت  132ثب تٛخٝ ثٝ ٔحسٚزيت ٞبی فٛق  ٌيطز. زضثط ٔی ضا 1393ؾبَ  بٖيتب پب 1384ؾبَ  یاظ اثتسا پػٚٞف ٗيا یظٔب٘

 ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تربة ٌطزيس.
 

  پژٍّص  هدل  ّا ٍ فزضیِ
 زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض  قسٜ طفتٝيپص یٞب ثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ زض قطوت ی٘ؿجت ثسٞ ی ثطٌصاضٝ ئيعاٖ ؾطٔب

 .زاضز تأثيطتٟطاٖ 
 زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ  قسٜ طفتٝيپص یٞب ثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ زض قطوت ی٘ؿجت ثسٞثط  ؾٛز ٘بذبِم ٝيحبق

 .زاضز تأثيط
 تأثيطزض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ  قسٜ طفتٝيپص یٞب ثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ زض قطوت ی٘ؿجت ثسٞثط  يیثبظزٜ زاضا 

 .زاضز
  ْزض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض  قسٜ طفتٝيپص یٞب ثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ زض قطوت ی٘ؿجت ثسٞثط ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟب

 .زاضز تأثيطتٟطاٖ 
 ٖٛٔظ ٔسَ ظيط اؾتفبزٜ ٔی قٛز.ی پػٚٞف اٞب فطييٝ ثطای آظ 

                                                                            
 وٝ زض ايٙدب:

 ؛tزض زٚضٜ  iقطوت ثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ  ی٘ؿجت ثسٞ :      
 ثٝ فطٚـ قطوت(؛ بتيؾٛز لجُ اظ وؿط ٔبِ) tزض زٚضٜ  iقطوت ؾٛز ذبِم  ٝيحبق:       
 (؛ٝيوُ ؾطٔب)ؾٛز ذبِم ثٝ  tزض زٚضٜ  iقطوت  یٌصاضٝ يثبظزٜ ؾطٔب:       
 )ؾٛز ذبِم ثٝ اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ(؛ tزض زٚضٜ  iقطوت ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ :       
 (؛وُ فطٚـثٝ  ٞب يیزاضا)٘ؿجت وُ  tزض زٚضٜ  iقطوت  یٌصاضٝ ئيعاٖ ؾطٔب:      
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 (؛ٞب يیزاضا)ٍِبضيتٓ وُ  tزض زٚضٜ  i: ا٘ساظٜ قطوت        
 : ٔيعاٖ ذُبی ٔسَ.    : ٔمساض ثبثت ٔتغيطٞب ٚ  : ػطو اظ ٔجسأ؛    
 

 ّا دادُ لیٍتحلِ یتجش
اؾتفبزٜ  2010افعاض آفيؽ  ؾبظی ٔتغيطٞب اظ ٘طْ ٞبی ٔٛضز ٘يبظ پػٚٞف، خٟت ٔحبؾجٝ ٚ آٔبزٜ پؽ اظ ٌطزآٚضی زازٜ

 ذٛاٞس قس.  اؾتفبزٜ ٞبی تطويجیزازٜ اظ ٞبفطييٝ آظٖٔٛ ٚ ثطای ٌطزز ٔی
 

 آهار تَصیفی
ٞبی تٛنيفی قبُٔ ٔيبٍ٘يٗ، ٔيب٘ٝ، وٕيٙٝ، ثيكيٙٝ، ا٘حطاف ٔؼيبض، قٛز آٔبضٜ (، ٔكبٞسٜ ٔی1َٛض وٝ زض خسَٚ )ٕٞبٖ

ا٘س. ٔيبٍ٘يٗ، ٔتٛؾٍ ٞبی آٔبض تٛنيفیيٗ قبذمتط پطٔهطفتطيٗ ٚ زض ػيٗ حبَ ثبقس وٝ ٔؼطٚف چٍِٛی ٚ وكيسٌی ٔی
 ٞب ٘ؿجت ثٝ تٛظيغ ٘طٔبَ اؾت.ٚيؼيت آٖ زٞٙسٜ ٘كبٖٞب ٚ زٞس. چٍِٛی ٚ وكيسٌی قبذم تمبضٖ زازٜ ٞب ضا ٘كبٖ ٔیزازٜ

 (: آهار تَصیفی هتغیزّای هدل1جدٍل )

 ٔٙجغ: يبفتٝ پػٚٞف

انّی تطيٗ قبذم ٔطوعی، ٔيبٍ٘يٗ اؾت وٝ ٘كبٖ زٞٙسٜ ٘مُٝ تؼبزَ ٚ ٔطوع ثمُ تٛظيغ اؾت ٚ قبذم ذٛثی ثطای 
ٔی ثبقس وٝ ٘كبٖ ٔی زٞس  5/84٘كبٖ زازٖ ٔطوعيت زازٜ ٞبؾت. ثطای ٔثبَ ٔمساض ٔيبٍ٘يٗ ثطای ا٘ساظٜ قطوت ثطاثط ثب 

ی پطاوٙسٌی، ٔؼيبضی ثطای تؼييٗ ٔيعاٖ پطاوٙسٌی اظ يىسيٍط يب ثيكتط زازٜ ٞب حَٛ ايٗ ٘مُٝ تٕطوع يبفتٝ ا٘س. پبضأتطٞب
زض ثيٗ ٔتغيطٞب  ٔيعاٖ پطاوٙسٌی آٟ٘ب ٘ؿجت ثٝ ٔيبٍ٘يٗ اؾت. اظ ٟٔٓ تطيٗ پبضأتطٞبی پطاوٙسٌی، ا٘حطاف ٔؼيبض اؾت.

 اضا ٔی ثبقٙس.ثيكتطيٗ ٔيعاٖ پطاوٙسٌی ضا ز ثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ی٘ؿجت ثسٞی وٕتطيٗ ٚ ٔتغيط ٌصاضٝ يثبظزٜ ؾطٔب
 

 لیوز ٍ ّاسوي Fآسهَى 
ی تطويجی ثٝ زٚ نٛضت ٞب زازٜٚ  ثبقٙس ٔیقطوت(  -زض ايٗ پػٚٞف تطويجی )ؾبَ ٔٛضزاؾتفبزٜی ٞب زازٜثب تٛخٝ ثٝ ايٙىٝ 

ِيٕط  Fی تبثّٛيی ٚ تّفيمی زض ثطآٚضز ٔسَ، اظ آظٖٔٛ ٞب زازٜا٘تربة ثيٗ ضٚـ  ٔٙظٛض ثٝ، ِصا ثبقس ٔیتبثّٛيی ٚ تّفيمی 
 قٛز.   اؾت. ٕٞچٙيٗ ثطای ا٘تربة ثيٗ ٔسَ اثطات تهبزفی يب اثطات ثبثت اظ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ اؾتفبزٜ ٔی قسٜ  اؾتفبزٜ

 
 آسهَى ّاسويٍ لیوز  F(: آسهَى 1جدٍل )

 آظٖٔٛ Fِيٕط ٔسَ

 ٘تيدٝ احتٕبَ ٔمساض آٔبضٜ

ثٝ حمٛق  ی٘ؿجت ثسٞ 
 نبحجبٖ ؾٟبْ

ؾٛز  ٝيحبق
 ذبِم

ثبظزٜ 
 یٌصاضٝ يؾطٔب

ثبظزٜ حمٛق 
 نبحجبٖ ؾٟبْ

ا٘ساظٜ 
 قطوت

ٔيعاٖ 
 یٌصاضٝ يؾطٔب

 1.64 5.84 0.20 0.14 0.18 0.51 ٔيبٍ٘يٗ

 1.28 5.80 0.31 0.12 0.15 0.13 ٔيب٘ٝ

 62.31 7.75 4.67 0.67 6.85 217.05 ثيكتطيٗ

 0.25 4.27 -72.69 -0.38 -3.36 -30.84 وٕتطيٗ

 2.26 0.54 2.70 0.14 0.33 6.31 ا٘حطاف ٔؼيبض

 16.85 0.44 -23.46 0.48 4.55 30.88 يطيت چٍِٛی

 406.57 3.50 589.88 4.28 138.05 1054.05 يطيت وكيسٌی



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 اًداس حسابداری ٍ هدیزیتفصلٌاهِ چطن 

     (                                                                                                                            )جلد اٍل1041، بْار 111، ضوارُ 9دٍرُ 
 

154 

 ضٚـ تبثّٛيی 02/0 26/1 1

 آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ

 ضٚـ اثطات 000/0 63/61 1

 يبفتٝ پػٚٞفٔٙجغ: 

 اؾت.  قسٜ طفتٝيپصاثطات ثبثت ی تبثّٛيی ٚ ٞب زازٜضٚـ  دٝيزض٘ت، ثبقس ٔی 05/0ٞب وٕتط اظ  ٔسَاحتٕبَ آٔبضٜ 
 

 یعدم خَد ّوبستگٍ  ٍاریاًس یّوساًآسهَى 

زض ايٗ پػٚٞف ثب تٛخٝ ثٝ ايٙىٝ ٔسَ ٞبی پػٚٞف ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜ ٞبی تبثّٛيی ثٝ ٚاضيب٘ؽ  یٕٞؿب٘ثطای ثطضؾی 
خٟت اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ٕٞچٙيٗ  ؿجطيٚي ٚ وٛن –آظٖٔٛ ثطٚـ پبٌبٖ ضٚـ اثطات ثبثت ترٕيٗ ظزٜ قسٜ ا٘س اظ 

قٛز، ذٛز  05/0اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. اٌط احتٕبَ آٔبضٜ ثعضٌتط اظ  1آظٖٔٛ ذٛز ٕٞجؿتٍی ثيٗ ثبليٕب٘سٜ ٞب اظ آظٖٔٛ ِٚسضيح
 ٕٞجؿتٍی ثيٗ ثبليٕب٘سٜ ٞب ٚخٛز ٘ساضز. 

 یٍاریاًس ٍ عدم خَد ّوبستگ یآسهَى ّوساً(: 3جدٍل )
 ٔسَ ب٘ؽيٚاض یٕٞؿب٘آظٖٔٛ  ٔسَ

 ٘تيدٝ احتٕبَ ٔمساض آٔبضٜ

1 7.1e+08 0.0000  ٚاضيب٘ؽ یٕٞؿب٘٘ب 

 یػسْ ذٛز ٕٞجؿتٍ خٟت تكريم حيآظٖٔٛ آظٖٔٛ ِٚسض

 یذٛزٕٞجؿتٍ 0.0159 5.954 1

 ٔٙجغ: يبفتٝ پػٚٞف

 000/0پػٚٞف ثطاثط  ٞبی ( احتٕبَ آٔبضٜ ثسؾت آٔسٜ ثطای آظٖٔٛ ػسْ ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضيب٘ؽ ثطای ٔس3َثب تٛخٝ ثٝ خسَٚ )
زٞس  قٛز وٝ ٘كبٖ ٔیضز ٔی وٕتط اؾت. ثٙبثطايٗ، فطو نفط )ٚخٛز ٕٞؿب٘ی ٚاضيب٘ؽ(05/0ثبقس وٝ اظ ؾُح ذُبی ٔی

 05/0ٕٞچٙيٗ ثب تٛخٝ ثٝ ايٙىٝ احتٕبَ آٔبضٜ آظٖٔٛ ِٚسضيح ثطای ٔسَ پػٚٞف وٕتط اظ  ٘ب ٕٞؿب٘ی ٚاضيب٘ؽ ٚخٛز زاضز.
ثطای ضفغ ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضيب٘ؽ ٚ  ثبقس، ٔكرم قس وٝ ثبليٕب٘سٜ ٞبی ٔسَ ضٌطؾيٖٛ زاضای ذٛز ٕٞجؿتٍی ٔی ثبقٙس. ٔی

 .( اؾتفبزٜ قسٜ اؾتGLSالُ ٔطثؼبت تؼٕيٓ يبفتٝ )ذٛز ٕٞجؿتٍی اظ ضٚـ حس

 

 ی پژٍّصّاِ یفزضآسهَى 
ی پػٚٞف زض ؾُح ٞبٝ يفطي، ٞب زازٜثب تٛخٝ ثٝ ٔبٞيت  ٌيطز. ٔیی پػٚٞف ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض ٞبٝ يفطيزض ايٗ ثرف 

ی پػٚٞف، فطٚو ولاؾيه ٔسَ ٞبٝ يفطيلجُ اظ ثطاظـ زازٖ ٔسَ ضٌطؾيٖٛ ٚ آظٖٔٛ  .ی تطويجی آظٖٔٛ قسٞب زازٜ
. زض ٔسَ لطاض ٌطفتی پػٚٞف ٔٛضز آظٖٔٛ ٞبٝ يفطيی ٔسَ، ٞب فطو فيپآظٖٔٛ قس٘س ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ثطلطاض ثٛزٖ 

 ضٌطؾيٛ٘ی ثب تٛخٝ ثٝ ٔمبزيط احتٕبَ ٘ؿجت ثٝ ضز يب ػسْ ضز فطييٝ نفط تهٕيٓ ٌطفتٝ قس. 
 پژٍّص یّاِ یفزضجْت  ّا دادُ لیٍتحلِ یتجش(: ًتایج 0جدٍل )

                                                           
1
 Wooldridge test 

 VIF (sig) یٔؼٙبزاضؾُح  tآٔبضٜ  ا٘حطاف ٔؼيبض يطايت ٔتغيط

C )0.00 12.57 0.13 1.71 )ػطو اظ ٔجسأ - 

NPM 0.002 0.001 2.17 0.02 1.95 

ROI 0.35 0.13 2.55 0.01 1.88 

ROE 0.44- 0.04 9.10- 0.00 1.04 
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 ٔٙجغ: يبفتٝ پػٚٞف

 ثسيٗ .ٕ٘ٛز حبنُ إَيٙبٖ ٘تبيح نحت اظ ثبيس آٔسٜ، زؾت ثٝ ٘تبيح اؾبؼ ثط پػٚٞف فطييٝ آظٖٔٛ اظ ٕٞچٙيٗ لجُ

-(، ٔی0.0000قسٜ ) ٔحبؾجٝ Fآٔبضٜ  احتٕبَ ثب تٛخٝ ثٝ ٌطزيس. اؾتفبزٜ F آظٖٔٛ اظ ٔسَ وُ ٔؼٙبزاضی ثطضؾی ثطای ٔٙظٛض

 اؾت. ٔؼٙبزاض قسٜ ثطاظـ ضٌطؾيٛ٘ی ٔسَ تٛاٖ ازػب ٕ٘ٛز وٝ

زضنس اظ تغييطات زض ٔتغيط ٚاثؿتٝ ٔسَ )٘ؿجت  48تٛاٖ ازػب ٕ٘ٛز، حسٚز ثب تٛخٝ ثٝ يطيت تؼييٗ ٔسَ ثطاظـ قسٜ ٔی
 قٛز.ثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ(، تٛؾٍ ٔتغيطٞبی ٔؿتمُ تٛييح زازٜ ٔیثسٞی 

زٞٙسٜ ضاثُٝ ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاض ٔيبٖ حبقيٝ ؾٛز ذبِم يطيت ثطآٚضزی ٔتغيط ٔؿتمُ حبقيٝ ؾٛز ذبِم زض خسَٚ ثبلا ٘كبٖ
طيت ايٗ قسٜ ثطای ي ٔحبؾجٝ p-valueاؾت. ظيطا ٔيعاٖ  0.05ٚ ٘ؿجت ثسٞی ثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ زض ؾُح ذُبی 

 تٛاٖ ٌفت وٝ ثيٗ حبقيٝ ؾٛز ذبِم ٚ ٘ؿجت ثسٞیآٔسٜ اؾت. ثٙبثطايٗ ٔی زؾت ثٝ 0.05ٔتغيط ٔؿتمُ تحميك، وٕتط اظ 
 ضاثُٝ ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاضی ٚخٛز زاضز. %95ثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ قطوت زض ؾُح إَيٙبٖ 

زٞٙسٜ ٚخٛز ضاثُٝ ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاض ٔيبٖ ثبظزٜ زض خسَٚ ثبلا ٘كبٖ یٌصاضٝ يثبظزٜ ؾطٔبی ٔتغيط ٔؿتمُ ثطآٚضزيطيت 
قسٜ  ٔحبؾجٝ p-valueظيطا ٔيعاٖ ؛ اؾت 0.05ٚ ٘ؿجت ثسٞی ثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ زض ؾُح ذُبی  ٌصاضاٖٝ يؾطٔب

تٛاٖ ٌفت وٝ ثيٗ ثبظزٜ آٔسٜ اؾت. ثٙبثطايٗ ٔی زؾت ثٝ 0.05ثطای يطيت ايٗ ٔتغيط ٔؿتمُ تحميك، وٕتط اظ 
 ضاثُٝ ٔؼٙبزاضی ٚخٛز زاضز. %95جت ثسٞی ثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ زض ؾُح إَيٙبٖ ٚ ٘ؿ ٌصاضاٖٝ يؾطٔب

زٞٙسٜ ضاثُٝ ٔٙفی ٚ ٔؼٙبزاض ٔيبٖ ثبظزٜ يطيت ثطآٚضزی ٔتغيط ٔؿتمُ ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ زض خسَٚ ثبلا ٘كبٖ
 p-valueاٖ اؾت. ظيطا ٔيع 0.05حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٚ ٘ؿجت ثسٞی ثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ زض ؾُح ذُبی 

تٛاٖ ٌفت وٝ ثيٗ ثبظزٜ آٔسٜ اؾت. ثٙبثطايٗ ٔی زؾت ثٝ 0.05قسٜ ثطای يطيت ايٗ ٔتغيط ٔؿتمُ تحميك، وٕتط اظ  ٔحبؾجٝ
 ضاثُٝ ٔؼٙبزاضی ٚخٛز زاضز. %95حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٚ ٘ؿجت ثسٞی ثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ زض ؾُح إَيٙبٖ 

زٞٙسٜ ػسْ ٚخٛز ضاثُٝ ٔؼٙبزاض ٔيبٖ ٔيعاٖ زض خسَٚ ثبلا ٘كبٖ یٌصاضٝ يؾطٔبيطيت ثطآٚضزی ٔتغيط ٔؿتمُ ٔيعاٖ 
قسٜ  ٔحبؾجٝ p-valueاؾت. ظيطا ٔيعاٖ  0.05ٚ ٘ؿجت ثسٞی ثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ زض ؾُح ذُبی  یٌصاضٝ يؾطٔب

تٛاٖ ٌفت وٝ ثيٗ ٔيعاٖ آٔسٜ اؾت. ثٙبثطايٗ ٔی زؾت ثٝ 0.05 اظثطای يطيت ايٗ ٔتغيط ٔؿتمُ تحميك، ثيكتط 
 ضاثُٝ ٔؼٙبزاضی ٚخٛز ٘ساضز. %95ٚ ٘ؿجت ثسٞی ثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ زض ؾُح إَيٙبٖ  یٌصاضٝ ئبؾط
 

 گیزی بحث ٍ ًتیجِ
 ثٝ ٔٙظٛض يب ٚ قطوت آتی یٞب َطح ا٘دبْ خٟت بظئٛضز ٘ٔبِی(  ٔٙبثغ وٝ ثيبٖ قس ؾبذتبض ؾطٔبيٝ )تأٔيٗ َٛض ٕٞبٖ

 نبحجبٖ حمٛق حس اظ اظ اؾتفبزٜ ثيف ثبقس. ؾٟبْ نبحجبٖ حمٛق يب ٚ ثسٞی ٔحُ اظ تٛا٘س یٔ قطوت ٔبِی انلاح ؾبذتبض

 َطفی اظ .زٞس یٔ ضا افعايف قطوت ٔبِی تأٔيٗ یٞب ٙٝيٞعقسٜ،  ؾٟبٔساضاٖ ا٘تظبض ٔٛضز ثبظزٞی افعايف ثبػث ؾٟبْ

 وبٞف قطوت ٚ ٔبِی ضيؿه ثبػث افعايف تٛا٘س یٔ آٖ ثّٙسٔست يب ٚ ٔست وٛتبٜ ا٘ٛاع زض ثسٞی ٘يع اظ حس اظ ثيف اؾتفبزٜ

آٖ  ثب ٞب قطوت وٝ اؾت ؾٟبْ نبحجبٖ حمٛق ٚ ثسٞی اظ تطويجی ؾطٔبيٝ ٌطزز. ؾبذتبض آٖ ٔبِی یطيپص ا٘ؼُبف لسضت
 زض ؾٟبْ نبحجبٖ حمٛق ٚ ٔٙجغ ثسٞی زٚ ٞط اظ ٞب قطوت تٕبْ ٔؼٕٛلاً .زٞٙس یٔ ا٘دبْ ضا ذٛز یٞب يیزاضا ٔبِی تأٔيٗ

 ٔٙظٛض ثٝ ٔبِی ٔٙبثغ تطويت وطزٖ ٔكرم ؾطٔبيٝ، ؾبذتبض تؼييٗ اظ ٞسف .ٙسيٕ٘ب یٔ اؾتفبزٜ ذٛز ؾطٔبيٝ ؾبذتبض تطويت

SIZE 0.19 0.02 8.63 0.00 1.04 
CT 0.009- 0.01 0.89- 0.36 1.33 

 8.04 زاضی(ؾُح ٔؼٙی) كطيف Fآٔبضٜ 
0.00 

 1.52 آٔبضٜ زٚضثيٗ ٚاتؿٗ

 0.42 يطيت تؼييٗ تؼسيُ قسٜ 0.48 يطيت تؼييٗ
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 وٝ اؾت ٔرتّفی ػٛأُ تحت تأثيط ؾٟبٔساضاٖ ثطٚت تغييطات اِجتٝ اؾت. قطوت ؾٟبٔساضاٖ ثطٚت ضؾب٘سٖ ثٝ حساوثط

 اٞطْ زضخٝ ٚ ٔبِی ؾط ؾطثٝ ٘مُٝ وٙس ٔٙتكط ثيكتطی لطيٝ قطوت اٚضاق اٌط اؾت. ٞب آٖ اظ يىی ؾطٔبيٝ ؾبذتبض تطويجبت

 افعايف ٞط ؾٟٓ ؾٛز وٙس پيسا زؾتيبثی ٞب ٚاْ ثٟطٜ ٘طخ اظ ثيكتطی ثبظزٞی ٘طخ ثٝ قطوت اٌط ذٛاٞس ضفت. ثبلا آٖ ٔبِی

 ثبظزٜ ٚ ضيؿه ثط ٔبِی تأٔيٗ ٌٛ٘بٌٖٛ یٞب ضٚـی طيوبضٌ ثٝ ٘تبيح ٚ آثبض ثٝ ضا ذٛز تٛخٝ ٔبِی ٔسيطاٖ پؽ يبفت. ذٛاٞس

ؾٟبٔساضاٖ  ثطٚت ثط ضا ٔبِی ؾبذتبض ٔرتّف یٞب تيتطو اظ اؾتفبزٜ تأثيط ايٗ َطيك ٚ اظ وٙٙس یٔ ٔؼُٛف قطوت
 ٚ زاذّی تأثيط ػٛأُ تحت خسيس ٔبِی تأٔيٗ ٔٙجغ يه ػٙٛاٖ ثٝ ؾٟبْ نبحجبٖ حمٛق ٚ ثسٞی . ا٘تربة ثيٗؾٙدٙس یٔ

اظ َطيك ثسٞی ٔٛضز  قسٜٗ يتأٔ. زض ايٗ تحميك ٔٙبثغ ٔبِی ٌصاضز یٔ تأثيط قطوت ؾطٔبيٝ ؾبذتبض ثط وٝ اؾت ذبضخی
 ثسٞی ٔمساض ٔبِی، اٞطْ ٍطيز ػجبضت ثٝثطضؾی لطاض ٌطفت وٝ زض حٛظٜ ٔبِی تحت ػٙٛاٖ اٞطْ ٔبِی ُٔطح قسٜ اؾت. 

بثغ ٔبِی ی لجُ ٘يع قس، ا٘تربة ٔٙٞب فهُوٝ اقبضٜ زض  َٛض ٕٞبٖ .زٞس یٔ ٘كبٖ ضا قطوت ؾطٔبيٝ ؾبذتبض زضقسٜ  اؾتفبزٜ
ثٛزٖ ٚ  ثطٝ يتأثيط ؾطٔب یثطضؾ.  ثط ايٗ اؾبؼ زض ايٗ تحميك ثٝ طزيٌ یٔثسٞی تحت تأثيط ػٛأُ ٔرتّفی لطاض  ػٜيثٝ ٚ

 پطزاذتٝ قس.  قسٜ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ پصيطفتٝ یٞب زض قطوت یاظ ٔحُ ثسٞ یٔبِ ٗيػّٕىطز قطوت ثط تأٔ
ثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ زض  ی٘ؿجت ثسٞ ی ثطٌصاضٝ ئيعاٖ ؾطٔب تأثيط یثطضؾػٙٛاٖ قس، زض فطييٝ اَٚ ثٝ  َٛض ٕٞبٖ

آٔسٜ  زؾت ثٝی ؾُح ٔؼٙبزاض قسٜ، پطزاذتيٓ. ثب تٛخٝ ثٝ تحّيُ ا٘دبْزض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ  قسٜ طفتٝيپص یٞب قطوت
٘ؿجت  ی ثطٌصاضٝ ئيعاٖ ؾطٔبوٝ  زٞس یٔٚ ٘تبيح ٘كبٖ  ثبقس یٔ 0.5اظ  ی ثيكتطٌصاضٝ ئيعاٖ ؾطٔبثطای ٔتغيط ٔؿتمُ 

 ٞب قطوتی ٌصاضٝ ئيعاٖ ؾطٔب اظآ٘دبوٝقسٜ، تأثيط ٔؼٙبزاضی ٘ساضز.  زض ؾُح إَيٙبٖ تؼييٗثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ  یثسٞ
ی ثبلايی زاض٘س، اظ ٔحُ ا٘تكبض ٌصاضٝ ئيعاٖ ؾطٔبيی ٞب قطوتٕٔىٗ اؾت  ٍطيز ػجبضت ثٝثؿتٍی ثٝ ٘ٛع فؼبِيت ٚ ... زاضز. 

، اظ ثسٞی ثطٝ يؾطٔبی ٞب قطوت زٞس یٔ. ٘تبيح ٘كبٖ وٙٙس یٔی ٘مسی ٔٙبثغ ٔبِی ٔٛضز ٘يبظ ذٛز ضا تأٔيٗ ٞب آٚضزٜب ؾٟبْ ٚ ي
اض  یخ یٞب آٔسٜ اظ پػٚٞف زؾت ثٝ حيثب ٘تب ؿٝيزض ٔمب ٝيفطي ٗيآٔسٜ اظ ا زؾت ثٝ یوّ حي٘تب. أب وٙٙس یٕثيكتطی اؾتفبزٜ ٘

 .ثبقس ٕٞؿٛ ٕ٘ی ،(2013زضاخٝ ) ٛخٗياْ ٚ 
٘تبيح ٘كبٖ زاز پطزاذتيٓ.  ٘ؿجت ثسٞی ثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثط ٘بذبِم ؾٛز حبقيٝ تأثيطزض فطييٝ زْٚ ثٝ ثطضؾی 

ثب تٛخٝ ثٝ تحّيُ ، ٕٞچٙيٗ ثبقس یٔ ثبلايی ثطذٛضزاض ٘ؿجتبًاظ اػتجبض  زٞٙسٌی ٚ تٛييح تٛاٖ تؼييٗ ٔسَ اظ يطيت ٔمساض
ٚ ٘تبيح ٘كبٖ  ثبقس یٔ 0.5اظ  وٕتط ٘بذبِم ؾٛز ثطای ٔتغيط ٔؿتمُ حبقيٝآٔسٜ  زؾت ثٝی ؾُح ٔؼٙبزاض قسٜ، ا٘دبْ

قسٜ، تأثيط ٔؼٙبزاضی زاضز.  زض ؾُح إَيٙبٖ تؼييٗثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ  ی٘ؿجت ثسٞ ثط ٘بذبِم ؾٛز وٝ حبقيٝ زٞس یٔ
٘ؿجت ثسٞی ثٝ حمٛق  ثط ِم٘بذب ؾٛز حبقيٝ زٞس یٔ٘كبٖ  ٘بذبِم ؾٛز ٔثجت ثٛزٖ يطيت ٔتغيط ٔؿتمُ حبقيٝ

ی، تٛا٘بيی تِٛيس ٚ فطٚـ ا٘ٛاع ٔحهٛلات ٌصاض ٕتيلاؾتطاتػی  ی زٞٙسٜ ٘كبٖ ؾٛز ٝيحبقتأثيط ٔثجتی زاضز.  نبحجبٖ ؾٟبْ
يی وٝ ٘ؿجت ؾٛز ٘بذبِم )ذبِم( ثٝ فطٚـ ثبلايی زاض٘س، ٞب قطوتثبقس.  ی ػّٕيبتی ٔیٞب ٙٝيٞعٚ وٙتطَ  ٞب آٖٚ تطويت 

وٕتط اؾت،  ٞب آٖيی وٝ ٘ؿجت ٘بذبِم )ذبِم( ثٝ فطٚـ ٞب قطوتثٝ ٔؼٙبی زاقتٗ ٚيؼيت ثٟتط ٘ؿجت ثٝ ؾبيط 
 حي٘تبٌطزز.  ٞب آٖحبقيٝ أٙی ثطای اػتجبضزٞٙسٌبٖ خٟت وبٞف ضيؿه  تٛا٘س یٔ، ذبِم٘بؾٛز  ٝيحبقثٙبثطايٗ ؛ ثبقٙس یٔ

 ،(1390ٚ ٕٞىبضاٖ )ػطة نبِحی ٚ  یٞب آٔسٜ اظ پػٚٞف زؾت ثٝ حيثب ٘تب ؿٝيزض ٔمب ٝيفطي ٗيآٔسٜ اظ ا زؾت ثٝ یوّ
 .ٕٞؿٛ زاضز ،(2013خی اض اْ ٚ يٛخٗ زضاخٝ )  آٔسٜ اظ پػٚٞف زؾت ثٝ حيثب ٘تب ؿٝيزض ٔمب ٚ ٕٞچٙيٗ تٙبلى

 ٘تبيح ٘كبٖ زاز ٔمساضپطزاذتيٓ.  ٘ؿجت ثسٞی ثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثط زاضايی ثبظزٜ تأثيطزض فطييٝ ؾْٛ ثٝ ثطضؾی 
ثب تٛخٝ ثٝ تحّيُ ، ٕٞچٙيٗ ثبقس یٔ ثبلايی ثطذٛضزاض ٘ؿجتبًاظ اػتجبض  زٞٙسٌی ٚ تٛييح تٛاٖ تؼييٗ ٔسَ اظ يطيت
وٝ  زٞس یٔٚ ٘تبيح ٘كبٖ  ثبقس یٔ 0.5اظ  وٕتط زاضايی ثطای ٔتغيط ٔؿتمُ ثبظزٜآٔسٜ  زؾت ثٝی ؾُح ٔؼٙبزاض قسٜ، ا٘دبْ
ٔثجت ثٛزٖ يطيت قسٜ، تأثيط ٔؼٙبزاضی زاضز.  زض ؾُح إَيٙبٖ تؼييٗثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ  ی٘ؿجت ثسٞ ثط زاضايی ثبظزٜ

 ٞب تأثيط ٔثجتی زاضز. يبفتٝ ٘ؿجت ثسٞی ثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثط زاضايی وٝ ثبظزٜ زٞس یٔزاضايی ٘كبٖ  ٔتغيط ٔؿتمُ ثبظزٜ
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 ذبضخی ٔبِی تأٔيٗ اظ ٚ ا٘س ٕ٘ٛزٜ اؾتفبزٜ زاضايی اظ ؾٛز ثٝ ضؾيسٖ ثطای ٞب قطوت وٝ ثبقس ٔی ٔٛيٛع يٗا زٞٙسٜ ٘كبٖ
 تٛؾٍ اؾتمطاو اظ حبنُ ٔٙبثغ ی ٕ٘ٛ٘ٝٞب قطوت زض وٝ اؾت آٖ اظ حبوی ٞب يبفتٝ ايٗ يب ا٘س ثطزٜ ثٟطٜ( ثسٞی ايدبز)

 اظ ٔبِی تأٔيٗ ثٝ ٞبی ثب ثبظزٜ ثبلاتط قطوت تٕبيُ ذبَط ايٗ ثٝ ٚ اؾت ٌطفتٝ لطاض اؾتفبزٜ ٔٛضز احؿٗ ٘حٛ ثٝ ٞب قطوت
٘ؿجت ثسٞی ثٝ حمٛق  ٚ زاضايی وٝ ثيٗ ثبظزٜ زٞس یٔ٘كبٖ  ٞب بفتٝافعايف يبفتٝ اؾت ٚ ثبِؼىؽ، زض ٚالغ ي ثسٞی َطيك

 اظآٔسٜ  زؾت ثٝ ٘تبيح ثب ٔمبيؿٝ زض فطييٝ ايٗ اظآٔسٜ  زؾت ثٝ وّی ٘تبيح. يه ضاثُٝ ٔؿتميٓ ٚخٛز زاضز نبحجبٖ ؾٟبْ
 ٚ زيٛيس ٚ ،(2006) ؾبً٘ ٚ ٞٛاً٘ ،(1390) ٕٞىبضاٖ ٚ نبِحی ػطة ،(1389) پيىب٘ی ٚ ثرت هي٘ ٞبی پػٚٞف

 ٕٞؿٛ ،(2013) زضاخٝ يٛخٗ ٚ اْ اض خی  پػٚٞف اظآٔسٜ  زؾت ثٝ ٘تبيح ثب ٔمبيؿٝ زض ٕٞچٙيٗ ٚ تٙبلى ،(2012) ٕٞىبضاٖ
 .زاضز

 ٘ؿجت ثسٞی ثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثط ؾٟبْ نبحجبٖ حمٛق ثبظزٜ تأثيطزض فطييٝ چٟبضْ ثٝ ثطضؾی  ٚ زض ٟ٘بيت
، ثبقس یٔ ثبلايی ثطذٛضزاض ٘ؿجتبًاظ اػتجبض  زٞٙسٌی ٚ تٛييح تٛاٖ تؼييٗ ٔسَ اظ يطيت ٘تبيح ٘كبٖ زاز ٔمساضپطزاذتيٓ. 
اظ  وٕتط ؾٟبْ نبحجبٖ حمٛق ثطای ٔتغيط ٔؿتمُ ثبظزٜآٔسٜ  زؾت ثٝی ؾُح ٔؼٙبزاض قسٜ، ثب تٛخٝ ثٝ تحّيُ ا٘دبْٕٞچٙيٗ 

زض ؾُح ثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ  ی٘ؿجت ثسٞ ثط ؾٟبْ نبحجبٖ حمٛق وٝ ثبظزٜ زٞس یٔٚ ٘تبيح ٘كبٖ  ثبقس یٔ 0.5
وٝ  زٞس یٔ٘كبٖ  ؾٟبْ نبحجبٖ حمٛق ٔٙفی ثٛزٖ يطيت ٔتغيط ٔؿتمُ ثبظزٜقسٜ، تأثيط ٔؼٙبزاضی زاضز.  إَيٙبٖ تؼييٗ

ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ  اظآ٘دبوٝتأثيط ٔٙفی زاضز.  ٘ؿجت ثسٞی ثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثط ؾٟبْ نبحجبٖ حمٛق ثبظزٜ
 ثب تٛخٝ ثٝ ٚخٛز ضاثُٝ ٔٙفی ٚ ٔؼٙبزاض ثيٗ ،ثبقس یؾٟبٔساضاٖ ٔ یقطوت، زض ذّك ؾٛز ذبِم ثطا هي يیوبضا عاٖئ

زؾتيبثی ثٝ ؾٛز  ثطای طاٖئسػٙٛاٖ ٕ٘ٛز وٝ  تٛاٖ یٔ جبٖ ؾٟبْ٘ؿجت ثسٞی ثٝ حمٛق نبح ثطحمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ 
. ٚ اظ ثسٞی وٕتطی زض ا٘س اؾتفبزٜ وطزٜٚ ...(  ٞب ا٘سٚذتٝ)ٔب٘ٙس ؾٛز ا٘جبقتٝ، ، اظ ٔٙبثغ ؾٟبٔساضاٖ ذبِم ثطای ؾٟبٔساضاٖ

، زض ٙسيٕ٘ب یٔزضيبفت  ٞب وتقطثبقس وٝ تؿٟيلاتی وٝ  تٛا٘س یٔ. زِيُ ايٗ أط ا٘س وطزٜتطويت ٔٙبثغ ٔبِی ذٛز اؾتفبزٜ 
ی تؿٟيلات زضيبفتی ٙيآفط اضظـ، ثطذی اظ زلايّی وٝ ٔٛخت قٛز یٕ٘ٔفيس ٚالغ  ؾٟبٔساضاٖی ثطای ٙيآفط اضظـضاؾتبی 

 حي٘تبی ايٗ ٘ٛع تأٔيٗ ٔبِی ٚ ٘بوبضا ثٛزٖ ثبظاض ثٛضؼ ايطاٖ ثبقس. ٞب ٙٝيٞعثٝ ثبلا ثٛزٖ  تٛاٖ یٔ قٛز یٕ٘ثطای ؾٟبٔساضاٖ 
ٞٛاً٘ ٚ ٚ  ،(1389) یىب٘يٚ پ ثرت هي٘ یٞب آٔسٜ اظ پػٚٞف زؾت ثٝ حيثب ٘تب ؿٝيزض ٔمب ٝيفطي ٗيآٔسٜ اظ ا زؾت ثٝ یوّ

 تٙبلى ،(2013)خی اض اْ ٚ يٛخٗ زضاخٝ  آٔسٜ اظ پػٚٞف زؾت ثٝ حيثب ٘تب ؿٝيزض ٔمب ٚ ٕٞچٙيٗ ٕٞؿٛ ،(2006ؾبً٘ )
 .زاضز

 

 پژٍّص ًتایج بز هبتٌیپیطٌْادّا 
تأثيط ٔؼٙبزاضی  ٘ؿجت ثسٞی ثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثط ٌصاضیٔيعاٖ ؾطٔبيٝ قس، ثيبٖ حبيط تحميك زض وٝ َٛض ٕٞبٖ -1

تٕبيُ ثٝ ايدبز ثسٞی زاضز ٚ قبيس ٔٙبثغ ٔبِی ذٛز  ثبقٙس یٔ ثطٝ يؾطٔبی ٞب قطوت٘ساقتٝ اؾت، أب ٚالؼيت ايٗ اؾت وٝ 
ثطذی قطوت ٕٔىٗ  ٞطحبَ ثٝ، وٙٙس یٔ( اؾتفبزٜ .ؾٟبْ، ؾٛز ا٘جبقتٝ ٚی تأٔيٗ ٔبِی )ٔب٘ٙس ا٘تكبض ٞب ضٚـضا، اظ ؾبيط 

تحٕيُ ٕ٘بيٙس، ثٙبثطايٗ ثٝ  ٞب قطوتيی ثط ٞب ٙٝيٞعايدبز ثسٞی ٕٔىٗ اؾت  وٝٗ يااؾت اظ ثسٞی اؾتفبزٜ وٙٙس، ثب تٛخٝ ثٝ 
بض ؾطٔبيٝ ثٟيٙٝ ايدبز ٕ٘بيٙس. وٝ زض تأٔيٗ ٔبِی زلت ظيبزی زاقتٝ ثبقٙس ٚ ؾؼی ٕ٘بيٙس يه ؾبذت قٛز یٔٔسيطاٖ پيكٟٙبز 

زض ا٘تربة  یٔكره تياظ ٚخٛز تطت یحبو عئطاتت ٘ ؾّؿّٝ یٝ ي٘ظط ُٔطح اؾت. ٔطاتت ؾّؿّٝ يۀ٘ظطزض ايٗ ضاؾتب 
ثيكتطی ثٝ ضا  زاذّی ٔبِی تأٔيٗ ٞب  قطوت وٝ وٙس یٔ اؾتسلأَطاتت  ؾّؿّٝ ٘ظطيٝ. قطوت اؾت یٔبِ ٗيتأٔ یٞب ٙٝيٌع

 زٞٙس. ٔبِی ذبضخی تطخيح ٔی ٗيتأٔٔبِی زاذّی ضا ثٝ  ٗيتأٔٞب  . قطوتزٞٙس یٔ تطخيحذبضخی  ٔبِی تأٔيٗ 
 ٝيحبقٔؼٙبزاضی زاضز.  ٚ تأثيط ٔثجت ثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ یؾٛز ٘بذبِم ثط ٘ؿجت ثسٞ ٝيحبقيبفتٝ ٘كبٖ زاز وٝ  -2

يی ٞب قطوت زٞس یٔ٘كبٖ  ٞب بفتٝوٝ ي، ثب تٛخٝ ثٝ ايٗ ٞؿت ٞب قطوتيىی اظ ٔؼيبضٞبی ؾٛزآٚضی  ػٙٛاٖ ثٝ ؾٛز ٘بذبِم
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يی وٝ ٘ؿجت ٞب قطوتٚيؼيت ثٟتط يب ثستط ٘ؿجت ثٝ ؾبيط  زٞٙسٜ ٘كبٖ تٛا٘س یٔثبلايی زاض٘س،  ؾٛز ٘بذبِم ٝيحبقوٝ 
وٝ زض ذهٛل اػُبی اػتجبض،  قٛز یٔ. ثٙبثطايٗ ثٝ اػتجبضزٞٙسٌبٖ پيكٟٙبز وٕتطی زاض٘س، ثبقٙس ؾٛز ٘بذبِم ٝيحبق

 ، ٔجٙبی ٔٙبؾجی ػّٕىطز ثطای ايفبی تؼٟسات، ٔس٘ظط لطاض زٞٙس.ؾٛز ٘بذبِم ٝيبقحثٝ   تٛا٘ٙس یٔ
 ٞب قطوتاٞساف  اظآ٘دبوٝتأثيط ٔثجت زاضز.  ٘ؿجت ثسٞی ثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ يبفتٝ ٘كبٖ زاز وٝ ثبظزٜ زاضايی ثط -3

ثب تٛخٝ  ،قٛز یٔ، ٔٙدط ثٝ افعايف اضظـ قطوت ٞب يیثبظزٜ زاضاٚ افعايف زض  ثبقس یٔوؿت ؾٛز ٚ افعايف اضظـ قطوت 
، ثٙبثطايٗ ثٝ اػتجبضزٞٙسٌبٖ زٞس یضا ٘كبٖ ٔ يیزاضا كيزض ثٝ ٚخٛز آٚضزٖ ؾٛز اظ َط یبتيػّٕ يیوبضا ،يیثبظزٜ زاضاثٝ ايٙىٝ 
ی ايفبی ، ٔجٙبی ٔٙبؾجی ػّٕىطز ثطازاضايی ضا ٘يع ثبظزٜثٝ  تٛا٘ٙس یٔوٝ زض ذهٛل اػُبی اػتجبض،  قٛز یٔپيكٟٙبز 

يی تهٕيٕبت اػُبی تؿٟيلات ٚ اػتجبض ضا، اتربش ٕ٘بيٙس. ٕٞچٙيٗ ثٝ ثبظزٜ زاضاتؼٟسات، ٔس٘ظط لطاض زٞٙس ٚ ثب تٛخٝ ثٝ 
ی ذٛز ضا ثطای زؾتيبثی ثٝ اٞساف وٝ ٞب يیزاضاوٝ ؾؼی ٕ٘بيٙس وٝ زض حس أىبٖ ٔٙبثغ ٚ  قٛز یٔپيكٟٙبز  ٞب قطوتٔسيطاٖ 

 ثٝ ثبظزٜ زاضايی تٛخٝ زاض٘س. اػتجبضزٞٙسٌبٖ، زٞس یٔ٘كبٖ  ٞب بفتٝچطا وٝ يی اؾت، ثىبض ٌيط٘س؛ ٙيآفط اضظـ
 آ٘دبوٝ اظتأثيط ٔٙفی زاضز.  ٘ؿجت ثسٞی ثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثطحمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ يبفتٝ ٘كبٖ زاز وٝ ثبظزٜ  -4

، ٙسيٕ٘ب یٔاػتجبضزٞٙسٌبٖ تٛخٝ ظيبزی ثٝ ؾٛزآٚضی زاض٘س ٚ ثط ايٗ اؾبؼ تهٕيٕبت زض ذهٛل اػُبی تؿٟيلات، اتربش 
زض ٘ظط  كبٖيٞب یٍ٘طا٘ؾٟبْ ضا ثٝ ػٙٛاٖ ٔؼيبضی ثطای ضفغ  نبحجبٖ حمٛق وٝ ثبظزٜ قٛز یٔثٝ اػتجبضزٞٙسٌبٖ پيكٟٙبز 

يی ضا ثطای ٞب قطوتوٝ  قٛز یٔپيكٟٙبز  ثبقٙس یٔيف ثطٚت ٍ٘يط٘س ٕٞچٙيٗ ثٝ ؾٟبٔساضا٘ی وٝ ثٝ ز٘جبَ افعا
وٕتطی زض تطويت ٔب٘غ ٔبِی ذٛز اؾتفبزٜ ٕ٘ٛزٜ  ٘ؿجت ثسٞی ثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبٌْصاضی ا٘تربة ٕ٘بيٙس وٝ  ؾطٔبيٝ
 ثبقٙس.
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