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  چکیذُ

 «یٟ٘بزٞب ٚ ضقس التهبز تیفیو ،یبتیٔبِ یزضآٔسٞب یزض اضتمب( AI) یٔهٙٛػ٘مف ٞٛـ ثطضؾی  زض ایٗ پػٚٞف ثٝ 
ضا  1403تب  1395 یؾبَ ٞب یظٔب٘ زض ثبظٜ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ  طفتٝیپص یقطوت ٞب ٚزضآٖ پطزاذتٝ ایٓ.

اظ ٘ٛع ٔطثٌٛ ثٝ آٖ  كیضٚـ تحمٕٞچٙیٗ  "وبضثطزی ٞبی پػٚٞف" ٔٛضز ٘ظط اظ ٘ٛع پػٚٞف ٔٛضز ثطضؾی لطاض زازٜ ایٓ.
 ثط پبیٝقٛز. زض ایٗ پػٚٞف  یا٘دبْ ٔ صقتٝثط اؾبؼ اَلاػبت ٌ كیوٝ تحم یٔؼٙ ٗیثبقس؛ ثس یٔ سازیپؽ اظ ضٚ
وطزیٓ  خٕغ آٚضیضا اظ ضٚـ وتبثرب٘ٝ ای زازٜ ٞب ثب اؾتفبزٜ ٔٛخٛز اظ لجُ یؼٙی اظ ٘ٛع پؽ ضٚیسازی ٔی ثبقس. اَلاػبت

ٕٞچٙیٗ زض  قسٜ اؾت. ٔطاخؼٝٔبٞٙبٔٝ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض  ٚ قطوتٟبی ٕ٘ٛ٘ٝ ٞبی ٔبِیثٝ نٛضت وٝ ثطای ایٗ ٔٙظٛض 
آ٘بِیع زاز  تٛنیف ٚ قس٘س.ا٘تربة  ی ثط اؾبؼ ضٚـ حصف ؾیؿتٕبتیهقطوت ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبض 137تؼساز  ایٗ ضاؾتب،

یستئٛضی ٞبی پػٚٞف ٔٛضز ٘ظط اظ طای ثطضؾی تبییس ٚػسْ تبیث ا٘دبْ قسٜ اؾت.آٔبض تٛنیفی ٚ اؾتٙجبَی ٞب ثط اؾبؼ 
 آظٖٔٛ ضٌطؾیٖٛ چٙس ٔتغیطٜ ثٝ وٕه ٘طْ افعاض ایٛیٛظ ثٟطٜ خؿتٝ ایٓ.

 یٔؼٙبزاض طیتأث یٚ ضقس التهبزی ٟ٘بز تیفیو ی،بتیٔبِ یزضآٔسٞب تیفیو ٗیث( AI) یٞٛـ ٔهٙٛػاؾتفبزٜ اظ  ًتیجِ:

 ایدبز ٔی وٙس.

 .ضقس التهبزی ،ویفیت ٟ٘بزی ،ِیبتیزضآٔس ٔب ،یٞٛـ ٔهٙٛػ ٍاشگاى کلیذی:

 

 هقذهِ

 یبفتٝ ای فعایٙسٜ إٞیت زضحبَ تٛؾؼٝ، وكٛضٞبی التهبزی تٛؾؼٝ ٌفتٕبٖ زض زاذّی ٔبِی ٔٙبثغ تدٟیع اذیط، ٞبی ؾبَ زض
 اختٕبػی ٞبی ٌصاضی ؾطٔبیٝ ثٝ ٞب آٖ ترهیم ٚ زاذّی ٔٙبثغ اظ ا٘ساظ پؽ ایدبز فطآیٙس ثٝ زاذّی ٔبِی ٔٙبثغ تدٟیع. اؾت
 ثرف ا٘ساظ پؽ ٚ قٛز ٔی ٞسایت ٔبِی ثرف َطیك اظ وٝ قٛز ٔی یذهٛن ثرف ا٘ساظ پؽ قبُٔ وٝ زاضز اقبضٜ ِٔٛس

 (.2020 ،1ٕٞىبضاٖ ٚ ثِٛی) ٌطزز ٔی حبنُ ؾتب٘ی  ٔبِیبت ٚ اؾتمطاو َطیك اظ وٝ ػٕٛٔی
 ػٕٛٔی، ذسٔبت ثطای ٘یبظ ٔٛضز ثٛزخٝ ٚ وٙٙس ٔی ایفب وكٛض یه ٔبِی ضاٞجطز زض حیبتی ٘مكی ٔبِیبتی زضآٔسٞبی
 ٔبِیبتی، ٞبی ؾیبؾت ٔب٘ٙس ػٛأّی ثٝ زضآٔسٞب ایٗ وبضایی. ٕ٘بیٙس ٔی تأٔیٗ ضا اختٕبػی ٞبی ثط٘بٔٝ ٚ ٞب ظیطؾبذت
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 ؾُح(. 2018 ،2آویتٛثی ؛2016 ،1ٕٞىبضاٖ ٚ ٚا ظیٕطٔٗ) اؾت ٚاثؿتٝ لٛا٘یٗ اخطای ٚ ٔبِیبتی پبیجٙسی ازاضی، ٞبی ؾبٔب٘ٝ
 ثبلایی إٞیت اظ التهبزی ضقس ثطای يطٚضی ٞبی ثرف زض زِٚتی ٌصاضی ؾطٔبیٝ ثطای قسٜ  ٚنَٛ ٔبِیبتی زضآٔسٞبی
 ٚ ؾیبؾی ثجبت قفبفیت، لبٖ٘ٛ، حبوٕیت قبُٔ وٝ ٟ٘بزی ویفیت حبَ، ٕٞیٗ زض (.2020 ،3ٚیٙیتؿىی) اؾت ثطذٛضزاض
 چٟبثطا) ضٚز ٔی قٕبض ثٝ حبوٕیت ٚ وبضآفطیٙی ٌصاضی، ؾطٔبیٝ التهبزی، ٞبی فؼبِیت ظیطثٙبی قٛز، ٔی ٘ظبضتی ٞبی چبضچٛة

 لبثُ ثجبت، آٚضزٖ فطاٞٓ ثب لٛی ٟ٘بزٞبی. 4(2024 ٕٞىبضاٖ، ٚ وبقف ؛2023 ٕٞىبضاٖ، ٚ قی ؛2023 ٕٞىبضاٖ، ٚ
 ٚ چٟبثطا) وٙٙس ٔی ٘یع خصة ضا إِّّی ٞبی ثیٗ ٌصاضی ؾطٔبیٝ زاذّی ٌصاضی ؾطٔبیٝ ػلاٜٚ ثط اػتٕبز، ٚ ثٛزٖ ثیٙی پیف

  (.2023 ٕٞىبضاٖ،
 ذٛزوبض اضتمبی ثطای ا٘ؿب٘ی ٞٛـ ؾبظی قجیٝ ثب وٝ زاضز ضا پتب٘ؿیُ ایٗ ٔهٙٛػی ٞٛـ ؾطیغ، ٞبی پیكطفت ثب يٕٙبً،
 التهبزٞب ٚ خٛأغ نٙبیغ، زض چكٍٕیط تحِٛی ٌیطی، تهٕیٓ ٚ زازٜ تحّیُ ذٛزوبضؾبظی، زض ٘ٛآٚضی ٚ وبضایی ٚضی، ثٟطٜ
 (.2017 ،5ٔبوطیساویؽ) ٕ٘بیس ایدبز

 

 ّا فرضیِ تَسعِ ٍ هباًی ًظری
 التهبزی ضقس ٚ ٟ٘بزٞب ویفیت ٔبِیبتی، زضآٔسٞبی ٔهٙٛػی، ٞٛـ ثیٗ تحَٛ حبَ زض ضاثُٝ ثطضؾی ثٝ ازثیبت، ٔطٚض ایٗ
 اظ خبٔغ تحّیُ یه ثرف، ایٗ. 6(2023 تٛفیك، ٚ وجطیب ؛2022 ٕٞىبضاٖ، ٚ اقطف ؛2020 ٕٞىبضاٖ، ٚ ٔبضٚتب) پطزاظز ٔی

 ثٝ ثؿتٝ آٖ اثطات وٝ ؾبظز ٔی ذبَط٘كبٖ ٚ زٞس ٔی اضائٝ ضقس ثط ؾتب٘ی ٔبِیبت  تأثیطٌصاضی چٍٍٛ٘ی ثٝ ٔطثٌٛ ُٔبِؼبت
 لطاض ثطضؾی ٔٛضز( ظا ثطٖٚ) ٘ئٛولاؾیه ضقس ٞبی ٘ظطیٝ یب ظا زضٖٚ ضقس ٞبی ٘ظطیٝ ٔٙظط اظ ٔبِیبتی ٞبی ؾیبؾت ایٙىٝ

 ٞبی ؾیبؾت ٔبِیبتی، ٞبی ٘طخ ٔبِیبتی، ٔرتّف ٞبی ِٔٛفٝ تحّیُ َطیك اظ ضا ضاثُٝ ایٗ پػٚٞكٍطاٖ. اؾت ٔتفبٚت ٌیط٘س،
 .ا٘س وطزٜ ثطضؾی ٔبِیبتی انلاحبت ٚ ٔبِیبتی
 ٘ظطاٖ نبحت اظ ثطذی. ٌصاض٘س ٔی تأثیط التهبزی ضقس ثط ٔتغیط نٛضت ثٝ ٞب ٔبِیبت وٝ اؾت آٖ اظ حبوی التهبزی ٘ظطیٝ

 ثٝ زیٍطاٖ وٝ حبِی زض زٞس، ٔی افعایف ضا زاذّی ٘بذبِم تِٛیس ثٝ ٔبِیبت ٘ؿجت ٚ ٔبِیبتی زضآٔسٞبی ضقس، وٝ زضیبفتٙس
 ٔطتجٍ ضقس ثٝ ٔثجت ثُٛض ضا ٔبِیبتی زضآٔسٞبی ،(2013) 7ؾجیب ٚ حٕسی ٔثبَ، ثطای. ا٘س وطزٜ ٌعاضـ ٔتًبزی ٘تبیح
 قٛ٘س ٔی ضقس ٔب٘غ 9ٔرطة ٞبی ٔبِیبت وّی، ثُٛض. ا٘س یبفتٝ ٔؼىٛؼ ضاثُٝ ،(2001) 8ٞٙطوؿٖٛ ٚ فِٛؿتط أب زا٘ٙس، ٔی

 وٙس، ٔی حٕبیت ضقس اظ زاذّی ٘بذبِم تِٛیس زضنس 1.5 ؾُح تب ثٛزخٝ وؿطی. 10(1999 ٕٞىبضاٖ، ٚ ِِّ٘ط ؛1995 وكیٗ،)
 ٔتغیط یه ػٙٛاٖ ثٝ ضا ٔبِیبتی زضآٔس ،(2006) 12ٕٞىبضاٖ ٚ ٌیّی(. 2005 ،11ثٛاٖ ٚ آزاْ) قٛز ٔی ضقس ٔب٘غ آٖ اظ فطاتط أب

 ٕٞچٙیٗ ُٔبِؼبت ٔمبثُ، زض. زٞٙس ٘كبٖ ضا ضقس ثط ٔبِیبتی زضآٔس ٞبی قٛن ٔٙفی تأثیط تب وطز٘س ِحبِ ٔبِی ؾیبؾت
 ضا ضقس ثط ٔبِیبت ٘طخ تأثیطات ٚ زازٜ ٘كبٖ ضا ،(2018 ،13اِكب٘ی ٚ پٛلا) ضقس ٚ ٔبِیبتی زضآٔسٞبی ثیٗ زَٚطفٝ ػّّیت

                                                           
1
 Zimmermannova et al. 

2
 Akitoby 

3
 Vinnitskiy 

4
 Chhabra et al.; Shi et al.; Kashif et al. 

5
 Makridakis 

6
 Maruta et al.; Ashraf et al.; Kibria and Toufique 

7
 Hamdi and Sbia 

8
 Fölster and Henrekson 

9
 Distortionary Taxes 

10
 Cashin; Kneller et al. 

11
 Adam and Bevan 

12
 Gill et al. 

13
 Pula and Elshani 



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًذاز حسابذاری ٍ هذیریت

         (                                                                                                                        )جلذ سَم8404، پاییس 808، ضوارُ 8دٍرُ 
 

126 

 ثٝ تطی ٔثجت پبؾد فبؾس، وكٛضٞبی ثٝ ٘ؿجت ثبلا نسالت ؾُح ثب وكٛضٞبی وٝ ا٘س ؾبذتٝ ذبَط٘كبٖ ٚ ا٘س وطزٜ ثطضؾی
 (.2011 ،1وٛپیط ٚ ؾطوتی) زٞٙس ٔی ٔبِیبتی تغییطات
 وٝ زضیبفت ٚ وطز اضظیبثی ظا زضٖٚ ضقس ٔسَ یه اظ اؾتفبزٜ ثب ضا ضقس ثط ٔبِیبتی تٕطوع ػسْ تأثیط ،(2015) 2ٞبتفیّس
. ٔتٕطوع ٞبی زِٚت ثطذلاف وٙٙس، ٔی ؾبظی ثٟیٙٝ ضقس تمٛیت ٔٙظٛض ثٝ ضا ٔبِیبتی ٞبی ؾیبؾت غیطٔتٕطوع، ٞبی زِٚت

. وطز٘س قٙبؾبیی ضا ضقس ثط حسالّی تأثیط ٚ پبییٗ ٔبِیبتی ٞبی ٘طخ ثیٗ غیطذُی اضتجبٌ یه ،(2017) 3ضثّٛ ٚ خیٕٛٚیچ
 ػّیطغٓ ضا تٛخٟی لبثُ زضآٔسی وكف ٚ وطز تحّیُ ضا( 1994-1995) ٞٙس زض ذسٔبت ؾتب٘ی ٔبِیبت ،(2017) 4تٛٔبؼ
-2016) ٞفت ٌطٜٚ وكٛضٞبی( 2021) 5ٕٞىبضاٖ ٚ ٌٛضزاَ. ؾبذت آقىبض زاذّی ٘بذبِم تِٛیس ثٝ ٔبِیبت پبییٗ ٘ؿجت
 ثٍٙلازـ، زض. ٕ٘ٛز٘س قٙبؾبیی ضا زِٚت ٞبی ٞعیٙٝ ٚ ضقس ٔبِیبتی، زضآٔس ثیٗ زَٚطفٝ ػّیّت ٚ وطز٘س ُٔبِؼٝ ضا ،(1980
 تأثیط ٕٞچٙیٗ ٚ ضقس، ٚ ٔؿتمیٓ ٔبِیبت ثیٗ زَٚطفٝ ػّّیت ٚ وطز٘س اؾتفبزٜ ARDL ضٚـ اظ ،(2022) 6نبزلی ٚ ضحٕبٖ
 .وطز٘س ذبَط ٘كبٖ ضا ثّٙس ٔست زض ضقس ثط غیطٔؿتمیٓ ٔبِیبت ٔٙفی
 ٚ وطز٘س تحّیُ( 1967-2008) آٔطیىب ایبِت 48 زض ضا زضآٔس ضقس ثط ٔبِیبتی ؾیبؾت تأثیط ،(2012) 7یبٔبضیه ٚ اٚغٜ

 اثط زضآٔس ثط ٔبِیبت وٝ حبِی زض وٙٙس، ٔی ٔرتُ ضا ثّٙس ٔست ضقس فطٚـ، ثط ٔبِیبت ٚ زاضایی ثط ٔبِیبت وٝ زضیبفتٙس
 ایٗ ،(1980-2019) تٛؾؼٝ حبَ زض وكٛض 101 زض ٔبِیبتی ٌصاض انلاحبت ثطضؾی ثب ،(2024) 8ٌٙب٘یٖٛ. ٘ساضز ٔؼٙبزاضی

 ٘یع ثبلا غیطٔٙبثؼی ٔبِیبتی زضآٔسٞبی زاضای وكٛضٞبی زض حتی انلاحبت ایٗ وٝ وطز ٌعاضـ ٚ زاز ٌؿتطـ ضا تٕطوع
 ٚ ػًٛ وكٛضٞبی زض ٔبِی ثبظاض تٛؾؼٝ ٘مف تحّیُ ثٝ ،(2022) 9ٕٞىبضاٖ ٚ پطازاٖ. اؾت زاقتٝ ضقس ثط ٔثجتی تأثیطات

 ثّٙس ٔست ضقس ثب ضا ؾتب٘ی  ٔبِیبت ثٝ تٕبیُ ٞٓ ٚ ٔبِی ضقس ٞٓ ٚ پطزاذتٙس التهبزی تٛؾؼٝ ٚ ٕٞىبضی ؾبظٔبٖ غیطػًٛ
 .زا٘ؿتٙس ٔطتجٍ ٔثجت

 تمٛیت ضا ضقس افعٚزٜ، اضظـ ثط ٔبِیبت ٚ ٘فتی ؾٛز ثط ٔبِیبت وٝ زضیبفتٙس ،(2022) 10اٚٔٛزضٚ ٚ آزفٛلان ٘یدطیٝ، زض
 ٘ؿجت وٝ وطز٘س ٔكبٞسٜ ،(2023) 11اثیعازٜ ٚ ذٛخبٔىِٛٛف. قٛز ٔی آٖ ٔب٘غ قطوت زضآٔس ثط ٔبِیبت وٝ حبِی زض وٙٙس، ٔی

 ٚ ٌىطت حبَ، ایٗ ثب. اؾت ٌصاض حبَ زض التهبزٞبی زض ضقس ٔحطن زاذّی، ٘بذبِم تِٛیس ثٝ ٔبِیبتی زضآٔس ثبلاتط
 وٝ زضیبفتٙس ٚ وطز٘س آقىبض ضا ٞب قطوت ثط ٔبِیبت وبٞف ظای ضقس اثطات ٘فغ ثٝ ا٘تكبض ؾٌٛیطی یه ،(2022) 12ٞیٕجطٌط

 زضآٔسٞبی وٝ زاز٘س ٌعاضـ ،(2023) 13ٕٞىبضاٖ ٚ ٞٛ. ٘ساضز ٚخٛز ٔؼٙبزاضی ضقس اثط ٞیچ ؾٌٛیطی، ایٗ تؼسیُ اظ پؽ
 ٚ آٜٔٛ. ٕ٘بیس ٔی تمٛیت ضا اثط ایٗ تدبضی ثٛزٖ ثبظ ٚ وٙس ٔی حٕبیت تٛؾؼٝ حبَ زض وكٛض 29 زض ضقس اظ ٔبِیبتی

 وٙس، ٔی تؼسیُ ضا غٙب زض زاذّی ٘بذبِم تِٛیس ؾطا٘ٝ ثط ٔبِیبتی فطاض تأثیط ٟ٘بزی، ویفیت وٝ زضیبفتٙس ،(2023) 14ٕٞىبضاٖ
 ٚضی ثٟطٜ ،2004 ؾبَ زض چیٗ افعٚزٜ اضظـ ثط ٔبِیبت انلاح وٝ وطز٘س ٔكبٞسٜ ،(2022) 15ٕٞىبضاٖ ٚ قی وٝ حبِی زض

 .ثركیس ثٟجٛز ضا نٙؼتی اضتمبی ٚ ٞب ثٍٙبٜ
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. وٙٙس ٔی ثطضؾی ضا تدبضی ثٛزٖ ثبظ ٚ ٟ٘بزی ویفیت التهبزی، ضقس ؾتب٘ی،  ٔبِیبت ثیٗ پیچیسٜ ضٚاثٍ ُٔبِؼبت، ایٗ
 ٚ ٔبِیبتی ؾیبؾت ثیٗ پیچیسٜ ٞبی پٛیبیی ثط ،(2022) نبزلی ٚ ضحٕبٖ ٚ ،(2021) ٕٞىبضاٖ ٚ ٌٛضزاَ ،(2015) ٞبتفیّس

 ٚ ظطیف اثطات ثٝ ،(2022) ٞیٕجطٌط ٚ ٌىطت ٚ ،(2017) ضثّٛ ٚ خیٕٛٚیچ وٝ حبِی زض ٚضظ٘س، ٔی تأویس التهبزی پیبٔسٞبی
 ،(2022) اٚٔٛزضٚ ٚ آزفٛلان ٚ ،(2012) یبٔبضیه ٚ اٚغٜ. پطزاظ٘س ٔی ٞب ٔبِیبت وبٞف ٚ ٔبِیبتی ٞبی ٘طخ ٞبی ٔحسٚزیت

 افعٚزٜ، اضظـ ثط ٔبِیبت ٚ زضآٔس ثط ٔبِیبت فطٚـ، ثط ٔبِیبت زاضایی، ثط ٔبِیبت لجیُ اظ ٞب، ٔبِیبت ا٘ٛاع وٝ زٞٙس ٔی ٘كبٖ
 ثط ،(2023) ٕٞىبضاٖ ٚ ٞٛ ٚ ،(2022) ٕٞىبضاٖ ٚ پطازاٖ. ٌصاض٘س ٔی تأثیط ٌٛ٘بٌٖٛ التهبزٞبی زض ضقس ثط ٔتفبٚتی َٛض ثٝ

 . وٙٙس ٔی تأویس ضقس-ٔبِیبت ٞبی پٛیبیی ایٗ ثٝ زٞی قىُ زض تدبضی ثٛزٖ ثبظ ٚ ٔبِی ثبظاضٞبی ٘مف
 ػٛأّی ٚ ا٘س پطزاذتٝ خٟب٘ی ٚ ّٔی ثؿتطٞبی زض التهبزی ضقس ٞبی وٙٙسٜ  تؼییٗ زض وبٚـ ثٝ ای ٌؿتطزٜ ثُٛض ٞب پػٚٞف
 ا٘س ؾبذتٝ ثطخؿتٝ تأثیطٌصاض ػٛأُ ػٙٛاٖ ثٝ ضا زضآٔس تٛظیغ ٚ زِٚت ا٘ساظٜ فٙبٚضی، پیكطفت تدبضی، ثٛزٖ ثبظ ٕٞچٖٛ

 تٛيیح ثطای وّیسی ػبُٔ یه ػٙٛاٖ ثٝ ٟ٘بزی ویفیت ؾٕت ثٝ تٛخٝ وبٖ٘ٛ اذیطاً،. 1(1992 ضّ٘ت، ٚ ِٛیٗ ؛1991 ثبضٚ،)
 ٞبقٓ ٔثبَ، ثطای. 2(2023 تٛفیك، ٚ وجطیب ؛2022 ٕٞىبضاٖ، ٚ اقطف) اؾت قسٜ ٔؼُٛف ٔٙبَك ثیٗ التهبزی ٞبی تفبٚت
 نحطای خٙٛة وكٛض 27 زض التهبزی ػّٕىطز ثط ٔؼٙبزاضی تأثیط ٟ٘بزی ویفیت وٝ زضیبفتٙس ،(2011) 3ٕٞىبضاٖ ٚ ٞبقٓ
 .زاز٘س ٘كبٖ ٔحسٚزی اثطات وٙتطَ ٔتغیطٞبی زیٍط وٝ حبِی زض اؾت، زاقتٝ 1984-2003 ٞبی ؾبَ ثبظٜ زض آفطیمب

-2010) وكٛض 119 زض ضقس-نبزضات ضاثُٝ ثط چٍٛ٘ٝ ٟ٘بزٞب ویفیت وٝ وطز٘س ثطضؾی ،(2018) 4تبً٘ ٚ ؾبتیبٔٛضتی
 وكٛضٞبی زض ٚیػٜ ثٝ وٙس، ٔی ٌطی ٔیب٘دی ضا ضاثُٝ ایٗ ٔؼٙبزاضی ثُٛض ٟ٘بزٞب ویفیت وٝ زضیبفتٙس ٚ ٌصاضز ٔی تأثیط( 1990

 ٚ وٕطثٙس اثتىبض ػًٛ التهبزٞبی زض فًبیی ػٛأُ ثٝ پطزاذتٗ ثب ،(2022) 5ٕٞىبضاٖ ٚ اقطف ٔتٛؾٍ زاض٘س. زضآٔس وٝ
. وطز٘س اؾتفبزٜ( 1995-2019) وكٛض 86 ٞبی زازٜ ضٚی ثط فًبیی التهبزؾٙدی اظ ٚ زاز٘س ثؿٍ ضا ٔٛيٛع ایٗ خبزٜ،
 وكٛضٞبی ثبظثٛزٖ ٚ ٟ٘بزی ویفیت وٝ َٛضی ثٝ ؾبظز، ٔی آقىبض ضا التهبزی ضقس زض فًبیی ٞبی ٚاثؿتٍی ٞب آٖ ٞبی یبفتٝ

 التهبزی-اختٕبػی پیبٔسٞبی زض حىٕطا٘ی ٘مف ثط ٘یع( 2023) 6تٛفیك ٚ وجطیب. وٙٙس ٔی ایدبز ٔثجتی ؾطضیعٞبی ٕٞؿبیٝ،
 ثط ظٔبٖ ََٛ زض حىٕطا٘ی وٝ زاز٘س ٘كبٖ غیطذُی، ٚ ذُی ARDL ٔسَ زٚ ٞط ثىبضٌیطی ثب ٚ وطز٘س تأویس التهبزی

 .ٌصاضز ٔی تأثیط ظ٘سٌی ویفیت
 تأویس التهبزی ػّٕىطز زض ٟ٘بزی ویفیت حیبتی ٘مف ثط ٍٕٞی ٞؿتٙس، ٔتٕبیع قٙبؾی ضٚـ ٘ظط اظ اٌطچٝ ُٔبِؼبت، ایٗ
 زضٚ٘ی ٞبی پٛیبیی ثط تٛفیك ٚ وجطیب وٝ حبِی زض زاض٘س، تٕطوع ثیطٚ٘ی فًبیی تأثیطات ثط ٕٞىبضاٖ ٚ اقطف. ٚضظ٘س ٔی

. وٙٙس ٔی تمٛیت ضا ای ُٔٙمٝ ٔعایبی ٚ التهبزی ضقس لٛی، ٟ٘بزٞبی وٝ زٞٙس ٔی ٘كبٖ ٞٓ ثب ٚ ٞؿتٙس ٔتٕطوع حىٕطا٘ی
 .وٙس ٔی پكتیجب٘ی زاضز، ضقس ثط ٔثجتی تأثیط ٟ٘بزی ویفیت وٝ فطيیٝ ایٗ اظ ٍٕٞطایی، ایٗ

 زض فٙی، ٘ٛآٚضی ٚ ٚضی ثٟطٜ ضقس، ٔب٘ٙس التهبزی ٞبی قبذم ثط آٖ تأثیطات ثط ػٕستبً ٔهٙٛػی ٞٛـ حٛظٜ زض ٞب پػٚٞف
. 7(2019 ٕٞىبضاٖ، ٚ ثطیٙیِٛفؿٖٛ ؛2018 ٕٞىبضاٖ، ٚ آلیٖٛ ؛2022 اِٚؿٗ، ٚ ٕٞٛؼ) اؾت ٔتٕطوع ػٛأُ، زیٍط ٔیبٖ
 قٙبؾبیی ٔهٙٛػی ٞٛـ ثط ٔجتٙی ضقس ثطای انّی وب٘بَ ػٙٛاٖ ثٝ ضا تِٛیس ػٛأُ وُ ٚضی ثٟطٜ ،(2018) 8ٔبیىّع ٚ ٌطتع

 ٚضی، ثٟطٜ افعایف ثب تٛا٘س ٔی ٔهٙٛػی ٞٛـ وٝ زاز٘س ٘كبٖ ،(ة2018 اِف،2018) 9ضؾتطٚپٛ ٚ آؾٕبغّٛ. وطز٘س قٙبؾبیی
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 اثتىبض تحت ضا فٙبٚضا٘ٝ پیكطفت وٝ زاز٘س تٛؾؼٝ ٔسِی( 2021) 1ٕٞىبضاٖ ٚ ویٛ. وٙس غّجٝ ؾبِرٛضزٜ خٕؼیت ٞبی چبِف ثط
 زض ٔهٙٛػی ٞٛـ ٘مف اظ ضا ، ؾٛزٔٙسی(2021) 2ِٛ. ؾبظز ٔی ٔطتجٍ زاذّی ٘بذبِم تِٛیس ضقس ثب خبزٜ ٚ وٕطثٙس اثتىبض
 زض وٛچه ٚوبضٞبی وؿت زض زضآٔس ضقس ثط ٔهٙٛػی ٞٛـ تأثیط ثط ،(2019) 3ثب٘ساضی وٝ حبِی زض وطز، ٔكبٞسٜ تِٛیس

 .ٕ٘ٛز تأویس تٛؾؼٝ حبَ زض وكٛضٞبی
 

 فرضیِ ّای تحقیق:

 ٔؼٙبزاضی ٚخٛز زاضز. ضاثُٝ التهبزی ضقس ٔبِیبتی ٚ ثیٗ زضآٔسٞبی :8 فرضیِ

 ٔؼٙبزاضی ٚخٛز زاضز. ضاثُٝ التهبزی ضقس ی ٟٚ٘بز تیفیوثیٗ : 2 فطيیٝ

 ٔؼٙبزاضی ٚخٛز زاضز. ضاثُٝ التهبزی ضقس ٔهٙٛػی ٚ ثیٗ ٞٛـ :3 فرضیِ

 ٔؼٙبزاضی زاضز. التهبزی تأثیط ضقس ٚ ٔبِیبتی زضآٔسٞبی ویفیت ثیٗ ضاثُٝ ثط ٔهٙٛػی ٞٛـ :4 فرضیِ

 ٔؼٙبزاضی زاضز. التهبزی تأثیط ضقس ٚ یٟ٘بز تیفیو ثیٗ ضاثُٝ ثط ٔهٙٛػی ٞٛـ :5 فرضیِ

 

 پیطیٌِ تحقیق
 ضقس ٚ ٟ٘بزٞب، ویفیت ٔبِیبتی، زضآٔسٞبی اضتمبی زض ٔهٙٛػی ٞٛـ زض تحمیمی ثب ػٙٛاٖ،٘مف، (2025) 4ٕٞىبضاٖ نجب ٚ

 یمبیٚ آفط ٗیٞٙس، چ ٝ،یضٚؾ ُ،یقبُٔ ثطظ ىؽ،یثط یوكٛضٞبپلاؼ ثیبٖ وطز٘س، ثطیىؽ ٔٙترت وكٛضٞبی زض التهبزی
زاضز.  سیتأو ساضیپب یؾبظٔبٖ ُّٔ ٔتحس ٞؿتٙس وٝ ثط ضقس التهبز 8قٕبضٜ  ساضیثٝ اٞساف تٛؾؼٝ پب یبثیزؾت یزض پ ،یخٙٛث

( AI) یٔهٙٛػ ـثب زض ٘ظط ٌطفتٗ ٘مف ٞٛ ،یثط ضقس التهبز یٟ٘بز تیفیٚ و یبتیزضآٔس ٔبِ طیتأث یُٔبِؼٝ ثب ثطضؾ ٗیا
وٙس. ثب  یوٕه ٔ یتدطث بتی، ثٝ ازث2022تب  2012پلاؼ )پٙح وكٛض شوط قسٜ( اظ ؾبَ -ىؽیٔٙترت ثط یزض وكٛضٞب

 هی ُیٚ تحّ ٝیتدع ٗی، ا یقسٜ ٔمُؼ تیتمٛ یؼیتٛظ یٞب ثب ٚلفٝ یٛ٘ی٘ٛآٚضا٘ٝ ٔسَ ذٛزضٌطؾ ٗیترٕ هیاؾتفبزٜ اظ تىٙ
 یزاٌلاؼ انلاح قسٜ ثطا-وبة سیتبثغ تِٛ هیُٔبِؼٝ اظ  ٗیزٞس. ا ی٘كبٖ ٔ طٞبیٔتغ ٗیثّٙسٔست ضا زض ث یضاثُٝ تؼبزِ

ضقس  ،یٚ ٞٛـ ٔهٙٛػ یبتیزضآٔس ٔبِ ٗیزٚ َطفٝ ث تی٘كبٖ زٞٙسٜ ػّ حیوٙس. ٘تب یذٛز اؾتفبزٜ ٔ یچبضچٛة ٘ظط
 یٔ ٝیٗ ُٔبِؼٝ تٛنیٞب، ا بفتٝی ٗیاؾت. ثط اؾبؼ ا یبتیٚ زضآٔس ٔبِ یٟ٘بز تیفیو ٗیٚ ٕٞچٙ ،یٟ٘بز تیفیٚ و یالتهبز

ضقس زض وٛتبٜ  حیتطٚ یضا ثطا یبتیٔبِ یٞب ؿتٓیزض ؾ یازغبْ ٞٛـ ٔهٙٛػ ىؽیٌصاضاٖ ثط بؾتیوٙس وٝ زِٚت ٞب ٚ ؾ
وٝ اظ ضقس  یٟ٘بز تیفیٚ و یٞٛـ ٔهٙٛػ ٗیزض ٔٛضز تؼبُٔ ث ٗیحبَ، ٕٞچٙ ٗیزٞٙس. ثب ا فیٔست ٚ ثّٙس ٔست افعا

 سثرفی٘ٛ یٚ ٞٛـ ٔهٙٛػ یبتیوٝ تؼبُٔ زضآٔس ٔبِ یوٙس. زض حبِ یٔ بٖیث ییٞب ٝیوطز، تٛن یٕ٘ تیحٕب یالتهبز
 یٟ٘بز تیفیثب و یاظ تؼبُٔ ٞٛـ ٔهٙٛػ ی٘بق یاحتٕبِ یوبٞف اثطات ٔٙف یثطا یضقس اؾت، السأبت لٛ تیتمٛ

ثب زض  ىؽ،یثط یزض وكٛضٞب یؾبظٌبض ثب ٞٛـ ٔهٙٛػ یٟ٘بز یٞب بؾتیُٔبِؼٝ اظ تٛؾؼٝ ؾ ٗیا دٝ،یاؾت. زض ٘ت یيطٚض
 وٙس. یٔ تیٚ ثٝ ؾطػت زض حبَ تحَٛ، حٕب بیپٛ ی٘ظط ٌطفتٗ ثرف ٞٛـ ٔهٙٛػ

 ٔؿیطٞبی تٛؾؼٝ ثطای ٔهٙٛػی ٞٛـ اظ ٚاضز  تبظٜ ٞبی قطوت چٍٛ٘ٝ وٝ وٙٙس ٔی ثطضؾی ،(2024) 5فٛض٘بَ ٚ وٛپىب
 ٞٛـ اظ وٙٙس، ٔی فؼبِیت ٚضی ثٟطٜ ٔطظ زض وٝ تط وٛچه ٞبی قطوت وٝ زضیبفتٙس ٞب آٖ. وٙٙس ٔی اؾتفبزٜ خسیس فٙبٚضا٘ٝ

 ٔكبٞسٜ ٘ٛآٚضی حٛظٜ زض ثیكتطی ٔٙبفغ تط، ثعضي ٞبی قطوت وٝ حبِی زض وٙٙس، ٔی تدطثٝ ضا ٚضی ثٟطٜ افعایف ٔهٙٛػی
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 فطیٕٗ ُٔبِؼٝ اظ اِٟبْ ثب ،(2022) 1ضیىبح ٚ ِٛ٘سٚاَ. وكس ٔی چبِف ثٝ ضا ای ٔطحّٝ پطـ فطيیٝ أط، ایٗ وٝ وٙٙس ٔی
 ٚ قطوتی ٘ٛآٚضی ٞبی ؾبٔب٘ٝ ٕٞعٔبٖ تىبُٔ ثط ٚ پطزاذتٝ ٔهٙٛػی ٞٛـ حٛظٜ زض چیٗ ظٟٛض ثطضؾی ثٝ غاپٗ، زضثبضٜ

 زِٚتی ٌصاضی ؾطٔبیٝ تٛؾٍ وٝ ضا ٔهٙٛػی ٞٛـ تِٛیس ٚ پصیطـ زض چیٗ لٛت ٘مبٌ ٞب، آٖ ٞبی یبفتٝ. وٙٙس ٔی تأویس ّٔی
 ثٝ ٕٞچٙیٗ ٞب آٖ حبَ، ایٗ ثب. ؾبظز ٔی ثطخؿتٝ ضؾب٘س، ٔی ؾٛز 2تٙؿٙت ٚ ثبیسٚ ٔب٘ٙس ٞبیی قطوت ثٝ ٚ قٛز ٔی ٞسایت
 .وٙٙس ٔی اقبضٜ ضؾب٘بٞب ٘یٕٝ فٙبٚضی زض پیكطفت ٚ اؾتب٘ساضزٞب تؼییٗ ثطتط، اؾتؼسازٞبی خصة ٞبی چبِف
 ٞبی ٘طخ ٚ ضقس ثط تٕطوع ثب تطتیت ثٝ ،(2023) 4ٕٞىبضاٖ ٚ ضٚزضیٍع -فط٘ب٘سظ ٚ ،(2019) 3لٕط ٚ نبثط ایٗ، ثط ػلاٜٚ

 ٚ غائٛ ُٔبِؼبت، ایٗ ؾطاؾط زض. ٚضظ٘س ٔی تأویس التهبزی پیبٔسٞبی ثط ٟ٘بزی ٚ ٔبِی ٞبی پٛیبیی تأثیط ثط ٔبِیبتی،
 زض أب زاض٘س، ٘ظط اتفبق ٔهٙٛػی ٞٛـ آفطیٗ تحَٛ پتب٘ؿیُ ثط ،(2024) 6فٛض٘بَ ٚ وٛپىب وبض َطیك اظ ،(2022) 5ٕٞىبضاٖ

 قطوت، ٔرتّف ٞبی ا٘ساظٜ زض ٘ٛآٚضی ٚ وبض ٘یطٚی ٔٛضز زض ٚیػٜ ثٝ آٖ، پبیساضی ٚ التهبزی اثطات اظ ذٛز ٞبی اضظیبثی زض
 زض ضا چیٗ ضاٞجطزی ٚ خغطافیبیی ٔٛلؼیت فطزی، ٔٙحهطثٝ  ثُٛض ،(2022) ضیىبح ٚ ِٛ٘سٚاَ ُٔبِؼٝ. وٙٙس ٔی ػُٕ ٔتفبٚت

زض  ،(1403) ٕٞىبضاٖ ٚ بٖی. ثبلطؾبظز ٔی ٔتؼبزَ ضا ٞب چبِف ٚ لٛت ٘مبٌ ٚ ٌٙدب٘سٜ ٔهٙٛػی ٞٛـ خٟب٘ی ا٘ساظ چكٓ
 یوتبثرب٘ٝ ا ىطزیضٚ هیٔمبِٝ  ٗیوطز٘س،ا بٖیث یحؿبثساض یٞب ؿتٓیآٖ زض ؾ تیٚ إٞ ی٘مف ٞٛـ ٔهٙٛػ یثطضؾ

 ٗیكیپ یضاؾتب پػٚٞف ٞب ٗیاؾت وٝ زض ا طفتٝیا٘دبْ پص یٔٛخٛز ٚ ُٔبِؼبت وتبثرب٘ٝ ا بتیازث یثطضؾ كیاؾت وٝ اظ َط
 یلاظْ ٔ ،یقسٖ ٞٛـ ٔهٙٛػ یلطاض ٌطفتٙس. ثب تٛخٝ ثٝ خٟب٘ یٚ ٔٛضز ثطضؾ ییقٙبؾب ز٘س،وٝ ثب ٔٛيٛع ٔمبِٝ ٔطتجٍ ثٛ

ضا زض  یٕبتیتهٕ یحؿبثساض ؽیثط٘بٔٝ ٘ٛ یثب وٕه ٟ٘بز ٞب یاػٓ اظ زا٘كٍبٜ ٞب ٚ ٔطاوع ػّٕ یثبقس ٔطاوع پػٚٞك
ٚخٛز وٝ  ٗیثب ا .وٙس یوٝ ثٝ تٛؾؼٝ تدبضت آٟ٘ب وٕه ٔ ٙسیاتربش ٕ٘ب یحؿبثساض یاَلاػبت ؿتٓیؾ كطفتیذهٛل پ

 بضی( ثط آٖ ثؿی)ٞٛـ ٔهٙٛػ یتىِٙٛٛغ طیثبقس أب ؾطػت تبث یٔ بزیظ بضیثؿ یٚؾؼت اؾتفبزٜ وٙٙسٌبٖ اَلاػبت حؿبثساض
 وٓ اؾت. 

 یبیوطز٘س،زض ز٘ بٖیقطوتٟب ث یٔبِ یزضحؿبثساض ینٙؼت ٞٛـ ٔهٙٛػ طیتبث یزض ثطضؾ، (1403) ٕٚٞىبضاٖ یثٟجٟب٘
اظ زازٜ  یبضیثؿ ُیٚ تحّ ٝیػّٓ قٙبذتٝ قسٜ اؾت، وٝ لبزض ثٝ پطزاظـ ٚ تدع هیثٝ ػٙٛاٖ  یوٝ ٞٛـ ٔهٙٛػ یأطٚظ

زض ضٚ٘س  ٗیٚ ٕٞچٙ طزیپص یثٛزٖ زازٜ ٞب ا٘دبْ ٔ یىطاضٚ زلت ثبلا ٚ ثسٖٚ ت بزیثب حدٓ ظ یٔبِ یٞب ٚ اَلاػبت حؿبثساض
قٛ٘س.  یا٘ؿبٖ ٞب ٔ ٗیٍعیضثبت ٞب خب یٔؼتمس ٞؿتٙس ٞٛـ ٔهٙٛػ یبضیزاضز، ثؿ ییبیثؿع طیقطوت ٞب تبث ییثٟجٛز وبضا

وٙٙس،  یٚ ؾبزٜ ؾبظ یذٛز ضا قفبف ؾبظ یٔبِ یزاض٘س ضٚ٘سٞب ییقطوت ٞب تٛا٘ب ،یثب اؾتفبزٜ اظ لسضت ٞٛـ ٔهٙٛػ
ضقس وؿت ٚ وبض ثٝ زؾت  یثطا یثب اضظق یٚ زا٘ف ٞب فیافعا یٔبِ ینٛضت ٞب یضا زض ٌعاضـ زٞ یثٟطٜ ٚض ییوبضا

حدٓ  ُیٚ تحّ ٝیتدع آٖ زض پطزاظـ ٚ ییتٛا٘ب ،یٔبِ یزض حؿبثساض یزض نٙؼت ٞٛـ ٔهٙٛػ ٍطیاثطٌصاض ز یبیآٚض٘س. ٔعا
 اؾت. كیٚ زل غیاظ زازٜ ٞب ٚ اَلاػبت ؾط یبزیظ

 

 :تعریف عولیاتی هتغیرّا
 ّا  دادُ هٌابع ٍ هتغیرّا ضرح (:8) ضوارُ جذٍل

 قطح ٔتغیط

 ٔتغیط ٚاثؿتٝ

                                                           
1
 Lundvall and Rikap 

2
 Baidu and Tencent 

3
 Sabir and Qamar 

4
 Fernández-Rodríguez et al. 

5
 Zhao et al. 

6
 Kopka and Fornahl 
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LDGPPC یضقس التهبز یثطا یٙیٍعیؾطا٘ٝ ثٝ ػٙٛاٖ خب ی٘بذبِم زاذّ سیتِٛ تٓیٍِبض 

 ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ

LAI ٝزض ٞٛـ ٔهٙٛػی ثٝ ػٙٛاٖ خبیٍعیٙی ثطای ٞٛـ ٔهٙٛػی ٌصاضی ٍِبضیتٓ ؾطٔبی 

LGFCF  (زضنس اظ تِٛیس ٘بذبِم زاذّی)ٍِبضیتٓ تكىیُ ؾطٔبیٝ ثبثت ٘بذبِم 

LHUM ویفیت ٟ٘بزی 

 
 هتغیرّای کٌترلی (: 2)جذٍل ضوارُ 

Size ٞب زض پبیبٖ ؾبَ ٍِبضیتٓ وُ زاضایی. ٞب ا٘ساظٜ زاضایی t. 

Lev ٞب وُ زاضایی/ ٞب  وُ ثسٞی; ٘ؿجت ثسٞی ثٝ زاضایی . ٘ؿجت اٞطْ ٔبِی 

Growth 
ٔمساض  / t-1 ٔمساض زضآٔس ػّٕیبتی زض ؾبَ - t ٔمساض زضآٔس ػّٕیبتی زض ؾبَ. )ضقس زضآٔس ػّٕیبتی

 .t-1 زضآٔس ػّٕیبتی زض ؾبَ

Cash ٞب زض اثتسای ؾبَ زاضاییوُ / ٞبی ػّٕیبتی  خطیبٖ ٘مسی ذبِم اظ فؼبِیت. ٚيؼیت خطیبٖ ٘مسی t 

BM ٘ؿجت اضظـ زفتطی ثٝ ثبظاض 

 

 :قیتحق یرٍش ضٌاس
ٚ ٔطٚضی ثط حؿت ٞسف تحمیك اؾت وٝ پیبٔسٞبی ٚالؼی یه یب چٙس ضٚیساز ضا ٔٛضز  ایٗ تحمیك، یه ُٔبِؼٝ وبضثطزی

 زٞس. زٞس ٚ ثب اؾتفبزٜ اظ آٖ زا٘ف ٔطثَٛٝ زض آٖ ظٔیٙٝ ضا تٛؾؼٝ ٔی ثطضؾی لطاض ٔی
پطزاظز ٚ اظ آ٘دب وٝ  ٞبی ٚالؼی ثٝ آظٖٔٛ فطيیٝ ٔی ٞب، ایٗ ُٔبِؼٝ یه ُٔبِؼٝ وّٕی اؾت وٝ ثب زازٜ حؿت ٘ٛع زازٜثط 

تٛاٖ زض ٌطٜٚ ُٔبِؼبت پؽ ضٚیسازی لطاض زاز. ٕٞچٙیٗ ثٝ خٟت ایٙىٝ ثب  ٞب  پؽ ضٚیسازی اؾت، ُٔبِؼٝ ضا ٔی ایٗ زازٜ
، یه ُٔبِؼٝ تٛنیفی اؾت.ثٝ ػلاٜٚ تحمیك  قس ٛ٘ٝ آٔبضی پطزاذتٝ ذٛاٞسٞبی ٚالؼی ثٝ تٛنیف قطایٍ ٕ٘ اؾتفبزٜ اظ زازٜ

ظیطا خٟت وكف ضٚاثٍ ثیٗ ٔتغیطٞبی تٛاٖ زض زؾتٝ تحمیمبت ٕٞجؿتٍی لطاض زاز؛  حبيط ثط حؿت ٘حٜٛ اخطا ضا ٘یع ٔی
 .قس ذٛاٞس ٞبی ضٌطؾیٖٛ ٚ ٕٞجؿتٍی اؾتفبزٜتحمیك، اظ تىٙیه

ٞب ٚ اَلاػبت، اظ ضٚـ وتبثرب٘ٝ ای اؾتفبزٜ ذٛاٞس قس. ٔجب٘ی ٘ظطی پػٚٞف اظ زض ایٗ پػٚٞف ثطای خٕغ آٚضی زازٜ 
اظ وتت ٚ ٔدلات ترههی فبضؾی ٚ لاتیٗ ٚ زازٜ ٞبی ٔٛضز ٘یبظ اظ َطیك ٔطاخؼٝ ثٝ نٛضت ٞبی ٔبِی حؿبثطؾی قسٜ، 

زض ؾبیت ثٛضؼ  قطوت ٞبی ٔٛخٛز زض ؾبیت ایٙتط٘تی آٟ٘ب ٚ نٛضت ٞبی ٔبِی افكب قسٜ ثطذی اظ ثب٘ه ٞبی ذهٛنی
اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ خٕغ آٚضی قسٜ اؾت. ٕٞچٙیٗ ثب تٛخٝ ثٝ ػسْ افكب نٛضت ٞبی ٔبِی تٛؾٍ ثطذی اظ قطوت ٞب زض 
ؾبیت ٞبی ایٙتط٘تی اَلاػبت ٔٛضز ٘یبظ اظ َطیك ضٚـ ٔیسا٘ی يٕٗ ٔطاخؼٝ ثٝ ازاضات حؿبثساضی وُ قطوت ٞب ثٛضؾی ٚ 

 آیس.ثب ٕٞىبضی ؾبظٔبٖ ثٛضؼ تٟطاٖ ثسؾت ٔی 

٘ظیط )ٞبی ٔطتجٍ  ٔٙتكط قسٜ اظ َطیك ؾبیت ٞبی ٔبِی نٛضت ػبت ٔٛضز ٘یبظ اظلازضایٗ پػٚٞف ثب ثطزاقت ٔؿتمیٓ اَ
 ذٛاٞس قس.آٚضی  ٞب خٕغ ٞبی ٔٛضز ٘یبظ ثطای آظٖٔٛ فطيیٝ ٔدٕٛع زازٜ(، ضؾب٘ی ٘بقطاٖ اٚضاق ثٟبزاض علاؾبٔب٘ٝ خبٔغ اَ

 

 :ًوًَِگیری ٍ حجن  اری، رٍش ًوًَِجاهعِ آه
 خبٔؼٝ ػٙٛاٖ ثٝ 1403 تب 1395 ٞبی ؾبَ َی تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ ٞبی زض ایٗ ُٔبِؼٝ قطوت

 .ٞؿتٙس ٔس٘ظط تحمیك آٔبضی
 ا٘س: ٞب ا٘تربة قسٜ غطثبَ ٚ قطوت یخبٔؼٝ آٔبض ط،یظ یبضٞبیثب اػٕبَ ٔؼ یُٔبِؼٝ َجك ضٚـ غطثبٍِط ٗیزض ا
  َثٛضؼ حًٛض ٔؿتٕط زاقتٝ ثبقس.زض 1403تب  1395اظ ؾب 
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 ّآٖ اؾفٙس ثبقس. 29 یؾبَ ٔبِ بٖیپب ،یثٝ ٔٙظٛض حصف اثطات فه 
 ٘سازٜ ثبقس. یؾبَ ٔبِ طییتغ یٔٛضز ثطضؾ یٞب زض ََٛ ؾبَ ؿٝ،یٔمب تیلبثّ فیثٝ ٔٙظٛض افعا 
 ٘جبقس. یٔبِ یٌط ٚاؾُٝ یٞب اظ خّٕٝ قطوت یٔبِ یٌط ٚاؾُٝ یٞب خع قطوت 

 ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تربة قس. قطوت ثٝ 137زض ٟ٘بیت 
 

 ّا: ّا ٍ ابسار تجسیِ ٍ تحلیل دادُ رٍش
، الساْ ثٝ تحّیُ زض 12افعاض آٔبضی ایٛیٛظ ٘ؿرٝ  ٞبی ذبْ، ٔحبؾجٝ ٔتغیطٞب زض اوؿُ ٚ ا٘تمبَ ثٝ ٘طْپؽ اظ اؾترطاج زازٜ

 حٛظٜ آٔبض تٛنیفی ٚ اؾتٙجبَی ذٛاٞس قس. 
ٞبی ٔطوعی )ٔیبٍ٘یٗ ٚ ٔیب٘ٝ(، پطاوٙسٌی )ثیكیٙٝ ٚ قبذم ٌعاضـاظ َطیك  ٞطیه اظ ٔتغیطٞب یثطا ٞبآٔبض تٛنیفی زازٜ

ٔٙظٛض اضائٝ زیسٌبٞی وّی ٘ؿجت ثٝ ٝ ث قٛز. آٔبض تٛنیفی وٕیٙٝ ٚ ا٘حطاف ٔؼیبض( ٚ تٛظیغ )چٍِٛی ٚ وكیسٌی( اضائٝ ٔی
 ذٛاٞس ٌطفت. خبٔؼٝ آٔبضی ٚ قٙبذت ثیكتط آٖ نٛضت

قٛز. ثٝ ایٗ نٛضت وٝ اثتسا ٔب٘بیی ٚ ؾپؽ  ٕ٘بیی ٔتغیطٞب ا٘دبْ ٔی ٙظٛض ضاؾتیفطو ثٝ ٔ ٞبی پیف زض ٔطحّٝ ثؼس آظٖٔٛ
ا٘س. آظٖٔٛ ٔب٘بیی ٚ ٕٞجؿتٍی ثٝ ٔٙظٛض خٌّٛیطی اظ ایدبز ضٌطؾیٖٛ وبشة  ٕٞجؿتٍی ٔتغیطٞب ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٌطفتٝ

 .ذٛاٞس قساخطا 
زض ایٗ ثرف ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ  .ذٛاٞس قسٞب ثٝ تحّیُ ضٌطؾیٖٛ چٙس ٔتغیطٜ پطزاذتٝ  ؾپؽ ثٝ ٔٙظٛض آظٖٔٛ فطيیٝ

 پطزاذتٝ ذٛاٞس قس.  ٞبی آٔبضی ٞبی تطویجی ثٝ ثطآٚضز ٔسَ تحّیُ زازٜ
 

 هذل رگرسیًَی تحقیق:
 :1ٔسَ

LDGPPC =  + β1 LGFCF it + β2 LHUM it   + β3 LAI it + β4 LEV it + β5 GROWTH it + β6 

CASHit  + β 7 BMit +β8SIZE +            

 :2ٔسَ
LDGPPC =  + β1 LGFCF it+ β2 LHUM it   + β3 LAI it + β3 LGFCF it* LAI it + β4 LHUM it* 

LAI it   + β5 LEV it + β6 GROWTH it + β7 CASHit  + β 8 BMit +β9SIZE +            

 (. 2025)نجب ٚ ٕٞىبضاٖ ، 
 

LDGPPC: ی٘بذبِم زاذّ سیتِٛ تٓیٍِبض  

LAI: یزض ٞٛـ ٔهٙٛػ یٌصاضٝ یؾطٔب تٓیٍِبض  

LGFCF: یبتیٔبِ یزضآٔسٞب 

LHUM: یٟ٘بز تیفیو 

Lev: ِیاٞطْ ٔب 

Growth: ّٕیبتیضقس زضآٔس ػ 

Cash: ی٘مس بٖیخط تیٚيؼ  

BM: ثٝ ثبظاض ی٘ؿجت اضظـ زفتط 
Size:  ٜقطوتا٘ساظ 
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 آزهَى هاًایی هتغیرّای پصٍّص
لاظْ اؾت ٔب٘بیی )پبیبئی( ٔتغیطٞب ٔٛضز ثطضؾی لطاض ثٍیطز. یه ٔتغیط، ٚلتی ٔب٘بؾت وٝ ٔیبٍ٘یٗ،  لجُ اظ ترٕیٗ ٔسَ

ٕٞجؿتٍی آٖ زض ََٛ ظٔبٖ ثبثت ثبلی ثٕب٘س. ثٝ َٛض وّی اٌط ٔجسا ظٔب٘ی یه ٔتغیط، تغییط وٙس ٚ  ٚاضیب٘ؽ ٚ يطایت ذٛز
ٔیبٍ٘یٗ ٚ ٚاضیب٘ؽ ٚ وٛاضیب٘ؽ آٖ تغییطی ٘ىٙس، زض آٖ نٛضت ٔتغیط ٔب٘بؾت ٚ زض غیط ایٗ نٛضت ٔتغیط، ٘بٔب٘ب ذٛاٞس 

 ٜ قسٜ اؾت. فیكط اؾتفبز ADFثٛز. زض پػٚٞف حبيط ثطای تكریم ٔب٘بیی اظ آظٖٔٛ 
 ٞبی ٔطثٌٛ ثٝ ٔب٘بیی ٔتغیطٞب ثٝ نٛضت ظیط ٔی ثبقس: فطيیٝ

 ٔتغیط ٘بٔب٘بؾت :  
 ٔتغیط ٔب٘بؾت :  

تٛا٘س ثطضؾی قٛز. ٔتغیطٞبیی وٝ ٔی "ضٚی تفبيُ زْٚ"ٚ  "ضٚی تفبيُ اَٚ"، "زض ؾُح"ٔب٘بیی ٔتغیطٞب زض ؾٝ حبِت 
ثبقس فطيیٝ نفط زض ٔٛضز آٖ ضز قسٜ ٚ آٖ ٔتغیط زض ؾُح، ٔی% 5وٕتط اظ   "زض ؾُح"احتٕبَ حبنُ اظ آظٖٔٛ آٟ٘ب 

% ثبقس، ٔتغیط ٘بٔب٘ب اؾت. زض ایٗ حبِت ٔب٘بیی آٖ ضٚی اِٚیٗ تفبيُ ٔٛضز ثطضؾی لطاض 5وٝ ثیكتط اظ ٔب٘بؾت. زضنٛضتی
 3ٔب٘بیی زض خساَٚ  قٛز. ٘تبیح آظٌٖٔٛیطز ٚ اٌط زض حبِت ٔعثٛض ٞٓ ٘بٔب٘ب ثٛز، ٔب٘بیی آٖ ضٚی تفبيُ زْٚ ثطضؾی ٔیٔی

 زضج ٌطزیسٜ اؾت. 
 ًتایج آزهَى هاًایی هتغیرّای پصٍّص (:3)جذٍل ضوارُ 

 احتٕبَ آٔبضٜ ػلأت اذتهبضی

 0.000 265.365 ی٘بذبِم زاذّ سیتِٛ

 0.000 259.835 یزض ٞٛـ ٔهٙٛػ یٌصاضٝ یؾطٔب

 0.000 295.384 یبتیٔبِ یزضآٔسٞب

 0.000 362.012 یٟ٘بز تیفیو

 0.000 241.362 یٔبِاٞطْ 

 0.000 270.692 یبتیضقس زضآٔس ػّٕ

 0.000 277.852 ی٘مس بٖیخط تیٚيؼ

 0.000 441.741 ثٝ ثبظاض یاضظـ زفتط

 0.000 211.932 قطوتا٘ساظٜ 

 )یبفتٝ ٞبی ٔحمك( ٔٙجغ:

تط اظ  زض آظٖٔٛ ضیكٝ ٚاحس وٛچه P-Value  ٚوٙتطِی قٛز زض وّیٝ ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ ٚ ٚاثؿتٝ َٛض وٝ ٔلاحظٝ ٔی ٕٞبٖ
زٞٙسٜ ایٗ اؾت وٝ ٔتغیطٞب ٔب٘ب ٞؿتٙس. ایٗ ثساٖ ٔؼٙی اؾت وٝ ٔیبٍ٘یٗ ٚ ٚاضیب٘ؽ ٔتغیطٞب زض ََٛ  اؾت وٝ ٘كبٖ 05/0

ٞبی ٔرتّف ثبثت ثٛزٜ اؾت. زض ٘تیدٝ اؾتفبزٜ اظ ایٗ ٔتغیطٞب زض ٔسَ ثبػث ثٝ ٚخٛز  ظٔبٖ ٚ وٛٚاضیب٘ؽ ٔتغیطٞب ثیٗ ؾبَ
 قٛز. طؾیٖٛ وبشة ٕ٘یآٔسٖ ضٌ

 

 هفرٍضات رگرسیَى
ٞبی ٘طٔبَ ثٛزٖ ٔتغیطٞبی ٚاثؿتٝ، ٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ ٚ ذٛز ٕٞجؿتٍی ٞب، ٔؿتّعْ ثطلطاضی فطوا٘دبْ آظٖٔٛ فطيیٝ

قٛز. پؽ ٞبی غٍّ ٔیاؾت. ظیطا زض نٛضت ػسْ ثطلطاضی، ٘تبیح ثسؾت آٔسٜ لبثّیت اتىب ٘ساض٘س ٚ ایٗ أط ٔٛخت اؾتٙتبج
ٞبی ٞبی پػٚٞف پطزاذتٝ قسٜ اؾت. زض ازأٝ ثٝ تكطیح آظٖٔٛبٖ اظ ثطلطاضی فطٚو ضٌطؾیٖٛ، ثٝ آظٖٔٛ فطيیٝاظ إَیٙ

 آٔبضی پطزاذتٝ ذٛاٞس قس. 
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 ترکیبی ّای دادُ در تطخیصی ّای آزهَى
 تؼییٗ ثطای چبٚ آظٖٔٛ اؾت قسٜ اؾتفبزٜ ٞبؾٕٗ ٚ چبٚ آظٖٔٛ اظ تطویجی ٞبی زازٜ زض اؾتفبزٜ ٔٛضز ٔسَ تؼییٗ ثطای

 : ثهٛضت ظیط اؾت آٖ ٞبی فطيیٝ ٚ ٌطفتٝ ا٘دبْ ٞب زازٜ وُ تّفیك ٔمبثُ زض ثبثت اثطات ٔسَ ثىبضٌیطی
 : pooled Mode H0   

H1: Fixed Effect Model 

 زاضز لطاض ٌطٚٞی ٚ فطزی اثطات ٚخٛز پبیٝ ثط H1فطو  ٚ اؾت ٌطٚٞی ٚ فطزی اثطات ٚخٛز ػسْ پبیٝ ثطH0 فطو 
 پبیٝ ثط ٞبؾٕٗ آظٖٔٛ. قٛز ٔی ا٘دبْ تهبزفی اثط ٔمبثُ زض ثبثت اثطات ٔسَ اظ اؾتفبزٜ تؼییٗ ثطای ٘یع ٞبؾٕٗ آظٖٔٛ
 چٙیٗ اٌط.  اؾت ٌطفتٝ قىُ ٔسَ ٔؿتمُ ٔتغیطٞبی ٚ قسٜ ظزٜ ترٕیٗ ضٌطؾیٖٛ ذُبی ثیٗ اضتجبٌ ٚخٛز ػسْ یب ٚخٛز

 .زاقت ذٛاٞس وبضثطز تهبزفی اثط ٔسَ ثبقس ٘ساقتٝ ٚخٛز اضتجبٌ ایٗ اٌط ٚ ثبثت اثط ٔسَ ثبقس، زاقتٝ ٚخٛز اضتجبَی
 اضتجبٌ ٚخٛز زٞٙسٜ ٘كبٖ H1 ی فطيیٝ ٚ ترٕیٗ ذُبی ٚ ٔؿتمُ ٔتغیطٞبی اضتجبٌ ػسْ ی زٞٙسٜ ٘كبٖ H0 ی فطيیٝ

 .اؾت
  :Random Effect Model H0 

H1:Fixed Effect Model 

 :ٔی ثبقس ظیط قطح ثٝ آظٖٔٛ ٘تبیح. اؾت قسٜ ا٘دبْ  ٔسَچٟبض  ثطای ٞبؾٕٗ ٚ ِیٕط افِ آظٖٔٛ ترٕیٗ، ضٚـ تؼییٗ ثطای
 )ثطضؾی ٕٞؿب٘ی ػطو اظ ٔجسأ ٞبی ٔمبَغ(تحمیك  ثطای ٔسَ ٞبی ِیٕط Fآظٖٔٛ

 F زض آظٖٔٛ  .ٜ اؾتِیٕط اؾتفبزٜ قس Fثطای ا٘تربة ثیٗ ضٚـ ٞبی زازٜ ٞبی تبثّٛیی ٚ زازٜ ٞبی تّفیمی ، اظ آظٖٔٛ 

، ٘بٕٞؿب٘ی ػطو اظ H1یىؿبٖ ثٛزٖ ػطو اظ ٔجسأ ٞب )زازٜ ٞبی تّفیمی( زض ٔمبثُ فطيیٝ ٔربِف  H0ِیٕط ، فطيیٝ 
 اضائٝ قسٜ اؾت: 4ِیٕط ،ثٝ قطح شیُ زض خسَٚ  Fٔجسأٞب )ضٚـ زازٜ ٞبی تبثّٛیی( لطاض ٔی ٌیطز. ذلانٝ ٘تبیح آظٖٔٛ 

 لیور Fًتایج آزهَى (: 4)جذٍل ضوارُ 

ٔسَ ٞبی  (فطيیٝ نفط )
 تحمیك

 ٘تیدٝ آظٖٔٛ احتٕبَ آٔبضٜ اِف ِیٕط

زازٜ ٞبی تّفیمی )ػطو اظ 
ٔجسأ ٞبی تٕبٔی ٔمبَغ  ثب 

 ٞٓ یىؿبٖ ٔی ثبقٙس.(

 ضز ٔی قٛز  0.000 16.625 (1ٔسَ )

 ضز ٔی قٛز  0.000 17.412 (2ٔسَ )

 )یبفتٝ ٞبی ٔحمك( ٔٙجغ:

فطو % اؾت؛ ثٙبثطایٗ 5وٛچىتط اظ ثطای تٕبْ ٔسَ ٞبی تحمیك  ِیٕط Fزٞس، احتٕبَ آظٖٔٛ ٕٞبُ٘ٛض وٝ ٘تبیح ٘كبٖ ٔی
)ٔسَ تّفیمی( ثطای ٞیچ یه ٔسَ ٞب تبئیس ٕ٘ی قٛز ثٝ ثیبٖ زیٍط، اثطات فطزی ٚ یب ٌطٚٞی ٚخٛز زاضز ٚ ثبیس اظ ضٚـ 

 .ثطای ثطآٚضز ٔسَ ٞب اؾتفبزٜ قٛز زازٜ ٞبی تبثّٛیی
 

   آزهَى ّاسوي )اًتخاب بیي اثرات ثابت ٍ تصادفی(
آٔبضٜ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ وٝ ثطای تكریم ثبثت یب تهبزفی ثٛزٖ تفبٚت ٞبی ٚاحسٞبی ٔمُؼی ٔحبؾجٝ ٔی قٛز زاضای 

ٞبی  ٔسَ ثطای ٔؿتمُ  اؾت. ذلانٝ ٘تبیح آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ زٚ ثب زضخٝ آظازی ثطاثط ثب تؼساز ٔتغیطٞبی -تٛظیغ وبی
 اضائٝ قسٜ اؾت:-5، ثٝ قطح شیُ زض خسَٚ تحمیك 

 ٘تبیح آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ (:5)خسَٚ قٕبضٜ 

 ٘تیدٝ آظٖٔٛ احتٕبَ آٔبضٜ ٔسَ ٞبی تحمیك ( فطيیٝ نفط )

0H

0H

0H

0H
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 پصیطفتٝ ٔی قٛز 0.1824 6.254 (1ٔسَ ) ٔسَ اثطات تهبزفی

 پصیطفتٝ ٔی قٛز 0.1624 7.012 (2ٔسَ ) ٔسَ اثطات تهبزفی

 )یبفتٝ ٞبی ٔحمك( ٔٙجغ:

ٞبؾٕٗ ، ثطای تؼییٗ اؾتفبزٜ اظ ٔسَ اثطات ، احتٕبَ آظٖٔٛ ثب تٛخٝ ثٝ ٔسَ ٞبی تحمیك زٞسٕٞبُ٘ٛض وٝ ٘تبیح ٘كبٖ ٔی
)ٔسَ اثطات ثبثت( ضز ٔی قٛز ایٗ ٔٛيٛع ثٝ  H1%  اؾت. ثٙبثطایٗ فطيیٝ 5ثبثت زض ٔمبثُ اثطات تهبزفی ، ثیكتط اظ 

ت ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح آظٖٔٛ چبٚ ٚ ٔؼٙی ػسْ ٚخٛز اضتجبٌ ثیٗ ذُبی ضٌطؾیٖٛ ترٕیٗ ظزٜ قسٜ ٚ ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ اؾ
 ٞبؾٕٗ ٔٙبؾت تطیٗ ضٚـ ثطای ثطآٚضز پبضأتطٞب ٚ آظٖٔٛ فطيیٝ ٞب ٔسَ اثطات تهبزفی اؾت.

 

 آزهَى ًاّوساًی ٍاریاًس:
زض ازأٝ خٟت پطٞیع اظ ٘بزیسٜ ٌطفتٗ ٘مى فطو ٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ ٚ ضذساز ٘تبیح وبشة ٕٔىٗ زض ضٚ٘س ترٕیٗ، لاظْ 

بؾت ثطای تكریم ٚخٛز یب ػسْ ٚخٛز ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ ثب آظٔٛ٘ی ٔؼتجط اؾتفبزٜ قٛز. ثطای ایٗ اؾت وٝ اظ ضٚـ ٔٙ
 پبٌبٖ ثب فطو نفط ٔجٙی ثط ػسْ ٚخٛز ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ خٕلات ثبلی ٔب٘سٜ اؾتفبزٜ قس. -ٔٙظٛض اظ آظٖٔٛ ثطاـ

 
س فطو نفط ٔجٙی ثط ٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ ٞب ٔٙؼىؽ قسٜ حبوی اظ تبیی 6٘تبیح ثٝ زؾت آٔسٜ اظ ایٗ آظٖٔٛ وٝ زض خسَٚ 

  .(p>0.05)ثطای ٔسَ اؾت، ِصا زض ٔسَ ٔكىُ ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ ٚخٛز ٘ساضز 
 ّا ًتایج آزهَى ًاّوساًی ٍاریاًس (:6ضوارُ ) جذٍل

 ٘تیدٝ p-value ٔمساض آٔبضٜ ٔسَ

 ػسْ ٚخٛز ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ 0.3426 1.368 1ٔسَ 

 ٚخٛز ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽػسْ  0.7864 0.4851 2ٔسَ 

 خلاصِ تجسیِ ٍ تحلیل ّا بِ تفکیک ّر فرضیِ
ٔسَ ٞب ترٕیٗ ظزٜ ٔی قٛز. ٘تبیح ، ٗ ضٚـ ترٕیٗ )تبثّٛیی یب تّفیمی(ِیٕط ٚ ٞبؾٕٗ، ٚ تؼیی Fپؽ اظ ا٘دبْ آظٖٔٛ ٞبی 

 حبنُ اظ ترٕیٗ ٔسَ ٞبی ٔٛضز اؾتفبزٜ زض پػٚٞف زض ازأٝ اضائٝ ٚ تكطیح قسٜ اؾت.
 

 اٍل هذل آزهَى 
 (8ًتایج تخویي هذل ) (:7)جذٍل ضوارُ 

LDGPPC =  +  1 LGFCF it +  2 LHUM it   +  3 LAI it +  4 LEV it +  5 GROWTH it 

+  6 CASHit  +  7 BMit + 8SIZE +            

 

 tاحتٕبَ آظٖٔٛ  tآٔبضٜ آظٖٔٛ  ذُبی اؾتب٘ساضز يطیت ثطآٚضزی ٔتغیطٞب

LGFCF 0.512532- 0.033796 15.16545- 0.0000 

LHUM 0.869811- 0.057337 15.17028- 0.0000 

LAI 0.291129 0.121982 2.38665 0.0173 

Lev 0.078812 0.108316 0.72761 0.4672 

Growth 0.003976 0.013695 0.290287 0.7717 

0H

0H



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًذاز حسابذاری ٍ هذیریت

         (                                                                                                                        )جلذ سَم8404، پاییس 808، ضوارُ 8دٍرُ 
 

135 

Cash 0.375859 0.232597 1.615924 0.1067 

BM 0.11102 0.007638 14.53387 0.000 

Size 0.113886 0.007689 14.81062 0.000 

C 0.503822 0.121474 4.147584 0.0000 

 0.555753 يطیت تؼییٗ

 1.877721 ٔؼیبض زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ
 0.54332 يطیت تؼییٗ تؼسیُ قسٜ

 68.61402 آٔبضٜ Fفیكط 

 0.0000 احتٕبَ Fفیكط 

% تغییطات ٔتغیط 55.57يطیت تؼییٗ لسضت تٛيیح زٞٙسٌی ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ ضا ٘كبٖ ٔی زٞس وٝ لبزضا٘س ثٝ ٔیعاٖ 
 Fثبقس )چٖٛ احتٕبَ  ثیبٍ٘ط ایٗ اؾت وٝ وُ ٔسَ اظ ِحبِ آٔبضی ٔؼٙی زاض ٔی Fٚاثؿتٝ ضا تٛيیح زٞٙس. احتٕبَ آٔبضٜ 

 ثبقس ِصا؛ ٞیچ ٌٛ٘ٝ ذٛز ٕٞجؿتٍی زض ٔسَ ٚخٛز ٘ساضز. ٔی 5/2ٚ  5/1% اؾت(. اظ آ٘دب وٝ زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ ثیٗ 5وٕتط اظ 
 

 ٔؼٙبزاضی ٚخٛز زاضز. ضاثُٝ التهبزی ضقس ٔبِیبتی ٚ ثیٗ زضآٔسٞبی :8 فرضیِ

% اؾت ِصا؛ 5ثطای ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ ٚ وٙتطِی وٛچىتط اظ  tزٞس وٝ احتٕبَ آظٖٔٛ  ٘تبیح حبنُ اظ ترٕیٗ ٘كبٖ ٔی
ثبقس. ایٗ ثساٖ ٔؼٙبؾت وٝ ٔتغیطٞبی فٛق ػٛأُ ٟٕٔی زض  زاض ٔی فٛق اظ ِحبِ آٔبضی ٔؼٙیيطیت ثطآٚضزی ٔتغیطٞبی 

ثیٗ ٔتغیط فٛق ثب  ٔؼىٛؼثیبٍ٘ط ٚخٛز اضتجبٌ  یبتیٔبِ یٚ ٔؼٙی زاض زضآٔسٞب  ٔٙفیٔی ثبقٙس. اضتجبٌ  یتؼییٗ ضقس التهبز
 التهبزی ضقس ٔبِیبتی ٚ ثیٗ زضآٔسٞبی% فطيیٝ اَٚ تبییس ٔی قٛز یؼٙی 95ٔی ثبقس ٚ ثٙبثطایٗ ثب إَیٙبٖ  یضقس التهبز

 ٔؼٙبزاضی ٚخٛز زاضز. ضاثُٝ
 

 ٔؼٙبزاضی ٚخٛز زاضز. ضاثُٝ التهبزی ضقس ی ٟٚ٘بز تیفیوثیٗ  :2 فرضیِ

% اؾت ِصا؛ 5ٔؿتمُ ٚ وٙتطِی وٛچىتط اظ ثطای ٔتغیطٞبی  tزٞس وٝ احتٕبَ آظٖٔٛ  ٘تبیح حبنُ اظ ترٕیٗ ٘كبٖ ٔی
ثبقس. ایٗ ثساٖ ٔؼٙبؾت وٝ ٔتغیطٞبی فٛق ػٛأُ ٟٕٔی زض  زاض ٔی يطیت ثطآٚضزی ٔتغیطٞبی فٛق اظ ِحبِ آٔبضی ٔؼٙی

ثیٗ ٔتغیط فٛق ثب  ٔؼىٛؼثیبٍ٘ط ٚخٛز اضتجبٌ  یٟ٘بز تیفیٚ ٔؼٙی زاض و  ٔٙفیٔی ثبقٙس. اضتجبٌ  یتؼییٗ ضقس التهبز
 التهبزی ضقس ٚ یٟ٘بز تیفیوثیٗ تبییس ٔی قٛز یؼٙی  زْٚ % فطيی95ٝٔی ثبقس ٚ ثٙبثطایٗ ثب إَیٙبٖ  یزضقس التهب

 ٔؼٙبزاضی ٚخٛز زاضز. ضاثُٝ
 

 ٔؼٙبزاضی ٚخٛز زاضز. ضاثُٝ التهبزی ضقس ٔهٙٛػی ٚ ثیٗ ٞٛـ :3 فرضیِ

% اؾت ِصا؛ 5ٚ وٙتطِی وٛچىتط اظ ثطای ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ  tزٞس وٝ احتٕبَ آظٖٔٛ  ٘تبیح حبنُ اظ ترٕیٗ ٘كبٖ ٔی
ثبقس. ایٗ ثساٖ ٔؼٙبؾت وٝ ٔتغیطٞبی فٛق ػٛأُ ٟٕٔی زض  زاض ٔی يطیت ثطآٚضزی ٔتغیطٞبی فٛق اظ ِحبِ آٔبضی ٔؼٙی

ثیٗ ٔتغیط فٛق ثب ٔؿتمیٓ ثیبٍ٘ط ٚخٛز اضتجبٌ  یٚ ٔؼٙی زاض ٞٛـ ٔهٙٛػ  ٔثجت ٔی ثبقٙس. اضتجبٌ یتؼییٗ ضقس التهبز
 التهبزی ضقس ٚ یٞٛـ ٔهٙٛػثیٗ تبییس ٔی قٛز یؼٙی  ؾْٛ% فطيیٝ 95ثبقس ٚ ثٙبثطایٗ ثب إَیٙبٖ ٔی  یضقس التهبز

 ٔؼٙبزاضی ٚخٛز زاضز. ضاثُٝ
 

 آزهَى فرضیِ دٍم 
 (2ًتایج تخویي هذل ) (:8)جذٍل ضوارُ 
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LDGPPC =  +  1 LGFCF it+  2 LHUM it   +  3 LAI it +  4 LGFCF it* LAI it +  5 LHUM it* LAI 

it   +  6 LEV it +  7 GROWTH it +  8 CASHit  +  9 BMit + 10SIZE +            

 tاحتٕبَ آظٖٔٛ  tآٔبضٜ آظٖٔٛ  ذُبی اؾتب٘ساضز يطیت ثطآٚضزی ٔتغیطٞب

LGFCF 0.569406- 0.034419 16.54353- 0.0000 

LHUM 0.055753- 0.005984 9.317081- 0.0000 

LAI 0.222508 0.032827 6.778168 0.0000 

LGFCF it* LAI 0.204517- 0.018864 10.84189- 0.0000 

LHUM it* LAI 0.179134- 0.038797 4.617208- 0.0000 

Lev 0.121132 0.016375 7.397527 0.0000 

Growth 0.396386 0.088478 4.480063 0.000 

Cash 0.006165 0.007102 0.868083 0.3857 

BM 0.257216 0.076372 3.367911 0.0008 

Size 0.184692 0.056933 3.244016 0.0012 

C 0.133052 0.042337 3.142712 0.0018 

 0.733875 يطیت تؼییٗ

 1.757214 ٔؼیبض زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ
 0.707852 يطیت تؼییٗ تؼسیُ قسٜ

 96.83042 آٔبضٜ Fفیكط 

 0.000000 احتٕبَ Fفیكط 

 

 ٔؼٙبزاضی زاضز. التهبزی تأثیط ضقس ٚ ٔبِیبتی زضآٔسٞبی ویفیت ثیٗ ضاثُٝ ثط ٔهٙٛػی ٞٛـ :4 فرضیِ

% اؾت ِصا؛ 5وٛچىتط اظ  تؼسیٍّطثطای ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ ٚ  tزٞس وٝ احتٕبَ آظٖٔٛ  ٘تبیح حبنُ اظ ترٕیٗ ٘كبٖ ٔی
ٔؼٙبؾت وٝ ٔتغیطٞبی فٛق ػٛأُ ٟٕٔی زض ثبقس. ایٗ ثساٖ  زاض ٔی يطیت ثطآٚضزی ٔتغیطٞبی فٛق اظ ِحبِ آٔبضی ٔؼٙی

ثیبٍ٘ط ٚخٛز اضتجبٌ  ٔبِیبتی زضآٔسٞبی ویفیت * ٔهٙٛػی ٞٛـٚ ٔؼٙی زاض   ٔٙفیٔی ثبقٙس. اضتجبٌ  یتؼییٗ ضقس التهبز
 ٞٛـتبییس ٔی قٛز یؼٙی  چٟبضْ  % فطيی95ٝٔی ثبقس ٚ ثٙبثطایٗ ثب إَیٙبٖ  یثیٗ ٔتغیط فٛق ثب ضقس التهبز ٔؼىٛؼ
 ٔؼٙبزاضی زاضز. التهبزی تأثیط ضقس ٚ ٔبِیبتی زضآٔسٞبی ویفیت ثیٗ ضاثُٝ طث ٔهٙٛػی

 

 ٔؼٙبزاضی زاضز. التهبزی تأثیط ضقس ٚ یٟ٘بز تیفیو ثیٗ ضاثُٝ ثط ٔهٙٛػی ٞٛـ :5 فرضیِ

% اؾت ِصا؛ 5وٛچىتط اظ  تؼسیٍّطثطای ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ ٚ  tزٞس وٝ احتٕبَ آظٖٔٛ  ٘تبیح حبنُ اظ ترٕیٗ ٘كبٖ ٔی
ثبقس. ایٗ ثساٖ ٔؼٙبؾت وٝ ٔتغیطٞبی فٛق ػٛأُ ٟٕٔی زض  زاض ٔی يطیت ثطآٚضزی ٔتغیطٞبی فٛق اظ ِحبِ آٔبضی ٔؼٙی

 ٔؼىٛؼثیبٍ٘ط ٚخٛز اضتجبٌ  یٟ٘بز تیفیو * ٔهٙٛػی ٞٛـٚ ٔؼٙی زاض   ٔٙفیٔی ثبقٙس. اضتجبٌ  یتؼییٗ ضقس التهبز
 ٔهٙٛػی ٞٛـتبییس ٔی قٛز یؼٙی  پٙدٓ  % فطيی95ٝٔی ثبقس ٚ ثٙبثطایٗ ثب إَیٙبٖ  یثیٗ ٔتغیط فٛق ثب ضقس التهبز

 ٔؼٙبزاضی زاضز. التهبزی تأثیط ضقس ٚ یٟ٘بز تیفیو ثیٗ ضاثُٝ ثط
 

 گیری ًتیجِ 
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ایٗ ُٔبِؼٝ تدعیٝ ٚ تحّیُ ٔی وٙس وٝ چٍٛ٘ٝ ٞٛـ ٔهٙٛػی، زضآٔس ٔبِیبتی ٚ ویفیت ٟ٘بزی ثط ضقس التهبزی تأثیط  
ٚ ویفیت ٟ٘بزی ثط ضقس التهبزی زض  (AI) ثب تٛخٝ ثٝ تأثیط ٔٙفی ٚ ٔؼٙبزاض اثط ٔتمبثُ ثیٗ ٞٛـ ٔهٙٛػی .ٌصاضزٔی 

وٛتبٜ ٔست ٚ ثّٙس ٔست، تٛنیٝ ٔی وٙیٓ وٝ زِٚت ٞبی ثطیىؽ اضظیبثی وبّٔی اظ چبضچٛة ٞب ٚ انلاحبت ٟ٘بزی ٔٛخٛز 
ثٝ ٚیػٜ زض قفبفیت، ویفیت ٘ظبضتی، پبؾرٍٛیی، حبوٕیت لبٖ٘ٛ ٚ ذٛز ا٘دبْ زٞٙس. ایٗ اضظیبثی ثبیس ظٔیٙٝ ٞبی ثٟجٛز، 

اثطثركی زِٚت، ثب تٕطوع ثط ؾطٔبیٝ ٌصاضی ٞبی ٞٛـ ٔهٙٛػی ضا ٔكرم وٙس. ؾیبؾت ٌصاضاٖ ثبیس ضؾیسٌی ثٝ يؼف 
طاض ٞبی ٟ٘بزی وٝ ٔب٘غ ؾطٔبیٝ ٌصاضی زض ٞٛـ ٔهٙٛػی ٚ ازغبْ ٔٛفمیت آٔیع آٖ زض التهبز ٔی قٛز ضا زض اِٚٛیت ل

زٞٙس. ؾیبؾت ٞبی ٟ٘بزی ثبیس زؾتٛضاِؼُٕ ٞب ٚ ٔمطضاتی ضا ثطای حٕبیت اظ تٛؾؼٝ ٚ اؾتمطاض اذلالی ٚ ٔؿئٛلا٘ٝ ٞٛـ 
ٔهٙٛػی، ضؾیسٌی ثٝ ٍ٘طا٘ی ٞبیی ٔب٘ٙس ؾٌٛیطی، ا٘هبف، حطیٓ ذهٛنی ٚ پبؾرٍٛیی زض اٍِٛضیتٓ ٞب ٚ تهٕیٓ ٌیطی 

ت ٞب ثبیس ؾطٔبیٝ ٌصاضی ٚ پصیطـ فٙبٚضی ٞبی ٞٛـ ٔهٙٛػی ضا ٞبی ٞٛـ ٔهٙٛػی ایدبز وٙٙس. ػلاٜٚ ثط ایٗ، ؾیبؾ
 .تطٚیح وٙس وٝ ثب اضظـ ٞبی وكٛضٞبی ثطیىؽ ٕٞؿٛ ٞؿتٙس تب ضقس التهبزی ضا تمٛیت وٙٙس
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