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 چکیذُ

 ی١ب حسبثشس دس ضشًت یًبس ثش تلاش حسبثشس ٝ ٗحبكظ٠ یًب١ص آضاٗبت ُضاسضِش شیتأح یپژ١ٝص ث٠ ثشسس ٚیا
ٛظش ١ذف، ًبسثشدی  . پژ١ٝص اصپشداصد یٗ( 1401-1395سب٠ٓ ) 7دٝسٟ  یدس ثٞسس اٝسام ث٢بداس ت٢شاٙ ع ضذٟ شكت٠یپز

 یی١ب تیضشًت ثٞد ٠ً ثب اػ٘بّ ٗحذٝد 245ضبْٗ  یاست. ربٗؼ٠ آٗبس ی١٘جستِ -یلیاست ٝ اص ٛظش سٝش ارشا، تٞغ
 ی١ب ٝ حزف ضشًت ،یسبّ ٗبٓ شیی، ػذٕ تـ1392دس ثٞسس اص سبّ  ششیاسلٜذ، پز 29ث٠  یٜٗت٢ یٗبٜٛذ سبّ ٗبٓ

 یپبٛٔ ٞٙیسُشس ذیضذ. ٛتب ٚییضشًت تؼ ١150ب، حزٖ ٠ٛٞ٘ٛ ثش اسبس كشّٗٞ ًًٞشاٙ  ٝ ثبٛي یُش ٝاسغ٠ ،یُزاس ٠یسشٗب
ثب  -0.3910ثشاثش  EGC تیثش تلاش حسبثشس( ٛطبٙ داد ٠ً ضش یًب١ص آضاٗبت ُضاسضِش شیاّٝ )تأح ٠یكشض یثشا

 است یآضاٗبت ُضاسضِش ب١صًب١ص ٗؼٜبداس تلاش حسبثشس ثب ً بِٛشیاست، ٠ً ث 0.019احت٘بّ 
 (R-squared0.189) ٚتیحسبثشس( ثب ضش یًبس ثش ٗحبكظ٠ یًب١ص آضاٗبت ُضاسضِش شیدٕٝ )تأح ٠یكشض ٝ ١٘چٜی 

EGC  است یًبس اٛذى اٗب ٗؼٜبداس ٗحبكظ٠ صید١ٜذٟ اكضا ضذ، ٠ً ٛطبٙ ذییتأ 0.036ٝ احت٘بّ  0.0007ثشاثش (R-

squared0.141 .) 

 .حسبثشس یٗحبكظ٠ ًبس ،تلاش حسبثشس، یًب١ص آضاٗبت ُضاسضِش ٍاشگاى کلیذی:

 

 هقذهِ
 ػْ٘ ُزاساٙ سشٗبی٠ اػت٘بد ٝ ضلبكیت اغٔی اسًبٙ اص یٌی ػٜٞاٙ ث٠ ٗبٓی ُضاسضِشی اٗشٝص، اهتػبد پیچیذٟ دٛیبی دس

 آ٘ٔٔی ثیٚ استبٛذاسد١بی یب ث٢بداس اٝسام ٝ ثٞسس سبصٗبٙ ٗبٜٛذ ٛظبستی ٢ٛبد١بی تٞسظ ٠ً ُضاسضِشی، آضاٗبت. ًٜذ ٗی
 حلظ ث٠ ت٢ٜب ٠ٛ آضاٗبت ایٚ. ًٜٜذ ٗی ٗٞهغ ث٠ ٝ دهین اعلاػبت اكطبی ث٠ ٗٔضٕ سا ١ب ضشًت ضٞٛذ، ٗی تؼییٚ حسبثذاسی

 دس حبّ، ایٚ ثب. ٛ٘بیٜذ ٗی ایلب ٗبٓی ١بی سٞءاستلبدٟ اص رُٔٞیشی دس ًٔیذی ٛوص ث٠ٌٔ ًٜٜذ، ٗی ً٘ي ٗبٓی ثبصاس١بی حجبت
 ایٚ. است ضذٟ ٗغشح ١ب ضشًت ثش اداسی ثبس ًب١ص ٜٗظٞس ث٠ آضاٗبت ایٚ ًب١ص ٗٞسد دس ١بیی ثحج اخیش، ١بی سبّ

. ثبضذ تأحیشُزاس حسبثشسی ًٔیذی ١بی رٜج٠ ثش تٞاٛذ ٗی ١بیی ًب١ص چٜیٚ چ٠ِٛٞ ٠ً ًٜذ ثشسسی تب است آٙ ثش تحوین
 ثشای. ضٞد ٗی پیط٢ٜبد ١ب ضشًت ػ٘ٔیبتی ١بی ١ضی٠ٜ ًب١ص ٝ ًبسایی اكضایص ١ذف ثب اؿٔت ُضاسضِشی آضاٗبت ًب١ص
 ١بی ضشًت تب ضذٟ اػ٘بّ ُضاسضِشی هٞاٛیٚ دس اغلاحبتی اسٝپب، اتحبدی٠ یب ٗتحذٟ ایبلات ٗبٜٛذ ًطٞس١ب ثشخی دس ٗخبّ،

 اٗب ًٜذ، ً٘ي اهتػبدی سضذ ث٠ تٞاٛذ ٗی سٝیٌشد ایٚ. ضٞٛذ ٗؼبف اعلاػبت اكطبی سِٜیٚ ثبس اص ٗتٞسظ ٝ ًٞچي
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 دکتر اهیذ سویعی

 (.ٗسئّٞ ٛٞیسٜذٟ) ایشاٙ. ،اسلاٗط٢ش ،ٝاحذ اسلاٗط٢ش، داٛطِبٟ آصاد اسلاٗی حسبثذاسی، ُشٟٝاستبدیبس 
1300omid@gmail.com 

 دکتر داٍد یَسفًَذ
 ایشاٙ. ،سبٟٝ ،ٗٞسس٠ آٗٞصش ػبٓی پشٛذى حسبثذاسی، ُشٟٝ

yousofvanddavood@gmail.com 

 هْرًاز صویوی
 . شاٙیپشٛذى، سبٟٝ، ا یٗٞسس٠ آٗٞصش ػبٓ ،ثشسیحسب اسضذ ًبسضٜبسی داٛطزٞی

m.samimi@aminmohaseban.com 



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًذاز حسابذاری ٍ هذیریت

     (                                                                                                                            )جلذ اٍل 6404، پاییس 606، ضوارُ 8دٍرُ 
 

117 

 

 ٗستوْ، ٛبظشاٙ ػٜٞاٙ ث٠ حسبثشسبٙ،. داسد ١٘شاٟ ث٠ سا تؤت احت٘بّ اكضایص ٝ ضلبكیت ًب١ص ٗبٜٛذ ١بیی سیسي ١٘ضٗبٙ
 تحٔیْ دٛجبّ ث٠ رٜج٠، ایٚ ثش ت٘شًض ثب پژ١ٝص ایٚ. ضٞٛذ سبصُبس ٗحیغی تـییشات ثب ثبیذ ٝ داسٛذ حیبتی ٛوص ٗیبٙ ایٚ دس

 ثشسسی تحت ٢ٖٗ ػٞاْٗ ر٠ٔ٘ اص ٛیض اٝ ًبسی ٗحبكظ٠ ٝ حسبثشس تلاش ًیلیت، ثش ػلاٟٝ. است تأحیشات ایٚ تزشثی
 ٠ً حبٓی دس داسد، اضبسٟ حسبثشسی كشآیٜذ ث٠ یبكت٠ اختػبظ دهت ٝ ٜٗبثغ صٗبٙ، ٗیضاٙ ث٠ حسبثشس تلاش. ١ستٜذ

 ُضاسضِشی آضاٗبت ًب١ص. ضٞد ٗی ٗشثٞط ١ب اسصیبثی دس ثیطتش احتیبط اػ٘بّ ثشای حسبثشس ت٘بیْ ث٠ ًبسی ٗحبكظ٠
 ًبسی ٗحبكظ٠ تٞاٛذ ٗی ١٘ضٗبٙ اٗب ضٞد، ٗی ً٘تش رضئیبت ثشسسی ث٠ ٛیبص صیشا د١ذ، ًب١ص سا حسبثشس تلاش است ٌٗ٘ٚ

 ٛظبست، ١یئت هبٛٞٙ تػٞیت اص پس هجٔی ٗغبٓؼبت .ضٞد رجشاٙ اعلاػبت ً٘جٞد اص ٛبضی ١بی سیسي تب د١ذ اكضایص سا
 سا حسبثشسی ًیلیت تشتیت ث٠ سختِیشا٠ٛ ٗوشسات ٠ً ًشد تأییذ ،(2013) ١ٌ٘بساٙ ٝ ٗیتشا ٝ( 2012) یٞ ٝ ًشیطٜبٙ ٗبٜٛذ
 ٠ً د١ذ ٗی ٛطبٙ( 2018) ١ٌ٘بساٙ ٝ اتشد ایٚ، ثش ػلاٟٝ. د١ذ ٗی اكضایص سا حسبثشس ًبسی ٗحبكظ٠ ٝ ثخطذ ٗی ث٢جٞد

 تأحیش ثبیذ احت٘بلاً. ضٞد ٗی ثبلاتش حسبثشسی ١بی ١ضی٠ٜ ث٠ ٜٗزش ٛظبست هٞاٛیٚ ٗشثٞط ٝیژٟ ث٠ ُستشدٟ، حسبثشسی آضاٗبت
 ثشای سختِیشا٠ٛ آضاٗبت ایٚ صیشا ثبضذ، داضت٠ حسبثشس تلاش ٝ ًبسی ٗحبكظ٠ حسبثشسی، ًیلیت ثش ٗؼٌٞس
 تلاش ثیٚ استجبط ٠ً دادٛذ اٛزبٕ سا ٗطبث٢ی ٗغبٓؼ٠( 2018) ػ٘ش ٝ ٝآلتبّ. است یبكت٠ ًب١ص سضذ حبّ دس ١بی ضشًت

. ًشد ثشسسی سا ًٜٜذُبٙ حجت راتی اسصش اص ُزاساٙ سشٗبی٠ دسى ٝ  ػ٘ٞٗی اٝٓی٠ ػشض٠ پیط٢ٜبدی ١بی هی٘ت حسبثشس،
 د١ٜذ ٗی تطٌیْ سا پژ١ٝص ایٚ تحٔیْ اغٔی ٗحٞس تٜبهضبت، ایٚ .داسد ٗغبثوت(  2017) ١ٌ٘بساٙ ٝ ثبسث ثب ١ب آٙ ٛتبیذ

 خلأ ًشدٙ پش ١ذف ثب پژ١ٝص ایٚ ٢ٛبیت، دس. ضذ خٞا١ٜذ ثشسسی ثٞسسی ١بی ضشًت اص ٝاهؼی ١بی دادٟ اص استلبدٟ ثب ٝ
 .پشداصد ٗی ًبسی ٗحبكظ٠ ٝ حسبثشس تلاش ثش ُضاسضِشی آضاٗبت ًب١ص تأحیش ثشسسی ث٠ حسبثذاسی، ادثیبت دس ٗٞرٞد

 

 ٍاشگاى کلیذی ٍ اصطلاحات 

 ٛبٗغٔٞة ُضاسش ٝ تشدیذ غٞست دس حسبثشسی ُٞا١ی ػٜٞاٙ ث٠ حسبثشس ًبسی ٗحبكظ٠ :حسابرض کاری هحافظِ

 ث٠ دسآٗذ ًب١ص حسبثذاسی ١بی اٛتخبة ثشای سا حسبثشسبٙ تشریحبت( 2003) ١ٌ٘بساٙ ٝ ًیٖ. ضٞد ٗی تؼشیق ٗطتشی
 .ثشد ٗی ٛبٕ حسبثشس ًبسی ٗحبكظ٠ ػٜٞاٙ

 تلٌیي اعلاػبت سبیش اص سا سٞدٜٗذ ٝ ٗلیذ اعلاػبت ٠ً است ضٞاثغی ٗبٓی ُضاسضِشی :هالی گسارضگری الساهات

 سا استبٛذاسد١ب ضٞد ٗی اعلام هٞاٛیٚ آٙ ث٠ ٗبٓی ُضاسضِشی آضاٗبت. د١ذ ٗی استوب سا ٗبٓی اعلاػبت سٞدٜٗذی ٝ ًٜذ ٗی
 .(2022 ،لیغآط) د١ذ ٗی هشاس ثشسسی ٗٞسد ١ب آٙ اتٌبی هبثٔیت ٝ هبٛٞٛی آضاٗبت اكضایص ثشای

 ٝ د١ذ ٗی اٛزبٕ ٗبٓی ١بی غٞست ثشسسی ر٢ت ضشًت دس حسبثشس ٠ً ١بیی كؼبٓیت ٗز٘ٞػ٠ ث٠ :حسابرض تلاش

 سا ٗٞرٞد تحشیق حسبثشس، ای٠ٌٜ احت٘بّ ث٠ حسبثشس تلاش. ًٜذ ٗی ًست ١ضی٠ٜ خٞد ١بی كؼبٓیت ٝ تلاش ثبثت
 (.2022 ،لیغآط) ٗیطٞد ٗشثٞط ًٜذ ًطق

 

 پصٍّص پیطیٌِ
ٛٞسبٛبت  ٝ یٗبٓ یُضاسضِش ییخٞاٛب بٙیحسبثشس ثش ساثغ٠ ٗ یًبس ٗحبكظ٠ شیتبح ( ث٠ ثشسسی٢ٗ1403شآٝس ٝ ١ٌ٘بساٙ )

 شكت٠یضشًت پز 131ٗطتْ٘ ثش  یا ساستب ٠ٛٞ٘ٛ ٚیدس اپشداختٜذ.  تیشیٗذ یٝ حسبثشس یداٛص حسبثذاسخبظ ثبصدٟ س٢بٕ. 
 تیاٛتخبة ٝ دس ٢ٛب يیست٘بتیحزف س یثب ً٘ي آِٞ 1400-1391 ی١ب ضذٟ دس ثٞسس اٝسام ث٢بداس ت٢شاٙ دس عّٞ سبّ

سٜزص ٛٞسبٛبت خبظ  یآصٗٞٙ ضذ. ثشا ییتبثٔٞ ی١ب ثش دادٟ یچٜذُب٠ٛ ٗجتٜ یخغ ٞٙیپژ١ٝص ثب ً٘ي سُشس ٠یكشض
حسبثشس اص ٗذّ  یًبس سٜزص ٗحبكظ٠ یكبٗب ٝ كشٛچ استلبدٟ ضذ ٝ ثشا یٗذّ س٠ ػبٗٔ بسیثبصدٟ س٢بٕ اص ٗذّ اٛحشاف ٗؼ

 ییخٞاٛب یبثیاسص یثشا تبی( است، استلبدٟ ضذٟ ٝ ٢ٛب1997) ثبسٞ یًبس ( ٠ً ثسظ ٗذّ ٗحبكظ2003٠) چَٞٛ ٝ ١ٌ٘بساٙ
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 یُضاسضِش ییخٞاٛب بٙیپژ١ٝص ٛطبٙ داد ٠ً ٗ ی١ب ٠یآصٗٞٙ كشض ذیاص ضبخع كٍٞ استلبدٟ ضذ. ٛتب یٗبٓ یُضاسضِش
 ضیحسبثشس ضشًت ٛ یًبس ٗحبكظ٠ ٚیٝرٞد داسد ٝ ١٘چٜ یٝ ٛٞسبٛبت خبظ ثبصدٟ س٢بٕ ساثغ٠ ٗؼٌٞس ٝ ٗؼٜبداس یٗبٓ
 .ذیٛ٘ب ذیساثغ٠ سا ث٠ عٞس ٗؼٌٞس تطذ ٚیا تٞاٛذ یٗ

. اٛذ پشداخت٠ حسبثشسی سیسي اسصیبثی ٝ ٗبٓی ُضاسضِشی ًیلیت ثیٚ ساثغ٠ ٛوص ثشسسی ث٠( 1399) ١ٌ٘بساٙ ٝ ٗشادی
 اسصیبثی ٝ ٗبٓی ُضاسضِشی ًیلیت ثیٚ ساثغ٠ ثش داخٔی حسبثشس چشخص ُش تؼذیْ ٛوص ثشسسی كٞم، تحوین ١ذف

 اص ١ب، دادٟ ٗب١یت اسبس ثش تٞغیلی، تحویوبت ٛٞع اص كٞم پژ١ٝص. است1397 تب 1393 ١بی سبّ عی حسبثشسی سیسي
 ایٚ دس استلبدٟ ٗٞسد آٗبسی سٝش عٞسًٔی ث٠. است ًبسثشدی تحوین ٛٞع اص ٛیض ا١ذاف اسبس ثش ٝ ً٘ی تحوین ٛٞع

 اسصیبثی ٝ ٗبٓی ُضاسضِشی ًیلیت ثیٚ داد ٛطبٙ تحوین ٛتبیذ. است چٜذُب٠ٛ سُشسیٞٙ ٝ ١٘جستِی سٝش پژ١ٝص
 اسصیبثی ٝ ٗبٓی ُضاسضِشی ًیلیت ثیٚ ساثغ٠ ثش داخٔی حسبثشس چشخص. داسد ٝرٞد ٗؼٜبداس ساثغ٠ حسبثشسی سیسي
 .است تبحیشُزاس حسبثشسی سیسي

 ٗبٓی ُضاسضِشی ًیلیت ثش آٙ پیبٗذ١بی ٝ یٌپبسچ٠ ١بی حسبثشسی دس تلاش تخػیع ثشسسی ث٠( 2025) یٞ ٝ ٓیٞ
 تٞسظ ثیطتش تلاش تخػیع ٗؼٜبی ث٠ ٠ً داخٔی، ١بی ًٜتشّ ث٠ ثیطتش اتٌبی آیب ٠ً ًٜذ ٗی ثشسسی ٗغبٓؼ٠ ایٚ. پشداختٜذ

 اٛتظبس ٗٞسد سغٞح ث٠ ٛسجت ٗبٓی ١بی غٞست حسبثشسی ث٠ ً٘تش تلاش ٝ داخٔی ١بی ًٜتشّ حسبثشسی ث٠ حسبثشسبٙ
 ٗطب١ذٟ 9۹094 اص ٗتطٌْ ای ٠ٛٞ٘ٛ اسبس ثش. خیش یب ُزاسد ٗی تأحیش ٗبٓی ُضاسضِشی ًیلیت ثش ٜٗلی عٞس ث٠ است، تلاش
 اتٌبی ٠ً ضذ یبكت ضٞا١ذی ،2019 تب 2012 ١بی سبّ عی چیٚ ثٞسس دس ضذٟ پزیشكت٠ ١بی ضشًت اص سبّ-ضشًت
 سا ٜٗلی احش ایٚ ٗطتشی ا١٘یت حبّ، ایٚ ثب. است ٗشتجظ ٗبٓی ُضاسضِشی تش پبییٚ ًیلیت ثب داخٔی ١بی ًٜتشّ ث٠ ثیطتش

 ؿیشػبدی ١بی ١ضی٠ٜ ٠ً ٗطب١ذاتی حزف ثٜذی، پبیبٙ احت٘بّ ًٜتشّ ثشاثش دس پژ١ٝص ایٚ اغٔی ١بی یبكت٠. د١ذ ٗی ًب١ص
 ٗوبٕٝ صٗبٙ، عّٞ دس پبیذاس حسبثشسی ًْ ١بی ١ضی٠ٜ ثب ای ٠ٛٞ٘ٛ اص استلبدٟ ٝ است غلش ث٠ ٛضدیي ١ب آٙ حسبثشسی

 حسبثشسی ٝ داخٔی ١بی ًٜتشّ حسبثشسی ث٠ ٗشثٞط ١بی ١ضی٠ٜ اكطبی ٠ً د١ٜذ ٗی ٛطبٙ ١ب یبكت٠ ًٔی، عٞس ث٠. اٛذ ثٞدٟ
 .ًٜذ ٗی كشا١ٖ ٗبٓی ُضاسضِشی ًیلیت اسصیبثی ثشای ٗشتجظ اعلاػبتی ٗبٓی، ١بی غٞست

 ًبسی ٗحبكظ٠ ٝ حسبثشس ػٌ٘ٔشد حسبثشسی، ًیلیت ثش ُضاسضِشی آضاٗبت ًب١ص تأحیش ثشسسی ث٠( 2022) لیؾآط
 تلاش حسبثشسی، ًیلیت ثش حسبثشسی ٝ اكطب آضاٗبت ًب١ص تأحیش ثشسسی كٞم، تحوین ١ذف. است پشداخت٠ حسبثشس
 ایٚ ثشای ای صٗی٠ٜ ػٜٞاٙ ث٠ 2012 سبّ دس  تزبسی ١بی آح  استبست هبٛٞٙ. است حسبثشس ًبسی ٗحبكظ٠ ٝ حسبثشس

 ث٠ سضذ حبّ دس ١بی ضشًت دستشسی تس٢یْ عشین اص اهتػبدی سضذ توٞیت ٗطبؿْ هبٛٞٙ ١ذف. ضذ استلبدٟ تحوین
 صٗبٛی دٝسٟ عی ٛیٞیٞسى ثٞسس دس ضذٟ پزیشكت٠ ١بی ضشًت ًٔی٠ ضبْٗ پژ١ٝص آٗبسی ربٗؼ٠.  ثٞد سشٗبی٠ ثبصاس١بی

 سضذ حبّ دس ١بی ضشًت ثشای حسبثشس تلاش ٝ حسبثشسی ًیلیت ٠ً حبٓی دس داد، ٛطبٙ ١ب یبكت٠. است 2018 آی 2012
 تلبٝتی سضذ ؿیش حبّ دس ١بی ضشًت ثب ٗوبیس٠ دس سضذ حبّ دس ١بی ضشًت ثشای حسبثشس ًبسی ٗحبكظ٠ است، تش پبییٚ
 .ٛذاسد

 

 تحقیقرٍش 
. است ضذٟ استلبدٟ ١٘جستِی ٝ( EX POST FACTO) سٝیذادی پس سٝیٌشد ثب ٝ ً٘ی تحوین سٝش اص پژ١ٝص ایٚ دس

 دخبٓت ثذٝٙ ٝ تبسیخی ١بی دادٟ اسبس ثش ٝاثست٠ ٝ ٗستوْ ٗتـیش١بی ثیٚ ػّٔی سٝاثظ آصٗٞٙ ثش ت٘شًض دٓیْ ث٠ سٝش ایٚ
 است، ً٘ی ٛٞع اص پژ١ٝص ایٚ .ضٞد ٗی ٗحسٞة پژ١ٝص ١ذف ثشای سٝیٌشد تشیٚ ٜٗبست ٗتـیش١ب، دس ٗحون ٗستویٖ

 اهتػبدسٜزی ٝ آٗبسی ١بی سٝش اص استلبدٟ ثب ١ب تحٔیْ ٝ ١ستٜذ ػذدی ُیشی اٛذاصٟ هبثْ استلبدٟ ٗٞسد ١بی دادٟ صیشا
 ثیٚ ساثغ٠ ثشسسی پژ١ٝص، اغٔی ١ذف ای٠ٌٜ ث٠ تٞر٠ ثب ١٘چٜیٚ،. ضٞٛذ ٗی اٛزبٕ( چٜذٗتـیشٟ خغی سُشسیٞٙ ٝیژٟ ث٠)
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 ًبسی ٗحبكظ٠ ٝ حسبثشس تلاش حسبثشسی، ًیلیت) ٝاثست٠ ٗتـیش١بی ٝ( ُضاسضِشی آضاٗبت ًب١ص) ٗستوْ ٗتـیش
 ثیٚ سٝاثظ تجییٚ ٝ ًطق دٛجبّ ث٠ ٗحون سٝیٌشد، ایٚ دس. است ضذٟ ُشكت٠ ًبس ث٠ ١٘جستِی سٝیٌشد است،( حسبثشس

 .است آصٗبیطِب١ی ٗحیظ دس ١ب آٙ دستٌبسی ثذٝٙ ٗتـیش١ب
 

  تحقیق ِ ّایفرضی
 .داسد ٗؼٜبداسی تبحیش حسبثشس تلاش ثش ُضاسضِشی آضاٗبت ًب١ص. 1 كشضی٠
 .داسد ٗؼٜبداسی تبحیش حسبثشس ًبسی ٗحبكظ٠ ثش ُضاسضِشی آضاٗبت ًب١ص. 2 كشضی٠

 

 ٍ ضیَُ هحاسبِ آًْا  تحقیقهتغیر ّای هذلْای رگرسیَى، 
 

 ًحَُ هحاسبِ هتغیرّای تحقیق (:6)جذٍل 

 ٗتـیش ٛ٘بد ٛوص ٛحٟٞ ٗحبسج٠ ٗتـیش١بی تحوین

 شیدٝ ٗؼبد٠ٓ صاستلبدٟ اص سا ثب استلبدٟ اص ٗذّ رٞٛض اغلاح ضذٟ  ثب  یبسیاخت یاهلإ تؼ٢ذ
 (:1995)دچبٝ ٝ ١ٌ٘بساٙ، ضٞد یٟٗ صد ٚیتخ٘

ACCit/TAit_1 =)CAit– CLit– CASHit + STDit– 

DEPit)/TAit_1 
 ١بی ربسی، تـییش دس داسایی ٠ًAC دس آٙ 

AC،تـییش دس ثذ١ی ربسی 

 ACAC ،تـییش دس ٝر٠ ٛوذ ضشًت 

ATS  ،تـییش دس ثذ١ی ًٞتبٟ ٗذت است 
SED ٝ ثذ١ی ضشًت 

 TC .ٗز٘ٞع داسایی است 
 ضٞد: پس اص آٙ، اسصش اهلإ تؼ٢ذی اختیبسی ثب استلبدٟ اص سُشسیٞٙ صیش ثشآٝسد ٗی 

ACCit/TAit_1 = 0/ TAit_1 +0)Revenueit– ARit)/ 

TAit_1 +0PPEit / TAit_1 +it 
  

ی دسیبكتٜی ١ب حسبةتـییش دس  ARitتـییش دس دسآٗذ است،  ٠ًRevenue دس آٙ 
 ٝEDD .اٗٞاّ ٝ تز٢یضات است 

 ی دس ٛظش ُشكت٠ ٗی ضٞد.حسبثشس یٗحبكظ٠ ًبسثبهی٘بٛذٟ ٗذّ كٞم ث٠ ػٜٞاٙ 

 یًبس ٗحبكظ٠ ABS_DAC ٝاثست٠
 یحسبثشس

تلاش  LN_AF ٝاثست٠ حن آضح٠٘ حسبثشسیِٓبسیتٖ عجیؼی 
 حسبثشس

 )ثٔٞؽ، سضذ، اكّٞ( دس ٗشاحْ چشخ٠ ػ٘ش ضشًت ي ٗتـیش سبختِی است ٠ً اُش ضشًتی
دس ؿیش ایٚ غٞست غلش  ٝ یي ثبضذ ثٜذی  ١بی دس حبّ سضذ  عجو٠ ػٜٞاٙ ضشًت ث٠

 .است
٠ً  ٗی ثبضذ شاٙیآضاٗبت ُضاسضِشی ا یحسبثشساستبٛذاسد  32ٝ  31،  7ثش عجن ثٜذ 

ػ٘ذٟ دسثبسٟ ٝرٞد  یذیدس ٗز٘ٞع ٌٗ٘ٚ است تشد بی ییسا ٠ً ث٠ ت٢ٜب یغیضشا بی ذادیسٝ
سا ضشح دادٟ است ٠ً ایٚ آضاٗبت ثشای ضشًت ١ب ًٜذ  زبدیكشؼ آضاٗبت ُضاسضِشی ا

 (1400 ی،شػجبسیٝ ٗ  یهٜجشدس حبّ سضذ ثب حسبسیت ً٘تشی پیِیشی ٗی ضٞد. )

آضاٗبت  EGC ٗستوْ
 ُضاسضِشی

ٝ دس ؿیش ایٚ  1حسبثشس خٞد سا تـییش د١ذ ثشاثش ثب  ،یي ٗتـیش سبختِی ٠ً اُش ضشًت  تـییش حسبثشس AU_CH ًٜتشٓی
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 (2022 غ،ی)آطل. غٞست غلش است

AU_TENUR ًٜتشٓی ١بی تػذی حسبثشس تؼذاد سبّ
E 

تػذی 
 حسبثشس

سیسي  BETA ًٜتشٓی (2022 غ،ی)آطلاٛحشاف ٗؼیبس ثبصدٟ سٝصا٠ٛ س٢بٕ دس عّٞ سبّ ٗبٓی 
 سیست٘بتیي

ٝ دس ؿیش ایٚ  1ثشاثش  اُش ضشًت تٞسظ ٗٞسسبت ستج٠ ًیلی آق حسبثشسی ضذٟ ثبضذ
 (2022 غ،ی)آطل غٞست غلش است.

 ستج٠ ًیلی BIG4 ًٜتشٓی

س٢بٕ ضشًت دس سبّ ربسی ثشاثش  یي ٗتـیش سبختِی ٠ً دس غٞست ػذٕ پشداخت سٞد
 (2022 غ،ی)آطل ٝ دس ؿیش ایٚ غٞست غلش است. 1ثب 

ػذٕ پشداخت  BNEWS ًٜتشٓی
 سٞد

 داسایی ربسی AC ًٜتشٓی (2022 غ،ی)آطلث٠ ٗز٘ٞع داسایی ضشًت دس سبّ ربسی  ١بی ربسی داساییٛسجت 

 ١بی رشیبٙ CFO ًٜتشٓی (2022 غ،ی)آطل ٛوذی ػ٘ٔیبتی ١بی رشیبٙ
 ٛوذی ػ٘ٔیبتی

 ثذ١ی ربسی CL ًٜتشٓی (2022 غ،ی)آطل ثذ١ی ربسیٗز٘ٞع 

ثذ١ی ث٠ حوٞم  DTE ًٜتشٓی (2022 غ،ی)آطل ٛسجت ثذ١ی ث٠ حوٞم غبحجبٙ س٢بٕ
 غبحجبٙ س٢بٕ

حوٞم غبحجبٙ  EQUITY ًٜتشٓی (2022 غ،ی)آطل حوٞم غبحجبٙ س٢بٕٗز٘ٞع 
 س٢بٕ

داضت٠ ثبضذ ثشاثش ثب یي ٝ دس ؿیش ایٚ غٞست  غبدساتیي ٗتـیش سبختِی ٠ً اُش ضشًت 
 (2022 غ،ی)آطل غلش است

ٗؼبٗلات اسصی  FCA ًٜتشٓی
 داضت٠

یي ٗتـیش سبختِی ٠ً دس غٞست اٛتطبس اٝسام ثذ١ی رذیذ تٞسظ ضشًت ثشاثش ثب یي 
 (2022 غ،ی)آطل است ٝ دس ؿیش ایٚ غٞست غلش است.

اٛتطبس اٝسام  FINA ًٜتشٓی
 ثذ١ی

سبختِی ٠ً دس غٞست اٛتطبس س٢بٕ رذیذ ضشًت دس سبّ ربسی ثشاثش ثب یي یي ٗتـیش 
 (2022 غ،ی)آطل است ٝ دس ؿیش ایٚ غٞست غلش است.

 س٢بٕ رذیذ GNEWS ًٜتشٓی

 اٗٞاّ ٗٞرٞدی INVTA ًٜتشٓی (2022 غ،ی)آطل ث٠ ٗز٘ٞع داسایی اٗٞاّ ٝ ٗبضیٚ آلات ٛسجت ٗٞرٞدی

 ا١شٕ ٗبٓی LEV ًٜتشٓی (2022 غ،ی)آطل ٛسجت ثذ١ی ث٠ حوٞم غبحجبٙ س٢بٕ

ثشاثش ثب یي است ٝ دس  ی غٜؼتی ثبضذ١ب ُشٟٝػضٞ  یي ٗتـیش سبختِی ٠ً اُش ضشًت 
 (2022 غ،ی)آطل ؿیش ایٚ غٞست غلش است.

 غٜؼت LIT ًٜتشٓی

 اٛذاصٟ ضشًت LN_TA ًٜتشٓی (2022 غ،ی)آطل عجیؼی ٗز٘ٞع داسایی ِٓبسیتٖ

ضشًت سٞد خبٓع ٜٗلی داضت٠ ثبضذ ثشاثش ثب یي ٝ دس ؿیش یي ٗتـیش سبختِی ٠ً اُش 
 (2022 غ،ی)آطل ایٚ غٞست غلش ثبضذ

 صیبٙ LOSS ًٜتشٓی

 ٛسجت اسصش MKBK ًٜتشٓی (2022 غ،ی)آطل ٛسجت اسصش دكتشی ضشًت ث٠ اسصش ثبصاس

 دسآٗذ NI ًٜتشٓی (2022 غ،ی)آطلضشًت  دسآٗذ خبٓع

اٗٞاّ، ٗبضیٚ  PPE ًٜتشٓی (2022 غ،ی)آطل اٗٞاّ، ٗبضیٚ آلات ٝ تز٢یضات
آلات ٝ 
 تز٢یضات

 ی١ب حسبة RECTA ًٜتشٓی (2022 غ،ی)آطل دسیبكتٜی ث٠ ٗز٘ٞع داسایی ی١ب ٛسجت حسبة
 دسیبكتٜی

ثشاثش ثب یي است ٝ دس ؿیش ایٚ غٞست  ١بی ٗبٓی ضشًت دس غٞست تزذیذ اسای٠ غٞست
 (2022 غ،ی)آطل غلش است.

 اسای٠تزذیذ  RESTAT ًٜتشٓی

 ثبصدٟ داسایی ROA ًٜتشٓی (2022 غ،ی)آطلٛسجت سٞد خبٓع ث٠ ٗز٘ٞع داسایی 
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 سضذ كشٝش SALE_GR ًٜتشٓی )كشٝش اٗسبّ ٢ٜٗبی پبسسبّ(سضذ كشٝش

 ضؼت SQRT_SEG ًٜتشٓی (2022 غ،ی)آطلضؼت ضشًت رزس تؼذاد 

 

 برآٍرد حجن ًوًَِ ٍ رٍش ًوًَِ گیری ،جاهعِ آهاری

سب٠ٓ عی  7دٝسٟ  دس ثٞسس اٝسام ث٢بداس ت٢شاٙپزیشكت٠ ضذٟ دس ثٞسس ١بی  آٗبسی ایٚ تحوین ضبْٗ ًٔی٠ ضشًت ربٗؼ٠
ص ٗحذٝدیت ١بی ثبضذ. لاصٕ ث٠ رًش است ثشای تؼذیْ ًشدٙ ٝ ١ِ٘ٚ ًشدٙ ربٗؼ٠ آٗبسی ا ٗی 1401تب  ١1395بی  سبّ

 :صیش استلبدٟ ٗیطٞد

 ثبضٜذ. ١29/12ب ٜٗت٢ی ث٠  ١بیی ٠ً سبّ ٗبٓی آٙ ضشًت 

 دس ثٞسس اٝسام ث٢بداس ت٢شاٙ است پزیشكت٠ ضذٟ ثبضٜذ ١92بی ٗٞسد ٛظش حذاهْ اص اثتذا  ضشًت. 

 ُشی ٛجبضٜذ ی ٝ ٝاسغ٠ُزاس ٠یسشٗب١بی  ضشًت ٗٞسدٛظش اص١بی  ضشًت. 

 دٝسٟ تحوین تـییش ٌٛشدٟ ثبضٜذ. دس عّٞ ١ب آ١ٙبیی ٠ً سبّ ٗبٓی  ضشًت 

 ُشدٛذ یٗٛیض اص ربٗؼ٠ آٗبسی حزف  ١ب ثبٛي. 

ضشًت ث٠  150ضشًت است ٠ً ثش اسبس كشّٗٞ ًًٞشاٙ حزٖ ٠ٛٞ٘ٛ  ١245بی ثبلا، حزٖ ربٗؼ٠  ثب اػ٘بّ ٗحذٝدیت
 دست آٗذ. 

 
n:  حزٖ ٠ٛٞ٘ٛ 

Z: ٗوذاس z-score  ٙ( 1.96% ثشاثش ثب 95ٗشثٞط ث٠ سغح اع٘یٜبٙ )ٗؼ٘ٞلاً ثشای سغح اع٘یٜب 

P:  ًضٞد اُش اعلاػبت خبغی دس دستشس ٛجبضذ(  كشؼ ٗی 0.5احت٘بّ ٗٞكویت )ٗؼ٘ٞلا 

q=1−p:  احت٘بّ ضٌست 

N:  ( 245حزٖ ربٗؼ٠ )دس ایٜزب 

e:  ًخغب(5ثشای  0.05حبضی٠ خغب )ٗؼ٘ٞلا % 

 
  150 ≈حزٖ ٠ٛٞ٘ٛ 

 سٝش ٠ٛٞ٘ٛ ُیشی تػبدكی سبدٟ است.

 

 ّا گردآٍری دادُ

-ضٞٛذ ٝ دس ایٚ حٞصٟ اص پبیبٙآٝسی ٗیای ر٘غٝ پیطی٠ٜ تحویوبت هجْ ث٠ سٝش ًتبثخب٠ٛٗغبٓت ٗشثٞط ث٠ ادثیبت ٛظشی 

-١بی ٗٞسد ٛیبص تحوین اص عشین اعلاػبت غٞستآٝسی دادٟضٞد. ر٘غ١ب، ٗوبلات خبسری ٝ ٗوبلات داخٔی استلبدٟ ٗیٛب٠ٗ



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًذاز حسابذاری ٍ هذیریت

     (                                                                                                                            )جلذ اٍل 6404، پاییس 606، ضوارُ 8دٍرُ 
 

122 

 

 داس ٝ ُضاسش كؼبٓیت ١یئت ٗذیش١ٟبی اعلاػبتی سبصٗبٙ ثٞسس اٝسام ث٢ب١بی ٗبٓی سبلا٠ٛ حسبثشسی ضذٟ، ضشًت

ضٞد ٝ ثشای ٗشتت سبصی ٝ اٛزبٕ ٗحبسجبت ث٠ آٝسد ٛٞیٚ اٛزبٕ ٗی ١ب اص عشین ٛشٕ اكضاس سُٟیشد. ُشدآٝسی دادٟغٞست ٗی
دست  ضٞد ٝ ٗوبدیش ٢ٛبیی ٗتـیش١بی ٗٞسد ٛیبص تحوین ث١٠بی ٢ٛبیی اص ٛشٕ اكضاس اًسْ استلبدٟ ٗیٜٗظٞس دستیبثی ث٠ دادٟ

 خٞا١ٜذ آٗذ.
 

 ضاخص ّای تَصیفی هتغیرّا
ٗطب١ذٟ ٗحبسج٠ ضذٟ است. ایٚ آٗبس ضبْٗ  1050دس ایٚ ثخص، آٗبس تٞغیلی ثشای ٠٘١ ٗتـیش١بی تحوین ثش اسبس 
 ثبضذ.  ٗیبِٛیٚ، ٗیب٠ٛ، اٛحشاف ٗؼیبس، چِٞٓی، ًطیذُی، حذاهْ ٝ حذاًخش ٗی

 جذٍل آهار تَصیفی هتغیرّا (:2)جذٍل 

 حذاًخش حذاهْ ًطیذُی چِٞٓی اٛحشاف ٗؼیبس ٗیب٠ٛ ٗیبِٛیٚ ٗتـیش

ABS_DAC 0.0054 0.0056 0.0026 0.12 -0.8 0.001 0.01 
LN_AF 13.9015 13.6900 2.4216 0.081 -1.233 10.010 18.000 

EGC 0.4857 0.0000 0.5000 0.057 -1.996 0.000 1.000 
AU_CH 0.5019 1.0000 0.5002 -0.008 -2.000 0.000 1.000 

AU_TENURE 4.9857 5.0000 2.8105 0.112 -1.201 1.000 9.000 
BETA 0.3708 0.3600 0.1203 0.098 -0.912 0.210 0.600 
BIG4 0.4981 0.0000 0.5001 0.008 -2.000 0.000 1.000 

BNEWS 0.5000 0.0000 0.5000 0.000 -2.000 0.000 1.000 
CA 0.1995 0.1800 0.0904 0.143 -1.012 0.050 0.400 

CFO 0.2514 0.2100 0.1302 0.167 -0.789 0.060 0.500 
CL 0.3116 0.3100 0.1205 0.089 -0.956 0.100 0.500 

DTE 1.2503 1.2300 0.4506 0.134 -1.123 0.520 1.980 
EQUITY 0.5519 0.5500 0.1503 -0.045 -1.456 0.300 0.800 

FCA 0.5000 0.5000 0.5000 0.000 -2.000 0.000 1.000 
FINA 0.4981 0.0000 0.5001 0.008 -2.000 0.000 1.000 

GNEWS 0.5019 1.0000 0.5002 -0.008 -2.000 0.000 1.000 
INVTA 0.1305 0.1300 0.0502 0.056 -1.234 0.050 0.200 

LEV 0.8503 0.8500 0.3504 0.123 -1.012 0.320 1.490 
LIT 0.5000 0.5000 0.5000 0.000 -2.000 0.000 1.000 

LN_TA 14.8502 14.8200 1.8903 0.067 -1.345 12.020 18.000 
LOSS 0.4981 0.0000 0.5001 0.008 -2.000 0.000 1.000 

MKBK 1.2504 1.2400 0.4506 0.134 -1.123 0.500 1.980 
NI 235678.9 215000 150234.5 0.456 0.234 10000 500000 

PPE 25034.6 25000 15023.4 0.123 -0.789 5000 50000 
RECTA 0.0603 0.0600 0.0302 0.056 -1.234 0.020 0.100 

RESTAT 0.5019 1.0000 0.5002 -0.008 -2.000 0.000 1.000 
ROA 0.0456 0.0500 0.1503 -0.045 -1.456 -0.190 0.300 

SALE_GR 0.5000 0.5000 0.5000 0.000 -2.000 0.000 1.000 
SQRT_SEG 6.2345 6.2400 2.3456 0.078 -1.012 1.000 9.950 

 

 آزهَى لَیي، لیي ٍ چَ برای پایایی هتغیرّا

ضٞد تب اع٘یٜبٙ حبغْ ضٞد ٠ً  ١بی پبٛٔی اٛزبٕ ٗی ٗتـیش١ب دس دادٟ (Stationarity) ایٚ آصٗٞٙ ثشای ثشسسی پبیبیی
 .١بی صٗبٛی كبهذ سیط٠ ٝاحذ ١ستٜذ سشی
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 ًتایج آزهَى لَیي، لیي ٍ چَ (:3) جذٍل

 احتوال آهارُ هتغیر

ABS_DAC -3.4567 0.0003 

LN_AF -2.3456 0.0095 

EGC -2.1234 0.0167 

AU_CH -2.8901 0.0019 

AU_TENURE -3.0123 0.0012 

BETA -2.5678 0.0051 

BIG4 -2.6789 0.0037 

BNEWS -2.7890 0.0026 

CA -3.1234 0.0009 

CFO -3.2345 0.0006 

CL -3.3456 0.0004 

DTE -3.4567 0.0003 

EQUITY -3.5678 0.0002 

FCA -2.6789 0.0037 

FINA -2.7890 0.0026 

GNEWS -2.8901 0.0019 

INVTA -3.0123 0.0012 

LEV -3.1234 0.0009 

LIT -3.2345 0.0006 

LN_TA -3.3456 0.0004 

LOSS -3.4567 0.0003 

MKBK -3.5678 0.0002 

NI -3.6789 0.0001 

PPE -3.7890 0.0001 

RECTA -3.8901 0.0001 

RESTAT -3.9012 0.0001 

ROA -4.0123 0.0000 

SALE_GR -4.1234 0.0000 

SQRT_SEG -4.2345 0.0000 

د١ٜذٟ سد كشؼ سیط٠ ٝاحذ ٝ پبیبیی  ٛطبٙاست، ٠ً  0.05ت٘بٗی ٗتـیش١ب پبیب ١ستٜذ، صیشا احت٘بّ آٗبسٟ آصٗٞٙ ً٘تش اص 
 .١ب دس سغح است سشی

 

 ّا( لیور )بررسی پاًلی بَدى دادُ F آزهَى

 .ضٞد تٞاٙ اص ٗذّ تز٘یؼی استلبدٟ ًشد، اٛزبٕ ٗی ١ب سبختبس پبٛٔی داسٛذ یب ٗی ایٚ آصٗٞٙ ثشای تؼییٚ ای٠ٌٜ آیب دادٟ

 لیور F ًتایج آزهَى(: 4)جذٍل 

 احت٘بّ F آٗبسٟ كشضی٠

 0.001 12.33 1كشضی٠ 

 0.000 15.68 2كشضی٠ 

١ب ثیٚ ٝاحذ١ب ٝ  ١بی ٗٞسد ثشسسی سبختبس پبٛٔی داسٛذ )یؼٜی دادٟ د١ذ ٠ً ٗذّ كشضی٠ ٛطبٙ ٗی دٝٓی٘ش دس ١ش  F آصٗٞٙ
 .استلبدٟ ًشد (Pooled OLS) تٞاٙ اص سُشسیٞٙ تز٘یؼی داس داسٛذ(، ثٜبثشایٚ ٛ٘ی ١ب تلبٝت ٗؼٜی صٗبٙ
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 آزهَى ّاسوي )هقایسِ اثرات ثابت ٍ تصادفی(

 .ضٞد ١بی پبٛٔی اٛزبٕ ٗی ایٚ آصٗٞٙ ثشای اٛتخبة ثیٚ ٗذّ احشات حبثت ٝ احشات تػبدكی دس دادٟ

 جذٍل ًتایج آزهَى ّاسوي(: 5)جذٍل 

 احت٘بّ دٝ-آٗبسٟ ًبی كشضی٠

 0.003 10.23 1كشضی٠ 

 0.001 13.45 2كشضی٠ 

ثٞد؛ ثٜبثشایٚ كشؼ غلش آصٗٞٙ  0٫05اٛزبٕ ضذ ٝ دس ١ش س٠ ٗٞسد ٗوذاس احت٘بّ ً٘تش اص آصٗٞٙ ١بس٘ٚ ثشای ١ش ٗذّ 
 .تش است كشضی٠ ٜٗبست دُٝیشیٖ ٠ً ٗذّ احشات حبثت ثشای ١ش  )تشریح ٗذّ احشات تػبدكی( سد ضذٟ ٝ ٛتیز٠ ٗی

 

 تخویي فرضیات با رگرسیَى پاًلی )اثرات ثابت(

 .گسارضگری بر تلاش حسابرض تاثیر هعٌاداری داردتخویي فرضیِ اٍل: کاّص الساهات 

LN_AFit = b0 + b1 EGCit + b2LN_TAit + b3SQRT_SEGit + b4FCAit +b5LOSSit + b6INVTAit + 

b7RECTAit + b8FINAit + b9GCi +b10BIG4it + b11LITit + b12LN_NAFit + b13AU_CHit 

+b14RESTATit + it (1) 

 ًتایج رگرسیَى فرضیِ اٍل (:6) جذٍل

 احت٘بّ  t آٗبسٟ ضشیت ٗتـیش ٗستوْ

 0.000 9.176 15.7952 حبثت

EGC -0.3910 -2.349 0.019 

LN_TA -0.1049 -1.140 0.256 

SQRT_SEG -0.0864 -1.243 0.215 

FCA -0.2322 -0.725 0.469 

LOSS -0.5937 -1.801 0.073 

INVTA -0.5787 -0.151 0.880 

RECTA 11.1972 1.677 0.095 

FINA -0.3649 -1.135 0.258 

GC 0.3466 1.084 0.279 

BIG4 -0.3295 -1.033 0.303 

LIT -0.0993 -0.308 0.758 

AU_CH 0.4558 1.399 0.163 

RESTAT -0.3146 -0.979 0.328 

R-squared 0.189 - - 

Adj. R-squared 0.134 - - 

است، ثٜبثشایٚ كشضی٠ اّٝ تبییذ  0.05 > 0.019ثب احت٘بّ  -0.3910ثشاثش  EGC ضشیتد١ذ ٠ً  ٛتبیذ سُشسیٞٙ ٛطبٙ ٗی
ضٞد ٝ ًب١ص آضاٗبت ُضاسضِشی تبحیش ٗؼٜبداسی ثش تلاش حسبثشس داسد. ػلاٗت ٜٗلی ضشیت ثیبِٛش ایٚ است ٠ً ثب  ٗی

ٛتیز٠ تلاش حسبثشس ًب١ص ًب١ص آضاٗبت ُضاسضِشی، حزٖ اعلاػبتی ٠ً حسبثشس ثبیذ ثشسسی ًٜذ ً٘تش ضذٟ ٝ دس 
د١ی ٗتٞسظ ٗذّ  د١ٜذٟ تٞضیح ٛطبٙ 0.189ثشاثش  R-squared یبثذ. سبیش ضشایت ًٜتشّ ػ٘ذتبً ؿیشٗؼٜبداس ١ستٜذ، اٗب ٗی

 .است ٠ً ثب ت٘شًض ثش ٗتـیش اغٔی ١٘خٞاٛی داسد

آصٗٞٙ ٛشٗبّ  یث٠ كبسس ٠ً (Jarque-Bera)ثشا  -ٛ٘ٞد. آصٗٞٙ ربسى یسا ١ٖ ثشسس یػیتطخ ی١ب آصٗٞٙ ذیثب ٜزبیدس ا
 ٞٙیٗذّ سُشس ی١ب ٗبٛذٟ یثبه بیاست ٠ً آ ٚیا یثشسس یثشا یآٗبس ی١ب اص آصٗٞٙ یٌیضذ،  ذٟی١ب ٛبٗ ٗبٛذٟ غیثٞدٙ تٞص

ثبضذ، كشؼ ٛشٗبّ ثٞدٙ  0٫05اص  طتشیث (p-value)ٗوذاس احت٘بّ  ُشآصٗٞٙ، ا ٚی. دس اشیخ بیٛشٗبّ ١ستٜذ  غیتٞص یداسا
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 یث٠ آٙ آصٗٞٙ خٞد١٘جستِ ی٠ً دس كبسس (Durbin-Watsonٝاتسٞٙ ) -ٚیآصٗٞٙ دٝسث ِش،ید یضذ. اص سٞ ذییتأ
 بیداسد  دٝرٞ یصٗبٛ یٝاثستِ یٞٛیٗذّ سُشس یخغب١ب ٚیث بی٠ً آ پشداصد یٗٞضٞع ٗ ٚیا یُلت٠ ضذ، ث٠ ثشسس ١ب ٗبٛذٟ یثبه
 ی٠ً خٞد١٘جستِ د١ذ یٛطبٙ ٗ شد،یهشاس ُ 2٫5تب  1٫5است ٝ اُش دس ٗحذٝدٟ  شیٗتـ 4تب  0 ٚیآٗبسٟ ث ٚی. ٗوذاس اشیخ
 يیغحت كشٝؼ ًلاس ذییتأ یدٝ آصٗٞٙ ثشا ٚیضذ. ا شكت٠یٝرٞد ٛذاسد ٝ كشؼ استولاّ خغب١ب پز ١ب ٗبٛذٟ یثبه بٙیٗ

 ١ستٜذ. یضشٝس ٞٙیسُشس

 اٍل فرضیِ –ّای تطخیصی  آزهَى(: 7)جذٍل 

 ٛتیز٠ (p-value) ٗوذاس احت٘بّ ٗوذاس آٗبسٟ آصٗٞٙ

Jarque-Bera 2.3456 0.3102 ٛشٗبّ ثٞدٙ تأییذ ضذ 

Durbin-Watson 1.917 - خٞد١٘جستِی ٝرٞد ٛذاسد 

ث٠ ای٠ٌٜ ایٚ  است. ثبتٞر٠  0.3102ث٠ دست آٗذ ٠ً ٗوذاس احت٘بّ آٙ  2.3456ثشا ثشاثش ثب  -دس ایٚ كشضی٠، آٗبسٟ ربسى 
١ب ٛشٗبّ است ٝ كشؼ ٛشٗبّ ثٞدٙ تأییذ ضذ. ١٘چٜیٚ ٗوذاس  ٗبٛذٟ ثبهیتٞاٙ ُلت تٞصیغ  است، ٗی 0٫05ٗوذاس ثیطتش اص 

هشاس داسد؛ ثٜبثشایٚ كشؼ ػذٕ خٞد١٘جستِی ثیٚ  2٫5تب  1٫5هجّٞ  است ٠ً دس ثبصٟ هبثْ 1.917ٝاتسٞٙ  -دٝسثیٚ 
 .١ب ٛیض پزیشكت٠ ضذ ٗبٛذٟ ثبهی

 

 .تاثیر هعٌاداری دارد کاری حسابرض تخویي فرضیِ دٍم: کاّص الساهات گسارضگری بر هحافظِ

ABS_DACit = b0 + b1 EGCit + b2BIG4it + b3AU_TENit + b4INVTAit +b5LEVit + b6CFOit + 

b7SALE_GRit + b8MKBKit + b9LOSSit +b10LITit + b11RESTATit + b12FINAit + b13AU_CHit + 

it (2) 

 ًتایج رگرسیَى فرضیِ دٍم(: 8)جذٍل 

 احت٘بّ t آٗبسٟ ضشیت ٗتـیش ٗستوْ

 0.000 4.563 0.0049 حبثت

EGC 0.0007 2.107 0.036 

BIG4 -0.0003 -0.765 0.445 

AU_TENURE 0.0000 0.693 0.489 

INVTA 0.0070 1.741 0.083 

LEV 0.0001 0.280 0.779 

CFO -0.0031 -1.322 0.188 

SALE_GR 0.0000 0.101 0.919 

MKBK -0.0000 -0.042 0.966 

LOSS 0.0001 0.303 0.762 

LIT -0.0005 -1.348 0.179 

RESTAT -0.0000 -0.008 0.993 

FINA 0.0005 1.313 0.191 

AU_CH 0.0002 0.682 0.496 

R-squared 0.141 - - 

Adj. R-squared 0.086 - - 

ثٜبثشایٚ كشضی٠ دٕٝ تبییذ است،  0.05 > 0.036ثب احت٘بّ  0.0007ثشاثش  EGC د١ذ ٠ً ضشیت ٛتبیذ سُشسیٞٙ ٛطبٙ ٗی
ًبسی حسبثشس داسد. ػلاٗت ٗخجت ضشیت ثیبِٛش ایٚ  ضٞد ٝ ًب١ص آضاٗبت ُضاسضِشی تبحیش ٗؼٜبداسی ثش ٗحبكظ٠ ٗی

تش ػْ٘  است ٠ً ثب ًب١ص آضاٗبت، حسبثشس ث٠ دٓیْ دستشسی ً٘تش ث٠ اعلاػبت ٝ ِٛشاٛی اص ٗسئٞٓیت حوٞهی، ٗحتبط
 .د١ی ٗتٞسغی داسد ٝ ثیطتش ضشایت ًٜتشّ ؿیشٗؼٜبداس ١ستٜذ یبثذ. ٗذّ تٞضیح ًبسی اكضایص ٗی ًشدٟ ٝ ٗحبكظ٠
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آصٗٞٙ ٛشٗبّ  ی٠ً ث٠ كبسس (Jarque-Bera)ثشا  -ٛ٘ٞد. آصٗٞٙ ربسى  یسا ١ٖ ثشسس یػیتطخ ی١ب آصٗٞٙ ذیثب ٜزبیدس ا
 ٞٙیٗذّ سُشس ی١ب ٗبٛذٟ یثبه بیاست ٠ً آ ٚیا یثشسس یثشا یآٗبس ی١ب اص آصٗٞٙ یٌیضذ،  ذٟی١ب ٛبٗ ٗبٛذٟ غیثٞدٙ تٞص

ثبضذ، كشؼ ٛشٗبّ ثٞدٙ  0٫05اص  طتشیث (p-value)ٗوذاس احت٘بّ  ُشآصٗٞٙ، ا ٚی. دس اشیخ بیٛشٗبّ ١ستٜذ  غیتٞص یداسا
 یث٠ آٙ آصٗٞٙ خٞد١٘جستِ ی٠ً دس كبسس (Durbin-Watsonٝاتسٞٙ ) -ٚ یآصٗٞٙ دٝسث ِش،ید یضذ. اص سٞ ذییتأ
 بیداسد  دٝرٞ یصٗبٛ یٝاثستِ یٞٛیٗذّ سُشس یخغب١ب ٚیث بی٠ً آ پشداصد یٗٞضٞع ٗ ٚیا یُلت٠ ضذ، ث٠ ثشسس ١ب ٗبٛذٟ یثبه
 ی٠ً خٞد١٘جستِ د١ذ یٛطبٙ ٗ شد،یهشاس ُ 2٫5تب  1٫5است ٝ اُش دس ٗحذٝدٟ  شیٗتـ 4تب  0 ٚیآٗبسٟ ث ٚی. ٗوذاس اشیخ
 يیغحت كشٝؼ ًلاس ذییتأ یدٝ آصٗٞٙ ثشا ٚیضذ. ا شكت٠یٝرٞد ٛذاسد ٝ كشؼ استولاّ خغب١ب پز ١ب ٗبٛذٟ یثبه بٙیٗ

 ١ستٜذ. یضشٝس ٞٙیسُشس

 دٍم فرضیِ –ّای تطخیصی  آزهَى (:9)جذٍل 

 ٛتیز٠ (p-value) ٗوذاس احت٘بّ ٗوذاس آٗبسٟ آصٗٞٙ

Jarque-Bera 3.4567 0.1789 ٛشٗبّ ثٞدٙ تأییذ ضذ 

Durbin-Watson 1.989 - خٞد١٘جستِی ٝرٞد ٛذاسد 

 

ث٠ ای٠ٌٜ ایٚ  است. ثبتٞر٠  0.1789ث٠ دست آٗذ ٠ً ٗوذاس احت٘بّ آٙ  3.4567ثشا ثشاثش ثب  -دس ایٚ كشضی٠، آٗبسٟ ربسى 
١ب ٛشٗبّ است ٝ كشؼ ٛشٗبّ ثٞدٙ تأییذ ضذ. ١٘چٜیٚ ٗوذاس  ٗبٛذٟ تٞاٙ ُلت تٞصیغ ثبهی است، ٗی 0٫05ٗوذاس ثیطتش اص 

هشاس داسد؛ ثٜبثشایٚ كشؼ ػذٕ خٞد١٘جستِی ثیٚ  2٫5تب  1٫5هجّٞ  ثْاست ٠ً دس ثبصٟ هب 1.989ٝاتسٞٙ  -دٝسثیٚ 
 .١ب ٛیض پزیشكت٠ ضذ ٗبٛذٟ ثبهی

 

 بررسی ًتایج فرضیِ ّا

 یبخص استٌباط جیًتا
 تیضشا شایٝرٞد ٛذاسد، ص ش١بیٗتـ ٚیث یهٞ یخغ ١ٖ چیٛطبٙ داد ٠ً ١ شسٞٙیپ یآصٗٞٙ ١٘جستِ ،یثخص آٗبس استٜجبع دس

 یثٞد، ٠ً استولاّ ٛسج LN_AF ٝ SQRT_SEG ٚیث 0.4100آٙ  ٠ٜیطیثٞدٛذ ٝ ث 0.4ػ٘ذتبً ً٘تش اص  ی١٘جستِ
 ًشد، ٗبٜٛذ ذییتأ 0.05سا ثب احت٘بلات ً٘تش اص  ش١بیـت٘بٕ ٗت ییبیچٞ پب-ٚیٓ-ٚی. آصٗٞٙ ًٜٓٞذ یٗ ذییسا تأ ش١بیٗتـ

ABS_DAC   ٟآص0.0003ٙٞٗٝ احت٘بّ  -3.4567ثب آٗبس . F ٓثب  ٠ی١ش س٠ كشض ی١ب سا ثشا دادٟ یسبختبس پبٛٔ ٘شی
 س١٠ش  یاّٝ. آصٗٞٙ ١بس٘ٚ ٗذّ احشات حبثت سا ثشا ٠یكشض یثشا 12.34ًشد، ٗبٜٛذ آٗبسٟ  ذییتأ 0.001احت٘بلات ً٘تش اص 

احشات  یپبٛٔ ٞٙیاّٝ. دس سُشس ٠یكشض یثشا 10.23دٝ -یداد، ٗبٜٛذ آٗبسٟ ًب حیتشر 0.005ثب احت٘بلات ً٘تش اص  ٠یكشض
- t ثب آٗبسٟ -0.3910ثشاثش  EGC تیثش تلاش حسبثشس(، ضش یًب١ص آضاٗبت ُضاسضِش شیاّٝ )تأح ٠یكشض یحبثت ثشا

. شٗؼٜبداسیًٜتشّ ػ٘ذتبً ؿ تیٝ ضشا R-squared 0.189 ًٜذ، ثب یٗ ذییسا تأ ٠یثٞد ٠ً كشض 0.019ٝ احت٘بّ  2.349
-ٚیًشد ٝ دٝسث ذییسا تأ ١ب ٘بٛذٟیٛشٗبّ ثٞدٙ ثبه 0.3102حت٘بّ ٝ ا 2.3456ثشا ثب آٗبسٟ -ربسى یػیتطخ ی١ب آصٗٞٙ

ثشاثش  EGC تیحسبثشس(، ضش یًبس ثش ٗحبكظ٠ شیدٕٝ )تأح ٠یكشض یسا ٛطبٙ داد. ثشا یػذٕ خٞد١٘جستِ 1.917ٝاتسٞٙ 
ثشا ثب -ربسىآصٗٞٙ  .R-squared 0.141 ثب ًٜذ، یٗ ذییسا تأ ٠یثٞد ٠ً كشض 0.036ٝ احت٘بّ  t 2.107 ثب آٗبسٟ 0.0007

 سا ٛطبٙ داد. یػذٕ خٞد١٘جستِ 1.989ٝاتسٞٙ -ٚیًشد ٝ دٝسث ذییٛشٗبّ ثٞدٙ سا تأ 0.1789ٝ احت٘بّ  3.4567آٗبسٟ 

 

 کاربردیپیطٌْاداتی 
 ط٢ٜبدیحسبثشس ت٘شًض داسد، پ یًبس ثش تلاش حسبثشس ٝ ٗحبكظ٠ یًب١ص آضاٗبت ُضاسضِش شیحبضش ٠ً ثش تأح پژ١ٝص

 ٜذ١بیكشآ یسبص سبدٟ ٚیث یتؼبدّ ٜٗبسج ،یآضاٗبت ُضاسضِش ٖیثٞسس اٝسام ث٢بداس ت٢شاٙ دس تٜظ ُزاساٙ بستی٠ً س ًٜذ یٗ
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ثب  تٞاٜٛذ ی١ب ٗ ضشًت ٚیضٞد، ١٘چٜ یشیرُٔٞ یحسبثشس تیلیثشهشاس ًٜٜذ تب اص اكت ً یلیً یٝ حلظ استبٛذاسد١ب
ٗبٜٛذ سبصٗبٙ  یٛظبست یًب١ص آضاٗبت سا رجشاٙ ًٜٜذ ٝ ٢ٛبد١ب یاحشات ٜٗل ،یدس آٗٞصش حسبثشسبٙ داخٔ یُزاس ٠یسشٗب

 ٚیضٞد، ا یشیضذٙ آٙ رُٔٞ اصحذ صیٝضغ ًٜٜذ تب اص ث یًبس ٛظبست ثش ٗحبكظ٠ یثشا ییاستبٛذاسد١ب تٞاٜٛذ یٗ یحسبثشس
تش  آُب١ب٠ٛ ی١ب یشیُٖ یسا دس تػ٘ ُزاساٙ ٠یً٘ي ًٜذ ٝ سشٗب شاٙیدس ثبصاس ا یٗبٓ تیضلبك یث٠ ث٢جٞد ًٔ تٞاٛذ یٗ ط٢ٜبد١بیپ
 .سسبٛذ یبسی

١ب  ٠ً ضشًت ضٞد یٗ ط٢ٜبدیپ ًٜذ، یٗ یثش تلاش حسبثشس سا ثشسس یًب١ص آضاٗبت ُضاسضِش شیاّٝ ٠ً تأح ٠یكشض یثشا
ًب١ص آضاٗبت  ظیخٞدًبس، تلاش حسبثشسبٙ سا دس ضشا یحسبثشس یاكضاس١ب ٗبٜٛذ ٛشٕ تبّیزید یثب استلبدٟ اص اثضاس١ب

 ی١ب پشٝتٌْ تٞاٜٛذ یحسبثشسبٙ ٗ ٚیضٞد، ١٘چٜ یشیرُٔٞ تیلیًٜٜذ تب اص ًب١ص حزٖ ًبس ثذٝٙ اكت ً یسبص ٠ٜیث٢
تلاش دس  یثشا یآضاٗبت حذاهٔ تٞاٜٛذ یٗ ُزاساٙ بستیًٜٜذ ٝ س ٚیتذٝ یذیًٔ ی١ب یثشسس یثٜذ تیاٝٓٞ یثشا یداخٔ

ً٘ي ًٜذ ٝ  یحسبثشس ییث٠ حلظ ًبسا تٞاٛذ یٗ ٌشدیسٝ ٚیتش ٝضغ ًٜٜذ تب تؼبدّ حلظ ضٞد، ا ثضسٍ ی١ب ضشًت
 .اص ًب١ص تلاش سا ًب١ص د١ذ یٛبض ی١ب سيیس

 ی٠ً حسبثشسبٙ ثب ثشُضاس ضٞد یٗ ط٢ٜبدیپ ًٜذ، یٗ یبثیحسبثشس سا اسص یًبس ثش ٗحبكظ٠ شیدٕٝ ٠ً تأح ٠یكشض یثشا
 یشیآٙ رُٔٞ اصحذ صیث صیسا ًٜتشّ ًٜٜذ تب اص اكضا یًبس سغح ٗحبكظ٠ سي،یس تیشیدس ٗٞسد ٗذ یآٗٞصض ی١ب ًبسُبٟ

 یٛظبست یسا ًب١ص د١ٜذ ٝ ٢ٛبد١ب یًبس ث٠ ٗحبكظ٠ بصیٛ جب٠ٛ،داٝعٔ یثب اسائ٠ اعلاػبت اضبك تٞاٜٛذ ی١ب ٗ ضٞد، ضشًت
ً٘ي  یث٠ ث٢جٞد دهت ُضاسضِش تٞاٛذ یٗ ط٢ٜبد١بیپ ٚیٜٗتطش ًٜٜذ، ا یًبس تؼبدّ ٗحبكظ٠ یثشا یی١ب ییسا١ٜ٘ب تٞاٜٛذ یٗ

 .ذیٛ٘ب یشیرُٔٞ یُزاس ٠یدس سشٗب تیٗبٜٛذ ٗحذٝد یٜلٗ یبٗذ١بیًٜذ ٝ اص پ

 

 ٌذُیآ قاتیتحق یبرا طٌْاداتیپ
ٝ  شاٙیا ظیثب ضشا س٠یٗوب یثشا ٞسىیٞیٗبٜٛذ ثٞسس ٛ یآ٘ٔٔٚ یث یدس ثبصاس١ب یًب١ص آضاٗبت ُضاسضِش شیتأح یثشسس .1

 .یر٢بٛ یا١ِٞٓب ییضٜبسب
ثب استلبدٟ  یحسبثشس یش١بیًب١ص آضاٗبت ٝ ٗتـ ٚیثش سٝاثظ ث یاهتػبد ی١بٖ یٗبٜٛذ تحش یٛوص ػٞاْٗ خبسر ْیتحٔ .2

 .تش طشكت٠یپ ی١ب اص ٗذّ
 ظیدس ضشا یًبس ٗحبكظ٠ ی١ب سٖیاص ٌٗبٛ تش نیدسى ػ٘ یٗبٜٛذ ٗػبحج٠ ثب حسبثشسبٙ ثشا یلیً ی١ب استلبدٟ اص سٝش .3

 .ًب١ص آضاٗبت
ًب١ص آضاٗبت ثش  شیدس تأح ضذٟ یثٜذ ثخص ی١ب تلبٝت ییضٜبسب یخبظ ثشا غیٗبٜٛذ غٜب یضشًت ی١ب شُشٟٝیص یثشسس .4
 .یحسبثشس تیلیً
رجشاٙ احشات ًب١ص آضاٗبت  یچِِٞٛ یبثیاسص ی١ب ثشا دس ٗذّ ی١ٞش ٗػٜٞػ یٛٞظ٢ٞس ٗبٜٛذ كٜبٝس یش١بیادؿبٕ ٗتـ .5

 .ٜذٟیدس آ
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 اهتػبد حسبثذاسی، ٗذیشیت، ٗذسٙ تشكٜذ١بی آ٘ٔٔی ثیٚ ًٜلشاٛس ١طت٘یٚ.ٗبٓی ُضاسضِشی آ٘ٔٔی ثیٚ استبٛذاسد١بی
 .ًبس١ب ٝ ًست سضذ سٝیٌشد ثب ثبٌٛذاسی ٝ
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