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 چکیده 
  پذیرفته   شرکتهای   در   عمر   چرخه   نقش   به  توجه   با  مالی   نکول  و   مالیاتی   ریزی   برنامه   بین  رابطه  بررسی  پژوهش،   این   در 

  دوره   برای  مشاهده  816  مجموع   در   که  گرفت  صورت   1402  الی   1397  دوره  برای   تهران  بهادار  اوراق   بورس   در   شده
  نتایج .  است  دیتا   پانل   شیوه  به   متغیره   چند   رگرسیون   روش   پژوهش   این  در   استفاده   مورد   آماری  روش .  شد   استفاده   پژوهش 
  عمر   چرخه  و  دارد   وجود   معکوس  صورت   به  داری   معنی   رابطه  مالی  نکول   و   مالیاتی   ریزی   برنامه   بین   که  داد   نشان  تحقیق 
  و   رشد   مرحله   در   شرکتها  عمر   چرخه  که  شکل  بدین   دارد،  تاثیر   مالی  نکول   و  مالیاتی   ریزی  برنامه  بین   رابطه  بر  شرکت

  تاثیر   افول   مرحله  در   شرکتها  عمر   چرخه  اما   دارند  مالی   نکول  و   مالیاتی   ریزی   برنامه   بین  رابطه  بر  معکوس   تاثیر   بلوغ 
  مالیاتی   ریزی   برنامه  بلوغ   و   رشد  مرحله   در   شرکتهای  یعنی  دارد؛   مالی   نکول  و  مالیاتی   ریزی  برنامه  بین   رابطه  بر   مستقیم

  بیشتری   مالی   نکول   و   تر  ضعیف   مالیاتی   ریزی   برنامه   افول  مرحله   در   شرکتهای   اما   اند   داشته  کمتر   مالی   نکول   و   بهتر
 . اند داشته

      ، بورس اوراق بهادار.نقدی هایجریان های شیطنت  متقلبانه، مالی هایصورت  واژگان کلیدی:

 

 مقدمه
  و   مالیاتی   بار   کاهش   هدف  با  همواره   ها،   شرکت  مالی  تعهدات  مدیریت  در   کلیدی  راهبردی  عنوان   به  مالیاتی   ریزی  برنامه
  ریسک   افزایش   ازجمله  اقدامات،   این   احتمالی   پیامدهای   حال،  بااین  است؛   گرفته  قرار   مدیران   توجه   مورد   سودآوری   بهبود 
  دیگر،   سوی   از .  است  گرفته  قرار  جامع   بررسی   مورد   کمتر  پنهان،   تعهدات  ایجاد   یا   نقدینگی   کاهش  دلیل   به  مالی   نکول
  با (  افول  و  بلوغ   رشد،  گیری،  شکل )  خود   عمر  مختلف  مراحل  در   شرکتها  که  کند   می   بیان  ها  شرکت  عمر   چرخه   نظریه

  احتمال  همچنین  و  مالیاتی   رفتارهای   بر  است  ممکن  که  هستند  رو  روبه  متفاوتی  های  فرصت  و  ها  ریسک  مالی،  الزامات
  با   مالی   نکول   ریسک   و  مالیاتی  ریزی   برنامه  بین   رابطه  تحلیل  دنبال   به   مطالعه  این.  باشد   تأثیرگذار   نکول  وقوع

  این   از  کافی  شناخت  فقدان  چراکه  است،  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شرکتها  عمر  چرخه  تعدیلگری  نقش  درنظرگرفتن
  های   بحران   افزایش  و  مالی  ناپایداری   تشدید  ناکارآمد،  های  گیری  تصمیم  به  تواند  می  ایران  اقتصادی  بافت  در  تعامل

  ها   شرکت   مالی   ثبات  بر   مالیاتی  های   استراتژی  تأثیر   بهتر   درک   به   موضوع  این  بررسی .  شود  منجر   ها   شرکت  در   اقتصادی 
 . کرد خواهد کمک مرحله هر با متناسب سیاستی راهکارهای  ارائه و  عمر مختلف  مراحل  در
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  در عمر  چرخه  نقش به  توجه   با مالی نکول  و  مالیاتی ریزی برنامه بین رابطه بررسی

      تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته  شرکتهای
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  کاهش   و  مالی   عملکرد  بهبود   در   بسزایی   نقش   مالی،   مدیریت   مهم  ابزارهای   از  یکی  عنوان   به  مالیاتی   ریزی برنامه
  اساسی   های چالش   از   یکی (  هابدهی   پرداخت   در   توانایی   عدم)  مالی   نکول   دیگر،   سوی   از .  کندمی   ایفا   هاشرکت   های هزینه 
  شرکت   اعتبار  و  مالی  ثبات  بر  توجهی  قابل  منفی  تأثیرات  تواندمی   و  شوند  مواجه  آن  با  است   ممکن  هاشرکت  که  است

  شرایط  با (  افول  و  بلوغ  رشد،  مرحله  شامل)  خود  عمر  چرخه  مختلف  مراحل  در   هاشرکت  که  این  به  توجه  با.  باشد  داشته
  چرخه  نقش  گرفتن نظر در  با مالی  نکول و  مالیاتی ریزیبرنامه بین رابطه  بررسی هستند، روبرو متفاوتی هایچالش  و  مالی
  همکاران،   و  گابریل  ؛ 2020،   نگویین   و  کوپر)شود  منجر   عوامل  این  تعامل  از   بهتری  درک  به   تواندمی   هاشرکت   عمر

2023 .) 
  بورس   در  شده  پذیرفته  هایشرکت  در   مالی   نکول  و  مالیاتی  ریزیبرنامه   بین   رابطه  بررسی  اصلی   هدف  مطالعه،  این  در

  تواند می   مالیاتی   ریزی برنامه  آیا   که  است  این  اصلی  سوال.  است  هاشرکت   عمر  چرخه  نقش  به  توجه   با   تهران  بهادار   اوراق
  آیا   دیگر،  عبارت   به  گیرد؟ می   قرار   شرکت   عمر   چرخه   مرحله  تأثیر   تحت   رابطه  این  آیا   و  بگذارد   تأثیر   مالی   نکول  احتمال   بر

  مالی   نکول   ریسک   کاهش   برای  ابزاری  عنوان  به  مالیاتی   ریزی برنامه   از  خود،  عمر  چرخه  مختلف   مراحل  در   هاشرکت
 کنند؟می  استفاده 

  بهبود   و  مالیاتی   های هزینه  کاهش   بر  آن   تأثیر  و  هاشرکت  مالی   مدیریت  در   مالیاتی  ریزی برنامه   اهمیت   به   توجه  با
  نکول   ریسک  کاهش  به  توانندمی   اقدامات  این  آیا  که  است  سوال  این  به  پاسخ  دنبال  به  مطالعه  این   نقدی،  هایجریان 

  به   تواندمی   مطالعه  این  نتایج.  است  متفاوت   هاشرکت  عمر  چرخه   مختلف   مراحل  در   رابطه  این   آیا  و   کنند  کمک  مالی 
  مدیریت   و   هاشرکت   مالی   ثبات   بر   مالیاتی   ریزی برنامه   تأثیر  بهتر   درک   در   گذاران سیاست  و   گذاران سرمایه  مالی،   مدیران 
 . کند  کمک مالی  نکول  ریسک
  در   عمر   چرخه  نقش  به  توجه  با  مالی   نکول  و  مالیاتی   ریزی  برنامه  بین   رابطه  بررسی   بررسی  به  تحقیق   این   در   بنابراین

 . است شده  پرداخته  تهران بهادار  اوراق بورس در شده  پذیرفته  شرکتهای
 

 واژگان کلیدی و اصطلاحات  
ر پژوهش    :شرکت  یاتیمال  یزیبرنامه  این  وابسته  رمتغیر  از سه    شرکت  یات یمال  یزیبرنامه  منظور  بدین  هاست. 

 (. 2019  )هسو و همکاران، مقیاس جایگزین برای اندازه گیری اجتناب مالیاتی استفاده می شود که به شرح زیر است
  ات یمال  مشمول  سود  به  tسال    رد  iشرکت    (شده  هیتاد)  پرداختی  ی نقد  اتیت مالبنس  :پرداختی   ینقد   اتی نرخ موثر مال

 t  سال ر د  iشرکت 
  iشرکت   ی ها   یی اردا بر کل  م یتقس  ، یات یآمد مالر و د  tسال   ر د iشرکت    ات ی از مال  قبل آمد  ر تفاوت د  ات؛ ی مال  ی تفاوت دفتر

 . دی آ  یبه دست م  (%  22.5)  اتیمال ر نرخب قطعی اتیمال نهیهز  م یاز تقس ز ین یات یآمد مالر. ددیآ  ی به دست م tه ردو  یابتدا
 پس انداز مالیات؛ برابر است با اختلاف بین نرخ قانونی مالیات و نرخ موثر مالیاتی نقدی پرداختی. 

این ریسک به معنی احتمال عدم توانایی واحد تجاری در پرداخت به موقع بدهی ها و ایفای تعهدات خود    :نکول مالی

 . (2022  و همکاران، ستوفری)کر در سر رسید این بدهی ها می باشد

همه موجودات زنده،ازجمله نباتات،جانوران،وانسانها همگی ازمنحنی عمر یا چرخه عمرپیروی می    ت:چرخه عمرشرک

از   اقتصادومدیریت  در  میرند  نهایت می  ودر  رسند  پیری می  کنند،به  متولد می شوند،رشد می  گونه موجودات  این  کنند 
 (. 1،2023همکاران  گابریل و همین تعریف استفاده شده وعمر سازمانها را به مراحل مختلف تقسیم می نمایند ) 

 
1 Gabrielli, A., & Greco 
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 پژوهش  پیشینه
بررسی    2024  ،1دنگ  ر   ات،یمال  ،ینابرابر به  دولت  سکیو  بیان داشت که  نکول  و  پرداخت.  درآمد و مهاجرت    ینابرابری 

کاهش   ی را برا ی تصاعد یها  اتیگذارد. دولت ها اغلب مال ی م ری تأث ینکول دولت  سکیبر ر یکارگران به طور قابل توجه 
  ی کند و باعث مهاجرت م ی م ی ریکار جلوگ ی رویکند، اما از عرضه ن ی م عیکنند که درآمد را مجدداً توز  ی وضع م ینابرابر

  یی برد و توانا  یم  نیرا از ب  ندهیو آ   یفعل   اتیمال  ه یکار با درآمد بالا، پا  یرویکار و کاهش ن  ی رویشود. کاهش عرضه ن
کار    ی رویزا و ندرون  یرخطی غ  اتیمستقل با مال  فرضش یمدل پ   کیدهد. من   ی را کاهش م یبازپرداخت بده   ی دولت برا

  ر یرا با توجه به تأث  یو بده   اتیمال  نهیبه  بیمدل، دولت ترک  نی . در ادهمی اثر توسعه م   نی ا   تیکم  نییتع  یناهمگن را برا
  الات یدولت ا  ی پراکندگ  نی انگیپنجم م  کی  ی درآمد  یکند. نابرابر  ی کار و مهاجرت کارگران انتخاب م  مات یآن بر تصم

 دهد.   یم  لی متحده را تشک
پرداختند.  با توجه به نقش چرخه عمر    ی و نکول مال  ی اتیمال   یز یبرنامه ر  ن یرابطه ب  یبررسبه    2023  ،2همکاران   گابریل و 

  ی دارند، در حال  ی و کاهش احتمال نکول کمتر  ی در مراحل معرف  ی ات یمال  ی زیربرنامه   یهاکه شرکت  دهد ی نشان م   ج ینتا
در حال رشد و نزول از    ی هااز آن است که شرکت   یحاک  هاافته یاست.    شتریکه احتمال نکول در مراحل رشد و بلوغ ب

.  کنندی استفاده م   دیمنابع مف ری خود و به دست آوردن سا  یازها یرفع ن  یابر  یات یمال  یزیرآمده از برنامهدستبه   یمنابع نقد
و    یت یرینظم و انضباط مد   ف ی تضع  ،یرضروریباعث کاهش منابع غ  یات یمال  ی در حال رشد و بالغ، پرخاشگر یهادر شرکت 

 . شودی خطرات اعتبار م شیافزا
شده در بورس    رفتهی پذ  ی)مورد مطالعه: شرکت ها   ی اتیمال  ی زیشرکت بر برنامه ر   سک یر  ر یتاثبه بررسی    1403اسلامیان  

تهران(  بهادار  ی  اوراق  ر  ی ها  افتهپرداخت.  که  داد  نشان  ر  سکی پژوهش  برنامه  بر  و    ر ی تاث  یات یمال  یز ی شرکت  مثبت 
شده و شرکت را به    یندگ ی نما   یها  نهیهز   شیشرکت باعث افزا  سکینمود که ر   انیتوان ب  یم  ن یدارد. بنابرا  ی معنادار

 دهد.  ی کمتر سوق م اتی پرداخت مال  یسو
نشان داد که    ج ینتا پرداختند.    ات ی و اجتناب از مال  سک یبر ر تیر یمد  یی توانا  ن یارتباط ببه بررسی    1403باغانی و همکاران  

  مات ی تصم  توانندی توانا بهتر م   ران یشود. مد   ی بلند مدت م  ی اتی و اجتناب مال  ی اتی مال  سکیر   ش یباعث افزا   ت یریمد   یی توانا
استراتژ  یتجار با  را  به   یات یمال  ی های خود  بالا باتوجه   توانند ی م  یراحتمنطبق سازند و  از مح  ییبه درک    ی ات یعمل  طی که 

 شرکت استفاده کنند.  یدر جهت بالابردن بازده   یات یمال یز یربرنامه ی شده برا جادیا ی هاتشرکت دارند از فرص
 

 تحقیق روش 
-روش تحقیق به صورت استقرایی است که در آن مبانی نظری و پیشینه پژوهش از راه کتابخانه، مقاله و اینترنت جمع

اثبات فرضیه با بکارگیری روشآوری شده و در رد یا  از استدلال استقرایی در تعمیم  های پژوهش  های آماری مناسب، 
بررسی رابطه بین برنامه ریزی مالیاتی و نکول مالی با توجه  بررسی و تحلیل نتایج استفاده شده است. چون هدف پژوهش 

باشد و تحقیقات همبستگی شامل کلیه  به نقش چرخه عمر در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می
شود رابطه متغیرهای مختلف با استفاده از ضریب همبستگی کشف و تعیین شود.  ها سعی میتحقیقاتی است که در آن

 ای به متغیر دیگری وابسته است. کند تغییرات متغیر تا چه اندازهشاخص دقیقی است، که بیان می تعیین بنابراین ضریب 

 

   تحقیق ه هایفرضی

 
1 Deng 
2 Gabrielli, A., & Greco 
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 : است یافته  تبیین  زیر  های فرضیه ، متغیرهای تحقیق به توجه  با
 . دارد  وجود داری  معنی  رابطه  مالی نکول  و مالیاتی  ریزی برنامه  بینفرضیه اول: 
 . دارد   تاثیر مالی نکول  و مالیاتی  ریزی   برنامه بین  رابطه بر شرکت عمر چرخه فرضیه دوم: 

 

 و شیوه محاسبه آنها    تحقیقمتغیر های 

 متغیر وابسته: 
Default  نکول مالی : 

  استفاده شده است که به صورت زیر می باشد   2007در این تحقیق برای اندازه گیری نکول مالی از مدل ریچارد تافلر  
 (: 1،2020)داون و همکاران 

𝐷𝑅 = 1 −
𝑒−𝑧−𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒

1 + 𝑒−𝑧−𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒
 

Z-score مدل پیش بینی ورشکستگی آلتمن = 
 که به صورت زیر محاسبه می شود: 

𝑍 = 1.2 ∗
𝑊𝐶

𝑇𝐴
+ 1.4 ∗

𝑅𝐸

𝑇𝐴
+ 3.3 ∗

𝐸𝐵𝐼𝑇

𝑇𝐴
+ 0.6 ∗

𝑀𝑉𝐸 

𝑇𝐷 
+ 0.999 ∗

𝑆 

𝑇𝐴
 

TA  کل داراییها = 
WC  سرمایه در گردش = 
RE  سود انباشته = 

EBIT  درآمد قبل از بهره و مالیات = 
 MVE  ارزش بازار حقوق صاحبان سهام = 

TD  ارزش دفتری بدهی = 
S  کل فروش = 

به دست آمده از مدل آلتمن که در معادله بالا قرار    Z( با استفاده از  2007)  نکول مالی طبق تحقیق ریچارد تافلر در سال 
 (. 2023 )گابریل و همکاران،  داده شده محاسبه خواهد شد 

 متغیر مستقل:
Tax Planning  برنامه ریزی مالیاتی = 

و در غیر اینصورت برابر    1درصد شد برابر با    25برنامه ریزی مالیاتی شرکت )اگر مجموع سه عامل مندرج در زیر کمتر از  
 ( 0با 

اندازه گیری   برای  مقیاس جایگزین  از سه  منظور  بدین  مالیاتی شرکت هاست.  ریزی  برنامه  پژوهش  این  وابسته  متغیر 
 (. 2023 گابریل و همکاران،   ؛2019  )هسو و همکاران، برنامه ریزی مالیاتی استفاده می شود که به شرح زیر است

𝑇𝑎𝑥 𝑃𝑙𝑎𝑛𝑛𝑖𝑛𝑔 = (𝐶𝐴𝑆𝐻 𝐸𝑇𝑅 + 𝐵𝑇𝐷 + 𝑃𝐸𝑅𝑀𝐷𝐼𝐹𝐹) < 0.25 = 1| 0  
1-  CASH_ETRتادیه شده( شرکت    : نرخ موثر مالیات نقدی پرداختی؛ نسبت مالیات نقدی پرداختی(i    در سالt    به

 tدر سال   iسود مشمول مالیات شرکت 

 
1 Dhawan, A., Ma, L. and Kim, M. 
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2-  BTD  تفاوت دفتری مالیات؛ تفاوت درآمد قبل از مالیات شرکت :i    در سالt    و درآمد مالیاتی، تقسیم بر کل دارایی
%( به    25)  به دست می آید. درآمد مالیاتی نیز از تقسیم هزینه مالیات قطعی بر نرخ مالیات   tابتدای دوره    iهای شرکت  
 . (1392)خانی و همکاران،  دست می آید 

3- PERMDIFF .پس انداز مالیات؛ برابر است با اختلاف بین نرخ قانونی مالیات و نرخ موثر مالیاتی نقدی پرداختی : 

 متغیرهای کنترلی:
Leverage  )نسبت بدهی شرکت )کل بدهی تقسیم بر کل داراییهای شرکت = 

Size اندازه شرکت برابر با لگاریتم کل داراییهای شرکت = 
WC_TA =   داراییهای جاری به کل داراییها 

RE_TA  = حسابهای دریافتنی به کل داراییها 

EBIT_TA  = سود قبل از بهره و مالیات به کل داراییها 

 چرخه عمر شرکت بر رابطه بین برنامه ریزی مالیاتی و نکول مالی تاثیر دارد. 
𝐷𝑒𝑓𝑎𝑢𝑙𝑡𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑇𝑎𝑥 𝑃𝑙𝑎𝑛𝑛𝑖𝑛𝑔𝑖𝑡 + 𝛽2𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ ∗ 𝑇𝑎𝑥 𝑃𝑙𝑎𝑛𝑛𝑖𝑛𝑔𝑖𝑡

+ 𝛽3𝑀𝑎𝑡𝑢𝑟𝑒 ∗ 𝑇𝑎𝑥 𝑃𝑙𝑎𝑛𝑛𝑖𝑛𝑔𝑖𝑡 + 𝛽4𝐷𝑒𝑐𝑙𝑖𝑛𝑒 ∗ 𝑇𝑎𝑥 𝑃𝑙𝑎𝑛𝑛𝑖𝑛𝑔𝑖𝑡 + 𝛽5𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡

+ 𝛽6𝐿𝑒𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 𝑖𝑡 + 𝛽7𝑊𝐶_𝑇𝐴𝑖𝑡 + 𝛽8𝑅𝐸_𝑇𝐴𝑖𝑡 + 𝛽9𝐸𝐵𝐼𝑇_𝑇𝐴𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 متغیر تعدیلگر: 
Growth  مرحله رشد = 
Mature  مرحله بلوغ = 
Decline  مرحله افول = 

 مراحل چرخه عمر:
( از نظر چهار متغیر سن  2006ها به مراحل رشد، بلوغ و افول، مطابق با روش پارک و چن )در این مطالعه، ابتدا شرکت

 ای و سود سهام تفکیک خواهند شد: شرکت، رشد فروش، مخارج سرمایه
 بندی و تفکیک در روش پارک و چن به صورت زیر هستند: مراحل تقسیم

 شود؛ شرکت محاسبه می -الف( ارزش هر یک از متغیرها برای هر سال 
بر اساس دستور،    1شرکت مرتب شده، سپس بر مبنای سطوح ذکر شده در جدول   -ب( چهار متغیر ذکر شده برحسب سال

 ارقام مربوطه به هر شرکت تخصیص خواهند یافت؛ 
آید که بر مبنای شرایط زیر در یکی از مراحل رشد، بلوغ و افول  شرکت، یک نمره مرکب بدست می   -ج( برای هر سال

 ( 2023  ،1)احسانی و همکاران  بندی خواهد شد: طبقه
 باشد: مرحله رشد؛  16-20اگر مجموع امتیازات در گستره   ❖
 باشد: مرحله بلوغ؛  9-15اگر مجموع امتیازات در گستره   ❖
 باشد: مرحله افول.  4-8اگر مجموع امتیازات در گستره   ❖

 (2006چرخه عمر بر مبنای روش پارک و چن )(: 1) جدول

 پنجک 
 سن

(AGE ) 

 رشد فروش 

(SG) 

 ایهای سرمایههزینه

(CE) 

 سود سهام

(DPR ) 

 5 1 1 5 پنجک اول

 4 2 2 4 پنجک دوم 

 
1 Ehsani, M. and Osiyevskyy, 
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 3 3 3 3 پنجک سوم

 3 4 4 2 پنجک چهارم 

 3 5 5 1 پنجک پنجم 

 
1)] × 100-it/ Sale it(Sale -= [1 itSG                            

DPRit = (DPSit / EPSit) × 100                                

itCE=  ؛   100های ثابت در طول دوره( × )ارزش بازار شرکت/ افزایش )کاهش( دارایی 
Sale =  درآمد فروش؛ 

= DPS  سود نقدی هر سهم؛ 
= EPS  سود هر سهم؛ 

= AGE تفاوت سال t  .و سال ورود شرکت به بورس 
 

 جامعه آماری 
بازه زمان  رفته یپذ  ی شرکتها  ان یاز مجامعه آماری تحقیق     1402  تیلغا   1397  یشده در بورس اوراق بهادار تهران و در 

 . شده استانتخاب 
اقدام به    ل یشده در بورس اوراق بهادار تهران و با روش هدفمند و با مشخصات ذ   رفتهیپذ  ی شرکتها  ان یاز منمونه آماری  

 :شده است ی آمار  یانتخاب نمونه ها
 (: نمونه آماری 1جدول )

 تعداد پیش فرض ردیف 

 686 1402تعداد شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در پایان سال  1

 ( 198) تعداد شرکت هایی که در قلمرو زمانی  برون رفت از بورس  داشته اند   2

 ( 108) تعداد شرکت هایی که در قلمرو زمانی پژوهش وارد بورس شده اند   3

 ( 156) تعدادشرکت هایی که سرمایه گذاری و واسطه گری مالی هلدینگ وخدماتی بوده اند   4

 ( 49) ختم نمی شود29/12تعداد شرکت هایی که سال مالی آنها به  5

 ( 36) تعداد شرکت هایی که در قلمرو زمانی پژوهش وقفه معاملاتی داشته اند                              6

 ( 3) تعداد شرکت هایی که اطلاعات مورد نیاز برای انجام این تحقیق را نداشته اند                              7

 136 (1جمع نمونه مورد مطالعه )پیوست شماره   7

 شرکت گردید.  136با توجه به محدودیت های در نظر گرفته شده تعداد نمونه آماری 

 

 هاگردآوری داده 
  اطلاعات   از   همچنین   و  مالی   صورتهای  پیوست   های   یادداشت  و   مالی   صورتهای   از   پژوهش   این   در   استفاده   مورد   اطلاعات 

  EViews  افزار  نرم  از   ها  داده   تحلیل   و   تجزیه  برای   و(  نوین  آورد   ره  افزار  نرم   در  شده  گردآوری)  بورس   تابلوی  اولیه
 . است شد  استفاده 

 

 شاخص های توصیفی متغیرها 
بندی و توصیف حقایق عددی به کار  هایی است که برای جمع آوری، تلخیص، طبقهشامل مجموعه روش  آمار توصیفی 

ها را برای استفاده  کند و طرح یا الگوی کلی از دادهها و اطلاعات پژوهش را توصیف میرود. در واقع این آمار، داده می
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های یک دسته  توان ویژگیبندی با استفاده مناسب از آمار توصیفی می دهد. در یک جمعسریع و بهتر از آنها به دست می
به کار می به همین منظور  پراکندگی  پارامترهای مرکزی و  بیان کرد.  را  این  از اطلاعات  معیارها  این  روند. کارکردهای 

ها را به صورت یک عدد بیان کنند و بدین ترتیب افزون بر آن که  ای از دادهتوان خصوصیات اصلی مجموعهاست که می
-ها و مشاهدات دیگر نیز تسهیل میکنند، مقایسه نتایج آن آزمون را با آزمونبه فهم بهتر نتایج یک آزمون کمک می

 نماید. آمار توصیفی متغیرهای پژوهـش در جداول زیر ارائه شده است.

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش  (:2)جدول 
علامت 
 اختصاری

TAX 
PLANNING 

DEFAULT WC_TA SIZE EBIT_TA 
GROWTH*TAX 

PLANNING 
DECLINE*TAX 

PLANNING 
LEVERAGE 

MATURE*TAX 
PLANNING 

RE_TA 

 0.241311  13.42163  0.605797  6.752114  17.62542  0.257479  13.54639  0.255502  0.461534  0.652415  میانگین

 0.217939  13.20153  0.602734  6.655421  17.03514  0.244199  13.37635  0.243165  0.441524  1.000000  میانه

 0.578749  15.00000  0.842210  5.000000  20.00000  0.418333  18.43763  0.420383  0.841534  1.000000  ماکسیمم 

 0.102591  0.000000  0.129128  0 0 0.084584 9.821464  0.121326 0.223514 0.000000  مینیمم 

انحراف 
 معیار 

 0.500000  0.155704  0.115486  1.447592  0.531632  0.652415  0.655704  0.179904  0.335214  0.257341 

 1.469201  1.469201  0.553138 1.210354 1.652415  1.775616  0.751768  1.017010  1.120797 1.663077 چولگی 

 2.387828  2.387828  1.770775  2.223614  2.341527  2.373151  1.048976  2.438563  2.287798  2.709735  کشیدگی 

 35.48142  36.64281  31.59072  41.63251  88.54261  94.91159  83.18406  24.95748  253.9044  82.28115  جاک برا 

احتمال  
 جاک برا 

 0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 

اصلی ترین شاخص مرکزی، میانگین است که نشان دهنده نقطه تعادل و مرکز ثقل توزیع است و شاخص خـوبی بـرای 
می باشد که نشان می  0.461( برابر با  نکول مالینشان دادن مرکزیت داده هاست. برای مثال مقدار میانگین برای متغیر)

باشد که وضعیت جامعـه را های مرکزی میدهد بیشتر داده ها حول این نقطه تمرکزیافته اند. میانه یکی دیگر از شاخص
دهد که نیمی از داده می باشد که نشان می  0.441شود میانه متغیر نکول مالی نیز دهد. همانطور که مشاهده مینشان می

ها کمتر از این مقدار و نیمی دیگر بیشتر از این مقدار هستند. همچنین یکسان بودن مقدار میانگین و میانه بـرای متغیـر 
نشان دهنده نرمال بودن این متغیر می باشد. به طور کلی پارامترهای پراکندگی، معیاری برای تعیـین میـزان   نکول مالی

پراکندگی از یکدیگر یا میزان پراکندگی آنها نسبت به میانگین است. از مهم ترین پارامترهای پراکندگی، انحـراف معیـار 
دهد در بـین متغیرهـای تحقیـق متغیـر است که نشان می  0.155برابر با    نکول مالیاست. مقدار این پارامتر برای متغیر  

-باشد. میزان عدم تقارن منحنی فراوانی را چولگی مـیدارای کمترین میزان پراکندگی می نکول مالی یکی از متغیرهای
نامند. اگر ضریب چولگی صفر باشد، جامعه کاملاً متقارن است و چنانچه این ضریب مثبـت باشـد، چـولگی بـه راسـت و 

می باشـد، یعنـی ایـن 1.120اگرضریب منفی باشد چولگی به چپ دارد. مثلاً ضریب چولگی برای متغیر نکول مالی برابر 
از مرکز تقارن انحراف دارد. پارامتر کشیدگی یا پخی منحنی فراوانی   1.120دارد و به اندازه    راستمتغیر تقریبا چولگی به  

نامند. اگر کشیدگی حدود صفر باشد، یعنی منحنی فراوانـی نسبت به منحنی نرمال استاندارد را برجستگی یا کشیدگی می
از لحاظ کشیدگی وضع متعادل و نرمالی دارد، اگر این مقدار مثبت باشد منحنی برجسته و اگر منفی باشـد منحنـی پهـن 

 باشد. می
 

 آزمون نرمال بودن متغیر وابسته 
آزمون جارک برا   از  این شرط  از شروط اساسی رگرسیون، نرمال بودن توزیع متغیر وابسته می باشد. برای بررسی  یکی 

احتمال    مقدار دارای  آمده است. با توجه به اینکه برای متغیر وابسته تحقیق    23استفاده شد. نتایج این آزمون در جدول  
از   این متغیردارای توزیع نرمال نیست  0.05جاک برا کوچکتر  لذا  از تبدیل    نداست،  آنها نرمال گردد  اینکه توزیع  و برای 
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ریاضی لگاریتم توان دو استفاده گردید که نتایج مربوط به احتمال جاک برا بعد از نرمال سازی نشان دهنده نرمال شدن  
 .  توزیع این دو متغیر می باشد

 نتایج آزمون جارک برا (:3)جدول 
 بعد از نرمال سازی قبل از نرمال سازی

 احتمال جاک برا  آماره آزمون  متغیر وابسته احتمال جاک برا  آماره آزمون  متغیر وابسته

DEFAULT  253.9044 0.000 DEFAULT  4.122461  0.412563 

 

 آزمون مانایی متغیرهای پژوهش 
از تخمین مدل لازم است مانایی )پایائی( متغیرها مورد بررسی قرار بگیرد. یک متغیر، وقتی ماناست که میانگین،   قبل 

واریانس و ضرایب خود همبستگی آن در طول زمان ثابت باقی بماند. به طور کلی اگر مبدا زمانی یک متغیر، تغییر کند و  
میانگین و واریانس و کواریانس آن تغییری نکند، در آن صورت متغیر ماناست و در غیر این صورت متغیر، نامانا خواهد  

 بود. در پژوهش حاضر برای تشخیص مانایی از آزمون فیشر استفاده شده است.  
 های مربوط به مانایی متغیرها به صورت زیر می باشد:  فرضیه

 

𝐻0  متغیر ناماناست 

𝐻1 متغیر ماناست 
تواند بررسی شود. متغیرهایی که  می  "روی تفاضل دوم"و    "روی تفاضل اول"،  "در سطح"مانایی متغیرها در سه حالت  

آنها   آزمون  از  از    "در سطح"احتمال حاصل  آن متغیر در سطح،  می  % 5کمتر  در مورد آن رد شده و  باشد فرضیه صفر 
باشد، متغیر نامانا است. در این حالت مانایی آن روی اولین تفاضل مورد بررسی قرار    % 5که بیشتر از  ماناست. درصورتی

  4ول  شود. نتایج آزمون مانایی در جدیگیرد و اگر در حالت مزبور هم نامانا بود، مانایی آن روی تفاضل دوم بررسی ممی
 درج گردیده است.  

 نتایج آزمون مانایی متغیرهای پژوهش (: 4)جدول 
 احتمال  آماره  علامت اختصاری نوع متغیر

 DEFAULT  271.056 0.000 متغیر وابسته

 TAX PLANNING 333.58 0.000 متغیر مستقل 

 متغیر تعدیل گر
Growth*Tax Planning 295.568 0.000 

Decline*Tax Planning 854.652 0.000 

MATURE*TAX PLANNING 351.037 0.000 

 متغیر های کنترل 

WC_TA 325.514 0.000 

SIZE 277.092 0.000 

EBIT_TA 375.719 0.000 

LEVERAGE 480.898 0.000 

RE_TA 1051.09 0.000 

تر  در آزمون ریشه واحد کوچک   P-Valueشود در کلیه متغیرهای مستقل و وابسته و تعدیل  طور که ملاحظه می همان 
دهنده این است که متغیرها مانا هستند. این بدان معنی است که میانگین و واریانس متغیرها در  است که نشان   0/ 05از  

های مختلف ثابت بوده است. در نتیجه استفاده از این متغیرها در مدل باعث به  طول زمان و کوواریانس متغیرها بین سال 
 شود.  وجود آمدن رگرسیون کاذب نمی
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 بررسی هم خطی  
مقدار   از  هم خطی  بررسی  برای  پژوهش  این  می   VIFدر  استفاده  واریانس(  افزایش  برای  )عامل  مقدار  این  اگر  شود. 

از   به   10متغیرها کمتر  بین متغیرها کم است و رگرسیون  در  دستباشد، یعنی هم خطی  آمده معتبر است. همانطور که 
ارائه شده است برای    5جدول   هم خطی بین متغیرها  که نشان می دهد  هستند    10مقادیر بدست آمده زیر  همه  نتایج 

 آمده معتبر است.  دستوجود ندارد و تخمین رگرسیون به
 مقادیر عامل افزایش واریانس  (:5)جدول 

 ( 2)مدل ( 1)مدل  

 VIFمقدار  نماد متغیر  VIFمقدار  نماد متغیر 

TAX 
PLANNING 

 1.167596 TAX 
PLANNING 

 1.093377 

SIZE  1.236096 SIZE  1.281008 

LEVERAGE  1.327053 LEVERAGE  1.330707 

WC_TA  1.538400 WC_TA  1.538810 

RE_TA  1.520940 GROWTH*TAX 
PLANNING 

 1.192309 

EBIT_TA  1.129288 RE_TA  1.553093 

 EBIT_TA  1.140693 

MATURE*TAX 
PLANNING 

 1.161083 

DECLINE*TAX 
PLANNING 

 1.147726 

 

 مفروضات رگرسیون 
فرضیه  آزمون  برقراری فرض انجام  و خود همبستگی  ها، مستلزم  واریانس  وابسته، همسانی  متغیرهای  بودن  نرمال  های 

شود. پس  های غلط میاست. زیرا در صورت عدم برقراری، نتایج بدست آمده قابلیت اتکا ندارند و این امر موجب استنتاج
های  های پژوهش پرداخته شده است. در ادامه به تشریح آزمون از اطمینان از برقراری فروض رگرسیون، به آزمون فرضیه

 آماری پرداخته خواهد شد.  
 

 آزمون های تشخیصی در داده های ترکیبی
تعیین   آزمون چاو برای  آزمون چاو و هاسمن استفاده شده است  از  برای تعیین مدل مورد استفاده در داده های ترکیبی 

 بکارگیری مدل اثرات ثابت در مقابل تلفیق کل داده ها انجام گرفته و فرضیه های آن بصورت زیر است: 
 

    0H:پول مدل
 

H1:پانل مدل    
 

http://www.jamv.ir/


www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلنامه چشم انداز حسابداری و مدیریت 

      (                                                                                                                            )جلد سوم  1404، تابستان  105، شماره 8دوره 
 

82 

اثرات فردی و گروهی است و فرض    0Hفرض   پایه عدم وجود  دارد    1Hبر  قرار  اثرات فردی و گروهی  پایه وجود  بر 
آزمون هاسمن نیز برای تعیین استفاده از مدل اثرات ثابت در مقابل اثر تصادفی انجام می شود. آزمون هاسمن بر پایه  
وجود یا عدم وجود ارتباط بین خطای رگرسیون تخمین زده شده و متغیرهای مستقل مدل شکل گرفته است. اگر چنین  
ارتباطی وجود داشته باشد، مدل اثر ثابت و اگر این ارتباط وجود نداشته باشد مدل اثر تصادفی کاربرد خواهد داشت.فرضیه  

 نشان دهنده وجود ارتباط است.  1Hنشان دهنده ی عدم ارتباط متغیرهای مستقل و خطای تخمین و فرضیه ی   0Hی 
 H  0مدل اثرات تصادفی:  

H1:  مدل اثرات ثابت 
 برای تعیین روش تخمین، آزمون اِف لیمر و هاسمن برای چهار مدل انجام شده است. نتایج آزمون به شرح زیر می باشد: 

 
 های تحقیق )بررسی همسانی عرض از مبدأهای مقاطع(  لیمر برای مدل  Fآزمون

لیمر،    Fاستفاده شده است. در آزمون  لیمر  Fبرای انتخاب بین روش های داده های تابلویی و داده های تلفیقی، از آزمون 
، ناهمسانی عرض از مبدأها  1Hیکسان بودن عرض از مبدأ ها )داده های تلفیقی( در مقابل فرضیه مخالف    0Hفرضیه  

 ارائه شده است:  6لیمر،به شرح ذیل در جدول   F)روش داده های تابلویی( قرار می گیرد. خلاصه نتایج آزمون 
 لیمر  F: نتایج آزمون (6)جدول 

  (H0فرضیه صفر )
مدل های  

 تحقیق 
 نتیجه آزمون  احتمال  آماره اِف لیمر

داده های تلفیقی )عرض از مبدأ های تمامی  
 مقاطع با هم یکسان می باشند.( 

 رد می شود  H0 0.000 19.412 ( 1مدل )

 رد می شود  H0 0.000 16.625 ( 2مدل )

 )یافته های محقق(  منبع:
است؛ بنابراین فرض    % 5لیمر برای تمام مدل های تحقیق کوچکتر از    Fدهد، احتمال آزمون  همانطور که نتایج نشان می

0H   از باید  یا گروهی وجود دارد و  اثرات فردی و  تائید نمی شود به بیان دیگر،  )مدل تلفیقی( برای هیچ یک مدل ها 
 روش داده های تابلویی برای برآورد مدل ها استفاده شود. 

 (  انتخاب بین اثرات ثابت و تصادفیآزمون هاسمن )
دارای   شود  می  محاسبه  مقطعی  واحدهای  های  تفاوت  بودن  تصادفی  یا  ثابت  تشخیص  برای  که  هاسمن  آزمون  آماره 

مستقل است. خلاصه نتایج آزمون هاسمن برای مدل های تحقیق،   دو با درجه آزادی برابر با تعداد متغیرهای -توزیع کای
 ارائه شده است:  7به شرح ذیل در جدول  

 نتایج آزمون هاسمن (:7)جدول 

 نتیجه آزمون  احتمال  آماره  مدل های تحقیق (H0فرضیه صفر )

 مدل اثرات تصادفی
 پذیرفته می شود  H0 0.2489 4.415 ( 1مدل )

 پذیرفته می شود  H0 0.1824 6.254 ( 2مدل )

 )یافته های محقق(  منبع:
دهد با توجه به مدل های تحقیق، احتمال آزمون هاسمن، برای تعیین استفاده از مدل اثرات  همانطور که نتایج نشان می 

)مدل اثرات ثابت( رد می شود این موضوع به معنی    1Hاست. بنابراین فرضیه   % 5ثابت در مقابل اثرات تصادفی، بیشتر از 
عدم وجود ارتباط بین خطای رگرسیون تخمین زده شده و متغیرهای مستقل است با توجه به نتایج آزمون چاو و هاسمن  

 مناسب ترین روش برای برآورد پارامترها و آزمون فرضیه ها مدل اثرات تصادفی است. 
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 آزمون ناهمسانی واریانس 
در ادامه جهت پرهیز از نادیده گرفتن نقض فرض همسانی واریانس و رخداد نتایج کاذب ممکن در روند تخمین، لازم  
است که از روش مناسب برای تشخیص وجود یا عدم وجود ناهمسانی واریانس با آزمونی معتبر استفاده شود. برای این  

 پاگان با فرض صفر مبنی بر عدم وجود ناهمسانی واریانس جملات باقی مانده استفاده شد.  -منظور از آزمون براش 

 
منعکس شده حاکی از تایید فرض صفر مبنی بر همسانی واریانس ها    8نتایج به دست آمده از این آزمون که در جدول  

 .  (p>0.05)برای مدل است، لذا در مدل مشکل ناهمسانی واریانس وجود ندارد 
 هانتایج آزمون ناهمسانی واریانس  (:8)جدول 

 نتیجه  p-value مقدار آماره مدل 

 عدم وجود ناهمسانی واریانس  0.5334 0.8904 1مدل 

 عدم وجود ناهمسانی واریانس  0.5126 0.9138 2مدل 

 

 خلاصه تجزیه و تحلیل ها به تفکیک هر فرضیه 
از انجام آزمون های   تلفیقی(، مدل ها تخمین زده می شود.    Fپس  یا  )تابلویی  لیمر و هاسمن، و تعیین روش تخمین 

 نتایج حاصل از تخمین مدل های مورد استفاده در پژوهش در ادامه ارائه و تشریح شده است. 

   آزمون فرضیه اول
 فرضیه اول از لحاظ آماری بصورت زیر تدوین می شود: 

0Hوجود ندارد.  ی دار ی برنامه ریزی مالیاتی و نکول مالی رابطه معن  نی.: ب 

1H وجود دارد.  ی دار ی برنامه ریزی مالیاتی و نکول مالی رابطه معن  ن ی: ب 
 ارائه شده است.  9( در جدول 1نتایج حاصل از تخمین مدل )

 (1نتایج تخمین مدل ) (: 9)جدول 

Defaulti,t = β0 + β1Tax Planningi,t + β2Sizet + β3Leveraget + β4WC_TAt + β5RE_TAt

+ β6EBIT_TAt + +β7SIGMAt + εi,t 

  

 tاحتمال آزمون  tآماره آزمون  خطای استاندارد ضریب برآوردی متغیرها 

TAX PLANNING -0.576342 0.033783 -17.05988 0.000 

SIZE -0.061048 0.003096 -19.71834 0.000 

LEVERAGE -0.000902 0.000839 -1.075364 0.2826 

WC_TA 0.01391 0.00642 2.166529 0.0307 

RE_TA 0.167299 0.062253 2.687421 0.0074 

EBIT_TA 0.056509 0.037455 1.508708 0.1319 

C 0.030988 0.022771 1.360899 0.1741 

 0.480772 ضریب تعیین 
 1.94801 معیار دوربین واتسون

 0.461747 ضریب تعیین تعدیل شده
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 98.1501 آماره  Fفیشر 

 0.0000 احتمال  Fفیشر 

 )یافته های محقق(  منبع:
از تخمین نشان می آزمون    نتایج حاصل  از    tدهد که احتمال  لذا؛    %5برای متغیرهای مستقل و کنترلی کوچکتر  است 

باشد. این بدان معناست که متغیرهای فوق عوامل مهمی در    دار می  ضریب برآوردی متغیرهای فوق از لحاظ آماری معنی 
بین متغیر    معکوسو معنی دار برنامه ریزی مالیاتی بیانگر وجود ارتباط    منفیتعیین معیار نکول مالی می باشند. ارتباط  

اطمینان   با  بنابراین  و  باشد  مالی می  نکول  با  یعنی    % 95فوق  تایید می شود  گر  تعدیل  متغیرهای  با وجود  اول  فرضیه 
ضریب تعیین قدرت توضیح دهندگی متغیرهای مستقل را   برنامه ریزی مالیاتی با نکول مالی رابطه معنی داری وجود دارد.

بیانگر این است که    Fتغییرات متغیر وابسته را توضیح دهند. احتمال آماره    % 48.07نشان می دهد که قادراند به میزان  
و    5/1است(. از آنجا که دوربین واتسون بین    % 5کمتر از    Fباشد )چون احتمال    کل مدل از لحاظ آماری معنی دار می 

 باشد لذا؛ هیچ گونه خود همبستگی در مدل وجود ندارد.  می  5/2
 معادله رگرسیونی به صورت زیر می باشد. 

𝐷𝑒𝑓𝑎𝑢𝑙𝑡𝑖𝑡 = −0.576342 ∗ 𝑇𝑎𝑥 𝑃𝑙𝑎𝑛𝑛𝑖𝑛𝑔𝑡 − 0.061048 ∗ 𝑆𝑖𝑧𝑒𝑡 + 0.01391 ∗ 𝑊𝐶_𝑇𝐴𝑡 +
0.167299 ∗ 𝑅𝐸_𝑇𝐴𝑡 − 0.01989 ∗ 𝑆𝐼𝐺𝑀𝐴𝑡  
یکی از معیارهای ساده جهت شناسایی همخطی استفاده از ضرایب همبستگی بین متغیرهای توضیحی است. اگر ضرایب  
همبستگی   ضرایب  اگر  اما  است.  شدید  نسبتا  همخطی  بیانگر  باشد  بزرگ  نسبتا  توضیحی،  متغیرهای  بین  همبستگی 

 کوچک باشند بدین معنی است که همخطی وجود ندارد. 
 1نتایج همخطی مدل  (:10)جدول 

  DEFAUL
T 

TAX 
PLANNI

NG 
SIZE 

LEVERA
GE 

WC_TA RE_TA 
EBI
T_T

A 

DEFAULT 1             

TAX 
PLANNING 

-0.003467 1           

SIZE -0.05087 0.10142 1         

LEVERAGE -0.02571 -0.14216 -0.41602  1       

WC_TA 0.050153 -0.00187 -0.14794 0.178803 1     

RE_TA 0.124406 0.061443 0.006823 0.011733 0.156647 1   

EBIT_TA 0.077598 -0.03762 -0.17967 0.281391 0.100446 0.150255 1 

می باشد که نشان می    5/0ملاحظه می شود، ضریب همبستگی بین متغیرها کمتر از    10طور که در جدول شماره    همان
 دهد در چنین حالتی همخطی قابل اغماض است. 

 

 نتیجه گیری
دار و معکوس وجود دارد. به این  ها( یک رابطه معنی ریزی مالیاتی و نکول مالی )عدم توانایی در پرداخت بدهی بین برنامه 

تر و کارآمدتری داشته باشد، احتمال وقوع نکول مالی برای آن  ریزی مالیاتی دقیق معنا که هرچه یک شرکت یا فرد، برنامه 
می  برنامه کاهش  وجود  عدم  یا  بالعکس، ضعف  و  به یابد،  را  نکول  مناسب، خطر  مالیاتی  قابل ریزی  افزایش  طور  توجهی 

پذیری مالی  ریزی مالیاتی بر جریان نقدی، سودآوری و انعطاف دهد. این رابطه معکوس ریشه در تأثیر مستقیم برنامه می
 .دارد
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مالیاتیبرنامه   ها، معافیت   راهکارها،  از  قانونی  کاملاً  و  هوشمندانه  استفاده   و  مالی  موقعیت  دقیق   تحلیل   معنای   به ریزی 
تاهبندیزمان   و   اعتبارات   کسورات،  است  مالیاتی  قوانین  در  موجود  .  برسد  ممکن   حداقل   به اجتنابقابل   مالیاتی   بار  ای 

  یا   شرکت)  بدهکار   یک  که  دهد می   رخ  زمانی  نکول مالی .است  قانون  نقض  بدون  مالیاتی  هزینه  کاهش  آن   اصلی  هدف 
نشان بدهی  اصل  یا  بهره  وام،  اقساط   مانند)  خود   مالی  تعهدات   سررسید   پرداخت  به   قادر(  فرد نکول  نباشد.  دهنده یک  ( 

 .بحران شدید نقدینگی و فشار مالی است

 چرا این رابطه معکوس است؟

  هر .  شودمی  غیرضروری  مالیاتی  هایپرداخت   کاهش ریزی مالیاتی مؤثر مستقیماً منجر بهبرنامه  :حفظ نقدینگی .1
می اقتصا   واحد   اختیار   در  شود،   حفظ   اضافی   مالیات   پرداخت  از   درستی به   که  ریالی  باقی  ایندی    افزایش  ماند. 

  جاری،  عملیاتی های هزینه پوشش برای  دسترس در بیشتر  منابع  معنای   به  بالاتر  نقدینگی.  است  حیاتی نقدینگی
  دارد،  کافی  نقدینگی  که  شرکتی.  است هابدهی   موقعبه   پرداخت  همه،  از  ترمهم  و  ضروری  هایگذاری سرمایه 

هایی  دچار مشکل شود و به سمت نکول سوق پیدا کند. برعکس، شرکت  تعهداتش پرداخت  در  دارد احتمال  کمتر
شد از آن اجتناب کرد، در  های بیشتری بپردازند که می ریزی مالیاتی ضعیفی دارند، ممکن است مالیات که برنامه

 .دهندجهت کاهش داده و خود را در معرض فشار نقدی و ریسک نکول قرار مینتیجه نقدینگی خود را بی 

این هزینه )از طریق  مالیات یک هزینه عمده برای کسب :بهبود سودآوری و جریان نقدی  .2 وکارهاست. کاهش 
  و  بالاتر   خالص   سود.  شودمی   منجر عملیاتی  نقدی  جریان   تقویت و خالص  سود   افزایش  ریزی( مستقیماً بهبرنامه
  طور به  وکار و ایفای تعهدات بدهیکسب   توسعه  روزمره،  امور  اداره برای  را  بنگاه  مالی  توان  تر،قوی   نقدی   جریان

  عمل   اقتصادی  های شوک   برابر  در  سپر  یک  مانند  مالی،  سلامت  در  بهبود  این.  دهد می   افزایش  چشمگیری 
  مقابل،  در.  دهد می   کاهش   را(  نکول)  شود   غیرممکن  ها بدهی   پرداخت  که  اینقطه  به   رسیدن  احتمال   و   کندمی
کند، فضای مانور  ریزی، سود را تحلیل برده و جریان نقدی را تضعیف می مهبرنا  عدم   از   ناشی   سنگین   مالیاتی   بار

 .سازدپذیر و مستعد نکول می ترین مشکلات مالی آسیبمالی را محدود کرده و بنگاه را در برابر کوچک

انعطاف  .3 مانور افزایش  قدرت  و  مالی  نیست؛  برنامه  :پذیری  امسال  مالیات  کاهش  صرفاً  مالیاتی  ریزی 
آتییش پ شامل مالیاتی  تعهدات    به   جامع  برنامه  یک.  شودمی   نیز  درآمدها  و   معاملات  بهینه  بندیزمان  و بینی 

  و   مدیریت   بهتر   را (  مالیات  شامل )  خروجی   و   ورودی  نقدی   هایجریان  که  دهدمی   را  امکان  این   مالی   مدیران
تواند در  دهد. شرکت می ا افزایش می ر مالی  پذیریانعطاف  پذیری و کنترل بیشتر،بینیاین پیش  .کنند  بینی پیش 

طور مؤثرتری تخصیص دهد  ها یا تهدیدهای غیرمنتظره، واکنش بهتری نشان دهد، منابع را به مواجهه با فرصت 
مهم  همه  از  برنامه و  دقیقتر،  بدهی ریزی  بازپرداخت  برای  برنامه تری  این  فقدان  باشد.  داشته  خود  ریزی  های 

توسط صورتحساب  غافلگیری  به  بی منجر  مالیاتی سنگین،  قدرت  های  و کاهش شدید  نقدی  در جریان  نظمی 
 .شود که همگی عواملی کلیدی در افزایش ریسک نکول هستندمانور مالی می 

اعتباری .4 ریسک  و  مالی  فشار  غیرضروری، یک :کاهش  بالای  مالیاتی    وارد   شرکت  بر مضاعف   مالی   فشار بار 
  کند،   عملیات   مالی   تأمین  یا مالیات  پرداخت  برای بیشتر   استقراض جبور بهم  را  شرکت  تواندمی   فشار  این.  کندمی
  مالیاتی   ریزی برنامه.  کندمی   تشدید   را   بدهی   معیوب  چرخه   و  دهد می   افزایش   را   بهره   هزینه   و   بدهی   خود   که

.  بخشدمی   بهبود   را  شرکت اعتباری  ریسک و  کرده  کم  را  اضافی  استقراض  به  نیاز   فشار،   این   کاهش   با  خوب 
تری به منابع مالی دارند که این هم به نوبه خود  تر و ارزان هایی با ریسک اعتباری بهتر، دسترسی آسان شرکت

می  کمک  نکول  از  جلوگیری  شرکتبه  برنامهکند.  دارای  ریسک  های  و  سنگین  مالیاتی  بار  با  ضعیف،  ریزی 
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قیمت دریافت  های گران اعتباری بالاتر، ممکن است در دستیابی به اعتبار جدید با مشکل مواجه شوند یا فقط وام
 .دهدکنند که باز هم ریسک نکول را افزایش می 

  مدیریت  برای   حیاتی   استراتژی ها، بلکه یکتنها یک ابزار برای کاهش هزینه ریزی مالیاتی اثربخش نهدر نتیجه، برنامه
افزایش  بهبو   نقدینگی،  حفظ  با .  شود می   محسوب   نکول،  ریسک ویژهبه   مالی،   ریسک نقدی،  جریان  و  سودآوری  د 
بهانعطاف قوی  مالیاتی  برنامه  مالی، یک  و کاهش فشار  ایفای  پذیری  برای  را  اقتصادی  واحد  طور سیستماتیک ظرفیت 

دهد. غفلت از این  داری کاهش می طور معنی بار نکول را به اش تقویت کرده و احتمال وقوع وضعیت فاجعه تعهدات بدهی 
 .کندریزی، عملاً مسیر را برای تشدید مشکلات نقدینگی و افزایش احتمال سقوط مالی هموار می برنامه

 

 دوم  آزمون فرضیه 
 از لحاظ آماری بصورت زیر تدوین می شود:  دومفرضیه 

0H :. ندارد.  ر یبرنامه ریزی مالیاتی و نکول مالی تأث ان یچرخه عمر شرکت بر رابطه م 

1H دارد.  ر یبرنامه ریزی مالیاتی و نکول مالی تأث ان ی: چرخه عمر شرکت بر رابطه م 
 ارائه شده است.  11( در جدول 2نتایج حاصل از تخمین مدل )

 (2نتایج تخمین مدل )(: 11)جدول 

Defaultit = β0 + β1Tax Planningit + β2Growth ∗ Tax Planningit

+ β3Mature ∗ Tax Planningit + β4Decline ∗ Tax Planningit + β5Sizeit

+ β6Leverage it + β7WC_TAit + β8RE_TAit + β9EBIT_TAit + εit 
  

 tاحتمال آزمون  tآماره آزمون  خطای استاندارد ضریب برآوردی متغیرها 

TAX PLANNING -0.512532 0.033796 -15.16545 0.000 

GROWTH*TAX PLANNING -0.020141 0.003847 -5.235404 0.000 

MATURE*TAX PLANNING -0.014242 0.002521 -5.648174 0.000 

DECLINE*TAX PLANNING 0.176065 0.019436 9.058621 0.000 

SIZE -0.569406 0.034419 -16.54353 0.000 

LEVERAGE -0.000988 0.001094 -0.90359 0.3666 

WC_TA 0.166806 0.06296 2.649388 0.0083 

RE_TA 0.009817 0.004509 2.176952 0.0299 

EBIT_TA 0.000358 0.008377 0.04269 0.966 

C 0.007263 0.029139 0.249262 0.8032 

 0.568756 ضریب تعیین 

 1.994897 معیار دوربین واتسون
 0.541731 ضریب تعیین تعدیل شده

 99.53264 آماره  Fفیشر 

 0.0000 احتمال  Fفیشر 

 )یافته های محقق(  منبع:
از تخمین نشان می آزمون    نتایج حاصل  از    tدهد که احتمال  لذا؛    %5برای متغیرهای مستقل و کنترلی کوچکتر  است 

باشد. این بدان معناست که متغیرهای فوق عوامل مهمی در    دار می  ضریب برآوردی متغیرهای فوق از لحاظ آماری معنی 
بین متغیر    معکوسو معنی دار برنامه ریزی مالیاتی بیانگر وجود ارتباط    منفیتعیین معیار نکول مالی می باشند. ارتباط  
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تایید می شود یعنی برنامه    کنترلیبا وجود متغیرهای    دومفرضیه    %95فوق با نکول مالی می باشد و بنابراین با اطمینان  
ریزی مالیاتی با نکول مالی رابطه معنی داری وجود دارد.ضریب تعیین قدرت توضیح دهندگی متغیرهای مستقل را نشان  

بیانگر این است که کل مدل   Fتغییرات متغیر وابسته را توضیح دهند. احتمال آماره  %56.87می دهد که قادراند به میزان  
  می   5/2و    5/1است(. از آنجا که دوربین واتسون بین    %5کمتر از    Fباشد )چون احتمال    از لحاظ آماری معنی دار می

ندارد.  لذا؛ هیچ گونه خود همبستگی در مدل وجود  تعدیل گر  باشد  اینکه ضرایب متغیر  به  چرخه عمر    و همچنین نظر 
  ان یچرخه عمر شرکت بر رابطه م  درصد می باشد بنابراین:   5معنی دار می باشند و سطح معنی داری آن کمتر از  شرکت  

شکل که چرخه عمر شرکتها در مرحله رشد و بلوغ    نی بد.  دارد  یدار  ی معن  ر یبرنامه ریزی مالیاتی و نکول مالی شرکتها تاث
بر    م یمستق  ر یدارند اما چرخه عمر شرکتها در مرحله افول تاث یو نکول مال   ی اتی مال  ی زیبرنامه ر  نیمعکوس بر رابطه ب  ر یتاث

بهتر و نکول    یات یلما   ی زیدر مرحله رشد و بلوغ برنامه ر یشرکتها   ی عن یدارد؛   ی و نکول مال  ی اتی مال  ی زی برنامه ر  ن یرابطه ب
 . داشته اند   یشتری ب یتر و نکول مال  فیضع  یات یمال ی زیدر مرحله افول برنامه ر  یکمتر داشته اند اما شرکتها  ی مال

 معادله رگرسیونی به صورت زیر می باشد. 
𝐷𝑒𝑓𝑎𝑢𝑙𝑡𝑖𝑡 = −0.512532 ∗ 𝑇𝑎𝑥 𝑃𝑙𝑎𝑛𝑛𝑖𝑛𝑔𝑖𝑡 − 0.020141 ∗ 𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ ∗ 𝑇𝑎𝑥 𝑃𝑙𝑎𝑛𝑛𝑖𝑛𝑔𝑖𝑡

− 0.014242 ∗ 𝑀𝑎𝑡𝑢𝑟𝑒 ∗ 𝑇𝑎𝑥 𝑃𝑙𝑎𝑛𝑛𝑖𝑛𝑔𝑖𝑡 + 0.176065
∗ 𝐷𝑒𝑐𝑙𝑖𝑛𝑒 ∗ 𝑇𝑎𝑥 𝑃𝑙𝑎𝑛𝑛𝑖𝑛𝑔𝑖𝑡 − 0.569406 ∗ 𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 0.166806 ∗ 𝑊𝐶𝑇𝐴𝑖𝑡

+ 0.009817 ∗ 𝑅𝐸_𝑇𝐴𝑖𝑡 
یکی از معیارهای ساده جهت شناسایی همخطی استفاده از ضرایب همبستگی بین متغیرهای توضیحی است. اگر ضرایب  
همبستگی   ضرایب  اگر  اما  است.  شدید  نسبتا  همخطی  بیانگر  باشد  بزرگ  نسبتا  توضیحی،  متغیرهای  بین  همبستگی 

 کوچک باشند بدین معنی است که همخطی وجود ندارد. 
 2نتایج همخطی مدل (: 12)جدول 

  DEFAU
LT 

TAX 
PLANN

ING 
SIZE 

LEVERA
GE 

WC_TA 

GROW
TH*TA

X 
PLANN

ING 

RE_TA 
EBIT_T

A 

MATU
RE*TA

X 
PLANN

ING 

DEC
LINE
*TAX 
PLA
NNI
NG 

DEFAULT 1                   

TAX 
PLANNING 

-0.04449 1                 

SIZE -0.05087 -0.19338 1               

LEVERAGE -0.02571 0.049494 -0.41602 1             

WC_TA 0.050153 0.110957 -0.14794 0.178803 1           

GROWTH*TA
X PLANNING 

-0.00451 0.012654 -0.11035 0.149625 0.010717 1         

RE_TA 0.124406 0.17957 0.006823 0.011733 0.156647 -0.05473 1       

EBIT_TA 0.077598 0.15187 -0.17967 0.281391 0.100446 0.069469 0.150255 1     

MATURE*TA
X PLANNING 

-0.07579 0.056997 -0.05962 0.031642 0.030139 0.335362 0.032487 0.089587 1   

DECLINE*TA
X PLANNING 

0.07579 -0.31511 -0.05962 0.031642 0.030139 0.032487 0.089587 0.123517 0.204516 1 

می باشد که نشان می    0/ 5ملاحظه می شود، ضریب همبستگی بین متغیرها کمتر از  12همان طور که در جدول شماره  
 دهد در چنین حالتی همخطی قابل اغماض است. 
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 نتیجه گیری
برنامه  بین  قرار  رابطه  شرکت  عمر  چرخه  مرحله  تأثیر  تحت  بلکه  نیست،  ایستا  پدیده  یک  مالی  نکول  و  مالیاتی  ریزی 

های در  طور مشخص، شرکت تواند معکوس شود. بهگیرد و حتی جهت این رابطه در مراحل مختلف عمر شرکت میمی
بلوغ مراحل و    کاهش   به  منجر  کارآمد   مالیاتی  ریزیبرنامه   یعنی )  برندمی   بهره  تریقوی   معکوس  رابطه  از   معمولاً رشد 

بلکه  ابهرهبی   محافظتی   اثر   این   از   تنها نه افول مرحله  در   های شرکت  کهدرحالی   ،(شود می   نکول   ریسک   چشمگیر  ند، 
کند. این تفاوت ناشی از شرایط مالی، اهداف  طور مستقیم ریسک نکول را تشدید می ترشان به ریزی مالیاتی ضعیف برنامه

 .های خاص هر مرحله استاستراتژیک و محدودیت 

مرحله با جریان رشد، شرکت  در  قوی، فرصتها  ورودی  نقدی  بازار  های سرمایه های  توسعه  بر  تمرکز  و  گذاری گسترده 
این شرکتمواجه انگیزه بالایی برایهای توسعه دلیل نیاز به حفظ نقدینگی برای تأمین مالی پروژهها به اند.  اجرای   ای، 
  توسعه،   و  تحقیق   هایمشوق   از   استفاده  مثل )  مشروع   ابزارهای   طریق  از   مالیات   کاهش .  دارند ریزی مالیاتی پیشرفتهبرنامه

سرمایه سبهینه   یا  شدهتسریع   استهلاک برای  را  ارزشمندی  نقدی  منابع  حقوقی(  ساختار  به  ازی  اتکا  کاهش  و  گذاری 
می  آزاد  آسان استقراض  نسبتاً  دسترسی  این،  بر  علاوه  به کند.  امکان  اعتبار،  و  سرمایه  بازارهای  به  کارگیری  تر 

های نقدی  ه سودآوری پایدار و جریان ب  ها شرکت  که   نیز بلوغ سازد. در مرحلهتر را فراهم می های مالیاتی پیچیده استراتژی 
  انجام  سازی سود انباشته و مدیریت کارآمد ثروت سهامدارانبهینه  ریزی مالیاتی عمدتاً با هدفاند، برنامه قوی دست یافته 

ی  مالیات   هایطرح   متخصص،   مشاوران   از   استفاده  با   و  تربلندمدت  دید  با  تا   دهدمی   اجازه  هاشرکت   این  مالی  ثبات .  شود می
پذیری مالی را حفظ نماید. در هر دو مرحله رشد و بلوغ،  سازی کنند که ضمن کاهش بار مالیاتی، انعطافمؤثری را پیاده 

به برنامه موفق  مالیاتی  ابزارریزی  مالیتقویت عنوان یک  نقدینگی و سلامت    برابر   در  محکم  سدی  و  کرده  عمل کننده 
 .و متغیر در این مراحل کاملاً برجسته استد این  بین معکوس رابطه.  کندمی  ایجاد  نکول

های رو به افول با کاهش سهم بازار، سودآوری رو به  کند. شرکتطور چشمگیری تغییر می افول، وضعیت به  اما در مرحله
جریان  بدهی زوال،  فشار  افزایش  و  ضعیف  نقدی  مواجههای  بحرانی،ها  شرایط  این  در  کوتاه اولویت  اند.  مدت  های 

ریزی مالیاتی مؤثر  شود. منابع مالی و انسانی لازم برای طراحی و اجرای برنامههای بلندمدت می زین استراتژی جایگ  بقا
پیاده یا  خبره  مشاوران  استخدام  به )مانند  یا  نیست  دسترس  در  غالباً  بهینه(  ساختارهای  نیازهای  سازی  فوری  تأمین  نفع 

راهکارهای مالیاتی   دلیل فشارهای نقدینگی، بهها ممکن است بهشود. علاوه بر این، این شرکتنقدی کنار گذاشته می 
پرریسککوتاه و    توجه  جلب  با   بلندمدت  در  ولی   کند،   ایجاد   موقتی   تسکین  است  ممکن   هرچند   که  آورند  روی  بینانه 

حله افول،  مر  در  کاهش سودآوری دیگر،  سوی  از.  سازدمی   تروخیم   را  مالی  وضعیت  ها،جریمه  تحمیل  و  مالیاتی  مقامات
برنامه برای  مانور  دامنه  می اساساً  محدود  را  مالیاتی  معافیتریزی  از  بسیاری  به  کند؛  مشروط  مالیاتی  اعتبارات  و  ها 

شرکت برای  که  هستند  زیان سودآوری  مهم های  نیستند.  استفاده  قابل  برنامهده  ضعف  آنکه،  این  تر  در  مالیاتی  ریزی 
های مالیاتی،  های غیربهینه یا جریمه پرداخت مالیات  :کندای ریسک نکول را تشدید می طور مستقیم و فزاینده به مرحله

مدت(  های کوتاه ویژه بدهی ها )بهبرد، توانایی آن را برای پرداخت به موقع بدهی آخرین ذخایر نقدی شرکت را تحلیل می 
می به تضعیف  گردابشدت  در  را  آن  و  نقدینگی   کند  کمبود  معیوب  بدهی پر   عدم  →چرخه    فرو  نکول  →ها  داخت 

 .بردمی

کند.  ریزی مالیاتی و نکول را تعدیل می عنوان یک عامل کلیدی، ماهیت رابطه بین برنامه در نتیجه، چرخه عمر شرکت به 
برنامه  بلوغ،  و  رشد  مراحل  یکدر  مالیاتی  استراتژیکسرمایه  ریزی    از   پیشگیری  و  مالی  آوریتاب   تقویت  برای گذاری 

برنامه است  نکول این  ضعف  یا  غیاب  افول،  مرحله  در  به.  محدودیت ریزی  بهدلیل  تبدیل  مرحله،  این  ذاتی  عامل   های 
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  های استراتژی   تطبیق  اهمیت  بر  یافته  این.  دهدمی   سوق  نکول  سمت  به  را   شرکت  مستقیماً   که  شود می ایدهنده شتاب 
 .کننده در مدیریت مالیاتی تأکید داردهای افول تشرک  پذیری آسیب  به ویژه  توجه  و شرکت عمر چرخه  مرحله  با  مالیاتی 

 

 بندی نهایی جمع

 : این الگوی دوگانه سه پیام کلیدی دارد
بقابرنامه   .1 ضرورت  یک  بلکه  نیست،  لوکس  کالای  یک  مالیاتی    بلوغ   و  رشد   مراحل   در   آن   اثر  که  است ریزی 
  با  کنندهافول   های شرکت  حتی .  کندمی   عمل  کاهنده عمق بحران عنوانبه   افول   مرحله  در   و  گیرنده نکولپیش  عنوانبه

 .بیافرینند اصلاحی  هایفرصت  توانندمی  مالیاتی  اشتباهات  سازیحداقل 
  طراحی   کنندهافول   هایشرکت  برای  خاصی  هایمشوق   ای،مرحله   هایتفاوت   این  درک  با  باید گذاران مالیاتیسیاست . 2

آثار  کنن و  تسریع  را  نکول  مرحله،  این  در  نامتناسب  مالیاتی  فشار  که  چرا  معوق(،  مالیات  بازپرداخت  تسهیل  )مانند  د 
 .کندتری ایجاد می اقتصادی گسترده 

شرکت    .3   بلوغ،   و   رشد   در:  کنند  درک  را   عمر   چرخه   با   مالیاتی   استراتژی  پذیریتطبیق   هوشمندانه  باید  هامدیران 
اجتناب از اشتباهات مالیاتیِ تشدیدکننده   ساختن ذخایر امنیتی، و در افول، تمرکز بر ریزی پیشرفته برایبرنامه  کارگیریبه

 .بحران
برنامه  رابطه  آن  طریق  از  که  است  لنزی  شرکت  عمر  چرخه  ساده،  بیان  تنهابه  نه  نکول  و  مالیاتی  درک،  قابل  ریزی 

مدیریتپیش قابل بلکه و  تعدیل نق  این   از   غفلت .  شود می بینی  بهش  عمیق گر،  از  یکی  گرفتن  نادیده  ابعاد  معنای  ترین 
 .مدیریت ریسک مالی است

 

   مقایسه نتایج تحقیق با پیشینه
که تحقیق  این  برنامه  نتایج  بین  معنادار  معکوس  مالیرابطه  نکول  و  مالیاتی    های یافته   با   همسو   کند،می   تأیید   را  ریزی 

است. گابریل نیز نشان   (2022)  کومونیکولی و همکاران  و (2023)  گابریل و همکاران مانند  خارجی  هایپژوهش   کلیدی
دهد، هرچند  ریزی مالیاتی کارآمد در مراحل خاصی از چرخه عمر )معرفی و کاهش( احتمال نکول را کاهش می داد برنامه 

مراحل بر  تأکید  با  تحقیق  بلوغ این  و  می فته یا  معکوس،   اثرگذاری   اوج   نقاط  عنوان به رشد  بسط  را  پیشین  از  های  دهد. 
های مالیاتی بدون لحاظ کردن ریسک نکول، به  سوی دیگر، کومونیکولی به درستی هشدار داده بود که ارزیابی سیاست

می  منجر  چشمگیر  برنامه سوگیری  اثربخشی  با  تحقیق  این  نتیجه  به شود؛  مالیاتی  این  ریزی  نکول،  کاهنده  ابزار  عنوان 
 .دهدهشدار را عینیت بخشیده و راهکار عملیاتی ارائه می 

زمینه شرکت در  عمر  چرخه  مهمی تحقیق  این   های یافته  نکول،-مالیات   رابطه  بر تأثیر    پیشینه  به   نسبت  را  پارادوکس 
افزایش احتمال نکول در مراحل رشد و بلوغ را گزارش کرده بود، این تحقیق   (2023) گابریل کهدرحالی :  سازدمی   آشکار

  تجربه  نکول کمتری ریزی مالیاتی اثربخش،کارگیری برنامه های رشد و بلوغ با به کند: شرکتدقیقاً خلاف آن را اثبات می 

کلیدی از  ناشی  احتمالاً  تناقض   این .  کنندمی مفهومی  با   "مالیاتی  پرخاشگری "  گابریل :  است تمایز  بررسی کرده که  را 
کوتاه ریسک  تصمیمات  و  بالا  درحالی پذیری  است،  همراه  بر  مدت  تحقیق  این    و   مشروع   مالیاتی   ریزی برنامه"که 

  نشان   تحقیق  این   جدید  یافته  بنابراین،.  شودمی   اجرا  بلندمدت  دید  با  بلوغ   و  رشد  مراحل  در  که  است  متمرکز  "ساختاریافته
 .کننده نهایی جهت رابطه با نکول استتعیین (پرخاشگرانه .vs مشروع)  ریزی مالیاتینوع برنامه  دهدمی

با مرتبط  یافته نتایج  افول،  همکاران هایمرحله  و  در   (2020) کارینی  را  معوق  مالیات  بر  نکول  ریسک  تأثیر  مورد  در 
های مالیات معوق پرداخته  کند. کارینی صرفاً به اثر مکانیکی ریسک نکول بر حساب تر تأیید و تکمیل می سطحی عمیق 
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  →   مالیاتی  بار  افزایش  →ریزی مالیاتی  ر مرحله افول )ضعف برنامه د  چرخه معیوب علیّ بود، اما این تحقیق با کشف
  14.83مبنی بر افزایش   (2020) توسان و همکاران هشدار  الگو،   این.  کندمی   تشریح   را  رابطه  این  سازوکار   ، (نکول  تشدید

افول شرکت بافت  را در  مالیاتی  تبیین می درصدی نکول در شرایط عدم قطعیت  افول کند: شرکتها  دلیل  کننده بههای 
 .انجامدمنابع محدود، قادر به مدیریت عدم قطعیت مالیاتی نیستند و این شکست، مستقیماً به نکول می 

 :رود می  گام نظری فراتر های داخلی، نتایج این تحقیق چندپژوهش  در مقایسه با

تنها به رابطه مثبت ریسک شرکت یا توانایی مدیریت با اجتناب  (  1403) باغانی و همکاران و (1403) اسلامیان •
  اجتناب   نه) ریزی مالیاتی مشروعبرنامه دهد در مراحل رشد و بلوغ،اند، اما این تحقیق نشان می مالیاتی پرداخته 

 .دهد  کاهش را  نکول  تواندمی  پرریسک های شرکت در   حتی( پرریسک

که این تحقیق  بر ارتباط فرهنگ مالیاتی با ریسک شرکت تمرکز داشتند، درحالی (  1399)  زاده و همکاران طلایی  •
می  مطلوب،ثابت  مالیاتی  فرهنگ  وجود  با  حتی  افول،  مرحله  در  منابع کند    از   گیریبهره  مانع محدودیت 

 .شودمی  پیشگیرانه مالیاتی  ریزی برنامه

های مالیاتی ممکن است ریسک کلی شرکت  بخشی استراتژیهشدار دادند که تنوع ( 1400) مند و همکارانقوت  •
دلیل کاهش نظارت و افزایش خطا(، اما در  کند )بهرا افزایش دهد؛ این تحقیق آن را در مرحله افول تأیید می 

 .دهدریزی ساختاریافته حتی با تنوع راهکارها، ریسک نکول را کاهش می مراحل رشد و بلوغ، برنامه 

 

 پیشنهاد ها  
باشد،   گرفته  صورت  پژوهشگرانه  و  سیستماتیک  روند  یک  از  پژوهش  اگر  علمی،  پژوهش  یک  مراحل  انجام  از  پس 
پژوهشگر می تواند نظراتی را هم در مورد یافته ها و نتایج پژوهش و هم راهکارها و پیشنهادهایی را به منظور بهبود و  

بیان کند. بدین س آتی  نتایج پژوهش و همچنین برای پژوهش  ببسط پژوهش های  با  ادامه پیشنهادهایی مطابق  ب در 
 های آتی ارائه می شود.  

 

 ق یتحق جیبر نتا یمبن ییهاشنهاد یپ

 پیشنهاد مبتنی برنتایج فرضیه اول 
گشاید که هم درک  ای را می های پژوهشی گسترده ریزی مالیاتی و نکول مالی، زمینهبررسی رابطه معکوس بین برنامه .

ای  مطالعه  دهد. نخستین پیشنهاد،بخشد و هم راهکارهای عملیاتی برای ذینفعان ارائه می نظری این پدیده را تعمیق می 
ورمی یا  ت   کشورهای  مانند)   پرنوسان اقتصادهای  و  ثبات  با اقتصادهای   در را  رابطه  این  قدرت  که  است کشوریطولی و بین 

ساله از کشورهایی    15تا    10های  ها در بازه های مالی شرکت تواند با تحلیل داده تحریمی( مقایسه کند. این پژوهش می 
ثباتی اقتصادی )که  ریزی مالیاتی در شرایط بی مانند ایران، ترکیه، آلمان و سنگاپور، مشخص کند آیا اثر حفاظتی برنامه

های خارجی مانند  تواند نقش شوک ویژه می ای به شود یا تضعیف. چنین مطالعه ریسک نکول ذاتاً بالاتر است( تشدید می 
 .گر واکاوی نمایدعنوان متغیرهای تعدیل های ارزی را بهها یا بحران تحریم 

  طراحی   با   تواندمی   پژوهش .  است  نکول   کاهش   بر   مالیاتی   ریزی برنامه های دقیق انتقال اثرکشف مکانیسم  پیشنهاد دوم،
 :، مسیرهای علیّ زیر را آزمون کند(SEM) های معادلات ساختاریمدل

صرفه • طریقآیا  از  عمدتاً  مالیاتی  بدهی  جویی  بازپرداخت  توان  عملیاتی،  نقدینگی  کوتاه افزایش  را  های  مدت 
 کند؟تقویت می 
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مسیر • از  بیشتر  آن  تأثیر  پرهزینه یا  استقراض  به  اتکا  نسبت  و(  داخلی  منابع  حفظ   با) کاهش  های  بهبود 
 است؟  بهره پوشش  مانند  اهرمی

شرکت • در  اثرگذاری  این  آیا  صرفه و  که  به هایی  را  مالیاتی  ذخیره جویی  بهجای  های  گذاری سرمایه  سازی، 
 است؟  پایدارتر  دهند،می  اختصاص( وریبهره  ارتقای یا  فناوری  توسعه  مانند ) مولد

های  های حسابداری با اطلاعات کیفی )مصاحبه با مدیران مالی( برای شناسایی اولویت این پژوهش نیازمند ترکیب داده
 .جویی مالیاتی استاز صرفه تخصیص منابع پس 

  قوی   نظارتی   سازوکارهای   سو،  یک   از .  شودمی   پیشنهاد   رابطه  این   در  تحلیل نقش دوگانه کیفیت حاکمیت شرکتی سوم،
بنیه  جویی با هدایت صرفه   است  ممکن (  نهادی  سهامداران   مستقل،   حسابرسی   های کمیته) تقویت  مالیاتی به سمت  های 

اثر کاهش مالی )به  انباشت ثروت مدیریتی(،  از سوی دیگر، پژوهش می جای  تواند آزمون  دهندگی نکول را تقویت کنند. 
)مانند   سازی علائم هشداردهنده نکولپنهان  ریزی مالیاتی برایهای با حاکمیت شرکتی ضعیف، از برنامه کند آیا شرکت

گیری  دهد. این بخش نیازمند اندازه کنند که در بلندمدت ریسک ورشکستگی را افزایش می دستکاری سود( سوءاستفاده می 

 .ریزی استپذیری در برنامه عنوان شاخص ریسک)اختلاف بین مالیات دفتری و مالیات پرداختی( به "شکاف مالیاتی"

 :نمونه برای . است ضروری های کلان مالیاتی بر رابطه مذکورمطالعه تأثیر سیاست چهارم،

اثر برنامههای بخش تولید( می ها در دوران رکود )مثل معافیتهای مالیاتی دولت آیا مشوق  • ریزی مالیاتی  تواند 
 شرکتی را در کاهش نکول تقویت کند؟ 

ریزی، ناخواسته اثر حفاظتی آن  با محدود کردن راهکارهای برنامه  (GAARمثل) آیا قوانین ضداجتناب مالیاتی •
 کنند؟در برابر نکول را تضعیف می 

تواند رابطه معکوس را حتی  دۀ در آستانه ورشکستگی، می های زیان برای شرکت  "مالیات بر درآمد منفی "و آیا   •
 در شرایط بحرانی فعال نگه دارد؟

می  پژوهش  روش این  با  را  تواند  مختلف  صنایع  نکول  نرخ  بر  مالیاتی  قوانین  تغییرات  تأثیر  فضایی،  اقتصادسنجی  های 
 .گیری نمایداندازه

تلفیق   مانند ترکیبی هایمدل ایجاد. شود می  پیشنهاد های مالیاتیبینی نکول با ادغام شاخص های پیش توسعه مدل  پنجم،
 :مانند  متغیرهای نوینی با (Z-Score  ،Altman)  های سنتی ورشکستگینسبت

 ریزی( ثباتی در برنامه )بی  "نوسان نرخ مؤثر مالیات " •

 )فشار نقدی مالیاتی(  "شکاف بین مالیات تعهدی و پرداختی" •

مشوق " • از  استفاده  توسعهشدت  و  تحقیق  مالیاتی(  "های  راهکار  پیش   )نوع  دقت  آزمون  آن و  با  بینی  ها 
ماشین الگوریتم یادگیری  شبکه XGBoost) های  عصبی،  بانکمی  (های  برای  کارآمد  ابزاری  و  تواند  ها 

 .نهادهای اعتباری باشد

 :مثلاً . بخشید عمق  تواندمی  محور با رویکرد کیفیهای بخش پژوهش  ششم،

صنایع •   از   ترقوی   معکوس   رابطه  آیا  ،( نوآوری  مالیاتی   اعتبارات   از   گیری بهره  در   بالا   قابلیت   با) بنیاندانش  در 
 است؟ ( فولاد مانند) برسنتی سرمایه  صنایع

در صنایعچگونه شرکت • فعال  تحریم های    ریسک   کاهش   برای   مالیاتی   ریزی برنامه   از (  ایران  نفت  مثل ) تحت 
 کنند؟می  استفاده تجاری  هایمحدودیت  از  ناشی نکول

ریزی  راهنمای برنامه "تواند به تدوین  های میدانی، می های مالی و مصاحبه این مطالعات با ترکیب تحلیل صورت  •

 .برای هر صنعت منجر شود "مالیاتی ضدنکول
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اخلاقی هفتم، ریسک  پارادوکس    بنیادهای  اصلاح  جایبه   بالا،  نکول   ریسک   با   هایشرکت  آیا :  است  ضروری  واکاوی 
  دهند می   نمایش  سالم  وضعیت  در  مصنوعاً  را  خود  ،(پرریسک  گاه و)  تهاجمی  مالیاتی  ریزیبرنامه  به  افراطی   اتکای  با   مالی،

  5شده در  های ورشکستهتواند با ردیابی شرکت دهد؟ این پژوهش می می   افزایش   را  مالی  سقوط  احتمال   بلندمدت  در  که
 .سال گذشته، الگوهای سوءاستفاده از ابزارهای مالیاتی را شناسایی کند

 :دهند  پوشش  را شناختیسه گلوگاه روش  تمامی این پیشنهادات باید
 .گذارندبر نکول تأثیر می  هم  و مالیاتی   ریزیبرنامه  بر  هم  که( رکود /رونق) های تجاریکنترل چرخه  .1
 ( مثل تأثیر تغییرات قوانین ملی) شرکتیشرکتی از برون تفکیک اثرات درون  .2
 .گزارشگری شفافیت  مانند  عینی  هایشاخص  طریق  از  ریزی مشروع و اجتناب مالیاتی تهاجمیتمایز بین برنامه  .3

با تمرکز بر این محورها می پژوهش  آینده  توانند هم مرزهای دانش را در مالی رفتاری و اقتصاد سازمانی گسترش  های 

ارائه   با  راه عملیاتی"دهند و هم  به "نقشه  در  برنامه ، به شرکتها  بهکارگیری  مالیاتی  تاب ریزی  برای  ابزاری  آوری  عنوان 
 .مالی یاری رسانند

 

 دوم پیشنهاد مبتنی برنتایج فرضیه 
برنامه بین  رابطه  پویایی  برای  بررسی  غنی  گسترهای  شرکت،  عمر  چرخه  تأثیر  تحت  مالی  نکول  و  مالیاتی  ریزی 

پژوهشهای نوین ایجاد میکند که هم درک نظری این تعامل پیچیده را عمق میبخشد و هم راهکارهای عملیاتی برای  
  عمر   مختلف  مراحل  در  مشابه  شرکتهای  ردیابی  با طراحی مطالعه طولی چندساله ذینفعان ارائه میدهد. نخستین پیشنهاد،

مالیات  رابطه  تغییرات  تا  تحلیل  -است  با  میتواند  پژوهشی  چنین  کند.  مستند  دقیقاً  افول  به  رشد  از  گذار  در  را  نکول 
ساله شرکتهای بورسی و غیربورسی، نقطه عطف تبدیل رابطه معکوس به مستقیم را شناسایی کند    15-10دادههای مالی  

و نشان دهد آیا این تغییر ناگهانی است یا تدریجی، و آیا عواملی مانند شدت رقابت بازار یا سیاستهای دولت بر زمانبندی  
 .این گذار تأثیر میگذارند

مکانیسم پیشنهاد دوم، در  مرحله  کاوش  ویژه هر  علیّ    چگونگی   بر  میتواند  پژوهش   بلوغ،   و   رشد   مراحل   در .  است های 
  ثبات   که(  تأمین  زنجیره   بهینهسازی  یا   تولید   خطوط   توسعه  مثل)  مولد  سرمایهگذاریهای   به  مالیاتی   صرفهجوییهای   تبدیل
:  کند   تمرکز  چرخه معیوب خودتقویتی بر  باید  مطالعه  افول،  مرحله  برای  مقابل،   در.  شود   متمرکز   میدهند،  افزایش  را  مالی

  مالی   گزارشگری   در   استراتژیک  اشتباهات   →   خبره  مالیاتی  مشاوران  استخدام  توان  کاهش  →   نقدینگی  کمبود  چگونه
مالیاتی سنگین  جریمه    →(  درآمدها  نادرست  تشخیص  مثل) داده    ترکیب  نیازمند  پژوهش  این.  نکول   تشدید  →های 

با مصاحبه  افول   های کمی )صورتهای مالی(  با مدیران مالی شرکتهای  تا تصمیمات لحظهای    های عمیق  کننده است 
 .تحت فشار بحران را واکاوی کند

  به  افول  مرحله   در   خانوادگی  شرکتهای   آیا .  میشود   پیشنهاد بررسی نقش تعدیلگر ساختار مالکیت و حاکمیت شرکتی سوم،
کوتاهساختا  مالیاتی  برنامهریزی  از  کنترل،  دادن  دست  از  از  ترس  دلیل  راهکارهای  به  و  میکنند  اجتناب  مدت    ریافته 

سازی مالیاتی، اثر حفاظتی آن را    آورند؟ آیا حضور سهامداران نهادی در مرحله بلوغ، با نظارت بر بهینه پرریسک روی می
الگوهای مالکیتی در   با ساختار مالکیت متفاوت میتواند نشان دهد کدام  تقویت میکند؟ پژوهشی تطبیقی بین شرکتهای 

 .نکول هستند -مراحل افول قادر به شکستن چرخه معیوب مالیات 

مدل  چهارم، پیش   توسعه  مرحله   های  نکول    را  عمر   چرخه (  آلتمن  مانند)  موجود   مدلهای   اکثر .  است  ضروری  آگاه-بینی 
  ، هزینه مالیات  مؤثر   نرخ)  مالیاتی   شاخصهای  هم  که  شود   طراحی   جدیدی   ترکیبی  شاخص  میشود  پیشنهاد .  میگیرند  نادیده 

های تحقیق و توسعه به فروش در رشد، نسبت جریان    های معوق مالیاتی( و هم نشانگرهای چرخه عمر )نسبت هزینه
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بدهی کل  به  عملیاتی  چرخه  نقدی  صنایع  دادههای  با  مدل  این  اعتبارسنجی  کند.  ادغام  را  افول(  در  )مثل  -ها  محور 
بانکها و اعتباردهندگان   ارزشمندی برای  با مدلهای سنتی، خروجی عملیاتی  یا فناوری( و مقایسه دقت آن  خودروسازی 

 .ایجاد خواهد کرد

نجات  پنجم، مالیاتی  سیاستهای  افول   تحلیل  شرکتهای  برای    روش   با   میتواند   مطالعه .  میشود  پیشنهاد  کننده  بخش 
اضطراری،  مهلت مانند  دولتی  طرحهای  تأثیر   فضایی،   اقتصادسنجی  مالیاتی  بخشودگی    بسته های  های 

معوقات یا جریمه بازپرداخت    به   باید  پژوهش  این.  کند  ارزیابی  بحرانزده  صنایع  در  نکول  نرخ  کاهش   بر   را تسهیلات 
های    کننده )برخلاف مشوق   های مالیاتی هدفمند برای شرکتهای افولمشوق    آیا :  دهد  پاسخ  کلیدی  سیاستی   پرسشهای 

برنامه  عمومی( می  بین ضعف  رابطه مستقیم  آیا سازوکارهای    تواند  کند؟  تضعیف  را  نکول  و  مالیاتی  بر  "ریزی  مالیات 
 برای شرکتهای زیانده در آستانه ورشکستگی، تابآوری مالی آنها را افزایش میدهد؟  "درآمد منفی 

  که   کشورهایی   حقوقی  سیستمهای  مقایسه.  است  اهمیت  حائز پذیری مرحله افول المللی آسیب  مطالعه تطبیقی بین  ششم،
قانون ورشکستگی آمریکا که امکان بازسازی تحت    11اصی برای شرکتهای افولکننده دارند )مثل فصل  خ  مکانیسمهای 

اقتصادهای نوظهور( می  )مانند برخی  ندارند  قانونی منعطفی  با کشورهایی که چارچوب  را فراهم میکند(    حمایت دادگاه 
نکول در مرحله افول را خنثی  -های حقوقی پیشرفته قادرند اثر مخرب رابطه مستقیم مالیات  تواند نشان دهد آیا چارچوب

 .کنند. این پژوهش مستلزم تحلیل دادههای شرکتهای چندملیتی در بازارهای مختلف است

استوارند اصل  سه  بر  پیشنهادات  این  مالیات :تمامی  رابطه  ذاتی  بودن  غیرخطی  به  توجه  چرخه  -الف(  طول  در  نکول 
و عمر، پنهان،  مکانیسمهای  کشف  برای  کیفی  و  کمی  روشهای  ترکیب  خروجی ب(  بر  تمرکز  و    ج(  سیاستی  های 

ویژه از بازار ایران( را با کنترل دقیق متغیرهای کلان اقتصادی    های بومی )به   اولویت با مطالعاتی است که داده  .عملیاتی
تحریم تورم،  تدوین  )نرخ  به  و  کنند  تحلیل  مرحله   دستورالعمل ها(  مالی  مدیریت  و  برای محور-های    چارچوب  شرکتها 

 .گذار بینجامندقانون  نهادهای برای  های سیاستی اصولی

 

 پیشنهادهایی برای پژوهش های آتی  
 با انجام هر پژوهش، راه به سوی پژوهش های آتی باز می شود و لزوم انجام پژوهش های بیشتری احساس می گردد.  

 موضوعات زیر برای انجام پژوهش توسط سایر پژوهشگران پیشنهاد می گردد: 
 حقوق صاحبان سهام یبازده با برنامه ریزی مالیاتی  بررسی رابطه ✓

 سود  ین یب شی پ با خطای برنامه ریزی مالیاتی  بررسی رابطه ✓

 افزایش فروش شرکت با ریسک سقوط قیمت سهام بررسی رابطه ✓

 با نکول مالی  میزان جریانات نقدی ورودی شرکت بررسی رابطه ✓

 با نکول مالی  شرکت  نسبت های مالی  بررسی رابطه ✓

 میزان موجودی کالای شرکت با نکول مالی  بررسی رابطه ✓

 هموارسازی سود با نکول مالی  بررسی رابطه ✓

 
 منابع 
  پذیرفته   های  شرکت:  مطالعه  مورد)  مالیاتی   ریزی  برنامه  بر   شرکت  ریسک  تاثیر  ، (1403)  خاطره،  دهکردی،  اسلامیان ✓

 تهران.  مهندسی،  و مدیریت در   ای رشته  بین  مطالعات المللی  بین  کنفرانس دهمین   ،(تهران بهادار اوراق بورس در شده
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  علمی  نشریه،  مالیات  از  اجتناب  و  ریسک بر  مدیریت  توانایی  بین  ارتباط  بررسی،  ( 1403)   ،مظاهر  ،موسوی،  علی   ،باغانی ✓
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  و   مالیاتی   فرهنگ   رابطه  بررسی   ،(1399)  ،جلیل   ،سحابی  ،عطاالله  ،ملقرانی  محمدی  ،ایرج ،  نوروش  ،علی  ،زاده  طلائی ✓
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