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 چکیذُ
 یقطوت تیثط ٘مف حبوٕ سیثب تأو یٌصاضٝ یؾطٔب ییٚ وبضا یاِعحٕٝ حؿبثطؾ اضتجبط حك ُیتحّ ٔغبِقٝ حبضط ثٝ ثطضؾی ٚ 

قطوت پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثطای  108ثسیٗ ٔٙؾٛض؛ اعلافبت پطزاظز.  ٔیثٍٙبٜ  ؿهیض تیطیٚ ٔس
ی آٔبضی ٞب ٔتغیطٞبی پػٚٞف ٔحبؾجٝ ٚ آظٖٔٛ ، اؾترطاج،  (1402تب پبیبٖ ؾبَ  1393یه زٚضٜ زٜ ؾبِٝ )اظ اثتسای ؾبَ 

ٕٞجؿتٍی ثٛزٜ ٚ عطح آٖ اظ ٘ٛؿ تدطثی ٚ ثب اؾتفبزٜ اظ  -لاظْ نٛضت ٌطفت. ضٚـ پػٚٞف حبضط اظ ٘ٛؿ تٛنیفی
ٞبی پػٚٞف، اظ ضٌطؾیٖٛ ذغی چٙسٔتغیطٜ اؾتفبزٜ  ضٚیسازی اؾت. زض ازأٝ ٔؿیط؛ ثٝ ٔٙؾٛض آظٖٔٛ فطضیٝ ضٚیىطز پؽ

ٚخٛز  یاضتجبط ٔقٙبزاض یٌصاضٝ یؾطٔب ییثب وبضا یِعحٕٝ حؿبثطؾا حك بٖیٔ ٞبی پػٚٞف؛ حبوی اظ آٖ ثٛز وٝ قس. یبفتٝ
 بٖیٚخٛز زاقتٝ ٚ ٔ یاضتجبط ٔقٙبزاض یٌصاضٝ یؾطٔب ییثب وبضا یاِعحٕٝ حؿبثطؾ ٚ حك یقطوت تیتقبُٔ حبوٕ بٖیزاضز، ٔ

 ٚخٛز ٘ساضز. یاضتجبط ٔقٙبزاض یٌصاضٝ یؾطٔب ییثب وبضا یاِعحٕٝ حؿبثطؾ ثٍٙبٜ ٚ حك ؿهیض تیطیتقبُٔ ٔس

 .ثٍٙبٜ ؿهیض تیطیٔس ی،قطوت تیحبوٕی، ٌصاضٝ یؾطٔب ییوبضا ی،اِعحٕٝ حؿبثطؾ حك ٍاصگاى کلیذی:

 

 هقذهِ
 ضلبثتی ٞبی ثبظاض تٛؾقٝ اظ ٘بقی وٝ ثمبء ازأٝ ثطای أطٚظی، پیچیسٜ ٚ پٛیب تدبضی ٔحیظ ثب ؾبظٌبضی ثٝ ٞب ؾبظٔبٖ ٘یبظ

 اظ قفبف ٚ زلیك ؾٙدف ٞبی ٔقیبض تجییٗ ٚ اضظـ تقییٗ خٟت ٔسیطاٖ ثٝ ٌصاض ؾطٔبیٝ ٔدبٔـ فكبض ؾٛ یه اظ اؾت،
 ضا آٟ٘ب زٚثبضٜ ٚ زازٜ لطاض ثبظٍ٘طی ٔٛضز ضا فّٕىطز اضظیبثی ٚ پبزاـ ؾٙتی ٞبی ؾیؿتٓ ٞب قطوت قس ، ثبفث زیٍط ؾٛی
 ٞبی تىٙیه حبضط حبَ زض ذیط؟ یب ا٘س ثٛزٜ ٌیطی تهٕیٓ ثطای اتىبیی لبثُ ٚ نحیح ٔجٙبی آیب زٞٙس؛ وٝ لطاض آظٖٔٛ ٔٛضز

. ا٘س قسٜ ثٙب التهبزی ٞبی تئٛضی اؾبؼ ثط ،ثبقٙس اؾتٛاض حؿبثساضی انَٛ چبضچٛة ثط آ٘ىٝ اظ ثیف فّٕىطز ؾٙدف
 أٛض ٔترههیٗ ٚ زا٘بٖ التهبز زِیُ ٕٞیٗ ثٝ ٚ قٛز ٔی ٔحؿٛة ٞب وكٛض التهبزی ٔٙبثـ تطیٗ ٔحسٚز اظ یىی ؾطٔبیٝ،

 ثٙبثطایٗ،. ٞؿتٙس التهبزی ٞبی ٚاحس ٔسیطاٖ اذتیبض زض ٌصاقتٗ ثطای آٖ اظ ٔغّٛة اؾتفبزٜ ٞبی ضاٜ پی زض ٕٞٛاضٜ ٔبِی
 خبٔقٝ ٞبی ا٘ساظ پؽ ٚ ٔٙبثـ ٔغّٛة ترهیم ثطای وٝ اؾت ٞبیی ضٚیٝ زاضز، افتجبض ٘ؾط تدسیس ٚ ثطضؾی ثٝ ٘یبظ وٝ آ٘چٝ

 زض ٔطزْ اعٕیٙبٖ خّت ٚ اختٕبفی ٚ التهبزی ضقس ثٝ ٔٙدط ٟ٘بیت زض ٚ قٛز اؾتفبزٜ ٔی ثبظزٜ پط ٚ وبضا ٞبی فقبِیت زض
 ٙبٖیاعٕ ؿه؛یض تیطیٔس یؾبظ بزٜیٞسف اظ افٕبَ ٚ پ (. 1389 فطاٞب٘ی، ؾطثٙسی)قٛز  ٔی آٟ٘ب ؾطٔبیٝ ٔٙبؾت ٌیطی ثىبض
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ٔرتّف قطوت  ٘فقبٖ یٚ ٔٙبفـ ش ییٌٛ پبؾد ت،یطیفُٕ ٔس یآظاز ٗیث یاؾت وٝ تٛاظٖ ٔٙبؾج یاظ ٚخٛز چبضچٛث بفتٗی
 ُیضا تؿٟ یتدبض یٚ وٙتطَ اثط ثرف ٚاحسٞب تیطی، ٔس ٔٙبؾت یقطوت تیٞب ٔقتمس٘س وٝ حبوٕ آٚضز. قطوت فطاٞٓ 

 كیاظ عط تٛا٘س یٔ یقطوت تی. حبوٕ ثبقٙس یٔ ٘فقبٖ یش ٝیوّ یثطا یا ٙٝیٞب لبزض ثٝ اضائٝ ثبظزٜ ثٟ قطوت ٗیثٙبثطا. وٙس یٔ
وبضوٙبٖ ٚ فْٕٛ خبٔقٝ ثغٛض  ، بٖیقبُٔ ٔكتط ٘فقبٖ یش طیاضظـ ؾٟبٔساضاٖ، ٔحبفؾت اظ ٔٙبفـ ؾٟبٔساضاٖ ٚ ؾب فیافعا

 ٝیوّ یٚ قفبف ثطا حی، نح ثٝ اعلافبت وبُٔ یزؾتطؾ تیٚ لبثّ لافبتزض تجبزَ اع یىپبضچٍیٚ  تیاظ قفبف ٙبٖیوُ، اعٕ
 ٗیتط قطوت ثب ثبلا تیؾغٛح ٚ ٞسا ٝیزض وّ یبظاتیثٝ أت یبثیضاخـ ثٝ فّٕىطز ٚ زؾت ییاظ پبؾرٍٛ ٙبٖیاعٕ ٘فقبٖ، یش

افطاز (. 2020، 1ٚ ٕٞىبضاٖ بیخ)ٞب ضا فطاٞٓ وٙس  ٔٛخجبت ثٟجٛز فّٕىطز قطوت ٍطاٖیؾغح اؾتب٘ساضز ثٝ ٔٙؾٛض ضلبثت ثب ز
وبض ٚ ٔٙبثـ ذٛز  یطٚی٘ تیوٝ ثب تطو بفتٙسیٔفْٟٛ ٔكبضوت ٚ اضظـ آٖ ضا آٔٛذتٙس. آ٘بٖ زض یدیتسض یا ثكط ثٝ ٌٛ٘ٝ

 یقٙیثكط  یاؾبؼ، آضظٚ ٗیوؿت وٙٙس. ثط ا یكتطیلبزض٘س، وبض ا٘دبْ زٞٙس ٚ ٔٙبفـ ث ییاظ آ٘چٝ وٝ ثٝ تٟٙب كتطیث تٛا٘ٙس یٔ
ضا ثٝ ٕٞطاٜ  یٚ ضقس ٚ تىبُٔ اختٕبف بفتی یثٝ ٞسف ٔكتطن، تحمك فّٕ ُی٘ یٚ ٔكبضوت ثطا ٍطاٖیوبض وطزٖ ثب ز

 طاٖیثٝ فٙٛاٖ ٔس یافطاز فیسایٔٛخت پ ٌصاض،ٝ یؾطٔب یطیا٘سن ٚ تقساز وث یٞبٝ یثب ؾطٔب ثعضي یٞب قطوت فیسایآٚضز. پ
قىُ  تیطیاظ ٔس تیٔبِى ییخسا كٝیضفتٝ ضفتٝ، ا٘س تیتطت ٗیثٝ ا (.2021، 2ٔبِیه ٚ ٕٞىبضاٖ) سیٌطز یا وبض آٔسٚ حطفٝ

ٚ ضٚ٘ك ضٚظ افعٖٚ آٟ٘ب ٚ  یٚ پِٛ یٔبِ یٞب ٚ ٌؿتطـ ثبظاض دبزیتحَٛ، ا ٗیا یٔٙغم بٔسیپ  ضؾس یٌطفت وٝ ثٝ ٘ؾط ٔ
ثٝ ٔبِىبٖ ٚ  طاٖیٔس ییپبؾرٍٛ ٙسیزض فطآ یٚ حؿبثطؾ یٌؿتطزٜ تط ثٝ حطفٝ حؿبثساض یٚ التهبز یؾپطزٖ ٘مف اختٕبف

 ٙسیقىُ ٌطفت، فطآ تیطیاظ ٔس تیخسا قسٖ ٔبِى دٝیٟٔٓ وٝ زض ٘ت بضیاظ ٔٛاضز ثؿ یىی ٗیثٛز. ثٙبثطا ٘فقبٖ یش طیؾب
ٚ  بضاتیاذت یؾّؿّٝ ٔطاتت ؾبظٔب٘ یضٚؾب ٚ وبضوٙبٖ ثط ٔجٙب عیٞب ٘ زض زضٖٚ قطوت (.1398ی، اوجط) ثٛز ییپبؾرٍٛ

ضا  یٙیپبؾرٍٛ ّٔعْ اؾت اعلافبت ٔق ،ییزض ثطاثط ؾطپطؾتبٖ ذٛز پبؾرٍٛ ٞؿتٙس، ثٝ ٔٛخت ضاثغٝ پبؾرٍٛ ٞب تیٔؿئِٛ
 ییثبظ ٕ٘ب یاؾت وٝ ثطا حیضا یٔبِ یٞب ٘ٛاؿ ٌعاضـاعلافبت قبُٔ ا ٗیذٛاٜ فطاٞٓ آٚضز. ضٚاَ ٔقَٕٛ، ا پبؾد یثطا

قف ٔبٞٝ، ؾٝ  یٔقٕٛلاً ؾبلا٘ٝ ٚ ٞط اظ ٌبٞ یثبظ ثٝ عٛض ؾٙت طیاظ ز یفّٕىطز ٚ یبثیپبؾرٍٛ ٚ اضظ یوبضوطز ٔجبقطت
وٝ ثٝ  قٛز یٔ ؿتٝیٍ٘ط یٍطیثٝ ٌٛ٘ٝ ز ییثٝ ٔمِٛٝ پبؾرٍٛ یقطوت تیحبوٕ بتی. زض ازثقٛز یٔ ٝیٔبٞب٘ٝ تٟ بیٔبٞٝ ٚ 

ٞب، ا٘ساظٜ  قطوت یٔؿبئُ ٔبِ ٗیاظ ٟٕٔتط یىی. أطٚظٜ قٛز یٞب ٔصوٛض ذتٓ ٕ٘ تط اؾت ٚ ثٝ اضائٝ ٌعاضـ خبٔـ ضؾس ی٘ؾط ٔ
 یٌصاضٝ یؾطٔب ییوبضا یطیٌ ا٘ساظٜ یاظ عطف (.2021،  3)خبٖ ٚ ٕٞىبضاٖ ثبقس یآٟ٘ب ٔ یٔبِ یساضیفّٕىطز ٚ پب یطیٌ

اؾت .  بضیثؿ تیإٞ یزاضا ثبقس؛ یزض زاذُ ٚ ذبضج اظ قطوت ٔ ٞب یطیٌٓ یاظ تهٕ یبضیثؿ ٝیٞب اظ آ٘دب وٝ پب قطوت
 یٍٕٞ ٍطیز ٕبتیاظ تهٕ یبضیٚ ثؿ یٙسٌیزض قطوت، ضاثغٝ ٕ٘ب ٝیؾطٔب فیافعا ٞب، یٌصاضٝ یٔطثٛط ثٝ ؾطٔب یطیٌٓ یتهٕ
زض ؾبَ  تیاثتسا تٛؾظ آزاْ اؾٕ تیطیاظ ٔس تیخسا قسٖ ٔبِى بی یٙسٌی. ٔكىُ ٕ٘بفّٕىطز اؾت یطیٌ ا٘ساظٜ ثط یٔجتٙ

 یٙسٌیثب ٘بْ ٔكىُ ٕ٘ب ییخسا ٗیقس. أطٚظٜ ا ُیتحّٚ ٝ یتدع «ٙعیثطَ ٚ ٔ»ثبض تٛؾظ  ٗیاِٚ یٔغطح قس ٚ ثطا 1776
ٔٙبفـ  یزض ضاؾتب فیفُٕ ذٛ یاظ آظاز طاٖیزاقت وٝ ٔس ٙبٖیاعٕ تٛاٖ یاؾت وٝ چٍٛ٘ٝ ٔ یٔقٙ ٗیٚ ثس قٛز یقٙبذتٝ ٔ

 یثٝ خٟت حفؼ ٔٙبفـ فٕٛٔ یٙسٌیٔكىلات ٕ٘ب فیسایپؽ اظ پ (.2019، 4یؿی٘بت) اؾتفبزٜ ذٛاٞٙس وطز ٌصاضاٖٝ یؾطٔب
ٔٛضز اؾتفبزٜ قسٜ  ٗیزض ا یٔرتّف یٚ ٔبِىبٖ ٕٞؿٛ قٛز وٝ اظ اثعاضٞب طاٖیقسٜ ٚ ٔٙبفـ ٔس یؾبظ اعلافبت، ٔهٖٛ سیثب

ٚ  یزاذّ یحؿبثطؾ ،یزاذّ یٞب وٙتطَ ،یحؿبثساض یاؾتب٘ساضزٞب دبزیا ،یاذلاق زض حؿبثساض ی؛ ٔب٘ٙس وبضثطز تئٛضاؾت
ٕٞٝ ثبظ ٞٓ ٔكىلات  ٗیثّٙسٔست پبزاـ. ثب ا یٞبٝ یضٚ یطیٚ ثىبضٌ طٜیٔس ئتیٔٛؽف زض ٞ طیغ طاٖیٔؿتمُ، ٚخٛز ٔس
 یٙسٌیوٝ ثٝ ٔٙؾٛض وبٞف ٔكىلات ٕ٘ب یوٙتطِ یبضٞبیٔق یقسٜ اؾت. اظ عطف كتطیآٖ ث یٞب یسٌیچیوٕتط ٘كسٜ؛ ثّىٝ پ
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 یبیزض ز٘ ی. اظ عطفوطز یاخطا ٕ٘ عیٞب ضا ٘ حسالُ ٘ؾبضت ثّىٝ؛ (.2022، ٔحٕس) ٌطفتٝ قسٜ ثٛز، ٘ٝ تٟٙب وبضا ٘جٛزٜ زض ٘ؾط
ٚ ٔمطضات ٚ  ٗیلٛا٘ یسٌیچیپ ٘فقبٖ، یثقضبً ٔتفبٚت ش یٞب ٚ ٔطزْ، ذٛاؾتٝ بٖیضٚظ افعٖٚ ٔكتط یبظٞبی٘ طییأطٚظ تغ
 ٓیتٙؾ ٞب آٖ اٞساف قطوت كیضا فطاٞٓ ٕ٘ٛزٜ تب اظ عط یقطوت تیا٘دبْ وبض ضطٚضت تٛخٝ ثٝ ؾبذتبض حبوٕ یتىِٙٛٛغ

ثط ایٗ اؾبؼ ایٗ  (.1400، ٗیحؿ قٙبٖ) قٛز ٗییثٝ آٖ اٞساف ٚ ٘حٜٛ ٘ؾبضت ثط فّٕىطز آ٘بٖ تق ُی٘ یٞب ٚ ضٚـ بفتٝی
 یقطوت تیحبوٕ ٚخٛز زاقتٝ ٚ آیب یٌصاضٝ یؾطٔب ییبضاٚ و یاِعحٕٝ حؿبثطؾ حك ی ثیٗاضتجبع آیس وٝ چٝ ؾٛاَ ثٛخٛز ٔی

 تٛا٘ٙس ایٗ ضاثغٝ ضا تقسیُ ٕ٘بیٙس یب ذیط؟ ٔی ثٍٙبٜ ؿهیض تیطیٚ ٔس
 

 هباًی ًظزی پضٍّص
 تقطیف( افعاض ٘طْ) ٞب ضٚـ ٚ( افعاض ؾرت) ٚؾبیُ ثب وبض اظ ٘بقی قسٜ ایدبز اظای ثٝ ٔب التهبزی، ٚوبض وؿت زض اضظـ

وبض،  ٚ وؿت ٞبی ثٍٙبٜ التهبزی ٞبی وٝ فقبِیت عٛضی ثٝ ٌطزز؛ ٔی آفطیٙی تّمی ثطاضظـ ٔجتٙی ٚوبض، وؿت. قٛز ٔی
 ، وٝ اؾت ٔسیطیتی ٚؽبیف اظ یٌصاضٝ یؾطٔب ییوبضا ؾٙدف. زاقت ٘رٛاٞس تساْٚ ٚ ، اؾتٕطاض ظایف فُٕ ٚ ا٘سیكٝ ثسٖٚ

 اظ یٌصاضٝ یؾطٔب ییوبضا ؾٙدف ثطای ٔتفبٚتی ٞبی قبذم ٔسیطیت، ازثیبت زض. اؾت زازٜ وبض ٚ وؿت ثٝ فیٙی ٔفْٟٛ
 اظ یٌصاضٝ یؾطٔب ییوبضا اضظیبثی. ٕ٘بیس ٔی ٔكرم ضا اضظیبثی اٞساف ٚ ٔمبنس ٔٙؾط، وٝ اؾت؛ قسٜ اضائٝ ٔرتّف ٔٙؾطٞبی

 ٚ ؾبظز ٔی آقىبض ضا ثٍٙبٜ ٔسیطیت وبضوطزی ٞبی ٘كب٘ٝ حمیمت زض وٝ اثقبز؛ ٕٞٝ ثٝ خب٘جٝ ٕٞٝ ٍ٘بٜ ، یقٙی خبٔـ ٔٙؾط
 قٛز. زض تٛخٝ ٔی ٔبِی غیط ٚ ٔبِی اثقبز ثٝ یٌصاضٝ یؾطٔب ییوبضا ؾٙدف خبٔـ ٞبی قبذم زض . اؾت ضطٚضی ثؿیبضی
 ٞبی ضٚـ ثٝ آٖ تغییط ٚ ؾٙتی ٞبی ٚ ضٚـ قسٜ تٛخٝ یٌصاضٝ یؾطٔب ییوبضا ؾٙدف ثٝ خسیس ٍ٘بٞی ثب ٘یع، ٔبِی ازثیبت
 فطآیٙس ثٛزٖ ٘بپصیط تفىیه ، یقٙی ؾیؿتٕی تفىط ٌیطی وبض ثٝ. اؾت ٌطزیسٜ تّمی فّٕىطز ؾٙدف خسیس ، پبضازایٓ ٘ٛیٗ

 عطف اظ آفطیٙی، اضظـ ثط ٔجتٙی ؛ یقٙی فّٕىطز ؾٙدف خسیس پبضازایٓ پصیطـ ٚ عطف یه اظ فّٕىطز ؾٙدف ٚ ٔسیطیت
ٔجب٘ی تئٛضی ٕ٘بیٙسٌی ضا ٔغطح  ،( 1976) 1ِیًٙ خٙؿٗ ٚ ٔه(. 1399یطِٛ، أاؾت ) قسٜ إٞیت ثب ٚ ضطٚضی ثؿیبض زیٍط

ٞب ضا ثٝ فٙٛاٖ وبضٌعاضاٖ ٚ ؾٟبٔساضاٖ ضا ثٝ فٙٛاٖ وبضٌٕبض تقطیف وطز٘س. ثٝ فجبضت زیٍط  ٕ٘ٛز٘س. آٟ٘ب ٔسیطاٖ قطوت
، ٚاٌصاض ٔی قٛز. ٔكىّی وٝ زض ایٙدب پیف  ٌیطی ضٚظٔطٜ قطوت ثٝ ٔسیطاٖ وٝ وبضٌعاضاٖ ؾٟبٔساضاٖ ٞؿتٙس تهٕیٓ

. یىی اظ فطضیبت انّی تئٛضی ٕ٘بیٙسٌی ایٗ  وٙٙس ٌیطی ٕ٘ی ٝ وبضٌعاضاٖ ِعٚٔبً ثٝ ٘فـ وبضٌٕبض تهٕیٓآیس ایٗ اؾت و ٔی
ٞب  ٞبی ٔبِی یه فطو اؾبؾی ایٗ اؾت وٝ ٞسف اِٚیٝ قطوت . زض تئٛضی اؾت وٝ وبضٌٕبض ٚ وبضٌعاضاٖ تضبز ٔٙبفـ زاض٘س

، ٔثُ  احتٕبَ ٚخٛز زاضز وٝ ٔسیطاٖ تطخیح زٞٙس ٔٙبفـ ذٛز. ایٗ   . زض فُٕ ایٗ ٌٛ٘ٝ ٘یؿت افعایف ثطٚت ؾٟبٔساضاٖ اؾت
. ایٗ أط ٔٙدط ثٝ  ٔسیطاٖ احتٕبلاً ثٝ افعایف ٔٙفقت قرهی تٕبیُ زاض٘س . وؿت ثیكتطیٗ پبزاـ ٕٔىٗ ضا تقمیت وٙٙس

 ٚ ٔعایب ، قحمٛ وٝ ٔٛاضزی زض ٚیػٜ ؛ ثٝقٛز وٝ ٔٙبفـ وٛتبٜ ٔست زاض٘س ٞبیی ٔی ٞب ثط عطح ٌصاضی آٖ تٕطوع ٚ ؾطٔبیٝ
 عٛض ثٝ وٝ ثعضي ٞبی قطوت زض.  ٘ساض٘س ؾٟبٔساضاٖ ٔست ثّٙس ٔٙبفـ ثٝ تٛخٟی اؾت ٚ ٔطتجظ ؾٛز ثب ٔسیطاٖ پبزاـ

، ٔسیطاٖ زض ٔٛضز ٔٙبفـ وٛتبٜ  قٛ٘س ٌصاضاٖ ٟ٘بزی وٙتطَ ٔی وٕه ؾطٔبیٝ ٔسیطاٖ ٚ ثٝ قیٜٛ غیط ٔؿتمیٓ ثب تٛؾظ ٔؿتمیٓ
 ثٝ ٘یبظ وٝ آ٘چٝ (. ثٙبثطایٗ،2021، 2)ٔبِیه ٚ ٕٞىبضاٖ ٘فـ ؾبیط ؾٟبٔساضاٖ ٘جبقسٔست تحت فكبض٘س وٝ ٕٔىٗ اؾت ثٝ 

 ٞبی فقبِیت زض خبٔقٝ ٞبی ا٘ساظ پؽ ٚ ٔٙبثـ ٔغّٛة ترهیم ثطای وٝ اؾت ٞبیی ضٚیٝ زاضز، افتجبض ٘ؾط تدسیس ٚ ثطضؾی
 ٔٙبؾت ٌیطی ثىبض زض ٔطزْ اعٕیٙبٖ خّت ٚ اختٕبفی ٚ التهبزی ضقس ثٝ ٔٙدط ٟ٘بیت زض ٚ قٛز اؾتفبزٜ ٔی ثبظزٜ پط ٚ وبضا

 ثطای أطٚظی، پیچیسٜ ٚ پٛیب تدبضی ٔحیظ ثب ؾبظٌبضی ثٝ ٞب ؾبظٔبٖ (. اظ عطفی ٘یبظ2022، 3قٛز )ٔحٕس ٔی آٟ٘ب ؾطٔبیٝ
 ٚ اضظـ تقییٗ خٟت ٔسیطاٖ ثٝ ٌصاض ؾطٔبیٝ ٔدبٔـ فكبض ٚ ؾٛ یه اظ اؾت، ضلبثتی ٞبی ثبظاض تٛؾقٝ اظ ٘بقی وٝ ثمبء ازأٝ
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 ضا فّٕىطز اضظیبثی ٚ پبزاـ ؾٙتی ٞبی ؾیؿتٓ ٞب قطوت قس ، ثبفث زیٍط ؾٛی اظ قفبف ٚ زلیك ؾٙدف ٞبی ٔقیبض تجییٗ
 ٌیطی تهٕیٓ ثطای اتىبیی لبثُ ٚ نحیح ٔجٙبی آیب زٞٙس؛ وٝ لطاض آظٖٔٛ ٔٛضز ضا آٟ٘ب زٚثبضٜ ٚ زازٜ لطاض ثبظٍ٘طی ٔٛضز
 ثط ،ثبقٙس اؾتٛاض حؿبثساضی انَٛ چبضچٛة ثط آ٘ىٝ اظ ثیف فّٕىطز ؾٙدف ٞبی تىٙیه حبضط حبَ زض ذیط؟ یب ا٘س ثٛزٜ

ٚ  یاِعحٕٝ حؿبثطؾ اضتجبط حك ُیتحّ(. اظ ایٗ ٔٙؾط، 2020، ٚ ٕٞىبضاٖ یبخا٘س ) قسٜ ثٙب التهبزی ٞبی تئٛضی اؾبؼ
 زٞس. إٞیت ٚ ضطٚضت ذٛز ضا ٘كبٖ ٔی ثٍٙبٜ ؿهیض تیطیٚ ٔس یقطوت تیثط ٘مف حبوٕ سیثب تأو یٌصاضٝ یؾطٔب ییوبضا

 

 پیطیٌِ پضٍّص

 هطالعات داخلی
پبضن فّٓ ٚ  بٖیزا٘ف ثٙ یقطوت ٞب یطیپص ؿهیفبُٔ ثط ض طیٔس یٞب یػٌیٚ طیتبث یثٝ ثطضؾ ،(1403) یثر ینبزل

٘مف  یٚ التهبز یزض خبٔقٝ نٙقت بٖیزا٘ف ثٙ یقطوت ٞب طیاذ یزاقت زض ؾبَ ٞب بٖیپطزاذت ٚ ث عزیقٟط  یفٙبٚض 
 یوؿت ٚ وبض اظ ثقس زا٘ك یٞب ٙسیٚ تٛؾقٝ فطآ حیزض تطٚ ٝو یتیؾبظٔبٖ ٞب ثب تٛخٝ ثٝ إٞ ٗیٕ٘ٛزٜ ا٘س. ا فبیضا ا ییثؿعا

 طیٌٛ٘ٝ ؾبظٔبٖ ٞب ٔؿ ٗیا یٞب یػٌینبحجبٖ ٔكبغُ ٚ ٔحممبٖ ثٛزٜ ا٘س. ٚ طاٖ،یاظ ٔس یبضیزاقتٝ ا٘س، ٔٛضز تٛخٝ ثؿ
ذبل زض ؾبظٔبٖ ٚ  یاظ ٔكرهٝ ٞب ی٘كبٖ زازٜ اؾت وٝ تقساز بتیؾبظز. ازث یقىؿت آٖ ٞب ٔكرم ٔ بی تیٔٛفم
آٖ ثبقس.  تیثط ٔٛفم یثٛزٜ ٚ ضبٔٙ طیتبث یٌٛ٘ٝ ؾبظٔبٖ ٞب زاضا ٗیا ییتٛا٘س زض فّٕىطز ٟ٘ب یؾبظٔبٖ ٔ ا٘ٙسٌبٌٖطز

ٔٙؾٛض؛  ٗیقطوتٟب پطزاذت. ثس یٚ فّٕىطز ٔبِ یٔبِ ؿهیثٍٙبٜ ثط ض ؿهیض تیطیٔس طیتبث ُیثٝ تحّ ،(1402) بٖیقدبف
 بٖیتب پب 1391ؾبَ  یزٚضٜ زٜ ؾبِٝ )اظ اثتسا هی یقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثطا طفتٝیقطوت پص 107اعلافبت 

لاظْ نٛضت ٌطفت. ضٚـ پػٚٞف حبضط اظ ٘ٛؿ  یآٔبض یٞب ٖٛپػٚٞف ٔحبؾجٝ ٚ آظٔ یطٞبی، اؾترطاج، ٔتغ (1400ؾبَ 
اؾت وٝ ثٝ ٔٙؾٛض آظٖٔٛ  یسازیضٚ پؽ ىطزیٚ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚ یعطح آٖ اظ ٘ٛؿ تدطثثٛزٜ ٚ  یٕٞجؿتٍ -یفیتٛن
ثٛزٜ، اؾتفبزٜ قسٜ وٝ ثب اؾتفبزٜ اظ  یجیتطو یٞب ثط زازٜ یچٙس ٌب٘ٝ وٝ ٔجتٙ یذغ ٖٛیپػٚٞف، اظ ضٌطؾ یٞبٝ یفطض

اظ آٖ اؾت  یپػٚٞف؛ حبو یٞب بفتٝیپطزاذتٝ قسٜ اؾت.  ٞبٝ یٚ آظٖٔٛ فطض یثٝ ثطضؾ یٚ التهبز ؾٙد یآٔبض یٞب ـضٚ
زْٚ؛  ٝی٘ساقتٝ ٚ ثط اؾبؼ فطض یٔقٙبزاض طیقطوتٟب؛ تأث یٔبِ ؿهیثٍٙبٜ ثط ض ؿهیض تیطیاَٚ؛ ٔس ٝیوٝ ثط اؾبؼ فطض

 تیفیو طیتبث یثٝ ثطضؾ ،(1401ّٔحٓ ) ُٙیزاضز. ظ یٙبزاضٔثجت ٚ ٔق طیثٍٙبٜ ثط فّٕىطز قطوتٟب؛ تأث ؿهیض تیطیٔس
زض ثٛضؼ اٚضاق  یحؿبثطؾ تیفیو یٌط ُیثب زض ٘ؾط ٌطفتٗ ٘مف تقس یٌصاض ٝیثط فّٕىطز ؾطٔب یاعلافبت حؿبثساض

ٚ وبٞف  یٌصاض ٝیؾطٔب ییٔٙدط ثٝ ثٟجٛز وبضا یاعلافبت حؿبثساض تیفی٘كبٖ زاز وٝ و حیثٟبزاض فطاق پطزاذت. ٘تب
اظ آٖ اؾت وٝ ترهم  یحبو ٞب بفتٝی ٗیٕٞچٙ قٛز؛ یاظ حس ٔ كتطیث یٌصاض ٝیؾطٔب فیحس ٚ افعا اظوٕتط  یٌصاض ٝیؾطٔب

 یزض حبِ ٗیزاضز. ا یٔقٙبزاض طیتبث یٌصاض ٝیؾطٔب ییٚ وبضا یاعلافبت حؿبثساض تیفیو ٗیحؿبثطؼ زض نٙقت ثط ضاثغٝ ث
٘ساضز.  یٌصاض ٝیؾطٔب ییٚ وبضا یحؿبثساض بتاعلاف تیفیو ٗیثط ضاثغٝ ث یٔقٙبزاض طیاؾت وٝ حك اِعحٕٝ حؿبثطؼ تبث

 یاؾلأ یٞب ثب٘ه یٌصاضٝ یؾطٔب ییوبضاٚ  فّٕىطز  فیزض افعا یقطوت تی٘مف حبوٕ یثٝ ثطضؾ ،(1400) ٗیحؿ قٙبٖ
ٚ ٚالـ  یاؾلاْ ثٝ نٛضت فّٕ ٗیآٟ٘ب فجبضتٙس اظ: ز ٗیضا ثٝ زؾت آٚضز وٝ ٟٕٔتط حیاظ ٘تب یا ٔغبِقٝ ٔدٕٛفٝ ٗیپطزاذت. ا

اؾت  یقطوت تیزض پطتٛ حبوٕ یاؾلأ یٞب ٘هوبض ثب یلب٘ٛ٘ یٔجٙب یثب٘ى ٗیپطزاظز ٚ لٛا٘ یٔ یفٕٛٔ یثٝ أٛض ٔبِ ٙب٘ٝیث
 یٔٛا٘ق ٗیثب ا سیوٝ زِٚت فطاق ثب ٕ٘ٛز ٝیٔغبِقٝ تٛن ٗیپَٛ اؾت. ا ٗیزض ّٚٞٝ اَٚ تبٔ یؾٙت یثب٘ه ٞب یٚ ٞسف انّ

 یاؾلأ ی٘ىساض٘ؾبْ ثبٕٞچٙیٗ تجییٗ قس وٝ قٛز ٔمبثّٝ وٙس.  یٔ یاؾلأ یٞب زض ثب٘ه یقطوت تیوٝ ٔب٘ـ افٕبَ حبوٕ
ثٝ  كتطیٔغبِقٝ تٛخٝ ث ٗیاؾت ا ُیشوط قس، لبثُ تحٕ كیتحم یوٝ زض ٔحتٛا یغیاظ قطا یا تٟٙب پؽ اظ احطاظ ٔدٕٛفٝ

 یثطا ٙسٜیا٘ساظ آ چكٓ ٗیوٝ ثٝ تسٚ وٙس، یٔ ٝیضا تٛن یاؾلأ یٞب زض ثب٘ه یقطوت تیاظ حبوٕ تیٔؿبئُ ٔطثٛط ثٝ حٕب
ٚ  یولاٖ التهبز یطٞبیٔتغ طیتبث یثٝ ثطضؾ ،(1399) طِٛی. أوٙس یوٕه ٔ ـیزض فطاق زض پطتٛ تحٛلات ؾط یثب٘ى ؿتٓیؾ
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قسٜ  طفتٝیپص یٞب ٔكتُٕ ثط ثب٘ه كیتحم ٗیا یپطزاذت. خبٔقٝ آٔبضی ٌصاضٝ یؾطٔب ییوبضا ٚ فّٕىطز ثط یقطوت تیحبوٕ
 ٔٛضزاظ خبٔقٝ  یثب٘ه وٝ ثٝ ضٚـ حصف 7ٕ٘ٛ٘ٝ  وٝ تقساز ثٛز 1397تب  1393 یزض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زض ثبظٜ ظٔب٘

ٚ ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ  ییثبظزٜ زاضا بضیؾٙدف فّٕىطز اظ زٚ ٔق یپػٚٞف ثطا ٗی٘ؾط ا٘تربة قسٜ اؾت. زض ا
پػٚٞف  ٗیٔسَ اؾتفبزٜ قس. زض ا ٗیخٟت ترٕ ییتبثّٛ یٞب اظ ضٚـ زازٜ كیتحم ٗیزض ا ٗیاؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ٕٞچٙ

 یطٞبیٔتغ ٗیاظ آٖ اؾت وٝ ث یحبو كیتحم حی. ٘تبقٛز یٔ زٜاؾتفب Eviews یاظ ٘طْ افعاض آٔبض ٞبٝ یآظٖٔٛ فطض یطاث
 سیولاٖ تِٛ طیٔتغ ٗیث یٚخٛز زاضز ِٚ یٚ ٔقٙبزاض یقبُٔ ٘طخ اضظ ٚ ٘طخ تٛضْ ثب فّٕىطز ضاثغٝ ٔٙف یولاٖ التهبز
 ٘ساظٜقبُٔ ا یقطوت تیحبوٕ یٞب ِٔٛفٝ ٗیث ٗیٕٞچٙ .سیٔكبٞسٜ ٌطز یثب فّٕىطز ضاثغٝ ٔثجت ٚ ٔقٙبزاض ی٘بذبِم زاذّ

 طیتبث یثٝ ثطضؾ ،(1398) یسی. ضقسیٔكبٞسٜ ٌطز یثب فّٕىطز ضاثغٝ ٔثجت ٚ ٔقٙبزاض طٜیٔس بتیٚ اؾتملاَ ٞ طٜیٔس بتیٞ
ٔٛضز  یّیضٚـ تحّ طیٔؿ ٗیپطزاذت. زض ای ٌصاضٝ یؾطٔب ییوبضا ٚ یثط فّٕىطز ٔبِ یقطوت تیٚ حبوٕ یفىط ٝیؾطٔب

 ،یا٘ؿب٘ ٝیٔؿتمُ ؾطٔب طیٚ ٞفت ٔتغ ییٚ ضقس زاضا ییٚاثؿتٝ ثبظزٜ زاضا طیثٝ ؽبٞط ٘بٔطتجظ ثب زٚ ٔتغ ٖٛیاؾتفبزٜ، ضٌطؾ
 طٜ،یٔس بتیٞ تیتطو طٜ،یٔس بتیاؾت ٚ ا٘ساظٜ ٞ یفىط ٝیؾطٔب یفطف طیثىبض ٌطفتٝ قسٜ وٝ ٔتغ ٝیٚ ؾطٔب یؾبذتبض ٝیؾطٔب
وٝ  ٘كبٖ زاز كیتحم ٗیا حیاؾت. ٘تب یقطوت تیحبوٕ یفطف طیوٝ ٔتغ طٜیٔس بتیٞ یبثیٚ اضظ طٜیٔس بتیٞ لاتیتحه
 تیوٝ حبوٕ ی٘ساضز. زض حبِ ییثط ضقس زاضا یطیتبث چیزاضز ٚ ٞ ییزاضا زٜثط ثبظ یٔثجت ٚ ٔقٙبزاض طیتبث یفىط ٝیؾطٔب
 یطٞبیٔتغ طیتبث یثٝ ثطضؾ ،(1398) یقطوت ٘ساضز. اوجط یٞب ییثط ضقس زاضا یطیٚ تبث ییثط ثبظزٜ زاضا یٔثجت طیتبث یقطوت

پطزاذت.  یقطوت تیثط ٘مف حبوٕ سیٞب ثب تبو ٚ فّٕىطز ثب٘ه یطیپص ؿهیض ی،ٌصاضٝ یؾطٔب ییثط وبضا یولاٖ التهبز
فبزٜ اظ ، ثب اؾت1392-96 یٞب زٜ ثب٘ه فقبَ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زض ذلاَ ؾبَ یٔٙؾٛض ثب ٔغبِقٝ ثط ضٚ ٗیا یثطا

 ییٟ٘ب حیپطزاذتٝ قسٜ اؾت. ٘تب كیتحم یٞبٝ یفطض یثٝ ثطضؾ طٜ،یچٙسٔتغ ٖٛیضٌطؾ وٕهٚ ثٝ  ییتبثّٛ یٞب زازٜ یاٍِٛ
 سیضقس تِٛ خ٘ط ٗیٌصاضز. ٕٞچٙ یٔ یخب ثط ییثط ٘طخ ثبظزٜ زاضا یٚ اثط ٔٙف ؿهیوٝ تٛضْ اثط ٔثجت ثط ض زاز٘كبٖ  كیتحم

ثرف  ٗی٘ساضز. ٕٞچٙ ییثط ٘طخ ثبظزٜ زاضا یزاضٔقٙب طیتبث ىٝیزض حبِ ؛زاضز ؿهیثط ض یٔقٙبزاض یاثط ٔٙف عی٘ ی٘بذبِم زاذّ
ٚ  یولاٖ التهبز یٞب قبذم ٗیثط ضاثغٝ ث یٔقٙبزاض ٍّطیاثط تقس یقطوت تیٞب ٘كبٖ زاز وٝ حبوٕ بفتٝی ٍطیز

ضاثغٝ  یثٝ ثطضؾ ،(1395) یفقبَ زض ثبظاض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٘ساضز. ضٔضب٘ یٞب ثب٘ه یفّٕىطز یٞب قبذم
قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ  طفتٝیپص یٞب فّٕىطز زض ثب٘ه یٞب قبذم طیٚ ؾب یٚ ؾٛزآٚض حبوٕیت قطوتی

وكٛضٞب  طیوٝ ثقسٞب ثٝ اضٚپب ٚ ؾب ىبؾتیٔتحسٜ أط بلاتیا 2007ؾبَ  یپػٚٞف، ثحطاٖ ٔبِ ٗیزض ا یپطزاذت. ثحطاٖ ٔبِ
ضٚـ زض  ٗیا یاؾتفبزٜ قس وٝ ع ،(2013) تطاؼیٕیٚ ز ؽیسیبتطیاظ ضٚـ  یثحطاٖ ٔبِ ٜزٚض ٗییتق ی. ثطابفتیٌؿتطـ 

ؾٛز ذبِم لجُ اظ  ّٝیٞب ثٛؾ ثب٘ه یٚخٛز زاضز. ؾٛزآٚض یثبقس، ثحطاٖ ٔبِ یٔٙف ی٘بذبِم زاذّ سیوٝ ضقس تِٛ ییٞب ؾبَ
ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٚ  ٞب، ییزاضا زٜثبظ بضیٞب اظ ؾٝ ٔق فّٕىطز ثب٘ه یبثیاضظ یثطا ٗیقس. ٕٞچٙ یطیٌ ا٘ساظٜ بتیٔبِ

 یٞب ؾبَ یقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ع طفتٝیپص یٞب ثب٘ه ٝیقبُٔ وّ یثبظزٜ ؾٟبْ ثٟطٜ ٌطفتٝ قس. خبٔقٝ آٔبض
ٔصوٛض  یثب٘ه زض ثبظٜ ظٔب٘ ؾبَ  75قبُٔ  یٞب، ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبض ثٝ زازٜ یزؾتطؾ تی. ثب تٛخٝ ثٝ ٔحسٚزثبقس یٔ 1393تب  1388

وٝ  زٞس ی٘كبٖ ٔ حی٘تب ٗیٞب زاقتٝ اؾت. ا ٚ فّٕىطز ثب٘ه یثط ؾٛزآٚض یٔقٙبزاض طیتبث ی٘كبٖ زاز ثحطاٖ ٔبِ حی. ٘تبؾتا
ضاٞجطی  طیتأث  یثٝ ثطضؾ ،(1395فٕسٜ لطاض زٞس. خٛاٖ ) طیٞب ضا تحت تبث ٚ فّٕىطز ثب٘ه یؾٛزآٚض تٛا٘س یٔ یثحطاٖ ٔبِ

 طیپػٚٞف تبث ٗیٔٙترت( پطزاذت. زض ا یٞب ثب٘ه ی)ٔغبِقٝ ٔٛضز یٌصاضٝ یؾطٔب ییوبضا ی ٚ قطوتی ثط فّٕىطز ٔبِ
 بٖ،یطا٘یپبؾبضٌبز، تدبضت، حىٕت ا بٖ،یپبضؾ ٗ،یظٔ طاٖیا٘هبض، ا ٗ،یثب٘ه التهبز ٘ٛ 17 یضاٞجطی قطوتی ثط فّٕىطز ٔبِ

زٚضٜ  یع تبیظ ضٚـ پبُ٘ زٚ ّٔت ثب اؾتفبزٜ ا یٌطزقٍط ٗ،یوبضآفط ٗ،یلٛأ ات،قٟط، نبزض ٙب،یؾ ٝ،یؾبٔبٖ، ؾطٔب ،یز
ٚاثؿتٝ قبُٔ ثبظزٜ  طیاظ چٟبض ٔتغ كیتحم ٝیچٟبض فطض یثطضؾ یٔغبِقٝ ثطا ٗیقسٜ اؾت. زض ا یثطضؾ 1393-1389

 ٗیؾٟبْ ٚ ٕٞچٙ بٖحمٛق نبحج یثٝ اضظـ زفتط یثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ، ؾٛز ذبِم، ٘ؿجت اضظـ ثبظاض ٞب، ییزاضا
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. قٛز یٟ٘بزٞب اؾتفبزٜ ٔ بضیاذت ٚ زضنس ؾٟبْ زض طٜ،یٔس أتیاؾتملاَ ٞ طٜ،یٔس أتیٔؿتمُ قبُٔ ا٘ساظٜ ٞ طیاظ ؾٝ ٔتغ
زاضز.  تیزٚضٜ ٔٛضز ٔغبِقٝ حىب یع یضاٞجطی قطوتی ثب فّٕىطز ٔبِ ٗیث یزاض یثسؾت آٔسٜ اظ ٚخٛز ضاثغٝ ٔقٙ یٞب بفتٝی

قسٜ زض ثٛضؼ  طفتٝیپص یٞب ثب٘ه یٌصاضٝ یؾطٔب ییوبضاٚ ضاٞجطی قطوتی ثط فّٕىطز  طیتأث یثٝ ثطضؾ ،(1395) یؾقس
 ،یؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز پؿت، هیتفى ٔٛؽف، طیغ طاٖی)ٔس ٔؿتمُ طیٔتغ 4حبضط قبُٔ  كیتحم اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ پطزاذت.

 ٝیزض فطض ثبقس. یٔ (،ٗیتٛث ٛیقبذم و ٘طخ ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ، ٞب، ییٚاثؿتٝ )٘طخ ثبظزٜ زاضا طیٔتغ ثب٘ه(، ا٘ساظٜ
پؿت ٚ  هیتفى ٗیث یزْٚ ثٝ ثطضؾ ٝیزض فطض ٞب، ییٚ ٘طخ ثبظزٜ زاضا طٔٛؽفیغ طاٖیزضنس ٔس ٗیضاثغٝ ث یاَٚ ثٝ ثطضؾ

اعلافبت ثٝ زٚ  پطزاظز. یٞب ٚ... ٔ ییٚ ٘طخ ثبظزٜ زاضا یؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز ٗیث یؾْٛ ثٝ ثطضؾ ٝیٞب ٚ زض فطض یی٘طخ ثبظزٜ زاضا
ٚ ثط حؿت ضٚـ  یٞسف وبضثطز یثط ٔجٙب كیوٝ تحم ٗیثب تٛخٝ ثٝ ا اؾت. سٜیٌطز یآٚض خٕـ یسا٘یٚ ٔ یاٝ وتبثرب٘ كیعط

اَٚ ضز  ٝیحبنُ اظ آظٖٔٛ ٘كبٖ زاز وٝ فطض دٝی٘ت ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض ٌطفتٙس. ٖٛیضٌطؾ كیاظ عط بتیاؾت فطض یفیتٛن
ٚخٛز  یٔقٙبزاضٞب ضاثغٝ  ییٚ ٘طخ ثبظزٜ زاضا طٔٛؽفیغ طاٖیزضنس ٔس ٗیقسٜ ٚ ث سییزْٚ ٚ ؾْٛ ٚ چٟبضْ تب ٝیقسٜ ٚ فطض
 ،(1394ؾبلاضٚ٘س ٔدس ) .ٚخٛز زاضز یٚ ا٘ساظٜ ثب٘ه ضاثغٝ ٔقٙبزاض یپؿت ٚ ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز هیتفى ٗیوٝ ث ی٘ساضز زض حبِ

 ـكیوكٛض پطزاذت. زض تحم یذهٛن یٞب ثب٘ه ی ٌصاضٝ یؾطٔب ییوبضا ی ٚضاٞجطی قطوتی ثط فّٕىطز ٔبِ طیتبث یثٝ ثطضؾ
ٞب اظ ضٚـ  ثب٘ه یثـط فّٕىـطز ٔبِ تیٚ ؾبذتبض ٔبِى طٜیٔس تیبؾبذتبض ٞ ،جطی قطوتیٔغبِقٝ اثط ٘ٛؿ ضاٞ یحبضط ثطا

ٚ  ٕطیِ Fپؽ اظ ا٘دبْ آظٖٔٛ ٞبؾـٕٗ ٚ  ؿتبیا یمیتّف یٞب زٜاؾتفبزٜ قسٜ اؾت. زض ضٚـ زا ؿـتبیا یمـیتّف یٞـب زازٜ
 یٞب بفتٝی. سیثطآٚضز ٌطز یٔسَ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ حسالُ ٔطثقبت ٔقِٕٛ تیا٘تربة ضٚـ اثطات ثبثت الساْ ثٝ ثطآٚضز ضطا

ٚخٛز زاضز.  یزاض یضاثغٝ ٔقٙ یضاٞجطی قطوتی ٚ فّٕىطز ٔبِ ٗیث یذهٛن یزٞس وٝ زض ثب٘ه ٞب ی٘كبٖ ٔ كیتحم
ؾٟبٔساض  تیؾٟٓ ٔبِى طٜ،یٔس بتیٞ یتقساز افضب ،یؾبظٔب٘ تیقفبف ،یچبضچٛة وٙتطَ زاذّ تٝ،یؾبذتبض وٕ ٗیٕٞچٙ

 ٗیٚخٛز زاضز. أب ث یزاض یضاثغٝ ٔقٙ یٚ فّٕىطز ٔبِ طٜیٔس بتیثٝ وُ ٞ طٔٛؽفیغ طٜیٔس بتیفٕسٜ ٚ ٘ؿجت تقساز ٞ
اضتجبط  یطا٘یا یثب٘ه ٞب یٚ فّٕىطز ٔبِ طٜیٔس بتیٞ یٔطزٞب٘ؿجت تقساز  طٜ،یٔس بتیٞ یٔتٛؾظ ؾبثمٝ ذسٔت افضب

 .٘كس بفتی یزاض یٔقٙ

 

 هطالعات خارجی
پطزاذتٙس. آ٘بٖ  یٌصاضٝ یؾطٔب ییضاٞجطی قطوتی ثط وبضا یزاذّ یٞب عْیٔىب٘ طیتأث یثٝ ثطضؾ ،(2025) 1ٚ ٕٞىبضاٖ ٓیؾّ  

ا٘س، ِیىٗ ایفبی ایٗ  ثسیُ زض التهبز ٞط وكٛض ایفبء ٕ٘ٛزٜ ٌط ٚخٜٛ، ٕٞٛاضٜ ٘مكی ثی ٞب ثٝ فٙٛاٖ ٚاؾغٝ وٝ ثب٘ه بفتٙسیزض
اظ یه عطف ٚ اظ عطف زیٍط پیچیسٌی  "افتٕبز ٚ اعٕیٙبٖ ثٝ ثب٘ىٟب ؼحف"، "ٌصاضاٖ حفؼ ٔٙبفـ ؾپطزٜ "٘مف، زض وٙبض 

ای ضا زض ثطلطاضی تقبزَ ٔٙبفـ ٔیبٖ ٕٞٝ  ٞب ثٝ ثحطاٖ ٘مسیٍٙی، قطایظ پیچیسٜ ٞب ٚ حؿبؾیت آٖ ضٚظافعٖٚ فّٕیبت ثب٘ه
تقبزَ، اضتمبی  ٗضی ایضاؾتب یىی اظ ضاٞىبضٞبی ٔٙبؾت ثطای ثطلطا ٗیوٝ زض ا  شیٙفقبٖ یه ثب٘ه ایدبز وطزٜ اؾت

ثب  یٌصاضٝ یؾطٔب ییٚ وبضا یاِعحٕٝ حؿبثطؾ اضتجبط حك ُیتحّثٝ  ،(2023) ٚ غٚ ٛاٖیؾِٛ حبوٕیت قطوتی زض ثب٘ىٟب اؾت.
 یاِعحٕٝ حؿبثطؾ حك ٗیث ٔقٙبزاضی پطزاذتٙس. آ٘بٖ زضیبفتٙس اضتجبط ثٍٙبٜ ؿهیض تیطیٚ ٔس یقطوت تیثط ٘مف حبوٕ سیتأو

 طیتأث ؛یٌصاضٝ یؾطٔب ییٚ وبضا یاِعحٕٝ حؿبثطؾ ثط اضتجبط حك یقطوت تیحبوٕ ،ٚخٛز زاضز یٌصاضٝ یؾطٔب ییٚ وبضا
  ٔحٕس زاضز. یٔقٙبزاض طیتأث ؛یٌصاضٝ یؾطٔب ییٚ وبضا یاِعحٕٝ حؿبثطؾ ثٍٙبٜ ثط اضتجبط حك ؿهیض تیطیٔس ٚ زاضز یٔقٙبزاض

 یقٙبؾ  تیاظ اثقبز آؾ یى. ٚی ثیبٖ زاقت ی ٌصاضی پطزاذت زض ذهٛل تأثیط حبوٕیت قطوتی ثط وبضایی ؾطٔبیٝ ،(2022)
 ٗیٞب ٚ ٕٞچٙ ٚ ٘حٜٛ ازاضٜ ثب٘ه یزاذّ یٚ ؾبذتبضٞب یثب٘ى اؾت وٝ ثٝ ٔؿبئُ زضٖٚ ییٞب چبِف یثطضؾ ،ی٘ؾبْ ثب٘ى

وٝ  سیٕ٘ب یٔ یضا ؾپط یزٚضاٖ وٙٛ٘ یغیزض قطا ی. ٘ؾبْ ثب٘ىساضقٛز یٔطتجظ ٔ یٟ٘بز یٚ ثؿتطٞب یثب٘ى ٔؿبئُ ثطٖٚ

                                                           
1
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 طیؾب ی٘ؾبْ ثب٘ى یریتبض طیؾ ی. ثطضؾثبقس یٔحؿٛؼ ٔٛاخٝ ٔ ییثب ٘بوبضا ،یٚ ٔبِ یٔرتّف التهبز یٞب مثطاؾبؼ قبذ
 یثب٘ى یٞب اظ ٘ؾبْ یبضی٘جٛزٜ ٚ ثؿ یه وكٛض یثطقٕطزٜ فٛق، ٔرتم ٘ؾبْ ثب٘ى یٞب وٝ چبِف زٞس یوكٛضٞب ٘كبٖ ٔ

زضخٝ  ،یقطوت یخّٕٝ اؾتمطاض انَٛ حىٕطا٘ ظا ٙٝیثٟ یانلاح یٞب بؾتیاظ ؾ یطیٌ ا٘س ثب ثٟطٜ تٛا٘ؿتٝ یٔٛفك وٙٛ٘
ٚ وبضا ٔٙبثـ ٚ ثٝ تجـ آٖ ضقس ٔغّٛة ٚ ٔؿتٕط  ٙٝیثٟ میتره ٙٝیثبلا ثطزٜ ٚ زض فُٕ ظٔ حیضا ثٝ تسض فیذٛ ییوبضا

 یاظ زضٖٚ ثب٘ه قطٚؿ قٛز ِٚ سیظا ثٛزٜ ٚ ثب زضٖٚ یٙسیفطآ یقطوت یضا فطاٞٓ آٚض٘س. ٞطچٙس ٔٛضٛؿ حىٕطا٘ یالتهبز
ٔٙبؾت ٚ  یبؾیؾ-یالتهبز یٟ٘بز یثسٖٚ ٚخٛز ثؿتطٞب یٔغّٛة زض قجىٝ ثب٘ى یقطوت یتحمك حىٕطا٘ سیتطز یث

تحمك  یٚ ثؿتطٞب ٙسٞبیفطآ ٝیاِعاْ اؾتب٘ساضزٞب، ٘ؾبضت ثط وّ ُیزِ فسْ ٚخٛز ٔمبْ ٘بؽط ٔمتسض ٚ ٔؿتمُ ثٝ ٗیٕٞچٙ
ٔرتّف ٘ؾبْ  یٞب عْیٔىب٘ تیفیو طیتأثثٝ ثطضؾی  ،(2021) 1ٔبِیه ٚ ٕٞىبضاٖ .ؿتیٔغّٛة، ٕٔىٗ ٘ یقطوت تیحبوٕ
 یثط فّٕىطز ٔبِ طٜیٔس أتیا٘ساظٜ ٞپطزاذتٙس. آ٘بٖ زضیبفتٙس قطوتٟب یٌصاضٝ یؾطٔب ییثط فّٕىطز ٚ وبضا یقطوت یضاٞجط

، زاضز طیتأث یثط فّٕىطز ٔبِ طفبُٔی٘مف ٔس یزٌٚبٍ٘، زاضز طیتأث یثط فّٕىطز ٔبِ طٜیٔس أتیاؾتملاَ ٞ ،ساضز٘ طیتأث
 طٜیٔس أتیاؾتملاَ ٞ ،ساضز٘ طیتأث یٔبِ یساضیثط پب طٜیٔس أتیا٘ساظٜ ٞ ،زاضز طیتأث یثط فّٕىطز ٔبِ طفبُٔیٔس یترهم ٔبِ

 یساضیثط پب طفبُٔیٔس یترهم ٔبِ ٚ زاضز طیتأث یٔبِ یساضیثط پب طفبُٔی٘مف ٔس یزٌٚبٍ٘ ،زاضز طیتأث یٔبِ یساضیثط پب
 ییوبضاٞبی ٘ؾبْ ضاٞجطی قطوتی ثط فّٕىطز ٔبِی ٚ  ثٝ ثطضؾی تأثیط ٔىب٘یعْ ،(2021) 2خبٖ ٚ ٕٞىبضاٖ .زاضز طیتأث یٔبِ

ثٝ  ُ،یتٕب بیزض اثط فسْ تٛاٖ  ط٘سٜیزٞس وٝ ٚاْ ٌ یضخ ٔ ی٘ىَٛ ظٔب٘ ؿهیض پطزاذتٙس. آ٘بٖ ثیبٖ زاقتٙس یٌصاضٝ یؾطٔب
پٛقف  یثطا یوبف ٝیؾطٔب سیٞب ثب ثب٘هزض ایٗ ٔؿیط وٙس.  یفُٕ ٕ٘ سیؾط ضؾ دیزٞٙسٜ ٚ زض تبض تقٟسات ذٛز زض ٔمبثُ ٚاْ

ٌصاضاٖ  ثٝ ؾپطزٜ یٞب تیآؾ دبزیآٖ ثتٛا٘ٙس ٔب٘ـ اظ ا كیوٝ اظ عط ذٛز ضا زاقتٝ ثبقٙس یٞب تیاظ فقبِ ی٘بق ؿهیزازٖ ض
ثط  دٝیثط قطوت قٛز ٚ زض ٘ت یؾبذتبض ٘ؾبضت تیتٛا٘س ٔٛخت تمٛ یٔ یقطوت تیثٟجٛز ؾبذتبض حبوٕ ٗیقٛ٘س. فلاٜٚ ثط ا

٘ؿجت  یطٞبی% ٔتغ95 ٙبٖیك ٘كبٖ زاز وٝ زض ؾغح اعٕیتحم یٞبٝ یآظٖٔٛ فطض حی٘تب ثبقس. طٌصاضیتبث ؿهیفّٕىطز ٚ ض
ٞب زاض٘س.  ٘ىَٛ ثب٘ه ؿهیثط ض یٚ ٔقٙبزاض یاثط ٔٙف یٚ زضنس ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز طٜیٔس بتیاؾتملاَ ٞ ٝ،یؾطٔب تیوفب

٘ىَٛ ثب٘ه  ؿهیثط ض یاثط ٔثجت ٚ ٔقٙبزاض یزضٚ٘ تیفبُٔ ٚ ٔبِى طیٔس فیٚؽب یوٝ زٌٚبٍ٘٘كبٖ زاز  حی٘تب ٗیٕٞچٙ
ٚ  بیٌطزز. خ ی٘ىَٛ ثب٘ه ٔ ؿهیض فیفبُٔ ٔٛخت افعا طیٔس فیٚؽب یزٌٚبٍ٘ عیٚ ٘ یتیطیٔس تیٔبِى فیٚ ثب افعا ززاض

پطزاذتٙس. آ٘بٖ  قطوتٟب یٌصاضٝ یؾطٔب ییٚ وبضا ؿهیض تیطیٔس تٝیفّٕىطز وٕ بٖیاضتجبط ٔ ُیتحّثٝ  ،(2020ٕٞىبضاٖ )
 تیطیٔس تٝیفّٕىطز وٕ بٖیٔ، ٚخٛز زاضز یاضتجبط ٔقٙبزاض ٞب ییٚ ثبظزٜ زاضا ؿهیض تیطیٔس تٝیفّٕىطز وٕ بٖیٔزضیبفتٙس 

ٚ ثبظزٜ ؾٟبْ  ؿهیض تیطیٔس تٝیفّٕىطز وٕ بٖیٔ ٚ ٚخٛز زاضز یٚ ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ اضتجبط ٔقٙبزاض ؿهیض
 ییثط وبضا طٜیٔس بتیٞ تیضاٞجطی قطوتی ٚ تطو طیتأث یثٝ ثطضؾ ،(2019) 3یؿیٚخٛز زاضز. ٘بت یبزاضاضتجبط ٔقٙ

 طی٘مف ٔس ییٚ خسا طٜیٔس بتیاؾتملاَ ٞ طٜ،یٔس بتیا٘ساظٜ ٞ ،ضاٞجطی قطوتی وٝ  بفتیزض یپطزاذت. ٚ یٌصاضٝ یؾطٔب
 یثٝ اضائٝ اٍِٛ ،(2018) 4چٗ ٚ ٕٞىبضاٖ زاض٘س.  یٔثجت ٚ ٔقٙبزاض طی، تأث یٔبِ یساضیثط پب طٜیٔس بتیٞ بؾتیفبُٔ اظ ض

وٝ  بفتٙسیپطزاذتٙس. آ٘بٖ زض یٔبِ یٞب ثطٚظ ثحطاٖ ظیٞب زض قطا ٚ ضاٞجطی قطوتی ثط فّٕىطز ثب٘ه یبؾیاضتجبعبت ؾ طیتأث
 ٚٔثجت  طیثب٘ىٟب، تبث یٔبِٚ ٔقٙبزاض، ضاٞجطی قطوتی ثط فّٕىطز  یٔٙف طیٞب، تبث ثب٘ه یثط فّٕىطز ٔبِ یبؾیاضتجبعبت ؾ

ضاٞجطی قطوتی ثط  طیٚ تأث تط یلٛ ،یٔبِ یثب٘ىٟب زض عَٛ ثحطاٖ ٞب یثط فّٕىطز ٔبِ یبؾیاضتجبعبت ؾ طیٔقٙبزاض زاضز ٚ تأث
٘مف ضاٞجطی قطوتی  یثٝ ثطضؾ ،(2018) 5ٚ ٕٞىبضاٖ عیتط اؾت. ز٘ فیضق ،یٔبِ یثب٘ىٟب زض عَٛ ثحطاٖ ٞب یفّٕىطز ٔبِ

ٞبی ٔٛثط حبوٕیت قطوتی ثٝ  وٝ ثب فٙبیت ثٝ ضطٚضت ثىبضٌیطی قیٜٛ بفتٙسیپطزاذت. آ٘بٖ زض یٌصاضٝ یؾطٔب ییثط وبضا
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ٞبی  ٞبی اذیط اظ یه ؾٛ پیكطفت ٔٙؾٛض خّت ٚ حفؼ افتٕبز فٕٛٔی ٘ؿجت ثٝ ٘ؾبْ ثب٘ىی ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ زض ؾبَ
ٌصاضی، السأبت ٘ؾبضتی ٚ ٘یع السأبت زاٚعّجب٘ٝ  لبٖ٘ٛای زض خٟت اؾتمطاض ٘ؾبْ حبوٕیت قطوتی، اظ عطیك  ٔلاحؾٝ بثُل

ٞب ٘یع آٌبٞی ثیكتطی زض ٔٛضز ضطٚضت ٚ  ٌصاضاٖ ٚ زیٍط شیٙفقبٖ ثب٘ه ٞب نٛضت پصیطفتٝ ٚ اظ ؾٛی زیٍط، ؾپطزٜ ثب٘ه
اؾتمطاض  ا٘س، ِصا عجیقی اؾت وٝ ٔٙس قسٜ اؾتمطاض ایٗ ٘ؾبْ فلالٝ یإٞیت ٘ؾبْ حبوٕیت قطوتی یبفتٝ ٚ ٘ؿجت ثٝ پیٍیط

تٛا٘س ثط تٛؾقٝ ٚ ٘یع فّٕىطز وبضای ثبظاضٞبی ٔبِی، ترهیم ثٟیٙٝ ٔٙبثـ،  یه ٘ؾبْ خبٔـ ٚ ٔٛثط حبوٕیت قطوتی ٔی
 یثٝ ثطضؾ ،(2017) 1بِٛیوبضز . ٞب ثب ثحطاٖ ٘مسیٍٙی ٚ حتی ٚضقىؿتٍی آٟ٘ب تبثیطٌصاض ثبقس خٌّٛیطی اظ ٔٛاخٝ قسٖ ثب٘ه

اؾتفبزٜ  یاؾبؾ ُیوٝ زِ بفتیزض یپطزاذت. ٚ یٌصاضٝ یؾطٔب ییٚ ضقس ٚ وبضا تیِىتٕطوع ٔب ،ضاٞجطی قطوتی بٖیضاثغٝ ٔ
وبض  ٗیضا ثطفٟسٜ زاضز. ا ٌصاضاٖٝ یؾٟبٔساضاٖ ٚ ؾطٔب ییاظ قطوت اؾت وٝ وٙتطَِ زاضا ی٘ؾبضت ثط ثرك ،اظ ضاٞجطی قطوتی

عٛض فبزلا٘ٝ  ثٝ ییاخطا طاٖیقٛز، ثٝ ٔس ـیتٛظ طٜیٔس ئتیٞ یافضب ٗیعٛض ٔٙبؾت ث لسضت ثٝ  ٔٛاظ٘ٝوٝ  وٙس یٔ ٗیتضٕ
 یطٚ٘ی٘بؽطاٖ ث ط٘س،یضا ثپص ٞب ؿهیض تیطیٚ ٔس ییاخطا طاٖی٘ؾبضت ثط ٔس تیٔؿئِٛ طٜیٔس ئتیٞ طز،یتقّك ٌ بظیأت بیپبزاـ 

 فّٕىطز آٟ٘ب ٘جبقس. طیٔؿتمُ ثبقٙس ٚ قطوت تحت تأث

 

  پضٍّص ّای فزضیِ

 فزضیِ اصلی
 .ٚخٛز زاضز یاضتجبط ٔقٙبزاض یٌصاضٝ یؾطٔب ییوبضا ثب یاِعحٕٝ حؿبثطؾ حك بٖیٔ

 فزضیِ ّای فزعی
 .ٚخٛز زاضز یاضتجبط ٔقٙبزاض یٌصاضٝ یؾطٔب ییثب وبضا یاِعحٕٝ حؿبثطؾ ٚ حك یقطوت تیتقبُٔ حبوٕ بٖیٔ
 .ٚخٛز زاضز یاضتجبط ٔقٙبزاض یٌصاضٝ یؾطٔب ییثب وبضا یاِعحٕٝ حؿبثطؾ ٚ حك ٔسیطیت ضیؿه ثٍٙبٜتقبُٔ  بٖیٔ

 ٌطز٘س. ٞب ثكطح ظیط تقطیف ٔی ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی زض خٟت آظٖٔٛ فطضیٝ

 هذل رگزسیًَی فزضیِ اٍل
INVEFFit=β0+β1AFEEit+β2LOSSit+ β3LEVit+ β4FASit+ β5ROAit 1فطَٔٛ 

+ β6SIZEit+εit 

 دٍم ٍ سَم ّای هذل رگزسیًَی فزضیِ
INVEFFit=β0+β1AFEEit+ β2CORit+β3ERMit+β4AFEE*COR 2فطَٔٛ 

it+β5AFEE*ERMit+β6LOSSit+ β7LEVit+ β8FASit+ β9ROAit+ β10SIZEit+εit 

 

 ّای پضٍّص ٍ ضیَُ ارسیابی آًاىهتغیز
 قٛ٘س. ٞبی ضٌطؾیٛ٘ی فٛق ثكطح ظیط تقطیف فّٕیبتی ٔی ٔتغیطٞبی ٔٛضز اؾتفبزٜ زض ٔسَ

 هتغیزّای پضٍّص (:4جذٍل )
 ٘بْ ٔتغیط ٕ٘بز ٘ٛؿ قیٜٛ اضظیبثی

(، ٔسَ ؾبزٜ ٚخٝ ٘مس ثهٛضت 2007زض اثتسا ٔغبثك ثب پػٚٞف إِٓیسا ٚ وٕپّٛ )
 ٌطزز:  ظیط تقطیف ٔی

CASHit= β0 + β1 CASH FLOWit + β2 Q it +β3SIZEi t 

+ɛit 
پؽ اظ ثطاظـ ٔسَ فٛق، ضطیت ضٌطؾیٛ٘ی ٔطثٛط ثٝ خطیبٖ ٞبی ٘مسی زض 

 .ثبقس ٔیی ٌصاض ٝیؾطٔب ییط وبضا(، ثیبβ1ٍ٘ٔسَ ؾبزٜ ٚخٝ ٘مس)

 ٌصاضی وبضایی ؾطٔبیٝ PER ٚاثؿتٝ
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 ٘بْ ٔتغیط ٕ٘بز ٘ٛؿ قیٜٛ اضظیبثی

ٍِبضیتٓ عجیقی ٔجبِغ پطزاذتی قطوت ثٝ ٔٛؾؿبت حؿبثطؾی زض خٟت ا٘دبْ 
 حؿبثطؾی نٛضتٟبی ٔبِی.

 اِعحٕٝ حؿبثطؾی حك AFEE ٔؿتمُ

 حبوٕیت قطوتی COR تقسیٍّط 2-3اعلافبت ٔٙسضج زض خسَٚ 

 

 ثٍٙبٜ ٔسیطیت ضیؿه ERM یٍّطتقس

اٌط قطوت ظیبٖ ذبِم ٌعاضـ وٙس أتیبظ یه ٚ زض غیط ایٗ نٛضت أتیبظ 
 نفط ٔجٙبی ٔحبؾجبت ذٛاٞس ثٛز.

 ٌعاضـ ظیبٖ LOSS وٙتطِی

 ٞب وُ ثسٞی
 ٞب وُ زاضایی

 اٞطْ ٔبِی LEV وٙتطِی

 ٞبی ٔكٟٛز زاضایی
 ٞب وُ زاضایی

 ٞبی ٔكٟٛز زاضایی FAS وٙتطِی

 ؾٛز )ظیبٖ( ذبِم
 ٞب وُ زاضایی

 ٞبثبظزٜ زاضایی ROA وٙتطِی

 ا٘ساظٜ قطوت SIZE وٙتطِی ٍِبضیتٓ عجیقی ٔب٘سٜ زاضایی ٞبی زض پبیبٖ ؾبَ.

  (2023ٔٙجـ: )ؾِٛیٛاٖ ٚ غٚ، 

زض پػٚٞف حبضط؛ حبوٕیت قطوتی ثهٛضت ظیط لبثّیت ؾٙدف پیسا ٔیىٙس. ثسیٗ نٛضت وٝ زض نٛضت احطاظ ٞط وساْ اظ 
 غیط ایٗ نٛضت أتیبظ نفطٔجٙبی ٔحبؾجبت ذٛاٞس ثٛز.ایٗ ٔٛضاز، أتیبظ یه ٚ زض 

 ضیَُ ارسیابی حاکویت ضزکتی (:2جذٍل )
 ٘ٛؿ ؾٙدف آیتٓ ضزیف

1 
اؾتفبزٜ اظ افضبی غیطٔٛؽف زض 

 ٞیئت ٔسیطٜ
تط ثٛزٖ ٘ؿجت افضبی غیطٔٛؽف ثٝ وُ افضب اظ ٘ؿجت ٔحبؾجٝ قسٜ ثطای وُ وٓ

 .ٞب یه ؾبَ، نفط زض غیط ایٗ نٛضت یه قطوت

2 
خسا وطزٖ ٘مف ٔسیطفبُٔ اظ ضئیؽ 

 ٞیئت ٔسیطٜ
 .خسا ٘ىطزٖ ٘مف ٔسیط فبُٔ اظ ٞیئت ٔسیطٜ، نفط ٚ زض غیط ایٗ نٛضت یه

 .تغییط ٔسیط فبُٔ زض زٚ ؾبَ ٌصقتٝ، نفط زض غیط ایٗ نٛضت، یه ثجبت ٔسیط فبُٔ 3

 چطذف قطوبی ٔٛؾؿٝ حؿبثطؾی 4
ت زض زٚ ؾبَ ٌصقتٝ، نفط زض ٔضب وٙٙسٜ ٌعاضـ حؿبثطؾی قطوفسْ تغییط قطیىبٖ ا

 .غیط ایٗ نٛضت یه

 ثٛزٖ ؾٟبٔساضاٖ زاضای حك وٙتطَ 5
ؾٟبٔساضا٘ی وٝ ثبلای  ٘جٛزٖ ؾٟبٔساضاٖ حك وٙتطَ، نفط ٚ زض غیط ایٗ نٛضت یه )

 (. % ؾٟبْ قطوت ضا زاضا ثبقٙس50

 تٕطوع ٔبِىیت 6
ٞب، نفط ٚ زض  وُ قطوتثیكتط ثٛزٖ ؾٟبْ قٙبٚض آظاز قطوت اظ ٔیبٍ٘یٗ ؾٟبْ قٙبٚض آظاز 

 .غیط ایٗ نٛضت یه

 ؾٟبٔساضای ٟ٘بزی 7
% ؾٟبْ فبزی قطوت ضا زاضا ثبقٙس یه ٚ زض غیط ایٗ 5اٌط ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بزی ثیف اظ 

 .نٛضت نفط

 ٔقبّٔٝ ثب اقربل ٚاثؿتٝ 8
ٞب،  ثیكتط ثٛزٖ ٘ؿجت ٔقبّٔٝ ثب اقربل ٚاثؿتٝ ثٝ فطٚـ قطوت اظ ٔیبٍ٘یٗ وُ قطوت

 .ایٗ نٛضت یهنفط ٚ زض غیط 

 .ٚخٛز تقسیلات ؾٙٛاتی ذبِم اظ ٔبِیبت، نفط ٚ زض غیط ایٗ نٛضت یه تٛاٖ اتىب ) تقسیلات ؾٙٛاتی ( 9

 .ثٛزٖ اؽٟبض ٘ؾط غیط ٔمجَٛ، نفط ٚ زض غیط ایٗ نٛضت یه ٘ؾط حؿبثطؼ (تٛاٖ اتىب ) اؽٟبض 10
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 ٘ٛؿ ؾٙدف آیتٓ ضزیف

 غیط ایٗ نٛضت یه. ٘جٛزٖ ٚاحس حؿبثطؾی زاذّی، نفط ٚ زض ثٛزٖ ٚاحس حؿبثطؾی زاذّی 11

  (2023ٔٙجـ: )ؾِٛیٛاٖ ٚ غٚ، 

 

 رٍش اًجام پضٍّص 
 ثقس ٘ؾط اظ ٚ فّّی - تٛنیفی یٞب اظ ٘ٛؿ پػٚٞف وبض ا٘دبْ اظ ٘ؾط قیٜٛ وبضثطزی،اظ ٘ٛؿ ٞسف،  اظ ٘ؾط پػٚٞف حبضط

ٞب، ٔمبلات ٚ  ٘بٔٝ ٘ؾیط پبیبٖ ٞبی اعلافبتی ثبقس. زض اثتسا ثب ضخٛؿ ثٝ ثب٘ه ٔیضٚیسازی  پؽ یٞب اظ ٘ٛؿ پػٚٞف ،ظٔب٘ی ٘یع
ٌطزز. زض ازأٝ،  ٞبی ٔكبثٝ، ازثیبت ٔٛضز ٘یبظ زض خٟت ٍ٘بضـ ٔجب٘ی ٘ؾطی ٚ پیكیٙٝ پػٚٞف، ٌطزآٚضی ٔی پػٚٞف

ثط  یاعلافبت ٞبی  ثب٘ه نٛضت ، ثٝآٟ٘باعلافبت ی ا٘تربة قسٜ ثقٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبضی، وٝ ٔٛضز ثطضؾ ٞبی قطوتاعلافبت 
ٞبی  ثبقٙس، اظ عطیك ٔطاخقٝ ثٝ نٛضت یٔؿئَٛ ٔ یٟ٘بزٞب یٛخٛز ثٛزٜ ٚ تحت ٘ؾبضت ٚ ثطضؾفكطزٜ ٔ ٞبی ِٛح یضٚ

اؾتفبزٜ  یا اعلافبت اظ ضٚـ وتبثرب٘ٝ یآٚض خٕـ یثطا آٚضز ٘ٛیٗ ٌطزآٚضی ذٛاٞس قس. افعاض ضٜ ٔبِی حؿبثطؾی قسٜ ٚ ٘طْ
 یٞب قطوت یٔبِ یٞب ٔغبِقٝ نٛضت كیپػٚٞف، اظ عط یٞبٝ یخٟت اثجبت فطض بظیٔٛضز ٘ یٞب قسٜ ٚ اعلافبت ٚ زازٜ

ؾبظٔبٖ  یٙتط٘تیا تیٚ ؾب یٞبی اعلافبت  ٞبی ٔبِی ٔٙسضج زض ثب٘ه قسٜ ٚ اظ نٛضت یٌطزآٚض یٔٛخٛز زض خبٔقٝ آٔبض
 ٛظیٛیٚ ا 22.اؼ.اؼ ٘ؿرٝ یاؼ.پ یافعاضٞب  تحّیُ آٟ٘ب اظ ٘طْ یثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ اؾترطاج قسٜ اؾت ٚ ثطا

زض پػٚٞف حبضط، پؽ اظ تسٚیٗ ازثیبت ٔطتجظ ثب ٔجب٘ی ٘ؾطی ٚ پیكیٙٝ پػٚٞف، ثب ضخٛؿ ثٝ  اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. 8ٝ ٘ؿر
ٞبی پیكیٗ؛ اعلافبت لاظْ خٟت ؾٙدف ٔتغیطٞبی تقطیف قسٜ، اظ عطیك ٔطاخقٝ  ٞبی اعلافبتی ٔطتجظ ٚ پػٚٞف ثب٘ه

ٌطزآٚضی ذٛاٞس قس. زض ازأٝ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚاثظ تقطیف قسٜ،  آٚضز ٘ٛیٗ، افعاض ضٜ ٞبی ٔبِی حؿبثطؾی قسٜ ٚ ٘طْ ثٝ نٛضت
افعاض ایٛیٛظ  افعاض اوؿُ، ثٝ ٔحبؾجٝ ٔتغیطٞب ثهٛضت ضیبضی پطزاذتٝ قسٜ ٚ زض ٟ٘بیت، ٔحبؾجبت ا٘دبْ قسٜ ٚاضز ٘طْ ٚ ٘طْ

فٕٛٔی تٛظیـ زازٜ ٞبی آٔبض تٛنیفی ٘ؾیط ٔیبٍ٘یٗ، ٚاضیب٘ؽ ٚ چبضن خٟت تٛنیف ٚضقیت  ؾتفبزٜ اظ ضٚـقسٜ ٚ ثب ا
ٞبی تسٚیٗ قسٜ ذٛاٞیٓ  ؾٙدی ثٝ آظٖٔٛ فطضیٝ ٞبی التهبز پطزاذتٝ ٔی قٛز. زض ٟ٘بیت، ثب تىٙیه ٞبی پػٚٞف

 پطزاذت.
 

 آهاری، رٍش ًوًَِ گیزی ٍ حجن ًوًَِ  جاهعِ
قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض  طفتٝیپص قطوتٟبی ٝیآٖ، وّ یاخطا ظیپػٚٞف حبضط، ثب تٛخٝ ثٝ ٞسف آٖ ٚ قطا یخبٔقٝ آٔبض
آٔبضی ثب اؾتفبزٜ اظ  خبٔقٝٚ اؾتفبزٜ قسٜ  غطثبٍِطیثطای حهَٛ ثٝ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبضی ٔغّٛة اظ ضٚـ . قٛز یضا قبُٔ ٔ
 ٞبی ظیط تقسیُ قسٜ اؾت:  ٔحسٚزیت

 زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ.  ٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ فضٛیت زٜ ؾبِٝ قطوت 

 ٔبٜ. اؾفٙس 29ؾبَ ٔبِی ٔٙتٟی ثٝ پبیبٖ  ٚخٛز 
 ٚخٛز اعلافبت ٔبِی وبفی زض خٟت ؾٙدف ٔتغیطٞب . 

 ،فسْ تغییط ؾبَ ٔبِی 

 ٌٜطی ٚ ّٞسیًٙ ٚ ِیعیًٙ ٌصاضی ٚ ٚاؾغٝ ٞبی ؾطٔبیٝ ٞب ٚ ؾبیط ٔؤؾؿبت ٔبِی، قطوت ثب٘ه فسْ فقبِیت زض حٛظ. 

 ضیَُ اًتخاب ًوًَِ آهاری (:3ذٍل )ج
 483 1402اظ اثتسا تب پبیبٖ ؾبَ وُ قطوت ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ 

 (71) فسْ ٔٙتٟی قسٖ ؾبَ ٔبِی ٔٙتٟی ثٝ پبیبٖ اؾفٙس ٔبٜ ٞط ؾبَ.

 (72) فسْ فضٛیت زٜ ؾبِٝ زض ثٛضؼ.

 (90) فسْ اضائٝ اعلافبت ٔبِی وبفی.
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 (74) تغییط ؾبَ ٔبِی.

 (68) . ٌطی، ثیٕٝ ٚ ّٞسیًٙ ٞبی ثب٘ه ٚ ٔٛؾؿبت افتجبضی، ٚاؾغٝ فقبِیت زض حٛظٜ

 108 وُ قطوت ٞبی ٔٛضز ثطضؾی، پؽ اظ ا٘دبْ ٕ٘ٛ٘ٝ ٌیطی ثٝ ضٚـ غطثبٍِطی:

 

 ّای پضٍّص  یافتِ

 ّای پضٍّص آهار تَصیفی هتغیز
، بضیٔق ا٘حطاف، ٗیوٕتط، ٗیكتطیث، ب٘ٝیٔ، ٗیبٍ٘یٔٞبی پطاوٙسٌی )قبُٔ  ٞبی پػٚٞف ثط اؾبؼ قبذم آٔبض تٛنیفی ٔتغیط

 ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت. 4ی( زض خسَٚ سٌیوكی ٚ چٍِٛ
 آهار تَصیفی هتغیزّای پضٍّص در دٍرُ هَرد بزرسی (:4جذٍل )

 ٔكبٞسات ٔقیبض ا٘حطاف وٕتطیٗ ثیكتطیٗ ٔیب٘ٝ ٔیبٍ٘یٗ ٕ٘بز ٔتغیط

 INVEFF 1.946 2.197 2.398 1.609- 0.180 1080 وبضایی ؾطٔبیٝ ٌصاضی

 AFEE 0.141 0.169 0.388 0.155 4.036 1080 حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی

 COR 0.514541 0.571 0.812 0.322 0.315 1080 حبوٕیت قطوتی

 ERM 2.156 2.138 2.623 1.365 0.164 1080 ٔسیطیت ضیؿه

 LOSS 0.471 1.000 1.000 0.000 1.890 1080 ٌعاضـ ظیبٖ

 LEV 0.636 0.678 0.876 0.398 1.665 1080 اٞطْ ٔبِی

 FAS 0.612 0.511 0.953 0.489 0.199 1080 زاضایی ٞبی ثبثت

 ROA 0.278 0.222 0.399 0.308- 2.761 1080 ثبظزٜ زاضایی ٞب

 SIZE 12.960 12.910 18.015 9.054 0.491 1080 ا٘ساظٜ قطوت

 

 ّای پضٍّص جولات خطای هذل فزضیِآسهَى ًزهال بَدى 
 اضائٝ قسٜ اؾت. 5٘تبیح آظٖٔٛ ٔصوٛض زض خسَٚ 
 پضٍّص ّای فزضیِ هذل خطای جولاتًتایج آسهَى ًزهال بَدى  (:5جذٍل )

 ثطا – خبضن احتٕبَ آٔبضٜ ثطا –آٔبضٜ خبضن  ٕ٘بز ٔتغیط 

 Resid1 256.255 0.074 اَٚ  فطضیٝ ٔسَ ذغبی خٕلات

 Resid2 298.854 0.085 ٞبی زْٚ ٚ ؾْٛ  فطضیٝ ٔسَ ذغبی خٕلات

ٔسَ  یخٕلات ذغب%؛ ٘طٔبَ ثٛزٖ تٛظیـ آٔبضی 5ثطا اظ ؾغح ذغبی  –ثٝ ِحبػ ثیكتط ثٛزٖ ٔمساض احتٕبَ آٔبضٜ خبضن 
 ٌطزز. ؛ احطاظ ٔی  پػٚٞف یٞبٝ یفطض

 

 ّای پضٍّص بزرسی پایایی هتغیز
 ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت. 6٘تیدٝ آظٖٔٛ ٔصوٛض زض خسَٚ 

 ًتایج آسهَى پایایی هتغیز ّای پضٍّص(: 6جذٍل )
 احتٕبَ آٔبضٜ ِٛیٗ، ِیٗ ٚ چٛ ِٛیٗ، ِیٗ ٚ چٛ  آٔبضٜ ٕ٘بز ٘بْ ٔتغیط

 INVEFF 21.254- 0.0000 وبضایی ؾطٔبیٝ ٌصاضی

 AFEE 11.698- 0.0000 حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی

 COR 10.215- 0.0000 حبوٕیت قطوتی

 ERM 26.658- 0.0000 ٔسیطیت ضیؿه
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% اؾت؛ پبیبیی 5آظٖٔٛ آظٖٔٛ ِٛیٗ، ِیٗ ٚ چٛ زض تٕبٔی ٔتغیطٞب، وٕتط اظ ؾغح ذغبی اظ ٔٙؾط ایٙىٝ احتٕبَ آٔبضٜ 
 ٌطزز. ٔتغیطٞب زض زٚضٜ ٔٛضز ثطضؾی، تأییس ٔی

 

 پضٍّص   هتغیزّای هیاى ّوخطی بزرسی
 ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت.  7٘تبیح ثطضؾی ٕٞرغی زض خسَٚ 

 ًتایج بزرسی ّوخطی هیاى هتغیزّای پضٍّص (:7جذٍل )
 ٞبی ٕٞرغی آٔبضٜ ٔتغیطٞب

 فبُٔ تٛضْ ٚاضیب٘ؽ تّطا٘ؽ ٕ٘بز ٘بْ ٔتغیط

 AFEE 0.422 2.370 حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی

 COR 0.415 2.410 حبوٕیت قطوتی

 ERM 0.444 2.252 ٔسیطیت ضیؿه

 ی ٌٚصاض ٝیؾطٔب ییوبضاتقبُٔ 

 یاِعحٕٝ حؿبثطؾ حك
INVEFFAFEE 0.419 2.387 

 ٚ یٌصاض ٝیؾطٔب ییوبضاتقبُٔ 

 ٔسیطیت ضیؿه
INVEFFERM 0.426 2.347 

 LOSS 0.485 2.062 ٌعاضـ ظیبٖ

 LEV 0.411 2.433 اٞطْ ٔبِی

 FAS 0.432 2.315 زاضایی ٞبی ثبثت

 ROA 0.496 2.016 ثبظزٜ زاضایی ٞب

 SIZE 0.413 2.421 ا٘ساظٜ قطوت

فبُٔ تٛضْ ٚاضیب٘ؽ، وٕتط اظ ؾغح اؾتب٘ساضز پٙح ٚ  2/0ثٝ ایٗ زٚ زِیُ وٝ ثطای ٕٞٝ ٔتغیطٞب؛ ٔمساض تّطا٘ؽ، ثیف اظ 
 ٌطزز. ثبقس؛ فطو ٘جٛز ٕٞرغی ٔیبٖ ٔتغیطٞبی پػٚٞف تأییس ٔی ٔی
 

 آسهَى ٍاریاًس ًاّوساًی
 ثیبٖ قسٜ اؾت. 8ثطای تكریم ٚاضیب٘ؽ ٘بٕٞؿب٘ی اؾتفبزٜ قسٜ ٚ ٘تبیح زض خسَٚ   زض پػٚٞف فقّی، اظ آظٖٔٛ ٚایت

 ّای پضٍّص ًتایج بزرسی ٍاریاًس ًاّوساًی هتغیز (:8جذٍل )
 احتٕبَ آٔبضٜ آظٖٔٛ زضخٝ آظازی آٔبضٜ آظٖٔٛ فطضیٝ

 0.0785 (157ٚ3)  5.256 اَٚ

 0.0888 (447ٚ4)  6.251 زْٚ ٚ ؾْٛ

 ی ٌٚصاض ٝیؾطٔب ییوبضاتقبُٔ 

 یاِعحٕٝ حؿبثطؾ حك
INVEFFAFEE 11.201- 0.0000 

 ی ٌٚصاض ٝیؾطٔب ییوبضاتقبُٔ 

 ٔسیطیت ضیؿه
INVEFFERM 56.985- 0.0000 

 LOSS 10.125- 0.0000 ٌعاضـ ظیبٖ

 LEV 54.569- 0.0000 اٞطْ ٔبِی

 FAS 22.541- 0.0000 زاضایی ٞبی ثبثت

 ROA 26.693- 0.0000 ثبظزٜ زاضایی ٞب

 SIZE 21.254- 0.0000 ا٘ساظٜ قطوت
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احطاظ % اؾت، ٘تبیح زاَ ثط حبوی اظ ٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ زاقتٝ ٚ 5ثٝ ِحبػ آ٘ىٝ احتٕبَ آٔبضٜ ٚایت ثیف اظ ؾغح ذغبی 
 قس وٝ ٔكىُ ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ ٚخٛز ٘ساضز.

 

 لیوز ٍ ّاسوي Fآسهَى 
ٞبی پػٚٞف، ا٘تربة اٍِٛی ضٌطؾیٛ٘ی ٔٙبؾت زض اِٚٛیت اؾت. زض   ؾبظی آظٖٔٛ فطضیٝ زض ٌبْ ٘رؿت ٚ زض خٟت ظٔیٙٝ

ٞبی تّفیمی پطزاذتٝ قسٜ اؾت زازٜٞبی تبثّٛیی زض ثطاثط یٕط، ثٝ ا٘تربة اٍِٛی زازِٜ  Fٔطحّٝ ٘رؿت، ثب اؾتفبزٜ اظ آظٖٔٛ 
 ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت. 9وٝ ٘تیدٝ آظٖٔٛ ٔصوٛض زض خسَٚ 

 پضٍّص ّای ّای تلفیقی در فزضیِدر هقابل دادُ ّای تابلَییاًتخاب الگَی دادُ(: 9جذٍل )
 احتٕبَ آٔبضٜ آظٖٔٛ زضخٝ آظازی ٔمساض آٔبضٜ آظٖٔٛ فطضیٝ

 0.0000 (695ٚ77) 21.256 اَٚ

 0.0000 (695ٚ77) 22.251 ؾْٛزْٚ ٚ 

ٌطزز. ٞبی تبثّٛیی تأییس ٔی ثبقس، اؾتفبزٜ اظ زازٜ % ٔی5ِیٕط، وٕتط اظ ؾغح ذغبی  Fثٝ ِحبػ آ٘ىٝ احتٕبَ آٔبضٜ آظٖٔٛ 
ا٘دبْ ضٌطؾیٖٛ ٚ آظٖٔٛ  اثطات تهبزفی، خٟتثٝ ایٗ زِیُ ٚ ثٝ ٔٙؾٛض ا٘تربة اٍِٛی اثطات ثبثت زض ثطاثط اٍِٛی 

 ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت. 10آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ٘تیدٝ آظٖٔٛ ٔصوٛض زض خسَٚ ٞب، اظ  فطضیٝ
 پضٍّص ّای اًتخاب الگَی اثزات ثابت در هقابل اثزات تصادفی در فزضیِ (:40جذٍل )

 احتٕبَ آٔبضٜ آظٖٔٛ زضخٝ آظازی ٔمساض آٔبضٜ آظٖٔٛ فطضیٝ

 0.0000 6 50.123 اَٚ

 0.0000 7 21.256 زْٚ ٚ ؾْٛ

ثبقس. ِصا اؾتفبزٜ اظ اٍِٛی ثبثت زض ثطاثط اٍِٛی  % ٔی5ثٝ ِحبػ آ٘ىٝ احتٕبَ آٔبضٜ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ وٕتط اظ ؾغح ذغبی 
 ٌطزز.  ٞبی ٔصوٛض تأییس ٔی اثطات تهبزفی زض فطضیٝ

 

 ّای پضٍّص  آسهَى فزضیِ

 آسهَى فزضیِ اٍل
 ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت. 11٘تبیح اخطای ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی اثطات ثبثت فطضیٝ ٔصوٛض زض خسَٚ 

 پضٍّص اٍل  ِ یفزضهذل رگزسیًَی اثزات ثابت  (:44جذٍل )

 آٔبضٜ ٞب
 ٔتغیط ٞب

 ٕ٘بز
ضطایت 
 ضٌطؾیٛ٘ی

 tاحتٕبَ آٔبضٜ  tآٔبضٜ 

 C 9.890  0.372  0.7094 ٔمساض ثبثت

 AFEE 8.047  2.524  0.0119 حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی

 LOSS 2.843- 4.364- 0.0000 ٌعاضـ ظیبٖ

 LEV 9.078 1.332 0.1833 ٔبِی اٞطْ

 FAS 5.451 19.758 0.0000 زاضایی ٞبی ثبثت

 ROA 10.689 4.274 0.0000 ثبظزٜ زاضایی ٞب

 SIZE 10.661 1.173 0.2412 ا٘ساظٜ قطوت

 0.4511  0.754  5.855 ضطیت تقییٗ تقسیُ قسٜ ضطیت تقییٗ

0.754 0.711 1.985 21.005 0.0000 
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اضتجبط  یٌصاضٝ یؾطٔب ییثب وبضا یاِعحٕٝ حؿبثطؾ حك بٖیٔوٙٙسٜ ایٗ ٔغبِت اؾت وٝ  فٛق تكطیح٘تبیح حبنُ اظ خسَٚ 
(، وٕتط 0.0119) t(؛ ؾغح ٔقٙبزاضی آٔبضٜ  8.047ظیطا ضٕٗ ٔثجت ثٛزٖ فلأت ضطیت ضٌطؾیٛ٘ی ) ٚخٛز زاضز. یٔقٙبزاض

ٌطزز. ضطیت تقییٗ تقسیُ  % تأییس ٔی95اظ ایٗ ضٚ فطضیٝ اَٚ پػٚٞف زض ؾغح اعٕیٙبٖ   ثبقس. % ٔی5اظ ؾغح ذغبی 
قٛز.  ٌصاضی، تٛؾظ تغییطات ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ تٛضیح زازٜ ٔی % تغییطات وبضایی ؾطٔبی71ٝزاضز حسٚز  قسٜ ٔسَ ثیبٖ ٔی

زاضز وٝ ٔسَ  ٝ آظٖٔٛ ٔصوٛض ثیبٖ ٔیاؾتفبزٜ قسٜ اؾت وٝ ٘تبیح ٔطثٛط ث Fثطای ثطضؾی ٔقٙبزاض ثٛزٖ ٔسَ، اظ آظٖٔٛ 
(، وٕتط اظ ؾغح 0.0000ثبقس. ظیطا احتٕبَ آٔبضٜ آظٖٔٛ ٔطثٛعٝ ) ضٌطؾیٛ٘ی ثطاظـ قسٜ، اظ افتجبض وبفی ثطذٛضزاض ٔی

ٚاتؿٖٛ اؾتفبزٜ  –ثبقس. زض ٌبْ آذط؛ ثطای ثطضؾی ذٛزٕٞجؿتٍی ٔیبٖ ٔتغیطٞبی پػٚٞف اظ آظٖٔٛ زٚضثیٗ  % ٔی5ذغبی 
لطاض زاضز، فطو ٚخٛز ذٛزٕٞجؿتٍی ٔیبٖ ٔتغیطٞب،  5/2تب  5/1ثٛزٜ ٚ چٖٛ زض ثبظٜ ثٟیٙٝ  1.987آٖ ثطاثط ثب قس وٝ ٔمساض 

 ٌطزز. ضز ٔی
 

 ّای دٍم ٍ سَم آسهَى فزضیِ
 ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت. 12ٞب ٔصوٛض زض خسَٚ  ٘تبیح اخطای ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی اثطات ثبثت فطضیٝ

 پضٍّصّای دٍم ٍ سَم   ِ یفزضهذل رگزسیًَی اثزات ثابت  (:42جذٍل )

 آٔبضٜ ٞب
 ٔتغیط ٞب

 ٕ٘بز
ضطایت 
 ضٌطؾیٛ٘ی

 tاحتٕبَ آٔبضٜ  tآٔبضٜ 

 C 0.111 0.242 0.8099 ٔمساض ثبثت

 AFEE 77.065 2.991 0.0045 حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی

 COR 78.162 2.706 0.0096 حبوٕیت قطوتی

 ERM 38.964 2.172 0.0352 ٔسیطیت ضیؿه

 ی ٌٚصاض ٝیؾطٔب ییوبضاتقبُٔ 

 یاِعحٕٝ حؿبثطؾ حك
INVEFFAFEE 35.877 2.786 0.0078 

 ی ٌٚصاض ٝیؾطٔب ییوبضاتقبُٔ 

 ٔسیطیت ضیؿه
INVEFFERM 32.876 1.294 0.2023 

 LOSS 47.100 0.699 0.4881 ٌعاضـ ظیبٖ

 LEV 15.639 0.524 0.6031 اٞطْ ٔبِی

 FAS 0.828 0.703 0.4859 زاضایی ٞبی ثبثت

 ROA 26.687 0.374 0.7102 زاضایی ٞبثبظزٜ 

 SIZE 0.333- 0.452- 0.6537 ا٘ساظٜ قطوت

 Fاحتٕبَ آٔبضٜ  Fآٔبضٜ  آٔبضٜ زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ ضطیت تقییٗ تقسیُ قسٜ ضطیت تقییٗ

0.914 0.852 1.987 51.671 0.0000 

ثب  یاِعحٕٝ حؿبثطؾ ٚ حك یقطوت تیتقبُٔ حبوٕ بٖیٔوٙٙسٜ ایٗ ٔغبِت اؾت وٝ  ٘تبیح حبنُ اظ خسَٚ فٛق تكطیح
(؛ ؾغح 35.877ظیطا ضٕٗ ٔثجت ثٛزٖ فلأت ضطیت ضٌطؾیٛ٘ی ) ٚخٛز زاضز. یاضتجبط ٔقٙبزاض یٌصاضٝ یؾطٔب ییوبضا

% تأییس 95اظ ایٗ ضٚ فطضیٝ زْٚ پػٚٞف زض ؾغح اعٕیٙبٖ   ثبقس. % ٔی5(، وٕتط اظ ؾغح ذغبی 0.0078) tٔقٙبزاضی آٔبضٜ 
 ساضز.٘ٚخٛز  یاضتجبط ٔقٙبزاض یٌصاضٝ یؾطٔب ییثب وبضا یاِعحٕٝ حؿبثطؾ ثٍٙبٜ ٚ حك ؿهیض تیطیتقبُٔ ٔس بٖیٌٔطزز.  ٔی

% 5(، ثیكتط اظ ؾغح ذغبی 0.2023) t(؛ ؾغح ٔقٙبزاضی آٔبضٜ 32.876ظیطا ضٕٗ ٔثجت ثٛزٖ فلأت ضطیت ضٌطؾیٛ٘ی )
زاضز  ٌطزز. ضطیت تقییٗ تقسیُ قسٜ ٔسَ ثیبٖ ٔی ی% ضز 95ٔاظ ایٗ ضٚ فطضیٝ ؾْٛ پػٚٞف زض ؾغح اعٕیٙبٖ   ثبقس. ٔی
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قٛز. ثطای ثطضؾی ٔقٙبزاض  ٌصاضی، تٛؾظ تغییطات ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ تٛضیح زازٜ ٔی % تغییطات وبضایی ؾطٔبی85ٝحسٚز 
 زاضز وٝ ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی ثطاظـ قسٜ، اؾتفبزٜ قسٜ اؾت وٝ ٘تبیح ٔطثٛط ثٝ آظٖٔٛ ٔصوٛض ثیبٖ ٔی Fثٛزٖ ٔسَ، اظ آظٖٔٛ 

ثبقس. زض ٌبْ  % ٔی5(، وٕتط اظ ؾغح ذغبی 0.0000ثبقس. ظیطا احتٕبَ آٔبضٜ آظٖٔٛ ٔطثٛعٝ ) اظ افتجبض وبفی ثطذٛضزاض ٔی
ٚاتؿٖٛ اؾتفبزٜ قس وٝ ٔمساض آٖ ثطاثط ثب  –آذط؛ ثطای ثطضؾی ذٛزٕٞجؿتٍی ٔیبٖ ٔتغیطٞبی پػٚٞف اظ آظٖٔٛ زٚضثیٗ 

 ٌطزز. لطاض زاضز، فطو ٚخٛز ذٛزٕٞجؿتٍی ٔیبٖ ٔتغیطٞب، ضز ٔی 5/2تب  5/1ثٛزٜ ٚ چٖٛ زض ثبظٜ ثٟیٙٝ  1.987
 

 بحث ٍ بزرسی حاصل اس آسهَى فزضیِ اٍل
اضتجبط  یٌصاضٝ یؾطٔب ییوبضاثب  یاِعحٕٝ حؿبثطؾ حك بٖیٔقسٜ ثط ایٗ پبیٝ اؾتٛاض قسٜ ثٛز وٝ آیب  فطضیٝ اَٚ تسٚیٗ

فطو ضٌطؾیٖٛ؛ ٔكتُٕ ثط  ٞبی پیف ؟ اظ ایٗ ٔٙؾط؛ ٚ زض خٟت آظٖٔٛ  فطضیٝ ٔصوٛض؛ اظ آظٖٔٛٚخٛز زاضز یٔقٙبزاض
 Fِیٕط ٚ ٞبؾٕٗ اؾتفبزٜ قسٜ وٝ ٘تبیح آظٖٔٛ ٚایت، زاَ ثط ٘جٛز ٚاضیب٘ؽ ٘بٕٞؿب٘ی، ٘تبیح آظٖٔٛ  Fٞبی ٚایت؛  آظٖٔٛ

ٞبی تبثّٛیی )پُٙ( ٚ ٘تبیح آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ، تأویس ثط ضٚـ اثطات ثبثت زاقت. زض ازأٝ،  اظ ضٚـ زازٜ ِیٕط، زاَ ثط اؾتفبزٜ
 وٙٙسٜ ٔغبِت ظیط ثٛز. اخطای )ثطاظـ( ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی، تجییٗ

ٚ  یاِعحٕٝ حؿبثطؾ حك ٗیث یٔقٙبزاضٔثجت ٚ اضتجبط  ٘تبیح حبنُ اظ آظٖٔٛ فطضیٝ اَٚ پػٚٞف، ثیبٍ٘ط ایٗ ٔغّت ثٛز وٝ
( لٛی، ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ؾغح R2( )0.71ایٗ ضاثغٝ، ثب تٛخٝ ثٝ ضطیت تقییٗ تقسیُ قسٜ ) ٚخٛز زاضز. یٌصاضٝ یؾطٔب ییضاوب

ٌطزز. ثب تٛخٝ ثٝ ٔقٙبزاض ثٛزٖ ایٗ تأثیط؛ فطضیٝ اَٚ پػٚٞف تأییس  ٔی (، ٔقٙبزاضی آٖ احطاظ t( )0.0114زاضی )آٔبضٜ  ٔقٙی
ٚ  ،(1398٘ٛئی ٚ ٔیطفؿٍطی ) (، ضضبیی پیت2018ٝٞبی چٗ ٚ ٕٞىبضاٖ ) بفتٝٞبی فطضیٝ حبضط، ٕٞؿٛ ثب ی قس. یبفتٝ

 اؾت. ،(1396ٔبظ٘سضا٘ی )
 

 دٍم ِیحاصل اس آسهَى فزض یبحث ٍ بزرس
 ییثب وبضا یاِعحٕٝ حؿبثطؾ ٚ حك یقطوت تیتقبُٔ حبوٕ بٖیٔقسٜ ثط ایٗ پبیٝ اؾتٛاض قسٜ ثٛز وٝ آیب  فطضیٝ زْٚ تسٚیٗ

فطو  ٞبی پیف ؟ اظ ایٗ ٔٙؾط؛ ٚ زض خٟت آظٖٔٛ فطضیٝ ٔصوٛض؛ اظ آظٖٔٛٚخٛز زاضز یاضتجبط ٔقٙبزاض یٌصاضٝ یؾطٔب
ِیٕط ٚ ٞبؾٕٗ اؾتفبزٜ قسٜ وٝ ٘تبیح آظٖٔٛ ٚایت، زاَ ثط ٘جٛز ٚاضیب٘ؽ  Fٞبی ٚایت؛  ضٌطؾیٖٛ؛ ٔكتُٕ ثط آظٖٔٛ

تبثّٛیی )پُٙ( ٚ ٘تبیح آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ، تأویس ثط ضٚـ ٞبی  ِیٕط، زاَ ثط اؾتفبزٜ اظ ضٚـ زازٜ F٘بٕٞؿب٘ی، ٘تبیح آظٖٔٛ 
 وٙٙسٜ ٔغبِت ظیط ثٛز. اثطات ثبثت زاقت. زض ازأٝ، اخطای )ثطاظـ( ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی، تجییٗ

 یاِعحٕٝ حؿبثطؾ ٚ حك یقطوت تیتقبُٔ حبوٕ بٖیٔ پػٚٞف، ثیبٍ٘ط ایٗ ٔغّت ثٛز وٝ زْٚ٘تبیح حبنُ اظ آظٖٔٛ فطضیٝ 
( لٛی، ٚ R2( )0.85ایٗ ضاثغٝ، ثب تٛخٝ ثٝ ضطیت تقییٗ تقسیُ قسٜ ) ٚخٛز زاضز. یاضتجبط ٔقٙبزاض یٌصاضٝ یؾطٔب ییثب وبضا

پػٚٞف  زْٚثبقس. ثب تٛخٝ ثٝ ٔقٙبزاض ثٛزٖ ایٗ تأثیط؛ فطضیٝ  ٔی (، ٔقٙبزاض t( )0.0078زاضی )آٔبضٜ  ثب تٛخٝ ثٝ ؾغح ٔقٙی
 ،(1398(، ضضبیی پیتٝ ٘ٛئی ٚ ٔیطفؿٍطی )2018ٚ ٕٞىبضاٖ ) ٞبی چٗ ٞبی فطضیٝ حبضط، ٕٞؿٛ ثب یبفتٝ تأییس قس. یبفتٝ

 اؾت. ،(1396ٚ ٔبظ٘سضا٘ی )
 

 سَم ِیحاصل اس آسهَى فزض یبحث ٍ بزرس
ثب  یاِعحٕٝ حؿبثطؾ ثٍٙبٜ ٚ حك ؿهیض تیطیتقبُٔ ٔس بٖیٔقسٜ ثط ایٗ پبیٝ اؾتٛاض قسٜ ثٛز وٝ آیب  تسٚیٗ ؾْٛفطضیٝ 

فطو  ٞبی پیف ؟ اظ ایٗ ٔٙؾط؛ ٚ زض خٟت آظٖٔٛ فطضیٝ ٔصوٛض؛ اظ آظٖٔٛٚخٛز زاضز یاضتجبط ٔقٙبزاض یٌصاضٝ یؾطٔب ییوبضا
ِیٕط ٚ ٞبؾٕٗ اؾتفبزٜ قسٜ وٝ ٘تبیح آظٖٔٛ ٚایت، زاَ ثط ٘جٛز ٚاضیب٘ؽ  Fٞبی ٚایت؛  ضٌطؾیٖٛ؛ ٔكتُٕ ثط آظٖٔٛ
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٘تبیح آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ، تأویس ثط ضٚـ ٞبی تبثّٛیی )پُٙ( ٚ  ِیٕط، زاَ ثط اؾتفبزٜ اظ ضٚـ زازٜ F٘بٕٞؿب٘ی، ٘تبیح آظٖٔٛ 
 وٙٙسٜ ٔغبِت ظیط ثٛز. اثطات ثبثت زاقت. زض ازأٝ، اخطای )ثطاظـ( ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی، تجییٗ

اِعحٕٝ  ثٍٙبٜ ٚ حك ؿهیض تیطیتقبُٔ ٔس بٖیٔ پػٚٞف، ثیبٍ٘ط ایٗ ٔغّت ثٛز وٝ ؾْٛ٘تبیح حبنُ اظ آظٖٔٛ فطضیٝ 
( R2ایٗ ضاثغٝ، ثب تٛخٝ ثٝ ضطیت تقییٗ تقسیُ قسٜ ) ساضز.٘ٚخٛز  یاضتجبط ٔقٙبزاض یٌصاضٝ یؾطٔب ییثب وبضا یحؿبثطؾ

ثبقس. ثب تٛخٝ ثٝ فسْ ٔقٙبزاض ثٛزٖ ایٗ تأثیط؛  (، ٔقٙبزاض ٕ٘یt( )0.2023زاضی )آٔبضٜ  ( لٛی، ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ؾغح ٔقٙی0.85)
(، ضضبیی پیتٝ ٘ٛئی ٚ 2018بی چٗ ٚ ٕٞىبضاٖ )ٞ ٞبی فطضیٝ حبضط، زض تضبز ثب یبفتٝ پػٚٞف ضز قس. یبفتٝ ؾْٛفطضیٝ 

 اؾت. ،(1396ٚ ٔبظ٘سضا٘ی ) ،(1398ٔیطفؿٍطی )
 

 پیطٌْادّا

 ّای فزضیِ اٍل پضٍّص ی هبتٌی بز یافتِطٌْادّایپ
وٝ ثٝ  طٜیٔس أتیاظ ٞ ییافضب یطیفسْ ثىبضٌ اظ عطیك  ٌطزز وٝ زض ؾبیٝ ٘ؾبْ حبوٕیت قطوتی؛ ثٝ ٔسیطاٖ پیكٟٙبز ٔی

ضا  یوٝ حسالُ زٜ زضنس حك ضأ یؾٟبْ ثٝ ؾٟبٔساضا٘ یفسْ ٚاٌصاض ٚ ٕٞچٙیٗ ٚاثؿتٝ ثبقس یزِٚت یٟ٘بزٞب بی یزِٚت
 ٌصاضی ضا فطاٞٓ آٚض٘س. ٞبی ثٟجٛز وبضایی ؾطٔبیٝ؛ ظٔیٙٝزاقتٝ ثبقٙس

ٌصاضی ضتجٝ ٌصاضی ثط اؾبؼ وبضایی ؾطٔبیٝ  ثٙسی قطوتٟبی ٞسف ؾطٔبیٝ ٌطزز وٝ ثٝ عجمٝ ٌصاضاٖ پیكٟٙبز ٔی ثٝ ؾطٔبیٝ
ثبقٙس؛ ظیطا ایٗ أط   ٌصاضی ٕ٘بیٙس وٝ زاضای وبضایی ؾطٔبیٝ ٌصاضی ثبلاییثٙسی ٕ٘ٛزٜ ٚ زض قطوتٟبیی الساْ ثٝ ؾطٔبیٝ

 ٌصاضی ٔٛفك ثبقس.  ٞبی ؾطٔبیٝ وٙٙسٜ ا٘دبْ فقبِیت تٛا٘س تضٕیٗ ٔی
 

  ّای فزضیِ دٍم پضٍّص ی هبتٌی بز یافتِطٌْادّایپ
ٔسیطٜ، خسا ٕ٘ٛزٖ ٘مف  ٔٛؽف زض تطویت ٞیأت ٌطزز وٝ اظ عطیك اؾتفبزٜ ثیكتط اظ افضبی غیط پیكٟٙبز ٔی ثٝ ٔسیطاٖ

ٔست، تلاـ ثطای افعایف ؾٟبْ  ٔسیط فبُٔ اظ ٘مف ضیبؾت ٞیأت ٔسیطٜ، فسْ ثجبت ٔسیط فبُٔ ثطای زٚضٜ ظٔب٘ی عٛلا٘ی
بلای پٙح زضنس ٚ ٕٞچٙیٗ تأؾیؽ ٚاحس حؿبثطؾی قٙبٚض قطوت، ٚاٌصاضی ؾٟبْ ثٝ ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بزی ٚ ؾٟبٔساضاٖ ث

 ٞبی ثٟجٛز فّٕىطز وبضایی ؾطٔبیٝ ٌصاضی قطوتٟب ضا فطاٞٓ آٚض٘س. زاذّی ظٔیٙٝ
ثٙسی قطوتٟبی ٕ٘ٛ٘ٝ ثط اؾبؼ ٔیعاٖ افكبی اعلافبت حبوٕیت قطوتی  ٌطزز وٝ ثٝ ضتجٝ ٌصاضاٖ ٘یع پیكٟٙبز ٔی ثٝ ؾطٔبیٝ

ٌصاضی زض قطوتٟبیی وٝ زض ؾغح ثبلایی اظ ٘ؾط افكبی اعلافبت حبوٕیت قطوتی   پطزاذتٝ ٚ تلاـ ذٛز ضا ثطای ؾطٔبیٝ
 ٚخٛز زاض٘س؛ ثٝ حساوثط ضؾب٘ٙس.

 

 ّای فزضیِ سَم پضٍّص ی هبتٌی بز یافتِطٌْادّایپ
ٌطزز ثٝ تسٚیٗ اؾتب٘ساضزٞبی لاظْ ثطای ؾٙدف نحیح ٔسیطیت ضیؿه ثٍٙبٜ  ثٝ ٔطاخـ اؾتب٘ساضزٌصاضی پیكٟٙبز ٔی

ٌصاضی  ٘بٔٝ حبوٕیت قطوتی؛ زض خٟت ثٟجٛز وبضایی ؾطٔبیٝ اظ عطیك اِعاْ قطوتٟب ثٝ ثىبضٌیطی ٚ ضفبیت آییٗ پطزاذتٝ ٚ
 ٞبی اؾبؾی ضا ثطزاض٘س. ٌبْ
 

 ّای آتی ی پضٍّصطٌْادّایپ
 ُی.ٌصاضٝ یؾطٔب ییٚ وبضا یاِعحٕٝ حؿبثطؾ اضتجبط حك ثطضؾی ٘مف ضتجٝ افتجبضی زض تقسی 

  ی.ٌصاضٝ یؾطٔب ییٚ وبضا یاِعحٕٝ حؿبثطؾ اضتجبط حك زض تقسیُثطضؾی ٘مف افتٕبز اختٕبفی 
 ُی.ٌصاضٝ یؾطٔب ییٚ وبضا یاِعحٕٝ حؿبثطؾ اضتجبط حك ثطضؾی ٘مف ٔؿئِٛیتٟبی اختٕبفی زض تقسی 
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  ُی.ٌصاضٝ یؾطٔب ییٚ وبضا یاِعحٕٝ حؿبثطؾ اضتجبط حكثطضؾی ٘مف افكبی اعلافبت زض تقسی 
  ُی.ٌصاضٝ یؾطٔب ییٚ وبضا یاِعحٕٝ حؿبثطؾ اضتجبط حكثطضؾی ٘مف ذهٛنیبت نٙقت زض تقسی 

 

 ّای پضٍّص هحذٍدیت
 ٞبی ٔرتّف حبوٕیت قطوتی. ٚخٛز ٔقیبضٞبی ٔرتّف ثطای ؾٙدف ٚیػٌی 
 

 هٌابع 
 ثط ٘مف  سیٞب ثب تبو ٚ فّٕىطز ثب٘ه یطیپص ؿهیثط ض یولاٖ التهبز یطٞبیٔتغ طیتبث یثطضؾ ،(1398)، آظازٜ ،یاوجط

ٔحٕٛزآثبز، زا٘كىسٜ فّْٛ  -ذعض  یاضقس، ٔٛؾؿٝ آٔٛظـ فبِ یزاذُ وكٛض وبضقٙبؾ ٘بٔٝ بٖیپب ،یقطوت تیحبوٕ
 .یا٘ؿب٘

 ٔطاٖیا یثطفّٕىطز ثب٘ىٟب یقطوت تیٚ حبوٕ یولاٖ التهبز یطٞبیٔتغ طیتبث یثطضؾ ،(1399)، یٟٔس طِٛ،یا، 
 .وبض ذطٔسضٜ یاضقس، ٔٛؾؿٝ آٔٛظـ فبِ یزاذُ وكٛض وبضقٙبؾ ٘بٔٝ بٖیپب
  ،ٖ٘بٔٝ  بٖیپب ،ٔٙترت( یٞب ثب٘ه ی)ٔغبِقٝ ٔٛضز یضاٞجطی قطوتی ثط فّٕىطز ٔبِ طیتأث، (.1395)، ؾٛؾٗخٛا

 .ی٘ٛض اؾتبٖ تٟطاٖ، زا٘كىسٜ فّْٛ التهبز بْیاضقس التهبز، زا٘كٍبٜ پ یوبضقٙبؾ
 قسٜ زض ثٛضؼ  طفتٝیپص یثب٘ه ٞب یثط فّٕىطز ٔبِ یقطوت تیٚ حبوٕ یفىط ٝیؾطٔب طیتبث ،(1398)، كیقمب ،یسیضق

 اضقس، زا٘كٍبٜ ذبتٓ. یوبضقٙبؾ ٘بٔٝ بٖیپب ،اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ
 ٘طفتٝیپص یٞب فّٕىطز زض ثب٘ه یٞب قبذم طیٚ ؾب یٚ ؾٛزآٚض یضاثغٝ ثحطاٖ ٔبِ یثطضؾ ،(1395)، ٗ یضأ ،یضٔضب 

ٚاحس قٟط لسؼ،  یزا٘كٍبٜ آظاز اؾلأ ،یاضقس حؿبثساض یٙبؾق٘بٔٝ وبض بٖیپب ،قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ
 .یزا٘كىسٜ فّْٛ ا٘ؿب٘

 ثب زض ٘ؾط ٌطفتٗ  یٌصاض ٝیثط فّٕىطز ؾطٔب یاعلافبت حؿبثساض تیفیو طیتبث ،(1401)، ٔحؿٗ یّٔحٓ، فّ ُٙیظ
اضقس، زا٘كٍبٜ  یزاذُ وكٛض وبضقٙبؾ ٘بٔٝ بٖیپب ،زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض فطاق یحؿبثطؾ تیفیو یٌط ُی٘مف تقس

 ی.ٚ فّْٛ ا٘ؿب٘ بتیزا٘كىسٜ ازث اِؿلاْ،ٝ یأبْ ضضب فّ یإِّّٗ یث
 ٞ٘بٔٝ بٖیپب ،وكٛض یذهٛن یٞب ثب٘ه یضاٞجطی قطوتی ثط فّٕىطز ٔبِ طیتبث ،(1394)، ٓ یؾبلاضٚ٘س ٔدس، اثطا 

 زا٘كٍبٜ ذبتٓ.  ،یٔبِ تیطیاضقس ٔس یوبضقٙبؾ
 اضظیبثی فّٕىطز ٔبِی زض ثبظاض ؾطٔبیٝ ایطاٖ ثٝ تفىیه زض خؿتدٛی ثٟتطیٗ ٔقیبض ، (1389) ، ؾطثٙسی فطاٞب٘ی، ٟٔسی

 ٘بٔٝ وبضقٙبؾی اضقس، زا٘كٍبٜ آظاز اؾلأی ٚاحس اضان، زا٘كىسٜ ٔسیطیت ٌطٜٚ حؿبثساضی.  پبیبٖ ،نٙقت ٚ ا٘ساظٜ
 قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ طفتٝیپص یٞب ضاٞجطی قطوتی ثط فّٕىطز ثب٘ه طیتأث ،(1395)،  بؾطی ،یؾقس، 

 ضٚظثٟبٖ. یٔٛؾؿٝ آٔٛظـ فبِ ،یاضقس حؿبثساض ی٘بٔٝ وبضقٙبؾ بٖیپب
 ٘بٔٝ بٖیپب ،قطوتٟب یٚ فّٕىطز ٔبِ یٔبِ ؿهیثٍٙبٜ ثط ض ؿهیض تیطیٔس طیتبث ُیتحّ ،(1402)، ٙتیظ بٖ،یقدبف 

 .یٚ حؿبثساض تیطیٌطٜٚ ٔس بض،یٚاحس قٟط یاضقس، زا٘كٍبٜ آظاز اؾلأ یوبضقٙبؾ
 ٖزاذُ وكٛض  ٘بٔٝ بٖیپب ،یاؾلأ یفّٕىطز ثب٘ىٟب فیزض افعا یقطوت تی٘مف حبوٕ ،(1400)، ٔؿّٓ ٗ،یحؿ قٙب

 فّْٛ ٚ ٔقبضف. یٔٛؾؿٝ آٔٛظـ فبِ ٝ،یاِقبِٕ یاضقس، خبٔقٝ إِهغف یوبضقٙبؾ
 پبضن  بٖیزا٘ف ثٙ یقطوت ٞب یطیپص ؿهیفبُٔ ثط ض طیٔس یٞب یػٌیٚ طیتبث یثطضؾ ،(1403)، ؾدبز ،یثر ینبزل

 .یزا٘كىسٜ فّْٛ ا٘ؿب٘ عز،یاضقس، زا٘كٍبٜ فّٓ ٚ ٞٙط  یوبضقٙبؾ ٘بٔٝ بٖیپب ،عزیقٟط  یفٙبٚض فّٓ ٚ 
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