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 چکيذُ
 ٘مذؿٛ٘ذٌی سأثیش ٕٞچٙیٗ ٚ ؿذٜ سوٕیٗ ثذٞی اٞشْ ٚ ٔبِی اٞشْ ثش ػٟبْ ٘مذؿٛ٘ذٌی سأثیش ثشسػی دظٚٞؾ ایٗ ٞذف
 ؿذٜ دزیشفشٝ ؿشوشٟبی ثیٗ دس ثبلا سیؼه ثب ٞبی ؿشوز ٚ ٔبِی ٔحذٚدیز داسای ٞبی ؿشوز ثیٗ دس ٔبِی اٞشْ ثش ػٟبْ

 ٚاثؼشٝ، ٔشغیشٞبی ٓٙٛاٖ ثٝ ؿذٜ سوٕیٗ ثذٞی اٞشْ ٚ ٔبِی اٞشْ دظٚٞؾ ایٗ دس. ثبؿذ ٔی سٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسع دس
 اًلآبر ٌشدآٚسی سٚؽ ٚ وبسثشدی ّ٘ٛ اص دظٚٞؾ سٚؽ. ؿذ٘ذ ِ٘شٌشفشٝ دس ٔؼشمُ ٔشغیش ٓٙٛاٖ ثٝ ػٟبْ ٘مذؿٛ٘ذٌی

 ثشاثش ٔـبٞذار وُ سٔذاد) ثبؿذ ٔی 1402 سب 1393 صٔب٘ی دٚسٜ ًی ؿشوز 95 ؿبُٔ آٔبسی ٕ٘ٛ٘ٝ. ثبؿذ ٔی آسؿیٛی
 اخشا ایٛیٛص افضاس ٘شْ سٛػي ٚ ٔشغیشٜ چٙذ خٌی سٌشػیٖٛ اص اػشفبدٜ ثب ثشای ٞب فشهیٝ آصٖٔٛ(. ؿشوز-ػبَ 950 ثب اػز

 ِٚی داسد ٔٔٙبداس سأثیش ؿشوز ؿذٜ سوٕیٗ ثذٞی اٞشْ ثش ػٟبْ ٘مذؿٛ٘ذٌی وٝ داد ٘ـبٖ دظٚٞؾ ٘شبیح. ٌشدیذ
 احشؼبة ثب ٔبِی اٞشْ ثش ػٟبْ ٘مذؿٛ٘ذٌی سأثیش ٕٞچٙیٗ ٚ ٘ذاسد ٔٔٙبداس سأثیش ؿشوز ٔبِی اٞشْ ثش ػٟبْ ٘مذؿٛ٘ذٌی

 ٔحذٚدیز احشؼبة ثب ٔبِی اٞشْ ثش ػٟبْ ٘مذؿٛ٘ذٌی سأثیش حبِیىٝ دس ٘یؼز ٔشفبٚر ٞب ؿشوز دبییٗ سیؼه ٚ ثبلا سیؼه
 .اػز ٔشفبٚر ٞب ؿشوز صیبد ٔبِی ٔحذٚدیز ٚ وٓ ٔبِی

 .سیؼه ٔبِی، ٔحذٚدیز ثذٞی، سوٕیٗ ٔبِی، اٞشْ ػٟبْ، ٘مذؿٛ٘ذٌی کليذی: اشگاىٍ

 

 هقذهِ
 خشیذ ثبؿذ. لبثّیز داؿشٝ وٕی لیٕشی وٝ اثشٞبی كٛسسی دس اِجشٝ ػشیْ، ٔٔبّٔٝ سٛا٘بیی اص اػز ٓجبسر ػٟبْ ٘مذؿٛ٘ذٌی

 ِ٘ش ثٝ دزیش ٚ دسن ٌٛیب صیبدی حذ سب ٓجبسر ایٗ وٝ ٚخٛدی ثب. ٕٔىٗ ٞضیٙة ٚ صٔبٖ وٕششیٗ دس داسایی آٖ فشٚؽ یب
 دس وٝ ٔٔٙب ؿٛد؛ ثٝ ایٗ ٔی ثشدٜ ٘بْ ٕٔشْٙ ٚ ػُٟ ٔفٟٛٔی ٓٙٛاٖ ثٝ ٘مذؿٛ٘ذٌی اص ٔبِی، ٔشٖٛ اص ثؼیبسی دس سػذ، ٔی

 وبسوشدٞبی سشیٗ اص ٟٔٓ یىی اػز. دیچیذٜ آٖ ٔحبػجة ٚ ٌیشی ا٘ذاصٜ ٔٔبٔلار، ثٌٗ دس ٘مذؿٛ٘ذٌی، دسن ػبدٌی ٓیٗ
 ٚ لیٕز وـف اص ًشیك وشدٖ ٘مذؿٛ٘ذٌی، فشاٞٓ هٕٗ ثب٘ٛیٝ ثبصاسٞبی حمیمز دس. اػز ٘مذؿٛ٘ذٌی سأٔیٗ ػشٔبیٝ، ثبصاس

 اٚساق ٔٔبّٔة ٞبی حیبسی خٙجٝ اص ثبصاسدزیشی یب ٘مذؿٛ٘ذٌی. ؿٛ٘ذ ٔی ػشٔبیٝ ٞضیٙة وبٞؾ ثبٓث سیؼه، ا٘شمبَ سٛا٘بیی
 ثٝ ٘مذؿٛ٘ذٌی دسٚالْ،. داسد لٛی سأثیش آٟ٘ب لیٕز ثش وٝ ٞبػز داسایی ٌزاسی لیٕز ٟٔٓ فبوشٛسٞبی اص یىی ٚ ثٟبداس
 سأثیش ٚ ٘مؾ وٝ صٔبٖ اػز وٕششیٗ دس ٚ ٞضیٙٝ حذالُ ثب ٘مذ ٚخٜٛ ثٝ ٞب داسایی یب ٞب ٌزاسی ػشٔبیٝ سجذیُ ػشٓز ٔٔٙبی

داسد )ّٓیدب٘ی ٚ حؼیٙیبٖ،  ٔٙبثْ دسػز سخلیق ٌزاساٖ ٚ ػشٔبیٝ ٌیشی سلٕیٓ ٌزاسی، ػشٔبیٝ خزاثیز دس إٞیشی حبئض
1403 .) 

ذاس
ؼبث

 ح
ذاص

ٓ ا٘
چـ

 ی
ٔذ

 ٚ
یشی

 ز
سٜ 

دٚ
(

شٓ
ٞـ

)
 

سٜ
ٕب

ؿ
 

10
3

 / 
 ٖ

ؼشب
سبث

14
04

 
ّذ

)خ
 

َٚ
ا

ق
ك

 /)
 

10
2

-
12

1
  

 

 ریسک ٍ هالی هحذٍدیت تذّی، تضويي ًقص: هالی اّرم تر سْام ًقذضًَذگی تأثير

 

 صيقلذُ ضْثازی ضْيي

 وبسؿٙبػی اسؿذ حؼبثذاسی، ٔٛػؼٝ آٔٛصؽ ٓبِی سػبْ، وشج، ایشاٖ. دا٘ـدٛی 
Shahinshahbazi6978@gmail.com 

 دکتر عليرضا اسکٌذری
 )٘ٛیؼٙذٜ ٔؼئَٛ(. .شاٖیسػبْ، وشج، ا یٔٛػؼٝ آٔٛصؽ ٓبِ ،یٌشٜٚ حؼبثذاساػشبدیبس 

a.eskandari@rasam.ac.ir 



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًذاز حساتذاری ٍ هذیریت

     (                                                                                                                            )جلذ اٍل 3101تاتستاى ، 301، ضوارُ 8دٍرُ 
 

103 
 

 

ٔٛسد سٛخٝ لشاس ٌشفشٝ اػز. دٚ  یٔبِ بریوٙٙذٜ ثبِمٜٛ اٞشْ دس ادث ٗییٓبُٔ سٔ هیثٝ ٓٙٛاٖ  شاًیػٟبْ اخ ٘مذؿٛ٘ذٌی
ػٟبْ سا ثش اٞشْ  یٍٙی٘مذ یٔٙف شیحمٛق كبحجبٖ ػٟبْ سأث حیسشخ ذٌبٜیٔٛهّٛ ٚخٛد داسد: د ٗیدس ٔٛسد ا تیسل ذٌبٜید

( 2005، 1ٚ ٕٞىبساٖ ا٘شـبس ػٟبْ اػز )ثبسّش یٞب ٙٝیػٟبْ ٔؼشّضْ وبٞؾ ٞض یثبلا یٍٙی٘مذ شایص دٞذ، یؿشوز ٘ـبٖ ٔ
. ش٘ذیٌ یخٛاٞٙذ داؿز ٚ وٕشش ٚاْ ٔ یسشٗ ییػٟبْ دب ٙٝیٞض ،ٞؼشٙذ یـششیث یٍٙی٘مذ یوٝ داسا ییٞب ؿشوز ٗیٚ ثٙبثشا

ػٟبْ  یٍٙیوٝ ٘مذ ییٞب ؿشوز دٞٙذ ی٘ـبٖ ٔ (2009) 2بَٚ ٔٛسس ذؼٖٛیٔب٘ٙذ ِ یٔفْٟٛ، ٌٔبِٔبر سدشث ٗیٌٔبثك ثب ا
 ذٌبٜی( د2018، 3چئًِٛ٘ ٚ ٕٞىبساٖاص ٔحممبٖ ) یثشخ ٍش،ید یٕٞشاٜ ٞؼشٙذ. اص ػٛ یوٕششٔبِی داس٘ذ ثب اٞشْ  یثبلاسش

ٚ دس  ٞذد یسا وبٞؾ ٔ یثذٞ ٙٝیػٟبْ ٞض یٍٙیوٙٙذ وٝ ٘مذ یٔ ذییسا سأ یوٙٙذ ٚ ؿٛاٞذ یٔ ـٟٙبدیسا د یثذٞ حیسشخ
 یٔبِ بریٚ ٞٓ ادث یحبَ، ٞٓ وبس ِ٘ش ٗیثب ا. دٞذ یٔ ؾیػٟبْ سا افضا یثٝ خب یثذٞ ؾیؿشوز ثٝ افضا ُیسٕب دٝی٘ش

ثحشاٖ دغ اص  ی٘بٍٕٞٛ٘ ٗیچٙ. دٞذ یٞب ٘ـبٖ ٔ ؿشوز یا٘ٛاّ ٔخشّف ثذٞ ٗیسا دس ث یلبثُ سٛخٟ یٍٕٛ٘٘بٞ ،یسدشث
 یبصٞبیثب ٘ ضی٘ ٞب ٚ ثب٘ه بفز،ی ؾیٌزاساٖ افضاٝ یػشٔب یضیٌش ؼهیٚ س یآشجبس ؼهیس شایآؿىبسسش ؿذ ص 4ٔبِی خٟب٘ی

 (. 2024، 5ٚ طائٛ یٛعآسٔب٘) داؿشٙذ یٔحذٚدسش یٔبِ ٗیٔأس زیؿذٜ ٔٛاخٝ ؿذ٘ذ ٚ ُشف زیسمٛ ٝیػشٔب
ؿٛد دس ٘شیدٝ ثذٞی  ای ٌفشٝ ٔی ٞبی ٚثیمٝ ٞب، داسایی ؿٛ٘ذ، ثٝ آٖ داسایی ٞبیی سوٕیٗ ٔی ٚاْ )سؼٟیلار( ثب داسایی

 یؿذٜ ثشا ٗیسوٕ یاػشفبدٜ اص ثذٞ(. 2024، ٚ طائٛ یٛعآسٔب٘ؿٛد ) ٌفشٝ ٔیای  ٞبی ٚثیمٝ سوٕیٗ ؿذٜ ثٝ ٔیضاٖ آٖ داسایی
ٚ ٔـىُ  ییداسا یٙیٍضیخب ُٔب٘ٙذ ٔـى یٙذٌیٕٔىٗ اػز ٔـىلار ٕ٘ب ذیخذ یٞب یٌزاسٝ یػشٔب یٔبِ ٗیٔأس

ؿذٜ  ٗیسوٕ یاػشفبدٜ اص ثذٞ كیسٛاٖ اص ًش یسا ٔ ییداسا یٙیٍضیسا وبٞؾ دٞذ. ٔـىُ خب وٕشش اص حذ یٌزاسٝ یػشٔب
دٞذ وٝ ؿشوز  ی٘ـبٖ ٔ ی(. ٌٔبِٔبر لج1979ّ، 6ٚ ٚاس٘ش زیوٙذ )اػٕ یسا دؿٛاسسش ٔ ییداسا یٙیٍضیخب شایوشد ص یشیخٌّٛ

وٝ  دٞذ ی٘ـبٖ ٔ ٗیوٙٙذ ا یآشجبس حشوز ٔ زیفیثب ثٟجٛد و مٝیثذٖٚ ٚث یؿذٜ ثٝ ثذٞ ٗیسوٕ یثب٘ى یٞب اص ثذٞ
 ؼهیاص س شایص بٚس٘ذیث یسٚ ٗیثذٖٚ سوٕ یٞب یداس٘ذ، ٕٔىٗ اػز ثٝ ثذٞ یػٟبْ ثبلاسش یٍٙیوٝ ٘مذ ییٞب ؿشوز
 (.2017، 7ٚ ٕٞىبساٖ ثشخٛسداس ٞؼشٙذ )ثشٌٚبسد یوٕشش یآشجبس

 ؿشوز ٌّٔٛة ٌزاسیػشٔبیٝ ٘یبص ٚخٜٛ ٔٛسد ٕٞٝ سأٔیٗ اص وٝ ثبؿذٔی ٞبییٔحذٚدیز ٔبِی، ٔحذٚدیز ٔٔٙب ٚ ِٔٙٛس 

 ٞبؿشوز ٚ ٘یؼز ٘بٔحذٚد ٞب ی ؿشوزٔبِی ثٝ ٚاػٌٝ ٔٙبثْ سأٔیٗ ٘ىشٝ اؿبسٜ ٕ٘ٛد وٝثٝ ایٗ  وٙذ. ثبیذخٌّٛیشی ٔی

 ٚ دبییٗ دػششػی داسای وٝ ثٝ دٚس٘ذ ٔبِی ٔحذٚدیز ٞبیی اصثبؿٙذ. ؿشوزسٚ ٔیسٚثٝ ٞبییٔحذٚدیز ثب ثشای سأٔیٗ ٔبِی
ثب  ٞبیؿشوز ٓٙٛاٖ ثٝ سٛأٖی سا ٞبؿشوز یٕٞٝ سٔشیف، ثبؿٙذ. ثٙبثش ایٗ خبسخی سأٔیٗ ٔبِی ٔٙبثْ ثٝ دشٞضیٙٝ

 (.1398اػز )دٛسّٓیشهب ٚ ٕٞىبساٖ،  ٔشفبٚر یىذیٍش ثب آٟ٘ب ٔبِی ٞبیٔحذٚدیز ػٌٛح أب وشد، سّمی ٔبِی ٔحذٚدیز
ٚ ٓذْ سمبسٖ  یٙذٌیثخـذ ٚ ٔـىُ ٕ٘ب یسا ثٟجٛد ٔ ٝیؿشوز ثٝ ثبصاس ػشٔب یػٟبْ دػششػ یٍٙیوٝ ٘مذ ییاص آ٘دب
دٞذ. ثب فشم  یوٓ سا وبٞؾ ٔ یٌزاسٝ یٚ ٔـىُ ػشٔب یٔبِ زیدٞذ، وٝ ثٝ ٘ٛثٝ خٛد ٔحذٚد یسا وبٞؾ ٔ یاًلآبس

اسخبر اٞشْ كفش وبٞؾ  یٞب سا ثشا ؿشوز یٞب ضٜیػٟبْ اٍ٘ یٍٙی٘مذ ذیٚخٛد داؿشٝ ثبؿذ، ثب یٔبِ زیٔحذٚد ٝیفشه ٙىٝیا
وٕشش اص ٔـىلار  یٞب یٍ٘شا٘ٚ  یٔبِ یثٟشش ثٝ ثبصاسٞب یدػششػ ُیسا ثٝ دِ یـششیث یسٛا٘ٙذ ثذٞ یآٟ٘ب ٔ شایدٞذ، ص

 (.2024، ٚ طائٛ یٛعآسٔب٘داؿشٝ ثبؿٙذ ) وٕشش اص حذ یٌزاسٝ یػشٔب
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ٞبی سٔییٗ ؿذٜ ٞذایز ٞبی خٛد سا دس ساػشبی ثش٘بٔٝسیضی داس٘ذ ٚ فٔبِیزٞب ثشای سػیذٖ ثٝ ٔٛفمیز، ثش٘بٔٝسٕبٔی ؿشوز
وٙٙذ وٝ ٕٔىٗ اػز آٟ٘ب آٚس صیبدی سا أشحبٖ ٔیٞبی سیؼهسػیذٖ ثٝ اٞذاف، فٔبِیزوٙٙذ، ِٚی سٔذادی اص آٟ٘ب ثشای ٔی

سا ثٝ ػٕز ٚسؿىؼشٍی ػٛق دٞذ ٚ ایٗ حبِزِ غیشٔٙشِشٜ ثٛدٖ ٚسؿىؼشٍی، آٖ سا خٌش٘بن وشدٜ اػز. دس ٞش حبَ؛ 
، ثٝ 1ٌٔبثك داٖ ٚ ثشاداػششیز٘بٔٙذ. ٚسؿىؼشٍی دٞٙذ سا ٚسؿىؼشٝ ٕ٘یٞبیی وٝ ثٝ فٔبِیزِ خٛد ادأٝ ٕ٘یسٕبٔی ؿشوز

ؿٛد: ٚاحذٞبی سدبسی وٝ ّٕٓیبر خٛد سا ثٝ ّٓز ٚاٌزاسی یب ٚسؿىؼشٍی یب سٛلف ا٘دبْ ّٕٓیبر ایٗ كٛسر سٔشیف ٔی
ٞشْ ٔبِی ثٝ ِٔٙٛس وؼت ثبصدٜ اهبفی ثشای (. ا2022، 2سدبسی ثب صیبٖ سٛػي ثؼشب٘ىبساٖ ٔشٛلف ٕ٘بیٙذ )ػٔیذ ٚ خّیُ

ٌیشد. ایٗ أش سب صٔب٘ی وٝ ؿشوز سٛاٖ دشداخز ثٟشٜ ٚ اكُ دیٖٛ خٛد سا اص دػز ٘ذادٜ  ٜ لشاس ٔیػٟبٔذاساٖ ٔٛسد اػشفبد
سٛا٘ذ ٌّٔٛة ثبؿذ؛ أب صٔب٘یىٝ ؿشوز چٙیٗ  اػز ٚ ثبصدٜ حبكُ اص ثىبسٌیشی اٞشْ ثیؾ اص ٞضیٙٝ ثىبسٌیشی آٖ اػز ٔی

ثبٓث وبٞؾ  ثبلاؿٛد، اٞشْ ٔبِی  ب دچبس ٔـىُ ٔیدٞذ ٚ ؿشوز دس ثبصدشداخز سٟٔذار ٚ ثٟشٜ آٟ٘ ؿشایٌی سا اص دػز ٔی
اثش  یٌٔبِٔبر لجّ(. 1402ٕٞىبساٖ،  ٚ )س٘دجش ٌشدد ٚ ثٝ سذسیح ٓذْ سٛاٖ دشداخز ثٟشٜ ٚ اكُ دیٖٛ ؿشوز ٔی

دس ؿشایي ٔخشّف ٕٞچٖٛ ٘ىشدٜ اػز وٝ  یثشسػ یا ٌٔبِٔٝ چیٚ ٞ وٙٙذ، یٔ یثش اٞشْ سا ٍٕٞٗ سّم ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟٓ
سوٕیٗ ؿذٜ ٚ سوٕیٗ ٘ـذٜ، دس ؿشایي سیؼه ٚ ٓذْ سیؼه، دس ؿشایي ٔحذٚدیز ٔبِی ٚ ٓذْ سغییشار ثذٞی 

ٔحذٚدیز ٔبِی ٚ ٕٞچٙیٗ دس ؿشایي دشداخز ػٛد ٚ ٓذْ دشداخز ػٛد ػٟبْ ایٗ سأثیشٌزاسی )سأثیش ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش 
 اٞشْ ٔبِی( چٍٛ٘ٝ اػز.

 

 تعریف هفَْهی هتغيرّا

وٝ  كٛسسی دس اِجشٝ ػشیْ، ٔٔبّٔٝ سٛا٘بیی اص اػز ٓجبسر ػٟبْ ٘مذؿٛ٘ذٌی تعریف هفَْهی ًقذضًَذگی سْام:

ٕٔىٗ )ّٓیدب٘ی ٚ حؼیٙیبٖ،  ٞضیٙة ٚ صٔبٖ وٕششیٗ دس داسایی آٖ فشٚؽ یب خشیذ ثبؿذ. لبثّیز داؿشٝ وٕی لیٕشی اثشٞبی
1403 .) 

وٝ چٝ ٘ؼجشی اص وُ  اػزدٞٙذٜ ایٗ  ٘ـبٖ ٚ ثٛدٜ ٞبی٘ؼجز اصاٞشْ ٔبِی یىی  تعریف هفَْهی اّرم هالی:

ٞبی ٞبی ؿشوز اص ثذٞیٞبی ؿشوز اػز ٚ ثٝ ثیبٖ دیٍش؛ چٝ ٔیضاٖ اص داساییٔشثٛى ثٝ داسایی ٞبی ؿشوز ثذٞی
ٞبی آٖ اػز ٞبی ؿشوز ثیؾ اص داساییدٞٙذٜ ایٗ اػز وٝ ثذٞیاص یه ٘ـبٖ ثیـشش ؿشوز سأٔیٗ ؿذٜ اػز. اٞشْ ٔبِی

٘ؼجز ثذٞی دس سشویت ٞبیؾ اػز. ٞبی ؿشوز ثیؾ اص داساییٜ آٖ اػز وٝ داساییدٞٙذٚ اٞشْ ٔبِی وٕشش اص یه ٘ـبٖ
اٌش ایٗ ٘ؼجز اص ٓذد یه وٓ ؿٛد، دسكذ وُ ٚخٛٞی وٝ اص وٙذ.  ٞب، ػلأز ٔبِی ؿشوز سا ٔحبػجٝ ٔی ثب ػبیش سٚؽ

ؿٛد ٚ ثشای ذٜ ٔیٞبی خبسی ٘یض دس ایٗ ٘ؼجز ٌٙدب٘آیذ. ثذٞیٔحُ حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ سأٔیٗ ؿذٜ اػز، ثذػز ٔی
 (.46-45، ف1385وٙٙذ )خٟب٘خب٘ی ٚ دبسػبئیبٖ، ٞب سمؼیٓ ٔیٞب سا ثش وُ داساییٔحبػجٝ آٖ، وُ ثذٞی

ٞبی  ٞب، داسایی ؿٛ٘ذ، ثٝ آٖ داسایی ٞبیی سوٕیٗ ٔی ٚاْ )سؼٟیلار( ثب داسایی تعریف هفَْهی تذّی تضويي ضذُ:

-ای )٘ؼجز صٔیٗ، ػبخشٕبٖ، ٔبؿیٗ ٞبی ٚثیمٝ ثٝ ٔیضاٖ آٖ داساییؿٛد دس ٘شیدٝ ثذٞی سوٕیٗ ؿذٜ  ای ٌفشٝ ٔی ٚثیمٝ

ٚ  یٛعآسٔب٘ؿٛد ) ( ٌفشٝ ٔیؿٛد ثٝ ٓٙٛاٖ هٕب٘ز ٚالًّْجىبساٖ  یسٛا٘ذ سٛػي ؿشوز ثشایوٝ ٔ بییٞ ییداسا"-الار
 (.2024، طائٛ

 ٚخٜٛ ٔٛسد ٕٞٝ سأٔیٗ ٔبْ٘ وٝ اػز ٞبیی ٔحذٚدیز ٔبِی، ٔحذٚدیز اص ِٔٙٛس تعریف هفَْهی هحذٍدیت هالی:

 (.1398اػز )دٛسّٓیشهب ٚ ٕٞىبساٖ،  ٞبؿشوز ثشای ٌّٔٛة، ٌزاسیػشٔبیٝ ٘یبص

                                                           
1
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2
 Sayed   & Khalil 



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًذاز حساتذاری ٍ هذیریت

     (                                                                                                                            )جلذ اٍل 3101تاتستاى ، 301، ضوارُ 8دٍرُ 
 

105 
 

 

ا٘ذ: ٔٛاخٝ ؿذٖ ثب خٌش، خؼبسر دیذٖ، ی سیؼه سا دس ِغز ثٝ وّٕبر صیش ٔٔٙی وشدٜوّٕٝ تعریف هفَْهی ریسک:

ٞب ٔحمك ٍ٘شد٘ذ سا ثٝ ثیٙیدیؾ احشٕبَ ثشٚص خٌش، كذٔٝ دیذٖ ٚ وبٞؾ ػٛد. دس حمیمز ٞش ؿبخلی وٝ ٔٙدش ٌشدد وٝ
ٞبی ٘بٔٙذ وٝ ثٝ ًٛس ٔؼشمیٓ ٘ـأر ٌشفشٝ اص ػشٔبیٝ ٚ صیبٖؿٙبػٙذ. اص ًشفی دیٍش، سیؼه سا صیب٘ی ٔیٓٙٛاٖ سیؼه ٔی

 (.1389ثبؿذ )ٔحشاثی، ٞب ٔیثبؿذ ٚ ثٝ ًٛس غیشٔؼشمیٓ ٘ـأر ٌشفشٝ اص ٔحذٚدیزدسآٔذ ٔی
 

 پيطيٌة پصٍّص
 ٘مؾ: ٔبصاد ٔبِی اٞشْ ٚ ػٟبْ ٘مذؿٛ٘ذٌی ثشسػی» ٓٙٛاٖ سحز دظٚٞـی ثٝ( 1404) فخشحؼیٙی ٚ سٚدػشی حدشی
 ثیٗ وٝ دٞذ ٔی ٘ـبٖ آٟ٘ب دظٚٞؾ ٘شبیح. دشداخشٙذ «سٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسع ٞبی ؿشوز دس ٕ٘بیٙذٌی ٞبی ٞضیٙٝ

 ٚ ػٟبْ ٘مذؿٛ٘ذٌی ثیٗ اسسجبى ٕ٘بیٙذٌی ٞبی ٞضیٙٝ ِٚی داسد ٚخٛد ٔٔٙبداسی ساثٌٝ ٔبصاد ٔبِی اٞشْ ٚ ػٟبْ ٘مذؿٛ٘ذٌی
 .وٙذ ٕ٘ی سٔذیُ سا ٔبصاد ٔبِی اٞشْ

 ٘شبیح. دشداخشٙذ «ٔبِی اٞشْ ٚ ػٟبْ ثبصدٜ ثیٗ ساثٌٝ ثشسػی» ٓٙٛاٖ سحز دظٚٞـی ثٝ( 1403) ثب٘ی ٚ ٔحٕذإِدشْ
 ٔٔٙبػز ثذاٖ ایٗ ٚ ثبؿذ ٔی ؿشوز ٔبِی اٞشْ ثش ٔٔىٛػی ٚ سأثیشٔٔٙبداس داسای ػٟبْ ثبصدٜ وٝ دٞذ ٔی ٘ـبٖ آٟ٘ب دظٚٞؾ

 .یبثذ ٔی وبٞؾ ؿشوز ٔبِی اٞشْ ٔیضاِٖ ػٟبْ، ثبصدٜ افضایؾ ثب وٝ
 «وٛچه ٚ ثضسي ٞبی ؿشوز دس ػٟبْ ٘مذؿٛ٘ذٌی ٚ ٔبِی اٞشْ» ٓٙٛاٖ سحز دظٚٞـی ثٝ( 1402) ٌّیح ٚ كذسآسا

 ایٗ ٚ اػز ٔٔىٛع ٚ ٔٔٙبداس ػٟبْ ٘مذؿٛ٘ذٌی ثش ٔبِی اٞشْ سأثیش وٝ دٞذ ٔی ٘ـبٖ آٟ٘ب دظٚٞؾ ٘شبیح. دشداخشٙذ
 .ثبؿذ ٔی ٔشفبٚر ثضسي ٚ وٛچه ا٘ذاصٜ ثب ٞبی ؿشوز ثیٗ دس اثشثخـی

ٚ  یٔبِ زیٔحذٚد ،یثذٞ زیثش اٞشْ: ٘مؾ أٙ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ اثش »( ثٝ دظٚٞـی سحز ٓٙٛاٖ 2024) 1ٚ طائٛ یٛعآسٔب٘
٘مذؿٛ٘ذٌی  دٞذ وٝ ٘شبیح دظٚٞؾ آٟ٘ب ٘ـبٖ ٔیدشداخشٙذ. « 19-ذیوٛٚ یشیٌ ٚ ٕٞٝ یخٟب٘ یدس اًشاف ثحشاٖ ٔبِ ؼهیس

ثذٖٚ  یٞب یثش ثذٞ یضی٘بچ شاریىٝ سأثیؿذٜ داسد دس حبِ ٗیسوٕ یٚ ثذٞ یثش وُ ثذٞ ٔٔٙبداس ٚ ٔٔىٛػی ػٟبْ سأثیش
 بٖیٚ دس ٔ دٞٙذ یسا وبٞؾ ٔ ؿذٜٗ یسوٕ یاص ثذٞ یداس٘ذ، ثخـ ییثبلا٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ وٝ  ییٞب داسد. ؿشوز ٗیسوٕ

  2008-2007 یدغ اص ثحشاٖ ٔبِ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ  ی. اثش ٔٙفدٞٙذ یٔ ؾیسا افضا ٗیثذٖٚ سوٕ یٞب یاٞشْ وُ ثذٞ
ثب  ییٞب ؿشوز یاٞشْ ثشا ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش. اثشار ٜ اػزؿذ زیسمٛ 19-ذیوٛٚ یشیٌ ٚ دس ًَٛ ٕٞٝ ٝبفشیوبٞؾ 
 اػز.  سش یثبلاسش لٛ ؼهیٚ س ـششیث یٔبِ یٞب زیٔحذٚد

« ٞذف یثجبس یوٙٙذٜ ا٘حشاف اٞشْ ٚ ث ُی: اثشار سٔذبیٚ اٞشْ دٛ٘مذؿٛ٘ذٌی  »ثٝ دظٚٞـی سحز ٓٙٛاٖ  (2024) 2ٞٛ
ثٝ  ی٘ؼجز اٞشٔ ُیثش ػشٓز سٔذ یٔثجش شیػٟبْ ؿشوز سأثدٞذ وٝ ٘مذؿٛ٘ذٌی  ٘شبیح دظٚٞؾ ٚی ٘ـبٖ ٔیدشداخز. 

 ػشٓز سٔذیُ ٘ؼجز اٞشٔیٚ ٘مذؿٛ٘ذٌی  ٗیوٝ ساثٌٝ ٔثجز ث ٘شبیح حبوی اص آٖ اػز ٗیٞذف داسد. ٕٞچٙثبصاس ٘ؼجز 
 ذاسیثٝ ٘ؼجز اٞشْ ٞذف آٟ٘ب اػز ٚ ٘ؼجز ٞذف آٟ٘ب ٘ؼجشبً دب هیآٟ٘ب ٘ؼجشبً ٘ضد یفّٔ زیوٝ ٔٛلٔ ییٞب ؿشوز یثشا

 اػز، ثبسصسش اػز.
 

 ضٌاسی پصٍّص رٍش
 ثٝ ایٙىٝ دِیُثٝ ًٛسٕٞیٗ ٚ ثبؿذٔی دظٚٞؾ ٔشغیشٞبی ثیٗ داسیٔٔٙی ساثٌٝ یبفشٗ دی دس وٝ سٚ ایٗ اص دظٚٞؾ ایٗ

 ٞبیدظٚٞؾ صٔشٜ دس دشداصد،ٔی ٔؼشمُ، ٔشغیشٞبی سغییشار حذٚد ثٝ سٛخٝ ثب ٚاثؼشٝ، ٔشغیش سغییشار حذٚد ٌٔبِٔٝ
 -ّ٘ٛ سٛكیفی اص دظٚٞؾ یه ٔحشٛایی، ٚ ٔبٞیز ِ٘ش اص دظٚٞؾ سٚؽ ثٙبثشایٗ .ٌیشدٔی لشاس ٕٞجؼشٍی-سٛكیفی
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 ِحبٍ اص حبهش دظٚٞؾ .وٙذٔی ُٕٓ سٚیذادیدغ سٚؽ ثٝ ٔشغیشٞب ثیٗ ٕٞجؼشٍی وـف ثشای وٝ ثبؿذٔی ٕٞجؼشٍی

 ثشای آٔبسی ٔخشّف ٞبیسٚؽ ٚ ٚالٔی اًلآبر اص وٝ ثبؿذٔی وبسثشدی دظٚٞؾ یه ٞذف، ِ٘ش اص ٚ سحمیمبسی وبس ّ٘ٛ

 ثبؿذ.ٔی اػشمشایی -لیبػی اػشذلالار چبسچٛة دس دظٚٞؾ ایٗ ٌشدد. ٕٞچٙیٗ ا٘دبْٔی اػشفبدٜ فشهیٝ سد ٓذْ یب سد
 

 ّای تحقيق فرضيِ
 ( ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش اٞشْ ٔبِی ؿشوز سأثیش ٔٔٙبداس داسد.1فشهیٝ 

 ( ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش اٞشْ ثذٞی سوٕیٗ ؿذٜ ؿشوز سأثیش ٔٔٙبداس داسد.2فشهیٝ 
 ٞب ٔشفبٚر اػز. دبییٗ ؿشوز( سأثیش ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش اٞشْ ٔبِی ثب احشؼبة سیؼه ثبلا ٚ سیؼه 3فشهیٝ 

ٞب ٔشفابٚر   ( سأثیش ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش اٞشْ ٔبِی ثب احشؼبة ٔحذٚدیز ٔبِی وٓ ٚ ٔحذٚدیز ٔبِی صیبد ؿشوز4فشهیٝ 
 اػز.

 

 گيریًوًَِ آهاری ٍ رٍش ًوًَِ

 ٞبی دزیشفشٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس سٟشاٖ اػز.خبٔٔٝ آٔبسی ایٗ دظٚٞؾ، وّیٝ ؿشوز
ٞب دس سٚؽ حزفی ػیؼشٕبسیه ثبؿذ. ثشای حزف ؿشوزٌشی یب حزفی ػیؼشٕبسیه ٔیٌیشی، سٚؽ غشثبَسٚؽ ٕ٘ٛ٘ٝ

 ؿٛد:ٔٔیبسٞبی صیش دس ِ٘ش ٌشفشٝ ٔی
دس ثٛسع حوٛس داؿشٝ  1402سٟشاٖ دزیشفشٝ ؿذٜ ثبؿذ ٚ سب دبیبٖ  دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس 1393لجُ اص ػبَ  ؿشوز (1

 ثبؿٙذ.

 اػفٙذ ٔبٜ ثبؿذ.  ػبَ ٔبِی ؿشوز ٔٙشٟی ثٝ دبیبٖ (2

 ؿشوز دس ًی دٚسٜ صٔب٘ی دظٚٞؾ ػبَ ٔبِی خٛد سا سغییش ٘ذادٜ ثبؿذ. (3

 ٔبٜ ٘ذاؿشٝ ثبؿذ. 6ؿشوز ٔٛسد ِ٘ش ًی دٚسٜ دظٚٞؾ، ٚلفٝ ٔٔبٔلاسی ثیؾ اص  (4

 ٞب، ٔؤػؼبر ثیٕٝ ٚ ِیضیًٙ ٘جبؿٙذ.ٌزاسی، ثب٘هٞبی ػشٔبیٝخضء ؿشوز (5

 (: اًتخاب ًو3ًَِ) جذٍل

 719 1402دزیشفشٝ ؿذٜ دس ثٛسع ٚ ثبصاس دبیٝ فشاثٛسع اٚساق ثٟبداس سٟشاٖ دس دبیبٖ ٞبی سٔذاد وُ ؿشوز

 (199) ٞبی ثبصاس دبیٝ سٔذاد ؿشوز

 (199) ا٘ذوبُٔ دس ثٛسع ٘جٛدٜ 1402سب 1393ٞبی ٞبیی وٝ ًی ػبَسٔذاد ؿشوز

 (69) ؿٛدخشٓ ٕ٘ی 29/12ٞبیی وٝ دس لّٕشٚ صٔب٘ی دظٚٞؾ ػبَ ٔبِی آٟ٘ب ثٝ سٔذاد ؿشوز

 (45) ا٘ذٞبیی وٝ دس دٚسٜ دظٚٞؾ ػبَ ٔبِی سا سغییش دادٜؿشوز

 (37) ا٘ذٔبٜ داؿشٝ 6ٞبیی وٝ ٚلفٝ ٔٔبٔلاسی ثیؾ اص سٔذاد ؿشوز

 (31) ٌزاسی اؿشغبَ داس٘ذٞبیی وٝ دس لّٕشٚ صٔب٘ی دظٚٞؾ ثٝ أٛس ػشٔبیٝسٔذاد ؿشوز

 (14) ٌشی ٚ ٟ٘بدٞبی ٔبِی اؿشغبَ داس٘ذأٛس ٚاػٌٝٞبیی وٝ دس لّٕشٚ صٔب٘ی دظٚٞؾ ثٝ سٔذاد ؿشوز

 (9) ٞبی ِیضیًٙ وٝ دس لّٕشٚ صٔب٘ی دظٚٞؾ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس سٟشاٖ حوٛس داس٘ذسٔذاد ؿشوز

 (15) ٞب ٚ ٔؤػؼبر ٔبِی ٚ آشجبسی وٝ دس لّٕشٚ صٔب٘ی دظٚٞؾ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس سٟشاٖ حوٛس داس٘ذسٔذاد ثب٘ه

 (6) ٞبیی وٝ دس لّٕشٚ صٔب٘ی دظٚٞؾ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس سٟشاٖ حوٛس داس٘ذسٔذاد ثیٕٝ

 95 ٞبی ثبلیٕب٘ذٜ دس ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبسیسٔذاد ؿشوز

 

 رٍش گردآٍری اطلاعات 
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ًٛس دلیك سٔشیف ٚ ٞبی ٔٛسد ٘یبص دظٚٞؾ، یىی اص ٔشاحُ اػبػی آٖ اػز ٚ ثٝ ِحبٍ إٞیز آٖ ثبیذ ثٌٝشدآٚسی دادٜ
ای ٚ ٞبی ٔیذا٘ی ٚ وشبثخب٘ٝٔشحّٝ ٌشدآٚسی اًلآبر آغبص فشآیٙذی اػز وٝ ًی آٖ دظٚٞـٍش یبفشٝٔـخق ؿٛد. 

دشداصدٚ ثٙذی ٚ ػذغ سدضیٝ ٚ سحّیُ آٟ٘ب ٔیٞب اص ًشیك ًجمٝػبصی یبفشٝوٙذ ٚ ػذغ ثٝ خلاكٝآسؿیٛی سا ٌشدآٚسی ٔی
وٙذ ٚ دبػخ ٔؼئّٝ دظٚٞؾ سا ثٝ ٌیشی ٔیز ٘شیدٝدٞذ ٚ دس ٟ٘بیٞبی سذٚیٗ ؿذٜ خٛد سا ٔٛسد ثشسػی لشاس ٔیفشهیٝ

-ًٛس وٝ ٞؼز وـف ٔیٞبی ٌشدآٚسی ؿذٜ حمیمز سا آٖیبثذ. ثٝ ٓجبسر دیٍش، دظٚٞـٍش ثٝ اسىبی دادٜاسىبی آٟ٘ب ٔی

 ٌشدد ٚ ٔؼئّٝ ٚٞبی غیش ٔٔشجش ٔبْ٘ اص وـف حمیمز ٔیٞب إٞیز ثؼیبسی داسد، صیشا دادٜوٙذ. ثٙبثشایٗ، آشجبس دادٜ
ؿٛد ٚ یب سلٛیشی ا٘حشافی ٚ ٘بكحیح اص آٖ اسائٝ خٛاٞذ ؿذ. ثشای حفَ ٔدَٟٛ ٔٛسدِ٘ش دظٚٞؾ ثٝ دسػشی ّْٔٔٛ ٕ٘ی

 ٞبی كحیح سا ثب دلز سٕبْ ٌشدآٚسی وٙذ.ٞبی ٌشدآٚسی ؿذٜ، دظٚٞـٍش ثبیذ دادٜآشجبس دادٜ
وٝ ٌٔبِٔبر اوشـبفی ٘بٔیذٜ ٔی ؿٛد،  دس ٞش سٚؽ سحمیك دس دٚ ٘ٛثز ٌشدآٚسی اًلآبر ا٘دبْ ٔی ؿٛد. دس ٘ٛثز اَٚ

دشداصد وٝ حبكُ آٖ سذٚیٗ فشهیٝ ٞب ثب سٛخٝ ثٝ اٞذاف سحمیك اػز. ٚ دس ٘ٛثز دْٚ ثٝ ٔحمك ثٝ ٌشدآٚسی اًلآبسی ٔی
ٞبیی ٞبػز. اثضاسٞب ثٝ ٘حٛی ًشاحی ؿٛ٘ذ وٝ ثشای آٟ٘ب ؿیٜٛدشداصد وٝ حبكُ آٖ آصٖٔٛ فشهیٌٝشدآٚسی اًلآبسی ٔی

 ٞبی آصٖٔٛ سأٔیٗ وٙذدٞی ٚ سفؼیشٌشایی سا دس سٕبْ ٔٛلٔیزثبؿذ سب ٕٞؼب٘ی اخشا ٚ ٕ٘شٜ سذٚیٗ ؿذٜ

 

 ی پصٍّصهتغيرّاعولياتی تعریف 

 پصٍّص هتغيرّای عولياتی تعریف(: 2) جذٍل
 ٔٙجْ ٘حٜٛ ٔحبػجٝ ٔشغیش ٕ٘بد ٔشغیش ٘بْ ٔشغیش سدیف

 ٔشغیش ٚاثؼشٝ

1
1 

 ٚ طائٛ یٛعآسٔب٘ ٞب وُ داسایی ٞب ثٝ ٘ؼجز وُ ثذٞی Leverage اٞشْ ٔبِی
(2024) 

2
2 

 Securet ثذٞی سوٕیٗ ؿذٜ

Debt 
 ٞب ٞبی سوٕیٗ ؿذٜ ثٝ وُ داسایی ٘ؼجز ثذٞی

ٞبیی  ثذٞی سوٕیٗ ؿذٜ: ٚاْ )سؼٟیلار( ثب داسایی
ای  ٞبی ٚثیمٝ ٞب، داسایی ؿٛ٘ذ، ثٝ آٖ داسایی سوٕیٗ ٔی

 ٞبی ثّٙذ ٔذر ٘یبص اػز وٝ ؿٛد دس ٘شیدٝ ثذٞی ٌفشٝ ٔی
ٞبی  ٞبیی سوٕیٗ ؿٛ٘ذ، دس ٘شیدٝ ثذٞی سٛػي داسایی

ای )٘ؼجز  ٞبی ٚثیمٝ سوٕیٗ ؿذٜ ثٝ ٔیضاٖ آٖ داسایی
سٛا٘ذ یوٝ ٔ بییٞ ییداسا"-الارصٔیٗ، ػبخشٕبٖ، ٔبؿیٗ

 ثٝ ٓٙٛاٖ هٕب٘ز ٚالًّْجىبساٖ  یسٛػي ؿشوز ثشا
 ؿٛد. ٞب( ٌفشٝ ٔیثٝ وُ داسایی "-ؿٛد

 ٚ طائٛ یٛعآسٔب٘
(2024) 

 ٔؼشمُ ٔشغیش

3
3 

 Liquidity ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ
Liquidity = 

 

    
∑

   
 

   
 

    
    

R ثبصدٜ ػٟبْ دس سٚص ;d  ٜاص ٔبt  ؿشوزi. 
V حدٓ ٔٔبّٔٝ دس سٚص ;d  ٜاص ٔبt  ؿشوزi. 

Days.سٔذاد سٚصٞبی لبثُ اسصیبثی ; 

 ٚ طائٛ یٛعآسٔب٘
(2024) 

 ٔشغیش ٞبیی ثٝ ِٔٙٛس سفىیه خبٔٔٝ ٚ ٔمبیؼٝ آٟ٘ب

4
4 

ٌیشی ٔحذٚدیز ٔبِی اص ؿبخق ٚایشذ ٚ ٚٚ  ثشای ا٘ذاصٜ WW ٔحذٚدیز ٔبِی
ؿٛد. ؿبخق ٚایشذ ٚ ٚٚ ثٝ كٛسر ریُ  اػشفبدٜ ٔی

 ثبؿذ: ٔی
WW=0.091 CF – 0.062 Div + 0.021 

 ٚ طائٛ یٛعآسٔب٘
(2024) 
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LDebt – 0.044 Total Asset+ 0.102 

Industry SG – 0.035 Firm SG 
CFخشیبٖ ٘مذ حبكُ اص ّٕٓیبر ثش وُ داسایی ٞب : 
Div ػٛد ػٟبْ )اٌش ؿشوز دس ػبَ ٔٛسد ثشسػی ػٛد :

ػٟبْ دشداخز وشدٜ ثبؿذ ثبؿذ، ثٝ ایٗ ٔشغیش ٓذد یه ٚ 
 ٌیشد(. دس غیش ایٗ كٛسر ٓذد كفش سّٔك ٔی

LDebtٞبی ثّٙذٔذر ثٝ وُ داسایی ٞب :٘ؼجز ثذٞی 
LogTAٍِبسیشٓ ًجیٔی وُ داسایی ٞب : 

IndustrySGسؿذ فشٚؽ كٙٔز : 
FirmSG ؿشوز: سؿذ فشٚؽ 

سٚؽ اػشفبدٜ اص ایٗ ؿبخق ثذیٗ سشسیت اػز وٝ، اثشذا 
-ٞب ا٘ذاصٜی اًلآبر ٔبِی ؿشوزؿبخق فٛق ثٝ ٚاػٌٝ

ٌیشی ؿذٜ اص ؿٛد، دس ٔشحّٝ ثٔذ ؿبخق ا٘ذاصٌٜیشی ٔی
ٌشٜٚ ٔؼبٚی  5ثضسي ثٝ وٛچه ٔشست ؿذٜ ػذغ ثٝ 

ٞبی ٔٛخٛد دس دٙده چٟبسْ ٚ ؿٛ٘ذ، ؿشوزسمؼیٓ ٔی
ذٚدیز سأٔیٗ ٔبِی ؿٙبػبیی ؿذٜ ٚ ثٝ دٙدٓ ثٝ ٓٙٛاٖ ٔح

ٞبی ٔٛخٛد دس دٙده اَٚ سب ػْٛ آٟ٘ب ٓذد یه ٚ ؿشوز
ثٝ ٓٙٛاٖ ٔحذٚدیز سأٔیٗ ٔبِی ؿٙبػبیی ٘ـذٜ ٚ ثٝ آٟ٘ب 

 ٌیشد. ٓذد كفش سّٔك ٔی

5
5 

ٌیشی سیؼه اص ؿبخق آِشٕٗ اػشفبدٜ  ثشای ا٘ذاصٜ Z-Altman سیؼه
 ثبؿذ: آِشٕٗ ثٝ كٛسر ریُ ٔیؿٛد. ؿبخق  ٔی

Z-Score=1.2 A1+1.4 A2 + 3.3 A3 + 

0.6 A4 + 1.0 A5 
A1 ٝ٘ؼجز ػشٔبیٝ دس ٌشدؽ ثٝ وُ داسایی ٞب )ػشٔبی :

 ٞبی خبسی( ٞبی خبسی ٟٔٙبی ثذٞی دس ٌشدؽ ; داسایی
A2ٞب : ٘ؼجز ػٛد ثٝ وُ داسایی 

A3٘ؼجز ػٛد لجُ اص وؼشٔبِیبر ثٝ وُ داسایی ٞب: 
A4 اسصؽ ثبصاس حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ ثٝ وُ : ٘ؼجز

 ٞب ثذٞی
A5٘ؼجز فشٚؽ ثٝ وُ داسایی ٞب: 

ٞبی ؿشوز ٚاسد ًجمٝ 6/2ثبلاسش اص   ٞبی ثب أشیبصؿشوز
ػبِٓ )غیشٚسؿىؼشٝ( ؿذٜ ٚ ثٝ اٟ٘ب ٓذد كفش سّٔك 

 ٍیشد. ٔی

ٞبی ثٝ ٓٙٛاٖ ؿشوز 1/1وٕشش اص   ٞبی ثب أشیبصؿشوز
ؿٛ٘ذ. ٕٞچٙیٗ ثیٗ ثٙذی ٔیًجمٝ سیؼه ثبلا-ٚسؿىؼشٝ

ٞبی ثب ٚسؿىؼشٍی هٔیف ثٝ ٓٙٛاٖ ؿشوز 6/2سب  1/1
ؿٛ٘ذ ٚ ثٝ ایٗ دٚ ٌشٜٚ ثٙذی ٔی)سیؼه ٔشٛػي( ًجمٝ

 ٌیشد. ٌیشد ٚ ثٝ ٔبثمی كفش سّٔك ٔی ٓذد یه سّٔك ٔی

 ٚ طائٛ یٛعآسٔب٘
(2024) 

 ٔشغیشٞبی وٙششِی

6
6 

 ٚ طائٛ یٛعآسٔب٘ ٞبی ؿشوزداساییٍِبسیشٓ ًجیٔی وُ  Firm Size ا٘ذاصٜ ؿشوز
(2024) 

 ٚ طائٛ یٛعآسٔب٘ ٞب ٞبی ٘بٔـٟٛد ثٝ وُ داسایی ٘ؼجز داسایی PPE ٞبی ٘بٔـٟٛد داسایی7
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7 (2024) 

8
8 

 ٚ طائٛ یٛعآسٔب٘ ٞب ٘ؼجز ػٛد خبِق ثٝ وُ داسایی ROA ٞبثبصدٜ وُ داسایی
(2024) 

9
9 

اسصؽ ثبصاس ثٝ 
 دفششی

MB ْسٔذاد ػٟبْ( ثٝ × )لیٕز ػٟبْ  ٘ؼجز اسصؽ ثبصاس ػٟب
 اسصؽ دفششی حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ

 ٚ طائٛ یٛعآسٔب٘
(2024) 

1
10 

ٞضیٙٝ  –ٔدبصی 
 سحمیك ٚ سٛػٔٝ

Dummy 

R&D 
ی سحمیك ٚ  اٌش ؿشوز دس ػبَ ٔٛسد ثشسػی داسای ٞضیٙٝ

سٛػٔٝ ثبؿذ، ثٝ ایٗ ٔشغیش ٓذد یه ٚ دس غیش ایٗ كٛسر 
 ٌیشد. ٓذد كفش سّٔك ٔی

 ٚ طائٛ یٛعآسٔب٘
(2024) 

1
11 

 ٚ طائٛ یٛعآسٔب٘ ٍِبسیشٓ ًجیٔی لیٕز ػٟبْ دس دبیبٖ ػبَ ٔبِی Price لیٕز ػٟبْ
(2024) 

1
12 

ٓذْ  –ٔدبصی 
 دشداخز ػٛد ػٟبْ

Dummy 

NonDivi

ded 

اٌش ؿشوز دس ػبَ ٔٛسد ثشسػی ػٛد ػٟبْ دشداخز 
٘ىشدٜ ثبؿذ ثبؿذ، ثٝ ایٗ ٔشغیش ٓذد یه ٚ دس غیش ایٗ 

 ٌیشد. سّٔك ٔی كٛسر ٓذد كفش

 ٚ طائٛ یٛعآسٔب٘
(2024) 

 
 

 آهار تَصيفی
( ٞش یه اص 6ٚ وـیذٌی 5، چٍِٛی4، وٕیش3ٝ، ثیـی2ٝٙ، ٔیب1ٝ٘ؿبُٔ ٔیبٍ٘یٗ)ٞبی سٛكیفی آٔبسٜ دس ایٗ لؼٕز اص دظٚٞؾ،

 د:ٌشداسائٝ ٔی 3دس خذَٚ  ٔشغیشٞبی دظٚٞؾ

 پصٍّص ّای هرکسی، پراکٌذگی ٍ ًحَُ تَزیع هتغيرّایضاخص (:1) جذٍل
 ٔشغیشٞب

 
 

 ٞبآٔبسٜ 

Levera

ge 

Securet 

Debt 
Liquidit

y 
Firm 

Size 
PPE ROA MB Price 

ثذٞی  یاٞشْ ٔبِ
 سوٕیٗ ؿذٜ

٘مذؿٛ٘ذٌی 
 ػٟبْ

ا٘ذاصٜ 
 ؿشوز

ٞبی  داسایی
 ٘بٔـٟٛد

ثبصدٜ وُ 
 ٞبداسایی

اسصؽ ثبصاس 
 ثٝ دفششی

 لیٕز ػٟبْ

 950 950 950 950 950 950 950 950 سٔذاد

 07/15 94/2 13/0 002/0 25/15 0001/0 24/0 59/0 ٔیبٍ٘یٗ

 01/15 25/2 12/0 001/0 10/15 00001/0 20/0 57/0 ٔیب٘ٝ

 19/22 96/9 72/0 009/0 72/20 009/0 87/0 96/1 ثیـیٙٝ

 36/8 -87/0 -78/0 00/0 15/10 -009/0 007/0 03/0 وٕیٙٝ

 94/1 35/2 18/0 002/0 68/1 002/0 18/0 28/0 ٔٔیبسا٘حشاف

 0004/0 04/1 -42/0 34/1 34/0 39/0 05/1 35/1 چٍِٛی

 18/3 58/3 75/5 10/4 47/3 62/6 59/3 11/7 وـیذٌی

ی ثیـاششیٗ  دٞٙذٜی ٞش ٔشغیش ٘ـبٖٞبی ٔشوضی ٞؼشٙذ. ثیـیٙٝ ٚ وٕیٙٝٔیبٍ٘یٗ، ٔیب٘ٝ، ثیـیٙٝ ٚ وٕیٙٝ اص خّٕٝ ؿبخق
 95ٕ٘ٛ٘اٝ آٔابسی )    950ٔیب٘ٝ حذ ٚػي ٔشغیشٞب سا . دٞذآٔبسی سا ٘ـبٖ ٔیٕ٘ٛ٘ٝ   950ٚ وٕششیٗ ٔمذاس آٖ ٔشغیش دس ثیٗ 

 دٞذ.٘ـبٖ ٔیػبَ ٔبِی(  10ؿشوز دس 

                                                           
1
 Mean 

2
 Median 

3
 Maximum 

4
 Minimum 

5
 Skewness 

6
 Kurtosis 
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ٞب اص ؿبخق ا٘حشاف ٔٔیبس اػشفبدٜ ؿذ وٝ ٔمذاس وآ ایاٗ ؿابخق حابوی اص     ثٝ ِٔٙٛس سٔییِٗ دشاوٙذٌی دادٜ 3دس خذَٚ 
ثبصدٜ وُ ، ٘بٔـٟٛد یٞب ییداسا، ا٘ذاصٜ ؿشوز، ػٟبْ ی٘مذؿٛ٘ذٌ، ؿذٜ ٗیسوٕ یثذٞی، اٞشْ ٔبِدشاوٙذٌی وٓ سا داسد وٝ 

 ثبؿٙذ. ٘ؼجز ثٝ ثیـیٙٝ ٚ وٕیٙٝ داسای دشاوٙذٌی وٓ ٔی ػٟبْ ٕزیلی ٚ اسصؽ ثبصاس ثٝ دفششٞب،  ییداسا
ٞبی چٍِٛی ٚ وـیذٌی اػشفبدٜ ؿذٜ اػز، چٍِٛی ٔثجاز  ٞب اص ؿبخقثٝ ِٔٙٛس سٔییِٗ سمبسٖ دادٜ 3ٕٞچٙیٗ دس خذَٚ 

ٞب دس ػٕز ساػز سا داسد ٚ ایٗ ٘یض ثذاٖ ٔٔٙبػز وٝ حدٓ اوثش ٔـبٞذار ٔشثٛى ثٝ ایاٗ ٔشغیشٞاب اص   وی اص سدْٕ دادٜحب
اسصؽ ثابصاس  ، ٘بٔـٟٛد یٞب ییداسا، ا٘ذاصٜ ؿشوز، ػٟبْ ی٘مذؿٛ٘ذٌ، ؿذٜ ٗیسوٕ یثذٞی، اٞشْ ٔبِٔیبٍ٘یٗ وٕشش اػز ٚ 

ٞب دس ػٕز چخ سا داسد داسای چٍِٛی ٔثجز ٞؼشٙذ. دس ٔمبثُ؛ چٍِٛی ٔٙفی حبوی اص سدْٕ دادٜ ػٟبْ ٕزیلی ٚ ثٝ دفشش
داسای  ٞب ثبصدٜ وُ داساییٚ ایٗ ٘یض ثذاٖ ٔٔٙبػز وٝ حدٓ اوثش ٔـبٞذار ٔشثٛى ثٝ ایٗ ٔشغیشٞب اص ٔیبٍ٘یٗ ثیـشش اػز ٚ 

 چٍِٛی ٔٙفی ٞؼشٙذ. 
دٞذ ٚ اٌش ٔثجز ثبؿذ حبوی اص لشاس ٌشفشٗ لّٝ سٛصیْ ٔشغیاش  ٘شٔبَ سا ٘ـبٖ ٔیی سٛصیْ ٞب دس لّٝوـیذٌی ٘یض سدْٕ دادٜ

، ٘بٔـاٟٛد  یٞاب  ییداسا، ا٘ذاصٜ ؿشوز، ػٟبْ ی٘مذؿٛ٘ذٌ، ؿذٜ ٗیسوٕ یثذٞی، اٞشْ ٔبِثبلاسش اص سٛصیْ ٘شٔبَ سا داسد وٝ 
 داسای وـیذٌی ٔثجز ٞؼشٙذ. ػٟبْ ٕزیلی ٚ اسصؽ ثبصاس ثٝ دفشش، ٞب ییثبصدٜ وُ داسا

 فراٍاًی هتغير هجازی پصٍّص (:1) جذٍل
 سٔذاد ٚ دسكذ فشاٚا٘ی سٔذاد ٕ٘بد ٔشغیش ٘بْ ٔشغیش

 ؿشوز ثب ٓذد كفش –ػبَ  
 سٔذاد ٚ دسكذ فشاٚا٘ی 

 ؿشوز ثب ٓذد یه –ػبَ 

 % WW 950 570 60 % 380 40 ٔحذٚدیز ٔبِی

 % Z-Altman 950 417 89/43 % 533 11/56 سیؼه

 Dummy ٞضیٙٝ سحمیك ٚ سٛػٔٝ

R&D 
950 254 74/26 % 696 26/73 % 

 Dummy ٓذْ دشداخز ػٛد ػٟبْ

NonDivid

ed 

950 811 37/85 % 139 63/14 % 

ؿشوز داسای ٔحذٚدیز ٔبِی ثاٛدٜ  -ػبَ  380ؿشوز،  -ػبَ 950فشاٚا٘ی ٔحذٚدیز ٔبِی حبوی اص آٖ اػز وٝ اص ثیٗ 
  533ؿشوز،  -ػبَ 950ٔبِی ٘یؼشٙذ.  فشاٚا٘ی سیؼه حبوی اص آٖ اػز وٝ اص ثیٗ ؿشوز داسای ٔحذٚدیز -ػبَ 570ٚ

ؿشوز داسای سیؼه ثبلا ٘یؼشٙذ. فشاٚا٘ی ٞضیٙٝ سحمیك ٚ سٛػٔٝ حبوی -ػبَ 417ؿشوز داسای سیؼه ثبلا ثٛدٜ ٚ -ػبَ
یك ٚ سٛػٔٝ ثاٛدٜ ٚ  ؿشوز دس ػبَ ٔٛسد ثشسػی داسای ٞضیٙٝ سحم-ػبَ  696ؿشوز،  -ػبَ 950اص آٖ اػز وٝ اص ثیٗ 

ؿشوز داسای ٞضیٙٝ سحمیك ٚ سٛػٔٝ ٘یؼشٙذ. فشاٚا٘ی ٓذْ دشداخز ػٛد ػٟبْ حابوی اص آٖ اػاز واٝ اص ثایٗ     -ػبَ 254
ؿشوز ؿاشوز دس  -ػبَ 811ؿشوز دس ػبَ ٔٛسد ثشسػی دشداخز ػٛد ػٟبْ ٘ذاؿشٙذ ٚ -ػبَ  139ؿشوز،  -ػبَ 950

 ا٘ذ. ػبَ ٔٛسد ثشسػی دشداخز ػٛد ػٟبْ داؿشٝ

 

 تررسی هاًایی هتغيرّای پصٍّص
 هاًایی هتغيرّای پصٍّص(: 5) جذٍل

 آهارُ آزهَى ًواد هتغير هتغير ًام

 لَیي، ليي ٍ چَ

سطح هعٌاداری آهارُ   

 لَیي، ليي ٍ چَ

 ًتيجِ

 ٔب٘ب Leverage 32/7- 0000/0 اٞشْ ٔبِی

 ٔب٘ب Securet Debt 18/8- 0000/0 ثذٞی سوٕیٗ ؿذٜ

 ٔب٘ب Liquidity 65/11- 0000/0 ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ
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 ٔب٘ب WW 82/6- 0000/0 ٔحذٚدیز ٔبِی

 ٔب٘ب Z-Altman 28/6- 0000/0 سیؼه

 ٔب٘ب Firm Size 46/8- 0000/0 ا٘ذاصٜ ؿشوز

 ٔب٘ب PPE 69/14- 0000/0 ٞبی ٘بٔـٟٛد داسایی

 ٔب٘ب ROA 37/6- 0000/0 ٞبثبصدٜ وُ داسایی

 ٔب٘ب MB 96/9- 0000/0 اسصؽ ثبصاس ثٝ دفششی

 ٔب٘ب Dummy R&D 50/4- 0000/0 ٞضیٙٝ سحمیك ٚ سٛػٔٝ

 ٔب٘ب Price 08/5- 0000/0 لیٕز ػٟبْ

 Dummy ٓذْ دشداخز ػٛد ػٟبْ

NonDivided 
 ٔب٘ب 0403/0 -74/1

چٛ اػشفبدٜ ؿذ، اٌش ػٌح ٔٔٙبداسی ایٗ آصٖٔٛ ثشای ٞش ِیٗثشای ػٙدؾ ٔب٘بیی ٔشغیشٞبی دظٚٞؾ، اص آصٖٔٛ ِٛیٗ
ثشای  05/0ثیـشش ثبؿذ آٖ ٔشغیش ٔب٘ب ٘یؼز ٚ ثبیذ ایٗ ٔـىُ ثشًشف ٌشدد، أب ػٌح ٔٔٙبداسی وٕشش اص  05/0ٔشغیشی اص 
 چٛ ثشای ٞش ٔشغیش ثیبٍ٘ش ٔب٘ب ثٛدٖ آٖ ٔشغیش اػز.ِیٗآصٖٔٛ ِٛیٗ

، ؿذٜ ٗیسوٕ یذٞثی، اٞشْ ٔبِثبسٛخٝ ثٝ سٛهیحبر فٛق، دس خذَٚ ػٙدؾ ٔب٘بیی ٔشغیشٞب، سٕبٔی ٔشغیشٞب آٓ اص 
ی، ثبصاس ثٝ دفشش اسصؽٞب،  ییوُ داسا ثبصدٜ، ٘بٔـٟٛد یٞب ییداسا، ؿشوز ا٘ذاصٜ، ؼهیسی، ٔبِ زیٔحذٚد، ػٟبْ ی٘مذؿٛ٘ذٌ

 ثبؿٙذ.ٔب٘ب ٔی دشداخز ػٛد ػٟبْ ٓذْٚ  ػٟبْ ٕزیل، ٚ سٛػٔٝ كیسحم ٙٝیٞض
 

 پصٍّص ّای تحليل فرضيِ

 تحليل استٌثاطی فرضيِ اٍل 
H0 )ػٟبْ ثش اٞشْ ٔبِی ؿشوز سأثیش ٔٔٙبداس ٘ذاسد. ٘مذؿٛ٘ذٌی 
H1 ).٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش اٞشْ ٔبِی ؿشوز سأثیش ٔٔٙبداس داسد 

 تحليل فرضيِ اٍل (:6) جذٍل

                                                                 
                                                   

 غیش٘شٔبَ 51/11 ثشاآصٖٔٛ خبسنآٔبسٜ ٔمذاس ٚ ػٌح ٔٔٙبداسی 

0031/0 

 ٘بٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘غ 31/6744 دبٌبٖدس آصٖٔٛ ثشٚؽ Fآصٖٔٛ  ٔمذاس ٚ ػٌح ٔٔٙبداسی

0000/0 

 سبثّٛیی 84/12 ِیٕش F آٔبسٜ آصٖٔٛٔمذاس ٚ ػٌح ٔٔٙبداسی 

0000/0 

 ثبثز 12/67 ٞبػٕٗ آصٖٔٛآٔبسٜ ٔمذاس ٚ ػٌح ٔٔٙبداسی 

0000/0 

 اػشیٛد٘ز tآٔبسٜ  خٌب هشیت ٔشغیش ٞب
 tػٌح ٔٔٙبداسی آٔبسٜ 

 اػشیٛد٘ز
VIF 

C 0000/0 44/17 04/0 70/0 هشیت ثبثز - 

Liquidity ْ04/1 5139/0 -65/0 06/1 -69/0 ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟب 

Firm Size 76/4 0000/0 92/13 005/0 08/0 ا٘ذاصٜ ؿشوز 

PPE 04/1 0000/0 37/5 47/1 92/7 ٞبی ٘بٔـٟٛد داسایی 
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ROA 97/1 0000/0 -24/19 02/0 -47/0 ٞبثبصدٜ وُ داسایی 
MB 79/1 0000/0 53/17 001/0 03/0 اسصؽ ثبصاس ثٝ دفششی 

Dummy 

R&D 
ٞضیٙٝ سحمیك ٚ 

 سٛػٔٝ

02/0 009/0 53/2 0116/0 02/1 

Price ْ32/6 0000/0 -007/18 005/0 -09/0 لیٕز ػٟب 
Dummy 

NonDivided 
ٓذْ دشداخز ػٛد 

 ػٟبْ

005/0 01/0 39/0 6913/0 60/1 

 8861/0 هشیت سٔییٗ سٔذیُ ؿذٜ 8983/0 هشیت سٔییٗ

 F 0000/0ػٌح ٔٔٙبداسی آٔبسٜ  F 40/73آٔبسٜ 

 59/1 آٔبسٜ دٚسثیٗ ٚاسؼٖٛ

ثشا سٌشػیٛ٘ی دظٚٞؾ اص آصٖٔٛ خبسنٞبی ثٝ ِٔٙٛس ثشسػی ٘شٔبَ یب ٓذْ ٘شٔبَ ثٛدٖ ٔذَ ترا:( آزهَى جارک3

ِٚی  ؼز،ٞب ٘شٔبَ ٘یسٛصیْ دادِٜزا وٕشش اػز ٚ  05/0اص  ثشا-ػٌح ٔٔٙبداسی آٔبسٜ آصٖٔٛ خبسناػشفبدٜ ؿذٜ اػز ٚ چٖٛ 
ؿٛ٘ذ حشی اٌش سٛصیْ اخضا ٞبی ثب سٔذاد ٔـبٞذار ثبلا ٘شٔبَ ٔحؼٛة ٔیٔشوضی، هشایت دس دادٜ ثب سٛخٝ ثٝ لویة حذ

(. ثٝ ثیب٘ی دیٍش، ٔبدأی وٝ ا٘ذاصٜ ٕ٘ٛ٘ٝ ثٝ ا٘ذاصٜ وبفی ثضسي ثبؿذ، ٘من فشم 1393بؿذ )ٟٔشا٘ی ٚ دشٚائی، ٘شٔبَ ٘ج
 .وٙذ٘شٔبَ ثٛدٖ، ٔـىّی دس ٘شبیح ثشاصؽ ایدبد ٕ٘ی

اػشفبدٜ ؿذٜ اػز ٚ چٖٛ ػٌح  دبٌبٖ-ثشٚؽ ٞب اص آصٖٔٛثٝ ِٔٙٛس آصٖٔٛ ٕ٘ٛدٖ ٚاسیب٘غ ( آزهَى ترٍش پاگاى:2

 ؿٛد.وٕشش اػز، ِزا اص سٚؽ حذالُ ٔشثٔبر سٕٔیٓ یبفشٝ اػشفبدٜ ٔی 05/0ٔٔٙبداسی ایٗ آصٖٔٛ اص 

اػشفبدٜ ؿذٜ اػز ٚ چٖٛ ػٌح  ِیٕش Fثٝ ِٔٙٛس سٔییٗ سٚؽ ثشآٚسد ٔذَ اص آصٖٔٛ  :ليور F( آزهَى ترٍش 1

 ٞب سبثّٛیی سٔییٗ ؿذ.وٕشش اػز، ِزا ّ٘ٛ دادٜ 05/0ٔٔٙبداسی ایٗ آصٖٔٛ اص 

ثٝ ِٔٙٛس سٔییٗ سٚؽ اثشار اص آصٖٔٛ ٞبػٕٗ اػشفبدٜ ؿذٜ اػز ٚ چٖٛ ػٌح ٔٔٙبداسی ایٗ آصٖٔٛ  ( آزهَى ّاسوي:1

 ؿٛد.وٕشش اػز، ِزا اص سٚؽ اثشار ثبثز اػشفبدٜ ٔی 05/0اص 

ثٝ ِٔٙٛس ثشسػی سأثیش ٔشغیش ٔؼشمُ ثش ٚاثؼشٝ اص آٔبسٜ سی  :هتغير هستقل استيَدًت tآهارُ ( سطح هعٌاداری 5

 51/0( ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْاػشیٛد٘ز ٔشثٛى ثٝ ٔشغیش ٔؼشمُ ٔذَ ) tی ػٌح ٔٔٙبداسی آٔبسٜاػشیٛد٘ز اػشفبدٜ ؿذٜ اػز، 
سأثیش ٔشغیش ٔؼشمُ سٛاٖ ثیبٖ ٕ٘ٛد وٝ إًیٙبٖ ٔی 95/0اػز ِزا ثب ػٌح  ثیـشش 05/0 اػز ٚ ثٝ دِیُ ایٙىٝ ایٗ ٔمذاس اص

 ؿٛد.ٚ فشهیٝ اَٚ سد ٔی ٘یؼزٔٔٙبداس  ( ثش ٔشغیش ٚاثؼشٝ )اٞشْ ٔبِی(٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ)

ثٝ ِٔٙٛس ثشسػی اسسجبى ثیٗ ٔشغیش وٙششِی ٚ ٚاثؼشٝ اص  هتغيرّای کٌترلی: استيَدًت tآهارُ ( سطح هعٌاداری 6

وُ  ثبصدٜ، ٘بٔـٟٛد یٞب ییداسا، اػشیٛد٘ز ثشای ا٘ذاصٜ ؿشوز tاحشٕبَ آٔبسٜ آٔبسٜ سی اػشیٛد٘ز اػشفبدٜ ؿذٜ اػز، 
ا٘ذاصٜ سٛاٖ ٌفز % ٔی99ثبؿذ ِزا دس ػٌح إًیٙبٖ ٔی 01/0 اص وٕشش ػٟبْ ٕزیلی ٚ ثبصاس ثٝ دفشش اسصؽٞب،  ییداسا

، ذ٘ٔٔٙبداسی داس سأثیش ثش اٞشْ ٔبِی ػٟبْ ٕزیلی ٚ ثبصاس ثٝ دفشش اسصؽٞب،  ییوُ داسا ثبصدٜ، ٘بٔـٟٛد یٞب ییداسا، ؿشوز
ِزا دس ػٌح إًیٙبٖ اػز  05/0ٚ وٕشش اص  01/0ٞضیٙٝ سحمیك ٚ سٛػٔٝ ثیؾ اص  اػشیٛد٘ز ثشای tاحشٕبَ آٔبسٜ  ٕٞچٙیٗ

ِٚی ٓذْ دشداخز ػٛد ػٟبْ سأثیش ٔٔٙبداسی  ٔٔٙبداسی داسد سأثیش سٛػٔٝ ثش اٞشْ ٔبِیٞضیٙٝ سحمیك ٚ سٛاٖ ٌفز % ٔی95
 ثش اٞشْ ٔبِی ٘ذاسد.

خٌی ٔشغیشٞبی دظٚٞؾ، اص آصٖٔٛ ٓبُٔ سٛسْ ٚاسیب٘غ ثشای ػٙدؾ ٞٓ (:VIFعاهل تَرم ٍاریاًس )آهارُ ( 7

(VIF اػشفبدٜ ؿذ، اٌش ٔمذاس ایٗ آٔبسٜ ثشای ٞش ٔشغیش اص )خٌی اػز ٚ ثبؿذ دس آٖ ٔذَ سٌشػیٛ٘ی داسای ٞٓثیـشش  10
خٌی ثبؿذ، ٔـىُ ٞٓ 10ثبیذ ایٗ ٔـىُ ثشًشف ٌشدد، أب اٌش ٔمذاس آٔبسٜ ٓبُٔ سٛسْ ٚاسیب٘غ ثشای ٞش ٔشغیش وٕشش اص 

ٔشغیشٞبی ٔؼشمُ ٚوٙششِی آٓ اص ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ،  ثشای سٕبٔی VIFدٞذ وٝ ٔمذاس آٔبسٜ ٚخٛد ٘ذاسد. ٘شبیح ٘ـبٖ ٔی
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 ٓذْٚ  ػٟبْ ٕزیل، ٚ سٛػٔٝ كیسحم ٙٝیٞضی، ثبصاس ثٝ دفشش اسصؽ، ٞب ییوُ داسا ثبصدٜ، ٘بٔـٟٛد یٞب ییداسا، ؿشوز ا٘ذاصٜ
 خٌی ٚخٛد ٘ذاسد.ثبؿذ ٚ دس ایٗ ٔذَ سٌشػیٛ٘ی ٔـىُ ٞٓٔی 10وٕشش اص  دشداخز ػٛد ػٟبْ

، اسسجبى ثیٗ ٔشغیشٞبی ٚاثؼشٝ ٚ ٔؼشمُ سا   : هشیت سٔییٗ سٔذیُ ؿذٜ  :ُتعييي تعذیل ضذآهارُ ضریة ( 8

سٛػي )اٞشْ ٔبِی(  دسكذ اص سغییشار ٔشغیش ٚاثؼشٝ 88ی آٖ اػز وٝ ٚ ٘ـبٖ دٞٙذٜ 88/0ٚ ثشاثش اػز ثب  دٞذ٘ـبٖ ٔی
ثبصاس ثٝ  اسصؽ، ٞب ییوُ داسا ثبصدٜ، ٘بٔـٟٛد یٞب ییداسا، ؿشوز ا٘ذاصٜ) ٚ وٙششِی (٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْٔؼشمُ )ٔشغیشٞبی 

 ؿٛد(.ؿٛد )سجییٗ ٔی( سٛهیح دادٜ ٔیدشداخز ػٛد ػٟبْ ٓذْٚ  ػٟبْ ٕزیل، ٚ سٛػٔٝ كیسحم ٙٝیٞضی، دفشش

ٔـخق ػبخشٗ ٚ لبثُ فٟٓ ثٛدٖ اسسجبى ثیٗ ٔشغیشٞبی ٔؼشمُ ٚ ٚاثؼشٝ ٚ ٚخٛد ساثٌٝ خٌی ثیٗ ثشای : Fآهارُ ( 9

آٔبسٜ  ؿٛد. ػٌح ٔٔٙبداسی)سحّیُ ٚاسیب٘غ( اػشفبدٜ ٔی Fایٗ ٔشغیشٞب ٚ ثشای دزیشؽ فشم ٔٔٙبداسی وُ ٔذَ اص آٔبسٜ 
F ثبؿذ.ٔیٔذَ ٖ وٕشش اػز ٘ـبٖ دٞٙذٜ ٔٔٙبداس ثٛد 05/0ثبؿذ وٝ اص ٔی 00/0 ثشاثش ثب 

ثٝ ِٔٙٛس سٔییٗ ٓذْ خٛدٕٞجؼشٍی ثیٗ خٕلار خٌب اص آصٖٔٛ دٚسثیٗ ٚاسؼٖٛ اػشفبدٜ  ( آزهَى دٍرتيي ٍاتسَى:30

 اػز ِزا لبثُ لجَٛ ثٛدٜ ٚ خٛدٕٞجؼشٍی ثیٗ خٕلار خٌب ٚخٛد ٘ذاسد. 5/2سب  5/1ؿذٜ اػز ٚ چٖٛ ٔمذاس آٖ دس ثبصٜ 
 

 تحليل استٌثاطی فرضيِ دٍم 
H0 ).٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش اٞشْ ثذٞی سوٕیٗ ؿذٜ ؿشوز سأثیش ٔٔٙبداس ٘ذاسد 
H1 ).٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش اٞشْ ثذٞی سوٕیٗ ؿذٜ ؿشوز سأثیش ٔٔٙبداس داسد 

 تحليل فرضيِ دٍم (:7) جذٍل

              
                                                      
                                                   

 غیش٘شٔبَ 39/165 ثشاآصٖٔٛ خبسنآٔبسٜ ٔمذاس ٚ ػٌح ٔٔٙبداسی 

0000/0 

 ٘بٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘غ 42/9968 دبٌبٖدس آصٖٔٛ ثشٚؽ Fآصٖٔٛ  ٔمذاس ٚ ػٌح ٔٔٙبداسی

0000/0 

 سبثّٛیی 61/15 ِیٕش F آٔبسٜ آصٖٔٛٔمذاس ٚ ػٌح ٔٔٙبداسی 

0000/0 

 ثبثز 98/43 آصٖٔٛ ٞبػٕٗآٔبسٜ ٔمذاس ٚ ػٌح ٔٔٙبداسی 

0000/0 

 خٌب هشیت ٔشغیش ٞب
 tآٔبسٜ 

 اػشیٛد٘ز

 tػٌح ٔٔٙبداسی آٔبسٜ 
 اػشیٛد٘ز

VIF 

C 0000/0 52/4 04/0 18/0 هشیت ثبثز - 

Liquidity ْ04/1 0378/0 -07/2 49/2 -19/5 ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟب 

Firm Size 76/4 0004/0 -58/3 004/0 -01/0 ا٘ذاصٜ ؿشوز 

PPE 04/1 0001/0 -94/3 56/1 -18/6 ٞبی ٘بٔـٟٛد داسایی 
ROA 97/1 0000/0 -42/7 02/0 -18/0 ٞبثبصدٜ وُ داسایی 

MB 79/1 0000/0 -55/8 001/0 -01/0 اسصؽ ثبصاس ثٝ دفششی 
Dummy 

R&D 
ٞضیٙٝ سحمیك ٚ 

 سٛػٔٝ

004/0- 009/0 52/0- 6001/0 02/1 
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Price ْ32/6 0000/0 70/6 004/0 02/0 لیٕز ػٟب 
Dummy 

NonDivided 
ٓذْ دشداخز ػٛد 

 ػٟبْ

01/0- 01/0 68/1- 0925/0 60/1 

 7777/0 هشیت سٔییٗ سٔذیُ ؿذٜ 8016/0 هشیت سٔییٗ

 F 0000/0ػٌح ٔٔٙبداسی آٔبسٜ  F 55/35آٔبسٜ 

 95/1 آٔبسٜ دٚسثیٗ ٚاسؼٖٛ

ٞب ٘شٔبَ سٛصیْ دادِٜزا وٕشش اػز ٚ  05/0اص  ثشا-ػٌح ٔٔٙبداسی آٔبسٜ آصٖٔٛ خبسنثٝ چٖٛ  ترا:( آزهَى جارک3

 ؼز.٘ی

وٕشش اػز، ِزا اص سٚؽ حذالُ ٔشثٔبر سٕٔیٓ  05/0ثٝ چٖٛ ػٌح ٔٔٙبداسی ایٗ آصٖٔٛ اص  ( آزهَى ترٍش پاگاى:2

 ؿٛد.اػشفبدٜ ٔییبفشٝ 

 ٞب سبثّٛیی سٔییٗ ؿذ.وٕشش اػز، ِزا ّ٘ٛ دادٜ 05/0ثٝ چٖٛ ػٌح ٔٔٙبداسی ایٗ آصٖٔٛ اص  :ليور F( آزهَى ترٍش 1

 ؿٛد.وٕشش اػز، ِزا اص سٚؽ اثشار ثبثز اػشفبدٜ ٔی 05/0چٖٛ ػٌح ٔٔٙبداسی ایٗ آصٖٔٛ اص  ( آزهَى ّاسوي:1

اػشیٛد٘ز ٔشثٛى ثٝ ٔشغیش ٔؼشمُ  tی ػٌح ٔٔٙبداسی آٔبسٜ :هتغير هستقل استيَدًت tآهارُ ( سطح هعٌاداری 5

 95/0اػز ِزا ثب ػٌح  وٕشش 05/0ثیـشش ٚ اص  01/0 اػز ٚ ثٝ دِیُ ایٙىٝ ایٗ ٔمذاس اص 03/0( ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْٔذَ )
ٔٔٙبداس  (ْ ثذٞی سوٕیٗ ؿذٜاٞش( ثش ٔشغیش ٚاثؼشٝ )٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْسأثیش ٔشغیش ٔؼشمُ )سٛاٖ ثیبٖ ٕ٘ٛد وٝ إًیٙبٖ ٔی

 ؿٛد.ٚ فشهیٝ دْٚ سأییذ ٔی اػز

، اػشیٛد٘ز ثشای ا٘ذاصٜ ؿشوز tاحشٕبَ آٔبسٜ  هتغيرّای کٌترلی: استيَدًت tآهارُ ( سطح هعٌاداری 6

ثبؿذ ِزا دس ػٌح إًیٙبٖ ٔی 01/0 اص وٕشش ػٟبْ ٕزیلی ٚ ثبصاس ثٝ دفشش اسصؽٞب،  ییوُ داسا ثبصدٜ، ٘بٔـٟٛد یٞب ییداسا
اٞشْ ثش  ػٟبْ ٕزیلی ٚ ثبصاس ثٝ دفشش اسصؽٞب،  ییوُ داسا ثبصدٜ، ٘بٔـٟٛد یٞب ییداسا، سٛاٖ ٌفز ا٘ذاصٜ ؿشوز% ٔی99

ٚ  05/0ٓذْ دشداخز ػٛد ػٟبْ ثیؾ اص  اػشیٛد٘ز ثشای tاحشٕبَ آٔبسٜ  ، ٕٞچٙیٗذ٘ٔٔٙبداسی داس سأثیش ثذٞی سوٕیٗ ؿذٜ
 سأثیش اٞشْ ثذٞی سوٕیٗ ؿذٜٓذْ دشداخز ػٛد ػٟبْ ثش سٛاٖ ٌفز % ٔی90ِزا دس ػٌح إًیٙبٖ اػز  1/0وٕشش اص 

 ٘ذاسد. اٞشْ ثذٞی سوٕیٗ ؿذِٜٚی ٞضیٙٝ سحمیك ٚ سٛػٔٝ سأثیش ٔٔٙبداسی ثش  ٔٔٙبداسی داسد

ٔشغیشٞبی ٔؼشمُ ٚوٙششِی آٓ اص  ثشای سٕبٔی VIFٔمذاس آٔبسٜ  (:VIFعاهل تَرم ٍاریاًس )آهارُ ( 7

، ٚ سٛػٔٝ كیسحم ٙٝیٞضی، ثبصاس ثٝ دفشش اسصؽ، ٞب ییوُ داسا ثبصدٜ، ٘بٔـٟٛد یٞب ییداسا، ؿشوز ا٘ذاصٜ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ، 
 خٌی ٚخٛد ٘ذاسد.ثبؿذ ٚ دس ایٗ ٔذَ سٌشػیٛ٘ی ٔـىُ ٞٓٔی 10وٕشش اص  دشداخز ػٛد ػٟبْ ٓذْٚ  ػٟبْ ٕزیل

ی آٖ ٚ ٘ـبٖ دٞٙذٜ 77/0ٚ ثشاثش اػز ثب ،   : هشیت سٔییٗ سٔذیُ ؿذٜ  :ُتعييي تعذیل ضذآهارُ ضریة ( 8

ٚ  (٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْٔؼشمُ )سٛػي ٔشغیشٞبی )اٞشْ ثذٞی سوٕیٗ ؿذٜ(  دسكذ اص سغییشار ٔشغیش ٚاثؼشٝ 77اػز وٝ 
 ٕزیل، ٚ سٛػٔٝ كیسحم ٙٝیٞضی، ثبصاس ثٝ دفشش اسصؽ، ٞب ییوُ داسا ثبصدٜ، ٘بٔـٟٛد یٞب ییداسا، ؿشوز ا٘ذاصٜ) وٙششِی

 ؿٛد(.ؿٛد )سجییٗ ٔی( سٛهیح دادٜ ٔیدشداخز ػٛد ػٟبْ ٓذْٚ  ػٟبْ

-ٔیٔذَ وٕشش اػز ٘ـبٖ دٞٙذٜ ٔٔٙبداس ثٛدٖ  05/0ثبؿذ وٝ اص ٔی 00/0 ثشاثش ثب Fآٔبسٜ  ػٌح ٔٔٙبداسی: Fآهارُ ( 9

 ثبؿذ.

اػز ِزا لبثُ لجَٛ ثٛدٜ ٚ  5/2سب  5/1آٔبسٜ دٚسثیٗ ٚاسؼٖٛ دس ثبصٜ چٖٛ ٔمذاس  ( آزهَى دٍرتيي ٍاتسَى:30

 خٛدٕٞجؼشٍی ثیٗ خٕلار خٌب ٚخٛد ٘ذاسد.
 



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًذاز حساتذاری ٍ هذیریت

     (                                                                                                                            )جلذ اٍل 3101تاتستاى ، 301، ضوارُ 8دٍرُ 
 

115 
 

 

 تحليل استٌثاطی فرضيِ سَم 
H0 )ٞب ٔشفبٚر ٘یؼز. سأثیش ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش اٞشْ ٔبِی ثب احشؼبة سیؼه ثبلا ٚ سیؼه دبییٗ ؿشوز 
H1 ) ْٞب ٔشفبٚر اػز. ٔبِی ثب احشؼبة سیؼه ثبلا ٚ سیؼه دبییٗ ؿشوزسأثیش ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش اٞش 

 تحليل فرضيِ سَم (:8) جذٍل

                                                                                
                                    

 (Z-Altman=1سیؼه ثبلا ) (Z-Altman=0سیؼه دبییٗ )

-آصٖٔٛ خبسنآٔبسٜ ٔمذاس ٚ ػٌح ٔٔٙبداسی 

 ثشا

 89/645 ثشاآصٖٔٛ خبسنآٔبسٜ ٔمذاس ٚ ػٌح ٔٔٙبداسی  04/12685

0000/0 0000/0 

 16/9 ِیٕش F آٔبسٜ آصٖٔٛٔمذاس ٚ ػٌح ٔٔٙبداسی  59/4 ِیٕش F آٔبسٜ آصٖٔٛٔمذاس ٚ ػٌح ٔٔٙبداسی 

0000/0 0000/0 

 69/34 آصٖٔٛ ٞبػٕٗآٔبسٜ ٔمذاس ٚ ػٌح ٔٔٙبداسی  51/82 آصٖٔٛ ٞبػٕٗآٔبسٜ ٔمذاس ٚ ػٌح ٔٔٙبداسی 

0000/0 0000/0 

 خٌب هشیت ٔشغیش ٞب
 tآٔبسٜ 

 اػشیٛد٘ز

ػٌح ٔٔٙبداسی 
 tآٔبسٜ 

VIF خٌب هشیت 
 tآٔبسٜ 

 اػشیٛد٘ز

ػٌح ٔٔٙبداسی 
 tآٔبسٜ 

VIF 

C 69/0 09/0 15/7 00000/0 - 91/0 14/0 52/6 0000/0 - 

Liquidity 46/1- 63/2 55/0- 5787/0 04/1 86/1- 19/3 58/0- 5593/0 006/1 

Firm Size 04/0 01/0 79/2 0055/0 32/9 03/0 01/0 26/3 0012/0 60/3 

PPE 70/8 36/3 58/2 0101/0 04/1 72/10 98/3 69/2 0074/0 09/1 

ROA 21/0- 06/0 45/3- 0006/0 19/1 52/0- 08/0 33/6- 0000/0 21/2 
MB 02/0 005/0 98/4 0000/0 08/3 02/0 004/0 23/5 0000/0 52/1 

Dummy 

R&D 
04/0 02/0 94/1 0529/0 0/1 03/0 02/0 33/1 1820/0 04/1 

Price 06/0- 01/0 26/4- 0000/0 03/4 06/0- 009/0 72/6- 0000/0 20/4 
Dummy 

NonDivided 
06/0- 09/0 63/0- 5246/0 02/1 005/0- 02/0 22/0- 8230/0 99/1 

هشیت سٔییٗ  78/0 هشیت سٔییٗ 63/0 هشیت سٔییٗ سٔذیُ ؿذٜ 70/0 هشیت سٔییٗ
 سٔذیُ ؿذٜ

73/0 

ػٌح ٔٔٙبداسی  F 75/16آٔبسٜ  F 00/0ػٌح ٔٔٙبداسی آٔبسٜ  F 17/9آٔبسٜ 
 Fآٔبسٜ 

00/0 

 51/1 آٔبسٜ دٚسثیٗ ٚاسؼٖٛ 52/1 آٔبسٜ دٚسثیٗ ٚاسؼٖٛ

 370/0 ٔمذاس ٚ ػٌح ٔٔٙبداسی آٔبسٜ آصٖٔٛ وشأش 989/0 ػٌح ٔٔٙبداسی آٔبسٜ آصٖٔٛ وشأشٔمذاس ٚ 

دس ٔذَ ثب سیؼه دبییٗ ٚ ٔذَ ثب ( ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْاػشیٛد٘ز ٔشثٛى ثٝ ٔشغیش ٔؼشمُ ٔذَ ) tی ػٌح ٔٔٙبداسی آٔبسٜ
 95/0اػز ِزا ثب ػٌح  ثیـشش 05/0 اػز ٚ ثٝ دِیُ ایٙىٝ ایٗ ٔمذاس اص 55/0ٚ  57/0سیؼه ثبلا ثٝ سشسیت ثشاثش ثب 

دس ٔذَ ثب سیؼه ثبلا  ( ثش ٔشغیش ٚاثؼشٝ )اٞشْ ٔبِی(٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْسأثیش ٔشغیش ٔؼشمُ )سٛاٖ ثیبٖ ٕ٘ٛد وٝ إًیٙبٖ ٔی
 ٘یؼز.ٔٔٙبداس ٚ دبییٗ 
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 1تأیيذ یا رد فرضيِ 
                        
                       

 دظٚٞؾ كفش فشهیٝ ثیـشش اػز ٚ 05/0 اصٞب  وشأش ثب احشؼبة سیؼه ثبلا ٚ سیؼه دبییٗ ؿشوز یآٔبسٜػٌح ٔٔٙبداسی 

سأثیش ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش اٞشْ ٔبِی ثب احشؼبة سیؼه  ؿٛد وٝٚ ٘شیدٝ ٌشفشٝ ٔی ٌشددٔی سد فشهیٝ ػْٛٚ  ؿٛدٕی٘ سد
 ٚر ٘یؼز.ٞب ٔشفب ثبلا ٚ سیؼه دبییٗ ؿشوز

 

 تحليل استٌثاطی فرضيِ چْارم 
H0 )ٞب ٔشفبٚر  سأثیش ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش اٞشْ ٔبِی ثب احشؼبة ٔحذٚدیز ٔبِی وٓ ٚ ٔحذٚدیز ٔبِی صیبد ؿشوز

 ٘یؼز.
H1 )ٞب ٔشفبٚر  سأثیش ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش اٞشْ ٔبِی ثب احشؼبة ٔحذٚدیز ٔبِی وٓ ٚ ٔحذٚدیز ٔبِی صیبد ؿشوز

 اػز.
 تحليل فرضيِ چْارم(: 9) جذٍل  

                                                                                
                                    

 (WW=1)ٔحذٚدیز ٔبِی صیبد  (WW=0)ٔحذٚدیز ٔبِی وٓ 

 48/1200 ثشاآصٖٔٛ خبسنآٔبسٜ ٔمذاس ٚ ػٌح ٔٔٙبداسی  10/1890 ثشاآصٖٔٛ خبسنآٔبسٜ ٔمذاس ٚ ػٌح ٔٔٙبداسی 

00000/0 0000/0 

 65/6 ِیٕش F آٔبسٜ آصٖٔٛٔمذاس ٚ ػٌح ٔٔٙبداسی  38/8 ِیٕش F آٔبسٜ آصٖٔٛٔمذاس ٚ ػٌح ٔٔٙبداسی 

0000/0 0000/0 

 65/59 ٞبػٕٗآصٖٔٛ آٔبسٜ ٔمذاس ٚ ػٌح ٔٔٙبداسی  11/30 آصٖٔٛ ٞبػٕٗآٔبسٜ ٔمذاس ٚ ػٌح ٔٔٙبداسی 

0002/0 0000/0 

 خٌب هشیت ٔشغیش ٞب
 tآٔبسٜ 

 اػشیٛد٘ز

ػٌح ٔٔٙبداسی 
 tآٔبسٜ 

VIF خٌب هشیت 
 tآٔبسٜ 

 اػشیٛد٘ز

ػٌح ٔٔٙبداسی 
 tآٔبسٜ 

VIF 

C 90/0 11/0 58/7 0000/0 - 94/0 10/0 73/8 0000/0 - 

Liquidity 11/1- 97/2 37/0- 7072/0 05/1 06/6- 84/2 13/2- 0335/0 05/1 

Firm Size 04/0 01/0 97/3 0001/0 89/3 05/0 01/0 75/3 0002/0 29/9 
PPE 03/12 86/3 11/3 0020/0 04/1 41/5 52/3 53/1 1255/0 07/1 

ROA 49/0- 06/0 63/7- 0000/0 00/2 35/0- 06/0 57/5- 0000/0 05/1 
MB 02/0 004/0 28/5 0000/0 80/1 02/0 004/0 17/6 0000/0 91/1 

Dummy R&D 03/0 02/0 67/1 0938/0 04/1 01/0 02/0 43/0 6646/0 14/1 

Price 07/0- 009/0 54/7- 0000/0 08/5 08/0- 01/0 53/6- 0000/0 11/2 
Dummy 

NonDivided 
01/0 02/0 65/0 5110/0 73/1 01/0 02/0 63/0 5271/0 43/1 

هشیت سٔییٗ  84/0 هشیت سٔییٗ 76/0 هشیت سٔییٗ سٔذیُ ؿذٜ 79/0 هشیت سٔییٗ
 سٔذیُ ؿذٜ

80/0 

ػٌح ٔٔٙبداسی  F 78/19آٔبسٜ  F 00/0ػٌح ٔٔٙبداسی آٔبسٜ  F 61/20آٔبسٜ 
 Fآٔبسٜ 

00/0 
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 58/1 آٔبسٜ دٚسثیٗ ٚاسؼٖٛ 59/1 آٔبسٜ دٚسثیٗ ٚاسؼٖٛ

 034/0 ٔمذاس ٚ ػٌح ٔٔٙبداسی آٔبسٜ آصٖٔٛ وشأش 986/0 ٔمذاس ٚ ػٌح ٔٔٙبداسی آٔبسٜ آصٖٔٛ وشأش

دس ٔذَ ثب ثب ٔحذٚدیز ٔبِی وٓ ٚ ( ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْاػشیٛد٘ز ٔشثٛى ثٝ ٔشغیش ٔؼشمُ ٔذَ ) tی ػٌح ٔٔٙبداسی آٔبسٜ
دس ٔذَ ثب ٔحذٚدیز ٔبِی  اػز ٚ ثٝ دِیُ ایٙىٝ ایٗ ٔمذاس 03/0ٚ  70/0ٔذَ ثب ٔحذٚدیز ٔبِی صیبد ثٝ سشسیت ثشاثش ثب 

( ثش ٔشغیش ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْسأثیش ٔشغیش ٔؼشمُ )سٛاٖ ثیبٖ ٕ٘ٛد وٝ بٖ ٔیإًیٙ 95/0اػز ِزا ثب ػٌح  ثیـشش 05/0 اص وٓ 
اػز ِزا ثب  وٕشش 05/0 اص دس ٔذَ ثب ٔحذٚدیز ٔبِی ثبلا  ٚ ثٝ دِیُ ایٙىٝ ایٗ ٔمذاس ٘یؼزٔٔٙبداس  ٚاثؼشٝ )اٞشْ ٔبِی(

ٔٔٙبداس  ٔشغیش ٚاثؼشٝ )اٞشْ ٔبِی(( ثش ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْسأثیش ٔشغیش ٔؼشمُ )سٛاٖ ثیبٖ ٕ٘ٛد وٝ إًیٙبٖ ٔی 95/0ػٌح 
 اػز.

 

 1تأیيذ یا رد فرضيِ 
                        
                       

 كفش فشهیٝ وٕشش اػز ٚ 05/0 اص ثب احشؼبة ٔحذٚدیز ٔبِی وٓ ٚ ٔحذٚدیز ٔبِی صیبدوشأش  یآٔبسٜػٌح ٔٔٙبداسی 

سأثیش ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش اٞشْ ٔبِی ثب  ؿٛد وٝٚ  ٘شیدٝ ٌشفشٝ ٔی ٌشددٔی فشهیٝ چٟبسْ دزیشفشٝٚ  ؿٛدٔی سد دظٚٞؾ
ٞب ٔشفبٚر اػز. ٕٞچٙیٗ ثب سٛخٝ ثٝ ٔیضاِٖ هشیت  احشؼبة ٔحذٚدیز ٔبِی وٓ ٚ ٔحذٚدیز ٔبِی صیبد ؿشوز

بی ثب ٞ ( ٚ ٔیضاِٖ هشیت ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ دس ثیٗ ؿشوز06/6ٞبی ثب ٔحذٚدیز ثبلا ) ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ دس ثیٗ ؿشوز
ٞب ثب ٔحذٚدیز ٔبِی  سٛاٖ ٓٙٛاٖ وشد وٝ سأثیش ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش اٞشْ ٔبِی دس ثیٗ ؿشوز ( ٔی11/1ٔحذٚدیز دبییٗ )

 ٞب ثب ٔحذٚدیز ٔبِی دبییٗ اػز. صیبد ثیؾ اص سأثیش ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش اٞشْ ٔبِی دس ثیٗ ؿشوز

 

  ّای پصٍّصًتایج حاصل از آزهَى فرضيِ
 ًتایج پصٍّص (:30)جذٍل 

 سأییذ / سد ٘شیدٝ ٔشغیشٞب ٓٙٛاٖ فشهیٝ سدیف

٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش اٞشْ ٔبِی  1
 ؿشوز سأثیش ٔٔٙبداس داسد.

 ٔؼشمُ: ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ
 ٚاثؼشٝ: اٞشْ ٔبِی

٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش اٞشْ 
ٔبِی ؿشوز سأثیش ٔٔٙبداس 

 ٘ذاسد.

 سد

٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش اٞشْ ثذٞی  2
سأثیش ٔٔٙبداس سوٕیٗ ؿذٜ ؿشوز 

 داسد.

 ٔؼشمُ: ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ
اٞشْ ثذٞی سوٕیٗ ٚاثؼشٝ: 

 ؿذٜ

٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش اٞشْ 
ثذٞی سوٕیٗ ؿذٜ ؿشوز 

 سأثیش ٔٔٙبداس داسد.

 سأییذ

سأثیش ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش اٞشْ  3
ٔبِی ثب احشؼبة سیؼه ثبلا ٚ 

ٞب ٔشفبٚر  سیؼه دبییٗ ؿشوز
 اػز.

 ٔؼشمُ: ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ
 ٚاثؼشٝ: اٞشْ ٔبِی

سأثیش ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش 
اٞشْ ٔبِی ثب احشؼبة سیؼه 

ثبلا ٚ سیؼه دبییٗ 
 ٞب ٔشفبٚر ٘یؼز. ؿشوز

 سد

سأثیش ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش اٞشْ  4
ٔبِی ثب احشؼبة ٔحذٚدیز ٔبِی 

وٓ ٚ ٔحذٚدیز ٔبِی صیبد 
 ٞب ٔشفبٚر اػز. ؿشوز

 ٔؼشمُ: ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ
 ٚاثؼشٝ: اٞشْ ٔبِی

سأثیش ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش 
اٞشْ ٔبِی ثب احشؼبة 
ٔحذٚدیز ٔبِی وٓ ٚ 
ٔحذٚدیز ٔبِی صیبد 

 ٞب ٔشفبٚر اػز. ؿشوز

 سأییذ
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 گيری پصٍّص ّا ٍ ًتيجِتحليل یافتِ
ثشای ایٗ ثشسػی، اص ٔذَ ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش اٞشْ ٔبِی ؿشوز سأثیش ٔٔٙبداس داسد.  وٙذ وٝثیبٖ ٔی اَٚ دظٚٞؾ فشهیٝ

 سٌشػیٛ٘ی ریُ اػشفبدٜ ؿذ:
                                                                  
                                                    

 یٞب ییداسا، ؿشوز ا٘ذاصٜثٝ ٓٙٛاٖ ٔشغیش ٔؼشمُ ٚ ٕٞچٙیٗ ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ اٞشْ ٔبِی ثٝ ٓٙٛاٖ ٔشغیش ٚاثؼشٝ، 
ثٝ  دشداخز ػٛد ػٟبْ ٓذْٚ  ػٟبْ ٕزیل، ٚ سٛػٔٝ كیسحم ٙٝیٞضی، ثبصاس ثٝ دفشش اسصؽ، ٞب ییوُ داسا ثبصدٜ، ٘بٔـٟٛد

 ٓٙٛاٖ ٔشغیشٞبی وٙششِی دس ِ٘ش ٌشفشٝ ؿذ٘ذ.  

ثیـشش ؿذ ٚ ثٝ ثیب٘ی دیٍش ٔٔٙبداس ثٝ دػز  05/0اص (   )٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثب سٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ػٌح ٔٔٙبداسی هشیت ٔشغیش 
٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش اٞشْ ٔبِی ؿشوز سٛاٖ ثیبٖ داؿز وٝ ٔی% إًیٙبٖ فشهیٝ دظٚٞؾ سد ٌشدیذ ٚ 95٘یبٔذ، ِزا ثب 

اق ٞبی دزیشفشٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚسٚ ایٗ ثذاٖ ٔٔٙبػز وٝ ثب افضایؾ ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ دس ثیٗ ؿشوزذاسد سأثیش ٔٔٙبداس ٘
٘شیدٝ ایٗ فشهیٝ ثب یبثذ ِٚی ایٗ سأثیشٌزاسی اص ِ٘ش آٔبسی ٔٔٙبداس ٘یؼز.  ٞب وبٞؾ ٔیثٟبداس سٟشاٖ، اٞشْ ٔبِی ؿشوز

ثبؿذ ٚ دِیُ ایٗ ٓذْ  ساػشب ٕ٘ی ( 2024ٓٞآسٔب٘یٛع ٚ طائٛ ) ( 2016ٚٚ ٕٞىبساٖ ) ٛاسٟبػبٖیػ ٞبی ٘شبیح دظٚٞؾ
ٞب دس  ٌیشی ٌٛ٘بٌٖٛ ؿشوز ٞبی سلٕیٓ دس ثیٗ دٚ وـٛس ٚ ٕٞچٙیٗ ػیبػز ٕٞؼب٘ی ٘شبیح ثٝ ٔشفبٚر ثٛدِٖ خبٔٔٝ آٔبسی

 ثبؿذ. دٚ وـٛس، ٔی
ثشای ایٗ ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش اٞشْ ثذٞی سوٕیٗ ؿذٜ ؿشوز سأثیش ٔٔٙبداس داسد.  وٙذ وٝثیبٖ ٔی دْٚ دظٚٞؾ فشهیٝ

 ثشسػی، اص ٔذَ سٌشػیٛ٘ی ریُ اػشفبدٜ ؿذ:
                                                                     
                                                    

، ؿشوز ا٘ذاصٜثٝ ٓٙٛاٖ ٔشغیش ٔؼشمُ ٚ ٕٞچٙیٗ ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ اٞشْ ثذٞی سوٕیٗ ؿذٜ ثٝ ٓٙٛاٖ ٔشغیش ٚاثؼشٝ، 
دشداخز ػٛد  ٓذْٚ  ػٟبْ ٕزیل، ٚ سٛػٔٝ كیسحم ٙٝیٞضی، ثبصاس ثٝ دفشش اسصؽ، ٞب ییوُ داسا ثبصدٜ، ٘بٔـٟٛد یٞب ییداسا

 ثٝ ٓٙٛاٖ ٔشغیشٞبی وٙششِی دس ِ٘ش ٌشفشٝ ؿذ٘ذ.   ػٟبْ

وٕشش ؿذ ٚ ثٝ ثیب٘ی دیٍش ٔٔٙبداس ثٝ  05/0اص (   )٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثب سٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ػٌح ٔٔٙبداسی هشیت ٔشغیش  
٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش اٞشْ ثذٞی سٛاٖ ثیبٖ داؿز وٝ ٔی% إًیٙبٖ فشهیٝ دظٚٞؾ سأییذ ٌشدیذ ٚ 95دػز آٔذ، ِزا ثب 

ٞبی دزیشفشٝ ٚ ایٗ ثذاٖ ٔٔٙبػز وٝ ثب افضایؾ ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ دس ثیٗ ؿشوزداسد سوٕیٗ ؿذٜ ؿشوز سأثیش ٔٔٙبداس 
یبثذ ٚ ایٗ سأثیشٌزاسی اص ِ٘ش آٔبسی  ٞب وبٞؾ ٔیثٛسع اٚساق ثٟبداس سٟشاٖ، اٞشْ ثذٞی سوٕیٗ ؿذٜ ؿشوز ؿذٜ دس

 ثبؿذ. ساػشب ٔی ( 2024ٓٞآسٔب٘یٛع ٚ طائٛ )٘شیدٝ ایٗ فشهیٝ ثب ٘شبیح دظٚٞؾٔٔٙبداس اػز. 
 ذیخذ یٞب یٌزاسٝ یػشٔب یٔبِ ٗیٔأس یؿذٜ ثشا ٗیسوٕ یاػشفبدٜ اص ثذٞسٛاٖ ٌفز؛  دس ساػشبی سحّیُ ایٗ فشهیٝ ٔی

سا وبٞؾ دٞذ. ٔـىُ  وٕشش اص حذ یٌزاسٝ یٚ ٔـىُ ػشٔب ییداسا یٙیٍضیخب ُٔب٘ٙذ ٔـى یٙذٌیٕٔىٗ اػز ٔـىلار ٕ٘ب
سا دؿٛاسسش  ییداسا یٙیٍضیخب شایوشد ص یشیؿذٜ خٌّٛ ٗیسوٕ یاػشفبدٜ اص ثذٞ كیسٛاٖ اص ًش یسا ٔ ییداسا یٙیٍضیخب
٘ـبٖ  ٗیوٙٙذ ا یآشجبس حشوز ٔ زیفیثب ثٟجٛد و مٝیثذٖٚ ٚث یؿذٜ ثٝ ثذٞ ٗیسوٕ یثب٘ى یثذٞؿشوز ٞب اص . وٙذ یٔ
اص  شایص بٚس٘ذیث یسٚ ٗیثذٖٚ سوٕ یٞب یداس٘ذ، ٕٔىٗ اػز ثٝ ثذٞ یػٟبْ ثبلاسش یٍٙیوٝ ٘مذ ییٞب وٝ ؿشوز دٞذ یٔ
 . ثشخٛسداس ٞؼشٙذ یوٕشش یآشجبس ؼهیس

سأثیش ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش اٞشْ ٔبِی ثب احشؼبة سیؼه ثبلا ٚ سیؼه دبییٗ  وٙذ وٝثیبٖ ٔی ػْٛ دظٚٞؾ فشهیٝ
 ثشای ایٗ ثشسػی، اص ٔذَ سٌشػیٛ٘ی ریُ اػشفبدٜ ؿذ:ٞب ٔشفبٚر اػز.  ؿشوز
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 یٞب ییداسا، ؿشوز ا٘ذاصٜثٝ ٓٙٛاٖ ٔشغیش ٔؼشمُ ٚ ٕٞچٙیٗ ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ اٞشْ ٔبِی ثٝ ٓٙٛاٖ ٔشغیش ٚاثؼشٝ، 
ثٝ  دشداخز ػٛد ػٟبْ ٓذْٚ  ػٟبْ ٕزیل، ٚ سٛػٔٝ كیسحم ٙٝیٞضی، ثبصاس ثٝ دفشش اسصؽ، ٞب ییوُ داسا ثبصدٜ، ٘بٔـٟٛد

 ٓٙٛاٖ ٔشغیشٞبی وٙششِی دس ِ٘ش ٌشفشٝ ؿذ٘ذ.  
% 95ثیـشش ؿذ ٚ ثٝ ثیب٘ی دیٍش ٔٔٙبداس ثٝ دػز ٘یبٔذ، ِزا ثب  05/0اص  ثب سٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ػٌح ٔٔٙبداسی هشیت آٔبسٜ وشأش

سأثیش ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش اٞشْ ٔبِی ثب احشؼبة سیؼه ثبلا سٛاٖ ثیبٖ داؿز وٝ ٔیإًیٙبٖ فشهیٝ دظٚٞؾ سد ٌشدیذ ٚ 
ثبؿذ ٚ  ساػشب ٕ٘ی ( 2024ٓٞآسٔب٘یٛع ٚ طائٛ )٘شیدٝ ایٗ فشهیٝ ثب ٘شبیح دظٚٞؾٞب ٔشفبٚر ٘یؼز.  ٚ سیؼه دبییٗ ؿشوز

ٌیشی  ٞبی سلٕیٓ دِیُ ایٗ ٓذْ ٕٞؼب٘ی ٘شبیح ثٝ ٔشفبٚر ثٛدِٖ خبٔٔٝ آٔبسی دس ثیٗ دٚ وـٛس ٚ ٕٞچٙیٗ ػیبػز
 ثبؿذ. ٞب دس دٚ وـٛس، ٔی ٌٛ٘بٌٖٛ ؿشوز

سأثیش ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش اٞشْ ٔبِی ثب احشؼبة ٔحذٚدیز ٔبِی وٓ ٚ ٔحذٚدیز  وٙذ وٝثیبٖ ٔی چٟبسْ دظٚٞؾ فشهیٝ
 ثشای ایٗ ثشسػی، اص ٔذَ سٌشػیٛ٘ی ریُ اػشفبدٜ ؿذ:ٞب ٔشفبٚر اػز.  ٔبِی صیبد ؿشوز

                                                                  
                                                                                      

 یٞب ییداسا، ؿشوز ا٘ذاصٜثٝ ٓٙٛاٖ ٔشغیش ٔؼشمُ ٚ ٕٞچٙیٗ ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ اٞشْ ٔبِی ثٝ ٓٙٛاٖ ٔشغیش ٚاثؼشٝ، 
ثٝ  دشداخز ػٛد ػٟبْ ٓذْٚ  ػٟبْ ٕزیل، ٚ سٛػٔٝ كیسحم ٙٝیٞضی، ثبصاس ثٝ دفشش اسصؽ، ٞب ییوُ داسا ثبصدٜ، ٘بٔـٟٛد

 ٓٙٛاٖ ٔشغیشٞبی وٙششِی دس ِ٘ش ٌشفشٝ ؿذ٘ذ.  
% 95وٕشش ؿذ ٚ ثٝ ثیب٘ی دیٍش ٔٔٙبداس ثٝ دػز آٔذ، ِزا ثب  05/0اص  ثب سٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ػٌح ٔٔٙبداسی هشیت آٔبسٜ وشأش

سأثیش ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش اٞشْ ٔبِی ثب احشؼبة سٛاٖ ثیبٖ داؿز وٝ ٔیإًیٙبٖ فشهیٝ دظٚٞؾ دزیشفشٝ ٌشدیذ ٚ 
ذٌی ػٟبْ ٕٞچٙیٗ ثب سٛخٝ ثٝ ٔیضاِٖ هشیت ٘مذؿٛ٘ ٞب ٔشفبٚر اػز. ٔحذٚدیز ٔبِی وٓ ٚ ٔحذٚدیز ٔبِی صیبد ؿشوز

ٞبی ثب ٔحذٚدیز دبییٗ  ( ٚ ٔیضاِٖ هشیت ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ دس ثیٗ ؿشوز06/6ٞبی ثب ٔحذٚدیز ثبلا ) دس ثیٗ ؿشوز
ٞب ثب ٔحذٚدیز ٔبِی صیبد ثیؾ اص سأثیش  سٛاٖ ٓٙٛاٖ وشد وٝ سأثیش ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش اٞشْ ٔبِی دس ثیٗ ؿشوز ( ٔی11/1)

-٘شیدٝ ایٗ فشهیٝ ثب ٘شبیح دظٚٞؾٞب ثب ٔحذٚدیز ٔبِی دبییٗ اػز.  ؿشوز٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش اٞشْ ٔبِی دس ثیٗ 

 ثبؿذ. ساػشب ٔی ( 2024ٓٞآسٔب٘یٛع ٚ طائٛ )
ٞب سا ثب  یزاسٌٝ یدٞٙذ ػشٔب یٔ حیٞب سشخ ٘ٛن صدٖ، ؿشوز تیثش اػبع سشسسٛاٖ ٌفز؛  دس ساػشبی سحّیُ ایٗ فشهیٝ ٔی

ٚخٜٛ  یثشا حیسشخ. دٞذ یٔ ؾیسا افضا یخبسخ یٔبِ ٗیٔأس یٞب ٙٝیاًلآبر ٘بٔشمبسٖ ٞض شایوٙٙذ، ص ٗیٔأس یٚخٜٛ داخّ
وٝ  ییٞب : ؿشوزوٙذ یٔ دبدیا یخبسخ یٔبِ ٗیٚ سأٔ یداخّ ی٘مذ یٞب بٖیخش ٗیث یساثٌٝ ٔٙف ،ی٘ؼجز ثٝ خبسخ یداخّ

سا ٘ـبٖ  یا٘شـبس اٚساق ثٟبداس وٕشش یٞب زیفٔبِ ذیثب ٗیداس٘ذ ٚ ثٙبثشا بصی٘ یوٕشش یخبسخ یٔبِ ٗیػٛدآٚسسش ٞؼشٙذ، ثٝ سأٔ
ٚ ٓذْ سمبسٖ  یٙذٌیثخـذ ٚ ٔـىُ ٕ٘ب یسا ثٟجٛد ٔ ٝیؿشوز ثٝ ثبصاس ػشٔب یػٟبْ دػششػ یٍٙیوٝ ٘مذ یی. اص آ٘دبدٞٙذ

 دس ٘شیدٝدٞذ،  یوٓ سا وبٞؾ ٔ یٌزاسٝ یٚ ٔـىُ ػشٔب یٔبِ زیدٞذ، وٝ ثٝ ٘ٛثٝ خٛد ٔحذٚد یسا وبٞؾ ٔ یاًلآبس
 یٍٙیٚخٛد داؿشٝ ثبؿذ، ٘مذ یٔبِ زیٔحذٚد ٝیفشه ٙىٝی. ثب فشم اداسد ٔبِیاٞشْ  ذٜیثش دذ یٔٙف شیبْ سأثػٟ یٍٙی٘مذ

 یدػششػ ُیسا ثٝ دِ یـششیث یسٛا٘ٙذ ثذٞ یآٟ٘ب ٔ شایوبٞؾ دٞذ، ص ٔبِیاسخبر اٞشْ  یٞب سا ثشا ؿشوز یٞب ضٜیػٟبْ اٍ٘
 داؿشٝ ثبؿٙذ.  وٕشش اص حذ یٌزاسٝ یوٕشش اص ٔـىلار ػشٔب یٞب یٍ٘شا٘ٚ  یٔبِ یثٟشش ثٝ ثبصاسٞب

 

 پيطٌْادّای پصٍّص

 پيطٌْادّای کارتردی
ٞبی دزیشفشٝ ؿذٜ دس  ثب سٛخٝ ثٝ سأییذ فشهیٝ دْٚ دظٚٞؾ ٚ سأثیش ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش اٞشْ ثذٞی سوٕیٗ ؿذٜ ؿشوز

ٞبی دزیشفشٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚسق ثٟبداس  ػٟبِْ ؿشوزٌزاسا٘ی وٝ للذ خشیذ  ثٛسع اٚسق ثٟبداس سٟشاٖ، ِزا ثٝ ػشٔبیٝ
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ٌشدد لجُ اص خشیذ ػٟبْ ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ سا ٔٛسد ثشسػی لشاس دٞٙذ صیشا ثب افضایؾ  سٟشاٖ سا داس٘ذ، دیـٟٙبد ٔی
 یٔبِ ٗیٔأس یؿذٜ ثشا ٗیسوٕ یاػشفبدٜ اص ثذٞ شْ ثذٞی سوٕیٗ ؿذٜ سغییش یبفشٝ ٚ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ، اٞ

وٕشش اص  یٌزاسٝ یٚ ٔـىُ ػشٔب ییداسا یٙیٍضیخب ُٔب٘ٙذ ٔـى یٙذٌیٕٔىٗ اػز ٔـىلار ٕ٘ب ذیخذ یٞب یٌزاسٝ یػشٔب
 سا وبٞؾ دٞذ. حذ

ٞبی ثب ٔحذٚدیز ثبلا  ثب سٛخٝ ثٝ سأییذ فشهیٝ چٟبسْ دظٚٞؾ ٚ سفبٚرِ سأثیش ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش اٞشْ ٔبِی دس ثیٗ ؿشوز
سٛا٘ٙذ ٌضیٙٝ ٔٙبػجی ثشای  ٞبی ثب ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثبلا ٔی ٌشدد ؿشوز ٔیٌزاساٖ دیـٟٙبد  ٚ دبییٗ، ِزا ثٝ ػشٔبیٝ

ثخـذ  یسا ثٟجٛد ٔ ٝیؿشوز ثٝ ثبصاس ػشٔب یػٟبْ دػششػ ٞب؛ ٘مذؿٛ٘ذٌی ٌزاسی ثبؿٙذ صیشا دس ایٗ ٌشٜٚ اص ؿشوز ػشٔبیٝ
دٞذ  یوٓ سا وبٞؾ ٔ یٌزاسٝ یدٞذ، وٝ ثٝ ٘ٛثٝ خٛد ٔـىُ ػشٔب یسا وبٞؾ ٔ یٚ ٓذْ سمبسٖ اًلآبس یٙذٌیٚ ٔـىُ ٕ٘ب
سا  یـششیث یسٛا٘ٙذ ثذٞ یآٟ٘ب ٔ ٚ دٞذ ٔیوبٞؾ  ٔبِیاسخبر اٞشْ  یٞب سا ثشا ؿشوز یٞب ضٜیػٟبْ اٍ٘ یٍٙی٘مذٚ ٕٞچٙیٗ 

 داؿشٝ ثبؿٙذ. وٕشش اص حذ یٌزاسٝ یوٕشش اص ٔـىلار ػشٔب یٞب یٍ٘شا٘ٚ  یٔبِ یثٟشش ثٝ ثبصاسٞب یدػششػ ُیثٝ دِ

 

 ّای آتیپصٍّصپيطٌْادّای ترای 
 ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش اٞشْ ٔبِی ٚ اٞشْ ثذٞی سوٕیٗ ؿذٜ دس ٔشاحُ ٔخشّف چشخٝ ٕٓش سأثیش ٌشدد دیـٟٙبد ٔی

 ؿشوز ٔٛسد ثشسػی لشاس ٌیشد.

 ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش اٞشْ ٔبِی ٚ اٞشْ ثذٞی سوٕیٗ ؿذٜ ثٝ سفىیه دس ثیٗ كٙبیْ سأثیش ٌشدد دیـٟٙبد ٔی
 سٟشاٖ ٔٛسد ثشسػی لشاس ٌیشد.ٔخشّف ثٛسع اٚساق ثٟبداس 

 ٔٛسدٞبی داسای ػٛدآٚسی ثبلا ٚ دبییٗ  سأثیش ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش اٞشْ ٔبِی دس ثیٗ ؿشوزٌشدد دیـٟٙبد ٔی 
 ثشسػی لشاس ٌیشد. 

 ثب سؿذ فشٚؽ ثبلا ٚ سؿذ فشٚؽ دبییٗ   سأثیش ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش اٞشْ ٔبِی دس ثیٗ ؿشوزٌشدد دیـٟٙبد ٔی
 ثشسػی لشاس ٌیشد.  ٔٛسد

 ٞبی ثب ٔحذٚدیز ٔبِی وٓ ٚ ٔحذٚدیز  سأثیش ٘مذؿٛ٘ذٌی ػٟبْ ثش اٞشْ ٔبِی دس ثیٗ ؿشوزٌشدد دیـٟٙبد ٔی
 ٔٛسدٌیشی ؿذٜ اػز،  ( ا٘ذاصKZٜٔبِی صیبد وٝ دس آٖ ٔحذٚدیز ٔبِی سٛػي ؿبخق وبدلاٖ ٚ صیٍٙبِغ )

 ثشسػی لشاس ٌیشد. 

 

 ّای پصٍّص هحذٍدیت
دظٚٞؾ، دظٚٞـٍش ثب ٔحذٚدیشی وٝ ا٘دبْ وبس سا غیشٕٔىٗ ػبصد ٚ یب دس ٘شبیح دظٚٞؾ سأثیش داؿشٝ ثبؿذ،  دس ساػشبی ا٘دبْ

ٞبی ٔٛسد ثشسػی ثٝ سٛاٖ دس ِ٘ش ٌشفز: ثٝ دِیُ ایٙىٝ ؿشوزٞبیی ثشای دظٚٞؾ ٔیٔٛاخٝ ٘جٛد. دس حبِیىٝ ٔحذٚدیز
اس سٟشاٖ ا٘شخبة ؿذ٘ذ، ِزا سٕٔیٓ ایٗ ٘شبیح ثٝ سٕبٔی ٞبی ثٛسع اٚساق ثٟبدٌیشی ػیؼشٕبسیه اص ثیٗ ؿشوزكٛسر ٕ٘ٛ٘ٝ

 دزیش ٘یؼز. ٞبی ثٛسع اٚساق ثٟبداس سٟشاٖ أىبٖؿشوز
 

 هٌاتع 

 ،ثب ٔبِی ٔحذٚدیز اسسجبى ،(1398) ٟٔذی، صیٙبِی، ،یٛ٘غ ثبدآٚسٟ٘ٙذی، ،سػَٛ صادٜ، حؼٗ ادساٖشث ،وشیٓ دٛسّٓیشهب 
-129كق  ،32 ؿٕبسٜ ٞـشٓ، ػبَ ٌزاسی، ػشٔبیٝ دا٘ؾ ٌشدؽ، دس ػشٔبیٝ اػششاسظی ٚ ٌزاسی ػشٔبیٝ وبسایی
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 ٘مؾ: ٔبصاد ٔبِی اٞشْ ٚ ػٟبْ ٘مذؿٛ٘ذٌی ثشسػی ،(1404) ػیذفخشاِذیٗ، فخشحؼیٙی، ،سػَٛ سٚدػشی، حدشی 
، چبح آٔبدٜ ٔمبِٝ ثب٘ىی، ٚ ٔبِی ساٞجشدی ٌٔبِٔبر سٟشاٖ، ثٟبداس اٚساق ثٛسع ٞبی ؿشوز دس ٕ٘بیٙذٌی ٞبی ٞضیٙٝ
 .1404 فشٚسدیٗ 12 آ٘لایٗ ا٘شـبس

 ،٘مذؿٛ٘ذٌی ثب اسسجبى دس ٘مذ ٚخٝ ٍٟ٘ذاؿز ٘مؾ ثشسػی ،(1402) ػیذاحؼبٖ، ٔیشا٘ی، ،ساهیٝ س٘دجش، ،ٔشهیٝ س٘دجش 
 دظٚٞـی سٚیىشدٞبی فلّٙبٔٝ ،(سٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسع ٞبی ػبصٔبٖ: ٌٔبِٔٝ ٔٛسد) ؿشوز ثذٞی ٞبی ٞضیٙٝ ٚ

 .1227-1207 ، كق89 ؿٕبسٜ ،7ػبَ حؼبثذاسی، ٚ ٔذیشیز دس ٘ٛیٗ
 .ػٕز ا٘شـبسار سٟشاٖ، اَٚ، خّذ ّٓی، دبسػبئیبٖ، ٚ ّٓی خٟب٘خب٘ی، ،1 ٔبِی ٔذیشیز ،(1385) ٘ٛٚ، دی، سیٕٛ٘ذ

 ،اِٚیٗ وٛچه، ٚ ثضسي ٞبی ؿشوز دس ػٟبْ ٘مذؿٛ٘ذٌی ٚ ٔبِی اٞشْ ،(1402) أیشٔحٕذ، ٌّیح، ،ٟٔشداد كذسآسا 
 .ایشاٖ الشلبد، ٚ حؼبثذاسی كٙبیْ، ٟٔٙذػی ٔذیشیز، سٛإ٘ٙذی إِّّی ثیٗ وٙفشا٘غ

 ،٘بٔشمبسٖ اًلآبر ؿشایي دس ثبصدٞی ثش ػٟبْ ٘مذؿٛ٘ذٌی سأثیش ،(1403) فبًٕٝ، حؼیٙیبٖ، ٘ظاد ،ٟٔشصاد ّٓیدب٘ی ٚ 
 .129-105 كق ،1ؿٕبسٜ ،26دٚسٜ ٔبِی، سحمیمبر ٔبِی، سأٔیٗ ٞبی  ٔحذٚدیش

 ،ٞبی سبصٜ ٔدّٝ ،(آشجبسی سیؼه ثش سأویذ ثب) سثب ثذٖٚ ثب٘ىذاسی ِ٘بْ دس سیؼه ٔذیشیز(. 1389) ِیلا، ٔحشاثی 
 .77-70 ، كق130 ؿٕبسٜ الشلبد،

 ،ْچـٓ ّٔی ٕٞبیؾ ػٛٔیٗ ٔبِی، اٞشْ ٚ ػٟبْ ثبصدٜ ثیٗ ساثٌٝ ثشسػی(. 1403) ٔحٕٛد، ثب٘ی، ،فبهُ ٔحٕذإِدش 
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