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 چکيدُ
 دس تٛػؼٝ ٚ تحمیك دس ٌزاسی ػشٔبیٝ ثش ٔذیشػبُٔ ٚ ٔذیشٜ ٞیأت ثیٗ ٔـتشن تلذی تأثیش ثشسػی پظٚٞؾ؛ ایٗ ٞذف

 ثٝ تٛػؼٝ ٚ تحمیك دس ٌزاسی ػشٔبیٝ پظٚٞؾ ایٗ دس. ثبؿذ ٔی تٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ پزیشفتٝ ؿشوتٟبی ثیٗ
 ٔشدثٝ ٚ صٖ ٔذیشػبُٔ تلذی ٚ ٔذیشٜ ٞیأت تلذی ٔذیشػبُٔ، ٚ ٔذیشٜ ٞیأت ٗثی ٔـتشن تلذی ٚاثؼتٝ، ٔتغیش ػٙٛاٖ
. ثبؿذ ٔی آسؿیٛی اًلاػبت ٌشدآٚسی سٚؽ ٚ وبسثشدی ٘ٛع اص پظٚٞؾ سٚؽ. ؿذ٘ذ ٘ظشٌشفتٝ دس ٔؼتمُ ٔتغیشٞبی ػٙٛاٖ
-ػبَ 950 ثب تاػ ثشاثش ٔـبٞذات وُ تؼذاد) ثبؿذ ٔی 1402 تب 1393 صٔب٘ی دٚسٜ ًی ؿشوت 95 ؿبُٔ آٔبسی ٕ٘ٛ٘ٝ

 ٘تبیح. ٌشدیذ اخشا ایٛیٛص افضاس ٘شْ تٛػي ٚ ٔتغیشٜ چٙذ خٌی سٌشػیٖٛ اص اػتفبدٜ ثب ثشای ٞب فشهیٝ آصٖٔٛ(. ؿشوت
 ٔؼٙبداسی تأثیش تٛػؼٝ ٚ تحمیك دس ٌزاسی ػشٔبیٝ ثش ٔذیشػبُٔ ٚ ٔذیشٜ ٞیأت ثیٗ ٔـتشن تلذی وٝ داد ٘ـبٖ پظٚٞؾ

 ٚ صٖ ٔذیشػبُٔ تلذی ِٚی داسد ٔؼٙبداسی تأثیش تٛػؼٝ ٚ تحمیك دس ٌزاسی شٔبیٝػ ثش ٔذیشٜ ٞیأت تلذی ٕٞچٙیٗ ٚ داسد
 .٘ذاسد ٔؼٙبداسی تأثیش تٛػؼٝ ٚ تحمیك دس ٌزاسی ػشٔبیٝ ثش ٔشد

 .تٛػؼٝ ٚ تحمیك دس ٌزاسی ػشٔبیٝ ٔذیشػبُٔ، ٚ ٔذیشٜ ٞیأت ثیٗ ٔـتشن تلذی ٔذیشػبُٔ، ٔذیشٜ، ٞیأت کليدی: اصگاىٍ

 

 هقدهِ
ؿشوت  یاػتشاتظ یدٞ ػبُٔ دس ؿىُشیٚ ٔذ شٜیٔذ تیأسا وٝ ٞ ی٘مؾ ٟٕٔ یدا٘ـٍبٞ بتیٚ ادث یؿشوت تیٔمشسات حبوٕ

 هی 3ٚ تٛػؼٝ كیتحم یٌزاسٝ ی(. ػشٔب2022، 2ٚ ٕٞىبساٖ ٛی؛ 2021، 1ٚ ٕٞىبساٖ )ٚاً٘ وٙذ یثشخؼتٝ ٔ ،وٙٙذ یٔ فبیا
سؿذ ٚ  ٗیثٙبثشا وٙذ، یسا فشاٞٓ ٔ ذیخذ یٙذٞبیٔحلٛلات ٚ فشآ یأىبٖ ٔؼشف شایؿشوت اػت ص یخضء ٟٔٓ دس اػتشاتظ

 شیوٝ ثشخلاف ػب وٙٙذ ی( اػتذلاَ 2014ٔ) 5ٗ ٚ ٕٞىبساٖ(. چ2021، 4طاً٘ ٚ خیٗ) دٞذ یٔ ؾیؿشوت سا افضا یذاسیپب
أب  ؿٛد، یٔ ذیٔحلَٛ خذ هی بی ذیخذ یٚ تٛػؼٝ اغّت ٔٙدش ثٝ فٙبٚس كیتحم یٞب ٙٝیثّٙذٔذت، ٞض یٞب یٌزاسٝ یػشٔب

 ذأییت بتیٞب ًَٛ ثىـذ تب ثٝ ًٛس وبُٔ ٔحمك ؿٛد. ادث ( ٕٔىٗ اػت ػبَبٖیص بیثبؿذ ٚ ػٛد ) ضیآٔ خبًشٜٔ تٛا٘ذ یٔ
اػت ٚ تب  یؿشوت دس التلبد دا٘ؾ أشٚص یذیوّ یتدبس یٞب تیفؼبِاص  یىیٚ تٛػؼٝ  كیتحم یٌزاسٝ یوٝ ػشٔب وٙذ یٔ
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 تیأٞ ٗی(. ساثٌٝ ث2022، 1ٚ ٕٞىبساٖ )ٞٛ وٙذ یٔ ٗییؿشوت سا تؼ هیاسصؽ ثّٙذٔذت  تیسؿذ ٚ ػذْ لٌؼ یبدیحذ ص
ػٟبٔذاساٖ اػت. دس  تاًلاػبت ثب ٞذف حفبظت اص ثشٚ یٌزاس ؿبُٔ تؼبٔلات ٌؼتشدٜ ٚ ثٝ اؿتشان شػبُٔیٚ ٔذ شٜیٔذ
دس  ی٘مؾ ٟٕٔ شٜیٔذ تیأٚ تٛػؼٝ اػت ٚ ػٕذتبً پبػخٍٛ اػت، ٞ كیتحم یٞب ٙٝیٔؼئَٛ ٞض ٕبًیٔؼتم شػبُٔیىٝ ٔذیحبِ

 یٞب یٌزاسٝ یثش ثش ػشٔبؤ٘ظبست ٔ ٚ ٕٞچٙیٌٗٔبثك ثب ٔٙبفغ ػٟبٔذاساٖ اػت،  شػبُٔیسفتبس ٔذ ٙىٝیاص ا ٙبٖیحلَٛ إً
 (. 2025، 2ٚ ٕٞىبساٖ ُیاِحبج اػٕبػ) وٙذ یٔ فبیاٖ، ػبٔلاشیتٛػي ٔذ ذٜٚ تٛػؼٝ ا٘دبْ ؿ كیتحم

افشاد سا  ٗیث تیٕیكٕ ،ٔـتشن یتلذ وٝ، آ٘بٖ ثش ایٗ ثبٚس٘ذ ؿٛد یٔ یجب٘یپـت یؿٙبػ اٖتٛػي ٔحممبٖ سٚ ذٜیا ٗیا
 ی(. وـٛسٞب2004 ،3جٛ٘ضی)ٌ ٌزاسد یٔ شیاستجبى، تؼبُٔ ٚ تجبدَ اًلاػبت تأث یثش ٘حٜٛ ثشلشاس ٗ،یٚ ثٙبثشا دٞذ یٔ ؾیافضا

 شٜیٔذ تیأٞ یسا ثشا ییٞب تیٔحذٚد خٛاٞذ یٞب ٔ وٝ اص ؿشوت ا٘ذ وشدٜ یسا ٔؼشف یتیحبوٕ یٞب ػشتبػش خٟبٖ دػتٛساِؼُٕ
 بٖیث 4بیتب٘یثش یؿشوت تیسا وبٞؾ دٞٙذ. لبٖ٘ٛ حبوٕ تیشیٚ ٔذ شاٖیٔذ ٗیاص حذ ث ؾیث ییآؿٙب سیؼهاتخبر وٙٙذ تب  خٛد

وٝ آ٘چٝ ٟٔٓ  ؿٛد ٔیاػتذلاَ  ٗ،یثٕب٘ٙذ. ثٙبثشا یػبَ دس ػٕت خٛد ثبل 9اص  ؾیث ذی٘جب غیاص خّٕٝ سئ شاٖیوشد وٝ ٔذ
دس  یذیثب افشاد وّ شاٖیًَٛ ٔذت تدشثٝ وبس ٔذ ٗیثّىٝ ٕٞچٙ ؿشوت خبف، هیدس  شاٖیٔذ یاػت ٘ٝ تٟٙب دٚسٜ تلذ

 . (2025ٚ ٕٞىبساٖ،  ُیاِحبج اػٕبػ) ػبُٔ اػتشیٔذ ظٜیؿشوت، ثٝ ٚ هی
)خٙؼٗ ٚ  یٙذٌیٕ٘ب ٝی(، ٘ظش1984 ،6ؼٖٛیٚ ٔ هیػٌٛح ثبلا )ٕٞجش ٝی(، ٘ظش1982، 5)وبتض یسٚا٘ـٙبػ بتیثش ادث ٝیثب تى
ثش  یشیتأث اػتٕٔىٗ  ی، دٚسٜ تلذ(1978، 8)پففِِش ٚ ػبلا٘ؼیه ثٝ ٔٙبثغ یٚاثؼتٍ ٝی( ٚ ٘ظش1976 ،7ًٙیٔىّ

وٙذ، استجبًبت سا  یٔ دبدیا یدٚػت یٔـتشن ًٛلا٘ یًشف، تلذ هیٚ تٛػؼٝ داؿتٝ ثبؿذ. اص  كیتحم یٌزاس یٝػشٔب
افشاد  ٗیث یذ ثؼذٚ تجبدَ اًلاػبت وبسآٔ ـتشیدٞذ ٚ ٔٙدش ثٝ اػتٕبد ث یسا وبٞؾ ٔ یفشد ٗیوٙذ، تؼبسم ث یٔ ُیتؼٟ

ٚ  كیتحم یٞب ٙٝیٕٔىٗ اػت ٞض شػبُٔیٚ ٔذ شاٖیٔذ ٗیٔـتشن ث یتلذ ٗ،ی(. ثٙبثشا1989، 9ؿٛد )صٍ٘ش ٚ لاس٘غ یٔ
 دبدیًٛس ٔـبثٝ، ا ٚ ثٝ شٜیٔذ تیأثٝ اؿتشان ٌزاؿتٗ اًلاػبت ثب ٞ یثشا شػبُٔیٔذ ُیتٕب ؾیافضا كیتٛػؼٝ سا اص ًش

 ٗیا ٗیوبسآٔذ اًلاػبت ث یٌزاس ثٟجٛد ثخـذ. ثٝ اؿتشان شػبُٔ،یثٝ ٔذ تیفیبٚسٜ ثب واسائٝ ٔـ یثشا شٜیٔذ تیأدس ٞ ضٜیاٍ٘
 هیثش اػتشاتظ ی٘ظبست ٔبِ یثٝ خب شٜیٔذ تیأؿٛد ٞ یدٞذ وٝ ثبػث ٔ یسا وبٞؾ ٔ یدٚ ًشف، ػذْ تمبسٖ اًلاػبت

ٕٔىٗ  شػبُٔیٔذأت ٔذیشٜ ٚ ٞی شاِٖیٔـتشن ٔذ یتلذ ٗ،ی.  ػلاٜٚ ثش ا(2025ٚ ٕٞىبساٖ،  ُیاِحبج اػٕبػ) تٕشوض وٙذ
، 10ثبؿذ )ٔب٘ؼٛ یاص تحُٕ ؿىؼت دس ٘ٛآٚس یتٛا٘ذ ثٝ ؿىّ یدٞذ وٝ ٔ ؾیػبُٔ سا افضا شیاص ٔذ شٜیٔذ تیأت ٞیاػت حٕب

 ُیتٕب دٝیوبٞؾ دٞذ، دس ٘ت یٌزاسٝ یػشٔب یٞبٓ یسا دس تلٕ ٖػبٔلاشیٔذ یضیٌش ؼهیس تٛا٘ذ یٔ یتیحٕب ٗی(. چ2011ٙ
ػبُٔ شیٚ ٔذ شٜیٔذ تیأاػتٕبد ٔتمبثُ ٞ. دٞذ یٔ ؾیافضا پش سیؼهٚ تٛػؼٝ  كیتحم یٞب ًشح ٔـبسوت دس یآٟ٘ب سا ثشا

 یٚ ٔٙبثغ وبف تیفیسا ثٝ اسائٝ ٔـبٚسٜ ثب و شٜیٔذ تیأٞ ٗیدٞذ ٚ ٕٞچٙ ؾیػبُٔ سا افضاشیٔذ ب٘ٝیتٛا٘ذ سفتبس ٔـبٚسٜ خٛ یٔ
ٕٔىٗ اػت  شػبُٔیٚ ٔذ شاٖیٔذ ٗیُٔ ٔىشس ثٚ تؼب یًٛلا٘ یاص ساثٌٝ وبس ی٘بؿ یدٚػت ٍش،ید یوٙذ. اص ػٛ كیتـٛ

ٔمبثّٝ ثب  یوٝ ٘ظبست ٔؤثش ثشا یٚ ٘ظبست ٔغشهب٘ٝ ؿٛد. دس ٔٛاسد یاص تؼبسم ؿٙبخت یتشٗ ییٔٙدش ثٝ ػٌح پب
 ٗییٔغشهب٘ٝ ٚ ٞٓ ػٌح پب ظبستٚ تٛػؼٝ ٟٔٓ اػت، ٞٓ ٘ كیتحم یٞب یٌزاسٝ یدس ٔٛسد ػشٔب شػبُٔیٔذ یضیٌش ؼهیس

ؿشوت وبٞؾ دٞذ ٚ  ی٘ظبست ثش اػتشاتظ بصیاػٕبَ ػٌح ٔٛسد ٘ یسا ثشا شٜیٔذ تیأٞ ُیػت تٕبٕٔىٗ ا یتؼبسم ؿٙبخت
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 یٔـتشن ًٛلا٘ یتلذ ٗ،یٔختُ وٙذ. ػلاٜٚ ثش ا كیػبُٔ ٘بلا شاٖیثٝ ٔذ ذٖی٘ظٓ ثخـ یآٖ سا ثشا ییتٛا٘ب ٗیٕٞچٙ
ٞب،  بٜذٌید یٚ ٕٔىٗ اػت فشكت ثشاٌزاسد  یٔ شیٔٛخٛد تأث تیثش تؼٟذ آٟ٘ب ثٝ ٚهؼ شػبُٔیٚ ٔذ شٜیٔذ تیأٞ ٗیٔذت ث
ٚ  ُیاِحبج اػٕبػ) ٌزاسد یٔ یٔٙف شیتأث هیاػتشاتظ ٕبتیثش تلٕ دٝیسا وبٞؾ دٞذ، دس ٘ت ذیخذ یٞب ذٜیٞب ٚ ا ٟٔبست

 .  (2025ٕٞىبساٖ، 

 ٞبی ریُ پبػخ دٞیٓ: آیب تلذی ٔـتشن ثیٗ ثب تٛخٝ ثٝ ٔجب٘ی فٛق دس پظٚٞؾ حبهش دس كذد خٛاٞیٓ ثٛد تب ثٝ پشػؾ
تلذی ٞیأت ٔذیشٜ ثش آیب  ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ تأثیش ٔؼٙبداسی داسد؟ ٞیأت ٔذیشٜ ٚ ٔذیشػبُٔ ثش ػشٔبیٝ

ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ تأثیش  تلذی ٔذیشػبُٔ صٖ ثش ػشٔبیٝآیب  ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ تأثیش ٔؼٙبداسی داسد؟ ػشٔبیٝ
 ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ تأثیش ٔؼٙبداسی داسد؟ٝ تلذی ٔذیشػبُٔ ٔشد ثش ػشٔبیآیب  ٔؼٙبداسی داسد؟

 

 تعزیف ًظزی هتغيزّای پضٍّص

ٞبیی وٝ ٔذیشاٖ ٞیأت ٔذیشٜ ٚ ٔذیشػبُٔ ؿشوت ثب  تؼذاد ػبَ تصدی هطتزک بيي ّيأت هدیزُ ٍ هدیزعاهل:

 ؾیاافشاد سا افض ٗیث تیٕیٚ كٕ یػبًف یٔـتشن ٕٔىٗ اػت ٚاثؼتٍ یتلذیىذیٍش داسای تلذی ٔـتشن ٞؼتٙذ. 
 ٍش،ید یدٞذ. اص ػٛ ؾیثٝ اؿتشان ٌزاؿتٗ اًلاػبت افضا یافشاد سا ثشا ُیسا ثٟجٛد ثخـذ ٚ تٕب یٕٞىبس دٝیدٞذ، دس ٘ت

 ُیاِحبج اػٕبػ) دٞذ یٔ ؾیسا افضا ٍشیىذیٔٛخٛد ٚ اٌ٘جبق ثب سفتبس  تیٔذت تؼٟذ افشاد ثٝ ٚهؼ یٔـتشن ًٛلا٘ یتلذ
  (.2025ٚ ٕٞىبساٖ، 

ؿٛد وٝ تٛػي  ٔی اًلاقٞبی ػیؼتٕبتیىی  تحمیك ٚ تٛػؼٝ ثٝ فؼبِیت ٍ تَسعِ: گذاری در تحقيق سزهایِ

 ؿٛد ٚ خذٔبت ا٘دبْ ٔی ٔحلٛلاتٞب،  ٞب یب افشاد ثشای وؼت دا٘ؾ خذیذ یب ثٟجٛد اػبػی فٙبٚسی ٔؤػؼبت، ؿشوت
 (.1402)٘دفی ٚ فذایی ٚاحذ، 

 

 پيطيٌة پضٍّص
ثش  شػبُٔیٚ ٔذ شٜیٔذ تیأٞ ٗیٔـتشن ث یتلذ بیآ»ػٙٛاٖ ثٝ پظٚٞـی تحت  (2025) ٚ ٕٞىبساٖ ُیاِحبج اػٕبػ

 شاٖیٔـتشن ٔذ یتلذ دٞذ وٝ پشداختٙذ. ٘تبیح پظٚٞؾ آٟ٘ب ٘ـبٖ ٔی« ٌزاسد؟ یٔ شیٚ تٛػؼٝ تأث كیتحم یٌزاس ٝیػشٔب
 داسد.  ٔؼٙبداس ٚ ٔؼتمیٓ شیٚ تٛػؼٝ تأث كیثش ؿذت تحم شػبُٔیٚ ٔذٞیأت ٔذیشٜ 

 یٞب ٙٝیٚ ٞض ،یحؼبثشػ تٝیوٕ یٞب یظٌیٚ شٜ،یٔذ تیأٞ تیتشو»پظٚٞـی تحت ػٙٛاٖ ثٝ  (2025) 1ی ٚ ٕٞىبساٖٙؼتیٌ
وٝ ثٝ ػٙٛاٖ ػوٛ  یٔبِ شیٔذ یداسا یٞب ؿشوت دٞذ وٝ پشداختٙذ. ٘تبیح پظٚٞؾ آٟ٘ب ٘ـبٖ ٔی« ٚ تٛػؼٝ كیتحم

اثش  شٜیٔذ تیألق ٞتخ ؾیوٝ افضا یدس حبِ دٞٙذ، یٚ تٛػؼٝ سا وبٞؾ ٔ كیتحم یٞب ٙٝیٞض وٙذ، یخذٔت ٔ شٜیٔذ تیأٞ
ٚ  كیتحم یٞب ٙٝیثٝ ًٛس ٔثجت ثب ػٌح ٞض یحؼبثشػ تٝیوٕ یٚ تٛػؼٝ داسد. تخلق ٔبِ كیتحم یٞب ٙٝیٞضثش  ٔؼىٛع

ٚ  كیتحم یٞب ٙٝی٘ـبٖ دادٖ ٞض یٞب سا ثشا ؿشوت ُیتٕب یحؼبثشػ تٝیوٕ یىٝ اػتملاَ اػوبیحبِ دستٛػؼٝ ٔشتجي اػت، 
 .دٞذ یتٛػؼٝ وبٞؾ ٔ

« تٛػؼٝ ٚ تحمیك ٞبی ٞضیٙٝ ثش ٔذیشاٖ خٛدؿیفتٍی تأثیش»( ثٝ پظٚٞـی تحت ػٙٛاٖ 1403ٚ ٕٞىبساٖ )صادٜ وٛچٛ  حؼٗ
 ٚ تحمیك ٞبی دٞذ وٝ خٛدؿیفتٍی ٔذیشاٖ داسای تأثیش ٔؼتمیٓ ٚ ٔؼٙبداس ثش ٞضیٙٝ پشداختٙذ. ٘تبیح پظٚٞؾ آٟ٘ب ٘ـبٖ ٔی

 ثبؿذ. تٛػؼٝ ٔی
ثیش ٔذیشیت ػٛد ٚ تٕشوض ٔبِىیت ثش ٞضیٙٝ تحمیك ٚ تٛػؼٝ تأ»( ثٝ پظٚٞـی تحت ػٙٛاٖ 1403اػىٙذسی ٚ ّٔىی )

ٞبی  ٞضیٙٝ تأثیش ٔذیشیت ػٛد ثش دٞذ وٝ پشداختٙذ. ٘تبیح پظٚٞؾ آٟ٘ب ٘ـبٖ ٔی« ٞبی ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ؿشوت
                                                           

1
 Ginesti et al. 
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 تحمیك ٚ تٛػؼٝٞبی  ٞضیٙٝاستجبى ٔؼٙبداس ٚ ٔؼىٛػی داسد ٚ تٕشوض ٔبِىیت تأثیش ٔؼتمیٓ ٚ ٔؼٙبداسی ثش  تحمیك ٚ تٛػؼٝ
 ٘ذاسد. ٞبی تحمیك ٚ تٛػؼٝ ٞضیٙٝ داسد ِٚی تٕشوض ٔبِىیت ٘مؾ تؼذیٍّشی دس تأثیش ٔذیشیت ػٛد ثش

 

 ضٌاسی پضٍّص رٍش
پشداصد،  ٔیٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ  تلذی ٔـتشن ثیٗ ٞیأت ٔذیشٜ ٚ ٔذیشػبُٔ ثش ػشٔبیٝ پظٚٞؾ حبهش ثٝ ثشسػی

ؿٛد ٚ ٕٞچٙیٗ ثٝ تٛكیف ٚ تـشیح ٞش یه اص  ی ٔؼتمُ ثش ٚاثؼتٝ ثشسػی ٔیثٝ ٕٞیٗ دِیُ چٖٛ استجبى ثیٗ ٔتغیشٞب
  .داسد لشاس ٕٞجؼتٍی-تٛكیفیٞبی  ؿٛد، ِزا پظٚٞؾ دس دػتٝ پظٚٞؾ آٟ٘ب پشداختٝ ٔی

پشداصد ٚ  ٔی ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ تلذی ٔـتشن ثیٗ ٞیأت ٔذیشٜ ٚ ٔذیشػبُٔ ثش ػشٔبیٝ پظٚٞؾ حبهش ثٝ ثشسػی
ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ اػتفبدٜ  دػتیبثی ثٝ ایٗ اٞذاف اص اًلاػبتِ ٚالؼی ؿشوت چٖٛ ثٝ ٔٙظٛس

 لشاس داسد. وبسثشدی ٞبی ؿٛد دس ٘تیدٝ پظٚٞؾ دس صٔشٜ پظٚٞؾ ٔی
 پشداصد ٚ ٔیٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ  تلذی ٔـتشن ثیٗ ٞیأت ٔذیشٜ ٚ ٔذیشػبُٔ ثش ػشٔبیٝ پظٚٞؾ حبهش ثٝ ثشسػی

ؿٛد، ِزا اص  ػبَ ٌزؿتٝ اػتفبدٜ ٔی 10ٞبی ثٛسع اٚاق ثٟبداس تٟشاٖ ًی  اًلاػبت ؿشوت ثشای سػیذٖ ثٝ ایٗ ٞذف اص
  ثبؿذ. ٔیٞبی پغ سٚیذادی  ٘ٛع پظٚٞؾ

 

 ّای تحقيق فزضيِ ٍ تدٍیي ّا هباًی ًظزی فزضيِ
. سفتابس ٚ تفىاش ٔـابثٝ داس٘اذ     دبدیثٝ ا ُیوٙٙذ تٕب یثب ٞٓ وبس ٔ یٔذت ًٛلا٘ یوٝ ثشا یافشادپظٚٞـٍشاٖ ثش ایٗ ثبٚس٘ذ 

 بتیا تاش ٞؼاتٙذ ٕٔىاٗ اػات تدشث    ٝ یؿج ٙٝیصٔ ٗیوٝ دس ا یافشاد شایثخـذ ص یسا ثٟجٛد ٔ یٔـتشن ادغبْ اختٕبػ یتلذ
 یتلذ ٗ،یػلاٜٚ ثش ا. اسائٝ دٞٙذ ذادٞبیاص سٚ یٔـتشو حبتیداؿتٝ ثبؿٙذ ٚ تٛه یٔـبثٟ یٞب ذٌبٜیداؿتٝ ثبؿٙذ، د یٔـبثٟ

ثابِمٜٛ   حی٘تب ٗیؿٛد. ا یٚ اػتٕبد ٔ ییآؿٙبی، احؼبع دٚػت دبدیافشاد ثبػث ا ٗیٔذت ٚ تؼبٔلات ٔىشس ث یٛلا٘ٔـتشن ً
سا ثٟجٛد ثخـاذ ٚ   یٕٞىبس دٝیدٞذ، دس ٘ت ؾیافشاد سا افضا ٗیث تیٕیٚ كٕ یػبًف یٔـتشن ٕٔىٗ اػت ٚاثؼتٍ یتلذ
ٔذت تؼٟاذ افاشاد    یٔـتشن ًٛلا٘ یتلذ ٍش،ید یاص ػٛ دٞذ. ؾیثٝ اؿتشان ٌزاؿتٗ اًلاػبت افضا یافشاد سا ثشا ُیتٕب

  (.2025ٚ ٕٞىبساٖ،  ُیاِحبج اػٕبػ) دٞذ یٔ ؾیسا افضا ٍشیىذیٔٛخٛد ٚ اٌ٘جبق ثب سفتبس  تیثٝ ٚهؼ
استجبًبت ثٟتاش، اػتٕابد ٚ    ٍش،یىذیٞب ٚ ػبدات  ییاص تٛا٘ب كیافشاد )ٔب٘ٙذ دا٘ؾ ػٕ ٗیث یًٛلا٘ یاص تدشثٝ وبس ی٘بؿ بیٔضا

ثاٝ اؿاتشان    یػبُٔ ثاشا شیٔاذ  ُیا تٕب ؾیافاضا  كیا ٚ تٛػؼٝ سا اص ًش كیتحم ٙٝیاًلاػبت وبسآٔذ( ٕٔىٗ اػت ٞض تجبدَ
ثاٝ   تیا فیاسائاٝ ٔـابٚسٜ ثاب و    یثاشا  شٜیٔذ تیأدس ٞ ضٜیاٍ٘ دبدیا كیشاص ً ٗی)ٚ ٕٞچٙ شٜیٔذ تیأٌزاؿتٗ اًلاػبت ثب ٞ

ثاٝ وٙتاشَ    ـاتش یسا ث شٜیٔاذ  تیاأ ٞ دٝیدٞذ ٚ دس ٘ت یسا وبٞؾ ٔ یأش ػذْ تمبسٖ اًلاػبت ٗیػبُٔ( ثٟجٛد ثخـذ. اشیٔذ
 یٌزاسٝ یػشٔب ـتشیٚ تٛػؼٝ ث كیوٙذ تب دس تحم یٔ كیػبُٔ سا تـٛشیٔذ دٝ،یوٙذ، ٚ دس ٘ت یٔ ُیٔتٕب یٚ ٘ٝ ٔبِ هیاػتشاتظ
ٛ   ٗیثشػاب٘ذ. دس ٕٞا   تیثٝ ػّٕىشد وٛتبٜ ٔذت آػ یٌزاسٝ یػشٔب ٗیاٌش چٙ یوٙذ، حت  یتلاذ  كیا اص ًش ییساػاتب، ٕٞؼا

ٝ یثٝ ًاٛس ثابِمٜٛ ٞض   تٛا٘ذ یٔـتشن ٔ اص  تیا ثاٝ حٕب  یـاتش یث ُیا سا تٕب شاٖیسا وابٞؾ دٞاذ ٚ ٔاذ    ٕ٘بیٙاذٌی  یٞاب  ٙا
ٌبثك ثاب  ٔ(. 2025ٚ ٕٞىبساٖ،  ُیاِحبج اػٕبػ)  ػبُٔ وٙذ شیؿذٜ تٛػي ٔذ ـٟٙبدیٚ تٛػؼٝ پ كیتحم یٞب یٌزاسٝ یٔبػش

 :ٌشدد ٔی ٗیتذٚكٛست ریُ ثٝ  پظٚٞؾ اكّی ٝی، فشهفٛق یٞب اػتذلاَ

 داسد. یٔؼٙبداس شیٚ تٛػؼٝ تأث كیدس تحم یٌزاسٝ یثش ػشٔب شػبُٔیٚ ٔذ شٜیٔذ أتیٞ ٗیٔـتشن ث یتلذ 

 ایٗ أىبٖ ساٞب  ثٝ آٖ تش یًٛلا٘ یدٚسٜ تلذ چٖٛ وٙٙذ، یدس ٔـبٚسٜ ثٟتش ػُٕ ٔ تش یثب دٚسٜ ًٛلا٘ شٜیٔذ تیأٞ یاػوب
ٔٙحلاش ثاٝ فاشد ٚ     یالتلابد  يیٔحا  ِازا ٚ دس  ػات آٚس٘اذ  ثاٝ د  یـاتش یؿشوت اًلاػبت ث بتیتب دس ٔٛسد ػّٕ دٞذ یٔ
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ٔاذت، احتٕابلاً اص    ی٘ثب ػبثمٝ ًٛلا شٜیٔذ تیأٞ ی(. اػوب2021، 1ٚ ٕٞىبساٖ ٛ٘بتی)ِ آٖ سا دسن وٙٙذ یٔبِ یٞب ٌضاسؽ
.  وٙٙذ یٔ یؿشوت خٛدداس بتیثٕب٘ٙذ، اص وؼت اًلاػبت دس ٔٛسد ػّٕ شٜیٔذ تیأدس ٞ ـتشیؿٛ٘ذ ٚ ٞش چٝ ث یٔ یخٛد ساه

دٞذ  یؿشوت سا وبٞؾ ٔ سصؽا یوٝ تفىش ٌشٚٞ ٗیس٘ح ثجش٘ذ ٚ ا یتش ٕٔىٗ اػت اص تفىش ٌشٚٞ یثب دٚسٜ ًٛلا٘ شاٖیٔذ
ٌزاسی  تٛا٘ذ دس تلٕیٕبت ػشٔبیٝ سػذ دٚسٜ تلذی ٞیأت ٔذیشٜ ٔی (.  ثٝ ٕٞیٗ دِیُ ثٝ ٘ظش ٔی2022، 2ٚ اِحجبثؼٝ اػظٓ)

 :ٌشدد ٔی ٗیتذٚكٛست ریُ ثٝ  فشػی اَٚ پظٚٞؾ ٝی، فشهفٛق  ٌبثك ثب اػتذلأَٔؤثش ٚالغ ؿٛد ٚ 

 ٌٝزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ تأثیش ٔؼٙبداسی داسد. تلذی ٞیأت ٔذیشٜ ثش ػشٔبی 

ٌزاسی ٔشتجي  ؿشوتی، ػشٔبیٝ ٌزاسی ػشٔبیٝ ؿشوت اػٓ اص تلٕیٕبت ٔشثٛى ثٝ تٛا٘ذ ثش تلٕیٕبت ٔی خٙؼیت ٔذیشػبُٔ
ٌشیضتاش ٚ   ٌزاسی سیؼه دٞٙذ وٝ ص٘بٖ دس ػشٔبیٝ ٞب ٘ـبٖ ٔی ثشخی اص پظٚٞؾ .ٚ ػّٕىشد تأثیش ثٍزاسد ثب تحمیك ٚ تٛػؼٝ

ٝ  ٞبیی وٝ ص٘بٖ دس آٖ ػٕت ٔذیشػبّٔی داس٘ذ، تأثیش ثٍزاسد. وبستش ٞؼتٙذ ٚ ایٗ ٕٔىٗ اػت ثش ػّٕىشد ؿشوت ٔحبفظٝ  ثا
 ٘ظاش  دس ػبُٔ تٟٙب ػٙٛاٖ ثٝ ٘جبیذ أب ثبؿذ، ؿشوت ٞبی اسصیبثی دس ٟٔٓ ػبُٔ یه تٛا٘ذ ٔی ٔذیشػبُٔ خٙؼیت وّی، ًٛس

 :ٌشدد ٔی ٗیتذٚدٚ كٛست ریُ ثٝ  دْٚ  پظٚٞؾ ٝی، فشهفٛق  ٌبثك ثب اػتذلأَ(.  2022، ٚ اِحجبثؼٝ اػظٓ) ؿٛد ٌشفتٝ

 ٌٝزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ تأثیش ٔؼٙبداسی داسد. تلذی ٔذیشػبُٔ صٖ ثش ػشٔبی 

 ٝأثیش ٔؼٙبداسی داسد.ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ ت تلذی ٔذیشػبُٔ ٔشد ثش ػشٔبی 

 

 گيزیًوًَِ آهاری ٍ رٍش ًوًَِ

 ثبؿذ. ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٔیخبٔؼٝ آٔبسی پظٚٞؾ ؿبُٔ تٕبٔی ؿشوت
ؿٛد ٚ ثٝ ٔٙظٛس ا٘تخبة  ٌیشی اص ثیٗ خبٔؼٝ آٔبسی اص سٚؽ غشثبٍِشی )حزفی ػیؼتٕبتیه( اػتفبدٜ ٔی ثشای ٕ٘ٛ٘ٝ

 ٌشدد: ثشسػی ٔیٞب ؿشایي صیش  ؿشوت
ثٝ ًٛس وبُٔ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ  1402تب  1393ٞبی  ؿٛ٘ذ وٝ ًی ػبَ ٞبیی ثشسػی ٔیؿشوت .1

 حوٛس داؿتٝ ثبؿٙذ.

 ٞب اػفٙذ ٔبٜ ثبؿذ.ؿٛ٘ذ وٝ پبیبٖ ػبَ ٔبِی ؿشوت ٞبیی ثشسػی ٔیؿشوت .2

 غییش ٘ذادٜ ثبؿٙذ.ػبَ ٔبِی سا ت 1402تب  1393ؿٛ٘ذ وٝ دس ثبصٜ صٔب٘ی  ٞبیی ثشسػی ٔیؿشوت .3

 ٔبٜ ٘ذاؿتٝ ثبؿٙذ. 6ؿٛ٘ذ وٝ ٚلفٝ ٔؼبٔلاتی ثیؾ اص  ٞبیی ثشسػی ٔیؿشوت .4

ٞب ٞب ٚ ثیٌٕٝزاسی، ِیضیًٙ، ثب٘هٞبی ػشٔبیٝؿٛ٘ذ وٝ دس دػتٝ ؿشوت ٞبیی ثشسػی ٔیدس ٟ٘بیت ؿشوت .5
 ٘جبؿٙذ.

 ّاغزبالگزی ضزکت(: 1)جدٍل 
 719 1402صاس پبیٝ فشاثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ دس پبیبٖ ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع ٚ ثبتؼذاد وُ ؿشوت

 (194) ٞبی ثبصاس پبیٝ تؼذاد ؿشوت

 (5) ٞبی وٛچه ٚ ٔتٛػيتؼذاد ؿشوت

 (199) ا٘ذٞبی ثشسػی وبُٔ دس ثٛسع ٘جٛدٜٞبیی وٝ ًی ػبَتؼذاد ؿشوت

 (69) ؿٛدٕیختٓ ٘ 29/12ٞبیی وٝ دس لّٕشٚ صٔب٘ی پظٚٞؾ ػبَ ٔبِی آٟ٘ب ثٝ تؼذاد ؿشوت

 (45) ا٘ذٞبیی وٝ دس دٚسٜ پظٚٞؾ ػبَ ٔبِی سا تغییش دادٜؿشوت

 (37) ا٘ذٔبٜ داؿتٝ 6ٞبیی وٝ ٚلفٝ ٔؼبٔلاتی ثیؾ اص تؼذاد ؿشوت

 (31) ٌزاسی اؿتغبَ داس٘ذٞبیی وٝ دس لّٕشٚ صٔب٘ی پظٚٞؾ ثٝ أٛس ػشٔبیٝتؼذاد ؿشوت

                                                           
1
 Livnat et al. 

2
 Azzam & Alhababsah 
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 (14) ٌشی ٚ ٟ٘بدٞبی ٔبِی اؿتغبَ داس٘ذٝ أٛس ٚاػٌٝٞبیی وٝ دس لّٕشٚ صٔب٘ی پظٚٞؾ ثتؼذاد ؿشوت

 (9) ٞبی ِیضیًٙ وٝ دس لّٕشٚ صٔب٘ی پظٚٞؾ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ حوٛس داس٘ذتؼذاد ؿشوت

 (15) ٞب ٚ ٔؤػؼبت ٔبِی ٚ اػتجبسی وٝ دس لّٕشٚ صٔب٘ی پظٚٞؾ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ حوٛس داس٘ذتؼذاد ثب٘ه

 (6) ٞبیی وٝ دس لّٕشٚ صٔب٘ی پظٚٞؾ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ حوٛس داس٘ذتؼذاد ثیٕٝ

 95 ٞبی ثبلیٕب٘ذٜ دس ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبسیتؼذاد ؿشوت

 
 

 ی پضٍّصهتغيزّاعولياتی تعزیف 
 اسایٝ ؿذٜ ا٘ذ: 2٘حٜٛ ا٘ذاصٜ ٌیشی ٔتغیشٞبی تحمیك دس خذَٚ 

 تعزیف عولياتی هتغيزّای پضٍّص(: 0)جدٍل 
 ٔٙجغ ٘حٜٛ ٔحبػجٝ ٔتغیش ٕ٘بد ٔتغیش یش٘بْ ٔتغ سدیف

 ٔتغیش ٚاثؼتٝ

ٌزاسی دس تحمیك  ػشٔبیٝ 1
 ٚ تٛػؼٝ

٘ؼجت ٞضیٙٝ تحمیك ٚ تٛػؼٝ ثٝ وُ فشٚؽ     
 )دسآٔذ( ؿشوت

ٚ  ُیاِحبج اػٕبػ
 (2025ٕٞىبساٖ )

 ٔتغیش ٔؼتمُ

تلذی ٔـتشن ثیٗ  2
 ٞیأت ٔذیشٜ ٚ ٔذیشػبُٔ 

     
    
              

بیی وٝ ٔذیشاٖ ٞیأت ٔذیشٜ ٚ ٞ تؼذاد ػبَ
 ا٘ذ. ٔذیشػبُٔ ؿشوت ثب یىذیٍش وبس وشدٜ

ٞبی تلذی  ثشای ا٘ذاصٜ ایٗ ٔتغیش تؼذاد ػبَ
ؿٛد ٚ ٕٞچٙیٗ تؼذاد  ٔذیشػبُٔ ٔـخق ٔی

ٞبی تلذی ٞیأت ٔذیشٜ ثب اػوبی ثبثت  ػبَ
ٞبی  ؿٛد ٚ دس ٟ٘بیت ػبَ ٘یض ٔحبػجٝ ٔی

تلذی وٝ ثیٗ ٞیأت ٔذیشٜ ٚ ٔذیشػبُٔ 
 ؿٛ٘ذ. ثبؿذ، ؿٕبسؽ ٔی ٔـتشن

ٚ  ُیاِحبج اػٕبػ
 (2025ٕٞىبساٖ )

ٞبی تلذی ٞیأت ٔذیشٜ ثب اػوبی  تؼذاد ػبَ              تلذی ٞیأت ٔذیشٜ 3
 ثبثت

اٌش ٔذیشػبُٔ ؿشوت صٖ ثبؿذ ثٝ ایٗ ٔتغیش              تلذی ٔذیشػبُٔ صٖ 4
ػذد یه ٚ دس غیش ایٗ كٛست ػذد كفش تؼّك 

 ٌیشد. ٔی

اٌش ٔذیشػبُٔ ؿشوت ٔشد ثبؿذ ثٝ ایٗ ٔتغیش              ٔذیشػبُٔ ٔشد تلذی 5
ػذد یه ٚ دس غیش ایٗ كٛست ػذد كفش تؼّك 

 ٌیشد. ٔی

 ٔتغیشٞبی وٙتشِی

ٞبی تلذی ٔذیشػبُٔ ثٝ كٛست  تؼذاد ػبَ            دٚسٜ تلذی ٔذیشػبُٔ 6
 ٔتٛاِی

ٚ  ُیاِحبج اػٕبػ
 (2025ٕٞىبساٖ )

اٌش ٔذیشػبُٔ دس ػبَ ٔٛسد ثشسػی تغییش پیذا            تغییش ٔذیشػبُٔ 7
وٙذ ثٝ ایٗ ٔتغیش ػذد یه ٚ دس غیش ایٗ 

 ٌیشد. كٛست ػذد كفش تؼّك ٔی
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 دسكذ ػٟبْ تحت تّٕه ٔذیشػبُٔ               ٔبِىیت ٔذیشػبُٔ 8

 ٍِبسیتٓ ًجیؼی تؼذاد وُ اػوبی ٞیأت ٔذیشٜ            ا٘ذاصٜ ٞیأت ٔذیشٜ 9

٘ؼجت تؼذاد اػوبی غیشٔٛظف ٞیأت ٔذیشٜ ثٝ            اػتملاَ ٞیأت ٔذیشٜ 10
 وُ اػوبی ٞیأت ٔذیشٜ

تٙٛع خٙؼیتی دس ٞیأت  11
 ٔذیشٜ

اٌش دس ٞیأت ٔذیشٜ ؿشوت تٙٛع خٙؼیتی ٚخٛد              
داؿتٝ ثبؿذ ثٝ ایٗ ٔتغیش ػذد یه ٚ دس غیش ایٗ 

 ٌیشد. كٛست ػذد كفش تؼّك ٔی

 ٞب ٍِبسیتٓ ًجیؼی وُ داسایی      شوتا٘ذاصٜ ؿ 12

 ٞب ٞب ثٝ وُ داسایی ٘ؼجت وُ ثذٞی     اٞشْ ٔبِی 13

 ٞب ٘ؼجت ػٛد خبِق ثٝ وُ داسایی     ٞب ثبصدٜ وُ داسایی 14

 ٞب ٞبی ٘بٔـٟٛد ثٝ وُ داسایی ٘ؼجت داسایی Intangible ٞبی ٘بٔـٟٛد داسایی 15

 

 آهار تَصيفی 
( ٞش ٔتغیش، اػٓ اص ٔتغیش 6ٚ وـیذٌی 5، چٍِٛی4، وٕیت3ٝ، ثیـی2ٝٙ، ٔیب1ٝ٘ؿبُٔ ٔیبٍ٘یٗ)ٞبی تٛكیفی ٜآٔبس ،3دس خذَٚ 

 شػبُٔیٔذ یتلذ، صٖ شػبُٔیٔذ یتلذ، شٜیٔذ أتیٞ یتلذتلذی ٔـتشن ثیٗ ٞیأت ٔذیشٜ ٚ ٔذیشػبُٔ،) ٔؼتمُ
 تیٔبِى، شػبُٔیٔذ شییتغ، شػبُٔیٔذ یذدٚسٜ تل( ٚ وٙتشِی پظٚٞؾ )ٚ تٛػؼٝ كیدس تحم یٌزاسٝ یػشٔب(، ٚاثؼتٝ )ٔشد
وُ  ثبصدٜی، ٔبِ اٞشْ، ؿشوت ا٘ذاصٜ، شٜیٔذ أتیدس ٞ یتیخٙؼ تٙٛع، شٜیٔذ أتیٞ اػتملاَ، شٜیٔذ أتیٞ ا٘ذاصٜ، شػبُٔیٔذ
 د:ٌشداسائٝ ٔی (٘بٔـٟٛد یٞب ییداسا، ٞب ییداسا

 ّای هزکشی، پزاکٌدگی ٍ ًحَُ تَسیع هتغيزّای پضٍّصضاخص (:3) جدٍل
 

 بْ ٔتغیش٘

 
 ٕ٘بد ٔتغیش

 تؼذاد
ٕٝ٘ٛ٘ 

ؿبخق  ٞبی ٔشوضیؿبخق
 پشاوٙذٌی

 ٘حٜٛ تٛصیغ

 وـیذٌی چٍِٛی ٔؼیبسا٘حشاف وٕیٙٝ ثیـیٙٝ ٔیب٘ٝ ٔیبٍ٘یٗ

ٌزاسی  ػشٔبیٝ
دس تحمیك ٚ 

 تٛػؼٝ

    950 002/0 0007/0 01/0 00/0 004/0 80/1 73/5 

تلذی ٔـتشن 
ثیٗ ٞیأت 
ٔذیشٜ ٚ 

 ٔذیشػبُٔ 

         
              

950 68/0 00/0 00/6 00/0 06/1 99/1 49/7 

تلذی ٞیأت 
 ٔذیشٜ

             950 94/1 00/2 00/7 00/1 18/1 36/1- 51/4 

دٚسٜ تلذی 
 ٔذیشػبُٔ

           950 65/2 00/2 00/10 00/1 97/1 49/1 98/4 

 99/4 82/1 24/0 00/0 90/0 00/0 12/0 950              ٔبِىیت 
                                                           

1
 Mean 

2
 Median 

3
 Maximum 

4
 Minimum 

5
 Skewness 

6
 Kurtosis 
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 ٔذیشػبُٔ

ا٘ذاصٜ ٞیأت 
 ٔذیشٜ

           950 61/1 60/1 94/1 60/1 03/0 13/2 43/8 

اػتملاَ ٞیأت 
 ٔذیشٜ

          950 64/0 60/0 00/1 00/0 18/0 11/0 89/2 

 63/3 42/0 63/1 12/10 58/20 79/14 99/4 950      ا٘ذاصٜ ؿشوت

 06/5 66/0 24/0 03/0 87/1 57/0 57/0 950     اٞشْ ٔبِی

ثبصدٜ وُ 
 ٞب داسایی

    950 13/0 12/0 89/0 06/1- 18/0 39/0 88/6 

ٞبی  داسایی
 ٘بٔـٟٛد

Intangible 950 004/0 002/0 02/0 00/0 005/0 93/1 39/6 

ثبؿذ. ثٝ ٔٙظٛس ی ٞش ٔتغیش، ثب تٛخٝ ثٝ ٔمبدیش ثیـیٙٝ ٚ وٕیٙٝ دس حذ لبثُ لجَٛ ٔیٔمبدیش ٔیبٍ٘یٗ ٚ ٔیب٘ٝ 3دس خذَٚ 
ٞب اص ؿبخق ا٘حشاف ٔؼیبس اػتفبدٜ ؿذ وٝ ٔمذاس وٓ ٚ ٘ضدیه ثٝ ٔیبٍ٘یٗ ایٗ ؿبخق حبوی اص ییِٗ پشاوٙذٌی دادٜتؼ

ٞبی چٍِٛی ٚ وـیذٌی اػتفبدٜ ؿذٜ اػت، ٞب اص ؿبخقپشاوٙذٌی وٓ سا داسد. ٕٞچٙیٗ ثٝ ٔٙظٛس تؼییِٗ تمبسٖ دادٜ
ٚ ایٗ ٘یض ثذاٖ ٔؼٙبػت وٝ حدٓ اوثش ٔـبٞذات ٔشثٛى ثٝ ٞب دس ػٕت ساػت سا داسد چٍِٛی ٔثجت حبوی اص تدٕغ دادٜ

، شػبُٔیٚ ٔذ شٜیٔذ أتیٞ ٗیٔـتشن ث یتلذ، ٚ تٛػؼٝ كیدس تحم یٌزاسٝ یػشٔبایٗ ٔتغیشٞب اص ٔیبٍ٘یٗ وٕتش اػت ٚ 
وُ  صدٜثبی، ٔبِ اٞشْ، ؿشوت ا٘ذاصٜ، شٜیٔذ أتیٞ اػتملاَ، شٜیٔذ أتیٞ ا٘ذاصٜ، شػبُٔیٔذ تیٔبِى، شػبُٔیٔذ یتلذ دٚسٜ
ٞب دس ػٕت چپ داسای چٍِٛی ٔثجت ٞؼتٙذ. دس ٔمبثُ؛ چٍِٛی ٔٙفی حبوی اص تدٕغ دادٜ ٘بٔـٟٛد یٞب ییداساٚ  ٞب ییداسا

 أتیٞ یتلذسا داسد ٚ ایٗ ٘یض ثذاٖ ٔؼٙبػت وٝ حدٓ اوثش ٔـبٞذات ٔشثٛى ثٝ ایٗ ٔتغیشٞب اص ٔیبٍ٘یٗ ثیـتش اػت ٚ 
دٞذ ٚ اٌش ٔثجت ثبؿذ حبوی ی تٛصیغ ٘شٔبَ سا ٘ـبٖ ٔیٞب دس لّٝتدٕغ دادٜ ٜ داسای چٍِٛی ٔٙفی اػت. وـیذٌی ٘یضشیٔذ

، ٚ تٛػؼٝ كیدس تحم یٌزاسٝ یػشٔباص لشاس ٌشفتٗ لّٝ تٛصیغ ٔتغیش ثبلاتش اص تٛصیغ ٘شٔبَ سا داسد وٝ تٕبٔی ٔتغیشٞب اػٓ اص 
 ا٘ذاصٜ، شػبُٔیٔذ تیٔبِى، بُٔشػیٔذ یتلذ دٚسٜ، تلذی ٞیأت ٔذیشٜ، شػبُٔیٚ ٔذ شٜیٔذ أتیٞ ٗیٔـتشن ث یتلذ

داسای وـیذٌی  ٘بٔـٟٛد یٞب ییداساٚ  ٞب ییوُ داسا ثبصدٜی، ٔبِ اٞشْ، ؿشوت ا٘ذاصٜ، شٜیٔذ أتیٞ اػتملاَ، شٜیٔذ أتیٞ
 ٔثجت ٞؼتٙذ.

 فزاٍاًی هتغيز هجاسی پضٍّص(: 1)جدٍل 
 تؼذاد ٚ دسكذ فشاٚا٘ی تؼذاد ٕ٘بد ٔتغیش ٘بْ ٔتغیش

 ؿشوت ثب ػذد یه –ػبَ  
 تؼذاد ٚ دسكذ فشاٚا٘ی 

 ؿشوت ثب ػذد كفش –ػبَ 

      تغییش ٔذیشػبُٔ
      

950 291 63/30 % 659 37/69 % 

تٙٛع خٙؼیتی دس ٞیأت 
 ٔذیشٜ

       
       

950 64 74/6 % 886 26/93 % 

       تلذی ٔذیشػبُٔ صٖ
       

950 2 21/0 % 948 79/99% 

      تلذی ٔذیشػبُٔ ٔشد
        

950 948 79/99% 2 21/0 % 

 
ؿشوت تغییش ٔذیشػبُٔ داؿتٝ ٚ -ػبَ 291ؿشوت(، -ؿشوت ٕ٘ٛ٘ٝ )ػبَ 950ٔـخق ؿذ وٝ اص ثیٗ  4ثب تٛخٝ ثٝ خذَٚ 

ؿشوت تٙٛع خٙؼیتی ٚخٛد داسد ٚ دس ٞیأت -ػبَ 64ی  ا٘ذ؛ دس ٞیأت ٔذیشٜ ؿشوت تغییش ٔذیشػبُٔ ٘ذاؿتٝ-ػبَ 659



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًداس حسابداری ٍ هدیزیت

                                     (                                                                                            َمس)جلد  1121 ْارب، 120، ضوارُ 8دٍرُ 
 

210 
 

 

ٕ٘ٛ٘ٝ خب٘ٓ ثٛدٜ ٚ  2ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبسی، ٔذیشػبُِٔ  950خٛد ٘ذاسد؛ ٕٞچٙیٗ دس ثیٗ ؿشوت تٙٛع خٙؼیتی ٚ-ػبَ 886ی  ٔذیشٜ
 .ثبؿذ ٞب ٔشد ٔی ٔذیشػبُٔ ػبیش ٕ٘ٛ٘ٝ

 

 ّای پضٍّصبَدى هدل /عدم ًزهالبزرسی ًزهال
ٛدٖ ثبؿذ. دس ایٗ پظٚٞؾ ثٝ ٔٙظٛس ثشسػی ٘شٔبَ ثٞب ٔیٞب، اِٚیٗ ٔشحّٝ ثشسػی ٘شٔبَ ثٛدٖ ٔذَدس فشآیٙذ آصٖٔٛ فشهیٝ

 ٌشدد:ٞبی آٖ سا ثٝ كٛست صیش ثیٗ ٔیوٙیٓ ٚ فشهیٝاػتفبدٜ ٔی ثشا-خبسنٞب اص آصٖٔٛ ٔذَ

 ٞب ٘شٔبَ اػت.: تٛصیغ دادٜ   
 ٞب ٘شٔبَ ٘یؼت.تٛصیغ دادٜ    

 ّای پضٍّصآسهَى ًزهال بَدى هدل(: 5) جدٍل
 آصٖٔٛ٘تیدٝ  ثشا-ػٌح ٔؼٙبداسی آصٖٔٛ خبسن ثشا-آٔبسٜ آصٖٔٛ خبسن ٔذَ

 ػذْ ٘شٔبَ 0000/0 37/1186 1ٔذَ 

 ػذْ ٘شٔبَ 0000/0 74/760 2ٔذَ 

 ػذْ ٘شٔبَ 0000/0 71/48 3ٔذَ 

 ػذْ ٘شٔبَ 0000/0 71/48 4ٔذَ 

دس وٕتش اػت ٚ  05/0اص ٔذَ سٌشػیٛ٘ی پظٚٞؾ وٕتش  4ثشای ٞش  ثشا-ثب تٛخٝ ثٝ ػٌح ٔؼٙبداسی آٔبسٜ آصٖٔٛ خبسن
ٞبی ثب تؼذاد ٔـبٞذات ثبلا ٘شٔبَ ٔشوضی، هشایت دس دادٜ ِٚی ثب تٛخٝ ثٝ لویۀ حذ ؼت،٘ی ٞب ٘شٔبَتٛصیغ دادٜ٘تیدٝ 

ثٝ ثیب٘ی دیٍش، ٔبدأی وٝ ا٘ذاصٜ ٕ٘ٛ٘ٝ ثٝ ا٘ذاصٜ وبفی ثضسي ثبؿذ، . ؿٛ٘ذ حتی اٌش تٛصیغ اخضا ٘شٔبَ ٘جبؿذٔحؼٛة ٔی
 .وٙذ٘من فشم ٘شٔبَ ثٛدٖ، ٔـىّی دس ٘تبیح ثشاصؽ ایدبد ٕ٘ی

 

 خطی هتغيزّای پضٍّصّن بزرسی
اػتفبدٜ  "ػبُٔ تٛسْ ٚاسیب٘غ"ٞبی سٌشػیٛ٘ی پظٚٞؾ اص ؿبخق  خٌی ثیٗ ٔتغیشٞبی ٞش یه اص ٔذَثشای ثشسػی ٞٓ

 ثبؿذ:ٌشدیذ ٚ ٘تبیح دس خذَٚ صیش لبثُ ٔـبٞذٜ ٔی
 پضٍّصّای خطی هتغيزّای هدلّن(: 6) جدٍل

 
 ٕ٘بد ٔتغیش

 ػبُٔ تٛسْ ٚاسیب٘غ  ػبُٔ تٛسْ
 غ ٚاسیب٘

 ػبُٔ تٛسْ
 ٚاسیب٘غ 

  ٚاسیب٘غ  ػبُٔ تٛسْ
 ٘تیدٝ

 4ٔذَ  3ٔذَ  2ٔذَ  1ٔذَ 

         
              

 ػذْ ٞٓ خٌی - - - 12/1

 ػذْ ٞٓ خٌی 11/1 11/1 09/1 17/1             

 ػذْ ٞٓ خٌی - 02/1 - -            

 ػذْ ٞٓ خٌی 02/1 - - -            

 ػذْ ٞٓ خٌی 53/1 53/1 53/1 59/1           

 ػذْ ٞٓ خٌی 42/1 42/1 42/1 45/1          

 ػذْ ٞٓ خٌی 03/1 03/1 03/1 04/1              

 ػذْ ٞٓ خٌی 08/1 08/1 08/1 09/1           

 ػذْ ٞٓ خٌی 16/1 16/1 16/1 16/1          

 ػذْ ٞٓ خٌی 10/1 10/1 10/1 10/1             

 ػذْ ٞٓ خٌی 15/1 15/1 15/1 16/1     
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 ػذْ ٞٓ خٌی 87/1 87/1 87/1 87/1    

 ػذْ ٞٓ خٌی 74/1 74/1 74/1 74/1    

Intangible 01/1 01/1 01/1 01/1 ػذْ ٞٓ خٌی 

( اػٓ اص 1ی ػبُٔ تٛسْ ٚاسیب٘غ خذَٚ فٛق ثیبٍ٘ش آٖ اػت وٝ دس ثیٗ تٕبٔی ٔتغیشٞبی ٔذَ سٌشػیٛ٘ی )ٔمذاس آٔبسٜ
 أتیٞ ا٘ذاصٜ، شػبُٔیٔذ تیٔبِى، شػبُٔیٔذ شییتغ، شػبُٔیٔذ یدٚسٜ تلذ، شػبُٔیٚ ٔذ شٜیٔذ أتیٞ ٗیٔـتشن ث یتلذ

 یٞب ییداساٚ  ٞب ییوُ داسا ثبصدٜی، ٔبِ اٞشْ، ؿشوت ا٘ذاصٜ، شٜیٔذ أتیدس ٞ یتیخٙؼ تٙٛع، شٜیٔذ أتیٞ اػتملاَ، شٜیٔذ
 تیٔبِى، شػبُٔیٔذ شییتغ، شػبُٔیٔذ یدٚسٜ تلذ، شٜیٔذ أتیٞ یتلذاػٓ اص  2؛ ٔتغیشٞبی ٔذَ سٌشػیٛ٘ی ٘بٔـٟٛد

وُ  ثبصدٜی، ٔبِ اٞشْ، ؿشوت ا٘ذاصٜ، شٜیٔذ أتیدس ٞ یتیخٙؼ تٙٛع، شٜیٔذ أتیٞ اػتملاَ، شٜیٔذ أتیٞ ا٘ذاصٜ، شػبُٔیٔذ
 شییتغ، شػبُٔیٔذ یدٚسٜ تلذ، صٖ شػبُٔیٔذ یتلذاػٓ اص  3؛  ٔتغیشٞبی ٔذَ سٌشػیٛ٘ی ٘بٔـٟٛد یٞب ییداساٚ  ٞب ییداسا
، ؿشوت ا٘ذاصٜ، شٜیٔذ أتیدس ٞ یتیخٙؼ تٙٛع، شٜیٔذ أتیٞ اػتملاَ، شٜیٔذ أتیٞ ا٘ذاصٜ، شػبُٔیٔذ تیٔبِى، شػبُٔیٔذ

 شػبُٔیٔذ یتلذاػٓ اص  3؛ ٚ ٕٞچٙیٗ ٔتغیشٞبی ٔذَ سٌشػیٛ٘ی ٘بٔـٟٛد یٞب ییداساٚ  ٞب ییوُ داسا ثبصدٜی، ٔبِ اٞشْ
 تٙٛع، شٜیٔذ أتیٞ اػتملاَ، شٜیٔذ أتیٞ ا٘ذاصٜ، شػبُٔیٔذ تیٔبِى ،شػبُٔیٔذ شییتغ، شػبُٔیٔذ یدٚسٜ تلذٔشد، 
خٌی ٚخٛد ٘ذاسد صیشا ٞٓ ٘بٔـٟٛد یٞب ییداساٚ  ٞب ییوُ داسا ثبصدٜی، ٔبِ اٞشْ، ؿشوت ا٘ذاصٜ، شٜیٔذ أتیدس ٞ یتیخٙؼ

 اػت. 10ٔمذاس آٔبسٜ ػبُٔ تٛسْ ٚاسیب٘غ وٕتش اص 

 

 بزرسی هاًایی هتغيزّای پضٍّص
 (LLC) ٖٛ ٞبی ایؼتبیی سایح دس ٌٔبِؼبت وبسثشدی آصٖٔٛ سیـٝ ٚاحذ ِٛیٗ، ِیٗ ٚچٛیىی اص آصٔ

-فشهیٝٚ ثبؿذ ٔی 1

 ثبؿٙذ:ٞبی ایٗ آصٖٔٛ ثٝ ؿشح صیش ٔی
H0.ػشی صٔب٘ی داسای سیـٝ ٚاحذ اػت ;  ٚH1.ػشی صٔب٘ی ایؼتب اػت ; 

پزیشد. ثذیٗ تشتیت اٌش ػٌح آٔذٜ كٛست ٔی داسی ثذػت٘حٜٛ داٚسی دس ٔٛسد ٔب٘بیی یب ػذْ ٔب٘بیی ثش اػبع ػٌح ٔؼٙی
 ثبؿذ.ثبؿذ فشم كفش سد ؿذٜ ٚ ٔتغیش ٔب٘ب ٔی 05/0( آصٖٔٛ وٛچىتش اص sigداسی )ٔؼٙی

 هاًایی هتغيزّای پضٍّص (:7) جدٍل
 آٔبسٜ آصٖٔٛ  ٕ٘بد ٔتغیش ٘بْ ٔتغیش

 ِٛیٗ، ِیٗ ٚ چٛ
ػٌح ٔؼٙبداسی آٔبسٜ   ِٛیٗ، 

 ِیٗ ٚ چٛ
 ٘تیدٝ

 ٔب٘ب 0000/0 -33/10     دس تحمیك ٚ تٛػؼٌٝزاسی  ػشٔبیٝ

تلذی ٔـتشن ثیٗ ٞیأت ٔذیشٜ ٚ 
 ٔذیشػبُٔ 

         
              

 ٔب٘ب 0000/0 -13/15

 ٔب٘ب 0057/0 -52/2              تلذی ٞیأت ٔذیشٜ

 ٔب٘ب 0033/0 -71/2             تلذی ٔذیشػبُٔ صٖ

 ٔب٘ب 0033/0 -71/2             تلذی ٔذیشػبُٔ ٔشد

 ٔب٘ب 0415/0 -96/1            دٚسٜ تلذی ٔذیشػبُٔ

 ٔب٘ب 0021/0 -12/2           تغییش ٔذیشػبُٔ

 ٔب٘ب 0032/0 -72/2               ٔبِىیت ٔذیشػبُٔ

 ٔب٘ب 0000/0 -52/5            ا٘ذاصٜ ٞیأت ٔذیشٜ

 ٔب٘ب 0000/0 -95/7           اػتملاَ ٞیأت ٔذیشٜ

 ٔب٘ب 0000/0 -43/5              تٙٛع خٙؼیتی دس ٞیأت ٔذیشٜ

                                                           
1
 Levin, Lin & Chu 
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 ٔب٘ب 0000/0 -73/10      ا٘ذاصٜ ؿشوت

 ٔب٘ب 0000/0 -50/11     اٞشْ ٔبِی

 ٔب٘ب 0000/0 -95/6     ٞب ثبصدٜ وُ داسایی

 ٔب٘ب Intangible 95/12- 0000/0 ٞبی ٘بٔـٟٛد داسایی

چٛ دس خذَٚ فٛق ثیبٍ٘ش آٖ اػت وٝ تٕبٔی ٔتغیشٞبی پظٚٞؾ اػٓ اص  آصٖٔٛ ِٛیٗ ِیٗی ػٌح ٔؼٙبداسی آٔبسٜ
 شػبُٔیٔذ یتلذ، شٜیٔذ أتیٞ یتلذ، شػبُٔیٚ ٔذ شٜیٔذ أتیٞ ٗیٔـتشن ث یتلذ، ٚ تٛػؼٝ كیدس تحم یٌزاسٝ یػشٔب

 اػتملاَ، شٜیٔذ أتیٞ ا٘ذاصٜ، شػبُٔیٔذ تیٔبِى، شػبُٔیٔذ شییتغ، شػبُٔیٔذ یتلذ دٚسٜ، ٔشد شػبُٔیٔذ یتلذ، صٖ
ؿشى  ٘بٔـٟٛد یٞب ییداساٚ  ٞب ییوُ داسا ثبصدٜی، ٔبِ اٞشْ، ؿشوت ا٘ذاصٜ، شٜیٔذ أتیدس ٞ یتیخٙؼ تٙٛع، شٜیٔذ أتیٞ

 .اػت 05/0 ػٌح ٔؼٙبداسی آٔبسٜ ِٛیٗ ِیٗ چٛ ثشای ته ته آٟ٘ب وٕتش اص ٔب٘بیی سا داس٘ذ چٖٛ

 

 تصادفی بزرسی رٍش بزآٍرد هدل رگزسيًَی ٍ بزرسی رٍش اثزات ثابت یا
 ٌشدد: ِیٕش اػتفبدٜ ٔی Fٞب )تشویجی یب تبثّٛیی( اص آصٖٔٛ  ثٝ ٔٙظٛس تؼییِٗ ٘ٛع دادٜ

 جْت بزرسی رٍش بزآٍرد هدل رگزسيًَیليوز  Fآسهَى  (:8)جدٍل 
 ِیٕش F ٘تیدٝ آصٖٔٛ ِیٕش F ػٌح ٔؼٙبداسی ِیٕش F آٔبسٜ آصٖٔٛ ٞبٔذَ

 تبثّٛیی 0000/0 71/10 1ٔذَ 

 تبثّٛیی 0000/0 76/10 2ٔذَ 

 تبثّٛیی 0000/0 78/10 3ٔذَ 

 تبثّٛیی 0000/0 78/10 4ٔذَ 

ٔذَ سٌشػیٛ٘ی پظٚٞؾ ثٝ كٛست تبثّٛیی  یه اص چٟبسٞب ٞش دٞذ وٝ ٘ٛع دادٜ ٘ـبٖ ٔی ِیٕش Fی ػٌح ٔؼٙبداسی آٔبسٜ
 ت.. ٚ ٕٞیٗ أش دِیّی ثشای ا٘دبْ آصٖٔٛ ٞبػٕٗ اػاػت 05/0 ػٌح ٔؼٙبداسی آٖ وٕتش اص اػت چٖٛ

 جْت بزرسی رٍش اثزات ثابت یا تصادفی آسهَى ّاسوي (:9)جدٍل 
 ٘تیدٝ آصٖٔٛ ٞبػٕٗ ػٌح ٔؼٙبداسی آصٖٔٛ ٞبػٕٗ آٔبسٜ آصٖٔٛ ٞبػٕٗ ٞب ٔذَ

 ثبثت 0070/0 95/15 1ٔذَ 

 ثبثت 0730/0 38/18 2ٔذَ 

 ثبثت 0014/0 96/31 3ٔذَ 

 ثبثت 0014/0 96/31 4ٔذَ 

٘ـبٖ دٞٙذٜ آٖ اػت وٝ دس ٞش چٟبس ٔذَ سٌشػیٛ٘ی پظٚٞؾ اص سٚؽ اثشات ثبثت  ی ٞبػٕٗػٌح ٔؼٙبداسی آٔبسٜ
 .اػت 05/0 ػٌح ٔؼٙبداسی آٖ وٕتش اص اػتفبدٜ ؿٛد چٖٛ

 

 ّای پضٍّصهدل ٍاریاًس در ّوساًی/ًاّوساًیبزرسی 
بٖ اػتفبدٜ ٌشدیذ ی ثشٚؽ پبٌٞبی سٌشػیٛ٘ی پظٚٞؾ اص آٔبسٜثشای ثشسػی تؼییٗ ٘بٕٞؼب٘ی / ٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘غ دس ٔذَ

 ٚ ٘تبیح دس خذَٚ ریُ اسائٝ ؿذٜ اػت:
 ّای پضٍّصهدل ٍاریاًس در ّوساى/ًاّوساًیآسهَى (: 12) جدٍل

 ٘تیدٝ آصٖٔٛ ثشٚؽ پبٌبٖػٌح ٔؼٙبداسی آصٖٔٛ  ثشٚؽ پبٌبٖآٔبسٜ آصٖٔٛ  ٔذَ

 ٘بٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘غ 0000/0 14/8115 1ٔذَ 

 ٘بٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘غ 0000/0 84/8302 2ٔذَ 

 ٘بٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘غ 0000/0 90/8298 3ٔذَ 
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 ٘بٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘غ 0000/0 90/8298 4ٔذَ 

٘ـبٖ  وٕتش اػت ٚ 05/0دس آصٖٔٛ ثشٚؽ پبٌبٖ ثشای ٞش چٟبس ٔذَ سٌشػیٛ٘ی پظٚٞؾ اص  Fی ػٌح ٔؼٙبداسی آٔبسٜ
 حذالُ ٔشثؼبت سٌشػیٖٛ اصثبیذ  ٚاسیب٘غ ٘بٕٞؼب٘ی سفغٞب ٘بٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘غ ٚخٛد داسد ٚ ثشای  دٞذ وٝ دس ایٗ ٔذَ ٔی

 ؿٛد.  اػتفبدٜ (GLS) یبفتٝ تؼٕیٓ
 

 پضٍّص تحليل فزضيِ

 تحليل استٌباطی فزضيِ اصلی 
H0 )ٌٝزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ تأثیش ٔؼٙبداسی ٘ذاسد. تلذی ٔـتشن ثیٗ ٞیأت ٔذیشٜ ٚ ٔذیشػبُٔ ثش ػشٔبی 
H1 )ٌٝزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ تأثیش ٔؼٙبداسی داسد. تلذی ٔـتشن ثیٗ ٞیأت ٔذیشٜ ٚ ٔذیشػبُٔ ثش ػشٔبی 

 تحليل هدل رگزسيًَی اٍل پضٍّصآسهَى (: 11) جدٍل

                                                                       
                                                        
                                                         
                                  

 اػتیٛد٘ت tآٔبسٜ  خٌب هشیت ٔتغیش ٞب
 tػٌح ٔؼٙبداسی آٔبسٜ 

 اػتیٛد٘ت

 C 0009/0- 004/0 21/0- 8298/0 هشیت ثبثت

تلذی ٔـتشن ثیٗ 
یأت ٔذیشٜ ٚ ٞ

 ٔذیشػبُٔ 

         
              

0002/0 0001/0 91/1 0556/0 

 2908/0 05/1 00001/0 00001/0            دٚسٜ تلذی ٔذیشػبُٔ

 6345/0 47/0 00006/0 00002/0           تغییش ٔذیشػبُٔ

 0040/0 88/2 0001/0 0005/0               ٔبِىیت ٔذیشػبُٔ

 0219/0 -29/2 0009/0 -002/0              ٜتلذی ٞیأت ٔذیش

 3178/0 99/0 002/0 002/0            ا٘ذاصٜ ٞیأت ٔذیشٜ

 0088/0 62/2 0001/0 0004/0           اػتملاَ ٞیأت ٔذیشٜ

تٙٛع خٙؼیتی ٞیأت 
 ٔذیشٜ

             00003/0 0001/0 24/0 8057/0 

 0409/0 -04/2 00003/0 -00006/0      ا٘ذاصٜ ؿشوت

 6006/0 5/0 0001/0 00008/0     اٞشْ ٔبِی

 0005/0 -50/3 0002/0 -0007/0     ٞب ثبصدٜ وُ داسایی

 Intangible 01/0- 007/0 36/2- 0184/0 ٞبی ٘بٔـٟٛد داسایی

 7137/0 هشیت تؼییٗ تؼذیُ ؿذٜ 7457/0 هشیت تؼییٗ

 F 0000/0ػٌح ٔؼٙبداسی آٔبسٜ  F 32/27آٔبسٜ 

 2376/2 سثیٗ ٚاتؼٖٛآٔبسٜ دٚ

ثٝ ایٗ ٔٙظٛس ا٘دبْ ؿذ وٝ ٔـخق ؿٛد ٔتغیش  اػتیٛد٘ت tآصٖٔٛ  :ٔتغیش ٔؼتمُ اػتیٛد٘ت tآٔبسٜ ( ػٌح ٔؼٙبداسی 1
ٞب اص ٘تبیح ایٗ آصٖٔٛ اػتفبدٜ  ٔؼتمُ استجبى ٔؼٙبداسی ثب ٔتغیش ٚاثؼتٝ داسد یب خیش ٚ دس ٘تیدٝ ثشای تأییذ یب سد فشهیٝ

دس ثبصٜ ٔؼٙبداسی ثبؿذ دس ٘تیدٝ فشهیٝ تأییذ ٚ دس غیشایٗ كٛست  اػتیٛد٘ت tٙبداسی آٔبسٜ آصٖٔٛ اٌش ػٌح ٔؼؿٛد ٚ  ٔی
تلذی ٔـتشن ثیٗ ٞیأت ٔذیشٜ ٚ دٞذ وٝ ػٌح ٔؼٙبداسی  ٔتغیش ٔؼتمُ ) ٘ـبٖ ٔی 13-4ؿٛد. ٘تبیح خذَٚ  سد ٔی
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ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ( داسد ٚ دس ٘تیدٝ  بیٝاػت دس ٘تیدٝ تأثیش ٔؼٙبداسی ثش ٔتغیش ٚاثؼتٝ )ػشٔ 05/0( ثشاثش ٔذیشػبُٔ
ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ تأثیش  ؿٛد ٚ تلذی ٔـتشن ثیٗ ٞیأت ٔذیشٜ ٚ ٔذیشػبُٔ ثش ػشٔبیٝ فشهیٝ اَٚ تأییذ ٔی

 ٔؼٙبداسی داسد.
 tٖٔٛ دٞذ وٝ ػٌح ٔؼٙبداسی آص ٘ـبٖ ٔی 13-4٘تبیح خذَٚ  ٔتغیشٞبی وٙتشِی: اػتیٛد٘ت tآٔبسٜ ( ػٌح ٔؼٙبداسی 2

% إًیٙبٖ 99اػت دس ٘تیدٝ ثب  01/0ٞب وٕتش اص  ٔبِىیت ٔذیشػبُٔ، اػتملاَ ٞیأت ٔذیشٜ ٚ ثبصدٜ وُ داسایی اػتیٛد٘ت
تلذی ٞیأت ٔذیشٜ، ا٘ذاصٜ  اػتیٛد٘ت tٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ داس٘ذ؛ ػٌح ٔؼٙبداسی آصٖٔٛ  تأثیش ٔؼٙبداسی ثش ػشٔبیٝ

% إًیٙبٖ تأثیش ٔؼٙبداسی ثش 95دس ٘تیدٝ ثب اػت  05/0ٚ وٕتش اص  01/0ٞبی ٘بٔـٟٛد ثیؾ اص  داساییؿشوت ٚ 
 ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ ٘ذاس٘ذ. ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ داس٘ذ. ػبیش ٔتغیشٞب تأثیش ٔؼٙبداسی ثش ػشٔبیٝ ػشٔبیٝ

، شػبُٔیٔذ شییتغ، شػبُٔیٔذ یتلذ دٚسٜ، شػبُٔیٚ ٔذ شٜیٔذ أتیٞ ٗیٔـتشن ث یتلذهشیت  :ٔتغیشٞب ( هشیت 3
ی ٔثجت اػت ٚ ایٗ ٔبِ اٞشْٚ  شٜیٔذ أتیٞ یتیخٙؼ تٙٛع، شٜیٔذ أتیٞ اػتملاَ، شٜیٔذ أتیٞ ا٘ذاصُٜ، شػبٔیٔذ تیٔبِى

ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ داس٘ذ ٚ هشیت تلذی ٞیأت ٔذیشٜ،  ػشٔبیٝثذاٖ ٔؼٙبػت وٝ ایٗ ٔتغیشٞب تأثیش ٔؼتمیٓ ثش 
ٚ ایٗ ثذاٖ ٔؼٙبػت وٝ ایٗ ٔتغیشٞب تأثیش ٔؼىٛع ثش ٔٙفی اػت  ٘بٔـٟٛد یٞب ییاسادٚ  ٞب ییثبصدٜ وُ داساا٘ذاصٜ ؿشوت، 

 ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ داس٘ذ. ػشٔبیٝ

دسكذ تغییشاتِ ٔتغیش ٚاثؼتٝ تٛػي ٔتغیشٞبی ،   آٔبسٜ هشیت تؼییٗ تؼذیُ ؿذٜ یب  : ٜآٔبسٜ هشیت تؼییٗ تؼذیُ ؿذ( 4
ٌزاسی دس تحمیك ٚ  % اص تغییشات ػشٔبی71ٝدٞذ وٝ  ٘ـبٖ ٔی 13-4تبیح خذَٚ ٘دٞذ.   ٔؼتمُ ٚ وٙتشِی سا ٘ـبٖ ٔی

 تیٔبِى، شػبُٔیٔذ شییتغ، شػبُٔیٔذ یتلذ دٚسٜ،  شػبُٔیٚ ٔذ شٜیٔذ أتیٞ ٗیٔـتشن ث یتلذتٛػؼٝ تٛػي 
 اٞشْ، ؿشوت صٜا٘ذا، شٜیٔذ أتیٞ یتیخٙؼ تٙٛع، شٜیٔذ أتیٞ اػتملاَ، شٜیٔذ أتیٞ ا٘ذاصٜ، شٜیٔذ أتیٞ یتلذ، شػبُٔیٔذ
 ؿٛد. تجییٗ ٔی ٘بٔـٟٛد یٞب ییداسا، ٞب ییوُ داسا ثبصدٜی، ٔبِ
سا  استجبى ثیٗ ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ ٚ ٚاثؼتٝثٝ ایٗ ٔٙظٛس ا٘دبْ ؿذ وٝ ٔـخق ؿٛد ٔذَ سٌشػیٛ٘ی  F: آصٖٔٛ Fآٔبسٜ ( 5

اص  م ٔؼٙبداسی وُ ٔذَساثٌٝ خٌی ثیٗ ایٗ ٔتغیشٞب ٚ ثشای پزیشؽ فش ٕٞچٙیٗ ثشای ٔـخق ؿذِٖ  ٚ دٞذ ٘ـبٖ ٔی
دٞٙذٜ ٔؼٙبداس  ثبؿذ ٘ـبٖ 05/0وٕتش اص  Fآصٖٔٛ اٌش ػٌح ٔؼٙبداسی آٔبسٜ ؿٛد ٚ  )تحّیُ ٚاسیب٘غ( اػتفبدٜ ٔی Fآصٖٔٛ 

دٞٙذٜ غیشٔؼٙبداس ثٛدِٖ ٔذَ اػت. ٘تبیح  ثبؿذ ٘ـبٖ 05/0ثیؾ اص  Fآصٖٔٛ ثٛدِٖ ٔذَ اػت ٚ اٌش ػٌح ٔؼٙبداسی آٔبسٜ 
 وٝ ٔذَ سٌشػیٛ٘ی پظٚٞؾ ٔؼٙبداس اػت. دٞذ ٘ـبٖ ٔی 11خذَٚ 

( آصٖٔٛ دٚسثیٗ ٚاتؼٖٛ: آصٖٔٛ دٚسثیٗ ٚاتؼٖٛ ثٝ ایٗ ٔٙظٛس ا٘دبْ ؿذ وٝ ٔـخق ؿٛد دس ٔذَ سٌشػیٛ٘ی 6
ثبؿذ دس ٔذَ سٌشػیٛ٘ی  5/1ٚ یب وٕتش اص  5/2اٌش ٔمذاس ایٗ آٔبسی ثیؾ اص خٛدٕٞجؼتٍی ٚخٛد داسد یب خیش ٚ 

٘تبیح  خٛدٕٞجؼتٍی ثیٗ خٕلات خٌب ٚخٛد ٘ذاسد. لشاس ٌیشد ٔـىُ 5/2تب 5/1ثیٗ ثبصٜ خٛدٕٞجؼتٍی ٚخٛد داسد ٚ اٌش 
 ثیٗ خٕلات خٌب خٛدٕٞجؼتٍی ٚخٛد ٘ذاسد.دٞذ وٝ دس ٔذَ سٌشػیٛ٘ی پظٚٞؾ  ٘ـبٖ ٔی 13-4خذَٚ 

 

  1تحليل استٌباطی فزضيِ فزعی 
H0 )ٝسی ٘ذاسد.ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ تأثیش ٔؼٙبدا تلذی ٞیأت ٔذیشٜ ثش ػشٔبی 
H1 )ٌٝزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ تأثیش ٔؼٙبداسی داسد. تلذی ٞیأت ٔذیشٜ ثش ػشٔبی 

 تحليل هدل رگزسيًَی دٍم پضٍّصآسهَى (:10) جدٍل
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 اػتیٛد٘ت tآٔبسٜ  خٌب هشیت ٔتغیش ٞب
 tػٌح ٔؼٙبداسی آٔبسٜ 

 اػتیٛد٘ت

 C 001/0- 004/0 25/0- 7998/0 هشیت ثبثت

 0439/0 -01/2 0005/0 -001/0              تلذی ٞیأت ٔذیشٜ

 5551/0 59/0 00001/0 00006/0            دٚسٜ تلذی ٔذیشػبُٔ

 8113/0 23/0 00005/0 00001/0           تغییش ٔذیشػبُٔ

 0055/0 78/2 0001/0 0004/0               ٔبِىیت ٔذیشػبُٔ

 3051/0 02/1 002/0 002/0            ا٘ذاصٜ ٞیأت ٔذیشٜ

 0027/0 004/3 0001/0 0004/0           اػتملاَ ٞیأت ٔذیشٜ

تٙٛع خٙؼیتی ٞیأت 
 ٔذیشٜ

             00001/0 0001/0 08/0 9319/0 

 0529/0 -93/1 00003/0 -00005/0      ا٘ذاصٜ ؿشوت

 6887/0 40/0 0001/0 00005/0     اٞشْ ٔبِی

 0001/0 -009/4 0002/0 -0008/0     ٞب ثبصدٜ وُ داسایی

 Intangible 01/0- 006/0 70/2- 0069/0 ٞبی ٘بٔـٟٛد داسایی

 7158/0 هشیت تؼییٗ تؼذیُ ؿذٜ 7472/0 هشیت تؼییٗ

 F 0000/0ػٌح ٔؼٙبداسی آٔبسٜ  F 76/23آٔبسٜ 

 2395/2 آٔبسٜ دٚسثیٗ ٚاتؼٖٛ

دٞذ وٝ ػٌح ٔؼٙبداسی  ٔتغیش ٔؼتمُ  ٔی ٘ـبٖ 12٘تبیح خذَٚ  :ٔتغیش ٔؼتمُ اػتیٛد٘ت tآٔبسٜ ( ػٌح ٔؼٙبداسی 1
ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ( داسد ٚ  اػت دس ٘تیدٝ تأثیش ٔؼٙبداسی ثش ٔتغیش ٚاثؼتٝ )ػشٔبیٝ 04/0( ثشاثش تلذی ٞیأت ٔذیشٜ)

 ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ تأثیش ٔؼٙبداسی داسد. ؿٛد ٚ تلذی ٞیأت ٔذیشٜ ثش ػشٔبیٝ تأییذ ٔی 1دس ٘تیدٝ فشهیٝ فشػی 
 tدٞذ وٝ ػٌح ٔؼٙبداسی آصٖٔٛ  ٘ـبٖ ٔی 12٘تبیح خذَٚ  ٔتغیشٞبی وٙتشِی: اػتیٛد٘ت tآٔبسٜ ( ػٌح ٔؼٙبداسی 2

اػت دس  01/0ٞب وٕتش اص  ٞبی ٘بٔـٟٛد ٚ ثبصدٜ وُ داسایی ٔبِىیت ٔذیشػبُٔ، اػتملاَ ٞیأت ٔذیشٜ، داسایی اػتیٛد٘ت
ا٘ذاصٜ  اػتیٛد٘ت tی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ داس٘ذ؛ ػٌح ٔؼٙبداسی آصٖٔٛ ٌزاس % إًیٙبٖ تأثیش ٔؼٙبداسی ثش ػشٔبی99ٝ٘تیدٝ ثب 
ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ  % إًیٙبٖ تأثیش ٔؼٙبداسی ثش ػشٔبی90ٝدس ٘تیدٝ ثب اػت  1/0ٚ وٕتش اص  05/0ثیؾ اص ؿشوت 

 ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ ٘ذاس٘ذ. داس٘ذ. ػبیش ٔتغیشٞب تأثیش ٔؼٙبداسی ثش ػشٔبیٝ
 اػتملاَ، شٜیٔذ أتیٞ ا٘ذاصُٜ، شػبٔیٔذ تیٔبِى، شػبُٔیٔذ شییتغ، شػبُٔیٔذ یتلذ دٚسٜهشیت  :تغیشٞبٔ ( هشیت 3
ی ٔثجت اػت ٚ ایٗ ثذاٖ ٔؼٙبػت وٝ ایٗ ٔتغیشٞب تأثیش ٔؼتمیٓ ثش ٔبِ اٞشْٚ  شٜیٔذ أتیٞ یتیخٙؼ تٙٛع، شٜیٔذ أتیٞ

 یٞب ییداساٚ  ٞب ییثبصدٜ وُ داسا، ا٘ذاصٜ ؿشوت، ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ داس٘ذ ٚ هشیت تلذی ٞیأت ٔذیشٜ ػشٔبیٝ
 ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ داس٘ذ. ػشٔبیٝٚ ایٗ ثذاٖ ٔؼٙبػت وٝ ایٗ ٔتغیشٞب تأثیش ٔؼىٛع ثش ٔٙفی اػت  ٘بٔـٟٛد

ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ  % اص تغییشات ػشٔبی71ٝدٞذ وٝ  ٘ـبٖ ٔی 12٘تبیح خذَٚ : ٜآٔبسٜ هشیت تؼییٗ تؼذیُ ؿذ( 3
 اػتملاَ، شٜیٔذ أتیٞ ا٘ذاصٜ، شػبُٔیٔذ تیٔبِى، شػبُٔیٔذ شییتغ، شػبُٔیٔذ یتلذ دٚسٜ، شٜیٔذ أتیٞ یتلذ ػيتٛ
تجییٗ  ٘بٔـٟٛد یٞب ییداسا، ٞب ییوُ داسا ثبصدٜی، ٔبِ اٞشْ، ؿشوت ا٘ذاصٜ، شٜیٔذ أتیٞ یتیخٙؼ تٙٛع، شٜیٔذ أتیٞ

 ؿٛد. ٔی
 َ سٌشػیٛ٘ی پظٚٞؾ ٔؼٙبداس اػت.دٞذ وٝ ٔذ ٘ـبٖ ٔی 12٘تبیح خذَٚ : Fآٔبسٜ ( 4
ثیٗ خٕلات خٌب خٛدٕٞجؼتٍی دٞذ وٝ دس ٔذَ سٌشػیٛ٘ی پظٚٞؾ  ٘ـبٖ ٔی 12٘تبیح خذَٚ ( آصٖٔٛ دٚسثیٗ ٚاتؼٖٛ: 5

 ٚخٛد ٘ذاسد.
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  0تحليل استٌباطی فزضيِ فزعی 

  1-0تحليل استٌباطی فزضيِ فزعی 
H0 )ٝتأثیش ٔؼٙبداسی ٘ذاسد. ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ تلذی ٔذیشػبُٔ صٖ ثش ػشٔبی 
H1 )ٌٝزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ تأثیش ٔؼٙبداسی داسد. تلذی ٔذیشػبُٔ صٖ ثش ػشٔبی 

 تحليل هدل رگزسيًَی سَم پضٍّصآسهَى : (13) جدٍل

                                                           
                                                        
                                                         
                                  

 اػتیٛد٘ت tآٔبسٜ  خٌب هشیت ٔتغیش ٞب
 tػٌح ٔؼٙبداسی آٔبسٜ 

 اػتیٛد٘ت

 C 001/0- 004/0 25/0- 7970/0 هشیت ثبثت

 6517/0 -45/0 001/0 -0007/0            تلذی ٔذیشػبُٔ صٖ

 5586/0 58/0 00001/0 00006/0            دٚسٜ تلذی ٔذیشػبُٔ

 8056/0 24/0 00005/0 00001/0           تغییش ٔذیشػبُٔ

 0075/0 68/2 0001/0 0004/0               ٔبِىیت ٔذیشػبُٔ

 0017/0 -15/3 0001/0 -0003/0              أت ٔذیشٜتلذی ٞی

 3033/0 03/1 002/0 002/0            ا٘ذاصٜ ٞیأت ٔذیشٜ

 0027/0 004/3 0001/0 0004/0           اػتملاَ ٞیأت ٔذیشٜ

تٙٛع خٙؼیتی ٞیأت 
 ٔذیشٜ

             00001/0 0001/0 12/0 9005/0 

 0545/0 -92/1 00003/0 -00005/0      ا٘ذاصٜ ؿشوت

 6851/0 40/0 0001/0 00005/0     اٞشْ ٔبِی

 0001/0 -99/3 0002/0 -0008/0     ٞب ثبصدٜ وُ داسایی

 Intangible 01/0- 006/0 69/2- 0072/0 ٞبی ٘بٔـٟٛد داسایی

 7142/0 هشیت تؼییٗ تؼذیُ ؿذٜ 7461/0 هشیت تؼییٗ

 F 0000/0ػٌح ٔؼٙبداسی آٔبسٜ  F 38/23آٔبسٜ 

 2401/2 آٔبسٜ دٚسثیٗ ٚاتؼٖٛ

دٞذ وٝ ػٌح ٔؼٙبداسی  ٔتغیش ٔؼتمُ  ٘ـبٖ ٔی 13٘تبیح خذَٚ  :ٔتغیش ٔؼتمُ اػتیٛد٘ت tآٔبسٜ ( ػٌح ٔؼٙبداسی 1
( تٛػؼٌٝزاسی دس تحمیك ٚ  ػشٔبیٝاػت دس ٘تیدٝ تأثیش ٔؼٙبداسی ثش ٔتغیش ٚاثؼتٝ ) 65/0( ثشاثش تلذی ٔذیشػبُٔ صٖ)

ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ تأثیش  تلذی ٔذیشػبُٔ صٖ ثش ػشٔبیٝؿٛد ٚ  سد ٔی 1-2٘ذاسد ٚ دس ٘تیدٝ فشهیٝ فشػی 
 ٔؼٙبداسی ٘ذاسد.

 اػتیٛد٘ت tدٞذ وٝ ػٌح ٔؼٙبداسی آصٖٔٛ  ٘ـبٖ ٔی 13٘تبیح  ٔتغیشٞبی وٙتشِی: اػتیٛد٘ت tآٔبسٜ ( ػٌح ٔؼٙبداسی 2
 01/0ٞب وٕتش اص  ٞبی ٘بٔـٟٛد ٚ ثبصدٜ وُ داسایی ت ٔذیشػبُٔ، اػتملاَ ٞیأت ٔذیشٜ، داساییٔبِىی، تلذی ٞیأت ٔذیشٜ
 tػٌح ٔؼٙبداسی آصٖٔٛ ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ داس٘ذ؛  ػشٔبیٝ% إًیٙبٖ تأثیش ٔؼٙبداسی ثش 99اػت دس ٘تیدٝ ثب 

ٌزاسی دس  ػشٔبیٝإًیٙبٖ تأثیش ٔؼٙبداسی ثش % 90دس ٘تیدٝ ثب اػت  1/0ٚ وٕتش اص  05/0ثیؾ اص ا٘ذاصٜ ؿشوت  اػتیٛد٘ت
 ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ ٘ذاس٘ذ. تحمیك ٚ تٛػؼٝ داس٘ذ. ػبیش ٔتغیشٞب تأثیش ٔؼٙبداسی ثش ػشٔبیٝ
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 اػتملاَ، شٜیٔذ أتیٞ ا٘ذاصُٜ، شػبٔیٔذ تیٔبِى، شػبُٔیٔذ شییتغ، شػبُٔیٔذ یتلذ دٚسٜهشیت  :ٔتغیشٞب ( هشیت 3
ی ٔثجت اػت ٚ ایٗ ثذاٖ ٔؼٙبػت وٝ ایٗ ٔتغیشٞب تأثیش ٔؼتمیٓ ثش ٔبِ اٞشْٚ  شٜیٔذ أتیٞ یتیخٙؼ تٙٛع، شٜیٔذ أتیٞ

ثبصدٜ وُ ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ داس٘ذ ٚ هشیت تلذی ٔذیشػبُٔ صٖ، تلذی ٞیأت ٔذیشٜ، ا٘ذاصٜ ؿشوت،  ػشٔبیٝ
ٌزاسی دس تحمیك  ػشٔبیٝتأثیش ٔؼىٛع ثش  ٚ ایٗ ثذاٖ ٔؼٙبػت وٝ ایٗ ٔتغیشٞبٔٙفی اػت  ٘بٔـٟٛد یٞب ییداساٚ  ٞب ییداسا

 ٚ تٛػؼٝ داس٘ذ.
ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ  ػشٔبیٝ% اص تغییشات 71دٞذ وٝ  ٘ـبٖ ٔی 13٘تبیح خذَٚ  :ٜآٔبسٜ هشیت تؼییٗ تؼذیُ ؿذ( 3

 تملاَاػ، شٜیٔذ أتیٞ ا٘ذاصٜ، شػبُٔیٔذ تیٔبِى، شػبُٔیٔذ شییتغ، شػبُٔیٔذ یتلذ دٚسٜ، شٜیٔذ أتیٞ یتلذ تٛػي
تجییٗ  ٘بٔـٟٛد یٞب ییداسا، ٞب ییوُ داسا ثبصدٜی، ٔبِ اٞشْ، ؿشوت ا٘ذاصٜ، شٜیٔذ أتیٞ یتیخٙؼ تٙٛع، شٜیٔذ أتیٞ

 ؿٛد. ٔی
 دٞذ وٝ ٔذَ سٌشػیٛ٘ی پظٚٞؾ ٔؼٙبداس اػت. ٘ـبٖ ٔی 13٘تبیح خذَٚ  :Fآٔبسٜ ( 4
ثیٗ خٕلات خٌب خٛدٕٞجؼتٍی سٌشػیٛ٘ی پظٚٞؾ دٞذ وٝ دس ٔذَ  ٘ـبٖ ٔی 13٘تبیح خذَٚ  ( آصٖٔٛ دٚسثیٗ ٚاتؼٖٛ:5

 ٚخٛد ٘ذاسد.

 

  0-0تحليل استٌباطی فزضيِ فزعی 
H0 )ٌٝزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ تأثیش ٔؼٙبداسی ٘ذاسد. تلذی ٔذیشػبُٔ ٔشد ثش ػشٔبی 
H1 )ٌٝزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ تأثیش ٔؼٙبداسی داسد. تلذی ٔذیشػبُٔ ٔشد ثش ػشٔبی 

 تحليل هدل رگزسيًَی سَم پضٍّصآسهَى : (11) جدٍل

                                                           
                                                        
                                                         
                                  

 اػتیٛد٘ت tآٔبسٜ  خٌب هشیت ٔتغیش ٞب
 tٔبسٜ ػٌح ٔؼٙبداسی آ
 اػتیٛد٘ت

 C 001/0- 004/0 25/0- 7970/0 هشیت ثبثت

 6517/0 45/0 001/0 0007/0            تلذی ٔذیشػبُٔ ٔشد

 5586/0 58/0 00001/0 00006/0            دٚسٜ تلذی ٔذیشػبُٔ

 8056/0 24/0 00005/0 00001/0           تغییش ٔذیشػبُٔ

 0075/0 68/2 0001/0 0004/0               ٔبِىیت ٔذیشػبُٔ

 0017/0 -15/3 0001/0 -0003/0              تلذی ٞیأت ٔذیشٜ

 3033/0 03/1 002/0 002/0            ا٘ذاصٜ ٞیأت ٔذیشٜ

 0027/0 004/3 0001/0 0004/0           اػتملاَ ٞیأت ٔذیشٜ

تٙٛع خٙؼیتی ٞیأت 
 ٔذیشٜ

             00001/0 0001/0 12/0 9005/0 

 0545/0 -92/1 00003/0 -00005/0      ا٘ذاصٜ ؿشوت

 6851/0 40/0 0001/0 00005/0     اٞشْ ٔبِی

 0001/0 -99/3 0002/0 -0008/0     ٞب ثبصدٜ وُ داسایی

 Intangible 01/0- 006/0 69/2- 0072/0 ٞبی ٘بٔـٟٛد داسایی

 7142/0 هشیت تؼییٗ تؼذیُ ؿذٜ 7461/0 هشیت تؼییٗ
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 F 0000/0ػٌح ٔؼٙبداسی آٔبسٜ  F 38/23آٔبسٜ 

 2401/2 آٔبسٜ دٚسثیٗ ٚاتؼٖٛ

تلذی دٞذ وٝ ػٌح ٔؼٙبداسی  ٔتغیش ٔؼتمُ ) ٘ـبٖ ٔی 14٘تبیح  :ٔتغیش ٔؼتمُ اػتیٛد٘ت tآٔبسٜ ( ػٌح ٔؼٙبداسی 1
( ٘ذاسد ٚ دس ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ ػشٔبیٝٚاثؼتٝ ) اػت دس ٘تیدٝ تأثیش ٔؼٙبداسی ثش ٔتغیش 65/0( ثشاثش ٔذیشػبُٔ ٔشد

 ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ تأثیش ٔؼٙبداسی ٘ذاسد. تلذی ٔذیشػبُٔ ٔشد ثش ػشٔبیٝؿٛد ٚ  سد ٔی 2-2٘تیدٝ فشهیٝ فشػی 
 ٜا٘ذاصُ، شػبٔیٔذ تیٔبِى، شػبُٔیٔذ شییتغ، شػبُٔیٔذ یتلذ دٚسٜهشیت تلذی ٔذیشػبُٔ ٔشد  :ٔتغیشٞب( هشیت 2
ی ٔثجت اػت ٚ ایٗ ثذاٖ ٔؼٙبػت وٝ ایٗ ٔبِ اٞشْٚ  شٜیٔذ أتیٞ یتیخٙؼ تٙٛع، شٜیٔذ أتیٞ اػتملاَ، شٜیٔذ أتیٞ

ثبصدٜ وُ ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ داس٘ذ ٚ هشیت تلذی ٞیأت ٔذیشٜ، ا٘ذاصٜ ؿشوت،  ػشٔبیٝٔتغیشٞب تأثیش ٔؼتمیٓ ثش 
ٌزاسی دس تحمیك  ػشٔبیٝذاٖ ٔؼٙبػت وٝ ایٗ ٔتغیشٞب تأثیش ٔؼىٛع ثش ٚ ایٗ ثٔٙفی اػت  ٘بٔـٟٛد یٞب ییداساٚ  ٞب ییداسا

 ٚ تٛػؼٝ داس٘ذ.

 

  ّای پضٍّصًتایج حاصل اس آسهَى فزضيِ
 ّای پضٍّص ًتایج حاصل اس آسهَى فزضيِ :(15)جدٍل 

 تأییذ / سد هشیت ٘تیدٝ ٔتغیشٞب ػٙٛاٖ فشهیٝ سدیف

تلذی ٔـتشن فشهیٝ اكّی(  1
ٜ ٚ ٔذیشػبُٔ ثیٗ ٞیأت ٔذیش

ٌزاسی دس تحمیك ٚ  ثش ػشٔبیٝ
 تٛػؼٝ تأثیش ٔؼٙبداسی داسد.

تلذی ٔـتشن ٔؼتمُ: 
ٚ  ثیٗ ٞیأت ٔذیشٜ

 ٔذیشػبُٔ
ٌزاسی دس  ػشٔبیٝٚاثؼتٝ: 

 تحمیك ٚ تٛػؼٝ

تلذی ٔـتشن ثیٗ  
ٞیأت ٔذیشٜ ٚ ٔذیشػبُٔ 

ٌزاسی دس  ثش ػشٔبیٝ
تحمیك ٚ تٛػؼٝ تأثیش  
 ٔؼتمیٓ ٚ ٔؼٙبداسی داسد.

 تأییذ ٔثجت

تلذی ٞیأت ( 1فشهیٝ فشػی  2
ٌزاسی دس  ٔذیشٜ ثش ػشٔبیٝ

تحمیك ٚ تٛػؼٝ تأثیش 
 ٔؼٙبداسی داسد.

تلذی ٞیأت ٔؼتمُ: 
 ٔذیشٜ

ٌزاسی دس  ػشٔبیٝٚاثؼتٝ: 
 تحمیك ٚ تٛػؼٝ

تلذی ٞیأت ٔذیشٜ ثش 
ٌزاسی دس تحمیك ٚ  ػشٔبیٝ

تٛػؼٝ تأثیش ٔؼىٛع ٚ 
 ٔؼٙبداسی داسد.

 تأییذ ٔٙفی

تلذی ( 1-2 فشهیٝ فشػی 3
ٔذیشػبُٔ صٖ ثش 

ٌزاسی دس تحمیك ٚ  ػشٔبیٝ
 تٛػؼٝ تأثیش ٔؼٙبداسی داسد.

تلذی ٔذیشػبُٔ ٔؼتمُ: 
 صٖ 

ٌزاسی دس  ػشٔبیٝٚاثؼتٝ: 
 تحمیك ٚ تٛػؼٝ

تلذی ٔذیشػبُٔ صٖ ثش 
ٌزاسی دس تحمیك ٚ  ػشٔبیٝ

تٛػؼٝ تأثیش ٔؼىٛع ٚ 
 ٔؼٙبداسی داسد.

 سد ٔٙفی

تلذی ( 2-2فشهیٝ فشػی  4
بُٔ ٔشد ثش ٔذیشػ

ٌزاسی دس تحمیك ٚ  ػشٔبیٝ
 تٛػؼٝ تأثیش ٔؼٙبداسی داسد.

تلذی ٔذیشػبُٔ ٔؼتمُ: 
 ٔشد 

ٌزاسی دس  ػشٔبیٝٚاثؼتٝ: 
 تحمیك ٚ تٛػؼٝ

تلذی ٔذیشػبُٔ ٔشد ثش 
ٌزاسی دس تحمیك ٚ  ػشٔبیٝ

تٛػؼٝ تأثیش ٔؼتمیٓ ٚ 
 ٔؼٙبداسی داسد.

 سد ٔثجت

 
 

 پضٍّص گيزی ّا ٍ ًتيجِتحليل یافتِ
ٌزاسی دس تحمیك ٚ  تلذی ٔـتشن ثیٗ ٞیأت ٔذیشٜ ٚ ٔذیشػبُٔ ثش ػشٔبیٝ" وٙذ وٝثیبٖ ٔی پظٚٞؾ اكّی فشهیٝ

 ."تٛػؼٝ تأثیش ٔؼٙبداسی داسد
ٔتغیش  ؿشوت شػبُٔیٚ ٔذ شٜیٔذ أتیٞ ٗیٔـتشن ث یتلذٔتغیش ٚاثؼتٝ، ؿشوت  ٚ تٛػؼٝ كیدس تحم یٌزاسٝ یػشٔب

، شٜیٔذ أتیٞ ا٘ذاصٜ، شٜیٔذ أتیٞ یتلذ دٚسٜ، شػبُٔیٔذ تیٔبِى، شػبُٔیٔذ شییتغ، شػبُٔیٔذ یتلذ دٚسٜ ٔؼتمُ،
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 ٘بٔـٟٛد یٞب ییداسا ٚ ٞب ییوُ داسا ثبصدٜ، یٔبِ اٞشْ، ؿشوت ا٘ذاصٜ، شٜیٔذ أتیدس ٞ یتیخٙؼ تٙٛع، شٜیٔذ أتیٞ اػتملاَ
 ثبؿٙذ.ٔتغیشٞبی وٙتشِی ٔی

ٔحبػجٝ ؿذ ِزا  05/0(   ) شػبُٔیٚ ٔذ شٜیٔذ أتیٞ ٗیٔـتشن ث یتلذثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ػٌح ٔؼٙبداسی هشیتِ  
تلذی ٔـتشن ثیٗ ٞیأت ٔذیشٜ ٚ ٔذیشػبُٔ ثش تٛاٖ ثیبٖ داؿت وٝ ٔیفشهیٝ پظٚٞؾ ٔٛسد تأییذ لشاس ٌشفت ٚ 

 شٜیٔذ أتیٞ ٗیٔـتشن ث یتلذٚ ایٗ ثذاٖ ٔؼٙبػت وٝ ثب افضایؾ  دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ تأثیش ٔؼٙبداسی داسد ٌزاسی ػشٔبیٝ
 ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ ػشٔبیٝٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ، ٔیضاِٖ دس ثیٗ ؿشوت شػبُٔیٚ ٔذ

دس ٔٛاسد  ثبؿذ. ساػتب ٔی ٞٓ( 2025اِحبج اػٕبػیُ ٚ ٕٞىبساٖ ) ٘تیدٝ ایٗ فشهیٝ ثب ٘تبیح پظٚٞؾوٙذ.  افضایؾ پیذا ٔی
 ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ ػشٔبیٝ( دسیبفتٙذ وٝ ػبختبس ٞیأت ٔذیشٜ تأثیش ٔؼٙبداسی ثش 2020ٔـبثٝ؛ اِحبسع ٚ ٕٞىبساٖ )

( 1397( ٚ ثشصٌشی خب٘مبٜ ٚ لبئذی )2025(، ٌیٙؼتی ٚ ٕٞىبساٖ )2024(، ػشص ٚ ٕٞىبساٖ )2021داسد؛ چٛ ٚ خٛٞٙغ )
(، 2022ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ داسد؛ إِٛس ٚ ٕٞىبساٖ ) ػشٔبیٝٞبی ٞیأت ٔذیشٜ تأثیش ٔؼٙبداسی ثش  دسیبفتٙذ وٝ ٚیظٌی

دسیبفتٙذ وٝ  (1402( ٚ یىٝ ثبؽ ٚ ٕٞىبساٖ )1402ٕذی ٚ ٕٞىبساٖ )(، اح1400٘یب ) (، لبػٕی ٚ تٛحیذی2022اػظٓ )
 ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ داسد. ػشٔبیٝتٙٛع خٙؼیتی دس ٞیأت ٔذیشٜ تأثیش ٔؼٙبداسی ثش 

 ؾیثبػث افضا شػبُٔیٔذاػوبی ٞیأت ٔذیشٜ ثب  یاستجبًبت اختٕبػتٛاٖ ثیبٖ وشد،  دس ساػتبی تحّیُ ایٗ فشهیٝ ٔی
 تیسا تمٛ ی٘ٛآٚس یٞب تیفؼبِ دٝیؿٛد ٚ دس ٘ت یٔ شػبُٔیٔذثب  شٜیٔذ تیأاًلاػبت ٞ یٌزاس ثٝ اؿتشان حیٚ تشٚ یبسٕٞى

 .سا ثٝ ٕٞشاٜ داسدٔذت  دسآٔذ وٛتبٜ ؾیٚ تٛػؼٝ ثٝ ٔٙظٛس افضا كیتحم یٞب یٌزاسٝ یػشٔبٚ ثٝ ٕٞیٗ دِیُ افضایؾ  وٙذ یٔ
 ٍش،یىذیٞب ٚ ػبدات  ییاص تٛا٘ب كیافشاد )ٔب٘ٙذ دا٘ؾ ػٕ ٗیث یًٛلا٘ یاص تدشثٝ وبس ی٘بؿ بیٔضاتٛاٖ ٌفت،  ٕٞچٙیٗ ٔی

ػبُٔ شیٔذ ُیتٕب ؾیافضا كیٚ تٛػؼٝ سا اص ًش كیتحم ٙٝیاستجبًبت ثٟتش، اػتٕبد ٚ تجبدَ اًلاػبت وبسآٔذ( ٕٔىٗ اػت ٞض
اسائٝ ٔـبٚسٜ ثب  یثشا شٜیٔذ تیأدس ٞ ضٜیاٍ٘ دبدیا كیشاص ً ٗی)ٚ ٕٞچٙ شٜیٔذ تیأثٝ اؿتشان ٌزاؿتٗ اًلاػبت ثب ٞ یثشا
ثٝ  ـتشیسا ث شٜیٔذ تیأٞ دٝیدٞذ ٚ دس ٘ت یسا وبٞؾ ٔ یأش ػذْ تمبسٖ اًلاػبت ٗیػبُٔ( ثٟجٛد ثخـذ. اشیثٝ ٔذ تیفیو

 ـتشیٚ تٛػؼٝ ث كیوٙذ تب دس تحم یٔ كیػبُٔ سا تـٛشیٔذ دٝ،یوٙذ، ٚ دس ٘ت یٔ ُیٔتٕب یٚ ٘ٝ ٔبِ هیوٙتشَ اػتشاتظ
سا  ٕ٘بیٙذٌی یٞب ٙٝیثٝ ًٛس ثبِمٜٛ ٞض تٛا٘ذ یٔـتشن ٔ یتلذ كیاص ًش ییساػتب، ٕٞؼٛ ٗیوٙذ، دس ٕٞ یٌزاسٝ یػشٔب

ػبُٔ  شیؿذٜ تٛػي ٔذ ـٟٙبدیٚ تٛػؼٝ پ كیتحم یٞب یٌزاسٝ یٔباص ػش تیثٝ حٕب یـتشیث ُیسا تٕب شاٖیوبٞؾ دٞذ ٚ ٔذ
 .وٙذ

ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ تأثیش ٔؼٙبداسی  ػشٔبیٝتلذی ٞیأت ٔذیشٜ ثش  " وٙذ وٝثیبٖ ٔی پظٚٞؾ اَٚ فشػی فشهیٝ
 ."داسد

 یتلذ دٚسٜ ٔتغیش ٔؼتمُ، ؿشوت شٜیٔذ أتیٞ یتلذٔتغیش ٚاثؼتٝ، ؿشوت  ٚ تٛػؼٝ كیدس تحم یٌزاسٝ یػشٔب
، شٜیٔذ أتیدس ٞ یتیخٙؼ تٙٛع، شٜیٔذ أتیٞ اػتملاَ، شٜیٔذ أتیٞ ا٘ذاصٜ، شػبُٔیٔذ تیٔبِى، شػبُٔیٔذ شییتغ، شػبُٔیٔذ

 ثبؿٙذ.ٔتغیشٞبی وٙتشِی ٔی ٘بٔـٟٛد یٞب ییداسا ٚ ٞب ییوُ داسا ثبصدٜ، یٔبِ اٞشْ، ؿشوت ا٘ذاصٜ
ٔحبػجٝ ؿذ ِزا فشهیٝ پظٚٞؾ ٔٛسد  05/0 وٕتش اص (  ) شٜیٔذ أتیٞ یتلذثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ػٌح ٔؼٙبداسی هشیتِ  

ٚ  ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ تأثیش ٔؼٙبداسی داسد تلذی ٞیأت ٔذیشٜ ثش ػشٔبیٝتٛاٖ ثیبٖ داؿت وٝ ٔیتأییذ لشاس ٌشفت ٚ 
ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ، ٔیضاِٖ دس ثیٗ ؿشوت شٜیٔذ أتیٞ یتلذایٗ ثذاٖ ٔؼٙبػت وٝ ثب افضایؾ 

( ٚ 2022اػظٓ ٚ اِحجبثؼٝ ) ٞبی ٘تیدٝ ایٗ فشهیٝ ثب ٘تبیح پظٚٞؾوٙذ.  پیذا ٔی وبٞؾ ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ ػشٔبیٝ
 ثبؿذ. ساػتب ٔی ( 1402ٓٞخٛادی )

 یٔ یٔذت، احتٕبلاً اص خٛد ساه ی٘ثب ػبثمٝ ًٛلا شٜیٔذ تیأٞ یاػوبتٛاٖ ثیبٖ وشد،  دس ساػتبی تحّیُ ایٗ فشهیٝ ٔی
ثب  شاٖیوٙٙذ.  ٔذ یٔ یؿشوت خٛدداس بتیثٕب٘ٙذ، اص وؼت اًلاػبت دس ٔٛسد ػّٕ شٜیٔذ تیأدس ٞ ـتشیؿٛ٘ذ ٚ ٞش چٝ ث
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دادٜ ٚ دس ٘تیدٝ ؿشوت سا وبٞؾ  سصؽا یوٝ تفىش ٌشٚٞ ٗیس٘ح ثجش٘ذ ٚ ا یتش ٕٔىٗ اػت اص تفىش ٌشٚٞ یدٚسٜ ًٛلا٘
 ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ ٞؼتٙذ. بیٝوٕتش ثٝ د٘جبَ ٘ٛآٚسی ٚ ثٝ د٘جبَ آٖ ٞضیٙٝ ثبثت ػشٔ

ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ تأثیش ٔؼٙبداسی  تلذی ٔذیشػبُٔ صٖ ثش ػشٔبیٝ " وٙذ وٝثیبٖ ٔی پظٚٞؾ 1-2فشػی  فشهیٝ
 ."داسد

ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ تأثیش ٔؼٙبداسی  ثش ػشٔبیٝ ٔشدتلذی ٔذیشػبُٔ  " وٝ وٙذثیبٖ ٔی پظٚٞؾ 2-2فشػی  فشهیٝ
 ."داسد

 دٚسٜ ٔتغیش ٔؼتمُ، ٔذیشػبُٔ صٖ ٚ تلذی ٔذیشػبُٔ ٔشد یتلذٔتغیش ٚاثؼتٝ، ؿشوت  ٚ تٛػؼٝ كیدس تحم یٌزاسٝ یػشٔب
 أتیدس ٞ یتیخٙؼ تٙٛع، شٜیٔذ أتیٞ اػتملاَ، شٜیٔذ أتیٞ ا٘ذاصٜ، شػبُٔیٔذ تیٔبِى، شػبُٔیٔذ شییتغ، شػبُٔیٔذ یتلذ

 ثبؿٙذ.ٔتغیشٞبی وٙتشِی ٔی ٘بٔـٟٛد یٞب ییداسا ٚ ٞب ییوُ داسا ثبصدٜ، یٔبِ اٞشْ، ؿشوت ا٘ذاصٜ، شٜیٔذ

ٔحبػجٝ ؿذ ِزا فشهیٝ پظٚٞؾ  05/0 ثیؾ اص (  ) صٖ ٚ ٔشدٔذیشػبُٔ  یتلذثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ػٌح ٔؼٙبداسی هشیتِ  
ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ تأثیش  ثش ػشٔبیٝ ٚ ٔشد تلذی ٔذیشػبُٔ صٖتٛاٖ ثیبٖ داؿت وٝ ٔیٍشفت ٚ ٘ٔٛسد تأییذ لشاس 

( ٚ 1400(، ًبئفی )1397(، اػتجبسی )2020ٞبی حؼٛ ٚ ٕٞىبساٖ ) ٘تیدٝ ایٗ فشهیٝ ثب ٘تبیح پظٚٞؾ. ٘ذاسدٔؼٙبداسی 
ٌزاسی دس تحمیك ٚ  ػشٔبیٝ ثبؿذ صیشا آٟ٘ب ٘ـبٖ داد٘ذ وٝ تلذی ٔذیشػبُٔ تأثیش ٔؼٙبداسی ثش  ساػتب ٕ٘ی ( 1400ٓٞسهبئی )

ثبؿذ صیشا  ساػتب ٔی ٞٓ(  1400( ٚ ؿىشػّی ٌیلاتی )1395صادٜ ٌِف آثبدی ) ٟٔذی ٞبی داسد ِٚی ثب ٘تبیح پظٚٞؾ تٛػؼٝ
 ٘ذاسد. ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ ػشٔبیٝ آٟ٘ب ٘ـبٖ داد٘ذ وٝ تلذی ٔذیشػبُٔ تأثیش ٔؼٙبداسی ثش 

 

 پيطٌْادّای کاربزدی
ِزا ثٝ ، ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ تلذی ٔـتشن ثیٗ ٞیأت ٔذیشٜ ٚ ٔذیشػبُٔ ثش ػشٔبیٝ ثب تٛخٝ ثٝ استجبى ٔؼتمیِٓ

تلذی ٔـتشن ٌشدد دٚسٜ  پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ پیـٟٙبد ٔی ٞبی ٌیش٘ذٌبٖ ٚ ٔذیشاِٖ ؿشوت تلٕیٓ
افشاد )ٔب٘ٙذ  ٗیث یًٛلا٘ یتدشثٝ وبسؿشوت سا افضایؾ دٞٙذ صیشا دس ایٗ كٛست  ٞیأت ٔذیشٜ ٚ ٔذیشػبُٔ اػوبی ثیٗ

ٚ تٛػؼٝ سا اص  كیتحم ٙٝیٞض، استجبًبت ثٟتش، اػتٕبد ٚ تجبدَ اًلاػبت وبسآٔذ( ٍش،یىذیٞب ٚ ػبدات  ییاص تٛا٘ب كیدا٘ؾ ػٕ
دس  ضٜیاٍ٘ دبدیا كیشاص ً ٗیٚ ٕٞچٙ شٜیٔذ تیأثٝ اؿتشان ٌزاؿتٗ اًلاػبت ثب ٞ یػبُٔ ثشاشیٔذ ُیتٕب ؾیافضا كیًش
 .دٞذ یسا وبٞؾ ٔ یأش ػذْ تمبسٖ اًلاػبت ٗیا دادٜ ٚػبُٔ ثٟجٛد شیثٝ ٔذ تیفیاسائٝ ٔـبٚسٜ ثب و یثشا شٜیٔذ تیأٞ

 ٗیث هیساثٌٝ ٘ضدسػذ،  ثٝ ٘ظش ٔی، ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ تلذی ٞیأت ٔذیشٜ ثش ػشٔبیٝ ثب تٛخٝ ثٝ استجبى ٔؼىٛع
ٚ تٛػؼٝ داؿتٝ  كیثش ؿذت تحم ی٘بٌّٔٛث شیٕٔىٗ اػت تأث ٗیوٙذ، ثٙبثشا ُیآٟ٘ب سا تؼٟ ٗیث یٕٔىٗ اػت تجب٘ ،شاٖیٔذ

ٞب  ٌشدد لب٘ٛ٘ی ثشای خبثدبیی اػوبی ٞیأت ٔذیشٜ ؿشوت ٌزاساٖ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ پیـٟٙبد ٔی ثٝ لبٖ٘ٛ ،ثبؿذ
 تلٛیت وٙٙذ تب اص تجب٘ی ٔذیشاٖ خٌّٛیشی ؿٛد.

 

 ّای آتیپيطٌْادّای بزای پضٍّص
ٔٛسد  ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ ثش ػشٔبیٝ ٞبی تلذی( تأثیش دٚسٜ تلذی ٔذیشػبُٔ )تؼذاد ػبٌَشدد پیـٟٙبد ٔی -1

 ثشسػی لشاس ٌیشد. 

ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ  تأثیش تلذی ٔـتشن ثیٗ ٞیأت ٔذیشٜ ٚ ٔذیشػبُٔ ثش ٚخٛدِ ػشٔبیٌٝشدد پیـٟٙبد ٔی -2
 )ثب اػتفبدٜ اص ٔذَ ِٛخؼتیه( ٔٛسد ثشسػی لشاس ٌیشد.

تلذی ٔـتشن ثیٗ ٞیأت ٔذیشٜ ٚ ٔذیشػبُٔ ثش  تأثیش ٘مؾ تؼذیٍّش خٙؼیت ٔذیشػبُٔ دس ٌشددپیـٟٙبد ٔی -3
 ٔٛسد ثشسػی لشاس ٌیشد.ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ  ػشٔبیٝ
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٘مؾ تؼذیٍّش تٙٛع خٙؼیتی دس ٞیأت ٔذیشٜ دس تأثیش تلذی ٔـتشن ثیٗ ٞیأت ٔذیشٜ ٚ ٌشدد  پیـٟٙبد ٔی -4
 ٔٛسد ثشسػی لشاس ٌیشد.ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ  ٔذیشػبُٔ ثش ػشٔبیٝ

ٞیأت ٔذیشٜ دس تأثیش تلذی ٔـتشن ثیٗ ٞیأت ٔذیشٜ ٚ ٔذیشػبُٔ ثش  ا٘ذاصٌٜشدد ٘مؾ تؼذیٍّش  ٔیپیـٟٙبد  -5
 ٔٛسد ثشسػی لشاس ٌیشد.ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ  ػشٔبیٝ

دس ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ  تأثیش تلذی ٔـتشن ثیٗ ٞیأت ٔذیشٜ ٚ ٔذیشػبُٔ ثش ػشٔبیٌٝشدد پیـٟٙبد ٔی -6
 ؿشوت ٔٛسد ثشسػی لشاس ٌیشد.ٔشاحُ ٔختّف چشخٝ ػٕش 

ثٝ ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ  تأثیش تلذی ٔـتشن ثیٗ ٞیأت ٔذیشٜ ٚ ٔذیشػبُٔ ثش ػشٔبیٌٝشدد پیـٟٙبد ٔی -7
 تفىیه دس ثیٗ كٙبیغ ٔختّف ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٔٛسد ثشسػی لشاس ٌیشد.

 

 ّای پضٍّص هحدٍدیت
ا٘دبْ پظٚٞؾ، پظٚٞـٍش ثب ٔحذٚدیتی وٝ ا٘دبْ وبس سا غیشٕٔىٗ ػبصد ٚ یب دس ٘تبیح پظٚٞؾ تأثیش داؿتٝ ثبؿذ، دس ساػتبی 

ٞبی ٔٛسد ثشسػی ثٝ تٛاٖ دس ٘ظش ٌشفت: ثٝ دِیُ ایٙىٝ ؿشوتٞبیی ثشای پظٚٞؾ ٔیٔٛاخٝ ٘جٛد. دس حبِیىٝ ٔحذٚدیت
ثٟبداس تٟشاٖ ا٘تخبة ؿذ٘ذ، ِزا تؼٕیٓ ایٗ ٘تبیح ثٝ تٕبٔی  ٞبی ثٛسع اٚساقٌیشی ػیؼتٕبتیه اص ثیٗ ؿشوتكٛست ٕ٘ٛ٘ٝ

 پزیش ٘یؼت.ٞبی ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ أىبٖؿشوت
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