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 چکیدُ
 ٣حؼبثشػ ت٥ف٥ثش و ٣وٙٙذٜ ٌضاسؽ حؼبثشػ حؼبثشػبٖ أضبء ٣تٙٛع ؿٙبخت ش٥تأث ٣ثشسػ ٣پظٚٞؾ حبضش ثٝ ثشسػ

ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ دس دٚسٜ  شفت٤ٝؿشوت پز 156 ٣ثٝ ٞذف پظٚٞؾ، اص اعلاػبت ٔبِ ٥ُ٘ ٢. ثشاپشداصد ٣ٔ
 ٢ٞب ٚ دادٜ ٌب٘ٝچٙذ ٥ٖٛپظٚٞؾ اص سٚؽ سٌشػ ٝ ٥آصٖٔٛ فشض ٢ٚ ثشا 1402ػبَ  ب٤ٖتب پب 1393ػبَ  ٢اثتذا ٣صٔب٘
ثش  ٢ٔثجت ٚ ٔؼٙبداس ش٥)تفبٚت دس تخلق ٚ تدشثٝ( تأث ٣وٝ تٙٛع ؿٙبخت ذدٞ ٣پظٚٞؾ ٘ـبٖ ٔ ٤ٗاػتفبدٜ ؿذ. ا ٣ج٥تشو

اص  ٣حبو ٞب بفت٤ٝ. دٞذ ٣٘ـبٖ ٔ شٔؼٙبداس٥غ ب٤ ٣ػٗ( اثش ٔٙف ت،٥)خٙؼ ٣ت٥وٝ تٙٛع خٕؼ ٣داسد، دس حبِ ٣حؼبثشػ ت٥ف٥و
ٔشتجظ ثبؿذ.  ٢ا حشفٝ ٢ٞب ثب ٟٔبست ٕب٥ًٔؼتم ٝو ؿٛد ٣ٔحمك ٔ ٣تٟٙب صٔب٘ ٣دس حؼبثشػ ٥ٕ٣تٙٛع ت ٢ب٤آٖ اػت وٝ ٔضا

 ٢ثشا ٞب بفت٤ٝ ٤ٗا ٢بٔذٞب٥وٙٙذ. پ ٤ُٕٔىٗ اػت اثشات ٔثجت تٙٛع سا تؼذ ض٥٘ ٣صٔب٘ ٢ٚ فـبسٞب ٣ٔشاتج  ػبختبس ػّؼّٝ
 ٣حؼبثشػ ٢ٞب وٝ ػبصٔبٖ دٞذ ٣٘ـبٖ ٔ ح٤٘تب ٤ٗا ،٣لبثُ تأُٔ اػت. اص ٔٙظش ػّٕ بس٥ثؼ ٣آت مبت٥ٚ تحم ٣حشفٝ حؼبثشػ

 وٙٙذ. ذ٥تأو ٣ٚ تخلل ٣ثش تٙٛع ٟٔبست ،٢تٕشوض كشف ثش تٙٛع ظبٞش ٢خٛد، ثٝ خب ٢ٞبٓ ٥ت ٥ُدس تـى ذ٤ثب

 ٣.حؼبثشػ ت٥ف٥و٣، ٌضاسؽ حؼبثشػ ،حؼبثشػبٖ أضبء وٙٙذٜ ٣،تٙٛع ؿٙبخت ٍاشگاى کلیدی:

 

 هقدهِ
دٞٙذٜ ضشٚست  أش ٘ـبٖ ٤ٗوٝ ا ؿٛد ٣ٔ ت٤ٞذا ٣حؼبثشػ ه٤ؿش ٤ٗكٛست ٔـتشن تٛػظ چٙذ ثٝ ػ٣لشاسداد حؼبثش ه٤

( ثش ٣حؼبثشػ ٢ٞبٓ ٥پغ ت ٤ٗ)اص ا ٣حؼبثشػ ٥ٓت ٢ؿشوب ٣تٕبٔ ٢ٞب ٣ظ٤ٌٚ ش٥تأث ٣دسن چٍٍٛ٘ ٢ثشا ٣مبت٥ا٘دبْ تحم
ػغح  ٢ٞب ٣ظ٤ٌٚ ش٥تأث ٣ثٝ ثشسػ ٣حؼبثشػ بت٥دس ادث ٢٘ٛظٟٛس ب٤ٖخش(. 2021اػت )٣ٞ ٚ ٕٞىبساٖ،  ٣حؼبثشػ ت٥ف٥و
 ه٤چٙذ ؿش ٢اص ٕٞىبس ٣وٝ دا٘ؾ ٚ استجبعبت ٘بؿ داد٘ـبٖ  ،(2018) ٣ب٘چ٥ٔثبَ، ث ػٙٛاٖ . ثٝپشداصد ٣ٔ ٣حؼبثشػ ٥ٓت

وٝ تؼذاد حؼبثشػبٖ اسؿذ دس  بفتٙذ٤دس ،(2017) ٚ ٕٞىبساٖ ٥ٗحؼ. ؿٛد ٣ٔ ٣ثبلاتش حؼبثشػ ت٥ف٥ٔٙدش ثٝ و ٣حؼبثشػ
 شا٤ٖوٝ دسكذ ؿشوب ٚ ٔذ بفتٙذ٤دس ض٥٘ ،(2018) ٚ ٕٞىبساٖ داسد. وبٔشاٖ ٣حؼبثشػ ت٥ف٥ثب و ٣استجبط ٔثجت ٣حؼبثشػ ٥ٓت

 ه٤وٝ اص  ٣حؼبثشػ ٥ٓت شا٤ٖذدسكذ ؿشوب ٚ ٔ وٝ ٣داسد، دسحبِ ٣حؼبثشػ ت٥ف٥ثب و ٣استجبط ٔثجت ٣حؼبثشػ ٥ٓصٖ دس ت
 . داسد ٣حؼبثشػ ت٥ف٥ثب و ٣استجبط ٔٙف ،ا٘ذ ؿذٜ ٥ُاِتحل دا٘ـٍبٜ فبسؽ

أضبوٙٙذٜ  ٢تٙٛع ؿشوب ٣ؼ٤ٙ ،٣حؼبثشػ ت٥ف٥ثش و ٣حؼبثشػ ٥ٓاص ت ٢ٍش٤ٟٔٓ د ٣ظ٤ٌٚ ش٥تأث ٣ثب ثشسػ پظٚٞؾ حبضش
 ذٌب٤ٜد ٢دس ساػتبدٞذ.  تٛػؼٝ ٣ٔسا  ٣حؼبثشػ ٥ٓٔشثٛط ثٝ ت بت٥ادث ،ا٤شاٖدس  ؿذٜ شفت٤ٝپز ٢ٞب ؿشوت ٣دس حؼبثشػ

اص  ٣لشاسداد حؼبثشػ ه٤حؼبثشػبٖ أضبوٙٙذٜ  ب٥ٖٔ ٢ٞب ثٝ تفبٚت پظٚٞؾ حبضش(، تٙٛع دس 2007) ٤ٗٚ ولا ؼ٤ٖٛٞش
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چٙذ  ٣حؼبثشػ ت٥ف٥لشاس داسد وٝ و ٣٤ٞب پظٚٞؾ ش٥تحت تأثا٤ٗ پظٚٞؾ  ٥ٕٗٞچٙ. اؿبسٜ داسد ٣ؿخل ٢ٞب ٣ظ٤ٌ٘ظش ٚ
(. ثب 2014 ،ٚ تشٚ٘غ ت٤ٗ٘ٛ؛ ا2009 ٚ ٕٞىبساٖ، غ٥ا٘ذ )فشا٘ؼ وشدٜ ؼ٤ٝحؼبثشع ٔمب ته ٣حؼبثشػ ت٥ف٥حؼبثشع سا ثب و

ٚ  غ٥ٔٙفشد داس٘ذ، فشا٘ؼ شعحؼبث ه٤٘ؼجت ثٝ  ٢ـتش٥فشم وٝ چٙذ حؼبثشع دا٘ؾ، ٟٔبست ٚ تدشثٝ ث ٤ٗثش ا ٥ٝتى
ثب  ؼ٤ٝأضبوٙٙذٜ دس ٔمب ه٤چٙذ ؿش ٢داسا ٢ٞب ٣وٝ حؼبثشػ بفتٙذ٤دس ،(2014ٚ تشٚ٘غ ) ت٤ٗ٘ٛٚ ا ،(2009ٕٞىبساٖ )

 ثب. ٕٞشاٜ ٞؼتٙذ ٣ثبلاتش حؼبثشػ ت٥ف٥ٚ ٔؤػؼٝ، ثب و ٣حؼبثشػ ه٤دس ػغح ؿش ت٥تشت ثٝ ،٣ى٤ؿش ته ٢ٞب ٣حؼبثشػ
وٝ تٛػظ چٙذ حؼبثشع أضبوٙٙذٜ  ٢ٔـتش ٢ٞب ؿشوت ٥ٗدس ث ب٤ػؤاَ ٕٞچٙبٖ ٔغشح اػت وٝ آ ٤ٗحبَ، ا ٤ٗا

دس  ٣ٔمغؼ ٢ٞب تفبٚت ش٥تأث ٣ثشسػ ا٤ٗ پظٚٞؾ ثٝ ؟ش٥خ ب٤ٚخٛد داسد  ٣حؼبثشػ ت٥ف٥دس و ٣تفبٚت ؿٛ٘ذ، ٣ٔ ٣حؼبثشػ
 .پشداصد ٣ٔ چٙذحؼبثشع شٔدٕٛػ٤ٝص ٤ٗدس ا ٣حؼبثشػ ت٥ف٥تٙٛع حؼبثشػبٖ أضبوٙٙذٜ ثش و

 ت٥ف٥و ٢ٞب حؼبثشع دس ػغح خشد، تفبٚت ٢فشد ٢ٞب ٣ظ٤ٌوٝ ٚ دٞذ ٣٘ـبٖ ٔ ٣ٔغبِؼبت ٌؼتشدٜ دس حٛصٜ حؼبثشػ
ٚ  ٣؛ 2013ٞ ،ٚ ٕٞىبساٖ ؛ 2016ٌَٛ؛ ٌٛاٖ ٚ ٕٞىبساٖ، 2019)وب٘تؼٛتٛ ٚ ٕٞىبساٖ،  وٙٙذ ٣ٔ ٥٥ٗسا تج ٣حؼبثشػ

 دٞٙذ ٣٘ـبٖ ٔ ٥ٗـ٥پ ٢ٞب پظٚٞؾ ،٢فشد ٢ٞب ٣ظ٤ٌحبَ، ػلاٜٚ ثش ٚ ٤ٗا ثب(. 2015 ،ٚ ٕٞىبساٖچُ ٥؛ 2018٘، ٕٞىبساٖ
 ،٢فشد ٢ٞب ٣ظ٤ٌوٝ اثشات ٚ بفتٙذ٤دس ٣لجّ مبت٥تحم ٥ٗ. ٕٞچٙٞؼتٙذ شٌزاس٥تأث ٥ٓثش ػّٕىشد ت ض٥٘ ٥ٕ٣ت ٢ٞب ٣ظ٤ٌوٝ ٚ

)اص خّٕٝ تٙٛع  ٥ٓػغح ت ٢ٞب ٔـخلٝ ٓ،٥ت ٢اػضب ته ٢ٞب ٣ظ٤ٌچشاوٝ فشاتش اص ٚ دٞذ؛ ٣سا پٛؿؾ ٕ٘ ٥ٕ٣تٙٛع ت شات٥تأث
فشم  ا٤ٗ پظٚٞؾاػبع،  ٤ٗ(. ثش ا2017، ٚ ٕٞىبساٖ ٢؛ ٞبس2018ٚ ،ٚ ٕٞىبساُٖ ٥ٔؤثش٘ذ )ثش٘ ٥ٓ( ثش ػّٕىشد ت٥ٕ٣ت
ٚ  ٣حؼبثشػ ٥ٓتٙٛع ت ٥ٗث ٣ساثغٝ ٔثجت ٤ٓداس ا٘تظبس. ٔشتجظ اػت ٣حؼبثشػ ت٥ف٥ثب و ٣حؼبثشػ ٥ٓوٝ تٙٛع ت ذوٙ ٣ٔ
٘ؼجت ثٝ  ٢ٔتٙٛع ػٕٛٔبً ػّٕىشد ثٟتش ٢ٞبٓ ٥ت دٞٙذ ٣٘ـبٖ ٔ ٣سفتبس ػبصٔب٘ ٢ٞب پظٚٞؾ شا٤ص ٓ،٥بث٥ث ٣حؼبثشػ ت٥ف٥و
 ٞب، ذٌب٤ٜدا٘ؾ، د شت ٌؼتشدٜ ضا٥ٖاص ٔ ٣أش ٘بؿ ٤ٗ(. ا2009ٚ سٚ،  ٣؛ خٛؿ2007 تض،٤ٚ ٞٛسٚ تض٤ٍٕٞٗ داس٘ذ )ٞٛسٚ ٢ٞبٓ ٥ت

 ح٤خلالب٘ٝ ٔٙدش ؿذٜ ٚ ٘تب ٢ٞب حُ بص٘ذٜ ٚ ساٜػ ٢ٞب ثٝ ثحث تٛا٘ذ ٣ٔتٙٛع اػت وٝ ٔ ٢ٞبٓ ٥دس ت بت٥ٞب ٚ تدشث ٟٔبست
 (. 2025چٗ ٚ ٤بً٘، سا ثٟجٛد ثخـذ ) ٢ش٥ٌٓ ٥تلٕ

 ؾ٤پٛ ٢ٌٛ٘بٌٖٛ ثشا ٢اص ٔٙظٛسٞب تٛا٘ٙذ ٣ٔتفبٚت ٔ ٣ؿٙبخت ٢ٞب ٚ ػجه بت٥ثب دا٘ؾ، تدشث ٥ٓت ٢اػضب ٗ،٤ثش ا ػلاٜٚ
ٚ  )ٚاً٘ ا٘دبٔذ ٣ٔ تش ٥ٝٙثٟ ٢ٞب ٢ش٥ٌٓ ٥ٔتؼذد اػتفبدٜ وٙٙذ وٝ ثٝ تلٕ ٢ٞب ٤ٌٝٙض ٣بث٤پشداصؽ ؿٛاٞذ ٚ اسص ظ،٥ٔح

حبَ،  ٤ٗا ثب. ٔٙدش ؿٛد ٣ثبلاتش حؼبثشػ ت٥ف٥ثٝ و ذ٤ثٟتش ثب ٢ٞب ٢ش٥ٌٓ ٥تلٕ ،٣حؼبثشػ ٙذ٤(. دس فشآ2016 ،ٕٞىبساٖ
ٚ  ٣داسد )ٞ ٢٘مؾ ٔحٛس ٣وٝ ٕٞبٍٞٙ ٢وبس ٢ٞب ظ٥ٔح ش٤٘ذاسد. ٕٞب٘ٙذ ػب ٥ِٓضٚٔبً اثش ٔثجت ثش ػّٕىشد ت ٥ٕ٣تٙٛع ت

 ٢ٞبٓ ٥(. تٙٛع ت2015 ،ٚ ٕٞىبساٖ حؼبثشػبٖ اػت )تشٚتٕٗ ب٥ٖٔ ٣ٔؼتّضْ ٕٞبٍٞٙ ض٥٘ ٣(، حؼبثشػ2020 ،ٕٞىبساٖ
)ٕ٘ث ٚ اػتبٚ،   ٣حؼبثشػ ٢ٞب ثش٘بٔٝ ؿذٖ ٣وٙذ وٝ ثٝ عٛلا٘ دبد٤ا ٣ٕٞبٍٞٙ ٢ثبلا ٢ٞب ٤ٕٝٙٔىٗ اػت ٞض ٣حؼبثشػ

 دٚ ٞش .(2017، ٚ ٕٞىبساٖ ٢ٙدبٔذ )ٞبس٥ٚث ٣حؼبثشػ ت٥ف٥وبٞؾ و ٕت٥ٝ لحؼبثشػبٖ ث ٣اٞذاف ؿخل ٢ش٥ٍ٥پ ب٤
وٝ تٙٛع حؼبثشػبٖ  ؿٛد ٣ٔ ٥ٙ٣ث ؾ٥ثش ثحث فٛق، پ ٥ٝتى ثب. وٙٙذ ف٥سا تضؼ ٣حؼبثشػ ت٥ف٥و تٛا٘ٙذ ٣ٔ ثبِمٜٛ ٔٛسد

ثبلا  اصحذ ؾ٥حؼبثشػبٖ ٔتٙٛع ث ب٥ٖٔ ٣ٕٞبٍٞٙ ٢ٞب ٤ٝٙساثغٝ ٔثجت داسد وٝ ٞض ٣حؼبثشػ ت٥ف٥ثب و ٣أضبوٙٙذٜ دس كٛست
 ٢ٞب ٣ظ٤ٌ)ٚ ٣٘ظاد، ػٗ( ٚ ؿٙبخت ت،٥)خٙؼ ٣ؿٙبخت ت٥تٙٛع سا ثٝ دٚ دػتٝ خٕؼ ٥ٗـ٥پ ٢ٞب پظٚٞؾ ٗ،٤ثش ا ػلاٜٚ. ٘جبؿذ
)ٚ ٘ٝ  ٣تٙٛع ؿٙبخت ٥ٗث ٣ٔثجت ٣وٝ ػٕٛٔبً ٕٞجؼتٍ بفتٙذ٤ا٘ذ ٚ دس وشدٜ ٥ٓٞب( تمؼ ٟٔبست لات،٥ٔب٘ٙذ تحل ٣اوتؼبث

 ثٝ وٝ اػت ٢ا ٌؼتشدٜ ٢ا ٔؼتّضْ لضبٚت حشفٝ ٣آ٘دب وٝ حؼبثشػ اص. ٚخٛد داسد ٥ٓثب ػّٕىشد ت( ٣ؿٙبخت ت٥خٕؼ
 ٢ٞبٓ ٥دس ت ٣احتٕبلاً اص تٙٛع ؿٙبخت ٣حؼبثشػ ت٥فو٥ ،دا٘ؾ ٚ تدشثٝ حؼبثشػبٖ ٚاثؼتٝ اػت ،٣ؿٙبخت ٢ٞب تٛا٘ب٣٤

 ٣ػحؼبثش ت٥ف٥ٚ و ٣تٙٛع ؿٙبخت ٥ٗوٝ ساثغٝ ٔثجت ث ذوٙ ٣ٔ ٥ٙ٣ث ؾ٥پا٤ٗ پظٚٞؾ  ٤ٗ. ثٙبثشاثشد ٣ثٟشٜ ٔ ٣حؼبثشػ
 .اػت ٣حؼبثشػ ت٥ف٥ثب و ٣ؿٙبخت ت٥اص ساثغٝ تٙٛع خٕؼ تش ٢لٛ
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عٛس  . ثٝذوٙ ٣ٔ ٢ش٥ٌ حؼبثشػبٖ أضبوٙٙذٜ ا٘ذاصٜ ٣ٚ ؿٙبخت ٣ؿٙبخت ت٥تٙٛع خٕؼ غ٥تدٕ ك٤تٙٛع سا اص عش ا٤ٗ پظٚٞؾ
وٝ  ٣(، دس حب2007ِ پشص،٥ٚ ؿ پٙجشي٥اػت )ٚاٖ ٘ ٣ٚ ػٙ ٣ت٥ٙؼتٙٛع خ ٥ٗب٥ٍ٘دٞٙذٜ ٔ ٘ـبٖ ٣ؿٙبخت ت٥خبف، تٙٛع خٕؼ

ٚ  ٣دسٖٚ ٔٛػؼٝ حؼبثشػ ت٥ٔٛلؼ ٓ،٥دس ت ت٤٘ٛع دا٘ـٍبٜ، ٔذت ػضٛ ،٣دا٘ـٍبٞتٙٛع دس سؿتٝ  ٥ٗب٥ٍ٘ٔ ٣تٙٛع ؿٙبخت
 بس٥اص دٚ ٔؼ . ا٤ٗ پظٚٞؾ(2018ٚ ٕٞىبساٖ،  ٣)ٞ ؿٛد ٣ػبَ ٚسٚد حؼبثشع ثٝ ثبصاس وبس سا ؿبُٔ ٔ ٢التلبد ظ٤ؿشا

 ذ. ا٤ٗ پظٚٞؾوٙ ٣اػتفبدٜ ٔ ٣حؼبثشػ ت٥ف٥و ٣اكّ ٢بسٞب٥ػٙٛاٖ ٔؼ ثٝ ٣حؼبثشػ ؿذُٜ ٤٘ظش تؼذاظٟبسٚ  ٢تؼٟذ
ٚ  ٢ػغح ٔـتش ٢ٞب ٣ظ٤ٌاص ٚ ٢ا وشدٜ ٚ ٔدٕٛػٝ ٥ٖٛتٙٛع سٌشػ ٢بسٞب٥سا ثش اػبع ٔؼ ٣حؼبثشػ ت٥ف٥و ٢شٞب٥ٔتغ

 ٢ش٥ٌٓ ٥تلٕ ٢ٙذٞب٤ٔتٙٛع ثب فشآ ٢ٞبٓ ٥وٝ ت دٞذ ٣٘ـبٖ ٔ ٥ٗـ٥پ مبت٥تحم ٗ،٤ثش ا ٜ. ػلاٚذوٙ ٣حؼبثشع سا وٙتشَ ٔ
 ٣دس ٌضاسؽ حؼبثشػ ش٥ثب تبخ ٣حؼبثشػ ٥ٓتٙٛع ت ب٤وٝ آ ذوٙ ٣ٔ ٣ثشسػ ا٤ٗ پظٚٞؾ ٗ،٤ٕٞشاٜ ٞؼتٙذ؛ ثٙبثشا تش ٣عٛلا٘

 ٢ٍش٤د ٢التلبد ٢بٔذٞب٥ٔتٙٛع ٔٙدش ثٝ پ ٣حؼبثشػ ٢ٞبٓ ٥ت ب٤آ ٙى٤ٝا ٣٤ؿٙبػب ٢ػپغ، ثشا ؟ش٥خ ب٤ٔشتجظ اػت 
 ذ. وٙ ٣ٔ ٣سا ثشسػ ٣حؼبثشػ ٥ٓٚ تٙٛع ت ٣حؼبثشػ ٢ٞب اِضحٕٝ ٚاوٙؾ ػٛد، حك ت٤ضشا ٥ٗاستجبط ث ش،٥خ ب٤ ؿٛ٘ذ ٣ٔ

حؼبثشػبٖ أضبءوٙٙذٜ ٌضاسؽ اػت. اٌشچٝ  ب٥ٖٚ تؼبُٔ ٔ ٢ٕٞىبس بصٔٙذ٥٘ ،٥ٕ٣ت ٙذ٤فشآ ه٤ثٝ ػٙٛاٖ  ٣حؼبثشػ
ٚ  ٥ٕ٣ت ت٥ا٘ذ، أب ٘مؾ تشو پشداختٝ ٣حؼبثشػ ت٥ف٥حؼبثشػبٖ ثش و ٢فشد ٢ٞب ٣ظ٤ٌٚ ش٥تأث ٣ثٝ ثشسػ ٥ٗـ٥ٔغبِؼبت پ

ٔٛخٛد دس  ٢ٞب ثٝ تفبٚت ٣لشاس ٌشفتٝ اػت. تٙٛع ؿٙبخت ٛخٝوٕتش ٔٛسد ت ٣حؼبثشػ ٥ٓت ٢اػضب ب٥ٖٔ ٣تٙٛع ؿٙبخت ظ٤ٜٚ ثٝ
 ك٤ت )اص عشفشك ه٤ٞٓ ثٝ ػٙٛاٖ  تٛا٘ذ ٣اؿبسٜ داسد وٝ ٔ ٥ٓت ٢تفىش اػضب ٢ٞب ٚ ػجه لات٥دا٘ؾ، تدشثٝ، تحل

ٚ تؼبسضبت  ٣ٕٞبٍٞٙ ٢ٞب ٤ٝٙٞض ؾ٤افضا ٥ُ)ثٝ دِ ذ٤تٟذ ه٤( ٚ ٞٓ ثٝ ػٙٛاٖ ٞبُ ٥تحّ ت٥ٚ خبٔؼ ت٥خلال ٢استمب
 ٣پشػؾ اػبػ ٤ٗا ،٣حؼبثشػ ٙذ٤فشآ ٣ٚ لضبٚت ذ٥ٜچ٥پ ت٥ثٍزاسد. ثب تٛخٝ ثٝ ٔبٞ ش٥تأث ٣حؼبثشػ ت٥ف٥( ثش و٣تؿٙبخ

 ش؟٥خ ب٤ٔٙدش ؿٛد  ٣حؼبثشػ ت٥ف٥ثٝ ثٟجٛد و تٛا٘ذ ٣حؼبثشػبٖ أضبءوٙٙذٜ ٌضاسؽ ٔ ٣تٙٛع ؿٙبخت ب٤وٝ آ ؿٛد ٣ٔغشح ٔ
 ٢ا ظ٤ٜٚ ت٥ساثغٝ اص إٞ ٤ٗا ٣آٖ، ثشسػ ٣ؿشوت ت٥حبوٕ بختبسٚ ػ شا٤ٖا ٤ٝخبف ثبصاس ػشٔب ظ٤ثب تٛخٝ ثٝ ؿشا ٗ،٥ٕٞچٙ

 .ثشخٛسداس اػت
ػٙٛاٖ  ثٝ ٣: ٘خؼت، تٕشوض ثش تٙٛع ؿٙبختوٙذ ٣وٕه ٔ ٣ؿشوت ت٥ٚ حبوٕ ٣حؼبثشػ بت٥پظٚٞؾ اص چٙذ خٟت ثٝ ادث ٤ٗا
ٔحؼٛة  ٣دس ٔغبِؼبت حؼبثشػ ٤ٗ٘ٛ ٢ىشد٤سٚ ،٣حؼبثشػ ت٥ف٥آٖ ثش و ش٥تأث ٣( ٚ ثشسػ٢)٘ٝ فشد ٥ٕ٣ت ٣ظ٤ٌٚ ه٤
 بت٥ثب ادث ،(2007 ٗ،٤ٚ ولا ؼ٤ٖٛٞش ٤ٝ)ٔب٘ٙذ ٘ظش ٣ٔب٘ػبص ٣ؿٙبػ سٚاٖ ٢ٞبٝ ٤٘ظش ك٥ٔغبِؼٝ ثب تّف ٤ٗ. دْٚ، اؿٛد ٣ٔ

. ػْٛ، پظٚٞؾ حبضش ثب دٞذ ٣اسائٝ ٔ ٣حؼبثشػ ت٥ف٥ثش و ٥ٕ٣تٙٛع ت ش٥تأث ٥ُتحّ ٢ثشا ٣خبٔؼ ٢چبسچٛة ٘ظش ،٣حؼبثشػ
 ٢بدالتل ظ٤٘ٛع دا٘ـٍبٜ، ٚ ؿشا ،٣)ٔب٘ٙذ تٙٛع سؿتٝ دا٘ـٍبٞ ٣تٙٛع ؿٙبخت ٢ش٥ٌ ا٘ذاصٜ ٢ثشا ٢ذ٤خذ ٢ٞب ؿبخق ٣ٔؼشف

ٕٞضٔبٖ  ٣. چٟبسْ، ثشسػوٙذ ٣ٔفْٟٛ اسائٝ ٔ ٤ٗػٙدؾ ا ٢سا ثشا ٢تش ك٥دل ٣ؿٙبػ دٚسٜ ٚسٚد ثٝ ثبصاس وبس(، سٚؽ
اص  ٢تش ( ثٝ دسن خبٔغ٤ٝٚ ٚاوٙؾ ثبصاس ػشٔب ٣حؼبثشػ ٢ٞب اِضحٕٝ ثش حك ش٥)ٔب٘ٙذ تأث ٥ٕ٣تٙٛع ت ٢التلبد ٢بٔذٞب٥پ

 شاٖ،٤ا ٔغبِؼٝ ثب تٕشوض ثش ثبصاس ٘ٛظٟٛس ٤ٗا ت،٤. دس ٟ٘بؿٛد ٣ٔ شٔٙد ٢ا حشفٝ ٢ٞب ظ٥دس ٔح ٣تٙٛع ؿٙبخت ٢وبسوشدٞب
 ض٥ٔـبثٝ ٘ ظ٤ثب ؿشا ٢وـٛسٞب ش٤ػب ٢ثشا تٛا٘ذ ٣وٝ ٔ وٙذ ٣اضبفٝ ٔ ٣حؼبثشػ ٣إِّّٗ ٥ث بت٥سا ثٝ ادث ٢ذ٤خذ ٢ٞب بفت٤ٝ

 ثبؿذ. ٥ٓلبثُ تؼٕ
 

 ِیفرض يیٍ تدٍ اتیهرٍر ادب

 یحسابرس تیفیٍ ک یحسابرس نیتٌَع ت
 ح٥سا تٛض ٣حؼبثشػ ت٥ف٥دس و شات٥٥تغ تٛا٘ذ ٣ٔ ٢حؼبثشػبٖ أضبوٙٙذٜ فشد ٢ٞب ٣ظ٤ٌا٘ذ وٝ ٚ ٘ـبٖ دادٜ ش٥ٔغبِؼبت اخ

ثبلاتش  ت٥ف٥وٝ حؼبثشػبٖ صٖ ثب و بفتٙذ٤دس ،(2013) ٚ ٕٞىبساٖ ت٤ٗ٘ٛ(. ا2018؛ ِٙٛوغ ٚ ٚٚ، 2014ٚ طاً٘،  فٛ٘ذ٤دٞذ )د
ثٝ  تٛا٘ذ ٣ٔ ٢تب حذ ٣حؼبثشػ ت٥ف٥دس و شات٥٥٘ـبٖ داد٘ذ وٝ تغ ،(2013ٕٞىبساٖ ) ٚٔشتجظ ٞؼتٙذ. ٌَٛ  ٣حؼبثشػ
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ثضسي ٚ ستجٝ  ٣تدشثٝ دس ٔٛػؼبت حؼبثشػ ،٣بػ٥ػ ٣ٚاثؼتٍ ،٥ّ٣تحل ٥ٝٙـ٥حؼبثشػبٖ أضبوٙٙذٜ ٔب٘ٙذ پ ٢ٞب ٣ظ٤ٌٚ
حؼبثشػبٖ  ٥ٗث ٢ا وٝ استجبعبت ٔذسػٝ بفتٙذ٤دس ،(2016٘ؼجت دادٜ ؿٛد. ٌٛاٖ ٚ ٕٞىبساٖ ) ٣دس ٔٛػؼٝ حؼبثشػ

٘ـبٖ داد٘ذ وٝ  ،(2018ٚ ٕٞىبساٖ ) ٣. ٞدٞذ ٣سا وبٞؾ ٔ ٣حؼبثشػ ت٥ف٥آٟ٘ب و ب٤ٖشٔـت ٣٤اخشا شا٤ٖأضبوٙٙذٜ ٚ ٔذ
 ٢ٞب دس دٚسٜ ؿذُٜ ٤٘ظش تؼذاظٟبسحؼبثشع ثٝ كذٚس  ٤ُػبَ ٚسٚد حؼبثشع لشاسداد ثٝ ثبصاس وبس ثب تٕب ٢التلبد ظ٤ؿشا
حؼبثشع دس  ه٤وٝ تٛػظ ٘ٛع اَٚ ٚ دْٚ  ٢وشد٘ذ وٝ خغبٞب ث٥بٖ ،(2015ٚ ٕٞىبساٖ ) چ٥ُاػت. ٘ استجبط ٢ثؼذ

. وٙذ ٣ٔ ت٤لشاسدادٞب ػشا ش٤سخ دادٜ اػت، ثٝ ٔشٚس صٔبٖ ثٝ ػب ت٥٘ظش تذاْٚ فؼبِاظٟبسٍٞٙبْ كذٚس  ٣لجّ ٢لشاسدادٞب
ٔشتجظ اػت، وٝ ٘ـبٖ  ٣ثبلاتش حؼبثشػ ت٥ف٥ثب و ٣حؼبثشػ ه٤وٝ چشخؾ ؿش بفتٙذ٤دس ،(2014ٚ ٕٞىبساٖ ) ِٙٛوغ

اص حؼبثشػبٖ ٚ  ٣دس ٘ظشػٙد ،(2016) ٚ ٕٞىبساٖ ؼتٙؼ٤ٗداسد. وش ت٥إٞ ٢حؼبثشع أضبوٙٙذٜ فشد ه٤ دٞذ ٣ٔ
 ت٥ف٥و ٥٥ٗػبُٔ دس تؼ ٤ٗحؼبثشع ٟٕٔتش ٢ٞب ٣ظ٤ٌوٝ ٚ بفتٙذ٤دس ٣حؼبثشػ ت٥ف٥آٟ٘ب اص و ف٤دس ٔٛسد تؼش ٌزاساٖٝ ٤ػشٔب

اػت. ٕٞب٘غٛس وٝ  دس استجبط ٣حؼبثشػ ت٥ف٥ثب و ٣حؼبثشػ ٢ٞبٓ ٥وٝ تٙٛع ت ذوٙ ٣فشم ٔ . ا٤ٗ پظٚٞؾاػت ٣حؼبثشػ
دٞذ.  ح٥سا تٛض ٣حؼبثشػ ت٥ف٥و تٛا٘ذ ٣حؼبثشػبٖ ٔ ٢فشد ٢ٞب ٣ظ٤ٌوٝ ٚ ا٘ذ دادٜ٘ـبٖ  ٣لجّ مبت٥دس ثبلا ثحث ؿذ، تحم

 ٓ،٥اص خّٕٝ تٙٛع ت ٓ،٥ػغح ت ٢ٞب ٣ظ٤ٌٚ ٓ،٥ت ٢اػضب ٢ٞب ٣ظ٤ٌوٝ فشاتش اص ٚ دٞٙذ ٣٘ـبٖ ٔ ٞب ا٤ٗ پظٚٞؾحبَ،  ٤ٗثب ا
(. 2017ٚ ٕٞىبساٖ،  ٢؛ ٞبس2018ٚٚ ٕٞىبساٖ،  ٥ُ؛ ثش2009٘ ً،٤ج٤ٛ)ثبسا٘چٛن ٚ د زاسدٌ ٣ٔ ش٥تأث ٥ٓثش ػّٕىشد ت

سا  ٢حؼبثشع فشد ٢ٞب ٣ظ٤ٌفشاتش اص ٚ ٣حؼبثشػ ح٤ثٝ ٘تب ٣دٞ ىُؿ ٥ُپتب٘ؼ ٣حؼبثشػ ٥ٓتٙٛع ت سٚد ٣ٔا٘تظبس  ٗ،٤ثٙبثشا
ػّٕىشد ثٟتش ٘ؼجت ثٝ  ٥ُپتب٘ؼ ،ٔتٙٛع ٢ٞبٓ ٥وٝ ت دٞذ ٣٘ـبٖ ٔ ٣سفتبس ػبصٔب٘ ٥ٝٙٔٛخٛد دس صٔ بت٥ادث. داؿتٝ ثبؿذ

سا داس٘ذ  بت٥ٞب ٚ تدشث ٟٔبست ٞب، ذٌب٤ٜاص دا٘ؾ، د ٢تش غ٥ثب ػغٛح ثبلاتش تٙٛع، دأٙٝ ٚػ ٣٤ٞبٓ ٥ٍٕٞٗ سا داس٘ذ. ت ٢ٞبٓ ٥ت
ٚ  بٔض٤ّ٥سا ثٝ ٕٞشاٜ داؿتٝ ثبؿذ )ٚ ٣ٔثجت ٢ش٥ٌٓ ٥تلٕ ح٤ٚ ٘تب ٜخلالب٘ٝ ٔٙدش ؿذ ٢ٞب حُ ثٝ ثحث ٚ ساٜ تٛا٘ذ ٣وٝ ٔ

 ب٤ٔختّف  ٢ٞب ذٌب٤ٜسا دس ٔؼشم د ٥ٓت ٢وٝ تٙٛع، اػضب وٙٙذ ٣اػتذلاَ ٔ ،(1998) ٤ّ٣ٚ اٚسا بٔض٤ّ٥(. 1998ٚ ،٤ّ٣اٚسا
 ٗ،٤وٙٙذ. ػلاٜٚ ثش ا ذ٥ِٛت ٢ـتش٥خلالب٘ٝ ث ٢ٞب ذ٤ٜٕٔىٗ ٚ ا ٢ٞب حُ تب ساٜ وٙذ ٣ٔ ه٤وٝ آٟ٘ب سا تحش دٞذ ٣ٔتضبد لشاس ٔ

 ظ،٥ٔح ٣ثشسػ ٢ثشا ٣ٔختّف ٢ٞب ذٌب٤ٜاص د تٛا٘ٙذ ٣ٔتفبٚت ٔ ٣ؿٙبخت ٢ٞب ػجهٚ  بت٥ثب دا٘ؾ، تدشث ٥ٓت ٢اػضب
ا٘تظبس داؿت  تٛاٖ ٣ٔ دٝ،٥(. دس ٘ت2013ٚ ٕٞىبساٖ،  ّؼ٥ٖٛاػتفبدٜ وٙٙذ )ٌ ٤ٌٝٙض ٤ٗپشداصؽ ؿٛاٞذ ٚ دس ٘ظش ٌشفتٗ چٙذ

( 2016؛ ٚاً٘ ٚ ٕٞىبساٖ، 2005)وٛستضثشي،  ش٘ذ٥ثب تٙٛع وٓ ثٍ ٢ٞبٓ ٥٘ؼجت ثٝ ت ٢ثٟتش ٕبت٥ٔتٙٛع تلٕ ٢ٞبٓ ٥وٝ ت
 .ؿٛد ٣ثبلاتش حؼبثشػ ت٥ف٥ٔٙدش ثٝ و ذ٤وٝ ثب

ٔتضبد دس ٔٛسد  ب٤ٔختّف  ٢ٞب ذٌب٤ٜدس ٔؼشم د ٥ٓت ٢تش، اػضب ٔتٙٛع ٣حؼبثشػ ٥ٓت ه٤دس  ا٤ٗ پظٚٞؾ،چبسچٛة  دس
 ش٥ٜٚ غ ت٥تذاْٚ فؼبِ ،٣ؿٛاٞذ حؼبثشػ ٢بٔذٞب٥ؿذٜ، پ ٢ض٤س ثش٘بٔٝ ٣حؼبثشػ ٢ٞبٝ ٤سٚ ،٣حؼبثشػ ؼه٤ٔب٘ٙذ س ٣ٔؼبئّ
 ٢ٞب ذ٤ٜٚ ا ـتش٥ٕٔىٗ ث ٢ٞب حُ ساٜ ٗ،٤ٍض٤خب ٢شٞب٥تب تفؼ وٙذ ٣ٔ ه٤سا تحش ٣حؼبثشػ ٥ٓت ٢وٝ اػضب ش٘ذ٥ٌ ٣لشاس ٔ

 ٣حؼبثشػ ٥ٓت ه٤سا ثٟجٛد ثخـذ. ثٝ ػٙٛاٖ ٔثبَ،  ٣حؼبثشػ ت٥ف٥و تٛا٘ذ ٣ٔٔٛضٛع  ٤ٗوٙٙذ. ا ذ٥تِٛ ٢تش خلالب٘ٝ
وٙذ.  ذ٥تِٛ ٣ؿٛاٞذ حؼبثشػ ش٤ػب ب٤ ٥ّ٣تحّ ٢ٞبٝ ٤سٚ ش٥دس ٔٛسد تفؼ ٢ـتش٥ث ٢ٞبٝ ٥ٕٔىٗ اػت فشض ،أضبوٙٙذٜ ٔتٙٛع

ٔٙدش ثٝ  د٥ٝٚ دس ٘ت دٞذ ٣ٔ ؾ٤ؿذٜ ٌٙدب٘ذٜ ؿٛد سا افضا ذ٥تِٛ ٢ٞبٝ ٥فشض ب٥ٖدس ٔ ح٥كح ٥ٝفشض ٙى٤ٝأش احتٕبَ ا ٤ٗا
 ٢ٞب ذٌب٤ٜاص د تٛا٘ٙذ ٣ٔ ٥ٓت ٢ٔتٙٛع، اػضب ٣حؼبثشػ ٥ٓت ه٤دس  ٗ،٤ثش ا. ػلاٜٚ ؿٛد ٣ٔ بفت٤ٝثٟجٛد ٣حؼبثشػ ٕبت٥تلٕ

 ٤ٗاػتفبدٜ وٙٙذ. ا ٤ٌٝٙض ٤ٗٚ دس ٘ظش ٌشفتٗ چٙذ ٣ؿٛاٞذ حؼبثشػ پشداصؽ ،٣ٚ خبسخ ٣داخّ ظ٥ٔح ٣بث٤اسص ٢ثشا ٣ٔختّف
ٔٙبػت سا تٛػؼٝ دٞذ ٚ  ٣حؼبثشػ ٢ٞب ٢وٙذ، اػتشاتظ ٣بث٤سا اسص ٣حؼبثشػ ؼه٤تب س وٙذ ٣وٕه ٔ ٣حؼبثشػ ٥ٓثٝ ت أش

 بت٥ٚ تدشث ٞب ٣ظ٤ٌٚ ثب ٥ٙ٣ثبصث ه٤ؿش ه٤وٙذ. ثٝ ػٙٛاٖ ٔثبَ،  ش٥ٔتٙٛع تفؼ ٢ٞب ذٌب٤ٜسا ثب اػتفبدٜ اص د ٣ؿٛاٞذ حؼبثشػ
وٙذ وٝ ٔٙدش  ٣بث٤اسص ٣ٔتفبٚت ذٌب٤ٜسا اص د ٣حؼبثشػ ؼه٤ٔتٙٛع( ٕٔىٗ اػت س ٣حؼبثشػ ٥ٓلشاسداد )ت ه٤ٔتفبٚت اص ؿش

 ه٤. دس ٔمبثُ، دس ؿٛد ٣ٔ ٣ثٟجٛد ثش٘بٔٝ حؼبثشػ ٢تش ثشا خلالب٘ٝ ـٟٙبدات٥ٚ پ ٢ٔـتش ٢ٞب ؼه٤ش اص ست ٔٙبػت ش٥ثٝ تفؼ
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 ٣ثذٖٚ ثحث وبف ٢ٔـتش ؼه٤اص س ٣تٛافم ٣بث٤اسص ه٤ٕٔىٗ اػت ثٝ ػشػت ثٝ  ؼبثشػبٍٖٕٞٗ، ح ٣حؼبثشػ ٥ٓت
 ٢ٞبٝ ٤سٚ دٝ،٥. دس ٘تؿٛد ٣وٕتش ٔؤثش ٔ ٣حؼبثشػ ٢ٞب ٚ ثش٘بٔٝ ؼه٤٘بدسػت س ٢ٞب ٣بث٤ثشػٙذ وٝ احتٕبلاً ٔٙدش ثٝ اسص

ثب  ؼ٤ٝثبلاتش دس ٔمب ت٥ف٥ثب و ٢ٞب ٣ٔٙدش ثٝ حؼبثشػ ذ٤ٔتٙٛع ثب ٣حؼبثشػ ٥ٓت ه٤ؿذٜ تٛػظ  ٢ض٤س ثش٘بٔٝ ٣حؼبثشػ
 ت٥ف٥ثب و ٢ٞب ٣ٔتٙٛع، حؼبثشػ ٣حؼبثشػ ٢ٞبٓ ٥ا٘تظبس داؿت وٝ ت تٛاٖ ٣ٔ ٗ،٤ٍٕٞٗ ؿٛد. ثٙبثشا ٣حؼبثشػ ٢ٞبٓ ٥ت

تٙٛع حؼبثشػبٖ  سٚد ٣ٔفٛق، ا٘تظبس  ٔجبحثاػبع  ثش. ثب تٙٛع وٓ اسائٝ دٞٙذ ٣حؼبثشػ ٢ٞبٓ ٥٘ؼجت ثٝ ت ٢ثبلاتش
 ؿٛد. ٣ٔ ب٥ٖث ش٤ثٝ ؿشح ص اَٚ ٥ٝفشض ثٙبثشا٤ٗ،داؿتٝ ثبؿذ.  ٣حؼبثشػ ت٥ف٥ثب و ٣أضبوٙٙذٜ استجبط ٔثجت

 .داسد ٣حؼبثشػ ت٥ف٥ثب و ٚ ٔؼٙبداس٢ تٙٛع حؼبثشػبٖ أضبوٙٙذٜ استجبط ٔثجت فرضیِ اٍل:

 تٙٛع. ٘ذاؿتٝ ثبؿذ ٣حؼبثشػ ت٥ف٥ثب و ٣احتٕبَ ٚخٛد داسد وٝ تٙٛع حؼبثشػبٖ أضبوٙٙذٜ استجبط ٔثجت ٤ٗحبَ، ا ٤ٗثب ا
 ت٥ف٥ثب و ٣استجبط ٔٙف ٓ،٥٘بٍٕٞٗ ت ٢اػضب ٥ٗث ٣ٕٞبٍٞٙ ٢ثبلا ٢ٞب ٤ٝٙٞض ٥ُحؼبثشػبٖ أضبوٙٙذٜ ٕٔىٗ اػت ثٝ دِ

 ٢ٞب ٤ٝٙ(. حذالُ دٚ ػبُٔ ٔٙدش ثٝ ٞض2016ٚ ٕٞىبساٖ،  ىب٘ت٤؛ ػش2007داؿتٝ ثبؿذ )ٞٛٔبٖ ٚ ٕٞىبساٖ،  ٣حؼبثشػ
ثٝ اخٕبع  ذ٥ٖسػ ٢ثشا ٢ـتش٥صٔبٖ ث ٥ٓٔتٙٛع ت ٢اػضب اٚلاً،. ؿٛد ٣حؼبثشػبٖ أضبوٙٙذٜ ٔتٙٛع ٔ ٥ٗث ٣ٕٞبٍٞٙ ٢ثبلا

 ٢ض٤س حؼبثشػبٖ ٔتٙٛع دس ثش٘بٔٝ ٥ٗث ٔذت ٣ثبِمٜٛ عٛلا٘ ٢ٞب (. ثحث1987؛ ػٛدس، 1989داس٘ذ )ٕ٘ث ٚ اػتبٚ،  بص٥٘
 ت٥ف٥ثب و ٢ٞب ٣سا وبٞؾ دٞذ، وٝ ٔٙدش ثٝ حؼبثشػ ٣حؼبثشػ ٢ٞبٝ ٤ٕٔىٗ اػت صٔبٖ ا٘دبْ سٚ ٣حؼبثشػ ٢ٞبٝ ٤سٚ
ٕٔىٗ  ٥ٓٔتٙٛع ت ٢اػضب بً،٥ثب٘. (1990 ُ،٥د٘ داسد )ٔه ٣حؼبثشػ ت٥ف٥ثش و ٣ٔٙف ش٥تأث ٣چشا وٝ فـبس صٔب٘ ؿٛد، ٣ٔ ٥٤ٗپب

وٝ  بفت٤دس ،(2010(. ٌبسد٘ش )2017ٚ ٕٞىبساٖ،  ٢دٞٙذ )ٞبسٚ ت٤اِٚٛ ٣ٌشٚٞ ف٤ٚظب ٥ُخٛد سا ثش تىٕ ٢اػت ٔٙبفغ فشد
 ٕت٥آٟ٘ب دسن خٛد اص سٞجش ثٛدٖ سا ثٝ ل دا٘ٙذ، ٣ٔ ٥ٓخٛد سا سٞجش ت ٥ٓػضٛ ت ٤ٗوٝ چٙذ ٣ٔـبٚسٜ ٚ حؼبثشػ ٢ٞبٓ ٥دس ت

 ٥ٗث ٣خٛد د٘جبَ وٙٙذ، ٕٞبٍٞٙ ذٌب٤ٜٔتٙٛع اٞذاف سا اص د ٢ٞبٓ ٥حؼبثشػبٖ دس ت. اٌش وٙٙذ ٣ٔ ت٤تمٛ ٥ٓوبٞؾ ػّٕىشد ت
وٝ اٌشچٝ تٙٛع  دٞذ ٣٘ـبٖ ٔ ٞب بفت٤ٝ ٤ٗا. خٛاٞذ ؿذ ٣حؼبثشػ تشٗ ٥٤پب ت٥ف٥حؼبثشػبٖ احتٕبلاً ٔختُ ؿذٜ ٚ ٔٙدش ثٝ و

وٙذ. دس  ٣سا خٙث ب٤ٔضا ٤ٗاص آٖ ٕٔىٗ اػت ا ٣٘بؿ ٣ٕٞبٍٞٙ ٢ٞب داؿتٝ ثبؿذ، أب چبِؾ ٣ؿٙبخت ٢ب٤ٔضا تٛا٘ذ ٣ٔ ٥ٕ٣ت
لبثُ  ٣ٔٙف ش٥تأث تٛا٘ذ ٣ٔ ٣ٕٞبٍٞٙ ٢ٞب ٤ٝٙٞض ٤ٗٞؼتٙذ، ا ٢ذ٥اص ػٛأُ وّ ك٥دل ٣وٝ صٔبٖ ٚ ٕٞبٍٞٙ ٣حؼبثشػ ظ٥ٔح

 ٣ؿٙبخت ٢ب٤ٔضا ٥ٗثٝ دلت ث ذ٤ٔتٙٛع، ثب ٣حؼبثشػ ٢ٞبٓ ٥ت ٣دس عشاح ٗ،٤وبس داؿتٝ ثبؿذ. ثٙبثشا ٣٤ٟ٘ب ت٥ف٥ثش و ٣تٛخٟ
 .تٛاصٖ ثشلشاس وشد ٣ٕٞبٍٞٙ ٢ٞب ٤ٝٙٚ ٞض

 

 یتیدر هقابل تٌَع جوع یتٌَع ضٌاخت
 ٢ثٙذٓ ٥( تمؼف٤)ٔشثٛط ثٝ ٚظب ٣ٚ تٙٛع ؿٙبخت ٣ؿٙبخت ت٥تٙٛع خٕؼ  تٙٛع سا ثٝ دٚ دػتٝ ٣عٛس وّ ثٝ ٥ٗـ٥پ مبت٥تحم

ػٙٛاٖ  ثٝ ٣ؿٙبخت ت٥(. تٙٛع خٕؼ2009ٚ سٚ،  ٣؛ خٛؿ2007 تض،٤ٚ ٞٛسٚ تض٤؛ ٞٛس2011ٚ)ثُ ٚ ٕٞىبساٖ،  وٙٙذ ٣ٔ
 ٣وٝ تٙٛع ؿٙبخت ٣ٚ ٘ظاد(، دس حبِ ت٥لبثُ ٔـبٞذٜ ٞؼتٙذ )ٔب٘ٙذ ػٗ، خٙؼ ٣ساحت وٝ ثٝ ؿٛد ٣ٔ ف٤تؼش ٣رات ٢ٞب ٣ظ٤ٌٚ

 ،ٚ ٕٞىبساّٖش ٥( )ٔٞب ذٌب٤ٜتخلق، تدشثٝ ٚ د ،٥ّ٣افشاد اػت )ٔب٘ٙذ ػٛاثك تحل ٣اوتؼبث ٢ٞب ٣ظ٤ٌٚ  دٞٙذٜ ٘ـبٖ
 ٓ،٥ثش ػّٕىشد ت ٛعتٙ ش٥تأث  دسثبسٜ ٣٤ٞبُ ٥ثب ا٘دبْ فشاتحّ ،(2011ٚ ثُ ٚ ٕٞىبساٖ ) ،(2007) تض٤ٚ ٞٛسٚ تض٤(. ٞٛس1998ٚ

ٚ  ٣ؿٙبخت ت٥تٙٛع خٕؼ ٥ٗث ٣ف٥أب استجبط ضؼ بفتٙذ،٤ ٥ٓثش ػّٕىشد ت ٣ٔثجت تٙٛع ؿٙبخت ش٥داَ ثش تأث ٢ؿٛاٞذ ٣عٛس وّ ثٝ
 ت٥ف٥ٚ و ٣تٙٛع ؿٙبخت ٥ٗوٝ استجبط ث ذوٙ ٣اػتذلاَ ٔ ا٤ٗ پظٚٞؾ ،٣حؼبثشػ ظ٥ٔح دس. ٔـبٞذٜ وشد٘ذ ٥ٓػّٕىشد ت
ثٝ  ٣استجبط ثؼتٍ ٤ٗلذست ا شا٤اػت، ص ٣حؼبثشػ ت٥ف٥ٚ و ٣ؿٙبخت ت٥تٙٛع خٕؼ ٥ٗاص استجبط ث تش ٢احتٕبلاً لٛ ٣حؼبثشػ

 ٢وبسٞب ٥ٙ٣اخشا ٚ ثبصث ،٢ض٤س ثش٘بٔٝ ٙذ٤(. فشآ2007 تض،٤ٚ ٞٛسٚ تض٤داسد )ٞٛسٚ ٣حؼبثشػ ف٤ٞب ثب ٚظب ثٛدٖ آٖ ٔشتجظ ضا٥ٖٔ
 وٙذ، ٣وٕه ٔ ٢ا احتٕبلاً ثٝ لضبٚت حشفٝ ٣حؼبثشػبٖ أضبوٙٙذٜ اػت. تٙٛع ؿٙبخت ٢ا ٔؼتّضْ لضبٚت حشفٝ ٣حؼبثشػ

ػبص٘ذٜ ٚ  ٢ٞب ٚ ٔٙدش ثٝ ثحث دٞذ ٣ٌؼتشؽ ٔ ٣حؼبثشػ ٥ٓسا دس ت ٞب ذٌب٤ٜٞب، تدشثٝ ٚ د دا٘ؾ، ٟٔبست  دأٙٝ شا٤ص
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دس  ٣( وٝ 2016ٍٕٞ؛ ٚاً٘ ٚ ٕٞىبساٖ، 2010 ٙض،٥ٚ ٔبست ّپضا٘ذ٥؛ ؿ2012ٚ ٕٞىبساٖ،  ٥ٗ)ؿ ؿٛد ٣ٔ ذ٥ٔف ٢ـٟٙبدٞب٥پ
استجبط  ،٣ؿٙبخت ت٥ثب تٙٛع خٕؼ ؼ٤ٝدس ٔمب ٣تٙٛع ؿٙبخت ٗ،٤داس٘ذ. ثٙبثشا ت٥إٞ ٢ا حشفٝ ٢ٞبٓ ٥ٞب ٚ تلٕ اتخبر لضبٚت

 ،٣ؿٙبخت ت٥ثب تٙٛع خٕؼ ؼ٤ٝدس ٔمب ،٣وٝ تٙٛع ؿٙبخت سٚد ٣ٔاػبع، ا٘تظبس  ٤ٗ. ثش اداسد ٢ا ثب اػٕبَ لضبٚت حشفٝ ٢ـتش٥ث
ٚ  ٣تٙٛع ؿٙبخت ٥ٗوٝ استجبط ث ؿٛد ٣ٔ ٥ٙ٣ث ؾ٥پ دٝ،٥حؼبثشػبٖ سا ثٟجٛد ثخـذ. دس ٘ت ٢ش٥ٌٓ ٥تلٕ ٢ـتش٥ثب احتٕبَ ث

دْٚ  ٥ٝاػبع، فشض ٥ٗثٛد. ثش ٕٞ خٛاٞذ ٣حؼبثشػ ت٥ف٥ٚ و ٣ؿٙبخت ت٥تٙٛع خٕؼ ٥ٗاص استجبط ث تش ٢لٛ ٣حؼبثشػ ت٥ف٥و
 ؿٛد. ٣ٔغشح ٔ ش٤ثٝ ؿشح ص

تٙٛع  ٥ٗاص استجبط ث تش ٢لٛ ،٣حؼبثشػ ت٥ف٥حؼبثشػبٖ أضبوٙٙذٜ ٚ و ٣تٙٛع ؿٙبخت ٥ٗاستجبط ٔثجت ث فرضیِ دٍم:

 . اػت ٣حؼبثشػ ت٥ف٥حؼبثشػبٖ أضبوٙٙذٜ ٚ و ٣ؿٙبخت ت٥خٕؼ
 

 رٍش پصٍّص
٢ ضٕٗ ٔغبِؼٝ ادث٥بت ٔٛضٛع ٚ ا وتبثخب٘ٝپظٚٞؾ، اثتذا ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ  ٞب٢ فشض٥ٝدس ا٤ٗ پظٚٞؾ دس ساػتب٢ آصٖٔٛ 

ٞب٢ اِىتش٥٘ٚى٣ ٔؼتجش دس ا٤ٗ حٛصٜ، ػٛأُ  ٤ٍبٜپبوتت، ٘ـش٤بت، ٔدلات ٚ  ٚ ٔغبِؼٝلج٣ّ  ٞب٢ پظٚٞؾخؼتدٛ دس ٘تب٤ح 
 ٔغبِؼٝ ثبٞب٢ ا٤ٗ پظٚٞؾ،  ٚ اخضا٢ اعلاػبت٣ ٔٛسد٥٘بص ثٝ دػت آٔذٜ ٚ آٔبس ٚ اعلاػبت ٔٛسد٥٘بص خٟت آصٖٔٛ فشض٥ٝ

ؿذٜ اػت.  آٚس٢ خٕغٔذ٤شٜ ثٝ ٔدٕغ كبحجبٖ ػٟبْ  ٥ئتٞفؼب٥ِت  ٞب٢ پ٥ٛػت ٚ ٌضاسؽ ٔب٣ِ ٚ ٤بدداؿت ٞب٢ كٛست
ٔب٣ِ ٚ ػب٤ش  ٞب٢ كٛستٞب اػتخشاج ؿذٜ اػت.  ٔب٣ِ ٚ ٌضاسؽ حؼبثشػ٣ ؿشوت ٞب٢ كٛستلاصْ  ٞب٢ دادٜ آٚس٢ خٕغ

ٕ٘ٛ٘ٝ ٚ  ٞب٢ ؿشوتپظٚٞؾ پغ اص ا٘تخبة  ٞب٢ فشض٤ٝ٥ت وذاَ اػتخشاج ؿذٜ، ٚ خٟت آصٖٔٛ ػب ٚةاعلاػبت اص 
ٚتح٥ُّ آٔبس ٚ  ٣٘ٛ٥ اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. ٕٞچ٥ٙٗ خٟت تدض٤ٝسٌشػٞب٢  آٔبس ٚ اعلاػبت ٔٛسد٥٘بص، اص ٔذَ آٚس٢ خٕغ

 ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٌشفتٝ اػت. Eviews 12  افضاس ٘شْ،  Excelٌؼتشدٜ  كفحٝ افضاس ٘شْاعلاػبت پغ اص پشداصؽ تٛػظ 
 

 جاهعِ آهاری پصٍّص
پظٚٞؾ حبضش ثٝ ثشسػ٣ ثشخ٣ اص ػٛأُ ٔٛثش ثش و٥ف٥ت حؼبثشػ٣ ٣ٔ پشداصد،. ثٙبثشا٤ٗ ػب٤ش ػٛا٣ّٔ سا وٝ ٕٔىٗ اػت 

تب  1393ثش و٥ف٥ت حؼبثشػ٣ تأث٥ش ٌزاس ثبؿذ ٔٛسد ثشسػ٣ لشاس ٣ٕ٘ ٥ٌشد. ا٤ٗ پظٚٞؾ دٚس٠ صٔب٣٘ دٜ ػبِٝ اص اثتذا٢ ػبَ 
ثب اػتفبدٜ اص اعلاػبت ؿشوت ٞب٢ ػضٛ ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٚ ٥٘ض ٔٛػؼبت  سا دسثش٣ٔ ٥ٌشد. ا٤ٗ پظٚٞؾ 1402

 حؼبثشػ٣ ٔٛسد تب٥٤ذ خبٔؼٝ حؼبثذاساٖ سػ٣ٕ كٛست ٌشفتٝ اػت.
ثشا٢ ا٘تخبة ٕ٘ٛ٘ٝ اص ثبؿٙذ.  ٞب٢ پز٤شفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٣ٔ خبٔؼٝ آٔبس٢ پظٚٞؾ، ؿبُٔ ١ٕٞ ؿشوت

ؿٛد، تب ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛسد ٘ظش ثٝ ٤ه حدٓ ٔغّٛة ثشػذ. ثٝ ا٤ٗ  ٞب( اػتفبدٜ ٣ٔ )غشثبٍِش٢ ؿشوت 1سٚؽ حزف ػ٥ؼتٕبت٥ه
ٞب٢ اص ٘ٛع تب٥ٔٗ  ( ػپغ ؿشوت1ؿٛ٘ذ ) ا٘تخبة ٣ٔ 1402ٞب٢ ثٛسػ٣ دس پب٤بٖ  ٞب٢ ؿشوت كٛست وٝ تؼذاد وُ ؿشوت

ا٘ذ،  دس ثٛسع ػض٤ٛت ٘ذاؿتٝ 1402تب  1393ٞب٣٤ وٝ ع٣ دٚسٜ دٜ ػبِٝ  ( ؿشوت2ٌزاس٢ ٚ ث٥ٕٝ، ) وٙٙذٜ ٔب٣ِ، ػشٔب٤ٝ
ٞب٣٤ وٝ اعلاػبت حؼبثشػب٘ـبٖ ٔٛخٛد  ( ؿشوت4ا٘ذ، ) اػفٙذ ٘جٛدٜ 29ٞب٣٤ وٝ داسا٢ ػبَ ٔب٣ِ ٔٙت٣ٟ ثٝ  ( ؿشوت3)

ٞب ٔؼ٥بس تٙٛع  ا٢ آٖٞب٢ وٝ ثش ( ؿشوت5ٞب ثب ٤ه أضبء ٚ ٤ب ث٥ؾ دٚ أضبء ٌضاسؽ حؼبثشػ٣، ) ( ؿشوت٥٘5ؼت، )
٥ٌش٢  ٞب لبثُ ا٘ذاصٜ ٞب٣٤ وٝ ٔتغ٥شٞب٢ ٚاثؼتٝ ٚ وٙتشَ ثشا٢ آٖ ( ؿشوت6ؿٙبخت٣ ٚ خٕؼ٥ت٣ لبثُ ٔـبٞذٜ ٥٘ؼت، )

 ؿشوت اػت. 156ؿٛ٘ذ. ثش اػبع اػٕبَ ا٤ٗ ٔؼ٥بسٞب، تؼذاد ٕ٘ٛ٘ٝ ٟ٘ب٣٤  ٥٘ؼت، اص وُ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تخبث٣ حزف ٣ٔ
 

 ّا آىسبِ ّا ٍ هتغیرّای پصٍّص ٍ ًحَُ هحا هدل
                                                           

1
 Systematic Elimination Method 
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 گیری تٌَع اًدازُ

 تٌَع جوعیتی

 ٣ت٥تٙٛع خٙؼؿٛد.  ٣ٔ ٢ش٥ٌ ا٘ذاصٜ ٣ٚ تٙٛع ػٙ ٣ت٥تٙٛع خٙؼ ٥ٗب٥ٍ٘ػٙٛاٖ ٔ ( سا ثDEMO_DIVٝ) ٣ت٥تٙٛع خٕؼ
(GENDER_DIVتفبٚت خٙؼ )٢ٞب ت٥وٝ اٌش حؼبثشػبٖ أضبوٙٙذٜ خٙؼ وٙذ، ٣ٔ ٢ش٥ٌ حؼبثشػبٖ سا ا٘ذاصٜ ت٥ 

 ٥ٗث ٣فبكّٝ ػٙ ٢ش٥( ا٘ذاصٜ AGE_DIVٌ) ٣كٛست كفش اػت. تٙٛع ػٙ ٤ٗا ش٥ٚ دس غ ه٤داؿتٝ ثبؿٙذ ثشاثش  ٣ٔتفبٚت
 ؿٛد. ٣كٛست كفش ٔ ٤ٗا ش٥ٚ دس غ ه٤ثب ٞـت ػبَ ثبؿذ ثشاثش  ٢ٔؼبٚ ب٤ ـتش٥ث ٣اػت وٝ اٌش اختلاف ػٙ ٥ٓت ٢اػضب

 

 تٌَع ضٌاختی
دا٘ـٍب٣ٞ، تٙٛع ٌش٣ٞٚ، تٙٛع ٔٛلؼ٥ت ٚ تٙٛع تٙٛع ؿٙبخت٣ دس ا٤ٗ پظٚٞؾ سا ثٝ ػٙٛاٖ ٥ٔب٣ٙ٥ٍ٘ اص تٙٛع ػٕذٜ، تٙٛع 

( ا٘ذاصٜ ٥ٌش٢ تفبٚت دس سؿتٝ ٞب٢ دا٘ـٍب٣ٞ اػضب٢ ت٥ٓ MAJOR_DIVتدشثٝ ا٘ذاصٜ ٥ٌش٢ ٣ٔ ؿٛد. تٙٛع ػٕذٜ )
اػت وٝ اٌش سؿتٝ آٟ٘ب دس ٔمغغ وبسؿٙبػ٣ دا٘ـٍبٜ ٔتفبٚت ثٛد ثشاثش ثب ٤ه ٚ دس غ٥ش ا٤ٗ كٛست كفش اػت ) دس ا٤شاٖ 

حؼبثذاس سػ٣ٕ، ٔتمبض٥بٖ ٣ٔ تٛا٘ٙذ دس ٔمغغ وبسؿٙبػ٣ سؿتٝ ٞب٣٤ ٞٓ غ٥ش اص حؼبثذاس٢ داؿتٝ ثبؿٙذ  خٟت اخز ٔدٛص
( UNIVERSITY_DIVأب ٔذسن تحل٣ّ٥ ٔمغغ ثؼذ٢ ٔتمبض٣ حتٕبً ثب٤ؼت٣ حؼبثذاس٢ ثبؿذ(. تٙٛع دا٘ـٍب٣ٞ )

٘ٛع دا٘ـٍبٜ دس ا٤شاٖ  6ِتحل٥ُ ؿذٜ ا٘ذ. ٔؼ٥بس٢ ثشا٢ ٔب٥ٞت دا٘ـٍبٜ ٞب٣٤ اػت وٝ حؼبثشػبٖ أضبوٙٙذٜ اص آٟ٘ب فبسؽ ا
ٞب٣٤ وٝ  ٞب٢ دا٘ـٍبٜ ٚخٛد داسد، دِٚت٣، دا٘ـٍبٜ ف٣ٙ ٚ حشفٝ ا٢، آصاد، پ٥بْ ٘ٛس، ػ٣ّٕ وبسثشد٢ ٚ غ٥ش ا٘تفبػ٣ اٌش دػتٝ

ا٘ذ ٔتفبٚت ثبؿذ، ا٤ٗ ٔتغ٥ش ثشاثش ثب ٤ه ٚ دس غ٥ش ا٤ٗ كٛست كفش اػت. تٙٛع ٌش٣ٞٚ  اِتحل٥ُ ؿذٜ فبسؽ
(GROUP_DIV ٔؼ٥بس٢ ثشا٢ ٚاثؼت٣ٍ ت٥ٓ اػت وٝ اٌش حؼبثشػبٖ أضبوٙٙذٜ وٕتش اص دٚ ػبَ ثٝ ػٙٛاٖ ٤ه ت٥ٓ وبس )

( ٔؼ٥بس٢ اص تفبٚت ٔٛلؼ٥ت دس POSITION_DIVوشدٜ ثبؿٙذ، ثشاثش ٤ه ٚ دس غ٥ش ا٤ٗ كٛست كفش اػت. تٙٛع ٔٛلؼ٥ت )
٤ه ٘جبؿذ ثشاثش ثب ٤ه ٚ دس غ٥ش ا٤ٗ ٤ه ٔؤػؼٝ حؼبثشػ٣ اػت وٝ اٌش ٤ى٣ اص حؼبثشػبٖ ؿش٤ه ثبؿذ ٚ د٤ٍش٢ ؿش

ٔذت ػض٤ٛت دس خبٔؼٝ حؼبثذاساٖ  ٥ٌش٢ تفبٚت دس ( ا٘ذاصLT_ EXPPERIENCEٜكٛست كفش اػت. تٙٛع تدشثٝ )
 ػبَ ثبؿذ ثشاثش ٤ه ٚ دس غ٥ش ا٤ٗ كٛست كفش اػت. 5سػ٣ٕ اػت، وٝ اٌش تفبٚت ٔذت ػض٤ٛت ث٥ؾ اص 

 

 «کیفیت اقلام تعْدی»هدل رگرسیًَی 
آ٘دب٣٤ وٝ حؼبثشػ٣ ثب و٥ف٥ت ثبلا، ٔذ٤ش٤ت ػٛد فشكت عّجب٘ٝ سا ٔحذٚد ٣ٔ وٙذ، ٔحممبٖ حؼبثشػ٣ اغّت اص اص 
 ثشا٢ ا٘ذاصٜ ٥ٌش٢ و٥ف٥ت حؼبثشػ٣ اػتفبدٜ ٣ٔ وٙٙذ.  1«و٥ف٥ت ػٛد»

للاْ ثشا٢ ا٘ذاصٜ ٥ٌش٢ ا ،(2002) 3پ٥ـٟٙبد ؿذٜ تٛػظ ٔه ٥٘ىِٛض 2(2002دچٛ ٚ د٤چف )دچٛ ٚ د٤چف  ٔذَ اكلاح ؿذٜ
ٞب ٚ اظٟبسات ٘بدسػت حؼبثذاس٢  تؼٟذ٢ ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ غ٥شػبد٢ اػتفبدٜ ٣ٔ ؿٛد. ا٤ٗ ٔذَ دس تـخ٥ق تمّت

 لذستٕٙذتش اػت.
 1ٔذَ 

ΔWCt = β0 + β1CFOt-1 + β2CFOt + β3CFOt+1 + β4ΔSalest + β5 PPEt + ε 

 
( )وٝ t-1( ٘ؼجت ثٝ ػبَ لجُ )tخبس٢ )ث٥بٍ٘ش تغ٥٥شات خبِق ػشٔب٤ٝ دس ٌشدؽ غ٥ش ٘مذ٢ دس ػبَ  ΔWCدس ا٤ٗ ٔذَ 

خش٤بٖ ٘مذ ػ٥ّٕبت٣ دس ػبَ  CFOtخش٤بٖ ٘مذ ػ٥ّٕبت٣ دس ػبَ لجُ،  CFOt-1ٕٞبٖ اللاْ تؼٟذ٢ وُ ٣ٔ ثبؿذ(،  

                                                           
1
 Earning Quality 

2
 Dechow & Dichev 

3
 McNichols 
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 PPEtتغ٥شات فشٚؽ دس ػبَ خبس٢ ٘ؼجت ثٝ ػبَ لجُ،  ΔSalestخش٤بٖ ٘مذ ػ٥ّٕبت٣ دس ػبَ آت٣،  CFOt+1خبس٢، 

٥٘ض ٘ـبٖ دٞٙذ٠ ٔمبد٤ش خغب٢ ٔذَ اػت. ٔمبد٤ش و٥ف٥ت  εٛاَ، ٔبؿ٥ٗ آلات ٚ تد٥ٟضات( ٚ ث٥بٍ٘ش خٕغ داسائ٣ ثبثت )أ
ػٛد ثشاثش اػت ثب ا٘حشاف ٔؼ٥بس ثبل٣ ٔب٘ذٜ ٞب٢ حبكُ اص تخ٥ٕٗ ٔذَ ٔضثٛس دس ػغح ٔمغؼ٣ دادٜ ٞب ٚ ثٝ تفى٥ه ٞش 

ٞب٢ اثتذا٢ ػبَ تمؼ٥ٓ ٣ٔ ؿٛد ٚ كٙؼت ٚ دس ٞش ػبَ خٛاٞذ ثٛد. ٕٞٝ ٔتغ٥ش ٞب٢ ٔٛخٛد دس ٔذَ ثش خٕغ وُ داسائ٣ 
 ٣ٔ ثب٤ؼت دادٜ ٞب ثٝ كٛست ٔمغؼ٣ ثشا٢ ٞش كٙؼت دس ٞش ػبَ چ٥ذٜ ؿٛد.

 ثٝ ؿشح ص٤ش ٔـخق ٣ٔ ؿٛد: OLSٔذَ اللاْ تؼٟذ٢ ثٝ ػٙٛاٖ ٤ه سٌشػ٥ٖٛ 
 2ٔذَ 

DAit = α0 + α1 DIVit + XВ + εit 

 3ٔذَ 

DAit = α0 + α1DEMO_DIVit + α2COG_DIVit + XВ + εit 

ثٝ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ تٙٛع  DIVitاؿبسٜ داسد.   1ثٝ ٔؼ٥بس و٥ف٥ت حؼبثشػ٣ ثشآٚسد ؿذٜ اص ٔذَ  DAitفٛق،  OLSٞب٢  دس ٔذَ
ثٝ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ  COG_DIVث٥بٍ٘ش تأ٥٤ذ فشض٥ٝ اَٚ اػت.  DIVitخٕؼ٥ت٣ ٚ ؿٙبخت٣ اؿبسٜ داسد. ضش٤ت ٔٙف٣ ٚ ٔؼٙبداس 

ثٝ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ تٙٛع خٙؼ٥ت٣ ٚ تٙٛع   DEMO_DIVتٙٛع ػٕذٜ، تٙٛع دا٘ـٍب٣ٞ، تٙٛع ٌش٣ٞٚ، تٙٛع ٔٛلؼ٥ت اؿبسٜ داسد ٚ 

 ؿٛد. ثبؿذ، فشض٥ٝ دْٚ تأ٥٤ذ ٣ٔ DEMO_DIVitثضسٌتش اص ضش٤ت  COG_DIVitضش٤ت  اٌشػ٣ٙ اؿبسٜ داسد. 
( OCF( خش٤بٖ ٘مذ٢ ػ٥ّٕبت٣ )1حؼبثشػ٣ ٔشتجظ ٞؼتٙذ: ) ؿبُٔ ٔتغ٥شٞب٢ وٙتش٣ِ اػت وٝ ثب تٙٛع ٚ و٥ف٥ت Xٔتغ٥ش 

( ٚخٛد 2ؿٛد. ) ٥ٌش٢ ٣ٔ ٞب٢ اثتذا٣٤ ٚ پب٤ب٣٘ ا٘ذاصٜ ٞب٢ ٘مذ٢ ػ٥ّٕبت٣ تمؼ٥ٓ ثش ٥ٔب٥ٍ٘ٗ وُ داسا٣٤ وٝ ثٝ كٛست خش٤بٖ
كبحجبٖ  ( ٍِبس٤تٓ عج٥ؼ٣ اسصؽ ثبصاس پب٤بٖ ػبَ حمٛق4( ٘ؼجت فشٚؽ ثٝ داسا٣٤ ) ٌشدؽ ٔب٣ِ (؛ )3(؛ )LOSSضشس )
ثٝ ػٙٛاٖ تؼذاد ػبَ  AGE( 6) ؛ (LEV)( وُ ثذ٣ٞ ٞب٢ وبٞؾ ٤بفتٝ تٛػظ وُ داسا٣٤ ٞب. 5. )(LNMV)ػٟبْ 

ثٝ ػٙٛاٖ ٔب٘ذٜ پب٤ب٣٘ حؼبة ٞب٢  AR( 7ؿٛد. ) ٥ٌش٢ ٣ٔ ٞب٣٤ وٝ ٤ه ؿشوت دس فٟشػت ثجت ؿذٜ اػت ا٘ذاصٜ
ثٝ ػٙٛاٖ ٔب٘ذٜ پب٤ب٣٘ ٔٛخٛد٢ ٞب تمؼ٥ٓ ثش  INV( 8ؿٛد. ) ٥ٌش٢ ٣ٔ ٞب دس پب٤بٖ ػبَ ا٘ذاصٜ دس٤بفت٣ٙ تمؼ٥ٓ ثش وُ داسا٣٤

ٞب٢ خبس٢  ٞب٢ خبس٢ ثٝ ثذ٣ٞ وٝ ثٝ ػٙٛاٖ ٘ؼجت داسا٣٤ CR( 9ؿٛد. ٚ ) ٞب دس پب٤بٖ ػبَ ا٘ذاصٜ ٥ٌش٢ ٣ٔ وُ داسا٣٤
 ؿٛد. ٥ٌش٢ ٣ٔ ا٘ذاصٜ

 

 ّا یافتِ

 آهار تَصیفی
٥ٔب٥ٍ٘ٗ و٥ف٥ت اللاْ تؼٟذ٢ كفش اػت. و٥ف٥ت اللاْ  ؿذٜ اػت.  ( اسائ1ٝآٔبس تٛك٥ف٣ ٔتغ٥شٞب٢ پظٚٞؾ دس خذَٚ )

تفبٚت ص٤بد٢ داسد ٚ  -96/0اػت وٝ ثب حذالُ آٖ، ٤ؼ٣ٙ  55/3تؼٟذ٢ ث٥بٍ٘ش و٥ف٥ت حؼبثشػ٣ اػت. حذاوثش ا٤ٗ ٔتغ٥ش 
ٞب  اػت. ٕٞچ٥ٙٗ، تٙٛع خٕؼ٥ت٣ آٖ 36/0وٙٙذٌبٖ  ٞب اػت. تٙٛع أضب ث٥بٍ٘ش تفبٚت دس و٥ف٥ت حؼبثشػ٣ ؿشوت

اػت. ٘ؼجت فشٚؽ ثٝ داسا٣٤  64/0ٞب٢ ٘مذ٢ ػ٥ّٕبت٣  اػت. ٥ٔب٥ٍ٘ٗ خش٤بٖ 35/0ٞب  ٜ ٚ تٙٛع ؿٙبخت٣ آٖثٛد35/0
اػت. ٥ٔب٥ٍ٘ٗ اٞشْ ٔب٣ِ  926/14ٞب  ٞب اػت. ٥ٔب٥ٍ٘ٗ اسصؽ ثبصاس ؿشوت ثٛدٜ ٚ ث٥بٍ٘ش فشٚؽ ثبلا٢ ؿشوت 98/0

 62/2ٞب  ْ اػت. ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٍِبس٤تٓ ػٗ ؿشوتٞب ثش حمٛق كبحجبٖ ػٟب اػت وٝ ث٥بٍ٘ش فض٣٘ٚ ثذ٣ٞ 55/0ٞب ٥٘ض  ؿشوت
اػت. دس ٟ٘ب٤ت ٘ؼجت  22/0ٞب  اػت ٚ ٘ؼجت ٔٛخٛد٢ وبلا ثٝ داسا٣٤ 28/0ٞب  ٞب٢ دس٤بفت٣ٙ ثٝ داسا٣٤ اػت. ٘ؼجت حؼبة

 اػت.  57/1ٞب  خبس٢ ؿشوت
 آهار تَصیفی هتغیرّای پصٍّص (:1جدٍل )

 ٔـبٞذات ٔؼ٥بسا٘حشاف  حذالُ حذاوثش ٥ٔب٘ٝ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ اختلبس ٔتغ٥ش

 DA 0.0000 0.0182- 3.5538 0.9692- 0.2081 1560و٥ف٥ت حؼبثشػ٣ )و٥ف٥ت 
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 یآهار استٌباط

 آزهَى هاًایی هتغیرّای پصٍّص
٤ِٛٗ، ، اص آصٖٔٛ پظٚٞؾدس ا٤ٗ پب٤ب٣٤ ٔتغ٥شٞب٢ پظٚٞؾ اػت. ٞب٢ سٌشػ٥ٖٛ چٙذ ٔتغ٥شٜ، ٞب٢ ا٥ِٚٝ ٔذ٤َى٣ اص فشم

دٞذ. ٘تب٤ح ا٤ٗ آصٖٔٛ سا ٘ـبٖ ٣ٔ (2)اػت. خذَٚ  ؿذٜ پب٤ب٣٤ ٔتغ٥شٞب٢ پظٚٞؾ اػتفبدٜ خٟت ثشسػ٣ ٥ِٗ ٚ چٛ
 05/0 تش اصوٛچه ،دس آصٖٔٛ س٤ـٝ ٚاحذػغح ٔؼٙبداس٢  پظٚٞؾ،ٔتغ٥شٞب٢ ، دس ؿٛدعٛس وٝ ٔـبٞذٜ ٣ٔ ٕٞبٖ

ثبػث ثٝ ٚخٛد آٔذٖ  ٞبٔذَ ٚ اػـتفبدٜ اص ا٤ـٗ ٔتغ٥شٞـب دس ذٔتغ٥شٞب پب٤ب ٞؼتٙا٤ٗ دٞذ آٔذٜ وٝ ٘ـبٖ ٣ٔ دػت ثٝ
  ؿٛد. سٌشػ٥ٖٛ وبرة ٣ٕ٘

 ی پصٍّصرّایهتغبرای  لَیي، لیي ٍ چَآزهَى  جیًتا (:2جدٍل )
 ٘ت٥دٝ آصٖٔٛ ػغح ٔؼٙبداس٢ آٔبسٜ ٕ٘بد ٔتغ٥ش

حؼبثشػ٣ )و٥ف٥ت اللاْ و٥ف٥ت 
 تؼٟذ٢(

DA 356/21- 000/0 .ٔتغ٥ش ٔب٘ب اػت 

 ٔتغ٥ش ٔب٘ب اػت. DIV 539/16- 000/0 وٙٙذٌبٖ ٌضاسؽ حؼبثشػ٣ ء تٙٛع أضب

 ٔتغ٥ش ٔب٘ب اػت. DEMO_DIV 342/12- 000/0 تٙٛع خٕؼ٥ت٣

 ٔتغ٥ش ٔب٘ب اػت. COG_DIV 000/14- 000/0 تٙٛع ؿٙبخت٣

 ٔتغ٥ش ٔب٘ب اػت. OCF 186/40- 000/0 خش٤بٖ ٘مذ٢ ػ٥ّٕبت٣

 ٔتغ٥ش ٔب٘ب اػت. STA 562/13- 000/0 ٘ؼجت فشٚؽ ثٝ داسا٣٤

 ٔتغ٥ش ٔب٘ب اػت. LNMVA 186/8- 000/0 اسصؽ ثبصاس

 ٔتغ٥ش ٔب٘ب اػت. LEV 721/10- 000/0 اٞشْ ٔب٣ِ

 ٔتغ٥ش ٔب٘ب اػت. AGE 300/41- 000/0 ػٗ ؿشوت

 ٔتغ٥ش ٔب٘ب اػت. AR 126/13- 000/0 حؼبة دس٤بفت٣ٙ ثٝ وُ داسا٣٤

 ٔتغ٥ش ٔب٘ب اػت. INV 489/12- 000/0 ُ داسا٣٤ؤٛخٛد٢ وبلا ثٝ 

 اللاْ تؼٟذ٢(

وٙٙذٌبٖ ٌضاسؽ  ء تٙٛع أضب
 حؼبثشػ٣

DIV 0.3561 0.5000 1.0000 0.0000 0.3188 1560 

 DEMO_DIV 0.3508 0.4000 1.0000 0.0000 0.1635 1560 تٙٛع خٕؼ٥ت٣

 COG_DIV 0.3559 0.4286 1.0000 0.0000 0.1696 1560 تٙٛع ؿٙبخت٣

 OCF 0.6384 0.4821 5.9673 4.3060- 2.1009 1560 خش٤بٖ ٘مذ٢ ػ٥ّٕبت٣

 STA 0.9831 0.7894 7.7798 0.0000 0.7658 1560 ٘ؼجت فشٚؽ ثٝ داسا٣٤

 LNMVA 14.9263 14.7433 22.1298 0.0000 2.4531 1560 اسصؽ ثبصاس

 LEV 0.5550 0.5602 2.0775 0.0127 0.2207 1560 اٞشْ ٔب٣ِ

 AGE 2.6229 2.7081 4.0604 0.0000 0.6501 1560 ػٗ ؿشوت

حؼبة دس٤بفت٣ٙ ثٝ وُ 
 داسا٣٤

AR 0.2849 0.2529 0.9128 0.0000 0.1794 1560 

 INV 0.2250 0.2088 0.8992 0.0000 0.1456 1560 ُ داسا٣٤ؤٛخٛد٢ وبلا ثٝ 

 CR 1.5750 1.3301 4.070 0.6355 0.8385 1560 ٘ؼجت خبس٢

 (1ٚ  0) دٚ اسصؿ٣ ٢شٞب٥ٔتغ ٣ف٥آٔبس تٛك

 دسكذ فشاٚا٣٘ حذاوثش دسكذ فشاٚا٣٘ حذالُ تؼذاد حذاوثش تؼذاد حذالُ اختلبس ٘بْ ٔتغ٥ش

 دسكذ 10 دسكذ Loss 1418 142 90 ص٤بٖ
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 ٔتغ٥ش ٔب٘ب اػت. CR 981/46- 000/0 ٘ؼجت خبس٢

 

 ّای استٌباطی یافتِ
فشم سٌشػ٥ٖٛ ا٘دبْ ؿذٜ اػت. ثب  ٞب٢ پ٥ؾ ٞب٢ آصٖٔٛ ؿذٜ، آصٖٔٛ دس پظٚٞؾ حبضش دٚ فشض٥ٝ آصٖٔٛ ؿذ٘ذ. دس ٔذَ

آصٖٔٛ ؿذٜ دس ػغح   ٞب٢ تٛاٖ ٌفت وٝ ٔذَ ثبؿذ، ٣ٔ دسكذ ٣ٔ 5ٞب وٝ وٕتش اص  دس ٔذَ Fتٛخٝ ثٝ ػغح ٔؼٙبداس٢ آٔبسٜ 
تٛاٖ ٌفت  لشاس داسد ٚ ثش ا٤ٗ اػبع ٣ٔ 5/2ٚ  5/1ٞب ث٥ٗ  تؼٖٛ آٖو٣ّ ٔؼٙبداس ٞؼتٙذ. ٕٞچ٥ٙٗ، ٔمذاس آٔبسٜ دٚسث٥ٗ ٚا

وٝ ( اػت 000/0ػغح ٔؼٙبداس٢ آٔبسٜ ٥ِٕش، ػذد )ٞب  خٛدٕٞجؼت٣ٍ ػش٤ب٣ِ ث٥ٗ اخضا٢ اخلاَ ٚخٛد ٘ذاسد.  دس ا٤ٗ ٔذَ
اص سٚؽ  ٤ذثب ٥ٗ آٖاص آٖ داسد وٝ ثشا٢ تخٕ ٤ت( ثٛدٜ ٚ حىبتبث٣٤ّٛسٚؽ  ٣٤كفش )وبسا ٥ٝفشض پز٤شؽ ٥بٍ٘شث ،ٔمذاس ٤ٗا

)سٚؽ  ٣٤ٞب تبثّٛ٘ٛع دادٜ ٥٥ٗتؼ ٤ؼت٣ ثشا٢ثٛدٖ ٔذَ، ثب ٣٤اػتفبدٜ ؿٛد. ثب تٛخٝ ثٝ تبثّٛ ٞب٢ تبث٣٤ّٛ دادٜٞب٢ دادٜ
دسكذ اػت وٝ  5ٞبػٕٗ، وٕتش اص  آصٖٔٛ ػغح ٔؼٙبداس٢ ( اص آصٖٔٛ ٞبػٕٗ اػتفبدٜ ؿٛد.٣اثشات تلبدف ٤باثشات ثبثت 

ثش اػبع ٘تب٤ح، ػبُٔ تٛسْ ٚاس٤ب٘غ ثشا٢  .اػت تلبدف٣دس ٔمبثُ سٚؽ  ثبثتسٚؽ اثشات  ثشتش٢اص  ٣ٔمذاس حبوا٤ٗ 
 ث٥ٗ ٔتغ٥شٞب٢ تٛض٥ح٣ثبؿذ. ثٙبثشا٤ٗ،  ٣ٔ 10وٕتش اص پظٚٞؾ ٞب٢  آصٖٔٛ فشض٥ٝ   ٞب٢ ٔتغ٥شٞب٢ ثىبس ٌشفتٝ ؿذٜ دس ٔذَ

فشم ٕٞؼب٣٘ ٚاس٤ب٘غ دس اخضا٢ اخلاَ تب٤ح آصٖٔٛ ٚا٤ت ثشا٢ ثشسػ٣ ٘ خغ٣ ؿذ٤ذ٢ ٚخٛد ٘ذاسد.ٞٓ دس ا٤ٗ دٚ ٔذَ،
( دس 05/0. ثٙبثشا٤ٗ، ثب تٛخٝ ثٝ ػغح ٔؼٙبداس٢ وٕتش اص )اػت حبو٣ اص ٚخـٛد ٘بٕٞؼـب٣٘ ٚاس٤ب٘غٞب٢ پظٚٞؾ   ٔذَ
ٚ آصٖٔٛ ٚا٤ت  GLSٞب، خٕلات خغب داسا٢ ٘بٕٞؼب٣٘ ٚاس٤ب٘غ ٞؼتٙذ. ثشا٢ سفغ ٚاس٤ب٘غ ٘بٕٞؼب٣٘ اص س٤ٚىشد  ٔذَ

 (.٣٘ٛ1399، اػتفبدٜ ؿذ )افلاع
 

 آزهَى فرضیِ اٍل
ثٝ ؿشح خذَٚ « داسد ٣حؼبثشػ ت٥ف٥ثب و ٣استجبط ٔثجت ،٣وٙٙذٌبٖ ٌضاسؽ حؼبثشػ تٙٛع أضبء»٘تب٤ح آصٖٔٛ فشض٥ٝ اَٚ 

 ( اػت. 3)
 فرضیِ اٍلآزهَى  جیًتا (:3جدٍل )

ا٘حشاف  ضش٤ت ٕ٘بد ٔتغ٥ش
 ٔؼ٥بس

 ٕٞخغ٣ ػغح ٔؼٙبداس٢ آٔبسٜ

ٌضاسؽ وٙٙذٌبٖ  ء تٙٛع أضب
 حؼبثشػ٣

DIV 0.0149 0.0198 0.7546 0.4506 022/1 

 OCF 0.0009- 0.0014 0.6197- 0.5355 015/1 خش٤بٖ ٘مذ٢ ػ٥ّٕبت٣

 LOSS 0.0738- 0.0123 6.0110- 0.0000 194/1 ص٤بٖ

 STA 0.0000 0.0092 0.0020 0.9984 105/1 ٘ؼجت فشٚؽ ثٝ داسا٣٤

 LNMVA 0.0056 0.0021 2.6541 0.0080 174/1 اسصؽ ثبصاس

 LEV 0.0519- 0.0346 1.5005- 0.1337 355/3 اٞشْ ٔب٣ِ

 AGE 0.0011- 0.0118 0.0918- 0.9269 128/1 ػٗ ؿشوت

 AR 0.0855 0.0295 2.9004 0.0038 448/1 حؼبة دس٤بفت٣ٙ ثٝ وُ داسا٣٤

 INV 0.1051 0.0470 2.2389 0.0253 485/1 ُ داسا٣٤ؤٛخٛد٢ وبلا ثٝ 

 CR 0.1713 0.0094 18.2282 0.0000 777/2 ٘ؼجت خبس٢

 389/0 ضش٤ت تؼ٥٥ٗ

 316/0 ؿذٜضش٤ت تؼ٥٥ٗ تؼذ٤ُ

 F 379/5آٔبسٜ 
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 F 000/0ػغح ٔؼٙبداس٢ آٔبس 

 954/1 آٔبسٜ دٚسث٥ٗ ٚاتؼٖٛ

 838/2 آصٖٔٛ ٥ِٕش

 000/0 ػغح ٔؼٙبداس٢ آٔبسٜ ٥ِٕش

 622/311 آصٖٔٛ ٞبػٕٗ

 000/0 ػغح ٔؼٙبداس٢ آٔبسٜ ٞبػٕٗ

 581/17 ٚاس٤ب٘غ ٘بٕٞؼب٣٘

 000/0 ػغح ٔؼٙبداس٢ ٚاس٤ب٘غ ٘بٕٞؼب٣٘

دسكذ تغ٥٥شات دس ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ،  39دٞذ وٝ تمش٤جبً  اػت ٚ ٘ـبٖ ٣ٔ 389/0ؿذٜ ٔذَ آصٖٔٛ ؿذٜ ضش٤ت تؼ٥٥ٗ تؼذ٤ُ
٣ ٚ حؼبثشػوٙٙذٌبٖ ٌضاسؽ  ء تٙٛع أضبدٞذ وٝ ث٥ٗ  ٞب ٘ـبٖ ٣ٔ تٛػظ ٔتغ٥شٞب٢ تٛض٥ح٣، تج٥٥ٗ ؿذٜ اػت. ٤بفتٝ

تٛاٖ ٌفت وٝ  (. ثٙبثشا٤ٗ، 4506/0٣ٔٚ ػغح ٔؼٙبداس٢;  0141/0و٥ف٥ت حؼبثشػ٣ ساثغٝ ٔؼٙبداس٢ ٚخٛد ٘ذاسد )ضش٤ت; 
ٞب٢ حؼبثشػ٣ ٘ذاسد. ا٤ٗ ٤بفتٝ ثشخلاف ا٘تظبسات ٚ  ٣، تأث٥ش٢ ثش و٥ف٥ت ٌضاسؽوٙٙذٌبٖ ٌضاسؽ حؼبثشػ ء تٙٛع أضب

 ٣وٙٙذٌبٖ ٌضاسؽ حؼبثشػ تٙٛع أضبءٚ ٔؼٙبداس  استجبط ٔثجتادث٥بت پظٚٞؾ اػت. ثٙبثشا٤ٗ، فشض٥ٝ اَٚ پظٚٞؾ ٔج٣ٙ ثش 
 ؿٛد.  تأ٥٤ذ ٣ٕ٘ ٣حؼبثشػ ت٥ف٥ثب و
 

 آزهَى فرضیِ دٍم
 ٥ٗتش اص استجبط ث ٢لٛ ٣حؼبثشػ ت٥ف٥حؼبثشػبٖ أضبوٙٙذٜ ٚ و ٣تٙٛع ؿٙبخت ٥ٗاستجبط ٔثجت ث»٘تب٤ح آصٖٔٛ فشض٥ٝ دْٚ 

 ( اػت. 4ثٝ ؿشح خذَٚ )« اػت ٣حؼبثشػ ت٥ف٥حؼبثشػبٖ أضبوٙٙذٜ ٚ و ٣ت٥تٙٛع خٕؼ

 فرضیِ دٍمآزهَى  جیًتا (:4جدٍل )
 ٕٞخغ٣ ػغح ٔؼٙبداس٢ آٔبسٜ ا٘حشاف ٔؼ٥بس ضش٤ت ٕ٘بد ٔتغ٥ش

 DEMO_DIV 0.0163- 0.0097 1.6855- 0.0921 109/1 خٕؼ٥ت٣تٙٛع 

 COG_DIV 0.0507 0.0183 2.7731 0.0056 108/1 تٙٛع ؿٙبخت٣

 OCF 0.0011- 0.0013 0.8111- 0.4175 015/1 خش٤بٖ ٘مذ٢ ػ٥ّٕبت٣

 LOSS 0.0743- 0.0114 6.529- 0 196/1 ص٤بٖ

 STA 0.0002- 0.0086 0.0182- 0.9855 108/1 ٘ؼجت فشٚؽ ثٝ داسا٣٤

 LNMVA 0.0054 0.0021 2.544 0.0111 178/1 اسصؽ ثبصاس

 LEV 0.0525- 0.0345 1.5237- 0.1278 365/3 اٞشْ ٔب٣ِ

 AGE 0.0019 0.0114 0.1716 0.8638 133/1 ػٗ ؿشوت

 AR 0.0808 0.0275 2.9322 0.0034 453/1 حؼبة دس٤بفت٣ٙ ثٝ وُ داسا٣٤

 INV 0.0982 0.0476 2.0653 0.0391 488/1 ٔٛخٛد٢ وبلا ثٝ َ داسا٣٤

 CR 0.17 0.0103 16.497 0 784/2 ٘ؼجت خبس٢

 389/0 ضش٤ت تؼ٥٥ٗ

 316/0 ؿذٜضش٤ت تؼ٥٥ٗ تؼذ٤ُ

 F 344/5آٔبسٜ 

 F 000/0ػغح ٔؼٙبداس٢ آٔبس 

 954/1 آٔبسٜ دٚسث٥ٗ ٚاتؼٖٛ

 021/2 آصٖٔٛ ٥ِٕش

 000/0 ػغح ٔؼٙبداس٢ آٔبسٜ ٥ِٕش
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 269/313 آصٖٔٛ ٞبػٕٗ

 000/0 ػغح ٔؼٙبداس٢ آٔبسٜ ٞبػٕٗ

 106/15 ٚاس٤ب٘غ ٘بٕٞؼب٣٘

 000/0 ػغح ٔؼٙبداس٢ ٚاس٤ب٘غ ٘بٕٞؼب٣٘

دسكذ تغ٥٥شات دس ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ،  32دٞذ وٝ تمش٤جبً  اػت ٚ ٘ـبٖ ٣ٔ 316/0ؿذٜ ٔذَ آصٖٔٛ ؿذٜ ضش٤ت تؼ٥٥ٗ تؼذ٤ُ
دٞذ تٙٛع خٕؼ٥ت٣ تأث٥ش ٔٙف٣ ٚ ٔؼٙبداس٢ دس ػغح خغب٢  ٞب ٘ـبٖ ٣ٔ تٛػظ ٔتغ٥شٞب٢ تٛض٥ح٣، تج٥٥ٗ ؿذٜ اػت. ٤بفتٝ

ٞب  (. ثب ا٤ٗ حبَ، ٤بفت0921/0ٝاس٢ ; ٚ ػغح خغب٢ ٔؼٙبد -0163/0دسكذ ثش س٢ٚ و٥ف٥ت حؼبثشػ٣ داسد )ضش٤ت ;  10
دسكذ ثش و٥ف٥ت حؼبثشػ٣ داسد )ضش٤ت ;  1دٞذ وٝ تٙٛع ؿٙبخت٣ تأث٥ش ٔثجت ٚ ٔؼٙبداس٢ دس ػغح خغب٢  ٘ـبٖ ٣ٔ

ٞب ث٥بٍ٘ش ا٤ٗ اػت وٝ ضش٤ت تٙٛع ؿٙبخت٣ ث٥ـتش اص ضش٤ت تٙٛع  (. ا٤ٗ ٤بفت0056/0ٝٚ ػغح خغب٢ ٔؼٙبداس٢ ;  0507/0
 ٣تٙٛع ؿٙبختتٛاٖ ٌفت  ٞب ٣ٔ ٔٛضٛع ث٥بٍ٘ش تأ٥٤ذ فشض٥ٝ دْٚ پظٚٞؾ اػت. ثش اػبع ا٤ٗ ٤بفتٝخٕؼ٥ت٣ اػت ٚ ا٤ٗ 

 داسد. ٔؤثش حؼبثشػبٖ  ٢ش٥ٌٓ ٥تلٕ ٢ثشا ٢ـتش٥احتٕبَ ث ،٣ت٥٘ؼجت ثٝ تٙٛع خٕؼ
 

 استحکام ًتایج
. ثب داسد ٣حؼبثشػ ت٥ف٥و ٢دسكذ ثش سٚ 10 ٢دس ػغح خغب ٢ٚ ٔؼٙبداس ٣ٔٙف ش٥تأث ٣ت٥تٙٛع خٕؼ داد وٝ٘ـبٖ  ٞب بفت٤ٝ

دسكذ ثش  1ٞب ث٥بٍ٘ش ا٤ٗ ٔٛضٛع اػت وٝ تٙٛع ؿٙبخت٣ تأث٥ش ٔثجت ٚ ٔؼٙبداس٢ دس ػغح خغب٢  ا٤ٗ حبَ، ػب٤ش ٤بفتٝ
ٞب٢ ث٥ـتش ٚ اػتحىبْ ٘تب٤ح، تأث٥ش تٙٛع خٕؼ٥ت٣ ٚ تٙٛع ؿٙبخت٣ ثٝ كٛست خذاٌب٘ٝ  و٥ف٥ت حؼبثشػ٣ داسد. ثشا٢ ثشسػ٣

( ٘تب٤ح آصٖٔٛ تأث٥ش تٙٛع خٕؼ٥ت٣ ثش 5ٞب٢ ا٤ٗ دٚ آصٖٔٛ اسائٝ ؿذٜ اػت. خذَٚ ) دأٝ ٤بفتٝٔٛسد آصٖٔٛ لشاس ٌشفت. دس ا
 دٞذ. و٥ف٥ت حؼبثشػ٣ سا ٘ـبٖ ٣ٔ

 فرضیِ دٍم )استحکام ًتایج برای بررسی تأثیر تٌَع جوعیتی بر کیفیت حسابرسی(آزهَى  جیًتا (:5جدٍل )
ا٘حشاف  ضش٤ت ٕ٘بد ٔتغ٥ش

 ٔؼ٥بس
 ٕٞخغ٣ ٔؼٙبداس٢ػغح  آٔبسٜ

 - C 367/0- 096/0 805/3- 0001/0 ٔمذاس ثبثت

 DEMO_DIV 0.0253- 0.0172 1.4733- 0.1409 1.0234 تٙٛع خٕؼ٥ت٣

 OCF 0.0015- 0.0021 0.7364- 0.4616 1.0157 خش٤بٖ ٘مذ٢ ػ٥ّٕبت٣

 LOSS 0.0939- 0.0199 4.7139- 0.0000 1.1966 ص٤بٖ

 STA 0.0068- 0.0228 0.2984- 0.7654 1.1038 ٘ؼجت فشٚؽ ثٝ داسا٣٤

 LNMVA 0.0098 0.0038 2.5909 0.0097 1.1671 اسصؽ ثبصاس

 LEV 0.0636- 0.0718 0.8854- 0.3761 3.3620 اٞشْ ٔب٣ِ

 AGE 0.0202- 0.0189 1.0688- 0.2853 1.1324 ػٗ ؿشوت

 AR 0.1959 0.1141 1.7170 0.0862 1.4528 حؼبة دس٤بفت٣ٙ ثٝ وُ داسا٣٤

 INV 0.0356- 0.1045 0.3403- 0.7337 1.4796 ٔٛخٛد٢ وبلا ثٝ َ داسا٣٤

 CR 0.1818 0.0247 7.3586 0.0000 2.7811 ٘ؼجت خبس٢

 292/0 ضش٤ت تؼ٥٥ٗ

 208/0 ؿذٜضش٤ت تؼ٥٥ٗ تؼذ٤ُ

 F 490/3آٔبسٜ 

 F 000/0ػغح ٔؼٙبداس٢ آٔبس 

 842/1 آٔبسٜ دٚسث٥ٗ ٚاتؼٖٛ

 010/2 آصٖٔٛ ٥ِٕش
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 000/0 ػغح ٔؼٙبداس٢ آٔبسٜ ٥ِٕش

 648/311 آصٖٔٛ ٞبػٕٗ

 000/0 ػغح ٔؼٙبداس٢ آٔبسٜ ٞبػٕٗ

 562/17 ٚاس٤ب٘غ ٘بٕٞؼب٣٘

 000/0 ػغح ٔؼٙبداس٢ ٚاس٤ب٘غ ٘بٕٞؼب٣٘

 -0253/0دٞذ وٝ تٙٛع خٕؼ٥ت٣ ثٝ كٛست ٔدضا ٥٘ض ثش و٥ف٥ت حؼبثشػ٣ تأث٥ش ٔؼٙبداس٢ ٘ذاسد )ضش٤ت;  ٞب ٘ـبٖ ٣ٔ ٤بفتٝ
 (. 1409/0ٚ ػغح خغب٢ ٔؼٙبداس٢ ; 

 ( اسائٝ ؿذٜ اػت.6دس ادأٝ تأث٥ش تٙٛع ؿٙبخت٣ ثش و٥ف٥ت حؼبثشػ٣ ٥٘ض ثٝ كٛست ٔدضا آصٖٔٛ ؿذ. ٘تب٤ح آٖ دس خذَٚ )
 فرضیِ دٍم )استحکام ًتایج برای بررسی تأثیر تٌَع ضٌاختی بر کیفیت حسابرسی(آزهَى  جیًتا (:6جدٍل )

 ٕٞخغ٣ ػغح ٔؼٙبداس٢ آٔبسٜ ا٘حشاف ٔؼ٥بس ضش٤ت ٕ٘بد ٔتغ٥ش

 - C 0.3742- 0.0384 9.7581- 0.0000 ٔمذاس ثبثت

 COG_DIV 0.0429 0.0194 2.2080 0.0274 1.0220 تٙٛع ؿٙبخت٣

 OCF 0.0010- 0.0014 0.6993- 0.4845 1.0157 ػ٥ّٕبت٣خش٤بٖ ٘مذ٢ 

 LOSS 0.0744- 0.0122 6.0976- 0.0000 1.1923 ص٤بٖ

 STA 0.0005 0.0092 0.0507 0.9596 1.1075 ٘ؼجت فشٚؽ ثٝ داسا٣٤

 LNMVA 0.0054 0.0021 2.5818 0.0099 1.1785 اسصؽ ثبصاس

 LEV 0.0511- 0.0346 1.4788- 0.1394 3.3528 اٞشْ ٔب٣ِ

 AGE 0.0012- 0.0118 0.1013- 0.9193 1.1281 ػٗ ؿشوت

 AR 0.0845 0.0294 2.8724 0.0041 1.4454 حؼبة دس٤بفت٣ٙ ثٝ وُ داسا٣٤

 INV 0.1023 0.0470 2.1772 0.0296 1.4889 ُ داسا٣٤ؤٛخٛد٢ وبلا ثٝ 

 CR 0.1715 0.0094 18.2345 0.0000 2.7786 ٘ؼجت خبس٢

 389/0 ضش٤ت تؼ٥٥ٗ

 317/0 ؿذٜضش٤ت تؼ٥٥ٗ تؼذ٤ُ

 F 395/5آٔبسٜ 

 F 000/0ػغح ٔؼٙبداس٢ آٔبس 

 949/1 آٔبسٜ دٚسث٥ٗ ٚاتؼٖٛ

 018/2 آصٖٔٛ ٥ِٕش

 000/0 ػغح ٔؼٙبداس٢ آٔبسٜ ٥ِٕش

 898/312 آصٖٔٛ ٞبػٕٗ

 000/0 ػغح ٔؼٙبداس٢ آٔبسٜ ٞبػٕٗ

 842/17 ٚاس٤ب٘غ ٘بٕٞؼب٣٘

 000/0 ػغح ٔؼٙبداس٢ ٚاس٤ب٘غ ٘بٕٞؼب٣٘

دٞذ وٝ تٙٛع ؿٙبخت٣ ثٝ كٛست ٔدضا ٥٘ض ثش تأث٥ش ٔثجت ٚ ٔؼٙبداس٢ ثش و٥ف٥ت حؼبثشػ٣  ٞب ٘ـبٖ ٣ٔ دس ا٤ٗ آصٖٔٛ ٤بفتٝ
دٞذ تٙٛع ؿٙبخت٣ أضب وٙٙذٌبٖ  ٞب ٘ـبٖ ٣ٔ (. ا٤ٗ ٤بفت0274/0ٝٚ ػغح خغب٢ ٔؼٙبداس٢ ;  0429/0داسد )ضش٤ت; 

 داسد.ٔؤثش حؼبثشػبٖ  ٢ش٥ٌٓ ٥تلٕٞب٢ حؼبثشػ٣، ٘مؾ ث٥ـتش ٚ ثٟتش٢ دس  ٌضاسؽ
 

 گیریبحث ٍ ًتیجِ
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دٞذ  ٞب٢ آٖ ٘ـبٖ ٣ٔ ٞب٢ حؼبثشػ٣ پشداختٝ ٚ ٤بفتٝ ا٤ٗ پظٚٞؾ ثٝ ثشسػ٣ تأث٥ش تٙٛع ت٥ٓ حؼبثشػ٣ ثش و٥ف٥ت ٌضاسؽ
ٞب٢ حؼبثشػ٣ ٚ و٥ف٥ت حؼبثشػ٣ ثٝ كٛست ٤ىٙٛاخت ٚ خغ٣ ٥٘ؼت، ثّىٝ ثٝ  وٝ ساثغٝ ث٥ٗ تٙٛع أضبءوٙٙذٌبٖ ٌضاسؽ

سفت تٙٛع ت٣ٕ٥ ثٝ عٛس و٣ّ و٥ف٥ت حؼبثشػ٣ سا ثٟجٛد  ٔب٥ٞت تٙٛع ٚ ص٥ٔٙٝ ػبصٔب٣٘ ثؼت٣ٍ داسد. دس حب٣ِ وٝ ا٘تظبس ٣ٔ
ا٢(  ٞب٢ حشفٝ ثخـذ، ٘تب٤ح ٘ـبٖ داد وٝ ا٤ٗ ساثغٝ تٟٙب دس ٔٛسد تٙٛع ؿٙبخت٣ )ٔب٘ٙذ تفبٚت دس تخلق، تدشثٝ ٚ د٤ذٌبٜ

ت٣ )ٔب٘ٙذ تفبٚت دس خٙؼ٥ت، ػٗ ٤ب پ٥ـ٥ٙٝ ل٣ٔٛ( ٘ٝ تٟٙب تأث٥ش ٔثجت٣ ٘ذاؿت، ٔؼٙبداس ٚ ٔثجت اػت. دس ٔمبثُ، تٙٛع خٕؼ٥
ٞب حبو٣ اص آٖ اػت وٝ ٔضا٤ب٢ تٙٛع ت٣ٕ٥ دس حؼبثشػ٣  ثّىٝ دس ثشخ٣ ٔٛاسد حت٣ اثش ٔٙف٣ ٥٘ض ٔـبٞذٜ ؿذ. ا٤ٗ ٤بفتٝ

ا٢ ٔشتجظ ثبؿذ. ثٝ  ٚظب٤ف حشفٝٞب ٚ  ؿٛد وٝ تٙٛع ٔؼتم٥ٕبً ثب ٟٔبست ٔـشٚط ثٝ ٘ٛع تٙٛع اػت ٚ تٟٙب صٔب٣٘ ٔحمك ٣ٔ
ٞب٢ حؼبثشػ٣  ٥ٌش٢ تٛا٘ذ و٥ف٥ت تل٥ٕٓ ٞب٢ تخلل٣ ؿٛد، ٣ٔ ػجبست د٤ٍش، تٙٛػ٣ وٝ ٔٙدش ثٝ افضا٤ؾ دا٘ؾ ٚ د٤ذٌبٜ

ؿٙبخت٣ ثبؿذ، ٕٔىٗ اػت ثٝ د٥ُِ افضا٤ؾ  ٞب٢ خٕؼ٥ت سا استمب دٞذ، دس حب٣ِ وٝ تٙٛػ٣ وٝ كشفبً ٔجت٣ٙ ثش ٤ٚظ٣ٌ
 .٤دبد تؼبسضبت غ٥شٔشتجظ ثب وبس، تأث٥ش ٔحذٚد٢ داؿتٝ ٤ب حت٣ اثش ٔؼىٛع ا٤دبد وٙذٞب٢ ٕٞب٣ٍٙٞ ٤ب ا ٞض٤ٙٝ

ٞب٢  ٞب٢ تأث٥ش تٙٛع ثش فشآ٤ٙذٞب٢ حؼبثشػ٣ اػت. اص ٤ه ػٛ، ٘ظش٤ٝ تش٢ اص ٔىب٥٘ؼٓ تج٥٥ٗ ا٤ٗ ٘تب٤ح ٥٘بصٔٙذ دسن ػ٥ٕك
تش،  ٞب٢ ٌؼتشدٜ ٝ دا٘ؾ ٚ د٤ذٌبٜٞب٢ ٔتٙٛع ثٝ د٥ُِ دػتشػ٣ ث ولاػ٥ه تٙٛع ت٣ٕ٥ ثش ا٤ٗ اكُ اػتٛاس٘ذ وٝ ت٥ٓ

ٞب٢ ٔشثٛط ثٝ تأث٥ش ٔثجت تٙٛع ؿٙبخت٣  ٞب٢ ثٟتش٢ اتخبر وٙٙذ. ا٤ٗ د٤ذٌبٜ تب حذ ص٤بد٢ ثب ٤بفتٝ تٛا٘ٙذ تل٥ٕٓ ٣ٔ
ٞب٢ حؼبثشػ٣ تأث٥ش  ٞب ٚ لضبٚت ا٢ ٔؼتم٥ٕبً ثش و٥ف٥ت تح٥ُّ ٕٞخٛا٣٘ داسد، چشا وٝ تفبٚت دس تخلق ٚ تدشثٝ حشفٝ

ٞب٣٤ ٔب٘ٙذ افضا٤ؾ  تٛا٘ذ چبِؾ دٞٙذ وٝ تٙٛع ٣ٔ ٞب٢ خذ٤ذتش دس ٔذ٤ش٤ت تٙٛع ٞـذاس ٣ٔ ٢ د٤ٍش، ٘ظش٤ٌٝزاسد. اص ػٛ ٣ٔ
ٞب٢  ٞب ثٝ ٤ٚظٜ دس ٔح٥ظ ٥ٌش٢ سا ثٝ ٕٞشاٜ داؿتٝ ثبؿذ. ا٤ٗ چبِؾ تؼبسضبت، وبٞؾ ا٘ؼدبْ ت٣ٕ٥ ٚ وٙذ٢ فشآ٤ٙذ تل٥ٕٓ

ثشداس٢ وبُٔ  وٝ فـبسٞب٢ صٔب٣٘ ٕٔىٗ اػت ٔب٘غ اص ثٟشٜ ؿٛ٘ذ، خب٣٤ ؿذٜ ٔب٘ٙذ حؼبثشػ٣ تـذ٤ذ ٣ٔ ثٙذ٢ پشتٙؾ ٚ صٔبٖ
ٞب٢ حؼبثشػ٣ ٕٔىٗ اػت  ٔشاتج٣ غبِت دس ثؼ٥بس٢ اص ػبصٔبٖ اص ٔضا٤ب٢ ثبِمٜٛ تٙٛع ؿٛد. ػلاٜٚ ثش ا٤ٗ، ػبختبس ػّؼّٝ

دٞٙذٜ ػذْ  تٛا٘ذ تٛض٥ح ثبػث ؿٛد وٝ ٘ظشات اػضب٢ ٔتٙٛع ت٥ٓ ثٝ عٛس وبُٔ ٔٛسد تٛخٝ لشاس ٥ٍ٘شد، وٝ ا٤ٗ أش ٥٘ض ٣ٔ
 .تأث٥ش ٔؼٙبداس تٙٛع و٣ّ دس ا٤ٗ پظٚٞؾ ثبؿذ

ٞب ثشا٢ حشفٝ حؼبثشػ٣ ٚ تحم٥مبت آت٣ ثؼ٥بس لبثُ تأُٔ اػت. اص ٔٙظش ػ٣ّٕ، ا٤ٗ ٘تب٤ح ٘ـبٖ  پ٥بٔذٞب٢ ا٤ٗ ٤بفتٝ
ست٣ ٚ ٞب٢ خٛد، ثٝ خب٢ تٕشوض كشف ثش تٙٛع ظبٞش٢، ثش تٙٛع ٟٔب ٞب٢ حؼبثشػ٣ ثب٤ذ دس تـى٥ُ ت٥ٓ دٞذ وٝ ػبصٔبٖ ٣ٔ

ا٢ ٔىُٕ  ٞب٣٤ ثبؿذ وٝ اص ٘ظش دا٘ؾ ف٣ٙ ٚ تدشث٥بت حشفٝ تخلل٣ تأو٥ذ وٙٙذ. ثٝ ػجبست د٤ٍش، ٞذف ثب٤ذ ٌشدآٚس٢ ت٥ٓ
ٞب٢ دٌٔٛشاف٥ه ٔتٙٛع. ٕٞچ٥ٙٗ، ٔؤػؼبت حؼبثشػ٣ ثب٤ذ ثشا٢ ٔذ٤ش٤ت ٔؤثش  ٤ىذ٤ٍش ثبؿٙذ، ٘ٝ كشفبً اص ٘ظش ٤ٚظ٣ٌ

ٞب٢ آٔٛصؿ٣ ٚ ساٞجشدٞب٢ ػبصٔب٣٘ ٔٙبػج٣ عشاح٣  ضب٢ ت٥ٓ، ثش٘بٔٝتؼبسضبت ٘بؿ٣ اص تٙٛع ٚ تؼ٥ُٟ ٕٞىبس٢ ث٥ٗ اػ
ٞب٢ ػبصٔب٣٘  ٞب دس ص٥ٔٙٝ وٙٙذ. اص ٔٙظش ٘ظش٢، ا٤ٗ پظٚٞؾ ثش ِضْٚ تفى٥ه ث٥ٗ اثؼبد ٔختّف تٙٛع ٚ ثشسػ٣ تأث٥ش آٖ

ٔب٘ٙذ فشًٞٙ حبوٓ، تٛا٘ٙذ ثب ثشسػ٣ تؼبُٔ ث٥ٗ تٙٛع ت٣ٕ٥ ٚ ػٛأُ ػبصٔب٣٘ ) وٙذ. تحم٥مبت آ٤ٙذٜ ٣ٔ ٔختّف تأو٥ذ ٣ٔ
تش٢ اص ؿشا٤غ٣ وٝ تحت آٖ تٙٛع ثٝ ثٟجٛد و٥ف٥ت حؼبثشػ٣ ٔٙدش  ػجه سٞجش٢ ٚ فـبسٞب٢ صٔب٣٘(، دسن ػ٥ٕك

ٞب٢ ساثغٝ ث٥ٗ تٙٛع ت٣ٕ٥ ٚ و٥ف٥ت  ؿٛد، اسائٝ دٞٙذ. دس ٟ٘ب٤ت، ا٤ٗ ٔغبِؼٝ ٌب٣ٔ ٟٔٓ دس خٟت دسن پ٥چ٥ذ٣ٌ ٣ٔ
 .ٞب٢ حؼبثشػ٣ ثبؿذ ٞب٢ ثٟتش دس تـى٥ُ ت٥ٓ اس٢ٌز تٛا٘ذ ٔجٙب٣٤ ثشا٢ ػ٥بػت حؼبثشػ٣ اػت ٚ ٣ٔ

 ت٤ش٤ٔذ ٢ثشا ٣آٔٛصؿ ٢ٞب ثش٘بٔٝ ٞب،ٓ ٥ت ٥ُدس تـى ٣ثٝ تٙٛع ؿٙبخت ٣دٞ ت٤ثب اِٚٛ ٣ٔؤػؼبت حؼبثشػ ؿٛد ٣ٔ ـٟٙبد٥پ
 ٢ٚ ػجه سٞجش ٣ٔب٘ٙذ فشًٞٙ ػبصٔب٘ ٢ا ٚاػغٝ ٢شٞب٥ٔتغ ش٥تأث تٛا٘ٙذ ٣ٔ ٣آت مبت٥تحم ٥ٗوٙٙذ. ٕٞچٙ ٣تؼبسضبت عشاح

 ٢ٞبٓ ٥ت ت٥تشو ٢ػبص ٥ٝٙثٟ ٢ثشا ٣٤ٞب دػتٛساِؼُٕ ذ٤ثب ض٥٘ ٢ا فٝحش ٌزاساٖ بػت٥. ػٙذ٤ٕ٘ب ٣ساثغٝ ثشسػ ٤ٗسا ثش ا
 ثش ؿٛاٞذ اسائٝ دٞٙذ. ٣ٔجتٙ ٣حؼبثشػ
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