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 چکيذُ
قطایظ پط ضیؿه التهبز أطٚظ قطوت ٞب ضا ٔدجٛض وطزٜ تب ثٝ ذّك زضآٔسٞبی ٔرتّف ضٚی ثیبٚض٘س. ایٗ ٔٛضٛع زض 

-قطوت ٔٛفمیت ٔبِی ٚ زاضایی اضظـ ثب تٙٛع زضآٔسی ضاثغٝ ٞسف اظ ایٗ پػٚٞف تؼییٟٗ٘بزٞبی ٔبِی پط ضً٘ تط اؾت. 

تحمیك حبضط اظ ِحبػ ضٚـ اظ ٘ٛع تٛنیفی ـ ٕٞجؿتٍی ٚ اظ ِحبػ  اؾت. ایطاٖی ٔٛخٛز زض ثبظاض ؾطٔبیٝ إٝیث یٞب
ای ٔٙترت زض زٚضٜ ٞبی ثیٕٝقطوت اظ قطوت 23ٞسف اظ ٘ٛع وبضثطزی ٚ وٕی ثٛز. ثسیٗ ٔٙظٛض اعلاػبت ٔطثٛط ثٝ 

ی آظٖٔٛ فطضیٝ ٞبی ا٘س تب اضتجبط ثیٗ ٔتغیطٞب ثطا ٔكبٞسٜ( ٔٛضز تدعیٝ ٚ تحّیُ لطاض ٌطفتٝ 115) 1397-1401ظٔب٘ی 
اؾترطاج ٚ زض ٘طْ افعاض اوؿُ ٔحبؾجٝ قس. ثؼس اظ ایٗ ٔطحّٝ زازٜ  3ٞب اظ ٘طْ افعاض ضٜ آٚضز ٘ٛیٗ تحمیك ثطضؾی قٛز. زازٜ

 ثب زضآٔس ثركی تٙٛعٞب ٘كبٖ زاز وٝ یبفتٝ ٞب ثب ٚ ثب ضٌطؾیٖٛ چٙس ٔتغیطٜ ٚ ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜ ٞبی پّٙی تحّیُ قس.
 ضاثغٝ یا ثیٕٝ قطوتٟبی اضظـ ثب زضآٔس ثركی تٙٛع ٗیٕٞچٙ. زاضز ٔؼٙبزاضی ضاثغٝ یا ثیٕٝ وتٟبیقط ٔٛفمیت ٔبِی

 قطوت ٞبی ثیٕٝ ثطای ذّك اضظـ ٚ ٔٛفمیت ٔبِی ثبیس زضآٔسٞبی ٔتٙٛػی ذّك ٕ٘بیٙس.  .زاضز ٔؼٙبزاضی

 .ٔٛفمیت ٔبِی ،اضظـ زاضایی ،زضآٔسی تٙٛع کليذی:ٍاژگاى 
 

 هقذهِ

ٞبی احتٕبِی ٚ ِٔٛفٝ ثٝ قست اظ ضیؿهٞب اثطٌصاض اؾت. ایٗ زٞبی ضلبثتی قطوتٔٛفمیت ٔبِی ٚ ذّك اضظـ زض فؼبِیت
ٞب ٚ اقربل حمیمی ثطای وبٞف ضیؿه ذٛز ثبیس اظ ٞب تبثیط پصیط٘س. ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ٕٞٝ قطوتپیف ضٚی قطوت

ٞبی وٙٙس. قطوتای ثٝ ػٙٛاٖ ثٟتطیٗ ٌعیٙٝ زض اٖ ظٔیٙٝ فؼبِیت ٔیٞبی ثیٕٝٞبی ثیطٚ٘ی ثٟطٜ ثجط٘س، قطوتپكتیجب٘ی
ٞبی ٔرتّف ثب تٛخٝ ثٝ ػٛأُ زاذّی ٚ ذبضخی ٔٛخٛز س ٚ تٛؾؼٝ التهبز وكٛض اثطٌصاض٘س ٚ ثٙبثطایٗ زض چطذٝای ثط ضقثیٕٝ

ای ثٝ ٞبی ثیٕٝا٘س. ٘ٛع زضآٔسٞبی قطوتای زض تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ٚ زض ٟ٘بیت التهبز وكٛض زاقتٝوٙٙسٜ٘مف تؼییٗ
لبثّیت وؿت زضآٔسٞبی ٔتٙٛػی ضا زاض٘س. ثب تٛخٝ ثٝ اتفبلبت زِیُ قطایظ پط ٘ٛؾبٖ التهبز زاضای تٙٛع ظیبزی اؾت ٚ 

، ٕٝیزضآٔس حك ث، نبزضٜ ٕٝیزضآٔس حك ثقٛ٘س ٚ قبُٔ ٔٛاضزی ٕٞچٖٛ تط ٔیخسیس ایٗ زضآٔسٞب ٞط ؾبِٝ ٔتٙٛع ٚ ٔتٙٛع
زضآٔس ی ٚ فٙ طیاظ ٔحُ شذب یٌصاضٝ یزضآٔس ؾطٔبی، زضآٔس وبضٔعز ٚ وبضٔعز ٔٙبفغ اتىبئی، ؾٟٓ ٍٟ٘ساض ٕٝیزضآٔس حك ث

ٞب ٚ (. ایٗ زضآٔسٞب ثط ٔسیطیت ضیؿه ایٗ قطوت2020ٚ ٕٞىبضاٖ،  1)اٚی ٔی ثبقس ٔٙبثغ طیاظ ٔحُ ؾب یٌصاضٝ یؾطٔب
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(. تأّٔی ٌصضا 2018، 1)ٔحبٔس قطوتٟبی ثیٕٝ زض وبٞف ضیؿه ٘مف حیبتی زاض٘س ٔٛفمیت ٔبِی ٚ ذّك اضظـ اثطٌصاض٘س.
ٞط وكٛض ثٝ عٛض ٔؿتمیٓ  ایثیٕٝاؾت وٝ تٕبْ اثؼبز ٚ خٙجٝ ٞبی ٌٛ٘بٌٖٛ ٘ظبْ ، ثٝ ٚضٛح ٌٛیبی آٖ ٞبی ثیٕٝزض ٘ظطیٝ

ثب  قطوت ثیٕٝٞط ثحث ٔٛفمیت ٔبِی ٚ اضظـ ٔٛضٛػی اؾت وٝ ا٘تظبض آٖ اؾت.  ٛضزٔزضآٔسٞبی یب غیطٔؿتمیٓ ٔتأثط اظ 
ا زض التهبز ایفب وٙٙس، ِصا ٕٞٛاضٜ ٔی تٛا٘ٙس ٘مف ٟٕٔی ض ثیٕٝ ٞب ثب نسٚض ا٘ٛاع ثیٕٝ ٘بٔٝزض ٕٞٝ وكٛضٞب . آٖ ٔٛاخٝ اؾت

 زا٘ف. ٞب اظ ٟٔٓ تطیٗ ٔٛضٛػبتی ٞؿتٙس وٝ تٛخٝ ظیبزی ضا ثٝ ذٛز ٔجصَٚ زاقتٝ اؾت آٖ ٔتغیطٞبی ٔبِی ٚ التهبزی
زاضز اظ ٔٙظط  یفطاٚا٘ تیزض التهبز ذطز ٚ ولاٖ، إٞ ؾٛزآٚضی ٚ ٔٛفمیت ٔبِیكبٖٚ  قطوتٟبی ثیٕٝ ای زضآٔساظ  یآٌبٞ

ولاٖ،  سٌبٜیٟٔٓ اؾت ٚ زض ز یٚ ٘ظبضت یضلبثت، ثٟجٛز چبضچٛة ٟ٘بزی، لب٘ٛ٘ فیٔٛضٛع ثب تٛخٝ ثٝ افعا ٗیاالتهبز ذطز، 
 متیزض حم. زٞس یلطاض ٔ طیضا تحت تأث یٔبِ ظاضٞبیثب یٚ ٔٛفمیت ٔبِی وّ یٚاؾغٝ ٌطی ٔبِ ٙةیٞع ثیٕٝ،نٙؼت  ییوبضا

ٌصاضی ضا وٝ ٔحطن ضقس اؾت، ثٝ ز٘جبَ  ٝیؾطٔب فیآٖ، افعاٚ ثٝ تجغ  یثٟتط ٔٙبثغ ٔبِ میتٛا٘س تره یثٟجٛز ػّٕىطز ٔ
ٕٞٛاضٜ ضیؿه ٞبی ٔرتّف ثط فؼبِیت  (.1402؛ ٞٛقیبض ٚ ٕٞىبضاٖ، 2020 ٕٞىبضاٖ، ٚ اٚی ،2014 ،2إِصاضی) زاقتٝ ثبقس

  (.2021، 5؛ اِجیتبض ٚ ٕٞىبضا2021ٖٚ ٕٞىبضاٖ،  4تٛٔٛضی؛ 2021، 3اؾٕبِؽ؛ 1399ٔٙتی، ) قطوت ٞب اثطٌصاض ثٛزٜ اؾت
  .وطٚ٘ب یه ٕ٘ٛ٘ٝ اظ ثحطاٖ ٞبی اذیط ثٛز

ثب تٛخٝ ثٝ ٔٛاضز فٛق ٔؿئّٝ انّی تحمیك حبضط ثطضؾی تبثیط تٙٛع زضآٔسی ثط اضظـ ٚ ٔٛفمیت ٔبِی قطوتٟبی ثیٕٝ ٔی 
 ثبقس.  

ضیؿه  ٌصاضی ثطای وبٞفتٙٛع زضأسی ٘ٛػی اؾتطاتػی ؾطٔبیٝ ضطٚضت ثطضؾی ٔؿئّٝ حبضط اظ آ٘دب ٘كأت ٔی ٌیطز وٝ
ای ثطای اؾتفبزٜ ثیكتط اظ ٔٙبثغ ٔحسٚز ٞبی ثیٕٝٞبی قطوتتط ٚ ثیكتط زض فؼبِیتاؾت وٝ اظ ایدبز زضآٔسٞبی ٔتفبٚت

ٌیطز. ایٗ ٔٛضٛع زض وكٛضٞب ٚ نٙبیغ ٔرتّف ٔتفبٚت اؾت ٚ ثط ٔٛفمیت ٔبِی ٚ ؾٛزآٚضی تبثیط ٌصاض اؾت. ٘كأت ٔی
 ٞط ؾبِٝ اتفبلبتی خسیسی ضخ ٔی زٞس، ثٝ ثحث تٙٛع زضآٔسی تٛخٝ ٌطزز. ضطٚضی اؾت وٝ زض ز٘یبی پط٘ٛؾبٖ أطٚظ  وٝ 

 

 هثاًی ًظری ٍ تجرتی
ذّك اضظـ ٚ ٔٛفمیت ٔبِی ٟٔٓ تطیٗ ٞسف قطوت ٞبؾت. ٞسف انّی ثٍٙبٜ ٞبی التهبزی افعایف ؾـٛز ٚ زض ٟ٘بیـت   

ؾطٔبیٝ ٌصاضی زض ثـٛضؼ اٚضاق   ذّك ثطٚت ثطای ؾٟبٔساضاٖ اؾت وٝ ثٝ ػٙٛاٖ زغسغٝ انّی ؾطٔبیٝ ٌصاضاٖ ػلالٕٙس ثٝ
ثٟبزض ٔحؿٛة ٔی قٛز. ایٗ ٔٛضٛع ثطای ػلالٕٙساٖ ثٝ ؾطٔبیٝ ٌصاضی زضنٙؼت ثیٕـٝ ٔكـٟٛزتط اؾـت. فؼبِیـت ٞـبی      
قطوتٟبی ثیٕٝ ای ثٝ ػٙٛاٖ پط ضیؿه تطیٗ فؼبِیت ٞب زض ثبظاض ؾطٔبیٝ ٔحؿٛة ٔی قٛ٘س، ِصا ایٗ ٟ٘بزٞب ٔساْ ثٝ ز٘جـبَ  

ثـٝ   ٔطٚظٜ ثٟجٛز تٙٛع زضآٔـسی ذٛز ٚ ثٝ ػجبضتی ٔسیطیت ضیؿه ٞبی احتٕبِی ٞؿتٙس. ا ضٚـ ٞبیی ثطای وبٞف ضیؿه
ثٝ ؾٕت فؼبِیـت   انّی، ثب تغییط ؾجس زضآٔسی اظ فؼبِیت ٞبی ػٙٛاٖ یه ػبُٔ وبٞف زٞٙسٜ ضیؿه ٚ افعایف ؾٛزآٚضی

ٟ٘بزٞبی ٔبِی ٕٞچٖٛ ثیٕٝ  زضإٞیت ثؿیبضی پیسا وطزٜ اؾت ٚ اظ آٖ ثٝ ػٙٛاٖ یه ػبُٔ تمٛیت وٙٙسٜ  انّیٞبی غیط 
ػّت انّی ایٗ أط ایٗ اؾت وٝ ثیٕٝ ٞب ػلاٜٚ ثط ضیؿه ٞبی ٔٛخٛز زض ٔیبٖ ؾبیط فؼبِیت ٞـب اظ تٙـٛع   یبز ٔی قٛز.  ٞب

زضآٔسی ثیكتطی ثطذٛضزاض ٞؿتٙسٚ زض خٟت افعایف ٔٛفمیت ٔبِی ٚ ؾٛزآٚضی ثٝ ز٘جبَ ذّك ضٚـ ٞـبی وؿـت زضآٔـس    

  .(2019، 7؛ آؾیف ٚ آذتط2021، 6ِی ٚ ٕٞىبضاٖ) ٔرتّف ٔی ثبقٙس
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ثحث ٔٛفمیت ٔبِی ٚ حفؼ اضظـ زض ثب٘ه ٞب ثٝ یه ٔٛضٛع ٟٔٓ ٚ فطنتی اضظقٕٙس زض تٕبٔی ظٔیٙـٝ ٞـب    1980اظ زٞٝ 
 ٞـب ایدبز اضظـ ٚ حفؼ ٔٛفمیـت ٔـبِی ثب٘ـه   ّٔی،  التهبزی  ٞبی فطنتتطیٗ  ٟٔٓ اظ  ىی ثٝ ػجبضتی ی تجسیُ قسٜ اؾت.

ؾـٟبٔساضاٖ   ٚ  ٌصاضاٖ  ؾطٔبیٝ ٞب، زِٚت آٖ  ٔجٙبی  ثط  وٝ  وٙس ٔی فطاٞٓ  ضا  اضظقٕٙسی  اعلاػبت   ت ٔبِیٔٛفمی اضظیبثی  اؾت.  
. زض حبَ حبضط، ثٍٙبٜ ٞـبی  وٙٙس اؾتفبزٜ آٖ اظذّك اضظـ   ٔٙظٛض ثٝ ذٛز ٌصاضیؾطٔبیٝ  ٚ  ٔبِی  ٞبیٌیطیتهٕیٓ  زض تٛا٘ٙس ٔی 

لبثتی فؼبِیت ٔی وٙٙس. ٚاوٙف ؾطیغ ٚ زضؾت زض ٔمبثُ قطایظ ثؿیبض ٔتغیط ثبظاض، زض التهبزی زض ٔحیغی ثؿیبض ٔتغیط ٚ ض
ٔٛلؼیت ثٍٙبٜ ٞب ٘مف ثؿعایی زاضز. ثب تٛؾؼٝ ثبظاضٞبی پِٛی ٚ ٔبِی ٚ ٔتؼبلت آٖ، حبوٓ قسٖ ٚضؼیت ضلبثتی، ثؿیبضی اظ 

حجبٖ ؾطٔبیٝ ضا فـطاٞٓ ٕ٘ـٛزٜ، ثـطای    قطوت ٞب ٚضقىؿتٝ ٚ اظ ٌطزٚ٘ٝ ضلبثت ذبضج ٔی قٛ٘س. ایٗ أط ٔٛخت ٍ٘طا٘ی نب
ایٙىٝ اظ ؾٛذت قسٖ انُ ٚ فطع ؾطٔبیٝ ذٛز خٌّٛیطی وٙٙس، ثٝ ز٘جبَ ضٚـ ٞبیی ٞؿتٙس وٝ ٔٛفمیت ٔبِی ضا پیف ثیٙی 
وٙٙس. ٔدبٔغ تحمیمبتی ٚ زا٘كٍبٞی زض اثساع اِىٛ ٞبیی ثطای تهٕیٓ ٌیطی ٚ پیف ثیٙی ٔٛفمیـت ٔـبِی وٛقـف ٞـبی     

٘س. پػٚٞكٍطاٖ ثٝ قٙبؾبیی ِٔٛفٝ ٞبی اثطٌصاض ثط ٔٛفمیت ٔـبِی پطزاذتـٝ ا٘ـس. زض ایـٗ پـػٚٞف ٞـب       فطاٚا٘ی ا٘دبْ زازٜ ا
ٖ 2022)غای ٚ ٕٞىـبضاٖ،   ٔتغیطٞبیی ثطای پیف ثیٙی ٔٛفمیت ٔبِی اضائٝ قسٜ ا٘س زض پـػٚٞف   ،(2022) (. غای ٚ ٕٞىـبضا

ػلاٜٚ ثط ایٗ ٔتغیط ا٘ساظٜ ٞیئت ٔـسیطٜ، ا٘ـساظٜ   ذٛز ٘كبٖ زاز٘س وٝ تٙٛع زضآٔسی ثط ٔٛفمیت ٔبِی اثطٌصاض اؾت. ٕٞچٙیٗ 
(. 2015، 2؛ ثـبذ ٚ ٌّـسثطي  2021ٚ ٕٞىبضاٖ،  1)اٚلاِطی ثب٘ه، ؾٗ ثب٘ه ٚ ٔربضج ؾطٔبیٝ ای ثط ٔٛفمیت ٔبِی اثطٌصاض٘س

؛ 2020ٚ ٕٞىبضاٖ،  3)ٔبِیت ثطذی زیٍط ٘كبٖ زاز٘س وٝ ٘ٛع نٙؼت ٚ ٔتغیطٞبی ولاٖ التهبزی ثط ٔٛفمیت ٔبِی اثطٌصاض٘س
(. ٔبٞیت اضتجبط ٔتغیطٞبی ٔرتّف ثط ٔٛفمیت ٔبِی زض التهبزٞبی ٔرتّف ٔتفـبٚت اؾـت، ظیـطا    2016ٚ ٕٞىبضاٖ،  4خبٖ

 ؾبذتبض ثب٘ىساضی ٞط وكٛضی ثب ؾبیط وكٛضٞب ٔتفبٚت اؾت ٚ ٞط وكٛضی زاضای لٛا٘یٗ ٚ قطایظ ذـبل ذـٛز ٔـی ثبقـس    
طایظ ٔٛخٛز ٞط زٚضٜ ٔثُ ثحطاٖ وطٚ٘ب ٚ أثـبِٟٓ ٘یـع ثـط    (. ٔغبِؼبت زیٍطی ٞٓ ٘كبٖ زاز وٝ ق2022)غای ٚ ٕٞىبضاٖ، 

ٝ  اقربل ٔؼبٔلات وٝ٘كبٖ زاز٘س وٝ  ،(2023) 6(. اِؿّغب2021ٖٚ ٕٞىبضاٖ،  5)چبپطازیت ٔٛفمیت ٔبِی اثطٌصاض٘س  ٚاثؿـت
ٝ  اقـربل  ٔؼبٔلات یٔٙف طیتأث ٗ،یا ثط ػلاٜٚ. زاضز قطوت اضظـ ثط یتٛخٟ لبثُ یٔٙف طیتأث  زض تقـطو  اضظـ ثـط  ٚاثؿـت

. بثـس ی یٔ فیافعا ٞب ییزاضا ثبظزٜ ٚ اٞطْ قطوت، ا٘ساظٜ ٔب٘ٙس ذبل، وٙٙسُٜ یتؼس یطٞبیٔتغ ٗیٔؼ حضٛض زض طاتییتغ حضٛض
 ـازث زض یوٕ ـ قـٛاٞس . زاضز ٔغبثمـت  ٝیپب ُیتحّ یٞب بفتٝی ثب تیحؿبؾ ُیتحّ ٚ ٝیتدع حی٘تب ٝ  ٔطثـٛط  بتی  ٔؼـبٔلات  ثـ

ٝ  ٗیا زض قسٜ ٌطفتٝ ٘ظط زض وٙٙسٜ ُیؼست یطٞبیٔتغ ثب آٟ٘ب اضتجبط ٚ ٚاثؿتٝ اقربل ٖ  7غای .زاضز ٚخـٛز  ٔغبِؼـ  ٚ ٕٞىـبضا
٘كبٖ زاز٘س وٝ ثیٗ ٔٛفمیت ٔبِی ٚ تٙٛع زضآٔسیٟب ضاثغٝ ٔؼٙبزاضی ٚخٛز زاضز. ٕٞچٙیٗ تحّیُ ٞبی آٔبضی ٘كبٖ  ،(2022)

ِـی ٚ  ٟب ضاثغٝ ٔؼٙبزاضی زاض٘ـس.  زاز وٝ زضآٔسٞبی غیط ثٟطٜ ای، تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ٚ ٔربضج ؾطٔبیٝ ای ثب تٙٛع زضآٔسی
یبفتٙس وٝ ٔٙبثغ زضآٔس غیط ثٟطٜ ای ثب ػّٕىطز ضاثغٝ ٔثجتی زاضز، أب ثـب ضیؿـه ضاثغـٝ ٔؼىٛؾـی زاضز.      ،(2021ٕٞىبضاٖ )
زضآٔس/زضآٔس ٘بذبِم، ٘ؿجت زضآٔس/زضآٔس  ٘ؿجت ثسٖٚ ثٟطٜ -وٝ تٙٛع زضآٔس  ٘كبٖ زاز٘س  ،(2021) ٚ ٕٞىبضاٖ 8اِیٛاؾییی
قطوت ٚ ٔٛفمیـت ٔـبِی ثب٘ـه     اضظـ ثط یثٝ عٛض لبثُ تٛخٟ ییثٟطٜ ثٝ وُ زاضا طیٚ ٘ؿجت زضآٔس غ ٖٛیؿیوٕ وبضٔعز ٚ

ِٛ   یطخـبض یغ ی، ٚاْ ٞـب ٝیحبق ؾٛز ذبِم ،یازاض یٞب ٙٝیٞع ،یٍٙی٘مساثطٌصاض٘س.  ٝیدطی٘ یٞب  ـ، ا٘ـساظٜ، ٘ـطخ ضقـس ت  سی
 تٙٛع ،یٔبِع یثب٘ه ٞب یٌصاضز. ثطا یٔ طی٘ه تأثثب هیثط اضظـ قطوت ٚ ٔٛفمیت ٔبِی  ٗیٕٞچٙ ٚ تٛضْ ی٘بذبِم زاذّ

ٚ ا٘ساظٜ ثـٝ عـٛض لبثـُ     ٞب ٙٝیٞع اؾت یازاض ،یٍٙیوٝ ٘مس یثط اضظـ قطوت ثب٘ه ٘ساض٘س، زض حبِ یٔؼٙبزاض طیتبث طٞبیٔتغ
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 ـ  سیا٘ساظٜ، ضقس تِٛ ،یازاض یٞب ٙٝیٞع ،یٍٙیٚ ٘مس ٌصاضز. تٙٛع یٔ طیثط اضظـ قطوت تأث یتٛخٟ  ـ ی٘بذـبِم زاذّ  ٛضْٚ ت
پػٚٞكی زض ضاثغٝ ثب ػٛأـُ ٔـٛثط ثـط تٙـٛع      ،(2024ثبوٛض ٚ آضٚضا )زاضز.  یٔبِع یثط ٔٛفمیت ٔبِی ثب٘ه ٞب ییثؿعا طیتبث

ا٘ـساظٜ ثب٘ـه،    طیزٞس وٝ تٙٛع زضآٔس ثٝ عٛض ٔثجت تحـت تـأث   یٞب ٘كبٖ ٔ بفتٝثركی زضآٔس زض وكٛض ٞٙس ا٘دبْ زاز٘س. ی
 ـٞب، ضلبثت ثبظاض ٚ تـٛضْ زض التهـبز اؾـت. ثـب ا     ییزضآٔس، ثبظزٜ زاضاثٝ  ٙٝی٘ؿجت ٞع ،یىیتىِٙٛٛغ یٞب كطفتیپ حـبَ،   ٗی

 یٔـبِ  یٚ ٘ؿجت ٚاؾغٝ ٌط ی٘بذبِم زاذّ سیتِٛ ٝ،ی٘ؿجت ؾطٔب طیتحت تأث یثٝ ٔٙبثغ زضآٔس سٖیتٙٛع ثرك یثطا ٓیتهٕ
 یٞـب  یثط اؾـتطاتػ  ٕبًیٔؿتم یٍٙیاظ زؾت زازٖ ٚاْ( ٚ ٘ؿجت ٘مس طی)شذب ییزاضا تیفیٔب٘ٙس و یػٛأّ ٗ،یاؾت. ػلاٜٚ ثط ا

ثٝ ثطضؾی ضاثغٝ ٔٛفمیت ٔبِی ٚ ٔتٙـٛع   ،(2022) ٚ ٕٞىبضاٖ 1غای .ٌصاض٘س یٕ٘ طیٞٙس تأث یزض نٙؼت ثب٘ىساض یؾبظ ٔتٙٛع
ؾبظی زضآٔس ثٝ نٛضت ٔمبیؿٝ ای زض ٞفت وكٛض آؾیبیی پطزاذتٙس. یبفتٝ ٞبی حبنُ اظ تحّیُ زازٜ ٞب ٘كبٖ زاز وٝ ثیٗ 

ٙٛع ثركی زضآٔسٞب ضاثغٝ ٔؼٙبزاضی ٚخٛز زاضز. ٕٞچٙیٗ تحّیُ ٞبی آٔبضی ٘كبٖ زاز وٝ زضآٔسٞبی غیط پبیساضی ٔبِی ٚ ت
ٖ ثٟطٜ ای، تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ٚ ٔربضج ؾطٔبیٝ ای ثب تٙٛع ثركـی زضآٔـسٞب ضاثغـٝ ٔؼٙـبزاضی زاض٘ـس.        2اٚی ٚ ٕٞىـبضا

ی ٔی تٛا٘ٙس ضیؿه اػتجبضی ضا وبٞف زٞٙس، آ٘سضیب یبفتٙس وٝ تٙٛع زضآٔسی ؾٛزٔٙس اؾت ٚ اظ عطیك تٙٛع زضآٔس ،(2020)
٘كبٖ زاز٘س وٝ تٙٛع ثركی ثطای ثب٘ه ٞبی اؾلأی ٘ؿجت ثٝ ثب٘ه ٞبی ؾٙتی ثب تبثیطاتی وٝ ثطای  ،(2020) 3ٚ ٕٞىبضاٖ

ثطای ٔؼیبضٞبی ٔجتٙی ثط حؿبثساضی ٘ؿجت ثٝ ؾٙدٝ ٞبی ٔجتٙی ثط ثبظاض زاضز، ٔعایبی وٕتطی زاضز. ؾٟٓ زضآٔس غیط ثٟـطٜ  
ی ثسٖٚ زض ٘ظط ٌطفتٗ ٔسَ تدبضی ثط ؾٛزآٚضی تبثیط ٔثجتی زاضز، زض حبِیىٝ تٙٛع زضآٔسی ثط ؾٛزآٚضی ضیؿه تؼـسیُ  ا

قسٜ ثب٘ه ٞبی اؾلأی تبثیط ٔؼٙبزاضی ٘ساقت. ثٝ ػلاٜٚ ثیٗ تٙٛع زضآٔسی ٚ ٔٛفمیت ٔبِی ثب٘ه ٞبی ؾٙتی ٚ اؾـلأی  
وٝ تٙٛع زضآٔسیٟب ثط ؾٛزآٚضی ٚ ٔٛفمیت ٔبِی ثب٘ه ٞبی آؾیبی  ٘كبٖ زاز٘س ،(2018) ٚ ٕٞىبضاٖ 4ضاثغٝ ای ٘جٛز. قؼیت

 طییٚ تساْٚ ثب٘ه ٞب زض زٚضاٖ وطٚ٘ب تغ ٝیثبظزٜ ؾطٔب ،ی٘كبٖ زاز وٝ تٙٛع ثرك ،(1402پطؾبَ ) خٙٛثی تبثیط ٔؼٙبزاضی زاضز.
 ؿـه یض تیطیٔـس  یٜ ثطاذٛز ضا اضتمبء ثركٙس ٚ ٕٞٛاض یزضآٔسٞب یٔرتّف تٙٛع ثرك ظیزض قطا سی. ثب٘ه ٞب ثبؾتزازٜ ا

ٚ  یثـب٘ى  یتٙٛع زضآٔسٞب پػٚٞكی زض ضاثغٝ ثب ،(1400) ی ٚ ٕٞىبضاٖٛ٘ؿی زاقتٝ ثبقٙس. ییٞب یعیثط٘بٔٝ ض یاحتٕبِ یٞب
ٞـب ٚ لـسضت ثـبظاضی     عجك ٘تبیح ثٝ زؾت آٔسٜ اظ پػٚٞف حبضط ثیٗ زضآٔسٞبی غیطؾٙتی ثب٘هی ا٘دبْ زاز٘س. لسضت ثبظاض

ٌطزز، ثب٘ىٟب ؾیبؾت تٙٛع زضآٔسی ضا ثب تٛخٝ  زاضز. ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ثسؾت آٔسٜ پیكٟٙبز ٔی ضاثغٝ ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاضی ٚخٛز
 طٔكـبع یغ یػٛأُ ٔٛثط ثط زضآٔسٞب یثطضؾپػٚٞكی ثب ػٙٛاٖ  ،(1398) ٚ ٕٞىبضاٖ انُ یلبئٕ .ذبنی ٔس٘ظط لطاض زٞٙس

 ،یٍٙی٘مـس  یطٞـب یوٝ ٔتغ زٞس ی٘كبٖ ٔ حی٘تب ا٘دبْ زاز٘س. (یؿتٕیؾ یبیپبُ٘ پٛ یاٍِٛ هی)زض چبضچٛة  طاٖیزض ا یثب٘ى
ٚ زض ٔمبثُ  طیتبث یٞب ث ثب٘ه طٔكبعیغ یضآٔسٞبز یثط ضٚ یفتیتؼساز قؼت ٚ تؼساز قؼت ؾٛئ ٓ،یٔؿتم یٌصاضٝ یؾغح ؾطٔب

 ـٔثجـت ٚ ٔتغ  طیتـبث  یزاضا یا٘ؿـب٘  یطٚیٚ ٘ هیاِىتطٚ٘ یثب٘ىساض ،ی٘بذبِم زاذّ سیتِٛ ٞب، ییثبظزٜ زاضا یطٞبیٔتغ ْ  طی  تـٛض
ٛ   ٗیٞؿتٙس. ثط ا یثب٘ى طٔكبعیغ یثط زضآٔسٞب یزاض یٚ ٔؼٙ یٔٙف طیتبث یزاضا ٌ  یاؾبؼ، انلاح ؾـبذتبض ٚ اٍِـ  یطیثىـبض

 طٔكبعیغ یزضآٔسٞب فیثط افعا ییثؿعا طیتبث تٛا٘س یٔ یٚ ا٘ؿب٘ یىیاِىتطٚ٘ یٞب طؾبذتیظ تیٚ تمٛ یىیعیف یٞب طؾبذتیظ
پػٚٞكـی زض   ،(1395) حؿیٙی ٚ ٔهغفٛی زاقتٝ ثبقس. یثٍٙبٜ التهبز هی ٍبٜیؾٛز ذبِم ثب٘ه زض خب فیٚ افعا یثب٘ى

ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ذهٛل ضاثغٝ زٚ ؾٛیٝ ٚ تؼبّٔی ا٘ساظٜ ٚ تٙٛع زضآٔسٞب ثب ضیؿه ؾیؿتٕی ثب٘ه
ٝ       ٞبی پػٚٞف ٘كبٖ ٔی  تٟطاٖ ا٘دبْ زاز٘س. یبفتٝ ٔثجـت یـب    زٞس تٙٛع زضآٔـسٞبی ثب٘ـه ثـب ضیؿـه ؾیؿـتٕی آٖ ضاثغـ

ٔؼٙبزاضی زاضز. ٕٞچٙیٗ یبفتٝ ٞب ٘كبٖ زاز وٝ ا٘ساظٜ ثب٘ه زاضای تبثیط ٔثجت یب ٔؼٙبزاضی ثط ضاثغٝ ثیٗ ضیؿـه ؾیؿـتٕی   
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ثب٘ه ٞب ٚ ٔتٙٛع ؾبظی زضآٔس اؾت. ثٝ ػجبضتی ا٘ساظٜ ثب٘ه زاضای ٘مف تؼسیٍّطی زض ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی ضاثغٝ ثیٗ ضیؿه ٚ 
 ٔتٙٛع ؾبظی زضآٔس ٔی ثبقس. 

 

 ٍ هتغيرّای تحقيقهذل 

 ٔسَ ٞبی ضٌطؾیٛ٘ی ثسیٗ قىُ اؾت:

Valueit=α+βRDit+γControlsit+εit 

Sustainabilityit=α+βRDit+γControlsit+εit 

 خسَٚ ظیط ثٝ ضٚـ ٔحبؾجٝ ٚ تؼطیف ػّٕیبتی ٔتغیطٞب ٔی پطزاظز:
 تؼریف ػولياتی هتغيرّا (:0جذٍل )

 ضٚـ ٔحبؾجٝ ٕ٘بز ٘ٛع ٔتغیط ٘بْ ٔتغیط
ٚ  ٔٙجغ زازٜ

 ٔحبؾجبت

تٙٛع 
 زضآٔسی

 RD ٔؿتمُ

ثطای ا٘ساظٜ ٌیطی آٖ اظ ٔؼیبضٞبیی ٕٞچٖٛ قبذم 

وٝ ثیٗ  ٞطفیٙساَ اؾتفبزٜ ٔی قٛز. 
٘عزیىتط ثبقس تٙٛع ؾبظی  1نفط ٚ یه اؾت ٚ ٞطچٝ ثٝ 

٘ؿجت ٞط ٘ٛع زضآٔس ثٝ وُ زضآٔسٞب ثٝ  Pوٕتط اؾت. 
 2تٛاٖ 

٘طْ افعاض ضٜ آٚضز 
٘ٛیٗ ثرف 

نٛضت ؾٛز ٚ 
 ظیبٖ

اضظـ 
 زاضایی

 اذتلاف اضظـ ثبظاض ؾٟبْ ٚ اضظـ ثبظاض ثسٞی Value ٚاثؿتٝ
٘طْ افعاض ضٜ آٚضز 

٘ٛیٗ ثرف 
 نٛضتٟبی ٔبِی

ٔٛفمیت 
 ٔبِی

 Su ٚاثؿتٝ

ضاثغٝ ٔؼىٛؼ زاضز.  یاحتٕبَ ٚضقىؿتٍ ثب قبذم ٗیا
وٝ اضظـ  قٛزی ٔ فینٛضت تؼط ٗیثٝ ا یٚضقىؿتٍ

 قبذم ثٝ ٗیا ثبقس؛ فیٞبی ، وٕتط اظ اضظـ ثسٟٞبییزاضا
ٞطچٝ  وٝ اؾت ) ٔكرمقٛزی ٘كبٖ زازٜ ٔ طیظ نٛضت

 اؾت(: وٕتط  ٚضقىؿتٍی ثعضٌتط ثبقس، احتٕبَ

  
   

 
 

 :وٝ زض آٖ

K  ٕٞبٖ ٘ؿجت ؾطٔبیٝ ٘مسی ثٝ زاضایی اؾت وٝ اظ
زاضاییٟبی ٔبِی ثٝ زؾت  تمؿیٓ ؾطٔبیٝ ٘مسی ثٝ ٔدٕٛع

 .ٔی آیس

µ زضآٔسٞب  ٗیبٍ٘یظ ٔا .ٔیبٍ٘یٗ ثبظزٞی زاضایی ٞب اؾت
زؾت آٔسٜ ثط ؾغح  ثٝ ٗیبٍ٘یٔ تیاؾتفبزٜ قسٜ ٚ زض ٟ٘ب

 یثبظزٞ بضیا٘حطاف ٔؼ ᵟ. قٛزی ٔ ٓیتمؿ یٔبِ یٞبیی زاضا
 ؿهیض)ثبظزٜ  طییزفؼبت تغ یثطا یجیػٙٛاٖ تمط ثٝ ییزاضا
 اؾتفبزٜ ٔرتّف زضآٔسٞبی ٔؼیبض ا٘حطاف ِصا اظاؾت. (ثبظزٜ

 .ٔی قٛز

٘طْ افعاض ضٜ آٚضز 
ثرف  ٘ٛیٗ

 نٛضتٟبی ٔبِی

 ؾٛز ذبِم تمؿیٓ ثط حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ROE وٙتطِی ؾٛزآٚضی
٘طْ افعاض ضٜ آٚضز 

٘ٛیٗ ثرف 
 نٛضتٟبی ٔبِی

٘طْ افعاض ضٜ آٚضز  ٔیعاٖ ٚخٝ ٘مس ٚ ٔؼبزَ آٖ زض تطاظ٘بٔٝ LIQ وٙتطِی ٘مسیٍٙی
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 ضٚـ ٔحبؾجٝ ٕ٘بز ٘ٛع ٔتغیط ٘بْ ٔتغیط
ٚ  ٔٙجغ زازٜ

 ٔحبؾجبت

٘ٛیٗ ثرف 
 نٛضتٟبی ٔبِی

 طوعیآٔبض ثب٘ه ٔ ٘طخ تغییط لیٕت ٞب INF وٙتطِی تٛضْ

 ثٝ ثؼس ثٛزٜ 1398 ٚ ٘جٛز نفط 1ؾبَ ٚخٛز CORONA وٙتطِی وطٚ٘ب

 

 رٍش ضٌاسی پژٍّص

تحمیك حبضط ٕٞجؿتٍی ٚ وبضثطزی اؾت. زازٜ ٞب اظ ٌعاضـ ٞبی ٔبِی ٚ التهبزی خٕغ قس. خبٔؼٝ تحمیك قـبُٔ وّیـٝ   
ٝ آٔبضی ثطاثـط اؾـت ٚ ثـطای تؼیـیٗ     قطوتٟبی ثیٕٝ ای پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ ٚ فطاثٛضؼ اؾت، ِصا ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبضی ثب خبٔؼ

 ٕ٘ٛ٘ٝ اظ ضٚـ تٕبْ قٕبضی اؾتفبزٜ ٔی قٛز. 
 جاهؼِ پژٍّص ٍ ًوًَِ (:2جذٍل )

 ثیٕٝ اِجطظ ثیٕٝ تؼبٖٚ ثیٕٝ ظ٘سٌی ذبٚضٔیب٘ٝ ثیٕٝ ٔب

 ثیٕٝ آضٔبٖ ثیٕٝ حبفؼ ثیٕٝ ؾبٔبٖ ثیٕٝ ٔؼّٓ

 ثیٕٝ آؾیب ثیٕٝ حىٕت نجب ثیٕٝ ؾطٔس ثیٕٝ ّٔت

 ثیٕٝ پبضؾیبٖ ثیٕٝ زا٘ب ؾیٙبثیٕٝ  ثیٕٝ ٔیٟٗ

 ثیٕٝ پبؾبضٌبز ثیٕٝ زی ثیٕٝ وبضآفطیٗ ثیٕٝ ٘ٛیٗ

 ثیٕٝ تدبضت ٘ٛ ثیٕٝ ضاظی ثیٕٝ وٛثط 

 23اؾفٙس ٘جٛز حصف ٌطزیسٜ ا٘س، ِصا زض ٟ٘بیت  29قطوتٟبی وٝ زازٜ ٞبی آٟ٘ب وبُٔ ٘جٛزٜ ٚ یب ؾبَ ٔبِی آٟ٘ب ٔٙتٟی ثٝ 
 قطوت(. -ٔكبٞسٜ ؾبَ 115) سطضؾی لطاض ٌطفتؾبِٝ ٔٛضز ث 5قطوت ثیٕٝ ای زض زٚضٜ 

 

 آهار تَصيفی

ی طٞبیٔتغی ثطا ا٘حطاف ٔؼیبض، خّٕٝ اظی پطاوٙسٌی قبذهٟب ٚ ب٘ٝیٔ ٚ ٗیٍ٘یبٔ خّٕٝ اظی ٔطوعی قبذهٟب طیظ خسَٚ زض
 ٗیٍ٘بیٔ چطا وٝ سٞسیٔ ٘كبٖ ٞب زازٜ زض ضا ثعضي ٘مبط ٚخٛز ب٘ٝیٔ اظ ٗیبٍ٘یٔ ثٛزٖ ثعضي اؾت قسٜ ٔحبؾجٝ ٔرتّف

  .طزیٍیٔ لطاض طیٔمبز ٗیا طیتبث تحت
 آهار تَصيفی ترای هتغيرّای تحقيق (:3) جذٍل

 حساوثط حسالُ ا٘حطاف ٔؼیبض ٔیب٘ٝ ٔیبٍ٘یٗ ٔتغیطٞب

 Su 0.16 0.16 0.13 0.15- 0.49 ٔٛفمیت ٔبِی

 Value 22.000 11.000 24.000 659 96.000 اضظـ ٔیّیبضز ضیبَ

 ln(Value) 30 30.08 1.2 27.21 32.2 ًِ عجیؼی اضظـ

 RD 0.25 0.26 0.02 0.2 0.3 تٙٛع زضآٔسی

 ROE 0.25 0.19 0.24 0.08- 1.05 ؾٛزاٚضی

 LIQ 0.03 0.03 0.02 0 0.11 ٘مسیٍٙی

 INF 29.7 36.4 12.4 9.6 41.2 تٛضْ

 CORONA 0.4 0 - 0 1 وطٚ٘ب

ٟبی ٔطوعی، پطاوٙسٌی ٚ قىّی زازٜ ٞب اؾتفبزٜ اظ خسَٚ آٔبض تٛنیفی ثبلا تٟٙب ثطای تٛنیف زازٜ ٞب اظ ٘ظط قبذه
ٔیٍطزز  زض نٛضتی وٝ ٔمبزیط ٔیبٍ٘یٗ ٚ ٔیب٘ٝ ٔتغیطٞب ٘عزیه ثٝ ٞٓ اؾت تٛظیغ ٔتغیطٞب ٔتمبضٖ اؾت ایٗ ٚیػٌی إٞیت 

 ظیبزی زاضز چطا وٝ تمبضٖ یىی اظ ٚیػٌیٟبی تٛظیغ ٘طٔبَ اؾت.
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 آهار استٌثاطی
٘ی یىی اظ فطضٟبیی ضٌطؾیٛ٘ی اؾت وٝ ٘كبٖ زٞٙسٜ اػتجبض آظٖٔٛ ٞبی ضٌطؾیٛ٘ی ثبلیٕب٘سٜ ٞبی ٔسَ ضٌطؾیٛ یتی٘طٔبِ
چطا وٝ  ،اؾت قسٜ ثطضؾیٔتغیطٞبی ٚاثؿتٝ  تٛظیغ ثٛزٖ ٘طٔبَ اؾٕیط٘ف -وٌّٕٛطٚف آظٖٔٛ اظ اؾتفبزٜ ثب ازأٝ زض اؾت

ی اظ ٔمبزیط ٚالؼی( ٔی ا٘دبٔس. ٘طٔبَ ثٛزٖ ٔتغیطٞبی ٚاثؿتٝ ثٝ ٘طٔبَ ثٛزٖ ثبلیٕب٘سٜ ٞبی ٔسَ )تفبٚت ٔمبزیط ثطآٚضز
پؽ لاظْ اؾت ٘طٔبَ ثٛزٖ ٔتغیط ٚاثؿتٝ لجُ اظ ثطآٚضز پبضأتطٞب وٙتطَ قٛز ٚ زض نٛضت ثطلطاض ٘جٛزٖ ایٗ قطط ضاٜ حُ 

ٔٙبؾجی ثطای ٘طٔبَ ٕ٘ٛزٖ آٟ٘ب )اظ خّٕٝ تجسیُ ٕ٘ٛزٖ آٖ( اتربش ٕ٘ٛز. 
 َدى هتغير ٍاتستِ تحقيقآزهَى کلوَگرٍف اسويرًف ترای تررسی ًرهال ت (:4جذٍل ) 

 ٘تیدٝ ٔمساض احتٕبَ Zٔمساض  ا٘حطاف ٔؼیبض ٔیبٍ٘یٗ ٔتغیط ٚاثؿتٝ

 ٘طٔبَ Su 0.16 0.13 0.8 0.47 ٔٛفمیت ٔبِی

 غیط٘طٔبَ Value 22.000 24.000 1.98 0.001 اضظـ

 ٘طٔبَ ln(Value) 30 1.2 0.8 0.54 ٍِبضیتٓ عجیؼی اضظـ

اؾت ثٙبثطایٗ فطو نفط ثطای ایٗ  05/0اؾت وٝ ایٗ ٔمساض ثیكتط اظ  47/0ثطاثط ثب  Suثطای ٔتغیط ٚاثؿتٝ ٔمساض احتٕبَ 
وٝ حبوی اظ  001/0ٔمساض احتٕبَ ثطاثط ثب  Value٘طٔبَ اؾت. أب ثطای ٔتغیط ٚاثؿتٝ  ٔتغیط ضز ٕ٘ی قٛز یؼٙی تٛظیغ آٖ

ثسؾت آٔسٜ  54/0ت ) ٔمساض احتٕبَ ثطاثط ثب غیط٘طٔبَ ثٛزٖ ایٗ ٔتغیط اؾت وٝ ثب تجسیُ ٍِبضیتٕی تٛظیغ آٖ ٘طٔبَ قسٜ اؾ
 اؾت(.

 

 ًوَدارّای پراکٌص تاقيواًذُ در هقاتل هقادیر ترآٍرد ضذُ جْت تطخيص ّوساًی ٍاریاًس
ٕ٘ٛزاضٞبی ثبلیٕب٘سٜ زض ٔمبثُ ٔمبزیط ثطآٚضز قسٜ حبٚی اعلاػبت ثؿیبض ٟٕٔی اؾت اظ خّٕٝ ایٙىٝ ٘ساقتٗ اٍِٛی ٔٙظٓ 

یتٛا٘س ٔٛیس ٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ وٝ یىی اظ پیف فطضٟبی ٔسِجٙسی ضٌطؾیٛ٘ی اؾت ٔی ثبقس. زض زض پطاوٙسٌی ایٗ ٘مبط ٔ
 ٕ٘ٛزاض ظیط ثٝ ایٗ ٘ىتٝ تٛخٝ قسٜ  اؾت ٚ تمطیجب پطاوٙسٌی زض  ایٗ ٕ٘ٛزاض تهبزفی ثٛزٜ ٚ اٍِٛٔٙس ٘یؿت.
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ٞبی خٕغ آٚضی قسٜ ثطای  س یؼٙی زازٜا٘ ٌطزآٚضی قسٜ 1ظٔب٘ی -ٞب ثٝ نٛضت ٔمغؼی زض تحّیُ پبّ٘ی، زازٜتحليل پاًلی: 

ٞبیی وٝ ثسیٗ نٛضت خٕغ آٚضی ٔی قٛ٘س، اؾتملاَ  ٔمبعغ ٔرتّف ) زض ایٙدب قطوتٟب( زض عی ظٔبٖ ٔی ثبقس. زض زازٜ
ٞبی ٔرتّف چٙسیٗ ٔكبٞسٜ تىطاض قسٜ اؾت وٝ ایٗ ٔكبٞسات ثٝ  ٌطزز چطا وٝ اظ ٞط قطوت زض ؾبَٔكبٞسات حفؼ ٕ٘ی

ٞب اظ تحّیُ پبّ٘ی اؾتفبزٜ ٔی ٌطزز. زض  ا وٝ ٔتؼّك ثٝ یه قطوت ٞؿتٙس(. ثطای تحّیُ ایٗ ٘ٛع زازٜا٘س ) چطٞٓ ٚاثؿتٝ
ٞبی ٔرتّف ٔجبحث تحّیُ پبّ٘ی ؾٝ ٘ٛع ٔسَ ثسٖٚ اثطات ثبثت, ثب اثطات ثبثت ٚ ثب اثطات تهبزفی ٚخٛز زاضز وٝ اظ آظٖٔٛ

 ٞب اقبضٜ قسٜ اؾت: لانٝ ثٝ ایٗ آظٖٔٛقٛز. زض ازأٝ ثٝ عٛض ذثطای تكریم ٔسَ ٔٙبؾت اؾتفبزٜ ٔی

 فطآیٙس ا٘تربة ٔسَ ٔٙبؾت ثٝ قطح ظیط اؾت:فرآیٌذ اًتخاب هذل هٌاسة: 

 ٚخٛز اثطات زض ٔمبثُ ٔسَ ثسٖٚ اثطات آظٖٔٛ ٔیٍطزز )آظٖٔٛ ِیٕط یب چبٚ(. هرحلِ اٍل:

 زض ایٗ ٔطحّٝ آظٖٔٛ فطو ثٝ قطح ظیط اؾت:

 

زضنس اعٕیٙبٖ ضز ٔیٍطزز یؼٙی  95ثبقس فطو نفط زض ؾغح  05/0ٖٛ ثبلا وٕتط اظ زض نٛضتیىٝ ٔمساض احتٕبَ ثطای آظٔ
زضنس اعٕیٙبٖ ضز ٕ٘یكٛز   95ٔسَ ثب اثطات ثبثت یب تهبزفی ٔٙبؾت اؾت ٚ زض غیط ایٗ نٛضت فطو نفط زض ؾغح 

 یؼٙی ٔسَ ازغبْ قسٜ ٔٙبؾت اؾت.

 آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ(.سَ ثب اثطات ثبثت آظٖٔٛ ٔیٍطزز )ٔسَ ثب اثطات تهبزفی زض ٔمبثُ ٔ هرحلِ دٍم:

زض نٛضتی وٝ ٔسَ ٔٛضز اؾتفبزٜ، ٔسَ ثب اثطات ثبقس، ؾٛاَ ثؼسی ایٗ اؾت وٝ آیب ٔسَ ثب اثطات ثبثت ٔٙبؾت اؾت یب 
ٖٔٛ ٔسَ ثب اثطات تهبزفی؟ ثطای پبؾد ثٝ ایٗ ؾٛاَ ٔسَ ثب اثطات تهبزفی زض ٔمبثُ ٔسَ ثب اثطات ثبثت ثب اؾتفبزٜ اظ آظ

 ٞبؾٕٗ آظٖٔٛ قسٜ اؾت. فطو نفط ٚ فطو ٔمبثُ زض ایٗ آظٖٔٛ ثٝ قطح ظیط اؾت.

 
زضنس اعٕیٙبٖ ضز قسٜ  یؼٙی  95ثبقس فطو نفط زض ؾغح  05/0زض نٛضتیىٝ ٔمساض احتٕبَ ثطای آظٖٔٛ ثبلا وٕتط اظ 

ضز ٕ٘یكٛز یؼٙی ٔسَ ثب  زضنس اعٕیٙبٖ 95ٔسَ ثب اثطات ثبثت ٔٙبؾت اؾت( ٚ زض غیط ایٗ نٛضت فطو نفط زض ؾغح 

                                                           
1

  Cross section-time series 
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-زض ٟ٘بیت اظ ثیٗ ؾٝ ٔسَ ثسٖٚ اثطات، ٔسَ ثب اثطات ثبثت ٚ ٔسَ ثب اثطات تهبزفی ٔٙبؾتاثطات تهبزفی ٔٙبؾت اؾت. 

 تطیٗ ٔسَ ا٘تربة قسٜ ٚ زض ٔٛضز ٔؼٙبزاضی ٞط وساْ اظ ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ ٚ وٙتطِی ثحث ذٛاٞس ٌطزیس.

ظٔیبٖ ٔسِٟب ) ٔسَ ازغبْ قسٜ, ٔسَ ثب اثطات ثبثت ٚ یب ٔسَ ثب اثطات زض ایٗ ثرف ٔسَ ٔٙبؾت ضا ااًتخاب هذل: 

 تهبزفی( ا٘تربة ٔیٍطزز ٘تبیح آظٖٔٛ چبٚ ٚ ٞبؾٕٗ ثطای تكریم ٔسَ ٔٙبؾت زض خسَٚ ظیط اضایٝ قسٜ اؾت:
 : آزهَى چاٍ ٍ آزهَى ّاسوي ترای اًتخاب هذل هٌاسة (5جذٍل )

 ٔسِٟب
 آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ آظٖٔٛ چبٚ یب ِیٕط

 ٝ٘تید
 ٔمساض احتٕبَ زضخٝ آظازی زٚ-ٔمساض وبی  ٔمساض احتٕبَ زضخٝ آظازی ٔمساض

 ٔسَ اَٚ
5.7 (22,87) 0.00 

0.00 5 1 

 ٔسَ ثب اثطات تهبزفی
102.6 22 0.00 

 ٔسَ زْٚ
10.4 (22,87) 0.00 

0.00 5 1 
148.6 22 0.00 

اؾت ثٙبثطایٗ  05/0اؾت وٝ ایٗ ٔمبزیط وٕتط اظ  000/0ثطاثط ثب   ٔمساض احتٕبَ آظٖٔٛ چبٚ ثطای ٔسَ اَٚ ٚ زْٚ ثٝ تطتیت
ٔسِٟبی ٔٛضز اؾتفبزٜ اظ ٘ٛع ٔسِٟبی ثب اثطات اؾت ثطاؾبؼ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ ٔمبزیط احتٕبَ ثطای ٔسَ اَٚ ٚ زْٚ  ثیكتط اظ 

( ثطای ثطضؾی فطضیبت ٔسَ ثب اثطات تهبزفیزض ازأٝ اظ ایٗ ٔسِٟب ) اؾت وٝ ٘كبٍ٘ط ٔسَ ثب اثطات تهبزفی اؾت. 05/0
 اؾتفبزٜ ٌطزیسٜ اؾت. 

 اٍل:ترازش هذل  

 .تٙٛع ثركی زضآٔس ثب ٔٛفمیت ٔبِی قطوتٟبی ثیٕٝ ای ضاثغٝ ٔؼٙبزاضی زاضز: 0فرضيِ 
 اؾتفبزٜ قسٜ اؾت.  1زض ایٗ ثرف ثطای ثطضؾی ٚ ثطآٚضز ٔسَ وّی اظ تحّیُ پبّ٘ی

 :ٔسَ ثٝ قطح ظیط اؾتثب تٛخٝ ثٝ فطضیٝ اَٚ 
Suit=α+βRDit+γControlsit+εit 

 فطو نفط ٚ فطو ٔمبثُ زض ایٗ ٔسَ ثٝ نٛضت ظیط اؾت:

 

 

 اظ تطوٕ ساضٔم ایٗ. اؾت 001/0 ثب ثطاثط F زاضی ٔؼٙی احتٕبَ ٔمساضقسٜ اؾت  ثطآٚضززض خسَٚ ظیط ٔسَ ثب اثطات تهبزفی 
زضنس ٔسَ ٔؼٙی  95اعٕیٙبٖ یؼٙی زض ؾغح  قٛز ٔی ضز زضنس  95 اعٕیٙبٖ ؾغح زض نفط فطو ثٙبثطایٗ ؾتا 05/0

زضنس اظ تغییطات ٔتغیط ٚاثؿتٝ تٛؾظ  17اؾت یؼٙی زض حسٚز   17/0ثب ثطاثط  تؼییٗ ضطیت ٔیعاٖ. زاضی ٚخٛز زاضز
حبوی اظ ػسْ  2اؾت ٔمبزیط ٘عزیه ثٝ  6/1ٌطزز. ٔمساض آٔبضٜ زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ ثطاثط ثب ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ ٚ وٙتطَ ثیبٖ ٔی

ثیٗ  ٜ ٞب وٝ یىی زیٍط اظ فطٚو ضٌطؾیٖٛ اؾت ضا ٘كبٖ ٔیسٞس. ) ثٙبثطایٗ ذٛزٕٞجؿتٍیذٛزٕٞجؿتٍی ثبلیٕب٘س
 ثبلیٕب٘سٜ ٞب ٚخٛز ٘ساضز(.

 : ترآٍرد ٍ آزهَى پاراهترّای هذل اٍل(6جذٍل)
 VIF ٘تیدٝ ٔمساض احتٕبَ tٔمساض  ٔمساض ضطایت پبضأتطٞب

 ٔؼٙبزاض ٚ ٔثجت 0.001 3.4 0.4 ٔمساض ثبثت

10وٕتط اظ  ع زضآٔسیتٙٛ   RD -1.1 -2.4 0.02 ٔؼٙبزاض ٚ ٔٙفی 

 ٔؼٙبزاض ٚ ٔٙفی ROE -0.09 -2.2 0.03 ؾٛزاٚضی

                                                           
1
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 VIF ٘تیدٝ ٔمساض احتٕبَ tٔمساض  ٔمساض ضطایت پبضأتطٞب

 ٔؼٙی ثی LIQ 0.32 0.74 0.5 ٘مسیٍٙی

 ٔؼٙی ثی INF 0.0003 0.33 0.7 تٛضْ

 ٔؼٙبزاض ٚ ٔثجت CORONA 0.06 2.7 0.008 وطٚ٘ب

 F 0.001ٔمساض احتٕبَ  F 4.5ٔمساض 

 1.6 ٚضثیٗ ٚاتؿٖٛز 0.17 ضطیت تؼییٗ

ػبُٔ افعایف ٚاضیب٘ؽ( قبذهی ثطای ثطضؾی ٕٞرغی ثیٗ ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ اؾت زض نٛضتیىٝ ٔمساض آٖ )  VIFٔمبزیط 
 10ثبقس احتٕبَ ٚخٛز ٕٞرغی ثیٗ ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ ٚخٛز زاضز. ٔیعاٖ ایٗ قبذم ثطای ٔتغیطٞب وٕتط اظ  10ثبلاتط اظ 

فطو  ٚ نفط فطو. زاز ا٘دبْ خعئی - t ٞبی آٔبضٜ اظ اؾتفبزٜ ثب ضا ظیط فطضٟبی اٖتٛ ٔی تیضطا ثطآٚضز ثطایثٛزٜ اؾت. 
 ٔمبثُ ثطای ػطو اظ ٔجسا یب ٔمساض ثبثت ثٝ نٛضت ظیط اؾت:

                                                                                               
 

 ثٝ نٛضت ظیط ٘ٛقتٝ ٔیكٛز  ؿتمُ  ٚ وٙتطِیٚ ثطای ٔیعاٖ اضتجبط ٔتغیطٞبی ٔ

 

 
  :ٌطززٔی ٔحبؾجٝ ظیط نٛضت ثٝ آظٖٔٛ آٔبضٜ ٔمساضٚ 

 
 ٞبی ثعضي تٛظیغ ٘طٔبَ اؾتب٘ساضز اؾت ثٙبثطایٗ ٘بحیٝ ضز ٚ ػسْ ضز ثٝ نٛضت ظیط ذٛاٞس ثٛز.تٛظیغ آٔبضٜ ثبلا ثطای ٕ٘ٛ٘ٝ

 
 قٛز. بحیٝ ضز  لطاض ٌیطز فطو نفط ضز ٔیزض ٘ tزاٚضی ثٝ ایٗ نٛضت اؾت وٝ اٌط ٔمساض ٘حٜٛ 

زض خسَٚ ثبلا ضاثغٝ ثیٗ ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ ثب ٔتغیط ٚاثؿتٝ ٔكرم قسٜ اؾت ضاثغٝ ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاض ثٝ ایٗ ٔفْٟٛ اؾـت  
 ُ , وٝ ثب افعایف ٔتغیط ٔؿتمُ, ٔتغیط ٚاثؿتٝ ٘یع افعایف ٔی یبثس زض حبِیىٝ زض اضتجبط ٔٙفی ٔؼٙبزاض ثب افعایف ٔتغیط ٔؿـتم

ٔمساض تی اؾتیٛز٘ت ٔتغیط ٚاثؿتٝ وبٞف ٔی یبثس زض اضتجبط ثی ٔؼٙی ٞٓ ضاثغٝ ای ثیٗ ٔتغیط ٔؿتمُ ٚ ٚاثؿتٝ ٚخٛز ٘ساضز. 
ٌیطز ِصا ضاثغٝ ثب تٙٛع زضآٔسی ثب  اؾت ایٗ ٔمساض چٖٛ زض ٘بحیٝ ضز فطو نفط لطاض ٔی -40/2ثطای تٙٛع زضآٔسی ثطاثط ثب 

ٕٞچٙیٗ ضاثغٝ ؾٛزآٚضی ٔؼٙبزاض ٔی ٌطزز.  ٚ ٔٙفی اؾت. ثٙبثطایٗ فطضیٝ تحمیك تبییس ٔتغیط ٚاثؿتٝ ٔٛفمیت ٔبِی ٔؼٙبزاض
ٚ ٔٙفی ٚ وطٚ٘ب ٔؼٙبزاض ٚ ٔثجت ثٛزٜ ِٚی ؾبیط ٔتغیطٞبی وٙتطِی ثب ٔتغیط  ٔٛفمیت ٔبِی ضاثغـٝ ٔؼٙـبزاضی ٘ساض٘ـس. ٔمـساض     

 ٖ ایٗ ثرف زض ٔسَ اؾت.احتٕبَ ثطای ػطو اظ ٔجسا یب ٔمساض ثبثت ٔسَ ٘كبٍ٘ط ٔؼٙبزاض ٚ ٔثجت ثٛز
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 .ضاثغٝ ٔؼٙبزاضی زاضزای تٙٛع ثركی زضآٔس ثب اضظـ زاضایی قطوتٟبی ثیٕٝ  دٍم: فرضيِ

 ٌیطز: ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٔیثط اؾبؼ ٔسَ ظیط  زْٚفطضیٝ 
Valueit=α+βRDit+γControlsit+εit 

 فطو نفط ٚ فطو ٔمبثُ زض ایٗ ٔسَ ثٝ نٛضت ظیط اؾت:

 

 

 ساضٔم ایٗ. اؾت 000/0 ثب ثطاثطثطای  F زاضی ٔؼٙی احتٕبَ ٔمساضقسٜ اؾت  ثطآٚضزیط ٔسَ ثب اثطات تهبزفی زض خساَٚ ظ
زضنس ٔسَ  95یؼٙی زض ؾغح اعٕیٙبٖ  قٛز ٔی ضز زضنس  95 اعٕیٙبٖ ؾغح زض نفط فطو ثٙبثطایٗ ؾتا 05/0 اظ تطوٕ

ثیٗ ٔتغیط  ؾت وٝ ایٗ ٔمساض ٘كبٍ٘ط اضتجبط ثؿیبض لٛیا 70/0ثطاثط ثب ثطای  تؼییٗ ضطیت ٔیعاٖ. ٔؼٙی زاضی ٚخٛز زاضز
  VIFٔمبزیط اؾت ٚ  8/1. ٔمساض آٔبضٜ زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ ثطاثط ثب ثب ٔتغیط ٔؿتمُ ٚ ٕٞچٙیٗ ٔتغیطٞبی وٙتطِی اؾت اضظـ

 ثٛزٜ اؾت. 10ثطای ٔتغیطٞب وٕتط اظ 
 : ترآٍرد ٍ آزهَى پاراهترّای هذل دٍم(7جذٍل )

ٔمساض  پبضأتطٞب
 ضطایت

 VIF ٘تیدٝ ٔمساض احتٕبَ tٔمساض 

 ٔؼٙبزاض ٚ ٔثجت 0.000 36.2 30.2 ٔمساض ثبثت

 10وٕتط اظ 

تٙٛع 
 زضآٔسی

RD -6.7 -2.1 0.034 ٔؼٙبزاض ٚ ٔٙفی 

 ٔؼٙی ثی ROE 0.06 0.24 0.8 ؾٛزاٚضی

 ٔؼٙی ثی LIQ -5.31 -1.9 0.05 ٘مسیٍٙی

 ٔؼٙبزاض ٚ ٔثجت INF 0.057 11.7 0.00 تٛضْ

 ٔؼٙی ثی CORONA 0.118 0.9 0.4 وطٚ٘ب

 F 0.000ٔمساض احتٕبَ  F 51.5ٔمساض 

 1.8 زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ 0.7 ضطیت تؼییٗ

ٌیطز ِصا ضاثغٝ  اؾت ایٗ ٔمساض چٖٛ زض ٘بحیٝ ضز فطو نفط لطاض ٔی -1/2ی ثطاثط ثب زضآٔس ٘ٛعٔمساض تی اؾتیٛز٘ت ثطای 
ٙفی اؾت. ثٙبثطایٗ فطضیٝ تحمیك تبییس ٔیٍطزز. ٕٞچٙیٗ ضاثغٝ ؾٛزآٚضی ی ثب ٔتغیط ٚاثؿتٝ اضظـ ٔؼٙبزاض ٚ ٔزضآٔس ٘ٛعثب 

 ٔؼٙبزاض ٚ ٔٙفی ٚ تٛضْ ٔؼٙبزاض ٚ ٔثجت ثٛزٜ ِٚی ؾبیط ٔتغیطٞبی وٙتطِی ثب ٔتغیط اضظـ ضاثغٝ ٔؼٙبزاضی ٘ساض٘س. 
 

 تحث ٍ ًتيجِ گيری
ٞب ثب ٘ٛؾب٘بت ٞبی ظیبزی ضخ زاز ٚ قطوتاٖٞبی اذیط ثحطقست ضلبثت ثٝ زِیُ ثبلا ثٛزٖ اتفبلبت احتٕبِی ثبلاؾت. ؾبَ

ٞب ثطای افعایف ٔٛفمیت ٔبِی ٚ اضظـ ذٛز زضآٔسٞبی ظیبزی ضٚ ثٝ ضٚ ثٛز٘س. ضذسازٖ ٔىطض ثحطاٖ ثبػث قسٜ تب قطوت
ٞبی ثیٕٝ یب ٞٓ زچبض ذٛز ضا ثٝ قیٜٛ ٔٙؼغف ٚ ؾبظٌبض ثب قطایظ ٔٛخٛز ٔسیطیت ٕ٘بیٙس. ثب قست ٘ٛؾبٖ ٚ ضیؿه قطوت

ای ثٝ زِیُ قطایظ پط ٘ٛؾبٖ التهبز زاضای ٌؿتطزٌی ظیبزی اؾت ٚ ٞبی ثیٕٝقٛ٘س. تٙٛع زضآٔسٞبی قطوتٔی٘ٛؾبٖ 
زضآٔس قٛ٘س ٚ قبُٔ ٔٛاضزی ٕٞچٖٛ لبثّیت وؿت زضآٔسٞبی ٔتٙٛػی ضا زاض٘س. ایٗ زضآٔسٞب ٞط ؾبِٝ ٔتٙٛع ٚ ٔتٙٛع تط ٔی

زضآٔس ی، زضآٔس وبضٔعز ٚ وبضٔعز ٔٙبفغ اتىبئی، اضؾٟٓ ٍٟ٘س ٕٝیزضآٔس حك ث، ٕٝیزضآٔس حك ث، نبزضٜ ٕٝیحك ث
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أطٚظٜ ؾیط تحٛلات پطقتبة ثبقس. ٔی ٔٙبثغ طیاظ ٔحُ ؾب یٌصاضٝ یزضآٔس ؾطٔبی ٚ فٙ طیاظ ٔحُ شذب یٌصاضٝ یؾطٔب
پیطأٖٛ ذٛز ثٝ تحمیك زض ظٔیٙٝ  ؿهیضا ثطآٖ زاقتٝ تب ثطای غّجٝ ثط قطایظ ٘بٔغٕئٗ ٚ پط ض ٞبی ثیٕٝقطوتخٟب٘ی، 

، ثٝ ٞبی ثیٕٝ. تأّٔی ٌصضا زض ٘ظطیٝ قطوتٟبی ثیٕٝ زض وبٞف ضیؿه ٘مف حیبتی زاض٘سثپطزاظ٘س. زضآٔسٞب ٛأُ ٔٛثط ثط ػ
ٞط وكٛض ثٝ عٛض ٔؿتمیٓ یب غیطٔؿتمیٓ ٔتأثط اظ  ایثیٕٝٚضٛح ٌٛیبی آٖ اؾت وٝ تٕبْ اثؼبز ٚ خٙجٝ ٞبی ٌٛ٘بٌٖٛ ٘ظبْ 

 .ثب آٖ ٔٛاخٝ اؾت قطوت ثیٕٝٞط بِی ٚ ؾٛزآٚضی ٔٛضٛػی اؾت وٝ ثحث ٔٛفمیت ٔا٘تظبض آٖ اؾت.  ٛضزٔزضآٔسٞبی 
 اضظـ ثب تٙٛع زضآٔسیضاثغٝ ٔؼٙبزاضی زاضز ٚ  ایٞبی ثیٕٝقطوت ٔٛفمیت ٔبِی ثب تٙٛع زضآٔسیٞب ٘كبٖ زاز وٝ یبفتٝ

ٔٛفمیت ٔبِی ای اضظـ ٚ ٞبی ثیٕٝ٘یع ضاثغٝ ٔؼٙبزاضی زاقت. ثب افعایف تٙٛع زضآٔسی زض قطوت ایٞبی ثیٕٝقطوت
ثبقس. ٞب وبٞف ٔی یبثس ٚ زِیُ انّی ایٗ ٔٛضٛع وبٞف لسضت ٔسیطیت زضآٔسٞب ثب افعایف ا٘ٛاع زضآٔسٞب ٔیقطوت

ٔٛفمیت  ٚ اضظـ ثط تٙٛع زضآٔسی طیتبث ذهٛل زض یپػٚٞك ،(2021) ٕٞىبضاٖ ٚ یییٛاؾیاِ٘تبیح پػٚٞف حبضط ثب تحمیك 
ٞبی اظ ضوٗ  آٟ٘بٞب ٞؿتٙس. زض ثبظاض ؾطٔبیٝ ثٝ ِحبػ وبٞف ضیؿه ثیٕٝیىی اظ نٙبیغ ثطخؿتٝ ٕٞرٛا٘ی زاقت.  ٔبِی

ٟٔٓ التهبز٘س. ثبظاض ٔبِی ضلبثتی نٙؼت ثیٕٝ ضا ٔدجٛض وطزٜ  وٝ ثٝ اضتجبط ٔتغیطٞبی ٔبِی، ٔتغیطٞبی ثبظاض ٚ ٔتغیطٞبی 
ثحطاٖ . ثطای ٔثبَ ٞبی اذیط ضخ زازالتهبزی تٛخٝ ٕ٘بیس. قطایظ ثحطا٘ی ٚ ٘ٛؾب٘بت التهبزی ظیبزی زض ؾبَ

 هیثٝ  ُیأب ضفتٝ ضفتٝ تجس قس،ی قٙبذتٝ ٔ یؾلأت ػٕٛٔ یثطا یسیتٟس عیاظ ٞط چ فیپ 19 سیوٛٚ-طٚؼیوطٚ٘بٚ
 یسٔیاظ اپ ی٘بق یالتهبز یٞب تیآؾ كیٔكرم وطزٖ زل یثطا یقسٜ اؾت. ٞطچٙس ضاٞ یخٟب٘ یالتهبز سیتٟس

ثط التهبز  یسیقس یٔٙف طیتأث ،یسٔیاپ ٗیاخٕبع ٚخٛز زاضز وٝ ا ٗیالتهبززا٘بٖ ا ٗیٚخٛز ٘ساضز، زض ث سیخس طٚؼیوطٚ٘بٚ
قطایظ وطٚ٘بیی قطایظ حؿبؾی اؾت وٝ تٕبٔی ٔتغیطٞبی ٔبِی قطوتٟب ضا ٔرسٚـ ٕ٘ٛزٜ اؾت ٚ ذٛاٞس ٌصاقت.  یخٟب٘

طیت ضیؿىی اظ عطفی وكٛض ٔب زض ؾبَ ٞبی اذیط زچبض ٘ٛؾب٘بت ظیبزی قسٜ اؾت ٚ ِصا قطوتٟبی ثیٕٝ ای ثبیس وٕیتٝ ٔسی
ثطای ثحطاٖ ٞبی فؼّی ایدبز ٕ٘بیٙس. قطایظ ثؿیبض پیچیسٜ اؾت ٚ چٙب٘چٝ قطوتٟب زض ایٗ ظٔیٙٝ زلت ٘ىٙٙس ثب ٚضقىؿتٍی 
ضٚثٝ ضٚ ذٛاٞٙس قس. ٌطچٝ تٙٛع ثركی ػبُٔ ٟٕٔی زض ٔسیطیت ضیؿه اؾت، أب ایٗ ٟٔٓ ثبیس ثب تٛخٝ ثٝ قطایظ ٚ ثب 

ای ثبیس ثب ٔغبِؼٝ زلیك ٘یبظٞبی ٔكتطیبٖ ذٛز ٔیعاٖ ٞبی ثیٕٝز. قطوتضیعی زلیك ا٘دبْ قٛٞبی ثط٘بٔٝؾیؿتٓ
ٞبی تٙٛع زضأسی ضا زض ٘ظط ثٍیط٘س. ٔغبِؼٝ ٚ ثطضؾی فؼبِیت ٞبی زضآٔسٞبی ذٛز ضا افعایف زٞٙس ٚ ٕٞٛاضٜ ؾیبؾت

 ای زض ؾبیط وكٛضٞب زض ایٗ ظٔیٙٝ ٔفیس اؾت. ٞبی ثیٕٝقطوت
پیكٟٙبز ٔی قٛز وٝ پػٚٞكٍطاٖ تحمیك ٞبی ظیط ضا ا٘دبْ زٞٙس ٚ ثب ٘تبیح ایٗ زض خٟت غٙی ٕ٘ٛزٖ ازثیبت پػٚٞف، 

 تحمیك ٔمبیؿٝ ٕ٘بیٙس:
  ثطضؾی ضاثغٝ تٙٛع زضآٔسی ثب اضظـ ثبظاض 
 ثطضؾی ضاثغٝ تٙٛع زضآٔسی ثب اضظـ ثسٞی 

 ثطضؾی ضاثغٝ تٙٛع زضآٔسی ثب زضٔب٘سٌی ٔبِی 

 

 هٌاتغ 

 َزاز؟. چكٓ ا٘ساظ  طییضا تغ یٚ تساْٚ ثب٘ى ٝیثبظزٜ ؾطٔب ،یٙٛع ثركت بیثحطاٖ وطٚ٘ب: آ ،(1402) ،ٔحؿٗ ،پطؾب
  .125-113، نم 83، قٕبضٜ 6زٚضٜ  ،تیطیٚ ٔس یحؿبثساض

 ًٙٞٞبی پصیطفتٝ قسٜ اثط ا٘ساظٜ ٚ تٙٛع زضآٔسٞب ثط ضیؿه ؾیؿتٕی ثب٘ه (،1395، ٔهغفٛی، )فبعٕٝ ،حؿیٙی، فط
  .36-20، نم 1، قٕبضٜ 1زٚضٜ  یؿه ٚ ٟٔٙسؼ ٔبِی،زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ. فهّٙبٔٝ ٔسِؿبظی ض
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