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 چکیذُ
 یشٵیدس ٳ ی٧زاس ٸی. ػشٯبؼتیتٶاٳٰٴذ ٯ٤ٰٲ ٳ یاٳؼبٳ ٸیثش ػشٯب ٸیٵ ٯٔتجش ثذٵٱ ت٤ ذاسیپب یثٸ ٧ضاسؿ٨ش یبثیدػت
٣بس٣ٴبٱ اٳزب٭  یرزة، آٯٶصؽ، تٶػٔٸ، حَٜ ٵ تٶاٳٰٴذػبص یاػت ٣ٸ ػبصٯبٱ ثشا ییٹب ٵ تلاؽ ٹب ٴٸیؿبٯ٪ ٹض یاٳؼبٳ

ؿذٷ ٵ خٶد سا دس  یاٳؼبٳ یشٵیدس ٤٬ٰٓشد ٳ ییخٶاٹٴذ ثٶد ٣ٸ ٯٴزش ثٸ ٣بسا شثخؾاح یصٯبٳ ٹب ی٧زاس ٸیػشٯب ٲی. ادٹذ یٯ
پزیشٛتٸ ٹبی  ربٯٔٸ آٯبسی پظٵٹؾ سا ٬٣یٸ ؿش٣ت .ٳـبٱ دٹذ یذاسیپب یػبصٯبٱ اص ر٬ٰٸ ٧ضاسؿ٨ش یٜی٣ یٹب یخشٵر
٧یشی  دٹٴذ. ثب اػتٜبدٷ اص سٵؽ ٳٰٶٳٸ تـ٤ی٪ ٯی 1402تب  1397ػب٫ٸ  ثٶسع اٵساٝ ثٺبداس تٺشاٱ ًی دٵسٷ ؿؾ ؿذٷ

اص ٯٴِش  .ؿٶٳذ ؿش٣ت سا ؿبٯ٪ ٯی-ٯـبٹذٷ ػب٩ 816ؿش٣ت اٳتخبة ؿذ ٣ٸ دس ٯزٰٶّ  136حزٙ ػیؼتٰبتی٢، 
ای  ٓٴٶاٱ ٯٌب٫ٔٸ ٹب، ثٸ ٹبی ٣بسثشدی ٟشاس داسد ٵ اص حیج سٵؽ ٧شدآٵسی دادٷ ٹذٙ، ایٲ تح٠یٞ دس صٯشٷ پظٵٹؾ

٧یشی اص  ٹبی س٧شػیٶٳی چٴذٯت٘یشٷ ثب ثٺشٷ ٹب اص ٯذ٩ ؿٶد. ثشای آصٯٶٱ ٛشهیٸ ثٴذی ٯی ًج٠ٸسٵیذادی  پغ-تٶكیٜی
آٯذٷ  دػت ٳتبیذ ثٸ .ٹبی پبٳ٬ی )احشات حبثت ٵ ٯذ٩ تش٣یجی( اػتٜبدٷ ؿذٷ اػت ٵ سٵؽ دادٷ 10ٳؼخٸ  EViews اٛضاس ٳش٭

 ی تبحیش ٯٔٴبداس ٵ ٯؼت٠یٰی داسد.ذاسیپب ی٧ضاسؿ٨ش ی ثشاٳؼبٳ یشٵیدس ٳ ی٧زاس ٸیػشٯب یی٣بسادٹٴذ ٣ٸ  ٳـبٱ ٯی

 ٣بسایی ػشٯبیٸ ٧زاسی دس ٳیشٵی اٳؼبٳی، ٧ضاسؿ٨شی پبیذاسی، ٤٬ٰٓشد صیؼت ٯحیٌی، ارتٰبٓی ٵ حب٣ٰیتی. کلیذٍاصُ:

 

 هقذهِ
دس ٟجب٩  یی٧ٶ پبػخ یثشا یٵ ٟبٳٶٳ یارتٰبٓ ،یٌیٯح یثب ٛـبسٹب ی٨شیاص ٹش صٯبٱ د ؾیٹب ث اٯشٵص، ػبصٯبٱ یبیدس دٳ

 ؾیاٛضا یثشا یثٸ ٓٴٶاٱ اثضاس 1یذاسیپب یساػتب، ٧ضاسؿ٨ش ٲیٵ ربٯٔٸ ٯٶارٸ ٹؼتٴذ. دس ا ؼتیص يیخٶد ثش ٯح شاتیتأح
اثت٤بس ) ٹب ؿٴبختٸ ؿذٷ اػت آٱ یٌیٯح ؼتیٵ ص یارتٰبٓ ،یٳؼجت ثٸ ٤٬ٰٓشد اٟتلبد ٹب ػبصٯبٱ یی٧ٶ ٵ پبػخ تیؿٜبٛ

تٶاٳٰٴذ  یاٳؼبٳ ٸیثش ػشٯب ٸیٵ ٯٔتجش ثذٵٱ ت٤ ذاسیپب یثٸ ٧ضاسؿ٨ش یبثیحب٩، دػت ٲیدس ٓ ،(2021، ٧2ضاسؿ٨شی رٺبٳی
رزة، آٯٶصؽ،  یاػت ٣ٸ ػبصٯبٱ ثشا ییٹب ٵ تلاؽ ٹب ٴٸیؿبٯ٪ ٹض یاٳؼبٳ یشٵیدس ٳ ی٧زاس ٸیػشٯب .ؼتیٯ٤ٰٲ ٳ

احشثخؾ خٶاٹٴذ ثٶد ٣ٸ  یصٯبٳ ٹب ی٧زاس ٸیػشٯب ٲیا(. 1964، 3)ثب٣ش دٹذ ی٣بس٣ٴبٱ اٳزب٭ ٯ یتٶػٔٸ، حَٜ ٵ تٶاٳٰٴذػبص
 یذاسیپب یػبصٯبٱ اص ر٬ٰٸ ٧ضاسؿ٨ش یٜی٣ یٹب یؿذٷ ٵ خٶد سا دس خشٵر یاٳؼبٳ یشٵیدس ٤٬ٰٓشد ٳ ییٯٴزش ثٸ ٣بسا

دس  یدس ٣ـٶسٹب ظٷیٵ ٹب ثٸ اص ػبصٯبٱ یبسیاص آٱ اػت ٣ٸ دس ثؼ یحب٩، ؿٶاٹذ حب٣ ٲیا ثب(. 1991، 4)ثبسٳی ٳـبٱ دٹذ
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 ٲیا بٱیٯ ٶٳذیٵ پ ؿٶد یٯ یت٠٬ ٴٸیٗب٫جبً ثٸ ٓٴٶاٱ ٹض یاٳؼبٳ یشٵیدس ٳ ی٧زاس ٸیػشٯب شاٱ،یحب٩ تٶػٔٸ اص ر٬ٰٸ ا
٠ٛذاٱ ؿٴبخت  ٲی(. ا1399 ٤ٰبساٱ،ٵ ٹ یضیٳـذٷ اػت )ٓض ٲییتج یػبصٯبٳ یذاسیپب یٹب یثب خشٵر ٹب ی٧زاس ٸیػشٯب

 .ؿٶد یٯ یذاسیدس حٶصٷ پب شؿٜبٙیٗ یدٹ ٵ ٧ضاسؽ یٯٴبثْ اٳؼبٳ قیتخل ٴٸیٳب٣بسآٯذ دس صٯ یٹب یشی٧ ٮیٯٴزش ثٸ تلٰ
 یاٳؼبٳ یشٵیػبصٯبٱ دس حٶصٷ ٳ یٹب ی٧زاس ٸیػشٯب یٵ احشثخـ یٵس ثٺشٷ ضاٱی: ٯیاٳؼبٳ یشٵیدس ٳ ی٧زاس ٸیػشٯب یی٣بسا

ؿش٣ت دس ػٸ حٶصٷ  یٯٴِٮ ٵ ػبختبسٯٴذ اًلآبت ٤٬ٰٓشد ی: اٛـبیذاسیپب ی٧ضاسؿ٨ش .یثٸ اٹذاٙ ػبصٯبٳ یبثیدس دػت
 یذاسی٧ؼتشؽ ٯٜٺٶ٭ پب ثب اثت٤بس ٧ضاسؿ٨شی رٺبٳی.ٯبٳٴذ  ییٹب ٯٌبثٞ ثب چبسچٶة یٌیٯح ؼتیٵ ص یارتٰبٓ ،یاٟتلبد
ٹب  ػبصٯبٱ سٛت یاٳتِبس ٯ اثت٤بس ٧ضاسؿ٨شی رٺبٳی، شیٳِ ییاػتبٳذاسدٹب یٵ ٯٔشٛ ػٶ ٲیثٸ ا 1990اص دٹٸ  یؿش٣ت

٤٬ٰٓشد صیؼت ٯحیٌی،  ٮیآ٧بٷ ثٸ ٯٜبٹ یاٳؼبٳ یشٵیحب٩، ٠ٛذاٱ ٳ ٲیاسائٸ دٹٴذ. ثب ا یتش ربٯْ یذاسیپب یٹب ٧ضاسؽ
 بی یٵأٟ یٛبٟذ ٯحتٶا ٹب ضاسؽاص ٧ یبسیثبٓج ؿذٷ تب دس ٰٓ٪ ثؼ ذاسیپب ٪یٵ تح٬ یا ، اخلاٝ حشٛٸ1ارتٰبٓی ٵ حب٣ٰیتی

ٳبُش  یٳٺبدٹب ،یثٶسػ یٹب ٯبٳٴذ ؿش٣ت ییٹب ٯؼئ٬ٸ ػبصٯبٱ ٲیا(. 2022، 2یا٭ ر یپ ی٣) ثبؿٴذ یػبص ثش ٧ضاسؽ یٯجتٴ
 ٲیٯٴبثْ، اص ث قیثٸ ػٶءتخل تٶاٳذ یٯ تیٵهٔ ٲی٣شدٷ اػت. اداٯٸ ا شیسا دس٧ یربٯٔٸ ٯذٳ یداساٱ، ٵ حت ػٺب٭ ،یٯب٫

  ٹب ٯٴزش ؿٶد. ٵ ٣بٹؾ اسصؽ ثبصاس ؿش٣ت یؿش٣ت یهٔٚ دس ح٤ٰشاٳ ،یسٛتٲ آتٰبد ٰٓٶٯ
اٳذ  رؼتزٶ ٣شد. ٯٌب٫ٔبت ٳـبٱ دادٷ یذاسیٵ پب یاٳؼبٳ ٸیدادٱ ػشٯب ٶٳذیدس پ ذیح٪ ٯؼئ٬ٸ سا ثب پظٵٹـ٨شاٱ، ساٷ ذ٧بٷید اص

 ٜبیا یذاسیپب یدس ثٺجٶد ٧ضاسؿ٨ش یذی٬٣ یٳ٠ـ یضؿیاٳ٨ یٯؼتٰش، ٵ ػبختبسٹب یٹب آٯٶصؽ ،یاٳؼبٳ یشٵیٳ ی٣ٸ تٶاٳٰٴذ
 یاٳؼبٳ ٸی٣ٸ ػشٯب داسد یٯ بٱیث 5ٹب تیٯٴبثْ ٵ ٟبث٬ ٸیٳِش(. 2013، 4؛ اپ٬جبٵ٭ ٵ ٹ٤ٰبساٱ2016، 3ٵ ٹ٤ٰبساٱ ٲیر) ٣ٴٴذ یٯ

 یذاسیپب یٹب ٧ضاسؽ تیٜی٣ٴذ، اص ر٬ٰٸ دس ٣ زبدیٹب ا ؿش٣ت یثشا ذاسیپب یسٟبثت تیٯض تٶاٳذ یٯ ذیت٬٠ شٟبث٪یاسصؿٰٴذ ٵ ٗ
اص حذ ثش ٯٴبثْ  ؾیٯٔت٠ذٳذ ٣ٸ تٰش٣ض ث ،(1994) 6ٯیٴتضثش٥ ٯبٳٴذ پشداصاٱ ٸیٳِش یٳ٠ٌٸ ٯ٠بث٪، ثشخ دس ،(1991)ثبسٳی، 

ثٸ ٯؼئ٬ٸ  یؼتٰیػ ٤شدیٵ لاص٭ اػت سٵ شدیث٨ ذٷیدس ػبصٯبٱ سا ٳبد یؼتٰیٵ ػ یػبختبس یٯ٤ٰٲ اػت ٣بس٣شدٹب یاٳؼبٳ
تٶرٸ ثٸ  ثب داسٳذ. ذیتأ٣ یذاسیپب یٵ ٧ضاسؿ٨ش یؼبٳٯٴبثْ اٳ بٱیٯ یٟٶ ٶٳذیٹب ثش پ پظٵٹؾ تیحب٩، ا٣خش ٲیداؿت. ثب ا

 یی٣بسا ٲیساثٌٸ ث، ٹب تیٯٴبثْ ٵ ٟبث٬ یاص چبسچٶة ٳِش یشی٧ آٱ اػت تب ثب ثٺشٷ یٯٌب٫ت ٛٶٝ، پظٵٹؾ حبهش دس پ
 ٲیٟشاس دٹذ. ا یٯٶسد ثشسػ یشاٳیا یٹب سا دس ؿش٣ت یذاسیپب ی٧ضاسؿ٨ش تیٜیٵ ٣ یاٳؼبٳ یشٵیدس ٳ ی٧زاس ٸیػشٯب
 یتش ػبصد ٵ دس ًشاح سا سٵؿٲ یػبصٯبٳ یذاسیپب یٵ ٤٬ٰٓشدٹب یٯٴبثْ اٳؼبٳ بٱیؿ٤بٙ ٯٶرٶد ٯ تٶاٳذ یٯ یثشسػ

 یی٣بسا بیآ اػت: ٲیپظٵٹؾ ا یاك٬ پشػؾ ؿٜبٙ ٢ٰ٣ ٣ٴذ. یٯؤحش ٵ ٧ضاسؿ٨ش یٯٴبثْ اٳؼبٳ یٹب بػتیػ
 داسد؟ یٯٔٴبداس شیتأح یشاٳیا یٹب دس ؿش٣ت یذاسیپب ی٧ضاسؿ٨ش تیٜیثش ٣ یاٳؼبٳ یشٵیدس ٳ ی٧زاس ٸیػشٯب

 

 پیطیٌِ تحقیق
داسد؟  شیتأح یذاسیپب یثش ٧ضاسؿ٨ش شاٱیٯذ یٴی٣ٶتبٷ ث بی٣ٸ آ پشداختٴذٯٶهٶّ  ٲیا یشسػٸ ثث ،(1403ٟبدسی ٵ ٹ٤ٰبساٱ )

 7ؿبٯ٪  ی٬ٰٟشٵ صٯبٳ ٲی. ٹٰچٴثبؿذ یدس ثٶسع اٵساٝ ثٺبداس تٺشاٱ ٯ ؿذٷ شٛتٸیپز  ؿش٣ت 120 ٞیتح٠ یربٯٔٸ آٯبس
ثٸ آصٯٶٱ  یجیتش٣ یٹب دادٷٵ  شٷیچٴذ ٯت٘ یخٌ ٲیاػت ٣ٸ ثب اػتٜبدٷ اص س٧شػٶ 1401تب  1395اص ػب٩  یػب٩ ٯتٶا٫
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 یساثٌٸ ٯٔٴبداس ٵ ٯ٤ٔٶػ یذاسیپب یٵ ٧ضاسؿ٨ش شاٱیٯذ یٴیٳـبٱ داد ٣ٶتٸ ث ٹب بٛتٸی ذیپشداختٸ ؿذ ٣ٸ ٳتب ٞیتح٠ ٸیٛشه
 داسٳذ.

ؿذٷ  شٛتٸیپز یػٶد دس ؿش٣تٺب یثش دػت٤بس یذاسیپب ی٧ضاسؿ٨ش شیتأح یثشسػدس تح٠ی٠ی ثٸ ، (1403ٟٴجشی ٵ احٰذی )
اص ٳٶّ  یؿٴبػ ثٶدٷ ٵ اص ثٔذ سٵؽ یاص ٫حبٍ ٹذٙ، ٣بسثشد. پظٵٹؾ حبهش پشداختٴذدس ثٶسع اٵساٝ ثٺبداس تٺشاٱ 

 ٺبداسؿذٷ دس ثٶسع اٵساٝ ث شٛتٸیپز یٹب پظٵٹؾ، ؿش٣ت ٲیا یثبؿذ. ربٯٔٸ آٯبسی( ٯیذادی)پغ سٵ ی٬ّٓ ٠بتیتح٠
 یدٵسٷ ٹٜت ػب٫ٸ ٯٶسدثشسػ ٢یپظٵٹؾ، دس  ٲیاٳزب٭ ا یؿش٣ت ثشا 133ثٶدٷ ٣ٸ  1401تب  1395 یٹب تٺشاٱ دس ػب٩

 یاػتٜبدٷ ؿذٷ اػت. ٯٌب٫ٔبت ٵ ؿٶاٹذ تزشث یٶٳیاص ٯذ٩ س٧شػ ذیٳتب ٪یٵ تح٬ ٸیتزض یثشا ٲیشٛتٸ اػت. ٹٰچٴٟشاس٧
ٹؼتٴذ، ثٸ  ییثبلا ذاسیؿبخق تٶػٔٸ پب یاٳذ ٵ داساٳٰٶدٷ ٶرٸت یذاسیپب ی٣ٸ ثٸ ٧ضاسؿ٨ش ییٹبدٹذ ٣ٸ ؿش٣تیٳـبٱ ٯ

تٶاٳذ ثبٓج یٯ یذاسیپب یاٛـب تیٵ ٣ٰ تیٜیداسٳذ ٣یٯ بٱیٯح٠٠بٱ ث ٴذیٳٰبیػٶد ٯ تیشیاٟذا٭ ثٸ ٯذ ،یاحتٰب٩ ٣ٰتش
 ٛشكت ٬ًجبٳٸ ٧شدد. یػٶد دس سٛتبسٹب ی٣بٹؾ دػت٤بس

دس  یاٳؼبٳ یشٵیٳ ی٧زاس ٸیػشٯب ییثش ٣بسا یٳ٠ذ بٳبتیػٌح رش شیتبح یثشسػ دس پظٵٹـی ثٸ ،(1402حبٯذی ٵ رٺبٳی )
 ثب ٳٰٶٳٸ ٯـتٰ٪ ثش ٣ٸ 1400ػب٩  بٱیتب پب 1396 ٹبیػب٩ٱ ثیٲ ؿذٷ دس ثٶسع اٵساٝ ثٺبداس تٺشا شٛتٸیپز یؿش٣ت ٹب

 یشٵیٳ ی٧زاس ٸیػشٯب ییثش ٣بسا یٳ٠ذ بٳبتی٣ٸ ػٌح رشٳتبیذ ٳـبٱ داد . ذیؿش٣ت ثٸ ٓٴٶاٱ ٳٰٶٳٸ اٳتخبة ٧شد 142
 داسد. یٯخجت ٵ ٯٔٴبداس شیتبح یاٳؼبٳ

 ذیٳتبی پشداخت. ٣ؼت ٵ ٣بس ثش ٯٴبثْ اٳؼبٳ یٹب یٓٶاٯ٪ ٯٶحش اػتشاتظدس پظٵٹـی ثٸ ثشسػی  ،(1402ٯحؼٴی ٣یب )
 ی٣ؼت ٵ ٣بس دس رٺت تٶاٳٰٴذػبص یٹبیاػتشاتظ یدس حٶصٷ  یآٯٶصؿ یاص آٱ اػت ٣ٸ ٛشاٹٮ ٳٰٶدٱ ثؼتشٹب یحب٣

ٯٺبست ٵ تخلق ٯٴبثْ  یثٸ ثٺؼبص یٵ تٶرٸ ٣بٛ یاٳؼبٳ یشٵیرزة ٵ اٳتخبة ٳ ٞیدٟ یٹبؼتٮیٹب، ػ٣بس٣ٴبٱ ػبصٯبٱ
 یٵ تٶاٳٰٴذػبص یتٶػٔٸ ٳٶآٵس شیداٳؾ دس ٯؼ ٲیاص ا تٜبدٷ٣بس٣ٴبٱ ٵ اػ یٵ تٰش٣ض ثش داٳؾ تخللٹب ػبصٯبٱ یاٳؼبٳ

 ؿٶد.یٯ یٹب ت٠٬اص ا٫ضاٯبت ثٺجٶد ٤٬ٰٓشد ػبصٯبٱ ی٤ی
 ی٧زاس ٸیػشٯب ییٵ ٣بسا تیشیاص حذ ٯذ ؾیث ٴبٱیساثٌٸ اًٰ یثشسػدس پظٵٹـی ثٸ  ،(1402ٯحٰٶدیبٱ ٯ٠ذ٭ ٵ ٳخٔی )

ؿذٷ دس ثٶسع اٵساٝ ثٺبداس تٺشاٱ دس ثبصدٷ  شٛتٸیپز یٹبؿش٣تی بتی٬ٰٓ یٳ٠ذ بٱیثب تٶرٸ ثٸ ٳ٠ؾ رش یاٳؼبٳ یشٵیدس ٳ
 ٲیث یٯخجت ٵ ٯٔٴبداس ٸٳـبٱ داد ساثٌ ذیٟشاس ٧شٛت. ٳتب یؿش٣ت ٯٶسد ثشسػ 143اػت ٣ٸ  1400-1391 یصٯبٳ
 ٴبٱیدٹذ ٣ٸ اًٰیٳـبٱ ٯ زٸیٳت ٲیٵرٶد داسد. ا یاٳؼبٳ یشٵیدس ٳ ی٧زاس ٸیػشٯب ییٵ ٣بسا تیشیاص حذ ٯذ ؾیث ٴبٱیاًٰ

٣بس تحت  یشٵیٳ ی٧زاسٸیػشٯب یی٣بسا زٸی٣بس داسد، دس ٳت یشٵیدس ٳ ـتشیث ی٧زاسٸیثٸ ػشٯب ٪یتٰب تیشیاص حذ ٯذ ؾیث
 شیتبح، یبتی٬ٰٓ یٳ٠ذ بٱیدٹذ ٣ٸ رشیپظٵٹؾ ٳـبٱ ٯ ذیٳتب ٨شیؿٶد. دی٣بس، ثذتش ٯ یشٵیاص حذ دس ٳ ؾیث ی٧زاسٸیػشٯب

 دٹذ.یٯ ؾی٣بس سا اٛضا یشٵیٳ ی٧زاس ٸیػشٯب ییثش ٣بسا تیشیاص حذ ٯذ ؾیث ٴبٱیاًٰ یٯٴٜ
ٹبی  ٧زاسی دس ٳیشٵی اٳؼبٳی ؿش٣ت دس ثشسػی تأحیش ٯحبِٛٸ ٣بسی ٯـشٵى ثش ٣بسایی ػشٯبیٸ ،(1398ٯٺشاٳی ٵ ػٰیٔی )

ٵ ثب اػتٜبدٷ اص س٧شػیٶٱ خٌی چٴذ ٯت٘یشٷ ثٸ  1396تب  1388ٹبی  پزیشٛتٸ ؿذٷ دس ثٶسع اٵساٝ ثٺبداس تٺشاٱ ثیٲ ػب٩
شٵی اٳؼبٳی ساثٌٸ ٯٴٜی ٵ ٯٔٴبداسی ٵرٶد ٧زاسی دس ٳی ایٲ ٳتبیذ دػت یبٛتٴذ ٣ٸ ٯیبٱ ٯحبِٛٸ ٣بسی ٵ ٣بسایی ػشٯبیٸ

 داسد.
ٹبی ٳبٯـٺٶد ٵ ػشٯبیٸ دس تح٠ی٠ی ثٸ ثشسػی تأحیش ٧ضاسؿ٨شی پبیذاسی ثش ساثٌٸ ثیٲ داسایی ،(2025) لاٳضا٫ٶٳ٨ب ٵ ٹ٤ٰبساٱ

دس ػٌح ٳٰٶٳٸ آٯبسی ٹٮ . ؿذٷ ثٶداتخبر  یپبٳ٪ ثب احشات حبثت ٣ٰ ٶٱیس٧شػ ٤ٛشی پشداختٴذ. سٵؽ تح٠یٞ ثب اػتٜبدٷ اص
ٹب ٳـبٱ داد ٣ٸ ٧شٛت. ٳتبیذ یبٛتٸٟشاس  یٯٶسد ثشسػ ؿش٣ت 502ٯـبٹذات  1034اسٵپب ثب اػتٜبدٷ اص  ٸیٵ ٹٮ دس اتحبد یرٺبٳ

ٹب ٯـخق ٧شدیذ ٣ٸ ٧ضاسؿ٨شی داسایی ٳبٯـٺٶد تأحیش ٯؼت٠یٮ ٵ ٯٔٴبداسی ثش ػشٯبیٸ ٤ٛشی داسد ٹٰچٴیٲ دس دی٨ش یبٛتٸ
 ٸ ثیٲ داسایی ٳبٯـٺٶد ٵ ػشٯبیٸ ٤ٛشی داسد.پبیذاسی تأحیش ٯٔٴبداسی ثش ساثٌ
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 یثش اسصؽ ٧زاس بػتیػ تیٓذ٭ ٌٟٔ یتٶاٳذ احش ٯٴٜ یٯ یذاسی٤٬ٰٓشد پب بیآدس تح٠ی٠ی ثب ٓٴٶاٱ  ،(2024ِٓی٬ٰی ٵ چ٢ )
اص ٣بٳبدا،  2021تب  2005 یٹب ػب٩ ٲیث یؿش٣ت ٯب٫ 591ٯٌب٫ٔٸ اص پبٳ٪ ٳبٯتٔبد٩ ٯتـ٤٪ اص  ٲیا ؿش٣ت سا ٣بٹؾ دٹذ؟

اص سٵؽ حذاٟ٪ ٯشثٔبت  یتزشث ی. دس آصٯٶٱ ٹب٣شدٳذٯتحذٷ اػتٜبدٷ  بلاتی( ٵ ابیتبٳی)ثش بیتبٳیطاپٲ، ثش ب،یتب٫یٛشاٳؼٸ، آ٫ٰبٱ، ا
 یاحذاٟ٪ ٯشثٔبت دٵ ٯشح٬ٸ ٤شدیاػتح٤ب٭ ثب اػتٜبدٷ اص سٵ یٹبتؼت ب٠٫ٶٷ،ث یی٣بٹؾ ٯـ٤٪ دسٵٱ صا یثشا ٵاػتٜبدٷ  یٯٰٔٶ٫
ٯخجت ٧ضاسؽ  شیثبلاتش ٵ تأح یٹب بػتیػ تیٓذ٭ ٌٟٔ یٯٴٜ شیتأح ٳـبٱ داد ٹب بٛتٸٳتبیذ ی.یبٛتاٳزب٭  یاثضاس یشٹبیثب ٯت٘

٣ٸ ٧ضاسؽ  ٮیدٹ یٳـبٱ ٯ ٲی. ٯب ٹٰچٴ٣ٴذ یٯ ذییؿش٣ت سا تأ ی٧زاس ثبلاتش ثش اسصؽ تیٵ حب٣ٰ یارتٰبٓ ؼت،یص يیٯح
 یدس ٣ـٶسٹب یٯب٫ یٹب ؿش٣ت ی٧زاس ثش اسصؽ بػتیػ تیٓذ٭ ٌٟٔ یاحش ٯٴٜ تٶاٳذ یٯ تیٵ حب٣ٰ یارتٰبٓ ؼت،یص يیٯح

G7 .سا رجشاٱ ٣ٴذ 
ی ٵ ٹٰچٴیٲ ٓذ٭ تیٵ حب٣ٰ یارتٰبٓ ،یٌیٯح ؼتی٤٬ٰٓشد ص شیتأح دس تح٠ی٠ی ثٸ ثشسػی ،(2024چٴ٦ ٵ ٯٴ٦ )

ٵ ؿٴظٱ ٛٺشػت  یؿبٳ٨ٺب یٹب دس ثٶسع 2021تب  ٣2011ٸ اص ػب٩  ییٹب ؿش٣ت بتیٯب٫ ؼ٢یثش س اًٰیٴبٱ اٟتلبدی
٣شدٳذ ٵ ثٸ ایٲ ٳتیزٸ دػت یبٛتٴذ ٣ٸ ٤٬ٰٓشد صیؼت ٯحیٌی، ارتٰبٓی ٵ حب٣ٰیتی ٵ ٹٰچٴیٲ ٓذ٭  یؿذٷ ثٶدٳذ، ثشسػ

 اًٰیٴبٱ اٟتلبدی ثش سیؼ٢ ٯب٫یبتی تأحیش ٯٔٴبداسی داسد.
دس ٣ـٶس  ٣بس یشٵیٳ ی٧زاس ٸیػشٯب یی٣ؼت ٵ ٣بس ٵ ٣بسا یاػتشاتظدس پظٵٹـی ثٸ ثشسػی  ،(2019حجیت ٵ ٹ٤ٰبساٱ )

داسٳذ ثب  ٣بٵؿ٨شاٳٸاص ٳٶّ  یتزبس یاػتشاتظ ٢ی٣ٸ  ییٹب ؿش٣ت ٳتبیذ ٳـبٱ داد، اٳزب٭ دادٳذ ٯتحذٷ بلاتیا
اص ٳٶّ ٯذاْٛ داسٳذ ثب  یتزبس ی٣ٸ اػتشاتظ یی٣ٸ آٳٺب ی٣بس ٳب٣بسآٯذ ٯشتجي ٹؼتٴذ، دس حب٫ یشٵیٳ ی٧زاس ٸیػشٯب
ثبٓج  ،یٴذ٧یٯـ٤٪ ٳٰب یثٸ رب ت،ی٣ٸ ٓذ٭ ٌٟٔ ٮیدٹ یاسائٸ ٯ یٹؼتٴذ. ٯب ؿٶاٹذ٣بس ٣بسآٯذ ٯشتجي  ی٧زاس ٸیػشٯب

 ٳـبٱ دادٳذ ت،ی٣بس ٳب٣بسآٯذ سا ٳـبٱ دٹٴذ. دس ٳٺب یشٵیٳ ی٧زاس ٸیػشٯب ٣بٵؿ٨شاٳٸٳٶّ  یٹب ؿش٣ت ؿٶد یٯ
 ٲی. اؿٶد یٯ یثٔذ یٹب دٵسٷدس  ٲییٳؼجتبً پب یٯٴزش ثٸ ػٶدآٵس٣بٵؿ٨شاٱ ٣بس تٶػي  یشٵیٳب٣بسآٯذ ٳ ی٧زاس ٸیػشٯب

 ٹؼتٴذ. یٟٶ شٳذ،ی٧یٟشاس ٯ تیحؼبػ یٹبتؼت یػش ٢ی٣ٸ تحت  یٹب صٯبٳبٛتٸی
٣ٸ ثٸ ثشسػی ساثٌٸ ٣یٜیت اٟلا٭ تٔٺذی ٵ ٣بسایی  ،(2014ثٸ دٳجب٩ پظٵٹؾ ربٳ٦ ٵ ٹ٤ٰبساٱ ) ،(2018ٹب ٵ ٛٴ٦ )

٧زاسی دس ٳیشٵی اٳؼبٳی پشداختٴذ ٵ ٣یٜیت ٧ضاسؿ٨شی ٯب٫ی سا ثٸ ٓٴٶاٱ ٓبٯ٪ ٣بٹٴذٷ ٓذ٭ ت٠بسٱ اًلآبتی ٵ  ػشٯبیٸ
ثٸ ٓٴٶاٱ  ،(2013خٌش اخلاٟی ٯی داٳؼتٴذ، احش ٯحبِٛٸ ٣بسی ٯـشٵى ٣ٸ ثش اػبع تح٠یٞ ٫ٶٳتیغ ٵ ٹ٤ٰبساٱ )

اس دٹٴذٷ صٵد ٹٴ٨ب٭ ٵ ٢ٰ٣ ٣ٴٴذٷ ثٸ ػبختبس ساٹجشی ؿش٣تی دس ٳِش ٧شٛتٸ ٯی ؿٶد، سا ثش ٣بسایی ی٤ی اص ػیؼتٮ ٹـذ
 ٯٺٮ تشیٲ تلٰیٰبت ٯذیش یٔٴی اػتخذا٭ ٵ اخشاد ٳیشٵی اٳؼبٳی ثشسػی ٳٰٶدٳذ ٵ ساثٌٸ ٯخجتی یبٛتٴذ.

ٳٰٶٳٸ  ثب ٣بس یشٵیٳ ی٧زاسٸیػشٯب ییٵ ٣بسا یٯب٫ ی٧ضاسؿ٨ش تیٜی٣دس پظٵٹـی ثٸ ثشسػی  ،(2014ٵ ٹ٤ٰبساٱ )1یٶٳ٦ 
خب٫ق اػتخذا٭ ٳتبیذ ٳـبٱ داد  .اٳزب٭ ٧شٛت 2007تب  1983ؿش٣ت اص ػب٩ -ٯـبٹذات ػب٩ 62165 ٯـتٰ٪ ثش

ثبلا ٹٮ  تیٜیثب ٣ یحؼبثذاس دٹذ یٳـبٱ ٯٹٰچٴیٲ ٳتبیذ داسد.  یاستجبى ٯٴٜ یحؼبثذاس تیٜیثب ٣ی شٓبدیٗ
٣بس )٣ٮ  یشٵی٣ٰتش دس ٳ ی٧زاس ٸیاص حذ اػتخذا٭ ٵ اخشاد( ٵ ٹٮ ػشٯب ؾی)ث ٣بس یشٵیاص حذ دس ٳ ؾیث ی٧زاس ٸیػشٯب

 ظٷیٵ خب٫ق اػتخذا٭ ثٸ ییثش ٣بسا یحؼبثذاس تیٜی٣ شیتأح دادٳـبٱ  ٳتبیذ ٲی. ٹٰچٴدٹذ یاػتخذا٭ ٵ اخشاد( سا ٣بٹؾ ٯ
٣بسآٯذتش دس  ی٧زاس ٸیػشٯب ثبثبلاتش  تیٜیثب ٣ یحؼبثذاس آٳٺب ٳـبٱ داد ذیٳتب ،یاػت. ثٸ ًٶس ٬٣ یٟٶ بسیثؼ ْیدس كٴب

ٵ ٯٴزش ثٸ ػٌٶح  ؿٶد یٯ یٳبؿ یثبصاس ٣ٸ اص ٓذ٭ ت٠بسٱ اًلآبت یٹب ثب ٣بٹؾ اك٤ٌب١ صیشا٣بس ػبص٧بس اػت  یشٵیٳ
 .٣ٴذ یٯ ٪یتؼٺ ؿٶد، یٯ ی٧زاس ٸیػشٯب ٴٸیاص ثٺ تش ٲییپب
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 فزضیِ تحقیق
 پبیذاسی ساثٌٸ ٯٔٴبداسی ٵرٶد.٣بسایی ػشٯبیٸ ٧زاسی دس ٳیشٵی اٳؼبٳی ٵ ٧ضاسؿ٨شی ثیٲ  (1

 

 رٍش تحقیق
تح٠یٞ ثش ٯٴجبی ٹذٙ اص ٳٶّ تح٠ی٠بت ٣بسثشدی اػت. ٹذٙ تح٠یٞ ٣بسثشدی، تٶػٔٸ داٳؾ ٣بسثشدی دس ی٢ صٯیٴٸ 
خبف اػت. ٹٰچٴیٲ تح٠یٞ حبهش اص ٫حبٍ سٵؽ ٵ ٯبٹیت اص ٳٶّ ٹٰجؼت٨ی اػت. یٔٴی ثشسػی ٵرٶد ساثٌٸ ٵ 

س٧شػیٶٱ، ٵ سٵؽ ؿٴبػی تح٠یٞ اص ٳٶّ پغ سٵیذادی)ثب اػتٜبدٷ اص اًلآبت ٧زؿتٸ( ٹٰجؼت٨ی ثیٲ ٯت٘یشٹب اص ًشیٞ 
دس ثٶسع اٵساٝ ثٺبداس تٺشاٱ ٯی ثبؿٴذ ٣ٸ اص ػب٩  پزیشٛتٸ ؿذٷربٯٔٸ آٯبسی ایٲ تح٠یٞ ٬٣یٸ ؿش٣ت ٹبی  ٯی ثبؿذ.

دس ثٶسع ٛٔب٩ ثٶدٷ اٳذ. ثب تٶرٸ ثٸ حزٮ ٳٰٶٳٸ ثبلا ٵ دػتیبثی ثٸ ی٢ حزٮ ٳٰٶٳٸ ٯٴبػت اص سٵؽ  ٫1402٘بیت  1397
ؿش٣ت ٣ٸ اًلآبت آٱ ٹب ًی دٵسٷ  136ٸ سٵؽ ٗشثب٨٫شی ثشاثش ثب حزٮ ٳٰٶٳٸ ثب تٶرٸ ثٗشثب٨٫شی اػتٜبدٷ ٯی ٣ٴیٮ. 

  ؿش٣ت ٯی ثبؿذ. ٣136بٯ٪ ثٶدٷ اػت ٵ ثٸ ٓٴٶاٱ ربٯٔٸ آٯبسی ت٠٬ی ٯی ؿٶد  1402ا٫ی  1397

 

 پضٍّص يیهَرد استفادُ در ا یّازیهتغ یزیاًذاسُ گ

 (AbNetHire) گذاری در نیزوی انسانی کارایی سزمایه: هستقلهتغیز 

(، ٯٺشاٳی ٵ ػٰیٔی ٧2007زاسی دس ٳیشٵی اٳؼبٳی اص ثبٟیٰبٳذٷ ٯذ٩ پیٴبٳ٢ ٵ ٫ی٬یغ ) ٧یشی ٣بسایی ػشٯبیٸ ثشای اٳذاصٷ
 ؿٶد. ٯی( اػتٜبدٷ 1398)

                                                                

                                                          

                                                   

                                        
NetHire  دسكذ ت٘ییش دس تٔذاد ٣بس٣ٴبٱ؛SG  دسكذ ت٘ییش دس ٯج٬ٖ ٛشٵؽ؛ROA  ّػٶد ٬ٰٓیبتی ت٠ؼیٮ ثش ٯزٰٶ

٨٫بسیتٮ اسصؽ ثبصاس ح٠ٶٝ كبحجبٱ ػٺب٭ دس  Sizeاٹش٭ ٯب٫ی،  Levٳؼجت آٳی،  Quickداسایی ٹب دس اثتذای ػب٩ ٯب٫ی، 
اػت  1ثشاثش ثب  Lossbin1. ثشای ٯخب٩، 0تب  0025/0اػت اص  ROAاص  005/0اثتذای دٵسٷ، چٺبس ٯت٘یش صیبٱ ثشای ٹش 

 اػت. 005/0ٵ  01/0ثیٲ  ROAاػت ا٧ش  1ثشاثش ثب  Lossbin2ٵ . ثبؿذ.  005/0ثیٲ  ROAا٧ش 
 

 (CSPپایذاری )گشارضگزی هتغیز ٍابستِ: 
ٳٰشٷ ٵ یب اٯتیبص پبیذاسی ؿش٣ت اص ًشیٞ ٯزٰٶّ ٳ٠بت ٟٶت ٵ ٳ٠بى هٔٚ یب ٳ٨شاٳی ٯشثٶى ثٸ چ٢ ٫یؼت ستجٸ ثٴذی 

ثٔذ ؿبٯ٪ ارتٰبٓی، حب٣ٰیتی، ٯحیي صیؼت، سٵاثي ٣بس٣ٴبٱ، ٣یٜیت ٯحلٶ٩، ح٠ٶٝ ثـش ٵ تٴٶّ  7ارتٰبٓی ثشای ٹش 
-ثش اػبع اثٔبد پٴذ ٧بٳٸ ٤٬ٰٓشد پبیذاسی ؿش٣تی ثٸ تشتیت ؿبٯ٪ حٶصٷ ،(2015ثخـی، اثتذا ٹٰبٳٴذ آٳتٶٳی ٵ سهبیی )

ؿٶد. دس ایٲ پظٵٹؾ اص چ٢ ٫یؼت ثٴذی ٯیٹبی اٟتلبدی، حب٣ٰیتی، ارتٰبٓی، اخلاٟی ٵ صیؼت ٯحیٌی ًج٠ٸ
ی ٯٌشح اػتٜبدٷ ؿذٷ اػت. دس ٹش حٶصٷ ٯٔیبسٹبیی ثٸ ٓٴٶاٱ ٳ٠بى ٟٶت ٵ ٳ٠بى ٳ٨شاٳ ،(1399پظٵٹؾ اٯیٲ ٵ كب٫ح ٳظاد )

ٵ دس ٗیش ایٲ كٶست ٓذد كٜش ثٸ آٱ ت٬ٔٞ  ٧1شدیذ. چٴبٳچٸ ؿش٣ت ٯٶسد ثشسػی داسای ٯٔیبسٹبی ٳ٠بى ٟٶت ثبؿذ ٓذد 
ٵ دس ٗیش ایٲ كٶست ٓذد كٜش  ٧1یشد. اص ًشٙ دی٨ش چٴبٳچٸ ثشای ؿش٣تی ٯٔیبسٹبی ٳ٠بى ٳ٨شاٳی ثشٟشاس ثبؿذ ٓذد ٯی

 ٧یشد.ت٬ٔٞ ٯی
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-٤٬ٰٓشد پبیذاسی ثشای ٹش ؿش٣ت ٯزٰٶّ ٳ٠بى ٳ٨شاٳی اص ٯزٰٶّ ٳ٠بى ٟٶت ٣ؼش ٯی رٺت ٯحبػجٸ اٯتیبص ٹش اص اثٔبد

( ٵ اٟتلبدی ENV(، صیؼت ٯحیٌی )ETH(، اخلاٝ )GOV(، حب٣ٰیتی )SOCؿٶد ٵ اٯتیبص ٤٬ٰٓشد ارتٰبٓی )
(ECOٯحبػجٸ ٯی )د:ؿٶؿٶد. ثٸ ٯٴِٶس ٯحبػجٸ اٯتیبص ٣٪ ٤٬ٰٓشد پبیذاسی ؿش٣تی اص ٛشٯٶ٩ صیش اػتٜبدٷ ٯی 
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    ∑ ٳ٠بى ٟٶت   ٟٶت ٳ٨شاٳی 
 

   
 

 ًقطِ راُ هتغیزّای عولکزد پایذاری ضزکتی (:2جذٍل )

 KLD EGSEE ٧ضاسؽ ٤٬ٰٓشد

ٔٸ
ربٯ

ت 
ًب

تجب
اس

 

ت
ٟٶ

ى 
ٳ٠ب

 

دس كٶستی٤ٸ ؿش٣ت ثخـی اص ػٶد خب٫ق ٟج٪ اص ٣ؼش ٯب٫یبت سا ثٸ اٯٶس خیشیٸ اختلبف -اٯٶس خیشیٸ
 دٹذ

 ارتٰبٓی

ٹبی ٗیشاٳتٜبٓی دس ؿشایي ٳبٯٴبػت اختلبف ثٶدرٸ ٢ٰ٣ ثٸ ؿش٣ت -ٳٶآٵساٳٸارشای ثشٳبٯٸ ٹبی 
 اٟتلبدی

 ارتٰبٓی

خٶد دس خبسد  یٹبسا دس ثشٳبٯٸ یاثت٤بسات ٳٶآٵساٳٺب بیخٶد  یٹبؿش٣ت ٢ٰ٣ شاٱیخبسد اص ا ٸیشیاٯٶس خ
 اص

 اٳزب٭ دٹذ. ٣ـٶس
 ارتٰبٓی

 ارتٰبٓی یٯؼ٤ٲ دس ػٌح ؿش٣ت ٵ ٯ٬ یتیحٰب یٹبثشٳبٯٸ–اص ٯؼ٤ٲ  تیثشٳبٯٸ حٰب

 بیداؿتٸ ثبؿذ.  ییٵ ساٹٴٰب ییاثتذا ٪یتحل یثشا یتیؿش٣ت ثشٳبٯٸ حٰب- ٪یاص تحل تیحٰب یثشٳبٯٺ
 یاثشٳبٯٸ

 رٶاٳبٱ ثش٧ضاس ٣ٴذ یآٯٶصؽ ؿ٘٪ ثشا یٹبثشٳبٯٸ یثشا
 ارتٰبٓی

 ارتٰبٓی داؿتٸ ثبؿذ یٵ ٯ٬ یٵسصؽ دس ػٌح ؿش٣ت، اػتبٳ یثشا یتیؿش٣ت ثشٳبٯٸ حٰب -اص ٵسصؽ تیثشٳبٯٸ حٰب

ٚ
هٔ

ى 
ٳ٠ب

 

 ی٨شیٯؼبئ٪ د بی ٔبتیدْٛ هب ٲ،ی٣ٸ دچبس ٯؼبئ٪ ح٠ٶٝ آة، صٯ ییٹبؿش٣ت -یاٟتلبد یاحشات ٯٴٜ
 ربٯٔٸ ثبؿذ ییاسصؽ داسا بی بتیٯب٫ ،یصٳذ٧ ثش٣ٸ احش٧زاس 

 ارتٰبٓی

 ارتٰبٓی ثبؿذ. یبتیح٪ اختلاٙ ٯب٫ بتیدس ٹ یبتیپشٵٳذٷ ٯب٫ یؿش٣ت داسا ٤ٸیدس كٶست -یبتیٯـ٤لات ٯب٫

ی
٣ت

ؿش
ت 

ٰی
حب٣

 

ت
ٟٶ

ى 
ٳ٠ب

 

 حب٣ٰیتی .ثبؿذ دادٷ اسؿذ ٯذیشاٱ ثٸ ٯب٫ی ػب٩ دس پبداؿی ؿش٣ت ٣ٸ كٶستی دس -پبداؽ

 حب٣ٰیتی .ثبؿذ دی٨ش ؿش٣ت اص دسكذ 50 تب 20 كبحت ؿش٣ت، كٶستی٤ٸ دس -ٯب٤٫یت ٟٶت

خبف  ٯٶهٶّ یب ٵ ارتٰبٓی ٯحیٌی، ٹبی٧یشی اٳذاصٷ اص ٯٶحشی ٧ضاسؽ ؿش٣ت -ؿٜبٛیت ٟٶت
 .ثبؿذ داؿتٸ ؿش٣تی

 حب٣ٰیتی
ٚ

هٔ
ى 

ٳ٠ب
 

 حب٣ٰیتی ثبؿذ ٯـشٵى حؼبثشػی اُٺبسٳِش داسای ؿش٣ت -حؼبثذاسی ٹبیٳ٨شاٳی

 حب٣ٰیتی ثبؿذ ارتٰبّ ٵ ٯحیي ٯؼبئ٪ ثٸ ٯشثٶى اًلآبت اٛـبی دس هٔٚ داسای ؿش٣ت -ؿٜبٛیت ٯـ٤لات

ٶّ
تٴ

 

ت
ٟٶ

ى 
ٳ٠ب

 

 ارتٰبٓی ٣ٴذ اػتٜبدٷ ربٯٔٸ ا٬ٟیت یب ٵ خبٳٮ ارشایی ٯذیشاٱ اص ؿش٣ت دسكٶستی٤ٸ ارشایی ٯذیشاٱ

 ارتٰبٓی .ثبؿٴذ ٯذیشٷ ٹیبت ٓوٶ ٯ٬ٔٶ٩ اٛشاد ٵ ا٬ٟیتٺب خبٳٰٺب، ٯذیشٷ ٹیبت آوبی

 ارتٰبٓی ٛشاٗت اٵٟبت یب ػب٫ٰٴذاٱ ٣ٶد٣بٱ، ثشای ؿش٣ت اص خبسد ٯٴبْٛ صٳذ٧ی /ؿ٬٘ی ٯٴبْٛ

 ارتٰبٓی .ثبؿٴذ ٧شٵٷ ایٲ اص ؿش٣ت ٣بسٯٴذاٱ %5 حذاٟ٪ ا٬ٟیت ٵ خبٳٮ ٣بسٯٴذاٱ

 ارتٰبٓی ربٳجبص ٵ ٯ٬ٔٶ٩ ٣بسٯٴذاٱ اػتخذا٭

ٚ
هٔ

ى 
ٳ٠ب

 

 ارتٰبٓی ... ٵ ثیٰٸ ٵ ٣بس٣ٴبٱ ثٸ ٯشثٶى دٓبٵی داد٧بٹی ٯـ٤لات

 ارتٰبٓی ٯذیشٷ ٹیبت آوبی دس ٯ٬ٔٶ٩ اٛشاد ٵ ا٬ٟیتٺب خبٳٮ، ٳذاؿتٲ

ي 
ٵاث

س

بٱ
٣ٴ

٣بس
 

ى 
ٳ٠ب ت
ٟٶ

 

 اخلاٟی .ثبؿذ ٧شٛتٸ ٳِش دس خٶد ٣بس٣ٴبٱ ثشای سا ٳ٠ذی ٗیش ٯضایبی ؿش٣ت -ٳ٠ذی ٗیش ٯضایبی
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 ٳیشٵی ا٣خشیت ثٸ سا آٱ اخیشاً ٣ٸ اػت ٳ٠ذی ػٶد تٶصیْ ثشٳبٯٺی داسای ؿش٣ت -دسآٯذ ٳ٠ذی تٶصیْ

 .اػت ٣شدٷ ت٠ؼیٮ ٵ ػٺبٯذاساٱ خٶد ٣بس

 اخلاٟی

 اخلاٟی اػت ساٗت ٯب٤٫یت دس ٯـبس٣ت ٹٰچٴیٲ ٣بس٣ٴبٱ، ٯـبس٣ت ثشای ؿش٣ت -٣بس٣ٴبٱ ٯـبس٣ت

 اخلاٟی اػت تٶرٸ ٟبث٪ ثبصٳـؼت٨ی ٯضایبی ثشٳبٯٺی داسای ؿش٣ت -ثبصٳـؼت٨ی ٯضایبی

 اخلاٟی اػت ٟٶی ایٰٴی ٵ ثٺذاؿتی ثشٳبٯٺی داسای ؿش٣ت -ایٰٴی ٵ ػلاٯت

ٚ
هٔ

ى 
ٳ٠ب

 

 اخلاٟی .ثبؿذ دادٷ ٣بٹؾ سا خٶد ٣بس ٳیشٵی ٯب٫ی ػب٩ آٱ دس ؿش٣ت -٣بس ٳیشٵی ٣بٹؾ

 اخلاٟی ثبؿذ ٳٰٶدٷ پشداخت ایٰٴی ٵ ثٺذاؿت ثبثت سا رشایٰی ؿش٣ت -ایٰٴی ٵ ػلاٯت

 اخلاٟی ثبؿذ ؿذٷ ثٶدرٸ ٣ؼشی دچبس صٯیٴٸ ایٲ دس ؿش٣ت -ثبصٳـؼت٨ی ٯضایبی دس هٔٚ

ت
یؼ

ي ص
حی

ٯ
 

ت
ٟٶ

ى 
ٳ٠ب

 

 صیؼت ٯحیٌی .اٳشطی ٯلشٙ دس ٣بسا ٵ صیؼت ٯحیي ثب ٯٌبثٞ ٯحلٶ٩ ػبخت ػٶدٯٴذ خذٯبت ٵ ٯحلٶلات

 ٯیضاٱ ٣بٹؾ ر٬ٰٸ اص ؿذیذ، آ٫ٶد٧ی اص پیـ٨یشی ثشٳبٯٸ ٹبی داسای ؿش٣ت آلایٴذ٧ی اص ر٬ٶ٧یشی

 .اػت ػٰٶ٭ ٣بٹؾ ٹبیٵ ثشٳبٯٸ اٳتـبس
 صیؼت ٯحیٌی

 دس اك٬ی ٓبٯ٪ یب ٵ ٯی٤ٴذ اػتٜبدٷ تٶ٫یذ ٛشآیٴذٹبی دس ٯٶادخب٭ ثٔٴٶاٱ ثبصیبٛتی ٯٶاد اص ؿش٣ت ثبصیبٛت

 .اػت ثبصیبٛت كٴٔت
 صیؼت ٯحیٌی

 اص ٹٶا آ٫ٶد٧ی ٵ ٹٶایی ٵ آة ت٘ییشات ثش تأحیش ٣بٹؾ ثشای سا تٶرٺی ٟبث٪ اٟذاٯبت ؿش٣ت پب١ اٳشطی

 اٳشطی دس رٶیی كشٛٸ ٵ ٵسی ثٺشٷ ًشیٞ اص یب پب١ ػٶخت ٵ تزذیذپزیش اٳشطیٺبی اص ًشیٞ اػتٜبدٷ

 .اػت دادٷ اٳزب٭
 صیؼت ٯحیٌی

 صیؼت ٯحیٌی .صیؼت ٯحیي صٯیٴٸ دس ت٠ذیش ٫ٶح ٵ ربیضٷ دسیبٛت

 ثبلا ٯحیٌی ٤٬ٰٓشد ثب سا خٶد ٵتزٺیضات آلات ٯبؿیٲ اٯٶا٩، ؿش٣ت تزٺیضات ٵ آلات ٯبؿیٲ اٯٶا٩،

 .ٯی٤ٴذ حَٜ كٴٔت خٶد ثشای
 صیؼت ٯحیٌی

 صیؼت ٯحیٌی ؿش٣ت ٯذیشیتی ػیؼتٰٺبی ثشای ؿش٣ت تٶػي Iso 14001 - ٧ٶاٹی دسیبٛت ٯذیشیتی ػیؼتٰٺبی

ٚ
هٔ

ى 
ٳ٠ب

 

 ٵ چش٭ ٳٜت، ٵ ؿیٰیبیی( ثبؿذ خٌش پش ٛوٶلات ایزبد دس اٵ٩ كٴٔت 5رض  ؿش٣ت خٌشٳب١ ٛوٶلات
 .)٣ٴٴذٷ تٰیض ٵ ؿٶیٴذٷ سٳ٦، ٵ چبح ٵ ٣بٗز اػبػی، ٬ٛضات تٶ٫یذ ٵ اػتخشاد ٳؼبری،

 صیؼت ٯحیٌی

 اػت ٣شدٷ تٶ٫یذ ؿش٣ت ٣ٸ ٯحیٌیبی صیؼت ٯـ٤لات ٵ ٯؼبئ٪ ثشای رشائٮ پشداخت ٟبٳٶٳی ٯؼبئ٪

 ٳ٠ن(

 .)اٳشطی رشیٰٸ صثب٫ٸ، ٯذیشیت
 صیؼت ٯحیٌی

 لایٺی ثشٳذٹی ثیٲ اص ؿیٰیبیی ٯٶاد تٶ٫یذ٣ٴٴذ٧بٱ رضٵ ؿش٣ت اٵصٵٱ لایٺی ٣ٴٴذٷ ٳبص١ ؿیٰیبیی ٯٶاد

 اٵصٵٱ

 .ثبؿذ
 صیؼت ٯحیٌی

 ٣ٶد یب ٹب ٣ؾ آٛت یٔٴی اػت، ٣ـبٵسصی ؿیٰیبیی ٯٶاد تٶ٫یذ٣ٴٴذٷ ؿش٣ت ٣ـبٵسصی ؿیٰیبیی ٯٶاد

 .آٳٺب اٵ٫یٸ ٯٶاد تٶ٫یذ ٵ یب ؿیٰیبیی
 صیؼت ٯحیٌی
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 اص تٶرٺی ٟبث٪ دسآٯذ ؿش٣ت ؿٶد ٹٶا ٵ آة ٵ ا٬ٟیتی ت٘ییشات ثبٓج ؿش٣ت ٹٶایی ٵ آة ت٘ییشات

 صٗب٩ ٛشٵؽ

 اص ٗیشٯؼت٠یٮ ثٌٶس سا تٶرٺی ٟبث٪ دسآٯذ یب آٵسدٯی ثذػت آٱ ؿذٷ ٯـتٞ ٯحلٶلات ٵ ٳٜت یب ػٴ٦

 آٵسدٯی ثذػت تٶ٫یذی ٯحلٶلات ٵ ٳٜت یب صٗب٩ ػٴ٦ احتشاٝ

 صیؼت ٯحیٌی

ـش
ٝ ث

٠ٶ
ح

 

ت
ٟٶ

ى 
ٳ٠ب

 

 ثٸ ٯشثٶى ٯؼبئ٪ ثٸ ٵ ٣شدٷ ثشٟشاس ثٶٯی ٯشد٭ ثب سا خٶد استجبًبت ؿش٣ت ثٶٯی ٯشد٭ ثب دٵػتبٳٸ سٵاثي

 آٳٺب

 ثشای ربدٷ احذاث رـٴٺب، ٵ ٯشاػٰٺب ثش٧ضاسی ٰٓٶ٭، اػتٜبدٷ ثشای ػجض ٛوبی ایزبد( ٯی٨زاسد احتشا٭

 ثش٧ضاسی اػتبٳی، ٵ ؿٺشی ٵسصؿی ٯؼبث٠بت ثش٧ضاسی ثٶٯی، ٣بس٧شاٱ اص اػتٜبدٷ ٯشد٭ ثٶٯی، ساحتی

 ٹٰؼبی٨بٱ سهبیت ٧ضاسؽ ٹٰزٶاس، ؿٺش ٵ سٵػتب ثٸ ٢ٰ٣ ٵ اػتبٱ، ؿٺش ػٌح دس ٳٰبیـ٨بٷ

 .)٣بسخبٳٸ

 اخلاٟی

 اخلاٟی داسد ٵرٶد ٣بس٧شاٱ ٵ ٣بس٣ٴبٱ ح٠ٶٝ ثشای ٯٴبػت اٛـبی ٣بس٧شاٱ ٵ ٣بس٣ٴبٱ ح٠ٶٝ

ٶ٩
ل

ٯح
 

ت
ٟٶ

ى 
ٳ٠ب

 

 اٟتلبدی ثبؿذ خذٯبت ٵ ٯحلٶلات ثشای ٯذت ث٬ٴذ ٣یٜیت ثشٳبٯٸ ی٢ داسای ؿش٣ت ٣یٜیت

 اٟتلبدی اػت خٶد كٴٔت دس ٳٶآٵسی ٵ تٶػٔٸ ٵ تح٠یٞ ثشای ثشٳبٯٺبی داسای ؿش٣ت ٳٶآٵسی /تٶػٔٸ ٵ تح٠یٞ

 سا خذٯبت یب ٯحلٶلات خٶد، اك٬ی ٯأٯٶسیت اص ثخـی ثٔٴٶاٱ ؿش٣ت اٟتلبدی ػخت ؿشایي ٯضایبی

 اٛشاد ثشای

 ٯی٤ٴذ اسائٸ اٟتلبدی ٯحشٵ٭
 اٟتلبدی

ٚ
هٔ

ى 
ٳ٠ب

 

 پشداخت خذٯبت ٵ ٯحلٶلات ایٰٴی ثب ساثٌٸ دس تٶرٺی ٟبث٪ رشیٰٺٺبی اخیشاً ؿش٣ت ٯحلٶ٩ ایٰٴی

 ٣شدٷ

 .اػت
 اٟتلبدی

 ؿیٶٷ ٵ ثبصاسیبثی ٟشاسدادٹب، ثٸ ٯشثٶى ح٠ٶٟی دٓبٵی یب ٵ رشائٮ پشداخت ثبصاسیبثی /ٟشاسدادی ٳ٨شاٳیٺبی

- 

 ... ٵ تج٬ی٘بت
 اٟتلبدی

 

 هتغیزّای کٌتزلی
ٹبی س٧شػیٶٳی ٣ٴتش٩ ؿذٷ احش ثشخی اص ٯت٘یشٹبی ٯب٫ی ٵ حؼبثذاسی دس ٯذ٩ ،(2021ثٸ پیشٵی اص دیٴ٦ ٵ ٹ٤ٰبساٱ )

 ثٸ تٔشیٚ آٳٺب پشداختٸ ٯی ؿٶد. ثٸ ایٲ تشتیت داسیٮ: اػت ٣ٸ دس اداٯٸ

 ( اٳذاصٷ ؿش٣تSIZEثشاثش اػت ثب ٨٫بسیتٮ ًجیٔی ٣٪ داسایی :).ٹبی تشاصٳبٯٸ ای ؿش٣ت دس پبیبٱ ػب٩ ٯب٫ی 
 (اٹش٭ ٯب٫یLEVثشاثش اػت ثب ٳؼجت ٣٪ ثذٹی ٹبی تشاصٳبٯٸ :)ٹبی ؿش٣ت دس پبیبٱ ػب٩ ٯب٫ی. ای ثٸ ٣٪ داسایی 
  ػٶدآٵسی(ROAثشاثش اػت ثب ٳؼجت ػٶد خب٫ق ثٸ ٣٪ داسایی :)ای ؿش٣ت دس پبیبٱ ػب٩ ٯب٫ی.ٹبی تشاصٳبٯٸ 

 ( داسایی ٹبی ٳبٯـٺٶدINTANثشاثش اػت ثب ٳؼجت داسایی :)ای ؿش٣ت دس ٹبی تشاصٳبٯٸٹبی ٳبٯـٺٶد ٣٪ داسایی
 پبیبٱ ػب٩ ٯب٫ی.

 ( سؿذ ٛشٵؽSG ثشاثش اػت ثب ٳؼجت ت٘ییشات دس ٛشٵؽ ؿش٣ت :).ثٸ ٣٪ ٛشٵؽ اٵ٫یٸ ؿش٣ت دس پبیبٱ ػب٩ ٯب٫ی 

 ( اٯٶا٩، ٯبؿیٲ آلات ٵ تزٺیضاتPPEثشاثش اػت ثب ٳؼجت اٯٶا٩، ٯبؿیٲ آلات ٵ تزٺیضات ثٸ ٣٪ داسایی :) ٹبی
 تشاصٳبٯٸ ای ؿش٣ت دس پبیبٱ ػب٩ ٯب٫ی. 

 ( اسصؽ دٛتشی ثٸ ثبصاسBM ثشاثش اػت ثب ٳؼجت اسصؽ دٛتشی ح٠ٶٝ كبحجبٱ ػٺب٭ ثٸ اسصؽ :) ثبصاس )تٔذاد هشة دس
 ٟیٰت ػٺب٭( ؿش٣ت دس پبیبٱ ػب٩ ٯب٫ی.
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 ( ٳٶّ حؼبثشعAUDIT ٯت٘یش دٵ٧بٳٸ ٣ٸ ٵٟتی ؿش٣ت اص ػٶی ػبصٯبٱ حؼبثشػی ؿٶد ٓذد ی٢ ٵ دس ٗیش ایٲ :)
 ؿٶد.كٶست كٜش دس ٳِش ٧شٛتٸ ٯی

 

 یافتِ ّای تحقیق

 آهار تَصیفی
خلاكٸ ٣شدٱ، ًج٠ٸ ثٴذی ٵ تٶكیٚ ح٠بیٞ ٓذدی اػت. ٹبیی ثشای رْٰ آٵسی، آٯبس تٶكیٜی ؿبٯ٪ ٯزٰٶٓٸ سٵؽ

آٯذٷ اػت.  (2حشاٙ ٯٔیبس ٯی ثبؿذ ٣ٸ دس رذٵ٩ )ثشخی ٯٜبٹیٮ آٯبس تٶكیٜی ؿبٯ٪ ٯیبٳ٨یٲ، ٯیبٳٸ، حذاٟ٪، حذا٣خش ٵ اٳ
دٹٴذ ٹبی ٯشثٶى ثٸ ٯت٘یشٹبی ٣ٴتش٫ی ٳـبٱ ٯیدٹٴذ ٣ٸ اٯب یبٛتٸٳتبیذ ثٸ دػت آٯذٷ دس ثخؾ آٯبس تٶكیٜی ٳـبٱ ٯی

ٹبی ٳٰٶٳٸ دس دٵسٷ ثشسػی ثٸ تشیٲ ؿش٣تتشیٲ ٵ ٣ٶچ٢ثبؿذ ٣ٸ ثضس٥ٯی 4/14ٹب داسای ٯیبٳ٨یٲ ٣ٸ اٳذاصٷ ؿش٣ت
ٹب دس دٹذ ٣ٸ ٯیبٳ٨یٲ ثذٹی ؿش٣تثبؿٴذ. ٹٮ چٴیٲ، اٹش٭ ٯب٫ی ٳـبٱ ٯیٯی 4/11ٵ  5/16ٹبی تشتیت داسای اٳذاصٷ

دسكذ  99ثبؿذ ٣ٸ ایٲ ٓذد دس ثبلاتشیٲ ٯ٠ذاس ثٸ ثیؾ اص ٹب ٯیش٣تای ؿٹبی تشاصٳبٯٸدسكذ ٣٪ داسایی 56دٵسٷ ثشسػی 
دسكذ ٣٪ داسایی ٹبی تشاصٳبٯٸ  12ػٶدآٵسی ؿش٣ت ٹب ثٸ ًٶس ٯتٶػي  ٹٮ سػیذٷ ٵ ٳـبٱ اص سیؼ٢ ثبلای ؿش٣ت داسد.

 28ق دسكذ ٣٪ داسایی ٹبی تشاصٳبٯٸ ای ٵ پبییٲ تشیٲ آٱ صیبٱ خب٫ 68ای ثٸ دػت آٯذٷ ٣ٸ ثبلاتشیٲ ػٶدآٵسی 
دسكذی ٳؼجت ثٸ ٣٪ داسایی ٹبی تشاصٳبٯٸ ای سا ٳـبٱ ٯی دٹذ. داسایی ٹبی ٳبٯـٺٶد ؿش٣ت ٹب ٳیض ثٸ ًٶس ٯتٶػي 

دسكذ  000/0دسكذ ٵ حذاٟ٪ آٱ  4دسكذ ٣٪ داسایی ٹبی تشاصٳبٯٸ ای ؿش٣ت ٹب ثٸ دػت آٯذٷ ٣ٸ حذا٣خش آٱ  003/0
دٹذ ٣ٸ دسكذی سا ٳـبٱ ٯی 25ثٸ اٵ٩ دٵسٷ اٛضایؾ  ٣٪ داسایی ٹبی تشاصٳبٯٸ ای اػت. سؿذ ٛشٵؽ ؿش٣ت ٹب ٳؼجت

دسكذی ٳؼجت ثٸ اٵ٩ دٵسٷ سا  72ثشاثشی ٳؼجت ثٸ اٵ٩ دٵسٷ ٵ پبییٲ تشیٲ آٱ ٣بٹؾ ٛشٵؽ  5/6ثبلاتشیٲ آٱ اٛضایؾ 
ای ؿش٣ت ثٸ دػت آٯذٷ ٣ٸ ٹبی تشاصٳبٯٸدسكذ ٣٪ داسایی 23دٹذ. اٯٶا٩، ٯبؿیٲ آلات ٵ تزٺیضات ٳیض ٳـبٱ ٯی
دسكذ ٹٮ سػیذٷ اػت. اسصؽ دٛتشی ح٠ٶٝ كبحجبٱ ػٺب٭ ؿش٣ت ٹب دس دٵسٷ ثشسػی ثٸ  84آٱ ثٸ ثیؾ اص  ثبلاتشیٲ

ثبؿذ. دس ٯی 008/0تشیٲ آٱ ثشاثش ٵ پبییٲ 4/1دسكذ اسصؽ ثبصاس ػٺب٭ ؿش٣ت ٯی ثبؿذ ٣ٸ ثبلاتشیٲ آٱ  34ًٶس ٯتٶػي 
ٱ حؼبثشػی ثٺشٷ ٧شٛتٸ اٳذ. ثٸ ایٲ تشتیت دسكذ ٣٪ ؿش٣ت ٹبی ٳٰٶٳٸ دس دٵسٷ ثشسػی اص خذٯبت ػبصٯب 32ٳٺبیت، 

 داسیٮ:
 آهار تَصیفی هتغیزّای پضٍّص(: 1)جذٍل 

 اٳحشاٙ ٯٔیبس حذاٟ٪ حذا٣خش ٯیبٳٸ ٯیبٳ٨یٲ ٯت٘یش

 0.085444 0.000243 0.403061 0.087615 0.103204 ٣بسایی ػشٯبیٸ ٧زاسی دس ٳیشٵی اٳؼبٳی

 0.254737 0.895950- 0.928922 0.015970 0.000439 ٧ضاسؿ٨شی پبیذاسی

 1.070347 11.40681 16.53991 14.46466 14.44977 اٳذاصٷ ؿش٣ت

 0.213471 0.031431 0.993756 0.589069 0.561630 اٹش٭ ٯب٫ی

 0.131260 0.289081- 0.681977 0.112900 0.128732 ػٶدآٵسی

 0.006624 0.000000 0.041056 0.001264 0.003434 داسایی ٹبی ٳبٯـٺٶد

 0.649863 0.733294- 6.555058 0.179005 0.2002060 سؿذ ٛشٵؽ

 0.167702 0.028372 0.843783 0.181339 0.237030 اٯٶا٩، ٯبؿیٲ آلات ٵ تزٺیضات

 0.290890 0.008325 1.463881 0.266011 0.340166 اسصؽ دٛتشی ثٸ ثبصاس

 0.468177 0.000000 1.000000 0.000000 0.320513 ٳٶّ حؼبثشع
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 آسهَى هاًایی هتغیزّای پضٍّص
پیؾ اص تخٰیٲ ٯذ٩ ٹبی س٧شػیٶٳی پظٵٹؾ، لاص٭ اػت ٯبٳبیی )ایؼتبیی( تٰبٯی ٯت٘یشٹبی ٯٶسد اػتٜبدٷ دس تخٰیٲ ٹب 
آصٯٶٱ ٧شدد. ٳبٯبٳبیی )ٳبایؼتبیی( ٯت٘یشٹب چٸ دس ػشی صٯبٳی ٵ چٸ دادٷ ٹبی تبث٬ٶیی ٯی تٶاٳذ ٯٶرت اػتٴجبى ٹبی ٬ٗي 

س٧شػیٶٱ ٣برة ؿٶد. ی٢ ٯت٘یش ٵٟتی ٯبٳبػت ٣ٸ ٯیبٳ٨یٲ، ٵاسیبٳغ ٵ هشیت خٶدٹٰجؼت٨ی آٱ دس  آٯبسی ٵ دس ٳتیزٸ
ًٶ٩ صٯبٱ حبثت ثبٟی ثٰبٳذ. دس آصٯٶٱ ایؼتبیی آٳچٸ ٣ٸ اٹٰیت داسد ٟذست آصٯٶٱ ٹبی سیـٸ ٵاحذ اػت. ثشای ثشسػی 

ٸ ٵاحذ ٯت٘یشٹبی تح٠یٞ دس رذٵ٩ ٶٱ سیـسیـٸ ٵاحذ، اص آصٯٶٱ دی٤ی ٛٶ٫ش تٰٔیٮ یبٛتٸ اػتٜبدٷ ٵ ٳتبیذ حبك٪ اص آصٯ
( اسائٸ ؿذٷ اػت. ٹٰبٱ ًٶس ٣ٸ ٳتبیذ ثٸ دػت آٯذٷ ٳـبٱ ٯی دٹذ، ػٌٶح ٯٔٴبداسی تٰبٯی آصٯٶٱ ٹبی ٯز٣ٶس اص 3)

٣ٶچ٢ تش ٹؼتٴذ ٵ دس ٳتیزٸ ٛشهیٸ كٜش آٯبسی آصٯٶٱ ٯجٴی ثش ٵرٶد سیـٸ ٵاحذ سد ؿذٷ ٵ ٯی  05/0خٌبی ٳٶّ اٵ٩ 
ٹبی ٯٶسد ٯٌب٫ٔٸ دس ایٲ ػٌح خٌب ٯبٳب ٹؼتٴذ ٵ ثٴبثشایٲ، سٛتبس ٯ٠بدیش ٯت٘یشٹب، دس ًٶ٩ صٯبٱ تٶاٱ پزیشٛت ٣ٸ ػشی 

 دػتخٶؽ ت٘ییشات سٵٳذداس ٳخٶاٹذ ؿذ:
 ًتایج آسهَى هاًایی هتغیزّای پضٍّص (:3جذٍل )

 ػٌح ٯٔٴبداسی آٯبسٷ آصٯٶٱ ٯت٘یش

 0.0000 12.93099- ٣بسایی ػشٯبیٸ ٧زاسی دس ٳیشٵی اٳؼبٳی

 0.0000 13.32238- ٧ضاسؿ٨شی پبیذاسی

 0.0000 33.19098- اٳذاصٷ ؿش٣ت

 0.0000 12.14444- اٹش٭ ٯب٫ی

 0.0000 8.590762- ػٶدآٵسی

 0.0000 13.60159- داسایی ٹبی ٳبٯـٺٶد

 0.0000 22.20580- سؿذ ٛشٵؽ

 0.0000 14.21318- اٯٶا٩، ٯبؿیٲ آلات ٵ تزٺیضات

 0.0000 12.92584- اسصؽ دٛتشی ثٸ ثبصاس

 0.0000 18.77793- ٳٶّ حؼبثشع

 

 آهار استٌباطی

 آسهَى ضزیب ّوبستگی 
هشیت ٹٰجؼت٨ی پیشػٶٱ ثٸ ٯٴِٶس تٔییٲ ٯیضاٱ ساثٌٸ، ٳٶّ ٵ رٺت ساثٌٸ ی ثیٲ دٵ ٯت٘یش ٛبك٬ٸ ای یب ٳؼجی ٵ یب 
ی٢ ٯت٘یش ٛبك٬ٸ ای ٵ ی٢ ٯت٘یش ٳؼجی ثٸ ٣بس ثشدٷ ٯی ؿٶد. دس ٵاْٟ ایٲ هشیت، ٯتٴبُش پبساٯتشی هشیت ٹٰجؼت٨ی 

ؿٶد دس ثشخی ٧ٶٳٸ ٣ٸ ٯـبٹذٷ ٯیاٳذ. ٹٰبٱ( اسائٸ ؿذٷ4)رذٵ٩ ٳتبیذ آصٯٶٱ ٹٰجؼت٨ی پیشػٶٱ دس اػپیشٯٲ ٯی ثبؿذ. 
داسی داسی ٵرٶد داسد. ٹٮ چٴیٲ، دس ثشخی ٯٶاسد اٳذ١ ثیٲ ٯت٘یشٹبی صٵری ٹٰجؼت٨ی ٯٔٴیٯٶاسد ٹٰجؼت٨ی ٯٔٴی

ص ٹب اثٸ ٓجبست ثٺتش دس اداٯٸ تح٬ی٪٣ٴٴذ. خٌی ٳٰیٹب ٟٶی ٳیؼتٴذ ٵ ایزبد ٹٮٟبث٪ ٯـبٹذٷ اػت؛ اٯب ایٲ ٹٰجؼت٨ی
ٹٰجؼت٨ی ٟٶی ثیٲ ٯت٘یشٹبی تٶهیحی ٯذ٩ ٳِش ثشسػی سٵاثي ثیٲ ٯت٘یشٹب ٯـ٤٪ ٯحتٶایی ٵرٶد ٳذاسد؛ صیشا ا٧ش 

ٳتبیذ آصٯٶٱ هشیت خٌی ؿذٷ ٵ ثشسػی سٵاثي دسچٴیٲ حب٫تی ٳبدسػت خٶاٹذ ثٶد. ٵرٶد داؿتٸ ثبؿذ، ٯٴزشثٸ ثشٵص ٹٮ
 ( اسایٸ ؿذٷ اػت:  4) ٹٰجؼت٨ی پیشػٶٱ دسرذٵ٩
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 ًتایج آسهَى ضزیب ّوبستگی(: 1)جذٍل 
 CSP AbNetHire SIZE LEV ROA INTAN SG PPE BM AUDIT 

CSP 1.00          

AbNetHire 
-0.02 1.00         

0.73 -         

SIZE 
-0.02 0.097 1.00        

0.74 0.22 -        

LEV 
-0.12 -0.04 0.22 1.00       

0.10 0.60 0.0052 -       

ROA 
0.27 -0.08 0.22 -0.40 1.00      

0.0006 0.28 0.005 0.00 -      

INTAN 
-0.15 -0.09 -0.16 0.22 -0.07 1.00     

0.04 0.24 0.03 0.005 0.33 -     

SG 
0.16 -0.13 0.04 -0.07 0.17 0.06 1.00    

0.03 0.08 0.61 0.36 0.02 0.40 -    

PPE 
-0.20 -0.004 0.05 -0.12 -0.12 0.36 -0.01 1.00   

0.01 0.95 0.52 0.12 0.11 0.00 0.86 -   

BM 
-0.21 -0.03 -0.12 -0.03 -0.26 -0.10 -0.20 -0.04 1.0  

0.008 0.67 0.11 0.62 0.0007 0.19 0.009 0.53 -  

AUDIT 
-0.11 -0.040 0.30 0.30 -0.02 0.21 -0.06 0.23 -0.05 1.00 

0.15 0.61 0.0001 0.0001 0.73 0.0059 0.43 0.003 0.52 - 

 

 هذل رگزسیًَی اٍل

 آسهَى ّای تطخیصی هذل 
٫یٰش( اػتٜبدٷ ٯی ؿٶد. دس آصٯٶٱ چبٵ ٛشهیٸ ٯخب٫ٚ  Fا٬ٗت ثشای اٳتخبة ثیٲ ٯذ٩ تش٣یجی ٵ ت٬ٜی٠ی اص آصٯٶٱ چبٵ )

ی٤ؼبٱ ثٶدٱ ٓشم اص ٯجذا سا دس ثشاثش ٛشهیٸ ٯ٠بث٪ آٱ، ٳبٹٰؼبٳی ٓشم اص ٯجذا، ثشسػی ٯی ٣ٴذ. ثٸ ٓجبست دی٨ش، 
ٛشهیٸ كٜش آصٯٶٱ ثیبٱ ٯی ٣ٴذ تٜبٵتی ٯیبٱ هشایت ثشآٵسد ؿذٷ ثشای ت٢ ت٢ ٯ٠بًْ ٵ هشیت ثشآٵسد ؿذٷ رٰٔی 

د ٵ یب هشٵستی ثٸ ثشآٵسد ٯذ٩ ثب اػتٜبدٷ اص دادٷ ٹبی تبث٬ٶیی ٳیؼت. حب٩ دس كٶستی ٣ٸ ٳتیزٸ آصٯٶٱ چبٵ ٵرٶد ٳذاس
ثشآٵسد ٯذ٩ ثٸ سٵؽ دادٷ ٹبی پبٳ٬ی )تبث٬ٶیی( ثبؿذ، ثبیذ اٳتخبة ثیٲ سٵؽ احشات حبثت ٵ یب سٵؽ احشات تلبدٛی ٳیض 

ٱ ٹبػٰٲ، ثٸ ثشاثشی ثشآٵسد ٣ٴٴذٷ ٹش دٵ سٵؽ حذاٟ٪ ثشاػبع ٳتبیذ آصٯٶٱ ٹبػٰٲ تٔییٲ ؿٶد. ٛشهیٸ كٜش دس آصٯٶ
دسكذ ثبؿذ اص سٵؽ  5ٯشثٔبت تٰٔیٮ یبٛتٸ ٵ ٯت٘یش ٯزبصی اؿبسٷ داسد. دس كٶستی ٣ٸ ػٌح خٌبی ایٲ آصٯٶٱ ثبلاتش اص 

دسكذ ثبؿذ اص سٵؽ احشات حبثت ثٺشٷ ٧شٛتٸ ٯی ؿٶد. یبٛتٸ ٹبی  5احشات تلبدٛی ٵ دس كٶستی ٣ٸ پبییٲ تش اص خٌبی 
 ( آٯذٷ اػت:5ٯشثٶى ثٸ آصٯٶٱ ٹبی چبٵ ٵ ٹبػٰٲ دس رذٵ٩ )

 ًتایج آسهَى چاٍ ٍ ّاسوي (:5)جذٍل 
 ٳتیزٸ ػٌح ٯٔٴبداسی دسرٸ آصادی آٯبسٷ آصٯٶٱ آصٯٶٱ

 پبٳ٬ی )تبث٬ٶیی( 0.0008 (251121) 2.409800 ٫یٰش( Fچبٵ )

 احشات حبثت 0.0000 9 42.639198 ٹبػٰٲ
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 آسهَى ّای بزاسش هذل  
 ؿبخق ٹبی ٳی٤ٶیی ثشاصؽ ٯذ٩ ٯـبٹذٷ ٯی ؿٶد ٣ٸ ػٌح ٯٔٴبداسی آٯبسٷ ثشاػبعF  تح٬ی٪ ٵاسیبٳغ ٣ٰتش اص

 ثٸ دػت آٯذٷ ٵ ٳـبٱ اص ٯٔٴبداسی ٯذ٩ س٧شػیٶٳی ٯٶسد تخٰیٲ داسد.  05/0خٌبی ٳٶّ اٵ٩ 
  ؿش٣ت ٹبی  ٧ضاسؿ٨شی پبیذاسیدسكذ اص ت٘ییشات ٯٶرٶد دس  41هشیت تٔییٲ اكلاح ؿذٷ ٯذ٩ ٳیض ٳـبٱ ٯی دٹذ

 پزیشٛتٸ ؿذٷ دس ثٶسع اٵساٝ ثٺبداس تٺشاٱ تٶػي ٯت٘یشٹبی ٯؼت٠٪ ٵ ٣ٴتش٫ی ایٲ ٯذ٩ ٹب تجییٲ ٯی ٧شدد.
  ٹٰخٌی ثٸ ٯٔٴبی ٵرٶد ساثٌٸ خٌی ؿذیذ ثیٲ ٯت٘یشٹبی تٶهیحی ٯذ٩ س٧شػیٶٳی اػت. ٵرٶد ٹٰخٌی ؿذیذ

ٱ ٯٔٴبداسی هشایت خٶاٹذ ؿذ. ثیٲ ٯت٘یشٹبی تٶهیحی ی٢ ٯذ٩ ٯٶرت تٶسؽ هشایت آٱ ٵ ثی آتجبسی آصٯٶ
٣ٶچ٢ تش  10ی٤ی اص ؿیٶٷ ٹبی ثشسػی ٹٰخٌی ٯحبػجٸ آٯبسٷ تٶس٭ ٵاسیبٳغ اػت. چٴبٳچٸ ایٲ آٯبسٷ اص ٓذد 

 ثبؿذ، ٹٰخٌی ؿذیذ ٵرٶد ٳذاسد.
 ٵاتؼٶٱ ٯٶسد ثشسػی ٟشاس ٧شٛتٸ اػت. ثب تٶرٸ ثٸ -ٹب اص ًشیٞ آصٯٶٱ دٵسثیٲٓذ٭ ٵرٶد خٶدٹجٰؼت٨ی ثبٟیٰبٳذٷ

ٟشاس داسد، ٳـبٱ دٹٴذٷ ٓذ٭ ٵرٶد خٶدٹٰجؼت٨ی ثبٟیٰبٳذٷ  5/2ا٫ی  5/1ٵاتؼٶٱ دس ثبصٷ -ٯبسٷ آصٯٶٱ دٵسثیٲایٴ٤ٸ آ
 ٹب دس ٯذ٩ داسد.

  اص ؿشایي لاص٭ ثشای تخٰیٲ ٯذ٩ س٧شػیٶٳی، ٹٰؼبٳی ٵاسیبٳغ ارضای خٌبی ٯذ٩ اػت ٣ٸ دس كٶست ٳبٹٰؼبٳی
پب٧بٱ اػتٜبدٷ ؿذٷ اػت ٣ٸ ػٌح ٯٔٴبداسی -آصٯٶٱ ثشٵؽاص آتجبس ٯذ٩ س٧شػیٶٳی ٯی ٣بٹذ. ثشای ایٲ ٯٴِٶس اص 

دسكذ ٯی ثبؿذ ٵ ٳـبٱ اص ٵرٶد ٹٰؼبٳی ٵاسیبٳغ دس ثیٲ ارضای  5ثٸ دػت آٯذٷ ثشای ایٲ آصٯٶٱ ثیـتش اص خٌبی 
 خٌبی ٯذ٩ داسد.

 

 تخویي هذل رگزسیًَی  
 ( آٯذٷ اػت:6ٯت٘یشٹب دس رذٵ٩ )دس ایٲ ثخؾ ٯذ٩ س٧شػیٶٳی تخٰیٲ صدٷ ؿذٷ اػت. ٳتبیذ ٯشثٶى ثٸ ٹش ی٢ اص 

 اٍلًتایج تخویي هذل رگزسیًَی  (:6)جذٍل 
 تٶس٭ ٵاسیبٳغ ٯٔٴبداسی تی اػتٶدٳت اٳحشاٙ اػتبٳذاسد ثتب ٳٰبد ٯت٘یش

 - C 0.245779 0.028663 8.574697 0.0000 هشیت حبثت

٣بسایی ػشٯبیٸ ٧زاسی 
 ٳیشٵی اٳؼبٳی

AbNetHire 0.134963 0.018889 7.145054 0.0000 1.711174 

 SIZE -0.008714 0.002158 -4.037383 0.0001 1.485511 اٳذاصٷ ؿش٣ت

 LEV 0.001527 0.012274 0.124425 0.9010 1.911016 اٹش٭ ٯب٫ی

 ROA -0.008124 0.037456 -0.216881 0.8283 1.045636 ػٶدآٵسی

 INTAN -0.179045 0.034952 -5.122585 0.0000 1.492253 داسایی ٹبی ٳبٯـٺٶد

 SG 0.013856 0.003048 4.546522 0.0000 1.091895 سؿذ ٛشٵؽ

اٯٶا٩، ٯبؿیٲ آلات ٵ 
 تزٺیضات

PPE -0.060650 0.013783 -4.400246 0.0000 1.487263 

 BM -0.049931 0.007152 -6.981334 0.0000 1.204832 اسصؽ دٛتشی ثٸ ثبصاس

 AUDIT -0.003664 0.004639 -0.789848 0.4297 1.312976 ٳٶّ حؼبثشع

 0.412080 هشیت تٔییٲ تٔذی٪ ؿذٷ

 F 9.791221آٯبسٷ 

 0.000000 ػٌح ٯٔٴبداسی
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 2.121744 ٵاتؼٶٱ-دٵسثیٲ

 7.179734 پب٧بٱ-آٯبسٷ ثشٵؽ

 0.6184 ػٌح ٯٔٴبداسی

دسكذ ٯی  5ثیـتش اص خٌبی  ٣بسایی ػشٯبیٸ ٧زاسی دس ٳیشٵی اٳؼبٳیػٌح ٯٔٴبداسی ثٸ دػت آٯذٷ ثشای ٯت٘یش ٯؼت٠٪ 
ساثٌٸ ٵرٶد داسد. ٓلاٵٷ ثش  ٣بسایی ػشٯبیٸ ٧زاسی دس ٳیشٵی اٳؼبٳی ٵ ٧ضاسؿ٨شی پبیذاسیثبؿذ ٣ٸ ٳـبٱ ٯی دٹذ ثیٲ 

٣بسایی ػشٯبیٸ ٧زاسی دس ٳیشٵی ایٲ، هشیت ثٸ دػت آٯذٷ ثشای ٯت٘یش ٯؼت٠٪ ٯخجت اػت ٣ٸ ٳـبٱ ٯی دٹذ ثب اٛضایؾ 
 ٛشهیٸ پظٵٹؾ(. تبییذؿش٣ت ٹب ٳیض اٛضایؾ پیذا ٣شدٷ اػت ) ٧ضاسؿ٨شی پبیذاسی، اٳؼبٳی

 

 گیزی بحث ٍ ًتیجِ
 تیٜیثش ٣ یاٳؼبٳ یشٵیدس ٳ ی٧زاس ٸیػشٯب ییٯٔٴبداس ٣بسا شیتأح"ثش  یپظٵٹؾ ٯجٴ یاك٬ ٸیحبك٪ اص آصٯٶٱ ٛشه ذیٳتب

 ٸیاٵ٫ یٹب یٴیث ؾیثب پ بٛتٸی ٲیا ثٶد. شیدٵ ٯت٘ ٲیا ٲیٯٔٴبداس ساثٌٸ ٯخجت ث ذییدٹٴذٷ تأ ، ٳـبٱ"یذاسیپب ی٧ضاسؿ٨ش
ٯبٳٴذ  یٯٴبثٔ ٸ،یٳِش ٲیساػتب اػت. ثش اػبع ا ؿ٤٪ ٧شٛتٸ ثٶد، ٹٮ ٹب تیٯٴبثْ ٵ ٟبث٬ ٸیپظٵٹـ٨ش ٣ٸ ثش اػبع ٳِش

ٯٴزش خٶاٹٴذ  ذاسیپب یسٟبثت تیؿٶٳذ، ثٸ ٯض تیشیٯحٶس ٵ ٯتٔٺذ، ا٧ش ثٸ كٶست احشثخؾ ٯذ ٯبٹش، داٳؾ یاٳؼبٳ یشٵیٳ
 یدس ٧ضاسؿ٨ش تیٵ ربٯٔ تیؿٜبٛ ت،یٜی٣ ؾیاٛضا ،یؿش٣ت یدٹ دس ػٌح ٧ضاسؽ تیٯض ٲیا یاص ٳٰٶدٹب ی٤یؿذ؛ 

 یٹب بٛتٸیثب  ٲیآٯذٷ ٹٰچٴ دػت ثٸ ذیٳتب اػت. ذییٯٶسد تأ ٢یپظٵٹؾ اص ٯٴِش تئٶس بٛتٸیسٵ،  ٲیاص ا. اػت یذاسیپب
 ،(2020ٵ ٧بسػیب ٵ ٹ٤ٰبساٱ ) ،(2013(، اپی٬جٶ٭ ٵ ٹ٤ٰبساٱ )2016ریٲ ٵ ٹ٤ٰبساٱ ) شیٳِ یا٬٬ٰ٫ ٲیث یٹب پظٵٹؾ

ٵ  یٯٴزش ثٸ است٠بء ٤٬ٰٓشد ارتٰبٓ یاٳؼبٳ یشٵیاحشثخؾ دس ٳ ی٧زاس ٸیداؿتٴذ ػشٯب ذیتأ٣ یٯٌبث٠ت داسد ٣ٸ ٹ٨ٰ
 ضیٳ ،(1399ٵ ٹ٤ٰبساٱ ) یضیپظٵٹؾ ٓض ،یدس ػٌح داخ٬ ٲی. ٹٰچٴؿٶد یثٺتش ٯ ی٧ضاسؿ٨ش زٸیٵ دس ٳت یٌیٯح ؼتیص
ؿذٷ دس  ٯٌشح ذیٹٰچٶٱ ٳتب یپظٵٹؾ ثب ٯٌب٫ٔبت ٯحذٵد بٛتٸیحب٩،  ٲیا ثب ٯـبثٸ سا ٧ضاسؽ دادٷ اػت. ییٹب بٛتٸی

 یدس توبد رضئ داٳؼت، یٯ یتش اص ٯٴبثْ اٳؼبٳ سا ٯٺٮ یٵ ػبختبس یؼتٰیػ ی٣ٸ ٣بس٣شدٹب ،(1994ٯیٴتضثش٥ ) پظٵٹؾ
دس ٣ـٶس  ٹب بصٯبٱػٌح ث٬ٶٕ ػ بی یثؼتش ٛشٹٴ٨ ،یپظٵٹـ یٹب ٴٸیاص تٜبٵت صٯ یاختلاٙ ٯ٤ٰٲ اػت ٳبؿ ٲیٟشاس داسد. ا

 ی٣بس٣ٴبٱ ٵ ٯحتٶا یداٳؾ ٵ آ٧بٹ ٲیث بٛتٸیٵ ػبختبس ٮیساثٌٸ ٯؼت٠ ٵرٶد؛ ٹب ٸیٛشه ذییتأ ٪یدلا ٯح٪ پظٵٹؾ ثبؿذ.
 ٲیدس پبػخ ثٸ ا یٯٴبثْ اٳؼبٳ یبتیاًلآبت ٯٴتـشٷ ٵ ٳ٠ؾ ح تیٜیاص ٣ ٳٜٔبٱ یاٳتِبسات ر ؾیاٛضا .یذاسیپب یٹب ٧ضاسؽ

 ی، ٵ ٵاحذٹبESG یٹب آٯٶصؽ ،یتٶػٔٸ ٯٴبثْ اٳؼبٳ یٹب ٳٰٶٳٸ پظٵٹؾ اص ثشٳبٯٸ یٹب ؿش٣ت اػتٜبدٷ اٳتِبسات.
 یارشا اص: یٳبؿ احتٰبلاً ٯٴٜشد(: یٹب ٳٰٶٳٸ بیخبف  ْیكٴب ی)دس ثشخ ذییكٶست ٓذ٭ تأ دس .یارتٰبٓ تیٯؼئٶ٫ یتخلل

٣بس٣ٴبٱ  ییٵ ٓذ٭ آؿٴب یداخ٬ ی٧ضاسؿ٨ش یدس ػبختبسٹب هٔٚ (.یٵأٟ ی)ٓذ٭ احشثخـ یٯٴبثْ اٳؼبٳ یٹب ثشٳبٯٸ یكٶس
 اٛـب. یٹب بػتیٵ ػ یٯٴبثْ اٳؼبٳ تیشیٯذ بٱیٯ یساٹجشد ٶٳذیپ ٳجٶداثت٤بس ٧ضاسؿ٨شی رٺبٳی، ثب اكٶ٩ 

 :ؿٶد یاسائٸ ٯ ٳْٜ یر یٹب ٧شٵٷ یثشا شیص یـٴٺبدٹبیحبك٪ اص پظٵٹؾ، پ ذیاػبع ٳتب ثش
 یثشا ESGدس آٯٶصؽ ٵ است٠بء داٳؾ  ی٧زاس ٸیربٯْ ػشٯب یٹب ثشٳبٯٸ یػبص بدٷیٵ پ یًشاح ٹب: ؿش٣ت شاٱیٯذ یثشا

ٵ  یضؿیاٳ٨ یػبختبسٹب زبدیا .یػبصٯبٳ یذاسیپب یٹب ثب ثشٳبٯٸ یٯٴبثْ اٳؼبٳ یٹب یاػتشاتظ یػبص ٤پبسچٸی ٣بس٣ٴبٱ.
 .یذاسیپب ی٧ضاسؿ٨ش ٴذیر٬ت ٯـبس٣ت ٣بس٣ٴبٱ دس ٛشآ یثشا یٯـبس٣ت

ٹب  ا٫ضا٭ ؿش٣ت یثشا ییٹب دػتٶسا٫ٰٔ٪ ٲیتذٵ (:…ٵ ی)ػبصٯبٱ ثٶسع، حؼبثشػ یٳِبست یٵ ٳٺبدٹب ٧زاساٱ بػتیػ یثشا
 یذاسیپب یٹب ٧ضاسؽ تیٜی٣ یبثیاسص ٹب. ٧ضاسؽ ٲیدس ا یٵ ٯـخق ٳٰٶدٱ ٳ٠ؾ ٵاحذ ٯٴبثْ اٳؼبٳ یذاسیپب یثٸ ٧ضاسؿ٨ش

  سا ٫حبٍ ٣ٴٴذ. یاٳؼبٳ یشٵی٣ٸ ػٌح ٯـبس٣ت ٳ ییٹب ثب ؿبخق
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ساثٌٸ ٯٴبثْ  یثشا یٯٴبػج ٲییتج تیٟبث٬ ٹب تیٯٴبثْ ٵ ٟبث٬ ٸی٣ٸ ٳِش دٹٴذ یٳـبٱ ٯ ٹب بٛتٸی پظٵٹؾ: یٳِش ی٣بسثشدٹب
٣شد ٵ دس ٯٌب٫ٔبت  تیتش٣ ذتشیرذ یٳِش یساثٌٸ سا دس ا٨٫ٶٹب ٲیا تٶاٱ یٯ داسد. یذاسیپب یٵ ٧ضاسؿ٨ش یاٳؼبٳ
 داد. ٮی٣ـٶسٹب تٰٔ بی ْیكٴب ٲیث یا ؼٸیٯ٠ب
 

 ٌذُیآ یّا پضٍّص یبزا طٌْادیپ
 :ؿٶد یٯ ـٴٺبدیٯٶهٶّ، پ ٲیا ذیرذ یٹب ٵ اٛٞ ٹب تیتٶرٸ ثٸ ٯحذٵد ثب
 دس  یذاسیپب یٵ ٧ضاسؿ٨ش یاٳؼبٳ یشٵیدس ٳ ی٧زاس ٸیػشٯب ییتٜبٵت ٣بسا ی: ثشسػْیكٴب ٲیث یا ؼٸیٯ٠ب یٹب پظٵٹؾ

 (.…ٵ ٯحٶس یٛٴبٵس ،یخذٯبت ،یٯخت٬ٚ )كٴٔت یٹب تیثب ٯبٹ ْیكٴب
 یارتٰبٓ یشیپز تیٯؼئٶ٫ بی ت،یػبختبس ٯب٤٫ ،یٛشٹٴ٦ ػبصٯبٳ شی: ٳ٧ِش ٪یٵ تٔذ یبٳزیٯ یشٹبیٯت٘ اٛضٵدٱ. 
 یثشا یثٶٯ یٹب ؿبخق ٲیتذٵ بی یٯٴبثْ اٳؼبٳ شاٱیثب ٯذ ٞیٰٓ یٹب : اػتٜبدٷ اص ٯلبحجٸختٸیآٯ بی یٜی٣ ٯٌب٫ٔبت 

 .شاٱیا یدس ٛوب ییػٴزؾ ٣بسا
 یٹب یثٴذ ٣ٸ دس ستجٸ ییٹب ؿش٣ت ظٷیٵ : ثٸیخبسر یٹب ثب ؿش٣ت ی٠یتٌج ٪یتح٬ ESG  ٵGRI داسٳذ. ییثبلا ٨بٷیرب 
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