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 چکیذُ
 یهترهم زض حَظُ حؿبثساض یطٍیً یگطزـ ثبلا بیٍ  یاظ آهَظـ ًبوبف یوِ گبُ ًبق ،یاًؿبً یطٍیضؼف زض ػولىطز ً

چَى  ییبهسّبیپ تَاًس یضًٍس زض ثلٌسهست ه يیقسُ اؾت. ازاهِ ا یهكىلات هؼطف يیا یانل یّب كِیاظ ض یىیاؾت، 
هٌبثغ زض ؾغح  میتره ییٍ وبّف وبضا ِیؾطهب ٌِیّع فیافعا ،یػوَه توبزوبّف اػ ِ،یثبظاض ؾطهب تیوبّف قفبف

اظ ایي ضٍ ثب تَخِ ثِ هغبلت فَق ایي تحمیك ثِ زًجبل ثطضؾی ایي هَضَع اؾت وِ  زًجبل زاقتِ ثبقس. التهبز ولاى ضا ثِ
 تحمیك آهبضی ؟ خبهؼِایطاى تأثیط زاضزؾطهبیِ ی هبل یگعاضقگط تیفیو ثط یاًؿبً یطٍیزض ً یگصاض ِیؾطهب ییوبضا آیب

 ؾبل اظ هتَالی ؾبل 10 قبهل ظهبًی للوطٍ ّوچٌیي. ثبقس هی تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضؼ زض قسُ پصیطفتِ  قطوت 128
ّبی تطویجی ثِ آظهَى فطضیِ تحمیك پطزاذتِ ٍ زازُ ذغی چٌس هتغیطُاؾت وِ ثب اؾتفبزُ اظ ضگطؾَیي  1402 تب 1393

 ِیزض ثبظاض ؾطهب وبضایی ؾطهبیِ گصاضی زض ًیطٍی اًؿبًی ٍ ویفیت گعاضقگطی هبلیثیي  ّب ًكبى زازیبفتِقس وِ ًتبیح 
ثِ ػجبضتی ثب افعایف وبضایی ؾطهبیِ گصاضی زض ًیطٍی اًؿبًی، ویفیت هؼٌبزاضی ٍخَز زاضز.هؿتمین ٍ ضاثغِ  طاىیا

 وٌس.گعاضقگطی هبلی ًیع افعایف پیسا هی

 ؾطهبیِ گصاضی زض ًیطٍی اًؿبًی، ویفیت گعاضقگطی هبلی، ثْطُ ٍضی ؾبظهبى.وبضایی  کلیذٍاصُ:

 

 هقذهِ
ّب ٍ  ؾبظهبى یٍض زض اضتمبء ثْطُ یسیاظ ػَاهل ول یىیثِ ػٌَاى  یاًؿبً یطٍیزض ً یگصاضِ یؾطهب ط،یاذ یّب زض زِّ

 سیزض تَل یبتیح یًبهكَْز ؾبظهبى، ًمك ییثِ ػٌَاى زاضا یاًؿبً یطٍیقٌبذتِ قسُ اؾت. ً یهبل تیقفبف فیافعا
نسالت، وبهل ثَزى ٍ  عاىیوِ ثِ ه ،یهبل یگعاضقگط تیفیو(. 1993، 1)ثبوط وٌس یه فبیا تیفیثبو یاعلاػبت هبل

زض ؾغَح هرتلف  یاًؿبً یّب یٍ تَاًوٌس وبتیتهو طیاقبضُ زاضز، ثِ قست تحت تأث یاتىبء ثَزى اعلاػبت هبل لبثل
ثِ  یاًؿبً یطٍیزض ً یگصاضِ یّب، ؾطهب اظ قطوت یبضیزض ثؿ ي،یثب ٍخَز ا(. 2010، 2)زیچَ ٍ ّوىبضاى ؾبظهبى اؾت

 یا حطفِ یًْبزّب یثب ٍخَز ضقس ًؿج ع،یً طاىیا زض .قَز یقسُ ٍ اضظـ ثلٌسهست آى زض ًظط گطفتِ ًو یتلم ٌِیّع اىػٌَ
 یا ٍ ػسم اضتمبء زاًف حطفِ یآهَظـ ًبوبف ،یاًؿبً یطٍیً یترهه یّب ّوچٌبى ضؼف زض هْبضت ،یٍ حؿبثساض یهبل

هٌتكط  یحؿبثطؾ یّب گعاضـ ی(. ثطضؾ1400 ،یٍ وطه ًػاز ؼمَةیقسُ اؾت ) یهبل یهَخت ثطٍظ اقىبلات زض گعاضقگط

                                            
1
 Becker 

2
 Dechow et al 

 یهال یگشارضگز تیفیٍ ک یاًساً یزٍیدر ً یگذار ِیسزها ییکارا یتزرس
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 یٍ حت یًبوبف یافكب ،یتمبضى اعلاػبت اظ هَاضز ػسم یتَخْ وِ ثرف لبثل زّس یثَضؼ ًكبى ه ؾبظهبىقسُ تَؾظ 
 .گطزز یثبظه یهؤثط زض هٌبثغ اًؿبً یگصاضِ یٍ ػسم ؾطهب یاًؿبً یّب ثِ ضؼف وٌتطل ،یوسػ فبتیتحط

 یّب زض حَظُ ػُیٍ ٍ حفؼ وبضوٌبى هترهم ثِ عـیقبهل آهَظـ، اضتمبء هْبضت، اًگ یاًؿبً یطٍیزض ً یگصاضِ یؾطهب
ّوچٌیي  ذَز اؾت. یاًؿبً ِیؾطهب یتَاًوٌسؾبظ یزٌّسُ تلاـ ؾبظهبى ثطا ًكبى طیهتغ يیاؾت. ا یٍ حؿبثساض یهبل
قطوت اقبضُ  یهٌتكط قسُ اظ ؾَ یاتىبء اعلاػبت هبل تیهَلغ ثَزى ٍ لبثل زلت، ثِ ت،یثِ قفبف یهبل یگعاضقگط تیفیو

وبّف اػتوبز  ًفؼبى، یًبزضؾت تَؾظ ش یطیگ نیهٌدط ثِ تهو تَاًس یه یهبل یگعاضقگط يییپب تیفیزاضز. و
 یّب گعاضـ ط،یاذ یّب ؾبل زض ،(2004، 1)فطاًؿیؽ ٍ ّوىبضاى گطزز ِیؾطهب ٌِیّع فیافعا تیٍ زض ًْب گصاضاىِ یؾطهب

ٍ  یلطاض گطفتِ اؾت. ؾبظهبى حؿبثطؾ یًظبضت یزض ثَضؼ تْطاى ثبضّب هَضز اًتمبز ًْبزّب قسُ طفتِیپص یّب قطوت یهبل
 ،یاًؿبً یطٍیاًس. ضؼف زض ػولىطز ً وطزُ سیتأو یگعاضقگط تیفیثط لعٍم اضتمبء و ِ،یاعلاػ يیچٌس یؾبظهبى ثَضؼ، ع

 یانل یّب كِیاظ ض یىیاؾت،  یهترهم زض حَظُ حؿبثساض یطٍیً یگطزـ ثبلا بیٍ  یًبوبف ظـاظ آهَ یوِ گبُ ًبق
چَى وبّف  ییبهسّبیپ تَاًس یضًٍس زض ثلٌسهست ه يیا ازاهِ (.1399ٍ ظاضع،  یقسُ اؾت )لبئو یهكىلات هؼطف يیا

هٌبثغ زض ؾغح التهبز  میتره ییٍ وبّف وبضا ِیؾطهب ٌِیّع فیافعا ،یوبّف اػتوبز ػوَه ِ،یثبظاض ؾطهب تیقفبف
 زًجبل زاقتِ ثبقس. ولاى ضا ثِ

ػٌَاى هثبل، پػٍّف  اًس. ثِ وطزُ سیتأو یاًؿبً یطٍیّسفوٌس زض ً یگصاضِ یؾطهب تیثط اّو یهتؼسز هغبلؼبت
هٌدط ثِ ثْجَز  یٍ اعلاػبت هبل یوِ آهَظـ وبضوٌبى زض حَظُ فٌبٍض زّس یًكبى ه ،(2000) 2تیٍ ّ ٌدَلفؿَىیثط
ثب ًظبم  ییّب اًس وِ قطوت گعاضـ وطزُ ،(2015) 3چي ٍ ّوىبضاى ي،ی. ّوچٌقَز یه یهبل یّب یطیگ نیتهو تیفیو

 سگبُیهبًٌس ز ّب،ِ یًظط یحبل، ثطذ يیا ثب .زٌّس یاضائِ ه یتط تیفیٍ ثبو تط كیزل یهبل یّب گعاضـ ،یلَ یهٌبثغ اًؿبً
هست قطوت ضا  وَتبُ یهوىي اؾت ؾَزآٍض یاًؿبً ِیؾطهب یّب ٌِیّع فیثبٍضًس وِ افعا يیثط ا گطا، ٌِیّع هیولاؾ

)خٌؿي  قَز یًو دبزیا یهبل یگعاضقگط تیفیاضتمبء و یثطا یٌیتضو ،یوٌتطل یّب عمیوبّف زّس ٍ زض نَضت ًجَز هىبً
 ِیٍ ًظط 6یٌسگیًوب ِی، ًظط5یاًؿبً ِیؾطهب ِیثط اؾبؼ ًظط تَاًس یهَضَع ه يیا ،یًظط سگبُیز اظ (.1976، 4ٍ هىلیٌگ

زاضز وِ آهَظـ ٍ تَؾؼِ وبضوٌبى هَخت اضتمبء ػولىطز  سیتأو یاًؿبً ِیؾطهب ِیگطزز. ًظط لیتحل 7هجبزلِ یّب ٌِیّع
 طاىیهس يیوبّف تضبز هٌبفغ ث یثطا یاثعاض تیفیثبو یهبل یوِ گعاضقگط وٌس یه بىیث یٌسگیًوب ِی. ًظطقَز یه ؾبظهبى

 يیتَخِ ثِ هغبلت فَق، ّسف ا ثب .وٌٌس یه فبیا ٌسیفطآ يیزض ا یًمف هْو یاًؿبً یّب یٍ هبلىبى اؾت ٍ تَاًوٌس
زض  قسُ طفتِیپص یّب زض قطوت یهبل یگعاضقگط تیفیٍ و یاًؿبً یطٍیزض ً یگصاضِ یؾطهب يیضاثغِ ث یپػٍّف ثطضؾ

 یطٍیهؤثط زض ً یگصاضِ یؾطهب بیآ" اؾت: یؾؤال اؾبؾ يیزًجبل پبؾد ثِ ا ثِ كیتحم يیثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى اؾت. ا
 "قَز؟ یه یطاًیا یّب زض قطوت یهبل یگعاضقگط تیفیهٌدط ثِ اضتمبء و یاًؿبً

 

 پیطیٌِ تحقیقهثاًی ًظزی ٍ هزٍری تز 
ؾطهبیِ گصاضی زض اهَض هرتلف تَؾظ قطوت ّب، ّوَاضُ ثِ ػٌَاى یىی اظ ضاُ ّبی هْن تَؾؼِ قطوت ّب ٍ خلَگیطی اظ 
ضوَز ٍ ػمت هبًسگی، هَضز تَخِ ثَزُ اؾت. زض ایي هیبى، هحسٍزیت زض هٌبثغ هَخت قسُ اؾت وِ ػلاٍُ ثط تَؾؼِ 

                                            
1
 Francis et al 

2
 Brynjolfsson & Hitt 

3
 Chen et al 

4
 Jensen & Meckling 

5
 Human Capital Theory 

6
 Agency Theory 

7
 Transaction Cost Theory 
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اٍاًی ثطذَضزاض گطزز. ثِ عَض ولی وبضایی ؾطهبیِ گصاضی، ثِ ؾطهبیِ گصاضی، افعایف وبضایی ؾطهبیِ گصاضی، اظ اّویت فط
هؼٌبی پصیطـ پطٍغُ ّبیی ثب ذبلم اضظـ فؼلی هٌفی )ؾطهبیِ گصاضی ثیف اظ حس( ٍ یب ػسم اًتربة فطنت ّبی 
 ؾطهبیِ گصاضی )ؾطهبیِ گصاضی ووتط اظ حس( اؾت. زض تؼییي وبضایی ؾطهبیِ گصاضی، حسالل زٍ هؼیبض ًظطی ٍخَز زاضز:
هؼیبض اٍل ثیبى هی وٌس وِ ثِ هٌظَض تبهیي هبلی فطنت ّبی ؾطهبیِ گصاضی، ًیبظ ثِ خوغ آٍضی هٌبثغ ٍخَز زاضز. زض 
یه ثبظاض وبضا، ّوِ پطٍغُ ّبی ذبلم ثب اضظـ فؼلی ذبلم هثجت، ثبیس تبهیي هبلی قًَس. اگط چِ تؼساز ظیبزی اظ 

زیت ّبی هبلی، تَاًبیی هسیطاى زض تبهیي هبلی ضا هحسٍز هی تحمیمبت هَخَز زض حَظُ هبلی ًكبى زازُ اؾت وِ هحسٍ
(. یىی اظ هَاضزی وِ هی تَاى اؾتٌجبط ًوَز آى اؾت وِ قطوتْبی هَاخِ ثب هحسٍزیت تبهیي هبلی، 1998ؾبظز )َّثبضز، 

طفٌظط هوىي اؾت ثِ زلیل ّعیٌِ ّبی ظیبز تبهیي هبلی، اظ لجَل ٍ اًدبم پطٍغُ ّبی ثب اضظـ فؼلی ذبلم هثجت، ن
ًوبیٌس وِ ایي اهط، ثِ ون ؾطهبیِ گصاضی هٌدط هی قَز. هؼیبض زٍم ًیع ثیبى هی وٌس وِ اگط قطوت تهوین ثِ تبهیي 
هبلی ثگیطز، ّیچ تضویٌی ٍخَز ًساضز وِ ؾطهبیِ گصاضی نحیحی ثب آى اًدبم قَز. ثطای هثبل، هسیطاى هوىي اؾت ثب 

یب حتی ؾَء اؾتفبزُ اظ هٌبثغ هَخَز، السام ثِ ؾطهبیِ گصاضی ًبوبضا اًتربة پطٍغُ ّبی ًبهٌبؾت زض خْت هٌبفغ ذَیف 
ًوبیٌس. ثیكتط همبلات هَخَز زض ایي حَظُ پیف ثیٌی هیىٌٌس وِ اًتربة پطٍغُ ّبی ضؼیف، هَخت ثیف ؾطهبیِ گصاضی 

 .(2003هی قَز )اؾتیي، 
 تیفیٍ حفؼ وبضوٌبى اؾت. و عـیهٌبثغ خْت آهَظـ، تَؾؼِ، اًگ میتره یثِ هؼٌب یاًؿبً یطٍیزض ً یگصاضِ یؾطهب

قسُ تَؾظ  اضائِ یاتىبء اعلاػبت هبل تیهَلغ ثَزى ٍ لبثل ثِ ت،یزلت، نحت، قفبف عاىیثِ ه عیً یهبل یگعاضقگط
ٍخَز  یهبل یگعاضقگط تیفیٍ و یاًؿبً یطٍیزض ً یگصاضِ یؾطهب يیضاثغِ هثجت ث ضٍز یه اًتظبض ّب اقبضُ زاضز. قطوت

هٌغجك ثب  ك،یزل یهبل یّب گعاضـ ِیزض تْ یكتطیث ییتَاًب عُ،یهترهم ٍ ثباًگ سُ،یز وبضوٌبى آهَظـ طایزاقتِ ثبقس، ظ
 .قَز یه تیقفبف فیٍ افعا یػوس یّب فیتحط ،یهبل یاهط هٌدط ثِ وبّف ذغبّب يیاؾتبًساضزّب ٍ لبثل اتىبء زاضًس. ا

ٍ ثْجَز  یٍض ثْطُ فیثبػث افعا یاًؿبً یطٍیزض آهَظـ ٍ تَؾؼِ ً یگصاضِ یؾطهب ی،اًؿبً ِیؾطهب ِیاؾبؼ ًظط ثط
ٍ  یهبل ،یهؼٌبؾت وِ آهَظـ ٍ تَؾؼِ وبضوٌبى حؿبثساض يیثِ ا یتئَض يیا ،ی. زض حَظُ هبلقَز یه یػولىطز ؾبظهبً

ػٌَاى  ثِ عیً یٌسگیًوب ِیًظط ي،یوٌبض ا زض. (1964)ثبوط،  .قَز یه یهبل یگعاضقگط تیفیهٌدط ثِ اضتمبء و یتیطیهس
ٍ  طاىیهس يیث یاعلاػبت یوبّف تضبزّب یثطا یاثعاض یهبل یگعاضقگط تیفیهىول هغطح اؾت؛ چطاوِ و یتئَض

 .وٌس یاثعاض ووه ه يیثِ ثْجَز ا یاًؿبً یّب یهبلىبى اؾت ٍ اضتمبء تَاًوٌس
 ِیؾطهب ییضلبثت زض ثبظاض هحهَل ٍ وبضآ يیاضتجبط ثزض پػٍّكی ثِ ثطضؾی  ،(1402قبوطی ٍ ثطازضاى حؿي ظازُ )

 هیؿتوبتیقسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى ٍ ثب اؾتفبزُ اظ ضٍـ حصف ؾ طفتِیپص یّبقطوت یاًؿبً یطٍیً یگصاض
پػٍّف ًكبى زاز  حیاًتربة قس. ًتب 1399تب 1393 یّبؾبل يیث یقطوت ثِ ػٌَاى ًوًَِ پػٍّف زض زٍضُ ظهبً 141

 .ثركسیضا ثْجَز ه یاًؿبً یطٍیً یگصاض ِیؾطهب ییهَل ، وبضاضلبثت زض ثبظاض هح
زض  یاًؿبً یطٍیً یگصاض ِیؾطهب ییثط وبضا یًمس بًبتیؾغح خط طیتبث یثطضؾ زض پػٍّكی ثِ ،(1402حبهسی ٍ خْبًی )

 ثب ًوًَِ هكتول ثط وِ 1400ؾبل  بىیتب پب 1396 ّبیؾبلى ثیي قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطا طفتِیپص یقطوت ّب
 یطٍیً یگصاض ِیؾطهب ییثط وبضا یًمس بًبتیوِ ؾغح خطًتبیح ًكبى زاز . سیقطوت ثِ ػٌَاى ًوًَِ اًتربة گطز 142
 زاضز. یهثجت ٍ هؼٌبزاض طیتبث یاًؿبً

 حیًتبی پطزاذت. وؿت ٍ وبض ثط هٌبثغ اًؿبً یّب یػَاهل هَثط اؾتطاتػزض پػٍّكی ثِ ثطضؾی  ،(1402هحؿٌی ویب )
 یوؿت ٍ وبض زض خْت تَاًوٌسؾبظ یّبیاؾتطاتػ یزض حَظُ  یآهَظق یاظ آى اؾت وِ فطاّن ًوَزى ثؿتطّب یحبو

هْبضت ٍ ترهم هٌبثغ  یثِ ثْؿبظ یٍ تَخِ وبف یاًؿبً یطٍیخصة ٍ اًتربة ً كیزل یّبؿتنیّب، ؾوبضوٌبى ؾبظهبى
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 یٍ تَاًوٌسؾبظ یتَؾؼِ ًَآٍض طیزاًف زض هؿ يیاظ ا تفبزُوبضوٌبى ٍ اؾ یّب ٍ توطوع ثط زاًف ترههؾبظهبى یاًؿبً
 قَز.یه یّب تلماظ العاهبت ثْجَز ػولىطز ؾبظهبى یىی

 یگصاض ِیؾطهب ییٍ وبضا تیطیاظ حس هس فیث ٌبىیضاثغِ اعو یثطضؾزض پػٍّكی ثِ  ،(1402هحوَزیبى همسم ٍ ًرؼی )
قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى زض ثبظزُ  طفتِیپص یّبقطوتی بتیػول یًمس بىیثب تَخِ ثِ ًمف خط یاًؿبً یطٍیزض ً
 يیث یهثجت ٍ هؼٌبزاض ًِكبى زاز ضاثغ حیلطاض گطفت. ًتب یقطوت هَضز ثطضؾ 143اؾت وِ  1400-1391 یظهبً
 ٌبىیزّس وِ اعویًكبى ه دِیًت يیٍخَز زاضز. ا یاًؿبً یطٍیزض ً یگصاض ِیؾطهب ییٍ وبضا تیطیاظ حس هس فیث ٌبىیاعو

وبض تحت  یطٍیً یگصاضِیؾطهب ییوبضا دِیوبض زاضز، زض ًت یطٍیزض ً كتطیث یگصاضِیثِ ؾطهب لیتوب تیطیاظ حس هس فیث
 طی، تبثیبتیػول یًمس بىیزّس وِ خطیپػٍّف ًكبى ه حیًتب گطیقَز. زیوبض، ثستط ه یطٍیاظ حس زض ً فیث یگصاضِیؾطهب

 زّس.یه فیوبض ضا افعا یطٍیً یگصاض ِیؾطهب ییثط وبضا تیطیاظ حس هس فیث ٌبىیاعو یهٌف
 ثبظُ ذبًَازگی ضا عی هبلىیت تؼسیلگط ًمف: گصاضی ؾطهبیِ وبضایی ٍ هبلی گعاضقگطی ویفیت ،(1400ضاظهٌف ٍ ؾَضی )

 ضاثغِ وِ اؾت ایي اظ حبوی چٌسگبًِ ضگطؾیَى ضٍـ اظ اؾتفبزُ ثب ًتبیح. هَضز ثطضؾی لطاض زازًس 1391ـ1396 ظهبًی
 تأثیط زٌّسُ ًكبى زٍم فطضیِ ًتبیح ثطایي، ػلاٍُ اؾت؛ ثطلطاض گصاضی ؾطهبیِ وبضایی ٍ هبلی گعاضقگطی ویفیت ثیي هثجتی
 .ثبقس هی گصاضی ؾطهبیِ وبضایی ٍ هبلی گعاضقگطی ویفیت ثیي ضاثغِ ثط ذبًَازگی هبلىیت هثجت

ّبی  گصاضی زض ًیطٍی اًؿبًی قطوت زض ثطضؾی تأثیط هحبفظِ وبضی هكطٍط ثط وبضایی ؾطهبیِ ،(1398هْطاًی ٍ ؾویؼی )
ٍ ثب اؾتفبزُ اظ ضگطؾیَى ذغی چٌس هتغیطُ ثِ   1396تب  1388ّبی  پصیطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى ثیي ؾبل

یطٍی اًؿبًی ضاثغِ هٌفی ٍ هؼٌبزاضی ٍخَز گصاضی زض ً ایي ًتبیح زؾت یبفتٌس وِ هیبى هحبفظِ وبضی ٍ وبضایی ؾطهبیِ
 زاضز.

زض وكَض  وبض یطٍیً یگصاض ِیؾطهب ییوؿت ٍ وبض ٍ وبضا یاؾتطاتػزض پػٍّكی ثِ ثطضؾی  ،(2019حجیت ٍ ّوىبضاى )
زاضًس ثب  وبٍقگطاًِاظ ًَع  یتدبض یاؾتطاتػ هیوِ  ییّب قطوت ًتبیح ًكبى زاز، اًدبم زازًس هتحسُ بلاتیا

اظ ًَع هسافغ زاضًس ثب  یتدبض یوِ اؾتطاتػ ییوِ آًْب یوبض ًبوبضآهس هطتجظ ّؿتٌس، زض حبل یطٍیً یگصاضِ یؾطهب
ثبػث  ،یٌسگیهكىل ًوب یثِ خب ت،یوِ ػسم لغؼ نیزّ یاضائِ ه یوبض وبضآهس هطتجظ ّؿتٌس. هب قَاّس یگصاضِ یؾطهب

 ًكبى زازًس ت،یوبض ًبوبضآهس ضا ًكبى زٌّس. زض ًْب یطٍیً یگصاضِ یؾطهب وبٍقگطاًًَِع  یّب قطوت قَز یه
 يی. اقَز یه یثؼس یّب زٍضُزض  يییًؿجتبً پب یهٌدط ثِ ؾَزآٍضوبٍقگطاى وبض تَؾظ  یطٍیًبوبضآهس ً یگصاضِ یؾطهب

 ّؿتٌس. یلَ طًس،یگیلطاض ه تیحؿبؾ یّبتؿت یؾط هیوِ تحت  یّب ظهبًبفتِی
وِ ثِ ثطضؾی ضاثغِ ویفیت اللام تؼْسی ٍ وبضایی  ،(2014ثِ زًجبل پػٍّف خبًگ ٍ ّوىبضاى ) ،(2018ّب ٍ فٌگ )

گصاضی زض ًیطٍی اًؿبًی پطزاذتٌس ٍ ویفیت گعاضقگطی هبلی ضا ثِ ػٌَاى ػبهل وبٌّسُ ػسم تمبضى اعلاػبتی ٍ  ؾطهبیِ
ثِ ػٌَاى  ،(2013ؽ ٍ ّوىبضاى )ذغط اذلالی هی زاًؿتٌس، اثط هحبفظِ وبضی هكطٍط وِ ثط اؾبؼ تحمیك لًَتی

ؾیؿتن ّكساض زٌّسُ ظٍز ٌّگبم ٍ ووه وٌٌسُ ثِ ؾبذتبض ضاّجطی قطوتی زض ًظط گطفتِ هی قَز، ضا ثط وبضایی یىی اظ 
 هْن تطیي تهویوبت هسیط یؼٌی اؾترسام ٍ اذطاج ًیطٍی اًؿبًی ثطضؾی ًوَزًس ٍ ضاثغِ هثجتی یبفتٌس.

ًوًَِ  ثب وبض یطٍیً یگصاضِیؾطهب ییٍ وبضا یهبل یگعاضقگط تیفیوزض پػٍّكی ثِ ثطضؾی  ،(2014ٍ ّوىبضاى ) 1یًَگ
ذبلم اؾترسام ًتبیح ًكبى زاز . اًدبم گطفت 2007تب  1983قطوت اظ ؾبل -هكبّسات ؾبل 62165 هكتول ثط

ثبلا ّن  تیفیثب و یحؿبثساض زّس یًكبى هّوچٌیي ًتبیح زاضز.  یاضتجبط هٌف یحؿبثساض تیفیثب وی طػبزیغ
وبض )ون  یطٍیووتط زض ً یگصاضِ یاظ حس اؾترسام ٍ اذطاج( ٍ ّن ؾطهب فی)ث وبض یطٍیاظ حس زض ً فیث یگصاضِ یؾطهب

                                            
1
 JUNG et al 
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 ػُیٍ ذبلم اؾترسام ثِ ییثط وبضا یحؿبثساض تیفیو طیتأث زازًكبى  ًتبیح يی. ّوچٌزّس یاؾترسام ٍ اذطاج( ضا وبّف ه
وبضآهستط زض  یگصاضِ یؾطهب ثبثبلاتط  تیفیثب و یحؿبثساض آًْب ًكبى زاز حیًتب ،یاؾت. ثِ عَض ول یلَ بضیثؿ غیزض نٌب

ٍ هٌدط ثِ ؾغَح  قَز یه یًبق یثبظاض وِ اظ ػسم تمبضى اعلاػبت یّب ثب وبّف انغىبن ظیطاوبض ؾبظگبض اؾت  یطٍیً
 .وٌس یه لیتؿْ قَز، یه یگصاضِ یؾطهب ٌِیاظ ثْ تط يییپب
 

 تحقیقفزضیِ 
 تأثیط هؼٌبزاضی زاضز. وبضایی ؾطهبیِ گصاضی زض ًیطٍی اًؿبًی ثط ویفیت گعاضقگطی هبلیفطضیِ: 

 

 رٍش تحقیق
 یوبضثطز ثبقس یه گیطی ینٍ اضائِ ضاّىبضّب زض خْت تهو ییهَضز ًظط ثط اؾبؼ ّسف وِ ثِ زًجبل پبؾرگَ یكتحم

 یيهَخَز قسُ ٍ زض آى ضاثغِ ث یظقطا یكتطثبػث قٌبذت ث یكتحم یيا وِ یيثب تَخِ ثِ ا یگطز ی. اظ عطفثبقس یه
اظ ًَع  یهَضز ثطضؾ یكثبقس وِ تحم یه یّوجؿتگ یفیاظ ًَع تَن گطزز یه یلتحل یكّب ثط اؾبؼ ّسف تحمیطهتغ
ؾبظهبى ثَضؼ اٍضاق  یطیٍ تهَ یآهبض َیفكطزُ آضق یحبضط اظ لَح ّب كیتحم یّب زازُ ثبقس. یه یَىضگطؾ یلتحل

 اؾت. سُیوسال اؾترطاج گطز طیهطتجظ ًظ یّب گبُیپب گطیثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى ٍ ز یٌتطًتیا گبُیثْبزاض تْطاى، پب
 قبهل ظهبًی للوطٍ ّوچٌیي. ثبقس هی تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضؼ زض قسُ پصیطفتِ ّبی قطوت ولیِ تحمیك آهبضی خبهؼِ

 ّب ؾبل ایي ٍالؼی ّبی زازُ اظ اؾتفبزُ ثب تحمیك ّبی فطضیِ ثطضؾی وِ اؾت 1402 تب 1393 ؾبل اظ هتَالی ؾبل 10
 گطزیس. اًتربة قطوت 128 هحسٍزیت اػوبل اظ پؽ وِ. قس ذَاّس اًدبم

 

 پضٍّص يیهَرد استفادُ در ا یّازیهتغ یزیاًذاسُ گ

 (FRQکیفیت گشارضگزی هالی ) هتغیز ٍاتستِ:
اظ قبذم   ،(2016ٍ غای ٍ ٍاًگ ) ،(1397(، ًبزضی ٍ ّوىبضاى )1397ّوىبضاى )هغبثك ثب پػٍّف ػلیوحوسی ٍ 

  ویفیت اللام تؼْسی ثؼٌَاى ویفیت گعاضقگطی هبلی اؾتفبزُ ذَاّس قس.
زض ایي پػٍّف ثِ هٌظَض هحبؾجِ ویفیت اللام تؼْسی اظ هسل زیچَ ٍ زیچبٍ اؾتفبزُ ذَاّس  کیفیت اقلام تعْذی:

 ضا ٍخَُ ًمس ػولیبتی زٍضُ لجل، خبضی ٍ زٍضُ ثؼس هغبثمت ذَاّس زاز. tقس هسل ظیط همبزیط اللام تؼْسی زٍضُ 
                                                        

 زض ایي هسل:
 : هدوَع اللام تؼْسی اؾت وِ ذَز اظ هسل ظیط لبثل هحبؾجِ اؾت:                     

                        (                     ) 
 t-1ًؿجت ثِ زٍضُ  t: تغییط زض زاضایی ّبی خبضی زض زٍضُ    
 t-1ًؿجت ثِ زٍضُ  t: تغییط زض ثسّی ّبی خبضی زض زٍضُ    

 t-1ًؿجت ثِ زٍضُ  t: تغییط زض ٍخَُ ًمس زض زٍضُ      

 t-1ًؿجت ثِ زٍضُ  t: تغییط زض ثسّی ّبی وَتبُ هست )تؿْیلات هبلی زضیبفتٌی وَتبُ هست( زض زٍضُ        
 خطیبى ّبی ًمسی ػولیبتی قطوت اؾت.: ًكبى زٌّسُ    
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 (AbNetHireاًساًی )گذاری در ًیزٍی  کارایی سزهایِهتغیزّای هستقل:
(، هْطاًی ٍ ؾویؼی 2007گصاضی زض ًیطٍی اًؿبًی اظ ثبلیوبًسُ هسل پیٌبًه ٍ لیلیؽ ) گیطی وبضایی ؾطهبیِ ثطای اًساظُ

 قَز. اؾتفبزُ هی ،(1398)
                                                                

                                                          
                                                   
                                        

NetHire  زضنس تغییط زض تؼساز وبضوٌبى؛SG  زضنس تغییط زض هجلغ فطٍـ؛ROA  ؾَز ػولیبتی تمؿین ثط هدوَع
لگبضیتن اضظـ ثبظاض حمَق نبحجبى ؾْبم زض  Sizeاّطم هبلی،  Levًؿجت آًی،  Quickزاضایی ّب زض اثتسای ؾبل هبلی، 

اؾت  1ثطاثط ثب  Lossbin1. ثطای هثبل، 0تب  0025/0اؾت اظ  ROAاظ  005/0اثتسای زٍضُ، چْبض هتغیط ظیبى ثطای ّط 
 اؾت. 005/0ٍ  01/0ثیي  ROAاؾت اگط  1ثطاثط ثب  Lossbin2ٍ . ثبقس.  005/0ثیي  ROAاگط 

 

 هتغیزّای کٌتزلی
 هی آیس. ایي هتغیط اظ عطیك لگبضیتن عجیؼی ول زاضایی ّبی پبیبى زٍضُ ثسؾت :1اًساظُ قطوت 
 آیس. ایي هتغیط اظ عطیك ًؿجت ثسّی ّبی ثلٌسهست ثِ ول زاضایی ّب ثسؾت هی :2اّطم هبلی 
 ایٌهـَضت ػـسز نـفط     یه هتغیط ؾبذتگی اؾت زض نَضتی وِ قطوت زاضای ظیبى ثبقس ػسز یه ٍ زض غیط :3ظیبى

 .گیطزتؼلك هی
 ّبی ؾپطی قسُ اظ تبضید تأؾیؽ قطوت تب ؾبل خبضی ایي هتغیط اظ عطیك لگبضیتن عجیؼی تؼساز ؾبل :4ػوط قطوت

 آیس.هی ثسؾت
 ت هیّب ثسؾایي هتغیط اظ عطیك تمؿین اهَال، هبقیي آلات ٍ تدْیعات ثط ول زاضایی :5ّبی هكَْزًؿجت زاضایی-

 .آیس
 

 یافتِ ّای تحقیق

  تَصیف آهاری هتغیزّا
 (: آهار تَصیفی هتغیزّای تحقیق2جذٍل )

 پٌل الف: هتغیطّبی پیَؾتِ

اًحطاف 
 هؼیبض

 هیبًگیي هیبًِ حساوثط حسالل
تؼساز 

 هكبّسات
 ًبم هتغیط

 یاًؿبً یطٍیزض ً یگصاض ِیؾطهب ییوبضا 1280 0.12 0.06 0.35 0.01 0.11

 یهبل یگعاضقگط تیفیو 1280 0.04 0.01 3.14 -0.73 0.27

 اًساظُ قطوت 1280 13.870 13.736 19.066 9.880 1.365

                                            
1
 Size 

2
 Lev 

3
 Loss 

4
 Age 

5
 PPE 
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 اّطم هبلی 1280 0.083 0.051 0.317 0.008 0.084

 ػوط قطوت 1280 3.554 3.689 4.174 2.197 0.397

 ًؿجت زاضایی ّبی هكَْز 1280 0.248 0.209 0.655 0.039 0.171

 پٌل ة: هتغیطّبی گؿؿتِ

 ًبم هتغیط ًَع عجمِ فطاٍاًی زضنس

 ظیبى 180 14.06%
 ظیبى

 ػسم ظیبى 1100 85.94%

( ثطذی اظ هفبّین آهبض تَنیفی هتغیطّب، قبهل هیبًگیي، هیبًِ، حسالل هكبّسات، حساوثط هكبّسات ٍ 1زض خسٍل )
 0.083هیبًگیي اّطم هبلی اًحطاف هؼیبض اضائِ قسُ اؾت. ثِ ػٌَاى هثبل ثب تَخِ ثِ پٌل الف ًتبیح ًكبى هی زّس وِ، 

% هٌبثغ هبلی قطوت ّب اظ عطیك ثسّی ّبی ثلٌسهست تأهیي هبلی قسُ 8.3ًكبى زٌّسُ ایي اؾت وِ تمطیجبً  ثبقس ٍ هی
% زاضایی ّبی قطوت ضا 24.8هی ثبقس وِ ًكبى زٌّسُ ایي اؾت وِ  0.248اؾت. هیبًگیي ًؿجت زاضایی ّبی هكَْز 

% قطوت ّب زاضای 29.14زّس وِ  كبى هیزاضایی ّبی ثبثت تكىیل هی زٌّس. ثب تَخِ ثِ پٌل ة ًتبیح ّوچٌیي ً
 % قطوت ّب ظیبًسُ ّؿتٌس. 14.06زضهبًسگی هبلی ٍ تمطیجبً 

 

 تزرسی ضزایة ّوثستگی هتغیزّای تحقیق
 تغییط 1 تب -1 ثیي ّوجؿتگی ضطایت ولی ثغَض  .وٌینهی تؼطیف ّوجؿتگی ضا یىسیگط ثِ هتغیط زٍ قست ٍاثؿتگی

 چِ ّط ثبقس،هی هتمبضى ضاثغِ یه ضطیت ّوجؿتگی ثبقس.  هٌفی هثجت یب تَاًسهی هتغیط زٍ ثیي ضاثغِ ٍ وٌٌسهی
 ٍ ػلت ضاثغِ هؼٌبی ثِ ٍاثؿتگی ایي اؾت، ثیكتط زٍ هتغیط ٍاثؿتگی هیعاى ثبقس ًعزیىتط یه ثِ ّوجؿتگی ضطیت
آًدبم آظهَى  آٍضز. ثبًوی هیبى ثِ اؾت هؼلَل وسام ٍ ػلت وسام ایٌىِ اظ حطفی ٍ ضطیت ّوجؿتگی ًیؿت هؼلَلی

تَاى گفت ثیي هتغیطّب اضتجبط ٍخَز  پطزاظین ٍ ثب تَخِ ثِ ًتبیح هیّوجؿتگی ثِ ثطضؾی اضتجبط اثتسایی ثیي هتغیطّب هی
 تط ایي ضٍاثظ پطزاذت. تَاى ثِ ثطضؾی زلیكزاضز ٍ هی

 (: ضزایة ّوثستگی هتغیزّای تحقیق1جذٍل )

 FRQ FD Size Lev Loss Age PPE هتغیط ضزیف

 ویفیت گعاضقگطی هبلی
FRQ 1       

       ---- احتوبل

وبضایی ؾطهبیِ گصاضی زض 
 ًیطٍی اًؿبًی

AbNetHire 0.115 1      

      ---- 0.0000 احتوبل

 اًساظُ قطوت
Size 0.019 -0.045 1     

     ---- 0.1075 0.4897 احتوبل

 اّطم هبلی
Lev -0.165 0.115 -0.025 1    

    ---- 0.3639 0.0000 0.0000 احتوبل

 ظیبى
Loss -0.240 0.096 -0.006 0.204 1   

   ---- 0.0000 0.8263 0.0006 0.0000 احتوبل

 ػوط قطوت
Age 0.058 0.049 0.188 -0.023 0.023 1  

 0.0383 احتوبل
-

0.0789 
0.0000 0.4110 0.4212 ----  

 PPE -0.101 0.0273 -0.067 0.289 0.030 -0.038 1 ًؿجت زاضایی ّبی هكَْز
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 ---- 0.1738 0.2776 0.0000 0.0163 0.3295 0.0003 احتوبل

 

 تزرسی هاًایی هتغیزّای تحقیق
ّوبًغَض وِ زض فهل ؾِ اقبضُ قس، لاظم اؾت وِ لجل اظ ترویي هسل، هبًبیی هتغیطّبی آى هَضز ثطضؾی لطاض ثگیطز. 

ٍاضیبًؽ ٍ وَاضیبًؽ آى زض عَل ظهبى ثبثت ثبلی ثوبًس. ثِ عَض ولی اگط هجسأ یه هتغیط، ٍلتی هبًبؾت وِ هیبًگیي، 
ظهبًی یه هتغیط، تغییط وٌس ٍ هیبًگیي ٍ ٍاضیبًؽ  ٍ وَاضیبًؽ تغییطی ًىٌس، زض آى نَضت هتغیطهبًبؾت ٍ زض غیط ایي 

هی  "ضٍی تفبضل زٍم "ٍ "ٍلضٍی تفبضل ا"، "زض ؾغح"نَضت هتغیط، ًبهبًب ذَاّس ثَز. هبًبیی هتغیطّب زض ؾِ حبلت 
% هی ثبقس فطضیِ نفط زض هَضز 5ووتط اظ   "زض ؾغح "تَاًس ثطضؾی قَز. هتغیطّبیی وِ احتوبل حبنل اظ آظهَى آًْب 

 % ثبقس، ًبهبًب  اؾت.5آى ضز قسُ ٍآى هتغیط زض ؾغح هبًبؾت زضنَضتیىِ ثیكتط اظ 
 (: ًتایج آسهَى هاًایی هتغیزّای تحقیق3جذٍل )

 هتغیطّب
 زیىی فَلطتؼوین یبفتِ

 ًتبیح
 پطٍى-فیلیپؽ

 ًتبیح
 احتوبل آهبضُ احتوبل آهبضُ

 هبًب 0.0000 32.317- هبًب 0.0000 30.166- یهبل یگعاضقگط تیفیو

 هبًب 0.0000 21.854- هبًب 0.0000 20.516- یاًؿبً یطٍیزض ً یگصاض ِیؾطهب ییوبضا

 هبًب 0.0000 8.654- هبًب 0.0000 6.039- اًساظُ قطوت

 هبًب 0.0000 14.964- هبًب 0.0000 14.914- اّطم هبلی

 هبًب 0.0000 24.652- هبًب 0.0000 17.174- ظیبى

 هبًب 0.0000 10.165- هبًب 0.0000 9.727- ػوط قطوت

 هبًب 0.0000 12.531- هبًب 0.0000 12.515- ًؿجت زاضایی ّبی هكَْز

 
« 2پطٍى-فیلیپؽ« »1فَلط تؼوین یبفتِ-زیىی»زضج گطزیسُ اؾت. ثطاؾبؼ آظهَى ( 3ض خسٍل )ًتبیح آظهَى هبًبیی ز

% ثَزُ اؾت، ّوِ هتغیط ّبی هؿتمل، ٍاثؿتِ ٍ وٌتطلی زض زٍضُ تحمیك زض 5 احتوبل ّوِ هتغیطّب ووتط اظ چَى همساض
ظهبى ٍ وَاضیبًؽ هتغیطّب اًس پبیبیی ثسیي هؼٌی اؾت وِ هیبًگیي ٍ ٍاضیبًؽ هتغیطّبی تحمیك زض عَل ثَزُ 3ؾغح پبیب

قَز ّوِ هتغیطّب هبًب ّؿتٌس ٍ ًیبظی ثِ  ( هلاحظِ هی3َزُ اؾت. ّوبًگًَِ وِ زض خسٍل )ّبی هرتلف ثبثت ثثیي ؾبل
ٍخَز ًساضز. ثٌبثطایي هكىل ضگطؾیَى وبشة زض ضطایت ثطآٍضزی ٍخَز ًرَاّس زاقت زض ضگطؾیَى  4آظهَى ّن خوؼی

 وبشة اؾت.زاض ضطایت ثِ نَضت  وبشة هؼٌی
 

 تخویي هذل ٍ تجشیِ ٍ تحلیل ًتایج
ثؼس اظ ایٌىِ هبًبیی هتغیطّب هَضز ثطضؾی لطاض گطفت، حبل ًَثت آى اؾت وِ هسل تحمیك ثطآٍضز گطزز.  ثِ هٌظَض 
ترویي ایي هسل اظ تىٌیه ضگطؾیَى ثْطُ گطفتِ هی قَز. ثطای ایٌىِ زض هسل ضگطؾیَى ذغی، ترویي ظى ّبی 

ثْتطیي ترویي ظى ّبی ثسٍى تَضـ ذغی ثبقٌس، لاظم اؾت تب ٍاضیبًؽ خعء ذغبی هسل ثبثت ثبقس ضطایت ضگطؾیَى، 
ٍ ثیي هتغیطّبی تَضیحی ّن ذغی ٍخَز ًساقتِ ثبقس. لصا زض ازاهِ، ایي هؿألِ ثطضؾی قسُ ٍ ؾپؽ ًتبیح حبنل اظ 

                                            
1
  Augmented Dickey-Fuller 

2
  Phillips-Perron 

3
  Stationarity 

4
  Cointegration test 
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ای تكریم ضاثغِ هَخَز ثیي هتغیطّب ثطایَیَظ  ثطآٍضزّبی اًدبم قسُ تكطیح هی گطزز. زض ّویي ضاؾتب اظ ًطم افعاض
 اؾتفبزُ قسُ اؾت.

 

 آسهَى ًاّوساًی ٍاریاًس
 ثطای آظهَى ًبّوؿبًی ٍاضیبًؽ اظ آظهَى ٍایت اؾتفبزُ قسُ اؾت. 

 اًسیٍار یّوساً آسهَى (:1) جذٍل
 ًتیدِ زاضی یهؼٌ ؾغح همساض آهبضُ فطضیِ

 ًبّوؿبًی ٍاضیبًؽ 0000/0 60/725 فطضیِ انلی اٍل

 ّبی تحمیك یبفتِ هبذص:
ضٍـ حسالل هطثؼبت  یه،ٍخَز زاضز. ثب لحبػ وطزى فطٍو ولاؾ یهتفبٍت یّب ضٍـ ی،التهبز یالگَّب یيترو یثطا

ثسٍى تَضـ اؾت؛ اهب زض نَضت ٍخَز  یظًٌسُ ذغ یيترو یيهبضوف ثْتط-گبٍؼ یِ( ثط اؾبؼ لضOLS) یهؼوَل
ثب ٍظى  ضٍ یيوِ اظا یؿتً یيترو یثطا ی( ضٍـ هٌبؾجOLS) یضٍـ حسالل هطثؼبت هؼوَل یگطز یبًؽٍاض یًبّوؿبً
ضٍـ حسالل  ّب یِآظهَى فطض یيترو ی( ثِ ضفغ آى پطزاذتِ ٍ هسل هٌبؾت ثطاCross-section weightsزازى )

 .( ذَاّس ثَزGLS) یبفتِ ینهطثؼبت تؼو
 

 آسهَى عذم ٍجَد ّن خطی تیي هتغیزّای تَضیحی 
قسیس ثیي هتغیطّبی هؿتمل ٍ وٌتطلی هَخَز زض هسل هی ثبقس. زض نَضت ٍخَز ّن ّن ذغی ثِ هؼٌبی ٍخَز ضاثغِ 

ذغی، ضطایت ثطآٍضزی الگَ زاضای ذغبی هؼیبض ثبلایی ذَاّس ثَز ٍ زض ًتیدِ ایي هؿألِ ثبػث هی قَز وِ تؼساز 
 1یبض ػبهل تَضم ٍاضیبًؽهتغیطّبی هؼٌی زاض زض هؼبزلِ وبّف یبثس. زض ایي هؼبزلِ ثطای ثطضؾی ػسم ٍخَز ّن ذغی اظ هؼ

(VIF اؾتفبزُ قس. ٍلتی وِ قبذم تَضم ٍاضیبًؽ ووتط اظ )ثبقس، ًكبى زٌّسُ ػسم ٍخَز ّن ذغی هی ثبقس. ثب  10
(  ًتبیح حبنل اظ ایي آظهَى ًكبى هی زّس. وِ هیعاى تَضم ٍاضیبًؽ هتغیطّبی هؿتمل ٍ وٌتطلی زض 5تَخِ ثِ خساٍل )

 ض زاقتِ ٍ لصا اظ ایي ثبثت هكىلی ٍخَز ًساضز.هسل تحمیك زض حس هدبظ ذَز لطا
 (: ًتایج حاصل اس آسهَى عذم ٍجَد ّن خطی تیي هتغیز تَضیحی هذل اٍل تحقیق5جذٍل )

 ػبهل تَضم ٍاضیبًؽ ٍاضیبًؽ ضطیت هتغیط

 1.160740  0.000971  یاًؿبً یطٍیزض ً یگصاض ِیؾطهب ییوبضا

 1.416668  0.000134  اًساظُ قطوت

 1.406528  0.030797  هبلیاّطم 

 1.354592  0.001407  ظیبى

 1.198658  0.001262  ػوط قطوت

 1.397002  0.008015  ًؿجت زاضایی ّبی هكَْز

 

 اًتخاب الگَی هٌاسة تزای هذل رگزسیَى
 قسُ اؾتفبزُهمیس )چبٍ(  Fّبی تطویجی اظ آظهَى  ّبی ظهبًی هرتلف زازُ ثطای هكرم وطزى ًَع هسل زض همبعغ ٍ زٍضُ

 اؾت.  قسُ زازًُكبى  6ذطٍخی آظهَى زض خسٍل  ؛ وِاؾت

                                            
1
  Variance Inflation Factor (VIF) 
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 تحقیق اتیفزض هذل یتزرس در( ذیهق F) چاٍ آسهَى جیًتا (:6) جذٍل
 ًَع آظهَى ًتیدِ آظهَى چبٍ F p-valueآهبضُ  هسل

 قَز ضز هی    0000/0 66/3 هسل اٍل
 ی تطویجیّب زازُ

Panel date 

زضنس ثِ زؾت آهسُ ٍ  5زّس فطضیِ نفط هسل ضز قسُ چَى ؾغح هؼٌبزاضی ووتط اظ  هی ًكبى Fًتبیح ذطٍخی آظهَى 
ّوچٌیي ثطای اًتربة اثطات ثبثت ٍ اثطات  قَز. اظ هیبى عطح پٌل یب ضگطؾیَى تدویغ قسُ )تلفیمی( ٍ پٌل اًتربة هی

زضنس ثبقس هسل  5ط اظ تهبزفی هسل اظ آظهَى ّبؾوي اؾتفبزُ قس. زض نَضتی ؾغح هؼٌبزاضی آظهَى ّبؾوي ثیكت
 قَز. زضنس ثبقس هسل اثطات ثبثت اًتربة هی 5وِ ؾغح هؼٌبزاضی آظهَى ّبؾوي ووتط اظ  یزضنَضتاثطات تهبزفی ٍ 

 ثبقس. یه 7ذطٍخی آظهَى ّبؾوي ثِ قطح خسٍل 
 تحقیق اتیفزض هذل یتزرس در ّاسوي آسهَى جیًتا (:7) جذٍل

 ًَع آظهَى ّبؾويًتیدِ آظهَى  p-value آهبضُ آظهَى ّبؾوي

 اثطات ثبثت قَز ضز هی    0000/0 87/42 هسل اٍل

 

 ّای تحقیق تزرسی آسهَى فزضیِ

 زاضز. یطهؼٌبزاضیتأث ثط ویفیت گعاضقگطی هبلی یاًؿبً یطٍیزض ً یگصاض ِیؾطهب ییوبضا: یاصل ِیفزض

H0 ;ًساضز. هؼٌبزاضیتأثیط  ثط ویفیت گعاضقگطی هبلی یاًؿبً یطٍیزض ً یگصاض ِیؾطهب ییوبضا 
H1 ;زاضز. تأثیط هؼٌبزاضی ثط ویفیت گعاضقگطی هبلی یاًؿبً یطٍیزض ً یگصاض ِیؾطهب ییوبضا 

 
 فزضیِ اٍل تحقیق يیتخو جیًتا (:8) جذٍل

 ویفیت گعاضقگطی هبلیهتغیط ٍاثؿتِ: 
 ضٍـ ترویي: اثطات ثبثت

 ضطایت هتغیطّب
اًحطاف اؾتبًساضز 

 ضطایت
 t آهبضُ

ؾغح 
 هؼٌبزاضی

ػبهل تَضم 
 ٍاضیبًؽ

 ًتیدِ

 هؼٌی زاض 1.160740 0.0000 115.7235 0.007207 0.834018 یاًؿبً یطٍیزض ً یگصاض ِیؾطهب ییوبضا

 ثی هؼٌی 1.416668 0.3758 0.885939- 0.002001 0.001773- اًساظُ قطوت

 هؼٌی زاض 1.406528 0.0000 6.377237- 0.013787 0.087923- اّطم هبلی

 هؼٌی زاض 1.354592 0.0008 3.354412 0.013748 0.046115 ظیبى

 - - 0.0005 3.489339 0.038310 0.133677 ػطو اظ هجسا

 ّبی اعلاػبتی ؾبیط آهبضُ

 661/0 ضطیت تؼییي تؼسیل قسُ 695/0 ضطیت تؼییي

 F 00/0ؾغح هؼٌبزاضی  F 14/292آهبضُ 

 61/1 زٍضثیي ٍاتؿَى

 ّبی تحمیك هبذص: یبفتِ

( لصا هسل 00/0) اؾت تط وَچهزضنس  5اظ  Fی آهبضُ هؼٌبزاضوِ ؾغح  یيازاض ثَزى ول هسل ثب تَخِ ثِ  زض ثطضؾی هؼٌی
قَز. ضطیت تؼییي هسل ًیع گَیبی آى  زضنس پصیطفتِ هی 95زض ؾغح اعویٌبى  Fآظهَى    زاض ثَزُ ٍ فطضیِ  یهؼٌ

گطزز. ّوچٌیي ضطیت تؼییي  تَؾظ هتغیطّبی تَضیحی تجییي هی ویفیت گعاضقگطی هبلیزضنس هتغیط  69/0اؾت وِ 
ثطضؾی ّوجؿتگی خولات ذغب ثبیس ثِ  هٌظَض ثِزضنس ثِ زؾت آهسُ اؾت. ػلاٍُ ثط ایي  66/0تؼسیل قسُ ثطاثط ثب 
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( لطاض زاضز فطو 5/2تب  5/1ثیي ثبظُ لبثل لجَل ) 61/1تَخِ ًوَز چَى همساض آى  ٍاتؿَىهیعاى آهبضُ زٍضثیي 
 یبًؽػبهل تَضم ٍاض یبضاظ هؼ یػسم ٍخَز ّن ذغ یثطضؾ یهؼبزلِ ثطا یيزض اقَز.  وجؿتگی خولات ذغب ضز هیّ
(VIFاؾتفبزُ قس. ٍلت )ثبقس. ثب  یه یثبقس، ًكبى زٌّسُ ػسم ٍخَز ّن ذغ 10ووتط اظ  یبًؽوِ قبذم تَضم ٍاض ی

هسل پػٍّف زض حس  تغیطّبیه یبًؽتَضم ٍاض یعاىزّس وِ ه یآظهَى ًكبى ه یيحبنل اظ ا یحًتب فَق تَخِ ثِ خسٍل 
 ٍخَز ًساضز. یثبثت هكىل یيهدبظ ذَز لطاض زاقتِ ٍ لصا اظ ا

ثب تَخِ ثِ ایٌىِ ؾغح هؼٌبزاضی آى  یاًؿبً یطٍیزض ً گصاضیِیؾطهب ییوبضاثب تَخِ ثِ ًتبیح آظهَى فطضیِ هتغیط 
اؾت لصا فطضیِ تحمیك زض ؾغح  ویفیت گعاضقگطی هبلیزضنس ّؿتٌس وِ ًكبى زٌّسُ ضاثغِ هؼٌبزاض ثب  5وَچىتط اظ 

 تیفیثط و یاًؿبً یطٍیزض ً یگصاض ِیؾطهب ییوبضاقَز. پؽ فطضیِ تحمیك هجٌی ثط  زضنس تبییس هی 95اعویٌبى 
 . قَز پصیطفتِ هی زاضز یطهؼٌبزاضیتأث یهبل یگعاضقگط

زضنس  95زضنس زض ؾغح اعویٌبى  5ظیبى ثب تَخِ ثِ ؾغح هؼٌبزاضی ووتط اظ  اّطم هبلی ٍّوچٌیي هتغیطّبی وٌتطلی 
زضنس ضاثغِ  5زاضًس. اهب اًساظُ قطوت ثب تَخِ ثِ ؾغح هؼٌبزاضی ثعضگتط اظ  ویفیت گعاضقگطی هبلیضاثغِ هؼٌبزاضی ثب 

 ًساضز.فیت گعاضقگطی هبلی ویهؼٌبزاضی ثب 
 

 گیزی تحث ٍ ًتیجِ
زاضز.  یهبل یگعاضقگط تیفیثط و یهؼٌبزاض طیتأث یاًؿبً یطٍیزض ً یگصاضِ یؾطهب ییپػٍّف ًكبى زاز وِ وبضا یّب بفتِی
، یاًؿبً ِیؾطهب ِیضاؾتب اؾت. ثط اؾبؼ ًظط وبهلاً ّن ییطثٌبیظ یّب یتئَض عیپػٍّكگط ٍ ً ِیثب اًتظبضات اٍل دِیًت يای

 ،یوِ زض حَظُ هبل قَز یه یوبض یٌسّبیٍ زلت زض فطآ یٍض ثْطُ فیهٌدط ثِ افعا یاًؿبً ٌبثغهؤثط زض ه یگصاضِ یؾطهب
 یّب ی، ثْجَز تَاًوٌسیٌسگیًوب ِیعجك ًظط ي،ی. ّوچٌزّس یًكبى ه یهبل یگعاضقگط تیفیو فیذَز ضا زض لبلت افعا

 ي،یكیپ یتدطث یّب هٌظط پػٍّف اظ .وٌس یووه ه یهبل تیبفقف فیٍ افعا یاعلاػبت یوبضوٌبى ثِ وبّف تضبزّب
ٍ ظاضع  یلبئو ّوبٌّگ: یّب ّوؿَ اؾت. اظ خولِ پػٍّف یٍ ذبضخ یثب اغلت هغبلؼبت زاذل كیتحم يیا یّب بفتِی
 ،(2015چي ٍ ّوىبضاى ) .قَز یّب ه گعاضـ تیهَخت ثْجَز قفبف یوِ ًكبى زازًس اضتمبء هْبضت وبضوٌبى هبل ،(1399)

ؾَاضت  .زٌّس یاضائِ ه یكتطیث تیثب زلت ٍ قفبف یهبل یّب گعاضـ تط یلَ یاًؿبً ِیثب ؾطهب ییّب وِ ًكبى زازًس قطوت
حبل،  يیا ثب اؾت. یهبل یافكب تیفیزض اضتمبء و یسیػبهل ول یاًؿبً یزاقتٌس تَاًوٌس سیوِ تأو ،(2013ی )ٌیٍ و

هؤثط  یثب فٌبٍض تیضا تٌْب زض تطو یزض هٌبثغ اًؿبً یگصاضِ یوِ ؾطهب ،(2000) تیٍ ّ ٌدَلفؿَىیثط پػٍّف هب ثب هغبلؼِ
 فبیا یًمف لبثل تَخْ یاًؿبً ِیؾطهب عیً ییتٌْب ثِ یهب ًكبى زاز حت یّب بفتِیتفبٍت زاضز؛ چطاوِ  یاًسو زاًؿتٌس، یه
 .وٌس یه
ثبػث زضن  سُیز هترهم ٍ آهَظـ یطٍّبیً اؾترسام وطز: يییتج لیثِ چٌس زل تَاى یپػٍّف ضا ه یانل ِیفطض سییتأ

وبضوٌبى،  یٍ اذلال یا حطفِ یّب هْبضت تَؾؼِ .قَز یٍ وبّف ذغب زض گعاضقبت ه یهبل یگعاضقگط یثْتط اؾتبًساضزّب
 یگصاضِ یؾطهب دِیزض ًت یٍ تؼْس قغل یؾبظهبً عـیاًگ فیافعا .زّس یّب ضا وبّف ه زض گعاضـ یاحتوبل زؾتىبض

پػٍّف  يی)وِ زض ا سیینَضت ػسم تأ زض .قَز یه یاعلاػبت هبل ِیزض تْ كتطیث یطیپص تیاثطثرف، ؾجت زلت ٍ هؿئَل
هٌبثغ  تیطیضؼف زض هس بی ،یاًؿبً یطٍیاظ ً یثطزاض ثْطُ یهٌبؾت ثطا یّوچَى ًجَز ثؿتط ؾبظهبً یلیضخ ًسازُ(، زلا

 هغطح قَز. تَاًؿت یه یاًؿبً
 :قَز یاضائِ ه ًفؼبى یش یثطا طیظ یكٌْبزّبیحبنل، پ حیاؾبؼ ًتب ثط
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 وبضوٌبى ٍاحس  یهؿتوط ثطا یآهَظق یّب ثطًبهِ یؾبظ بزُیٍ پ یعطاح :یؾبظهبً طًسگبىیگ نیٍ تهو طاىیهس یثطا
 هٌبثغ. وطز ٌِیًِ نطفبً ّع ،یزض هٌبثغ اًؿبً یگصاضِ یؾطهب یاثطثرك یبثیثِ اضظ تَخِ .یٍ حؿبثساض یحؿبثطؾ ،یهبل

  .یػولىطز وبضوٌبى هبل یبثیزض اضظ یگعاضقگط تیفیهطتجظ ثب و یبضّبیهؼ گٌدبًسى
 زض  یاًؿبً ِیؾطهب یّب قبذم یّب ثِ افكب قطوت كیتكَ :یا حطفِ یٍ ًْبزّب یًظبضت یّب ؾبظهبى یثطا

 یثطا ییّب زؾتَضالؼول يیتسٍ (.یوبضوٌبى هبل یترهه یّب ٌبهِیؾبلاًِ )هبًٌس ؾبػبت آهَظـ، گَاّ یّب گعاضـ
 .یوبضوٌبى حَظُ هبل یآهَظق یحسالل اؾتبًساضزّب

 یّب ووه وٌس ٍ چبضچَة یاًؿبً ِیٍ ؾطهب یهبل یگعاضقگط یّبِ یثِ تَؾؼِ ًظط تَاًس یپػٍّف ه يیا یّب بفتِی 
زض  تَاًس یه ي،یّب اضائِ زّس. ّوچٌ قطوت یثط ؾلاهت هبل یاثط هٌبثغ اًؿبً یثطضؾ یثطا یسیخس لیتحل

 ٍاضز قَز. یهبل یطٍ گعاضقگ ه،یاؾتطاتػ یهٌبثغ اًؿبً ت،یطیهس یحؿبثساض یزضؾ یّب ؾطفهل
 :قَز یهغطح ه طیظ یكٌْبزّبیٍ گؿتطـ پػٍّف حبضط، پ لیتىو یثطا
 يیزض ضاثغِ ث یفطٌّگ ؾبظهبً بی یهبل یاعلاػبت یّب ؿتنیهبًٌس ؾ ییطّبیهتغ گط لیتؼس بی یا ًمف ٍاؾغِ یثطضؾ 

 .یهبل یٍ گعاضقگط یاًؿبً ِیؾطهب
 (.یسیزض ثطاثط تَل یهرتلف )هثلاً ذسهبت غیزض نٌب یاًؿبً یطٍیزض ً یگصاضِ یؾطهب طیتأث ؿِیهمب 
 ُیآهَظـ ٍ تَؾؼِ هٌبثغ اًؿبً یاظ ًحَُ اثطگصاض تط كیزضن ػو ی( ثطایفیٍ و ی)وو یجیتطو یّب اظ ضٍـ اؾتفبز 

 .یهبل یگعاضقگط یثط ضٍ
 ّب  ٍ اثط آى یقغل تیضضب بیتطن قغل،  عاىیه ،یفطز یٍض هبًٌس ثْطُ یاًؿبً ِیتط ؾطهب ذبل یّب قبذم لیتحل

 افكب. تیفیثط و
 یگعاضقگط تیفیزض عَل ظهبى ثط و یاًؿبً یگصاضِ یاثط ؾطهب یساضیپب یثطضؾ یٍ چٌسؾبلِ ثطا یهغبلؼِ عَل اًدبم. 
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