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 چکیذُ
 اظ ضٍ پ٘ف پػٍّف. ثبقس هٖ هبلٖ گعاضقگطٕ قفبف٘ت ثط هسٗطػبهل ضفتبضٕ اذتلالات تأث٘ط تؼ٘٘ي پػٍّف، اٗي ّسف
 پصٗطفتِ ّبٕ قطوت پػٍّف آهبضٕ خبهؼِ. ثبقس هٖ ٍلَع اظ پؽ ػلٖ ًَع اظ قٌبؾٖ ضٍـ ثؼس اظ ٍ وبضثطزٕ ّسف لحبػ
 اٗي آهبضٕ ٕ ًوًَِ زض قطوت 128 ؾ٘ؿتوبت٘ه حصف گ٘طٕ ًوًَِ ضٍـ ثب وِ سّؿتٌ تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضؼ زض قسُ

 ٍ تدعِٗ اظ پػٍّف ّبٕ فطضِ٘ آظهَى ثطإ. اؾت 1401 تب 1395 ّبٕ ؾبل پػٍّف ظهبًٖ زٍضُ. اًس گطفتِ لطاض پػٍّف
 قفبف٘ت ثب هسٗطػبهل ذَزق٘فتگٖ ث٘ي وِ زّس هٖ ًكبى پػٍّف ًتبٗح. اؾت قسُ گ٘طٕ ثْطُ ضگطؾَ٘ى تحل٘ل

 قفبف٘ت ثب( حس اظ ث٘ف گصاضٕ ؾطهبِٗ) هسٗطػبهل فطااػتوبزٕ ث٘ي ٍلٖ،. ًساضز ٍخَز هؼٌبزاضٕ اضتجبط هبلٖ گعاضقگطٕ
 هبلٖ گعاضقگطٕ قفبف٘ت ثب هسٗطػبهل ثٌٖ٘ وَتِ ث٘ي ّوچٌ٘ي،. زاضز ٍخَز هؼٌبزاضٕ ٍ هٌفٖ اضتجبط هبلٖ گعاضقگطٕ

 .زاضز ٍخَز هؼٌبزاضٕ ٍ هٌفٖ اضتجبط
  .هبلٖ گعاضقگطٕ قفبف٘ت ،هسٗطػبهل ثٌٖ٘ وَتِ ،هسٗطػبهل فطااػتوبزٕ ،هسٗطػبهل ذَزق٘فتگٖ کلیذی: اشگاىٍ

 

 هقذهِ
عٖ زِّ ّبٕ گصقتِ زض ذهَل ضفتبض هسٗطاى ثط اؾتطاتػٕ ّبٕ قطوت اظ ؾَٕ هحممبى ٍ زاًكگبّ٘بى تَخِ لبثل 

(. 1397قطوتْب اؾت )اه٘طٕ ٍ ّوىبضاى،  هلاحظِ إ قسُ اؾت. اٗي هَضَع خلَُ إ اظ هبلٖ ضفتبضٕ هسٗطاى زض
( ًظطِٗ هبلٖ ضفتبضٕ ضا ثِ ػٌَاى حَظّبٕ تَن٘ف هٖ وٌٌس وِ تلاـ هٖ وٌس ٍ تَض٘ح هٖ 2000) 1ضٗچ٘بزضٕ ٍ ؾ٘وَى

زّس وِ چگًَِ احؿبؾبت ٍ اقتجبّبت شٌّٖ ؾطهبِٗ گصاضاى ٍ هسٗطاى اظ عطٗك تهو٘ن گ٘طٕ ّبٕ هبلٖ ثط ذَزقبى تبث٘ط 
انل، تحم٘مبت هبلٖ ضفتبضٕ ثِ هغبلؼِ اثط ػبهل ّبٕ ضٍاًكٌبذتٖ ٍ اختوبػٖ ثط فؼبل٘ت ّبٕ هبلٖ، ػولىطز هٖ گصاضز. زض 

حطفِ إ ٍ تبث٘ط هتؼبلت آًْب ثط ثبظاضّبٕ هبلٖ هٖ پطزاظز. ثِ عَض هتساٍل، هبلٖ ضفتبضٕ ثط ؾِ هفَْم اؾتَاض اؾت وِ 
ِٗ إ ٍ فطضِ٘ ثبظاض وبضا. ثب اٗي حبل، اٗي هفبّ٘ن ًوٖ تَاًٌس زض ػجبضتٌس اظ ضفتبض ػملائٖ، هسل لو٘ت گصاضٕ زاضاٖٗ ؾطهب

زً٘بٕ ٍالؼٖ ثِ ػلت انغىبن ّبٕ ثبظاض ٍ ؾبٗط ًمم ّب اٗدبز قًَس. زض اٗي ذهَل ػبهل ّبٕ ضٍاًكٌبذتٖ ٍ خبهؼِ 
ضفتبضٕ ًكبى  (. ثِ ّو٘ي زل٘ل اؾت وِ تحم٘مبت زض حَظُ هبل2،2000ٖوٌٌس )قفطٗي قٌبذتٖ ثط ّط ؾِ هَلفِ زذبلت هٖ
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هٌغمٖ ً٘ؿت. زض اٗي ظهٌِ٘ تحم٘مبت هبلٖ ضفتبضٕ زٍ ضٍٗىطز ضا زًجبل  هٖ زّس وِ ضفتبض ؾطهبِٗ گصاضاى ٍ هسٗطاى وبهلاً
ه٘ىٌس، ضٍٗىطز اٍل ثط اٗي هَضَع تبو٘س زاضز وِ ؾطهبِٗ گصاضاى ثِ عَض وبهل هٌغمٖ ضفتبض ًوٖ وٌٌس ٍ ضٍٗىطز زٍم وِ 

هٌغمٖ ً٘ؿتٌس. هطٍض  ٗي هَضَع ضا ذبعط ًكبى هٖ وٌٌس وِ هسٗطاى ّوبًٌس ؾطهبِٗ گصاضاى وبهلاًثِ هسٗطاى اضتجبط زاضز ٍ ا
ازث٘بت زض حَظُ هبلٖ ضفتبضٕ ًكبى هٖ زّس وِ ضفتبضّبٕ قرهٖ هسٗطاى ثط ذظ هكٖ ّب ٍ ؾ٘بؾت ّبٕ قطوت تبث٘ط 

ٍالغ هسٗطاى ثِ زل٘ل ػَاهل احؿبؾٖ، (. زض 2012ٍ زقود ٍ ّوىبضاى،  1گصاضًس )ثي زَٗٗس ٍ ّوىبضاى لبثل تَخْٖ هٖ
ًكبى هٖ  ذَـ ثٌٖ٘، ػملاً٘ت هحسٍز، هحسٍزٗت ظهبًٖ، لضبٍت ٍ ػَاهل اختوبػٖ اظ ذَزقبى ؾَءگ٘طٕ ّبٕ ضفتبضٕ

َاًس زض ثلٌسهست آثبض ًبگَاضٕ ثطإ ؾطهبِٗ گصاضاى ٍ قطوت زض پ٘ساقتِ ثبقس. ؾَءگ٘طٕ ضفتبضٕ زٌّس، وِ اٗي ػَاهل ه٘ت
اذتلالات ضفتبضٕ  ثبػث هٖ قَز تب ػسم تمبضى اعلاػبتٖ ٍ هكىلات ًوبٌٗسگٖ ث٘كتط تكسٗس قَز. ظٗطا  هسٗطاى ًبقٖ اظ

عجك تئَضٕ ًوبٌٗسگٖ، هسٗطاى ثطإ زؾت٘بثٖ ثِ اّساف ٍ هَضغ ذَٗف ثِ قفبف٘ت ؾبظٕ اعلاػبت هبلٖ ًوٖ پطزاظًس. زض 
س، چطا ٌَّظ هسٗطاى ثب ضفتبضّبٕ ذَز اعلاػبت هف٘س ( اٗي ؾَال ضا هغطح وطز2014ً) 2پٖ اٗي تَخْبت ثَقوي ٍ ّوىبضاى

ٍ ثِ هَلغ ضا زض اذت٘بض اؾتفبزُ وٌٌسگبى ثطٍى ؾبظهبًٖ لطاض ًوٖ زٌّس؟ زض اٗي ذهَل ث٘بى هٖ قَز هسٗطاى ذَقج٘ي ثِ 
وبؾتٖ  عَض ؾ٘ؿتوبت٘ه احتوبل ًتبٗح ذَة ضا ث٘ف اظ حس اضظٗبثٖ هٖ وٌٌس ٍ ثِ عَض هؼٌٖ زاضٕ احتوبل ًتبٗح ثس وِ اظ

ذَقجٌ٘بًِ ثَزى (. زض اٗي حبلت هسٗطاى ثِ زل٘ل 2012 ،3)ّ٘تَى ضفتبض آًْب ؾطچكوِ ه٘گ٘طز ضا ون اّو٘ت خلَُ هٖ زٌّس
ٕ آتٖ، الساهبتٖ ثِ هٌظَض قفبف ؾبظٕ اعلاػبت هْن ٍ اثطگصاض زض نَضت ّبٕ هبلٖ اًدبم ًوٖ زٌّس. ًؿجت ثِ ضٍٗسازّب

ثِ اّساف ٍ ػولىطز وَتبُ هست هٖ ًگطز ٍ اظ قفبف ؾبظٕ اعلاػبتٖ وِ ثط ضٍٕ زضؾت ّوبًٌس هسٗط وَتِ ث٘ي وِ ث٘كتط 
ؾطهبِٗ گصاضٕ ثلٌسهست هَثط ٍالغ هٖ قًَس، ذَززاضٕ ه٘ىٌس. ثٌبثطاٗي زضن ٍ اّو٘ت ضفتبضّبٕ قرهٖ هسٗطاى اظ ًظط 

ت هبلٖ ٗه ػبهل ول٘سٕ اذتلالات ضفتبضٕ ثط قفبف٘ت اعلاػبت هبلٖ قطوت ّب لبثل اّو٘ت اؾت. ظٗطا، قفبف٘ت اعلاػب
زض تهو٘وبت تره٘م ثٌِْ٘ ؾطهبِٗ، ضقس التهبزٕ ٍ اضظـ ٗه قطوت اؾت وِ تحت تبث٘ط ضفتبضّبٕ ٍ اًگ٘عُ ّبٕ 

تهو٘ن گ٘طٕ آًْب تأث٘طگصاض  ۀ قرهٖ هسٗطاى لطاض هٖ گ٘طز. هجبًٖ تئَضٗه ًكبى ه٘سّس ًگبضـ ٍ ازضان هسٗطاى ثط ًحَ
ؼِ تفبٍتْبٕ فطزٕ گًَبگًَٖ طًس، ثِ ٗه ضٍـ ػول ًو٘ىٌٌس ٍ هبًٌس ؾبٗط افطاز خبهاؾبت ّوِ هسٗطاى، ثِ حىن آًىِ هسٗ

س ٍ اظ زاًف، ازضان ٍ ًظبام اضظقٖ هتفبٍتٖ ثطذَضزاضًس. اٗي تفبٍتْب ثِ ظبّط هوىي اؾت خعئٖ ثبقٌس، اهب ٌّگبهٖ وِ زاضً
هتفبٍت هٖ اًدبهٌس.  ًتبٗح ضفتبضٕ وبهلاً ثؿ٘بض ثعضي ٍ اظ فطاٌٗسّبٕ ٍاؾغِ قٌبذتٖ افطاز ػجَض ه٘ىٌٌس، ثِ تفبٍتْبٕ

چٌ٘ي تفبٍتْبٖٗ ػوستبً اظ تفبٍتْبٕ ًبقٖ اظ ًگبضـ ّطٗه اظ افطاز ؾطچكوِ ه٘گ٘طز وِ ثِ نَضت اذتلالات ضفتبضٕ ذَز 
(. ّوچٌ٘ي، ثِ زل٘ل ًگطـ ٍ عطظ فىط هتفبٍت هسٗطاى زضثبضُ قفبف ؾبظٕ 1400)هحوسٕ ٍ ّوىبضاى، ضا ًكبى هٖ زٌّس

هبلٖ، اهىبى زاضز ؾطهبِٗ گصاضاى ضطضّبٕ ظٗبزٕ هتحول قًَس ٍ قطوت ّب زض تبه٘ي هٌبثغ هبلٖ ذبضخٖ ثب  اعلاػبت
هَاًغ هَاخِ قًَس. ظٗطا قفبف٘ت ؾبظٕ اعلاػبت هبلٖ ثب ضفتبض ٍ ثه٘طت هسٗطٗت زض اضتجبط اؾت وِ اٗي اهط تحت تبث٘ط 

زض ظهٌِ٘ ٍٗػگٖ ّبٕ قره٘تٖ هسٗطاى ٍ تأث٘ط آى ثط  ٍٗػگٖ ّبٕ قره٘تٖ آًْب لطاض هٖ گ٘طز. ثب هغطح قسى هجبحثٖ
قطوت زض ؾبل ّبٕ اذ٘ط، ثبظاض ؾطهبِٗ اٗطاى ً٘ع تحت الكؼبع اٗي حطوت خْبًٖ زض ذهَل خلت حطوت ثِ ؾوت 
تحم٘مبت ضفتبضٕ ٍ ّوچٌ٘ي اٗدبز ثؿتطٕ هٌبؾت ثطإ تهو٘ن گ٘طٕ لطاض زاضز. لصا ثب تَخِ ثِ اّو٘ت ٍٗػگْ٘بٕ قرهٖ 

ٗطاى، ثِ ػٌَاى گطزاًٌسگبى قطوت ٍ ؾىبًساضاى ؾطهبِٗ ؾطهبِٗ گصاضاى، زض اٗي پػٍّف ؾؼٖ ثط آى اؾت وِ ٍ وبضٕ هس
ثطإ ًرؿت٘ي ثبض ثِ ثطضؾٖ ٍ قٌبؾبٖٗ اذتبلالت هسٗطٗتٖ ثط هَلفِ ّبٕ قفبف٘ت گعاضقگطٕ هبلٖ پطزاذتِ قَز. هحهَل 

ّسف گعاضقگطٕ هبلٖ، اضائِ اعلاػبت هبلٖ ثطإ ًْبٖٗ ؾ٘ؿتن اعبلؼبت حؿبثساضٕ، گعاضـ نَضت ّبٕ هبلٖ اؾت ٍ 
ؾطهبٕ ّگصاضاى هَخَز ٍ ثبلمَُ، ٍام زٌّسگبى ٍ علجىبضاى خْت تهو٘ن گ٘طٕ زضثبضُ فطاّن وطزى هٌبثغ اؾت. ثِ ػجبضت 

                                                           
1
 Ben-Davidٔ et al 

2
 Bushman et al 

3
 Heaton 



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًذاز حسابذاری ٍ هذیریت

     (                                                                                                                            ٍمد)جلذ 3041، پاییس 95، ضوارُ 7 دٍرُ
 

292 
 

 

 زٗگط، گعاضـ هبلٖ ثبٗس اعلاػبت هطثَط ثِ ه٘عاى، ظهبًجٌسٕ ٍ ػسم لغؼ٘ت خطٗبى ّبٕ ًمسٕ آتٖ ٗه ًْبز ضا فطاّن وٌس

(. اذتلالات ازضاوٖ، ؾٌسضٍهٖ اؾت وِ اظ اذتلال ثبلٌٖ٘ لبثل تَخِ زض قٌبذت فطز، تٌظ٘ن 1400)هحوسٕ ٍ ّوىبضاى،
ّ٘دبًبت ٗب ضفتبض هكرم هٖ قَز ٍ ثب اذتلال زض فطآٌٗسّب ٍ فؼبل٘ت ّبٕ اختوبػٖ، قغلٖ ٍ ٗب ؾبٗط فؼبل٘ت ّبٕ هْن 

هغطح هٖ وٌس وِ ٍٗػگٖ ّبٕ  فطزٕ هسٗطاى هٖ تَاًس ثِ  (1998(. ّوجطٗه ٍ ه٘ؿَى )2014)اؾًَؿي، ّوطاُ ّؿتٌس
ٗي ضاثغِ ثبٗس ث٘بى وطز (. زض ا2010)ثبهجط، اًتربة ّبٕ ضاّجطزٕ، ؾغَح ػولىطزٕ ٍ ًتبٗح ؾبظهبًٖ هتفبٍت هٌدط قًَس

٘طٕ هبلٖ زٗسگبُ هبلٖ ضفتبضٕ ثِ ٍخَز آهسُ اظ تلف٘ك ضٍاًكٌبؾٖ هبلٖ، اظْبض ه٘ساضز ضٍاًكٌبؾٖ زض تهو٘ن گهىتت ٗب 
ًمف چكوگ٘طٕ زاضز. اظ اٗي ضٍ، ثب تَخِ ثِ پ٘بهسّبٕ التهبزٕ هؿئلٔ گعاضقگطٕ هبلٖ ثط قطوتْب ٍ التهبز وكَض ٍ ً٘ع 
تبث٘ط ضفتبض ضٍاًٖ هسٗط ثط ًحَُ گعاضقگطٕ هبلٖ، پػٍّف حبضط ثط آى قس تب زض زض ذهَل هسٗطاى قطوتْبٕ اٗطاًٖ ثِ 

تأث٘ط آى ثط اثؼبز قفبف٘ت گعاضقگطٕ هبلٖ ثپطزاظز. ّسف اٗي پػٍّف پبؾد ثِ ؾَال قٌبؾبٖٗ ٍ تبث٘ط اذتبلالت هسٗطٗتٖ ٍ 
 ثب قفبف٘ت گعاضقگطٕ هبلٖ ضاثغِ ٍخَز زاضز؟ (ثٌٖ٘ وَتِ ٍ فطااػتوبزٕ ذَزق٘فتگٖ،)ظٗط اؾت: آٗب ث٘ي اثؼبز اذتبلالت 

 

 پیطیٌة پصٍّص
. اًس زاقتِ اقبضُ هبلٖ گعاضقگطٕ چبثىٖ ثط هسٗطٗتٖ اذتلالات تبث٘ط ػٌَاى ثب پػٍّكٖ زض( 1400) پَضظهبًٖ ٍ خْبًجرف

 گفت، تَاى هٖ قه ثٖ. اؾت قسُ هغطح ؾبظهبًٖ ًبپصٗطٕ ثٌٖ٘ پ٘ف ٍ پَٗب هح٘ظ زض تَاًبٖٗ اضتمبٕ ثطإ چبثىٖ پبضازاٗن
 اظ ٗىٖ. وٌٌس اؾتفبزُ چبثىٖ هبًٌس خسٗس ضاّجطزّبٖٗ ٍ ضٍٗىطزّب اظ وِ ٗبثٌس زؾت هَفم٘ت ثِ تَاًٌس هٖ ّبٗى ؾبظهبى

 ٍاحسّبٕ آى هسٗطاى وٌس، اؾتفبزُ تَاًس هٖ هبلٖ تهو٘وبت للوطٍ زض هَفم٘ت وؿت هٌظَض ثِ چبثىٖ اظ وِ ّبٖٗ هؿئَل٘ت
 هسٗطُ ّ٘ئت ثب هبلٖ گعاضقگطٕ انلٖ ّؿتِ ػٌَاى ثِ حؿبثساضٕ هبلٖ ّبٕ نَضت گعاضـ ٍ تِْ٘ هؿئَل٘ت. اؾت تدبضٕ

 ّو٘ي ثِ. اؾت هبلٖ گعاضقگطٕ زض چبثىٖ ٍ هسٗطٗتٖ ضٍاًكٌبذتٖ تلالاتاذ اضتجبط ثطضؾٖ پػٍّف اٗي ّسف لصا. اؾت
 ٍضظٕ هربلفت ٍ گؿلف هٌفٖ، ػبعفٔ گؿ٘رتگٖ، هْبض ذَٖٗ، پطٗف ضٍاى قطح ثِ قره٘تٖ ًبؾبظگبض الگَٕ پٌح هٌظَض،
 ثب. اؾت اًس،ُ ثَز وبض ثِ هكغَل 1399 ؾبل زض وِ اٗطاًٖ ّبٕ قطوت هسٗطاى حبضط، پػٍّف آهبضٕ  خبهؼِ. قسًس هؼطفٖ
 ًطم ووه ثِ ٍ قسًس اًتربة ًوًَِ ػٌَاى ثِ ًفط 101 هَضگبى خسٍل اظ اؾتفبزُ ٍ ؾبزُ تهبزفٖ گ٘طٕ ًوًَِ اظ اؾتفبزُ

 چبثىٖ ثب هسٗطٗتٖ قره٘تٖ اذتلالات اضتجبط تحل٘ل ًتبٗح. گطفت لطاض تحل٘ل ٍ تدعِٗ هَضز ّب زازُ PLS افعاض
 هؼٌبزاضٕ ٍ هٌفٖ  ضاثغِ هبلٖ گعاضقگطٕ چبثىٖ ثب هسٗطٗتٖ قره٘تٖ ذتلالاتا وِ اؾت آى اظ حبوٖ هبلٖ گعاضقگطٕ

 چبثىٖ ثب ذَٖٗ پطٗف ضٍاى ٍ هْبضگؿ٘رتگٖ ٍضظٕ، هربلفت اذتلالات ث٘ي ضاثغِ زاز ًكبى ّب ٗبفتِ ّوچٌ٘ي. زاضز
 ٍ هٌفٖ اضتجبط ٘عً هبلٖ گعاضقگطٕ چبثىٖ ثب هٌفٖ ػبعفِ ٍ اذتلالات گؿلف ث٘ي. اؾت هؼٌبزاض غ٘ط هبلٖ گعاضقگطٕ

 .زاضز ٍخَز هؼٌبزاض
ثٌ٘بًِ هسٗطٗت ثط قفبف٘ت اعلاػبت هبلٖ  ثٌ٘بًِ ٍ ذَـ ( زض پػٍّكٖ ثب ػٌَاى اثط ضفتبضّبٕ وَت1397ِ) اه٘طٕ ٍ ّوىبضاى

تمبضى  قَز ٍ اٗي اهط ػسم ثٌٖ٘ ثبػث تَضـ ضفتبضٕ هٖ ثٌٖ٘ ٍ ذَـ اقبضُ زاقتِ اًس. ؾَگ٘طٕ ضفتبضٕ هسٗطاى اظ ًظطوَتِ
ّبٕ  وٌس؛ زض ٍالغ ػلت چٌ٘ي ضفتبضّبٕ ًبقٖ اظ اًگ٘عُ ّب ث٘كتط تكسٗس هٖ علاػبتٖ ٍ هكىلات ًوبٌٗسگٖ ضا زض قطوتا

قرهٖ هسٗطاى اؾت وِ آًْب ثطإ زؾت ٗبثٖ ثِ اّساف ٍ هَضغ ذَٗف ثِ قفبف٘ت اعلاػبت هبلٖ ًوٖ پطزاظًس. ثسٗي 
ّب ثطضؾٖ وطزُ  ٌ٘بًِ هسٗطٗت ضا ثط قفبف٘ت اعلاػبت هبلٖ قطوتث ثٌ٘بًِ ٍ ذَـ هٌظَض، هغبلؼِ حبضط اثط ضفتبضّبٕ وَتِ

قطوت پصٗطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق  97گ٘طٕ هتغ٘طّبٕ پػٍّف قبهل  اؾت. ًوًَِ آهبضٕ پػٍّف ثب تَخِ ثِ اًساظُ
طؾًَٖ٘ ّبٕ پػٍّف اظ هسل ضگ ثبقس. ثطإ تدعِٗ ٍ تحل٘ل آظهَى فطضِ٘ هٖ 1395-1388ثْبزاض تْطاى ثطإ زٍضُ ظهبًٖ 

ثٌٖ٘ هسٗطاى ثبػث وبّف  ّبٕ پػٍّف ًكبى زاز وِ ضفتبض ذَـ چٌس هتغ٘طُ اؾتفبزُ قسُ اؾت. ًتبٗح آظهَى فطضِ٘
ث٘ي  زّس وِ هسٗطاى ثط اثط تؼهجبت، ث٘ف اظ حس ذَـ قَز. اٗي ٗبفتِ ًكبى هٖ ّب هٖ قفبف٘ت اعلاػبت هبلٖ قطوت
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پطزاظًس. ًتبٗح زٗگط پػٍّف ًكبى زاز وِ ضفتبض  ػبت هبلٖ ًوٖؾبظٕ اعلا ّؿتٌس ٍ ثِ زل٘ل هغطضبًِ ثَزى، ثِ قفبف٘ت
زّس هسٗطاى زض پٖ اًگ٘عُ ٍ  گصاضز. اٗي ٗبفتِ ًكبى هٖ ّب اثط هٌفٖ هٖ ثٌ٘بًِ هسٗطاى ثط قفبف٘ت اعلاػبت هبلٖ قطوت وَتِ
 پطزاظًس. ٖ ًوٖؾبظٕ اعلاػبت هبل ًگطًس ٍ ثِ قفبف٘ت ٗبثٖ ثِ اّساف ذَز ث٘كتط ثِ ػولىطز وَتبُ هست هٖ زؾت

( زض پػٍّكٖ تحت ػٌَاى هكرهبت هسٗط ػبهل قطوت: هطٍضٕ ثط ازث٘بت ٍ ضٌّوَزّبٕ آٌٗسُ 2020) التطًٍِ ٍ ّوىبضاى
قطوت، ثِ ٍٗػگْ٘بٕ هسٗطػبهل ثِ ػٌَاى هَلؼ٘ت هسٗطػبهل زض ؾلؿلِ هطاتت هسٗطٗتٖ ثط ضٍٕ اضظـ قطوت ٍ 

ٗػگٖ ّبٕ هسٗطػبهل، اضظـ قطوت ضا ثطخؿتِ هٖ وٌس ٍ ثط ػولىطز گعاضقگطٕ هبلٖ توطوع هٖ وٌٌس. ًتبٗح ًكبى زاز ٍ
 قطوت اثط ه٘گصاضز ٍ ّوچٌ٘ي و٘ف٘ت گعاضقگطٕ هبلٖ ضا تحت تبث٘ط لطاض ه٘سّس.

  

 ضٌاسی پصٍّص رٍش
 ضٍاثظ ثطضؾٖ ّسف، ّب تحم٘ك ًَع اٗي زض. اؾت ضٍٗسازٕ پؽ تحم٘مبت ًَع اظ حبضط تحم٘ك، تحم٘ك عطح ًَع اظخْت
 زذبلت ثسٍى وِ گصقتِ ٍلبٗغ اظ ٗب ٍ اًس زاقتِ ٍخَز عج٘ؼٖ إ گًَِ ثِ وِ هح٘غٖ اظ ّب زازُ ٍ اؾت هتغ٘طّب يث٘ هَخَز

 ثِ ؾبل ٍ همغؼٖ نَضت ثِ ّب  زازُ ثطضؾٖ ضٍـ. قَز هٖ  تحل٘ل ٍ تدعِٗ ٍ آٍضٕ خوغ، اؾت زازُ ضخ گط پػٍّف هؿتم٘ن
 ثِ. ذَاّس قس اؾتفبزُ چٌس هتغ٘طُ ضگطؾَ٘ى  ضٍـ اظ ّب  فطضِ٘ َىآظه ثطإ تحم٘ك اٗي زض. اؾت( زازُ ّبٕ تبثلَٖٗ) ؾبل

 تَن٘ف ثطإ وِ تطت٘ت ثسٗي. اؾت قسُ اؾتفبزُ اؾتٌجبعٖ ٍ تَن٘فٖ  آهبض ضٍقْبٕ اظ آهسُ ثسؾت ّبٕ  زازُ تحل٘ل هٌظَض
، ّبؾوي آظهَى، ل٘وط اف آظهَى اظ پػٍّف ّبٕ  فطضِ٘ آظهَى ثطإ اؾتٌجبعٖ ؾغح  زض ٍ فطاٍاًٖ تَظٗغ خسٍل اظ ّب  زازُ

 چٌس ضگطؾَ٘ى آظهَى ٍ ثَزى ًطهبل آظهَى، خوؼٖ ّن آظهَى، ؾطٗبلٖ ّوجؿتگٖ ذَز آظهَى، ٍاضٗبًؽ  ًبّوؿبًٖ آظهَى
 .قَز  هٖ اؾتفبزُ هتغ٘طُ

 

 فرضیِ ّای تحقیق
 .فطضِ٘ انلٖ: ث٘ي اذتلالات ضفتبضٕ هسٗطػبهل ثب قفبف٘ت گعاضقگطٕ هبلٖ اضتجبط هؼٌبزاضٕ ٍخَز زاضز

 هسٗطػبهل ثب قفبف٘ت گعاضقگطٕ هبلٖ اضتجبط هؼٌبزاضٕ ٍخَز زاضز. ٖفتگ٘ذَزقفطضِ٘ فطػٖ اٍل: ث٘ي 
 فطضِ٘ فطػٖ زٍم: ث٘ي فطااػتوبزٕ هسٗطػبهل ثب قفبف٘ت گعاضقگطٕ هبلٖ اضتجبط هؼٌبزاضٕ ٍخَز زاضز. 

 ؼٌبزاضٕ ٍخَز زاضز.ثٌٖ٘ هسٗط ػبهل ثب قفبف٘ت گعاضقگطٕ هبلٖ اضتجبط ه فطضِ٘ فطػٖ ؾَم: ث٘ي وَتِ
 

 ّاهذل رگرسیَى چٌذهتغیرُ جْت آزهَى فرضیِ 
 : 1فطضِ٘ 

                                                                                 

 : 2فطضِ٘ 

                                                                                 

 : 3فطضِ٘ 

                                                                                   

 

 ًحَُ اًذازُ گیری هتغیرّا

 یهال یگسارضگر تیضفافهتغیر ٍابستِ: 
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قفبف٘ت گعاضقگطٕ  قبذم هٌعلٔ ثِ اذت٘بضٕ، تؼْسٕ (، اللام1392زض اٗي پػٍّف ّوبًٌس پػٍّف ضحوبًٖ ٍ ضاهكِ )
 ظٗط   ضاثغٔ ثط اؾبؼ ( 1991ٍخًَع ) قسٓ تؼسٗل هسل اؾبؼ ثط ول اللام تؼْسٕ ػبزٕ ؾغح اؾت. ضفتِ وبض ثِ هبلٖ

 آٗس:هٖ زؾت ثِ
           1ضاثغِ 

      
 

     

      
    (

 

      
)     (

               

      
)    (

     

      
)         

 آى: زض وِ

 t ؾبل  ػول٘بتٖ زض ًمس خطٗبى هٌْبٕ : ؾَز          
  t-1 ؾبل زض i قطوت قطوت  ّبٕ زاضاٖٗ : خوغ      

 t-1ًؿجت ثِ ؾبل  t ؾبل  زض i قطوت قطوت  فطٍـ زضآهس : تغ٘٘طات      

 t-1ًؿجت ثِ ؾبل  t ؾبل  زض i قطوت قطوت  حؿبثْبٕ زضٗبفتٌٖ : تغ٘٘طات      
    قطوت تدْ٘عات ٍ آلات هبق٘ي اهَال، ًبذبلم : هجلغ     

طة قسُ ٍ هسل زض ػسز هٌفٖ ٗه ض ثطآٍضزقسٓ هبًسٓ ثطآٍضز ٍ لسضهغلك ثبلٖ تطو٘جٖ ّبٕزازُ اظ اؾتفبزُ ثب فَق ضاثغٔ
 (.1392ضٍز )ضحوبًٖ ٍ ضاهكِ،  ثِ هٌعلِ قبذم قفبف٘ت گعاضقگطٕ هبلٖ ثىبض هٖ

 

 رعاهلیهذ یاختلالات رفتارهتغیر هستقل: 

ثٌٖ٘  ٍ وَتِ طػبهلٗهس ٕفطااػتوبز، طػبهلٗهس ٖفتگ٘ذَزقثب ؾِ قبذهِ  طػبهلٗهس ٕاذتلالات ضفتبضزض اٗي تحم٘ك 
 قَز: اًساظُ گ٘طٕ هٖ

 ( NARC) طػبهلٗهس ٖفتگ٘ذَزق( 1
ثِ لحبػ ًظطٕ، زض ػلن ضٍاى قٌبؾٖ، ذَزق٘فتگٖ ًَػٖ اذتلال قره٘تٖ اؾت وِ ػلائوٖ ّوچَى حك ث٘ف اظ حس 
لبئل قسى ثطإ ذَز، توبٗل ثِ اؾتفبزُ اظ افطاز زض خْت ً٘بظّبٕ قرهٖ، تؿلظ ثط فطآٌٗسّبٕ تهو٘ن گ٘طٕ، ػسم تَخِ 

؛ ثِ ًمل اظ ثصضافكبى ٍ ّوىبضاى، 2012طاُ زاضز )تبهجَضؾىٖ ٍ ّوىبضاى، ثِ ًظط زٗگطاى، پبزاـ علجٖ افطاعٖ ضا ثِ ّو
(. ذَزق٘فتگٖ ٗه ؾبذتبض قره٘تٖ اؾت وِ زاضإ ػلائوٖ چَى ًفَش ذَاؾتِ ّبٕ قرهٖ، پبؾد گَٖٗ اظ 1397

هسٗطاى  گ٘طٕ ذَزق٘فتگٖ (. زض اٗي پػٍّف، ثطإ اًساظ2011ُزٗگطاى ٍ تؼهت پطزاظـ قٌبذتٖ اؾت )فبؾتط ٍ ّوىبضى، 
 قَز.  اظ ًؿجت پبزاـ هسٗطاى ثِ حمَق ٍ زؾتوعز وبضوٌبى اؾتفبزُ هٖ

 (OVERCON) طػبهلٗهس ٕفطااػتوبز( 2
اؾت. ثب تَخِ ثِ اٌٗىِ تهو٘ن ّبٕ ؾطهبِٗ گصاضٕ قطوت، حبٍٕ  tزض ؾبل  iث٘بًگط اعوٌ٘بى ث٘ف اظ حس هسٗطٗتٖ قطوت 

( 2013) 1اؾت، زض اٗي پػٍّف هغبثك ثب پػٍّف احوس ٍ زٍٗلوي اعلاػبتٖ زضثبضُ ه٘عاى اعوٌ٘بى ث٘ف اظ حس هسٗطٗتٖ
)هبظاز ؾطهبِٗ گصاضٕ( اؾتفبزُ قسُ over Inv  اظ هؼ٘بض (overcon)ثطإ اًساظُ گ٘طٕ اعوٌ٘بى ث٘ف اظ حس هسٗطٗتٖ 

ِ قسُ اؾت. ثسى هٌظَض اثتسا هسل ضگطؾًَٖ٘ ثغَض همغؼٖ ثطآٍضز هٖ قَز ٍ پؽ اظ آى زض ّط ؾبل ثبلٖ هبًسُ هحبؾج
ذَاّس قس. چٌبًچِ ثبلٖ هبًسُ هسل ثطإ قطوتٖ ثعضگتط اظ نفط ثبقس ثِ اٗي هؼٌبؾت وِ زض اى قطوت ث٘ف اظ حس 

 ؾطهبِٗ گصاضٕ قسُ اؾت.
                                 

ضاٖٗ ّب ًؿجت ثِ ؾبل اؾت وِ اظ تفبٍت ه٘عاى تغ٘٘طات زا tزض ؾبل  iضقس زاضاٖٗ ّبٕ قطوت               
 گصقتِ قطوت هحبؾجِ هٖ قَز.

                                                           
1
ٔAhmed & Duellamanm 
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اؾت وِ اظ تفبٍت ه٘عاى تغ٘٘طات فطٍـ ًؿجت ثِ ؾبل گصقتِ  tزض ؾبل  i: ضقس فطٍـ قطوت             
 قطوت هحبؾجِ هٖ قَز.

ذَاّس قس )ػطة اٗي هتغ٘ط اگط ثبلٖ هبًسُ هسل ثعضگتط اظ نفط ثبقس ثطاثط ثب ٗه، ٍ زض غ٘ط اٌٗهَضت نفط زض ًظط گطفتِ 
 (.1394، ثَلَ ٍ حؿٌٖ المبض، 1394نبلحٖ ٍ ّبقوٖ، 

 (SHNOػبهل )طٗثٌٖ٘ هس وَتِ( 3
 ؾطهبِٗ ثطإ ضا لاظم هٌبثغ ٍ فطنت ٗبثٌس، هٖ زؾت چكوگ٘طٕ هبلٖ هَفم٘ت ثِ ّب قطوت وِ ظهبًٖ ضٍز هٖ اًتظبض

 اظ ث٘ف زاضاٖٗ ثبظزُ ّوعهبى ثغَض وِ ّبٖٗ طوتق ثٌبثطاٗي، .ثبقٌس زاقتِ آٌٗسُ زض ضا هست ثلٌس ّبٕ زاضاٖٗ زض گصاضٕ

 زضگ٘ط ظٗبز احتوبل ثِ وٌٌس، هٖ گعاضـ ضا اًتظبض هَضز حس اظ ووتط تَؾؼِ ٍ تحم٘ك ٍ ثبظاضٗبثٖ ّعٌِٗ ٍ اًتظبض هَضز حس

 ثبظزُ اًتظبض هَضز ؾغح اؾت، لاظم اثتسا ث٘ي وَتبُ ّبٕ قطوت تؼ٘٘ي ٍ قٌبؾبٖٗ ثطإ .ّؿتٌس ث٘ي وَتبُ هسٗطٗت

 پ٘طٍٕ ضاؾتب ثِ اٗي زض .وطز ثطآٍضز ظهبًٖ زٍضُ ّط زض قطوت ّط ثطإ ضا تَؾؼِ ٍ تحم٘ك ّعٌِٗ ٍ ثبظاضٗبثٖ ّعٌِٗ زاضاٖٗ
 .قَز هٖ اؾتفبزُ ظٗط ضٍاثظ اظ (،1982) 1ؾ٘بئَ ٍ اًسضؾَى اظ

𝑅𝑂𝐴𝑖t = 𝛽0 + 𝛽1 𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡−1 + 𝜀𝑖𝑡 
𝑀𝐾𝑇𝐺𝑖t = 𝛽0 + 𝛽1 𝑀𝐾𝑇𝐺𝑖𝑡−1 + 𝜀𝑖𝑡 
𝑅&𝐷𝑖t = 𝛽0 + 𝛽1 𝑅&𝐷𝑖𝑡−1 + 𝜀𝑖𝑡 

 :آى زض وِ
𝑅𝑂𝐴𝑖t: خبضٕ، ؾبل ّبٕ زاضاٖٗ ثبظزُ ًطخ 𝑅𝑂𝐴𝑖t−1  :لجل،  ؾبل ّبٕ زاضاٖٗ ثبظزُ ًطخ𝑀𝐾𝑇𝐺𝑖t :ٌِّٗبٕ ّع 

 ؾبل تَؾؼِ ٍ ٘كتحم ّبٕ : ّعٌِٗ 𝑅&𝐷𝑖tلجل،  ؾبل ثبظاضٗبثٖ ّبٕ ّعٌِٗ : 𝑀𝐾𝑇𝐺𝑖t−1خبضٕ،  ؾبل ثبظاضٗبثٖ

 .لجل ؾبل تَؾؼِ ٍ تحم٘ك ّبٕ : ّعٌِٗ 𝑅&𝐷𝑖t−1خبضٕ ٍ 
 ٍ گ٘طز هٖ اًدبم فَق الگَّبٕ اظ اؾتفبزُ ثب تَؾؼِ ٍ تحم٘ك ّعٌِٗ ٍ ثبظاضٗبثٖ ّعٌِٗ ّب، زاضاٖٗ ثبظزُ همبزٗط ثطآٍضز
 اًساظُ وِ اًدبٖٗ اظ .قَز ٖه ثٌسٕ تمؿ٘ن انلٖ گطٍُ زٍ زض ّب قطوت الگَ، ؾِ اٗي اظ حبنل قسُ ثٌٖ٘ پ٘ف همبزٗط

 ثٌٖ٘ وَتبُ ّبٕ ٍٗػگٖ زاضإ وِ ّبٖٗقطوت ثٌبثطاٗي اؾتف و٘فٖ ثهَضت هسٗطٗتٖ ثٌٖ٘ وَتبُ هتغ٘طّبٕ گ٘طٕ

 (.1397 ّوىبضاى، ٍ گ٘طز )زٗساضهٖ تؼلك نفط ػسز اٌٗهَضت غ٘ط زض ٍ ٗه ػسز ّؿتٌس هسٗطٗتٖ

 

 کٌترلی هتغیرّای
Size (ُقطوت اًساظ :)زاضاٖٗ ّب ٘ؼٖعج لگبضٗتن 
Lev (ٖاّطم هبل :)زاضاْٗ٘ب ول ثِ ثسّْ٘ب ول ًؿجت تغ٘٘طات 

ROA (ٖٗثبظزُ زاضا  :)ْبٗ٘ثِ ول زاضا بتً٘ؿجت ؾَز لجل اظ ثْطُ ٍ هبلّب 
MTB (زفتطٕ اضظـ ثِ ثبظاض اضظـ ًؿجت :)نبحجبى حمَق زفتطٕ اضظـ ثِ ؾْبم نبحجبى حمَق ثبظاض اضظـ ًؿجت 

 ؾْبم
IND  طُ ثِ ول اػضبءٗئت هس٘ط هؤظف ّ٘طاى غًٗؿجت هسهسٗطُ(: )اؾتملال ّ٘بت. 

 

 جاهعِ آهاری
ّبٕ پصٗطفتِ ثطإ اخطإ ّط پػٍّف لاظم اؾت خبهؼِ آهبضٕ هكرم ٍ هؼ٘ي قَز. ثطإ اًتربة خبهؼِ آهبضٕ ثِ قطوت

ؼ اٍضاق ثْدبزاض  ّبٕ پصٗطفتِ قدسُ زض ثدَض  اعلاػبت قطوت ؛وِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى ضخَع قسُ اؾت، چطا

                                                           
1
ٔAnderson & Hsiao 
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ّدب اظ لبثل٘دت اتىدبء ثدبلاتطٕ     قَز، لصا ًؿجت ثِ اعلاػدبت ؾدبٗط قدطوت   حؿبثطؾٖ هٖ تْطاى تَؾظ حؿبثساضاى ضؾوٖ،
ثِ هٌظَض اًدبم تحم٘ك، زض ّدط ؾدبل اظ    تط اؾت.ّب ضاحتثطذَضزاض اؾت. زؾتطؾٖ ثِ اٗي اعلاػبت ًؿجت ثِ ؾبٗط قطوت

ثبقدٌس  ّبٕ ظٗط هٖ ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض، وِ زاضإ ٍٗػگٖ بٕ پصٗطفتِ قسُ زضّ ، اعلاػبت قطوت1401تب  1395ّبٕ  ؾبل
 گطزز:آٍضٕ هٖخوغ

 ثِ لحبػ افعاٗف لبثل٘ت همبٗؿِ، ؾبل هبلٖ قطوت هٌتْٖ ثِ پبٗبى اؾفٌسهبُ ّط ؾبل ثبقس .  - 1

 .ؾبل هبلٖ ذَز ضا تغ٘٘ط ًسازُ ثبقس 1401-1395ّبٕ  قطوت عٖ ؾبل - 2

 .هبُ ًساقتِ ثبقس 6ػٍّف تَلف هؼبهلاتٖ ث٘ف اظ عٖ زٍضُ پقطوت  - 3

 زض زؾتطؼ ثبقس.  1401-1395زازُ ّبٕ هَضز ً٘بظ عٖ زٍضُ تحم٘ك اظ ؾبل  - 4

خعٍ ثبًه ّب، هَؾؿبت هبلٖ ٍ قطوت ّبٕ ٍاؾغِ گطٕ هبلٖ وِ زاضاٖٗ ّبٕ ًمسٕ هبلٖ ٍ ؾدبذتبض اندَل ضاّجدطٕ    -5
 قطوتٖ هتفبٍتٖ زاضًس، ًجبقس.

 ب ًوًَِ آهاری با اعوال هحذٍدیت ّا ٍ ضرایط جاهعِاًتخا(: 3جذٍل )

 543 1401خبهؼِ آهبضٕ زض ؾبل 

  149 ٍ فطاثَضؾٖ وؿط هٖ قَز: قطوتْبٕ لغَ پصٗطـ قسُ

  58 اؾفٌس ً٘ؿت 29وؿط هٖ قَز: قطوتْبٖٗ وِ ؾبل هبلٖ آى ّب هٌتْٖ ثِ 

  53 زازُ اًس. ٖؾبل هبلتغ٘٘ط وِ  ٖٗقَز: قطوتْب ٖوؿط ه

  9 قَز: ػسم زؾتطؾٖ ثِ زازُ ّبوؿط هٖ 

  47 هبُ 6ث٘ف اظ  وؿط هٖ قَز: قطوتْبٕ زاضإ تَلف هؼبهلاتٖ ؾْبم

  38 وؿط هٖ قَز: قطوتْبٖٗ وِ ثؼس اظ ثبظُ ظهبًٖ پػٍّف ٍاضز ثَضؼ قسُ اًس

  63 وؿط هٖ قَز: قطوت ّبٕ ؾطهبِٗ گصاضٕ، ثبًىْب ٍ ث٘وِ ّب

 128 ًوًَِ ًْبٖٗ پػٍّف

قدطوت   543وِ ثب تَخِ ثِ قطاٗظ ثبلا اظ ثد٘ي   ٖٗ وِ حبئع قطاٗظ فَق ًجبقٌس اظ ًوًَِ آهبضٕ ثكوبض ً٘بهسًسّبلصا قطوت
تؼدساز  ثب تَخِ ثِ ضػبٗت قطاٗظ ٗبز قسُ  ثبلا  قَز.ػضَ ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى، تؼساز اػضبٕ ًوًَِ آهبضٕ تؼطٗف هٖ

 قطوت ثِ ػٌَاى ًوًَِ آهبضٕ اًتربة قسًس. 128

 

 ّای تَصیفی  ِ یافت
 ثِ هتغ٘ط ّط تَن٘فٖ ثطإ پبضاهتطّبٕ ث٘بًگط وِ زّسهٖ ًكبى ضا هسل اٗي هتغ٘طّبٕ ثِ هطثَط تَن٘فٖ ( آهبض2خسٍل )

 ه٘بًگ٘ي ووٌِ٘، ث٘كٌِ٘، ًظ٘ط هطوعٕ، ّبٕقبذم ثِ هطثَط اعلاػبت قبهل ػوستبً پبضاهتطّب اٗي هٖ ثبقس. هدعا نَضت

ثطإ ّط هتغ٘ط  هكبّسات تؼساز خسٍل اٗي زض اؾت. ٍاضٗبًؽ ًظ٘ط پطاوٌسگٖ ّبٕمقبذ ثِ هطثَط اعلاػبت ّوچٌ٘ي ٍ
 اؾت. هكبّسُ 128 ثطاثط

 آهار تَصیفی هتغیرّای پصٍّص (:2)جذٍل 
 ث٘كٌِ٘ ووٌِ٘ اًحطاف هؼ٘بض ه٘بًگ٘ي تؼساز ًوبز ًبم هتغ٘ط

 -transparency 896 0.147- 0.155 0.908- 0.0002 ٖهبل ٕگعاضقگط ت٘قفبف

 Narc 896 0.037 0.067 0 0.457 طػبهلٗهس ذَزق٘فتگٖ

 Size 896 15.288 1.538 11.652 21.571 اًساظُ قطوت

 Lev 896 0.529 0.218 0.031 1.824 ٖاّطم هبل

 ROA 896 0.163 0.156 0.562- 0.607 ّب ٖٗثبظزُ زاضا

 MTB 896 2.827 1.887 0.622 11.454 ًٕؿجت اضظـ ثبظاض ثِ اضظـ زفتط
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 IND 896 0.607 0.199 0.2 1 طُٗهس ئت٘اؾتملال ّ

 قبذم هٌبؾجٖ ٍ اؾت تَظٗغ ثمل هطوع ٍ تؼبزل ًمغِ زٌّسًُكبى وِ اؾت ه٘بًگ٘ي هطوعٕ قبذم تطٗيهْناظ ث٘ي 

 زازُ ث٘كتط زّسهٖ ًكبى وِثبقس. هٖ 0.529ٖ ثطاثط ثب اّطم هبلهتغ٘ط  ه٘بًگ٘ي ّبؾت.زازُ هطوعٗت زازى ًكبى ثطإ

 اًس. توطوعٗبفتِ ًمغِ اٗي حَل هتغ٘ط اٗي ثِ هطثَط ّبٕ
 ًؿجت آًْب پطاوٌسگٖ ه٘عاى ٗب ٗىسٗگط اظ ّبزازُ پطاوٌسگٖ ه٘عاى تؼ٘٘ي ثطإ هؼ٘بضٕ عَضولٖ ثِ پطاوٌسگٖ، پبضاهتطّبٕ

ًؿجت اضظـ ط هتغ٘ ثطإ پبضاهتط اٗي همساض. اؾت هؼ٘بض اًحطاف پطاوٌسگٖ پبضاهتطّبٕ تطٗيهْن اظ خولِ .اؾت ه٘بًگ٘ي ثِ
 ث٘ي زض زّسهٖ ًكبى وِ اؾت 0.067ثطاثط ثب  طػبهلٗهس ٌٖ٘ث ذَـٍ ثطإ هتغ٘ط  1.887ثطاثط ٕ ثبظاض ثِ اضظـ زفتط

 ه٘عاى ووتطٗي ٍ ث٘كتطٗي زاضإ تطت٘ت ثِ طػبهلٗهس ٌٖ٘ث ذَـٍ ٕ ًؿجت اضظـ ثبظاض ثِ اضظـ زفتطپػٍّف،  هتغ٘طّبٕ

 ثبقٌس.پطاوٌسگٖ هٖ
 رعاهلیهذ یراٍاًی هتغیر فرااعتوادتَزیع ف :(1)جذٍل 

 زضنس فطاٍاًٖ فطاٍاًٖ قطح

0 592 66.07 

1 304 33.93 

 100 896 خوغ ول

ثبقس وِ اظ ث٘ي  هٖ 896ؾبل ّبٕ هَضز ثطضؾٖ ثطاثط ثب  -لبثل هكبّسُ اؾت، خوغ ول قطوت  3ّوبًغَض وِ زض خسٍل 
 اًس. زاقتِ طػبهلٗهس ٕتوبزّب فطااػ زضنس قطوت 33.93ؾبل ٗؼٌٖ -قطوت 304آًْب تؼساز 

 
 عاهل ریهذ یٌیتَزیع فراٍاًی هتغیر کَتِ ب (:0)جذٍل 

 زضنس فطاٍاًٖ فطاٍاًٖ قطح

0 542 60.49 

1 354 39.51 

 100 896 خوغ ول

ثبقس وِ اظ ث٘ي  هٖ 896ؾبل ّبٕ هَضز ثطضؾٖ ثطاثط ثب  -لبثل هكبّسُ اؾت، خوغ ول قطوت  4ّوبًغَض وِ زض خسٍل 
 اًس. زاقتِػبهل طٗهس ٌّٖ٘ب وَتِ ث زضنس قطوت 39.51ؾبل ٗؼٌٖ -قطوت 354ز آًْب تؼسا

 

 ّا آزهَى ًرهال بَدى دادُ
ّبٕ پبضاهتطٗه  ّبٕ ضگطؾًَٖ٘(، قطط اٍلِ٘ اًدبم ولِ٘ آظهَى ًطهبل ثَزى هتغ٘طّب )ثِ ذهَل هتغ٘ط ٍاثؿتِ زض هسل

ّب  قسُ اؾت. زض اٗي آظهَى ى قبپ٘طٍ فطاًؿ٘ب اؾتفبزُهٌظَض ثطضؾٖ ًطهبل ثَزى هتغ٘طّبٕ پػٍّف اظ آظهَ ثبقس. ثِ هٖ
 قَز.  % ضز ه95ٖ(، فطو نفط زض ؾغح اعوٌ٘بى  Sig< %5% ثبقس )5زاضٕ ووتط اظ  ّطگبُ ؾغح هؼٌٖ

 ثبقس: لطاض ظٗط هٖ هفطٍضبت آظهَى ثِ
H0ُّب ًطهبل اؾت. : تَظٗغ زاز 
H1ُّب ًطهبل ً٘ؿت. : تَظٗغ زاز 

 قسُ اؾت: ( اضائ5ِطهبل زض خسٍل )ًتبٗح آظهَى تكر٘م تَظٗغ ً
 بَدى ًرهال از حاصل ًتایج (:5)جذٍل 

 ًت٘دِ احتوبل آظهَى آهبضُ ًوبز هتغ٘ط

 ًجَزى ًطهبل transparency 11.307 0.00001 ٖهبل ٕگعاضقگط ت٘قفبف

 ًجَزى ًطهبل Narc 11.597 0.00001 طػبهلٗهس ٖفتگ٘ذَزق

 جَزىً ًطهبل Size 6.531 0.00001 اًساظُ قطوت
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 ًجَزى ًطهبل Lev 5.632 0.00001 ٖاّطم هبل

 ًجَزى ًطهبل ROA 6.244 0.00001 ّب ٖٗثبظزُ زاضا

 ًجَزى ًطهبل MTB 10.546 0.00001 ًٕؿجت اضظـ ثبظاض ثِ اضظـ زفتط

 ًجَزى ًطهبل IND 2.741 0.00306 طُٗهس ئت٘اؾتملال ّ

ّوِ هتغ٘طّب  فطاًؿ٘ب طٍ٘قبپٕ عجك آظهَى تكر٘م تَظٗغ ًطهبل زاض ، ؾغح هؼ5ٌٖثب تَخِ ثِ ًتبٗح ثسؾت آهسُ زض خسٍل 
 ّب اظ تَظٗغ ًطهبل ثطذَضزاض ً٘ؿتٌس.  ثبقٌس. لصا زازُ زضنس هٖ 5ووتط اظ 

 

 آزهَى جارکَبرا برای ًرهال ضذى هتغیر ٍابستِ
ضإ ه٘بًگ٘ي ٍ ثبوؽ، هتغ٘ط هَضز ًظط ثؼس اظ ًطهبل قسى، زا -ّبٖٗ هثل تجسٗلات خبًؿَى ٗب ضٍـ وبوؽ زض ضٍـ

اًحطاف هؼ٘بضٕ ث٘كتط ٗب ووتط اظ همساض اٍلِ٘ هٖ قَز وِ اٗي هَضز ثبػث ػَو قسى هبّ٘ت زازُ ٍ تغ٘٘ط ضفتبض هتغ٘ط هٖ 
لبثل اًدبم اؾت، هتغ٘ط هَضز ًظط ضا ثب اؾتفبزُ اظ ضتجِ  SPSSقَز. ضٍـ ٍظى زّٖ ثِ زازُ ّب وِ اظ عطٗك ًطم افعاض 

 وٌس. ِ ه٘بًگ٘ي ٍ اًحطاف هؼ٘بض هتغ٘ط ّ٘چ تغ٘٘طٕ ًوٖوٌس ثِ عَضٗى ثٌسٕ ًطهبل هٖ
زضنس اؾت وِ ًكبى  5ٖ ثؼس اظ ًطهبل ؾبظٕ ث٘ف اظ هبل ٕگعاضقگط ت٘قفبفؾغح هؼٌبزاضٕ آظهَى خبضوَثطا، ثطإ هتغ٘ط 

 ثبقس. هٖ 6زّس زاضإ تَظٗغ ًطهبل اؾت. وِ ًتبٗح ثؼس اظ ًطهبل ؾبظٕ ثِ قطح خسٍل  هٖ
 ٍابستِ ریهتغ پس از ًرهالسازیى جارکَبرا آزهًَتایج  (:6)جذٍل 

 ًت٘دِ ؾغح هؼٌبزاضٕ آهبضُ آظهَى ًوبز ًبم هتغ٘ط

 تَظٗغ ًطهبل زاضز transparency 0.14 0.9346 ٖهبل ٕگعاضقگط ت٘قفبف

ٖ، چَى ؾغح هؼٌبزاضٕ آظهَى ثطإ هبل ٕگعاضقگط ت٘قفبف، ثطإ هتغ٘ط 6عجك ًتبٗح حبنل اظ آظهَى خبضوَثطا زض خسٍل 
 ثبقس. هٖ ٍاثؿتِ ط٘هتغثبقس ثٌبثطاٗي ث٘بًگط ًطهبل ثَزى  زضنس هٖ 5پػٍّف ث٘كتط اظ  ٍاثؿتِ ط٘هتغ

 

 پصٍّص هتغیرّای هاًایی بررسی
 ه٘بًگ٘ي، وِ هبًبؾت ٍلتٖ هتغ٘ط، ٗه .ثگ٘طز لطاض هَضز ثطضؾٖ آى هتغ٘طّبٕ هبًبٖٗ هسل، ترو٘ي اظ لجل وِ اؾت لاظم

 ه٘بًگ٘ي ٍ وٌس تغ٘٘ط هتغ٘ط، ٗه ظهبًٖ هجسأ اگط ثِ عَض ولٖ. ثوبًس ثبلٖ ثبثت ظهبى عَل زض آى وٍَاضٗبًؽ ٍ ٍاضٗبًؽ

فطضِ٘ . ثَز ذَاّس ًبهبًب هتغ٘ط، نَضت اٗي غ٘ط زض ٍ هتغ٘ط هبًبؾت نَضت آى زض ًىٌس، تغ٘٘طٕ وٍَاضٗبًؽ ٍ ٍاضٗبًؽ
 هٖ ثبقس: ظٗط ثِ نَضت هتغ٘طّب هبًبٖٗ ثِ هطثَط ّبٕ

H0 :ًبهبًبؾت ط٘هتغ 
H1: هبًبؾت ط٘هتغ 

 احتوبل وِ هتغ٘طّبٖٗ. قَز ثطضؾٖ تَاًسهٖ زٍم تفبضل ضٍٍٕ  اٍل تفبضل ضٍٕزض ؾغح،  حبلت ؾِ زض هتغ٘طّب هبًبٖٗ

زض  هبًبؾت ؾغح زض هتغ٘ط آى ٍ ضز قسُ آى هَضز زض نفط فطضِ٘ % هٖ ثبقس5اظ  ؾغح ووتط آًْب زض آظهَى اظ حبنل
 % ثَز5ُاظ  ووتط هتغ٘طّب ّوِ همساض احتوبل آظهَى ّبزضٕ، چَى اؾبؼ . ثطاؾت ًبهبًب % ثبقس،5اظ  ث٘كتط نَضتٖ وِ

 وِ اؾت هؼٌٖ ثسٗي پبٗبٖٗ اًسپبٗب ثَزُ زض ؾغح پػٍّف زٍضُ زض وٌتطلٖ ٍ ٍاثؿتِ هؿتمل، هتغ٘طّبٕ اؾت، ّوِ

 اؾت. زُثَ ثبثت هرتلف ّبٕؾبل ث٘ي هتغ٘طّب ٍ وٍَاضٗبًؽ ظهبى عَل زض پػٍّف هتغ٘طّبٕ ٍاضٗبًؽ ه٘بًگ٘ي

 هكىل ثٌبثطاٗي ًساضز؛ خوؼٖ ٍخَز ّن آظهَى ثِ ً٘بظٕ ٍ ّؿتٌس هبًب هتغ٘طّب هٖ قَز ّوِ هلاحظِ وِ ّوبًگًَِ

 اؾت. وبشة ثِ نَضت ضطاٗت زاضهؼٌٖ وبشة ضگطؾَ٘ى زض زاقت ًرَاّس ٍخَز ثطآٍضزٕ ضطاٗت زض وبشة ضگطؾَ٘ى
 پصٍّص هتغیرّای هاًایی آزهَى ًتایج (:7)جذٍل 

 ًت٘دِ احتوبل آهبضُ ًوبز هتغ٘طّب

 هبًب transparency 18.1470 0.0000 ٖهبل ٕگعاضقگط ت٘قفبف
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 هبًب Narc 13.0641 0.0000 طػبهلٗهس ٖفتگ٘ذَزق

 هبًب Size 31.6242 0.0000 اًساظُ قطوت

 هبًب Lev 15.4495 0.0000 ٖاّطم هبل

 هبًب ROA 11.8219 0.0000 ّب ٖٗثبظزُ زاضا

 هبًب MTB 3.6948 0.0001 ِٕ اضظـ زفتطًؿجت اضظـ ثبظاض ث

 هبًب IND 6.4760 0.0000 طُٗهس ئت٘اؾتملال ّ

 زضنس پبٗب ّؿتٌس. 5( هكرم اؾت توبهٖ زازُ ّب زض ؾغح هؼٌبزاضٕ 7ّوبًغَض وِ اظ ًتبٗح آظهَى ّبزضٕ زض خسٍل )
 

 ّاسوي آزهَى ٍ لیور Fآزهَى 
 لاظم ترو٘ي هسل ّب اظ لجل اهب هٖ ثبقس؛ تطو٘جٖ ًَع اظ پػٍّف ياٗ زازُ ّبٕ ؾَم فهل زض هغطٍحِ زلاٗل ثِ تَخِ ثب

 ثطإ اؾت. ل٘وط اؾتفبزُ قسُ Fآظهَى  اظ هٌظَض اٗي ثطإ گطزز. تبثلَٖٗ( هكرم ٗب )تلف٘مٖ ترو٘ي ضٍـ وِ اؾت

 اظ ثبقس، خسٍل آهبضُ اظ ووتط آًْب آظهَى آهبضُ ثِ ػجبضتٖ زٗگط ٗب ثبقس %5 اظ ث٘كتط آًْب آظهَى احتوبل وِ هكبّساتٖ

 ضٍـ اظ هسل ترو٘ي ثطإ اؾت، %5 اظ ووتط آًْب آظهَى احتوبل وِ هكبّساتٖ ثطإ ٍ هٖ قَز اؾتفبزُ تلف٘مٖ ضٍـ

 اًدبم هٖ تَاًس "ثبثت اثطات"ٍ  "تهبزفٖ اثطات"زٍ هسل  اظ اؾتفبزُ ثب ذَز تبثلَٖٗ ضٍـ هٖ قَز. اؾتفبزُ تبثلَٖٗ

 آظهَى احتوبل وِ اؾت. هكبّساتٖ گطزٗسُ اؾتفبزُ ّبؾوي اظ آظهَى قَز اؾتفبزُ هسل وسام اظ اٌٗىِ تؼ٘٘ي ثطإ گ٘طز.

 تهبزفٖ اثطات هسل اظ اؾت %5 اظ ث٘كتط آًْب آظهَى احتوبل وِ هكبّساتٖ ٍ ثبثت اثطات هسل اظ اؾت %5 اظ ووتط آًْب

 اؾت.  اؾتفبزُ قسُ هسل ترو٘ي ثطإ
 ّاسوي آزهَى ٍ لیورF آزهَى  از حاصل ًتایج (:8)جذٍل 

 ًت٘دِ احتوبل آهبضُ آظهَى آظهَى هسل

 تبثلَٖٗ ضٍـ 0.0002 1.57 ل٘وط F اٍل

 تهبزفٖ اثطات 0.2282 8.14 ّبؾوي

 تبثلَٖٗ ضٍـ 0.0004 1.54 ل٘وط F زٍم

 تهبزفٖ اثطات 0.7109 3.75 ّبؾوي

 تبثلَٖٗ ضٍـ 0.0002 1.58 ل٘وط F ؾَم

 تهبزفٖ اثطات 0.1816 8.86 ّبؾوي

 ثطإ هٖ ثبقس. لصا %5 اظ ووتط ّبٕ پػٍّف هسل ل٘وط ولِ٘ Fاحتوبل  گطزٗسُ، ( هٌؼىؽ8خسٍل ) زض وِ ضّوبًغَ

 ّبٕ پػٍّف ولِ٘ هسل ّبؾوي آظهَى احتوبل اٌٗىِ ثِ تَخِ ثب ٍ هٖ قَز اؾتفبزُ تبثلَٖٗ ضٍـ اظ هسل ّب ولِ٘ ترو٘ي

 اؾت. اؾتفبزُ قسُ هسل ّب اٗي ترو٘ي ٖ ثطإاثطات تهبزف هسل اظ لصا هٖ ثبقس %5 اظ ث٘كتط
 

 خطی رگرسیَى هذل هفرٍضات بررسی
-هٖ هغطح (هسل ذغبٕ ٗب) ثبل٘وبًسُ خولِ هَضز زض وِ زاضز ٍخَز ولاؾ٘ه فطٍو ػٌَاى تحت فطٍو، اظ إهدوَػِ

 تَضـ ثسٍى ّبٕظى ترو٘ي ثْتطٗي ضگطؾَ٘ى، ضطاٗت ّبٕترو٘ي ظى ذغٖ، ضگطؾَ٘ى هسل زض اٌٗىِ ثطإ .گطزًس

 قسُ ث٘بى هفطٍضبت اٗي آظهَى ًحَُ ازاهِ، زض لصا .قًَس آظهَى ٍ ثطضؾٖ هسل اٗي هفطٍضبت تب اؾت لاظم بقٌس،ث ذغٖ

 .گطززهٖ تكطٗح اًدبم قسُ ثطآٍضزّبٕ اظ حبنل ًتبٗح ؾپؽ ٍ
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 خطا جسء ٍاریاًس بَدى ثابت
اف هؼ٘بض ضطاٗت ق٘ت ً٘ع ثِ قىل قَز. اًحط ٍلتٖ ذغبّب ًبّوؿبى ثبقٌس، اًحطاف هؼ٘بض ػطو اظ هجسأ ثؿ٘بض ثعضي هٖ

ًبّوؿبًٖ ثؿتگٖ زاضز. ثطإ هثبل اگط ٍاضٗبًؽ ذغبّب ثِ قىل هثجتٖ ثب هدصٍض ٗه هتغ٘ط تَض٘حٖ زض اضتجبط ثبقس، 
 (. 1395اًحطاف هؼ٘بض ضطٗت آى هتغ٘ط، ثؿ٘بض ثعضي ذَاّس ثَز )افلاعًَٖ، 

 ّبٕ آهبضٕ اٗي آظهَى ثِ قطح شٗل اؾت. فطو
 ؽ همبزٗط ذغب ّوؿبى اؾت.ٍاضٗبً فطو نفط:

 ٍاضٗبًؽ همبزٗط ذغب ّوؿبى ً٘ؿت. فطو همبثل:
 خطا جسء ٍاریاًس بَدى ثابت آزهَى از حاصل ًتایج (:9)جذٍل 

 ًت٘دِ احتوبل آهبضُ آظهَى هسل

 ذغب خعء ٍاضٗبًؽ ًبّوؿبًٖ 0.0000 6094.27 اٍل

 ذغب خعء ٍاضٗبًؽ ًبّوؿبًٖ 0.0000 5318.75 زٍم

 ذغب خعء ٍاضٗبًؽ ًبّوؿبًٖ 0.0000 7256.93 ؾَم

زضنس  5ّبٕ پػٍّف ووتط اظ  زاضٕ آظهَى ٍالس تؼسٗل قسُ زض هسل زّس وِ ؾغح هؼٌٖ ًكبى هٖ 9ًتبٗح حبنل زض خسٍل 
ثبقس وِ اٗي هكىل زض ترو٘ي ًْبٖٗ هسل ّب ثب اخطإ  ثبقس ٍ ث٘بًگط ٍخَز ًبّوؿبًٖ ٍاضٗبًؽ زض خولات اذلال هٖ هٖ

 اؾت. ضفغ قسُ glsزؾتَض 
 

 خطا جسئ جولِ خَدّوبستگی ٍجَد عذم
ػسم ذَزّوجؿتگٖ ث٘ي خولات ذغب ٗب ّوجؿتگٖ  OLS ّبٕ اؾبؾٖ زض ترو٘ي هسل ضگطؾَ٘ى ثِ ضٍـ ٗىٖ اظ فطو

گ٘طًس تهبزفٖ ّؿتٌس، ثٌبثطاٗي همبزٗط ذغب ً٘ع  ؾطٗبلٖ اؾت. چَى همبزٗطٕ وِ هتغ٘طّبٕ تَض٘حٖ زض هسل ثِ ذَز هٖ
بقٌس. ٗؼٌٖ، ث٘ي همبزٗط خولات ذغب ّوجؿتگٖ ٍ تطت٘ت ذبنٖ ٍخَز ًساقتِ ثبقس ٍ زض عَل ظهبى ثبٗس زض ول تهبزفٖ ث

عَض هٌظن تغ٘٘ط ًىٌس، ظٗطا اگط چٌ٘ي ثبقس، تغ٘٘طات خولات ذغب تهبزفٖ ًجَزُ ٍ ثِ همبزٗط هتغ٘طّبٕ تَض٘حٖ ٍاثؿتِ  ثِ
لف ٍ ٗب زض ث٘ي همبعغ هرتلف ٍخَز زاقتِ ثبقس ّبٕ هرت ذَاّس ثَز. ّوجؿتگٖ ث٘ي همبزٗط ذغب هوىي اؾت زض ث٘ي ؾبل

 (.1395)ثٌٖ هْس ٍ ّوىبضاى، 

 ّبٕ آهبضٕ ٍ پػٍّف زض آظهَى ثِ قطح ظٗط اؾت: فطو
  ػسم ٍخَز ذَزّوجؿتگٖ فطو نفط:

  ٍخَز ذَزّوجؿتگٖ فطو همبثل:
 خطا جسء خَدّوبستگی ٍجَد عذم آزهَى از حاصل ًتایج (:34)جذٍل 

 ًت٘دِ احتوبل آهبضُ آظهَى هسل

 ذغب خعء ّوجؿتگٖ ػسم ٍخَز 0.5491 0.361 اٍل

 ذغب خعء ّوجؿتگٖ ػسم ٍخَز 0.5306 0.395 زٍم

 ذغب خعء ّوجؿتگٖ ػسم ٍخَز 0.4607 0.548 ؾَم

زضنس  5ّبٕ پػٍّف ث٘كتط اظ  آظهَى ٍالسضٗح ثطإ هسل قَز وِ ؾغح هؼٌبزاضٕ ، هكبّسُ ه10ٖثب تَخِ ثِ ًتبٗح خسٍل 
 ثبقس.  ّب هٖ ػسم ٍخَز ذَزّوجؿتگٖ ؾطٗبلٖ زض هسلثَزُ ٍ ث٘بًگط 

 

 (VIFتَضیحی )آزهَى  جولات بیي خطی ّن ٍجَد عذم
 ّن ٍخَز نَضت زض هٖ ثبقس. هسل زض هَخَز وٌتطلٖ ٍ هؿتمل هتغ٘طّبٕ ث٘ي قسٗس ضاثغِ ٍخَز هؼٌبٕ ثِ ذغٖ ّن

 تؼساز وِ هٖ قَز ثبػث هؿألِ اٗي ٘دِزض ًت ٍ ثَز ذَاّس ثبلاٖٗ هؼ٘بض ذغبٕ زاضإ الگَ ثطآٍضزٕ ضطاٗت ذغٖ،
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ٍاضٗبًؽ  تَضم ػبهل هؼ٘بض ذغٖ اظ ّن ٍخَز ػسم ثطضؾٖ ثطإ هؼبزلِ اٗي ٗبثس. زض وبّف هؼبزلِ زض هؼٌٖ زاض هتغ٘طّبٕ
(VIFُاؾتفبز ) .ثب هٖ ثبقس. ذغٖ ّن ٍخَز ػسم ثبقس، ًكبى زٌّسُ 10 اظ ووتط ٍاضٗبًؽ تَضم قبذم ٍلتٖ وِ قس 

 تَضم ه٘عاى پػٍّف، هسل ّفت ّط زض وِ هٖ زّس؛ آظهَى ًكبى اٗي اظ حبنل ( ًتبٗح13( تب )11)خساٍل  ثِ تَخِ

 .ًساضز ٍخَز هكىلٖ ثبثت اٗي اظ لصا ٍ زاقتِ لطاض ذَز هدبظ حس زض پػٍّف هسل وٌتطلٖ ٍ هؿتمل هتغ٘طّبٕ ٍاضٗبًؽ
 پصٍّص 3هذل  تَضیحی هتغیرّای بیي خطی ّن ٍجَد عذم آزهَى از حاصل ًتایج (:33)جذٍل 

 ضطٗت ٍاضٗبًؽ ًوبز هتغ٘ط

 Narc 1.10 طػبهلٗهس ٖفتگ٘ذَزق

 Size 1.15 اًساظُ قطوت

 Lev 1.56 ٖاّطم هبل

 ROA 1.74 ّب ٖٗثبظزُ زاضا

 MTB 1.16 ًٕؿجت اضظـ ثبظاض ثِ اضظـ زفتط

 IND 1.02 طُٗهس ئت٘اؾتملال ّ

 
 پصٍّص 2 هذل تَضیحی هتغیرّای بیي خطی ّن ٍجَد عذم آزهَى از حاصل ًتایج (:32) جذٍل

 ضطٗت ٍاضٗبًؽ ًوبز هتغ٘ط

 Over 1.14 طػبهلٗهس ٕفطااػتوبز

 Size 1.17 اًساظُ قطوت

 Lev 1.50 ٖاّطم هبل

 ROA 1.77 ّب ٖٗثبظزُ زاضا

 MTB 1.15 ًٕؿجت اضظـ ثبظاض ثِ اضظـ زفتط

 IND 1.02 طُٗهس ئت٘اؾتملال ّ

 
 پصٍّص 1هذل  تَضیحی هتغیرّای بیي خطی ّن ٍجَد ذمع آزهَى از حاصل ًتایج (:31)جذٍل 

 ضطٗت ٍاضٗبًؽ ًوبز هتغ٘ط

 ShortS 1.29 طػبهلٗهس ٌٖ٘ث وَتِ

 Size 1.11 اًساظُ قطوت

 Lev 1.50 ٖاّطم هبل

 ROA 2.00 ّب ٖٗثبظزُ زاضا

 MTB 1.14 ًٕؿجت اضظـ ثبظاض ثِ اضظـ زفتط

 IND 1.02 طُٗهس ئت٘اؾتملال ّ

 

 ًتایج جسیِ ٍتحلیلت ٍ هذل تخویي
 ترو٘ي ٍ ضٍـ گطفت لطاض هَضز ثطضؾٖ پػٍّف هتغ٘طّبٕ هبًبٖٗ ٍ ضگطؾَ٘ى ثِ هطثَط ولاؾ٘ه فطٍو ثؼس اظ اٌٗىِ

 اظ ضاؾتب ّو٘ي زض گطزز. ّبؾوي ثطآٍضز آظهَى ٍ ل٘وط F ًتبٗح آظهَى ثِ تَخِ ثب هسل ؾپؽ گطزٗس، هكرم ّن هسل

 اؾت. ثْطُ گطفتِ قسُ هتغ٘طّب ث٘ي هَخَز ضاثغِ تكر٘م ثطإ  stataًطم افعاض
 

 فرضیِ اٍل پصٍّص آزهَى ًتایج
ضٍ فطضِ٘ ضا  اظ اٗي زاضز. ٍخَز  ٕاضتجبط هؼٌبزاض ٖهبل ٕگعاضقگط ت٘ثب قفبف طػبهلٗهس ٖفتگ٘ذَزق ي٘ثفطضِ٘ فطػٖ اٍل: 

 نَضت ظٗط ًَقت: تَاى ثِ  هٖ
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 .ًساضزٍخَز  ٕتجبط هؼٌبزاضاض ٖهبل ٕگعاضقگط ت٘ثب قفبف طػبهلٗهس ٖفتگ٘ذَزق ي٘ث: H0فطو 
 .زاضزٍخَز  ٕاضتجبط هؼٌبزاض ٖهبل ٕگعاضقگط ت٘ثب قفبف طػبهلٗهس ٖفتگ٘ذَزق ي٘ث: H1فطو 

 هذل رگرسیًَی فرضیِ فرعی اٍل (:30)جذٍل 
                                                                                 

 ٖهبل ٕگعاضقگط ت٘قفبف هتغ٘ط ٍاثؿتِ:

 احتوبل zآهبضُ  ذغبٕ اؾتبًساضز ثطآٍضزٕ ضطٗت ًوبز هتغ٘ط

 Narc 0.079 0.083 0.95 0.340 طػبهلٗهس ٖفتگ٘ذَزق

 Size 0.006- 0.003 1.85- 0.064 اًساظُ قطوت

 Lev 0.088- 0.029 2.97- 0.003 ٖاّطم هبل

 ROA 0.107- 0.043 2.45- 0.014 ّب ٖٗثبظزُ زاضا

 MTB 0.012- 0.002 4.65- 0.000 ًٕؿجت اضظـ ثبظاض ثِ اضظـ زفتط

 IND 0.015 0.025 0.59 0.555 طُٗهس ئت٘اؾتملال ّ

 C 0.040 0.062 0.65 0.514 همساض ثبثت

 0.0476 تؼ٘ي ضطٗت

 45.74 هبضُ ٍالسآ

 0.0000 احتوبل )آهبضُ ٍالس(

 هٖ زّس ًتبٗح ًكبى اؾت. گطفتِ قسُ ( ثْط14ُخسٍل ) زض اضائِ قسُ هسل ترو٘ي ًتبٗح اظ فطضِ٘ اٗي آظهَى ثِ هٌظَض

 زض نفط فطو اؾت، 0.05اظ  ووتط همساض اٗي چَى ٍ ثَزُ 0.0000ثطاثط  هؼٌٖ زاضٕ( ٍالس ؾغح احتوبل )ٗب همساض وِ

هٖ  ًكبى تؼ٘٘ي ثِ ضطٗت هطثَط ًتبٗح آهبضُ همساض اؾت. هؼٌٖ زاض هسل ٗؼٌٖ هٖ قَز، زضنس ضز 95اعوٌ٘بى  ؾغح
هتغ٘طّبٕ هٖ قًَس.  زازُ تَض٘ح وٌتطلٖ هسل، ٍ هؿتمل هتغ٘طّبٕ ثِ ٍؾ٘لِ ٍاثؿتِ هتغ٘ط % تغ٘٘طات4تمطٗجبً  زّس،

 5زاضإ ضطٗت هٌفٖ ٍ ؾغح هؼٌبزاضٕ ووتط اظ  ٕاضظـ زفتطاضظـ ثبظاض ثِ  ًؿجتٍ  ّب ٖٗزاضا ثبظزُٖ، اّطم هبلوٌتطلٖ 
ضطٗت  وِ زّسهٖ ًكبى ًتبٗح ولٖ حبلت زض ضٍ ضاثغِ هؼىَؼ ٍ هؼٌبزاضٕ ثب هتغ٘ط ٍاثؿتِ زاضًس. ثبقٌس اظاٗيزضنس هٖ

زاض ٌٖ% اؾت، هؼ5ث٘كتط اظ وِ  0.340ٍ ثب تَخِ ثِ ؾغح ذغبٕ هَضز پصٗطـ  0.070ثطاثط  طػبهلٗهس ٌٖ٘ث ذَـهتغ٘ط 
 ثِ تَخِ ًساضز. ثبٍخَز  ٕاضتجبط هؼٌبزاض ٖهبل ٕگعاضقگط ت٘ثب قفبف طػبهلٗهس ٖفتگ٘ذَزق ي٘ثزّس ًجَزُ ٍ ًكبى هٖ

 ًوَز. تلمٖ قسُ ضز ضا % فطضِ٘ فطػٖ اٍل پػٍّف95  اعوٌ٘بى ؾغح زض هٖ تَاى فَق هَاضز
 

 فرضیِ فرعی دٍم پصٍّص آزهَى ًتایج
ضٍ فطضِ٘ ضا  اظ اٗي  زاضز.ٍخَز  ٕاضتجبط هؼٌبزاض ٖهبل ٕگعاضقگط ت٘ثب قفبف طػبهلٗهس ٕفطااػتوبز ي٘ثفطضِ٘ فطػٖ زٍم: 

 نَضت ظٗط ًَقت: تَاى ثِ  هٖ
 .ًساضزٍخَز  ٕاضتجبط هؼٌبزاض ٖهبل ٕگعاضقگط ت٘ثب قفبف طػبهلٗهس ٕفطااػتوبز ي٘ث: H0فطو 
 .زاضزٍخَز  ٕهؼٌبزاضاضتجبط  ٖهبل ٕگعاضقگط ت٘ثب قفبف طػبهلٗهس ٕفطااػتوبز ي٘ث: H1فطو 

 هذل رگرسیًَی فرضیِ فرعی دٍم(: 35)جذٍل 
                                                                                 

 ٖهبل ٕگعاضقگط ت٘قفبف اثؿتِ:هتغ٘ط ٍ

 احتوبل zآهبضُ  ذغبٕ اؾتبًساضز ثطآٍضزٕ ضطٗت ًوبز هتغ٘ط

 Over 0.091- 0.014 6.53- 0.000 طػبهلٗهس ٕفطااػتوبز

 Size 0.0007- 0.003 0.23- 0.820 اًساظُ قطوت

 Lev 0.087- 0.021 4.02- 0.000 ٖاّطم هبل

 ROA 0.047- 0.049 0.95- 0.344 ّب ٖٗثبظزُ زاضا
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 MTB 0.010- 0.002 4.13- 0.000 ًٕؿجت اضظـ ثبظاض ثِ اضظـ زفتط

 IND 0.019 0.027 0.71 0.480 طُٗهس ئت٘اؾتملال ّ

 C 0.030- 0.048 0.63- 0.529 همساض ثبثت

 0.1159 تؼ٘ي ضطٗت

 85.18 آهبضُ ٍالس

 0.0000 احتوبل )آهبضُ ٍالس(

 هٖ زّس ًتبٗح ًكبى اؾت. گطفتِ قسُ ( ثْط15ُخسٍل ) زض اضائِ قسُ هسل ٘يترو ًتبٗح اظ فطضِ٘ اٗي آظهَى ثِ هٌظَض

 زض نفط فطو اؾت، 0.05اظ  ووتط همساض اٗي چَى ٍ ثَزُ 0.0000ثطاثط  هؼٌٖ زاضٕ( ٍالس ؾغح احتوبل )ٗب همساض وِ

تمطٗجبً  هٖ زّس، ًكبى تؼ٘٘ي ثِ ضطٗت هطثَط ًتبٗح اؾت. هؼٌٖ زاض هسل ٗؼٌٖ هٖ قَز، زضنس ضز 95اعوٌ٘بى  ؾغح
اّطم هتغ٘طّبٕ وٌتطلٖ هٖ قًَس.  زازُ تَض٘ح وٌتطلٖ هسل، ٍ هؿتمل هتغ٘طّبٕ ثِ ٍؾ٘لِ ٍاثؿتِ هتغ٘ط % تغ٘٘طات11
ضٍ ضاثغِ  ثبقٌس اظاٗيزضنس هٖ 5زاضإ ضطٗت هٌفٖ ٍ ؾغح هؼٌبزاضٕ ووتط اظ  ٕاضظـ ثبظاض ثِ اضظـ زفتط ًؿجتٖ ٍ هبل

ثطاثط  طػبهلٗهس ٕفطااػتوبزضطٗت هتغ٘ط  وِ زّسهٖ ًكبى ًتبٗح ولٖ حبلت زض ؿتِ زاضًس.هؼىَؼ ٍ هؼٌبزاضٕ ثب هتغ٘ط ٍاث
 ي٘ثزّس زاض ثَزُ ٍ ًكبى هٖ% اؾت، هؼ5ٌٖووتط اظ وِ  0.000ٍ ثب تَخِ ثِ ؾغح ذغبٕ هَضز پصٗطـ  -0.091

 ثب .ٍخَز زاضز ٕهؼٌبزاضىَؼ ٍ هؼاضتجبط  ٖهبل ٕگعاضقگط ت٘اظ حس( ثب قفبف ف٘ث ٕگصاض ِٗ)ؾطهب طػبهلٗهس ٕفطااػتوبز

 ًوَز. تلمٖ قسُ ضا پصٗطفتِ پػٍّف فطضِ٘ فطػٖ زٍم %95اعوٌ٘بى  ؾغح زض هٖ تَاى فَق هَاضز ثِ تَخِ
 

 فرضیِ فرعی سَم پصٍّص آزهَى ًتایج
فطضِ٘ ضا ضٍ  اظ اٗي  زاضز. ٍخَز ٕاضتجبط هؼٌبزاض ٖهبل ٕگعاضقگط ت٘ثب قفبف طػبهلٗهس ٌٖ٘ث وَتِ ي٘ثفطضِ٘ فطػٖ ؾَم: 

 نَضت ظٗط ًَقت: تَاى ثِ  هٖ
 .ًساضزٍخَز  ٕاضتجبط هؼٌبزاض ٖهبل ٕگعاضقگط ت٘ثب قفبف طػبهلٗهس ٌٖ٘ث وَتِ ي٘ث: H0فطو 
 .زاضزٍخَز  ٕاضتجبط هؼٌبزاض ٖهبل ٕگعاضقگط ت٘ثب قفبف طػبهلٗهس ٌٖ٘ث وَتِ ي٘ث: H1فطو 

 هذل رگرسیًَی فرضیِ فرعی سَم(: 36)جذٍل 
                                                                                   

 ٖهبل ٕگعاضقگط ت٘قفبف هتغ٘ط ٍاثؿتِ:

 احتوبل zضُ آهب ذغبٕ اؾتبًساضز ثطآٍضزٕ ضطٗت ًوبز هتغ٘ط

 ShortS 0.032- 0.012 2.61- 0.009 طػبهلٗهس ٌٖ٘ث وَتِ

 Size 0.006- 0.003 1.73- 0.084 اًساظُ قطوت

 Lev 0.052- 0.031 1.64- 0.101 ٖاّطم هبل

 ROA 0.180- 0.053 3.37- 0.001 ّب ٖٗثبظزُ زاضا

 MTB 0.013- 0.002 4.81- 0.000 ًٕؿجت اضظـ ثبظاض ثِ اضظـ زفتط

 IND 0.018 0.024 0.76 0.448 طُٗهس ئت٘تملال ّاؾ

 C 0.018 0.062 0.29 0.774 همساض ثبثت

 0.0589 تؼ٘ي ضطٗت

 52.45 آهبضُ ٍالس

 0.0000 احتوبل )آهبضُ ٍالس(

 هٖ زّس ًتبٗح ًكبى اؾت. گطفتِ قسُ ( ثْط16ُخسٍل ) زض اضائِ قسُ هسل ترو٘ي ًتبٗح اظ فطضِ٘ اٗي آظهَى ثِ هٌظَض

 زض نفط فطو اؾت، 0.05اظ  ووتط همساض اٗي چَى ٍ ثَزُ 0.0000ثطاثط  هؼٌٖ زاضٕ( ٍالس ؾغح احتوبل )ٗب ساضهم وِ

% 5تمطٗجبً  هٖ زّس، ًكبى تؼ٘٘ي ثِ ضطٗت هطثَط ًتبٗح اؾت. هؼٌٖ زاض هسل ٗؼٌٖ هٖ قَز، زضنس ضز 95اعوٌ٘بى  ؾغح
 ّب ٖٗزاضا ثبظزُ ٖوٌتطل ٕطّب٘هتغهٖ قًَس.  زازُ تَض٘ح هسل،وٌتطلٖ  ٍ هؿتمل هتغ٘طّبٕ ثِ ٍؾ٘لِ ٍاثؿتِ هتغ٘ط تغ٘٘طات
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ضاثغِ  ضٍ يٗاظا ثبقٌسٖ زضنس ه 5ووتط اظ  ٍٕ ؾغح هؼٌبزاض ٖهٌف تٗضط ٕزاضا ٕاضظـ ثبظاض ثِ اضظـ زفتط ًؿجتٍ 
ثطاثط  طػبهلٗهس ٌٖ٘ث وَتِضطٗت هتغ٘ط  وِ زّسهٖ ًكبى ًتبٗح ولٖ حبلت زض ٍاثؿتِ زاضًس. ط٘ثب هتغ ٕهؼىَؼ ٍ هؼٌبزاض

 ٌٖ٘ث وَتِ ي٘ثزّس زاض ثَزُ ٍ ًكبى هٖ% اؾت، هؼ5ٌٖووتط اظ وِ  0.009ٍ ثب تَخِ ثِ ؾغح ذغبٕ هَضز پصٗطـ  -0.032
 ؾغح زض هٖ تَاى فَق هَاضز ثِ تَخِ ثب .ٍخَز زاضز ٕهؼٌبزاضهؼىَؼ ٍ اضتجبط  ٖهبل ٕگعاضقگط ت٘ثب قفبف طػبهلٗهس

 ًوَز. تلمٖ قسُ ضا پصٗطفتِ پػٍّف فطضِ٘ فطػٖ ؾَم %95اعوٌ٘بى 
 

 خلاصِ ًتایج آزهَى فرضیِ ّای تحقیق
 ( ذلانِ ًتبٗح آظهَى فطضِ٘ ّب ضا ًكبى هٖ زّس.17خسٍل )

 خلاصِ ًتایج آزهَى فرضیِ ّا (:37)جذٍل 
 ًت٘دِ ًَع تبث٘ط قطح

 تبٗ٘س ًكس زاضز. ٍخَز ٕاضتجبط هؼٌبزاض ٖهبل ٕگعاضقگط ت٘ثب قفبف طػبهلٗهس ٖفتگ٘ذَزق ي٘اٍل: ث ٖفطػ ِ٘فطض

اضتجبط  ٖهبل ٕگعاضقگط ت٘اظ حس( ثب قفبف ف٘ث ٕگصاض ِٗ)ؾطهب طػبهلٗهس ٕفطااػتوبز ي٘زٍم: ث ٖفطػ ِ٘فطض
 ٍخَز زاضز. ٕهؼٌبزاض

 تبٗ٘س قس هؼىَؼ

 تبٗ٘س قس هؼىَؼ ٍخَز زاضز. ٕاضتجبط هؼٌبزاض ٖهبل ٕگعاضقگط ت٘ثب قفبف طػبهلٗهس ٌٖ٘ث وَتِ ي٘ؾَم: ث ٖفطػ ِ٘فطض

 

 خلاصِ ًتایج حاصل از آزهَى فرضیات

 ًتایج حاصل از آزهَى فرضیِ اٍل
 زاضز: ث٘ي ذَزق٘فتگٖ هسٗطػبهل ثب قفبف٘ت گعاضقگطٕ هبلٖ اضتجبط هؼٌبزاضٕ ٍخَز زاضز. فطضِ٘ فطػٖ اٍل ث٘بى هٖ

ٖٗ ثِ ذَز إ اظ اثؼبز ّن چَى َّـ، ذلال٘ت، قبٗؿتگٖ ٍ لسضت ضّجطٕ اهت٘بظ ثبلا هسٗطاى ذَزق٘فتِ زض هدوَػِ
وٌٌس اهب هكتبق  زٌّس. آًبى ً٘بظ قسٗسٕ ثِ تهسٗك زٗگطاى اظ ثطتطٕ ذَز زاضًس ٍ اگط چِ ذَزقبى ذَز ضا تحؿ٘ي هٖ هٖ

تحؿ٘ي زٗگطاى ثِ اقىبل گًَبگَى اظ خولِ تهسٗك، وف ظزى ٍ ؾتبٗف ّؿتٌس. ثطذٖ اظ پػٍّف گطاى ذَزق٘فتگٖ ٍ 
تَاًس لضبٍت هسٗطاى اظ  وٌٌس. ذَزق٘فتگٖ هٖ ثطإ ضفتبض هسٗطاى ػٌَاى هٖ ػٌَاى ٗه ػبهل ذغطؾبظ اػتوبز ثِ ًفؽ ضا ثِ

احتوبل ًتبٗح گًَبگَى ضا تحت تأث٘ط لطاض زّس. هسٗطاًٖ ثب ذَزق٘فتگٖ ثبلا هوىي اؾت الساهبتٖ زض ضاؾتبٕ فطاّن ًوَزى 
ًْبٖٗ هسل اٍل پػٍّف زض ٍلٖ، ثب تَخِ ثِ ترو٘ي  ظهٌِ٘ إ ثطإ قفبف٘ت گعاضقگطٕ هبلٖ زض قطوت اًدبم زٌّس.

زضنس اؾت  5فهل چْبضم هكبّسُ گطزٗس وِ هتغ٘ط هؿتمل ٗؼٌٖ ذَزق٘فتگٖ هسٗطػبهل زاضإ ؾغح هؼٌبزاضٕ ث٘كتط اظ 
تَاى ًت٘دِ گطفت وِ ث٘ي ذَزق٘فتگٖ هسٗطػبهل ثب قفبف٘ت گعاضقگطٕ هبلٖ اضتجبط هؼٌبزاضٕ ٍخَز ًساضز ٍ  ثٌبثطاٗي هٖ

ّبٖٗ وِ اظ هسٗطاى ذَزق٘فتِ ثْطُ هٖ ثطًس زض آًْب گ٘طز. ٗؼٌٖ زض قطوت ـ لطاض ًوٖفطضِ٘ اٍل پػٍّف هَضز پصٗط
هسٗطاى ذَزق٘فتِ زض قفبف٘ت گعاضقگطٕ هبلٖ تبث٘طٕ ًساضًس. ًتبٗح حبنل اظ اٗي فطضِ٘ هربلف ثب پػٍّف التطًٍِ ٍ 

 ( اؾت.1397) ٕ ٍ ّوىبضاى( اؾت. ّوچٌ٘ي هربلف ثب پػٍّف اه٘ط1400( ٍ خْبًجرف ٍ پَضظهبًٖ )2020ّوىبضاى )

 ًتایج حاصل از آزهَى فرضیِ دٍم 
 زاضز: ث٘ي فطااػتوبزٕ هسٗطػبهل ثب قفبف٘ت گعاضقگطٕ هبلٖ اضتجبط هؼٌبزاضٕ ٍخَز زاضز. فطضِ٘ فطػٖ زٍم ث٘بى هٖ

. وٌٌس هٖ ٍضزثطآ اًساظُ اظ ث٘ف ٍظبٗف، زازى اًدبم ذَة ضا زض ذَز ّبٕ تَاًبٖٗ ٍ هْبضت ػولىطز، ،فطااػتوبز هسٗطاى
 ث٘كتطٕ ٍظى اؾت، ؾبظگبض هَخَزقبى ثبٍضّبٕ ثب وِ آٌٗسُ اعلاػبت ثِ لضبٍت، ٍ گ٘طٕ تهو٘ن افطاز ٌّگبم گًَِ اٗي

. وٌٌس هٖ اعوٌ٘بى هٌجغ، ثَزى هَثك ثِ تَخِ ثسٍى پٌساضًس، هٖ زضؾت ذَزقبى زٗسگبُ اظ وِ ثِ اذجبضٕ آًْب. زٌّس هٖ
ّبٕ  ى هَخت ترو٘ي ث٘ف اظ حس زاًف ٍ تَاًبٖٗ آًْب زض اٗدبز ثبظزُ ٍ خطٗبىهسٗطأاػتوبزٕ زض  ٍخَز ذه٘هِ ث٘ف

گصاضٕ زض  گ٘طٕ آًْب زض ذهَل ؾطهبِٗ تَاًس ثط تهو٘ن قَز. اٗي ضًٍس هٖ ضلجب هٖ هْبضت ًبزٗسزُ گطفتي ًمسٕ آتٖ ٍ
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ٍّف زض فهل چْبضم هكبّسُ ّب ٍ قفبف٘ت گعاضقگطٕ هبلٖ تأث٘طگصاض ثبقس. ثب تَخِ ثِ ترو٘ي ًْبٖٗ هسل زٍم پػ پطٍغُ
زضنس ٍ ضطٗت هٌفٖ اؾت ثٌبثطاٗي  5گطزٗس وِ هتغ٘ط هؿتمل ٗؼٌٖ فطااػتوبزٕ هسٗطػبهل زاضإ ؾغح هؼٌبزاضٕ ووتط اظ 

تَاى ًت٘دِ گطفت وِ ث٘ي فطااػتوبزٕ هسٗطػبهل )ؾطهبِٗ گصاضٕ ث٘ف اظ حس( ثب قفبف٘ت گعاضقگطٕ هبلٖ اضتجبط  هٖ
اضتجبط ثِ نَضت هؼىَؼ ثَزُ ٍ فطضِ٘ زٍم پػٍّف هَضز پصٗطـ لطاض هٖ گ٘طز. ٗؼٌٖ زض هؼٌبزاضٕ ٍخَز زاضز ٍ اٗي 

ٗبثس. ٗؼٌٖ هسٗطاى  ّبٖٗ وِ هسٗطػبهل آًْب فطااػتوبز ّؿتٌس زض آى قطوتْب، قفبف٘ت گعاضقگطٕ هبلٖ وبّف هٖ قطوت
ٖ وطزُ ٍ هَخجبت وبّف ػبهل ثطإ پَقف ضؼف حبنل اظ فطااػتوبزٕ ذَز، السام زؾتىبضٕ اللام گعاضقگطٕ هبل

( ٍ خْبًجرف 2020قًَس. ًتبٗح حبنل اظ اٗي فطضِ٘ هغبثك ثب پػٍّف التطًٍِ ٍ ّوىبضاى ) قفبف٘ت گعاضقگطٕ هبلٖ هٖ
 ( اؾت.1397) ( اؾت. ّوچٌ٘ي هغبثك ثب پػٍّف اه٘طٕ ٍ ّوىبضاى1400ٍ پَضظهبًٖ )

 ًتایج حاصل از آزهَى فرضیِ سَم
 ثٌٖ٘ هسٗط ػبهل ثب قفبف٘ت گعاضقگطٕ هبلٖ اضتجبط هؼٌبزاضٕ ٍخَز زاضز. : ث٘ي وَتِزاضز ث٘بى هٖ فطضِ٘ فطػٖ ؾَم

اگط هسٗطاى زٗسگبُ وَتِ  اؾت ح٘بتٖ ثؿ٘بض هسٗطٗتٖ ّبٕ السام ٍ ّب تهو٘ن قٌبؾبٖٗ ٍ تؼ٘٘ي زض هسٗطٗت ّبٕ قٌبذت
 ّبٖٗ وِاؾت قطوت تضبز زض وٌس،هٖ توطوع ثلٌسهست ثط وِ ثبظاض گ٘طٕ خْت ثٌ٘بًِ زاقتِ ثبقٌس اٗي زٗسگبُ آًْب ثب

 وَتبُ زض قطوت وِ زٌّسهٖ لطاض هسًظط ضا ّبٖٗ فؼبل٘ت زاضًس ث٘تٖ ًبقٖ اظ وَتِ ٍ ذَزذَاّبًِ الساهبت هسٗطاى آًْب

ً٘ؿت. ثب تَخِ ثِ هح٘ظ التهبزٕ اٗطاى، قطوتْب  ؾَزهٌس ثلٌسهست زض قطوت ؾلاهت ثطإ اهب ثطؾس، ًظط ثِ ذَة هست
اوثط قطوتْبٕ فؼبل زض قَز ٍ اوثط هسٗطاى وَتِ ث٘ي ّؿتٌس.  ث٘كتط ثط هَفم٘ت وَتبُ هست هتوطوع هٍٖ هسٗطاى آًْب 

وٌٌس ٍ ثٌبثطاٗي ثب تَخِ ثِ ًحَُ اًساظُ إ ًوٖ ثَضؼ اٗطاى، ثطإ ثبظاضٗبثٖ ٍ فطٍـ ٍ ّوچٌ٘ي تحم٘ك ٍ تَؾؼِ، ّعٌِٗ
ثب تَخِ ثِ ترو٘ي ًْبٖٗ هسل ؾَم پػٍّف زض فهل  ًس.قَ گ٘طٕ وَتبُ ثٌٖ٘ ث٘كتط هسٗطاى آًْب وَتبُ ث٘ي هحؿَة هٖ

زضنس ٍ ضطٗت هٌفٖ  5ثٌٖ٘ هسٗطاى زاضإ ؾغح هؼٌبزاضٕ ووتط اظ  چْبضم هكبّسُ گطزٗس وِ هتغ٘ط هؿتمل ٗؼٌٖ وَتِ
ضز ثٌٖ٘ هسٗط ػبهل ثب قفبف٘ت گعاضقگطٕ هبلٖ اضتجبط هؼٌبزاضٕ ٍخَز زا تَاى ًت٘دِ گطفت وِ ث٘ي وَتِ اؾت ثٌبثطاٗي هٖ

ّبٖٗ وِ هسٗطاى گ٘طز. ٗؼٌٖ زض قطوت ٍ اٗي اضتجبط ثِ نَضت هؼىَؼ اؾت ٍ فطضِ٘ ؾَم پػٍّف هَضز پصٗطـ لطاض هٖ
گصاضًس. ٗؼٌٖ هسٗطاى وَتِ ث٘ي ثب اضائِ  ثٌٖ٘ هسٗطاى ثط قفبف٘ت گعاضقگطٕ تبث٘ط هؼىَؼ هٖ ثٌٖ٘ زاضًس زض آًْب وَتِ وَتِ

ّبٕ ذَز ٍ گوطاُ وطزى اؾتفبزُ  ت ثب و٘ف٘ت پبٗ٘ي ؾؼٖ زض پَقف ضؼفاعلاػبت زؾتىبضٕ قسُ ٍ ثِ انغلاح اعلاػب
( 1400( ٍ خْبًجرف ٍ پَضظهبًٖ )2020وٌٌسگبى زاضًس. ًتبٗح حبنل اظ اٗي فطضِ٘ هغبثك ثب پػٍّف التطًٍِ ٍ ّوىبضاى )

 ( اؾت.1397) اؾت. ّوچٌ٘ي هغبثك ثب پػٍّف اه٘طٕ ٍ ّوىبضاى
 

 هحذٍدیت ّای پصٍّص
ثبقس، ٍلٖ ثِ عَض  إ ّط پػٍّف ػلوٖ، هدوَػِ قطاٗظ ٍ هَاضزٕ ٍخَز زاضز وِ ذبضج اظ وٌتطل هحمك هٖزض فطآٌٗس اخط

ّب شاتٖ ٍ ثطذٖ ًبقٖ اظ قطاٗظ هح٘غٖ ٍ  تَاًس ًتبٗح پػٍّف ضا تحت تبث٘ط لطاض زّس. ثطذٖ اظ اٗي هحسٍزٗت ثبلمَُ هٖ
ّبٕ هَخَز  ػلوٖ، ثب هسًظط لطاض زازى هحسٍزٗت ثبقس ٍ ضطٍضت زاضز ًتبٗح پػٍّف ّبٕ ظهبًٖ پػٍّف هٖ هحسٍزٗت

 ثبقس: ّبٕ پػٍّف حبضط ثِ قطح ظٗط هٖ هَضز تحل٘ل ٍ ثطضؾٖ لطاض گ٘طز. هحسٍزٗت

اًس  ّب اظ خبهؼِ هَضز هغبلؼِ حصف قسُ گصاضٕ اٗي گًَِ قطوت ّبٕ ؾطهبِٗ ّبٕ قطوت ثِ زل٘ل هتفبٍت ثَزى فؼبل٘ت (1
 ّبٕ ثَضؾٖ ً٘ؿت. توبهٖ قطوت ٍ ثٌبثطاٗي ًتبٗح پػٍّف لبثل تؼو٘ن ثِ

قس، هوىي ثَز ًتبٗح، لبثل٘ت تؼو٘ن تط زض ًظط گطفتِ هٖزض نَضتٖ وِ للوطٍ ظهبًٖ پػٍّف، ثطإ زٍضُ عَلاًٖ (2
قس، تؼساز ّبٕ ث٘كتطٕ ثطإ گعٌٗف ًوًَِ زض ًظط گطفتِ هٖ ث٘كتطٕ زاقتِ ثبقس. ل٘ىي زض نَضتٖ وِ ؾبل
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گطزٗس ٍ اهىبى ٗبفت وِ اٗي اهط، هَخت وبّف ضٍاٖٗ پػٍّف هٖبّف هّٖبٕ ػضَ خبهؼِ ٍ ًوًَِ آهبضٕ و قطوت
 ؾبذت.ثطضؾٖ ضاثغِ هصوَض ضا زچبض هحسٍزٗت هٖ

اگط اظ ضٍـ ّبٕ زٗگطٕ ثطإ اًساظُ گ٘طٕ هتغ٘ط ذَزق٘فتگٖ ٍ فطاػتوبزٕ هسٗطاى اؾتفبزُ ثَز هوىي ثَز ًتبٗح  (3
 ّبٕ ذبل اٗي پػٍّف اؾت. هحسٍزٗت گ٘طٕ اٗي هتغ٘ط اظ هتفبٍت ثبقس ثٌبثطاٗي ًحَُ اًساظُ

 

 پیطٌْادّا

 پیطٌْادّای پصٍّطی
قَز تبث٘ط اذتلالات ضفتبضٕ هسٗطػبهل ثط قفبف٘ت گعاضقگطٕ هبلٖ ثب تبو٘س ثط ثِ اضتجبعبت ؾ٘بؾٖ اًدبم پ٘كٌْبز هٖ (1

 قَز.
ء ضفتبض هبلٖ قطوت قَز تبث٘ط اذتلالات ضفتبضٕ هسٗطػبهل ثط قفبف٘ت گعاضقگطٕ هبلٖ ثب تبو٘س ثط ؾَپ٘كٌْبز هٖ (2

 اًدبم قَز.
قَز تبث٘ط اذتلالات ضفتبضٕ هسٗطػبهل ثط قفبف٘ت گعاضقگطٕ هبلٖ ثِ تفى٘ه نٌبٗغ هرتلف اًدبم گ٘طز  پ٘كٌْبز هٖ (3

 ٍ ًتبٗح همبٗؿِ گطزز.

قَز تبث٘ط اذتلالات ضفتبضٕ هسٗطػبهل ثط قفبف٘ت گعاضقگطٕ هبلٖ ثب تبو٘س ثط ًظبم ضاّجطٕ قطوتٖ پ٘كٌْبز هٖ (4
 م قَز.اًدب

قَز تبث٘ط اذتلالات ضفتبضٕ هسٗطػبهل ثط قفبف٘ت گعاضقگطٕ هبلٖ ثب تبو٘س ثط چطذِ ػوط قطوت اًدبم پ٘كٌْبز هٖ (5
 قَز.

 

 پیطٌْادّای کاربردی

قَز تب زض تدعِٗ ٍ  ثط اؾبؼ ًتبٗح پػٍّف ثِ اؾتفبزُ وٌٌسگبى نَضت ّبٕ هبلٖ اظ خولِ ؾطهبِٗ گصاضاى تَنِ٘ هٖ (1
ه٘بى تبث٘ط اذتلالات ضفتبضٕ هسٗطػبهل ثط قفبف٘ت گعاضقگطٕ هبلٖ ضا زض هسلْبٕ تهو٘ن  تحل٘ل اعلاػبت، ضاثغِ

گ٘طٕ ذَز هس ًظط لطاض زٌّس ٍ تَخِ زاقتِ ثبقٌس وِ قطوتْبٖٗ وِ هسٗطاى آًْب وَتِ ث٘ي ٍ فطاػتوبز ّؿتٌس احتوبل 
 اٌٗىِ قفبف٘ت گعاضقگطٕ هبلٖ پبٌٗ٘تطٕ زاقتِ ثبقٌس، ظٗبز اؾت.

تبٗح پػٍّف ٍ تبث٘ط اذتلالات ضفتبضٕ هسٗطػبهل ثط قفبف٘ت گعاضقگطٕ هبلٖ، ثِ تحل٘لگطاى تَنِ٘ ثب تَخِ ثِ ً (2
قَز زض تحل٘لْبٕ ذَز ثِ اذتلالات ضفتبضٕ هسٗطػبهل تَخِ ٍٗػُ ًوبٌٗس چَى قٌبذت اٗي ذهَن٘بت ػبهلٖ هْن  هٖ

 ثبقس. زض ػولىطز هبلٖ ٍ اضظـ قطوت هٖ

طاى تَاًوٌس ٍ ثب افك زٗس ثْتط ًؿجت ثبظاض ؾطهبِٗ ٍ آٌٗسُ ًگطٕ نح٘ح اؾتفبزُ قَز اظ هسٗ ّب پ٘كٌْبز هٖثِ قطوت (3
ّبلٖ آتٖ  تَاًس ظهٌِ٘ ؾبظ هَفم٘ت ؾبل وٌٌس تب ظهٌِ٘ ؾبظٕ قفبف٘ت گعاضقگطٕ هبلٖ ثبلاتط قًَس، اٗي السام هٖ

 قطوت ثبقس ٍ اثطگصاضٕ هغلَثٖ ثط فؼبل٘تْبٕ قطوت ٍ ػولىطز آى زاقتِ ثبقس.  
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169. 
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