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 چکیده
ها در محیط پیچیده و سازمان ریسک یکپارچه و بهینه سازی دارایی یک مسئله مهم در صنعت بانکداری است.کنترل 

ها برای دستیابی به اهداف خود و کاهش اثر نامطلوب نوسانات، نمایند. این شرایط باعث شده تا آنمتغیری فعالیت می
که با آن  همچنین ابعاد تعادل بین ریسک و بازدهی نقدینگی، ریسک عملیاتی، ریسک اعتباری و برای مدیریت ریسک

موضوعات مهمی است که بسیاری از  ها ازها و بدهی بانکمواجهند، اهمیت زیادی قائل شوند. بنابراین مدیریت دارائی
 ها بوده است. درها و خصوصاً موسسات مالی و بانکمدیران با آن برخورد داشته و چالشی عمده در مسیر حرکت شرکت

 سرمایه پرتفولیوی مدیریت و هاسپرده ها،وام عملکرد با مرتبط هایهزینه بدهی در برگیرنده و دارایی مدیریت واقع

رود. پژوهش حاضر با هدف می بشمار بانک ترازنامه مدیریت به منظور سیستماتیک و فرایندی ساختاریافته و است گذاری
های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه ی در بانکبراساس صورتهای مال بهینه سازی ریسک یکپارچه

برنامه ریزی آرمانی برای تبیین  مدل Lingo انجام شده است که با استفاده از نرم افزار 1402 -1397زمانی پنج ساله 
و غیره لحاظ شده  هاملاحظات همراه با اهداف مدیران و اولویت های اجباری وملاحظات قانونی، عملیاتی و محدودیت

 است.

 بدهی و مدلسازی بهینه. –ریسک یکپارچه، مدیریت دارایی  واژگان کلیدی:
 

 مقدمه
باشند. رابطه میان بازده و ریسک یک رابطه مستقیم گذاری، بازده و ریسک میگیری سرمایهترین مفاهیم در تصمیممهم

)رهنمای رودپشتی و ملائی،  باشد، ریسک آن نیز بیشتر استنظر است یعنی هر اندازه بازده مورد انتظار بالاتری مد
گیری ریسک مختلفی توسط صاحبنظران مالی ارائه (. از این روست که الگوهای انتخاب پرتفوی و معیارهای اندازه1391

باشند. می شده است که با داشتن جزئیات مربوط به بازده و ریسک پرتفوی، در جستجوی نقاط بهینه قابل دستیابی و کارا
دهد (. نگاهی به سیر تحولات تعریف ریسک نشان می1386)تهرانی،  گیرنداین نقاط بهینه روی منحنی مرز کارا قرار می

نخستین بار مارکویتز براساس تعاریف کمی ارائه شده، شاخص عددی را برای ریسک معرفی کرد. وی با ارائه مدل کمی 
فی مدل مبتنی بر ریسک و بازده و ارائه خط مجموعه کارا برای اولین بار مقوله گیری ریسک پرداخت و با معربه اندازه

گذاری قرار داد. مارکویتز انحراف معیار ریسک را در کنار بازده به عنوان متغیری دیگر جهت انتخاب دارایی برای سرمایه
گذاری شارپ با معرفی مدل قیمترا به عنوان شاخص پراکندگی، معیار عددی ریسک خواند. بعدها شاگرد او ویلیام 

گذاری نمود. ضریب بتا یا ضریب حساسیت در واقع شیب خط ای مدیریت علمی پرتفوی را پایههای سرمایهدارایی
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 بهینه سازی ریسک یکپارچه در بانک براساس گزارشهای صورتهای مالی
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گذاری دهنده تغییرات نرخ بازدهی سهم در مقابل تغییرات نرخ بازدهی بازار است. مدل قیمترگرسیون است که نشان
رغم نقاط قوتی که این مدل گذاری است که علیهای قیمتاز مهمترین و کاربردیترین مدلای یکی های سرمایهدارایی

ای از این انتقادات به استفاده از مدل داراست، ولی در طول دو دهه گذشته انتقاداتی به آن وارد بوده و هست. بخش ویژه
 بنیانگذار مارکویتز رهای نوظهور بوده است. هریگیری ریسک در بازامنظور اندازهای بههای سرمایهگذاری داراییقیمت

 پرتفوی بازدهی ریسک چارچوب تئوری، ایجاد این نقش ترینمهم است. پرتفوی مدرن تئوری بنام مشهور ساختاری

 (. 1394)رهنمای رودپشتی و ملائی،  است گذاران سرمایه گیری تصمیم برای
، مدیریت ریسک همان شودوم مدیریت ریسک مطرح میپس از مشخص کردن نقاط بهینه روی منحنی کارا، مفه

ها از خود واکنش نشان گذار با روشی بهینه در مقابل انواع ریسکفرایندی است که از طریق آن یک سازمان یا سرمایه
آید. امروزه سازمانهایی موفق گذار می(. مدیریت ریسک در شرایط عدم اطمینان به کمک سرمایه1383)راعی،  دهدمی

خواهند بود که بر این شرایط احاطه یابند و این شرایط منجر به شکست آنها نشود. بر این اساس مدیریت ریسک ابتدا 
 ریسک )همان منبع قبلی(. مدیریت ها را شناسایی می کند و سپس روش کنترل آنها را مشخص می سازدانواع ریسک

 انواع در و بوده رشد و گسترش حال در سرعت به بودن جوان رغمعلی که است مدیریت علم از جدیدی شاخه

  است. گرفته قرار مدیران و متخصصین استقبال ها موردگرایش
 در هاییاهرم عنوان به ها بانک نماید. می ایفا کشورها کلان و خرد اقتصاد در اساسی نقش بانکداری صنعت امروزه

 و تورم و اجرا درآورده به را پولی هایسیاست بانکی، سود نرخ تعدیل و تنظیم طریق از اقتصادی کلان هایسیاست
 های پول جذب با ها بانک .نمایند می مهار و کنترل را باشد می اقتصادی کلان اهداف مهمترین از یکی که بیکاری

 تولید و خدمات زمینه در گذاری جهت سرمایه کارآفرینان و گذاران سرمایه توسط آنها صرف و منابع عنوان به سرگردان

 کلان بعد از را خود نقش باشد، می عمومی افزایش رفاه و بیکاری و تورم نرخ کاهش تولید، افزایش آن نتیجه که کالا

 راستای در اشخاص و هاشرکت به موقع به اعطای تسهیلات با هابانک نیز خرد اقتصاد بعد از نمایند. می ایفا اقتصادی

 بهبود اشتغال، به منجر که نمایند می ایفا گذاری سرمایه و توسعه، گسترش در را ای عمده نقش آنها، از حمایت و حفظ

 تخصیص در خصوص به خود نقش ایفای در ها بانک چنانچه بنابراین گردد. اجتماعی می رفاه و جامعه افراد معیشت

 این در چنانچه و گردند می اقتصادی توسعه و رشد سبب و داشته اقتصاد بر مثبت نمایند، تأثیر عمل موفق فوق منابع

(. 1385)پورزرندی و غلامرضا،  داشت خواهند اقتصاد بر منفی تأثیر و شده منابع تضییع نکنند، موجب عمل درست زمینه
 گرایش تغییر رشد به رو روند امروزه باشند. داشته نظارت خود هایبدهی و هادارایی بر باید پیوسته طور به هابانک لذا

 مدیریت دانش تا گردیده سبب ریسک کنترل و بازده سرمایه نرخ بر تمرکز تا ترازنامه اقلام بسط از دنیا در بانکداری

 که متلاطم های در محیط .گردد تبدیل ضرورت یک به بهینه وظایف ایفای جهت هابانک مدیران برای بدهی دارایی و

 بسیار موارد بسیاری در تواند می ریسک مدیریت مبتنی بر رویکردهای مواجهند، بقاء برای تهدیداتی با ها سازمان

 و هاچارچوب توسعه نیازمند هاسازمان کلان مدیریت برای جامع ارائه راهکاری برای ترتیب این به باشند. اثربخش
 فرابخشی و نگریکپارچه، کل رویکردی با و استراتژیک و کلان سطوح در غیرمالی ریسک هایبرای شاخص هاییمدل

)دستجردی و  دارد زیربنایی و کلیدی نقشی شناسایی ریسک ریسک، مدیریت چرخه گوناگون مراحل میان در هستیم.
 (.1388 قطره نبی،

 ماهیت شناسایی پی در ترتیب، مدیریت ریسک این به خوانده اند. آینده در ناخواسته و غیرمترقبه رویدادی لذا ریسک را

 یکپارچه ریسک مدیریت راستا، این در (.2007)قطره نبی،  آنها است کنترل شیوه آنها و رخداد احتمال رویدادها، این

 عدم مدیریت و ارزیابی هدف با را و دانش فناوری انسانی، نیروی فرآیندها، استراتژی، که است یافته ساختار رویکردی

 سنتی، موانع حذف یکپارچه موکد عبارت سازد. می تراز هم است آن روبرو با ارزش تولید مسیر در سازمان که اطمینانی
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 کند می کمک به سازمان فرآیندمحور و آینده، بر متمرکز یکپارچه، گرا، کل حقیقتاً رویکردی است. و فرهنگی بخشی

 یک عنوان به سازمان برای سهامداران ارزش سازی هدف بیشینه با را و کار کسب کلیدی هایفرصت و هاریسک کلیه

 مدیریت گرایانه در کل جنبه بودن متفاوت بر نظرها، اظهار و تمامی تعاریف منبع قبلی(. درنماید)همان  مدیریت کل

 به بالا رویکردی یکپارچه ریسک مدیریت که دارند نکته توافق این بر متفاوت است. تعاریف شده تأکید یکپارچه ریسک

بر  ریسک سازی بهینه و مدیریت برای جدید هایشیوه بر که است سازمان براساس استراتژی و کننده حمایت پایین،
اساس اهمیت آنها برای مدیریت تمرکز دارد. لذا هدف از پژوهش حاضر بهینه سازی ریسک یکپارچه در بانکها می باشد. 

 راهکارهای مدل، با حل نهایت در و پرداخته مناسب سازی بهینه ریاضی مدل انتخاب به مسأله ویژگیهای به توجه تا با

 ها، دارائی بهینه ترکیب برگیرنده در که ترازنامه بانک بهینه ساختار حالت، این نماید. در استخراج آن را نهبهی مدیریت

 گیری تصمیم در مدیران به تواند می که بوده تبیین قابل زمانی مقاطع معین در است، سهام صاحبان حقوق و ها بدهی

 رساند یاری ها
 

 مبانی نظری و پیشینة پژوهش
 الگوی کرد. طرح ،(1952) مارکویتز بار اولین را آماری هایمدل بر تکیه با هادارایی سبد سازیبهینه و بندیمدل

 این در هاست.دارایی سبد مدرن نظریه برای ایو پایه سازیبهینه برای کلاسیک الگویی مارکویتز، واریانس-میانگین

 ،(1959) مارکویتز می شوند. محسوب ریسک و بازده اندازه گیری برای ترتیب معیارهایی به میانگین و واریانس الگو
 از انحراف مطلق انتظار، قدر مورد زیان مقدار واریانس، نیم استاندارد، انحراف جمله از ریسک معیار اندازه گیری شش

 کارایی مدت بلند در مارکویتز نظریه که داد نشان ،(1994) لوی نمود. معرفی را زیان ماکزیمم و زیان احتمال میانگین،

 هایزمان در را ای دوره چند چهارچوب، (1969) ساموئلسون .کرد مطرح را به زمان بخشی تنوع بحث و ندارد را لازم

 و استفاده کرد گسسته زمان در مطلوبیت بندیمدل برای بازگشتی ایدوره چند ریزیاز برنامه وی کرد. معرفی گسسته
 در سرمایه از مشخصی درصد گذاری با سرمایه بهینه دارایی سبد که داد نشان تابع این ریاضی امید ماکزیمم کردن با

 حذف با و  ردینگتون مدل پایه بر را مدلی، (1971) ویل و فیشر آید. می دست اولیه( به سرمایه به توجه )بدون دوره هر

 بهره نرخ هایکه شوك حالتی برای را ویل و فیشر مدل، (1987) شین نمودند. ارائه بازده منحنی فرض هموار بودن

 و ،(1993) داد. جنسن تعمیم پیوسته هایبه  زمان را ساموئلسون مدل ،(1990) مرتون داد. تعمیم هستند، زمان از تابعی
 و بررسی مورد را هابدهی و هادارایی بندیبرای مدل تصادفی های روش از استفاده مزایای از برخی، (1994) اسمینک

 و زیمبا کرد. ارزیابی هابدهی و هادارایی مدیریت در را تصادفی های برنامه ریزیمدل، (1955) دانتزیگ دادند. قرار تأیید
 و، (1995) منابع، زینوس تخصیص برای، (1992) مالوی بانک، در هابدهی و هادارایی مدیریت برای را مدل کاسی این

 و هادارایی مدیریت برای، (2007) و همکاران هیلی ثابت، درآمد با هادارایی سبد مدیریت برای، (1996) زینوس و نیلسن
 (.1392)سربازعلی پور و فلاح،  دادند استفاده قرار مورد مستمری هایصندوق در هابدهی

 ثروت خالص وسیله، تا بدان باشد می ترازنامه در هابدهی و هادارایی از ترکیبی یافتن دنبال به بدهی و دارایی مدیریت

 نیز و نقدینگی مدیریت مرتبط، هایریسک کمی نمودن با تا کندمی تلاش که است حالی در این دهد؛ افزایش را بانک

 صرف تمرکز از بدهی و دارایی (. مدیریت1392 )پورزرندی و همکاران، گیرد انجام مهم این الزامات، سایر نظرگیری در

 1990 دهه در ترازنامه سطح در ریسک یکپارچه مدیریت سمت به ،1970و 1960 هایدهه در حسابداری مباحث بر

حجم  پیدایش برای زمینه بدهی، و دارائی مدیریت بحث شدن مطرح با (.1998 دونتر، و )جار است یافته گسترش
 گودارد و بیتنر و ،(1998) اونگ شد. فراهم بانکی سیستم در ترازنامه ترکیب بهترین یافتن برای مطالعات از بسیاری

 در متعددی هایدادند. مدل قرار مورد بررسی بانکداری صنعت در را بدهی و دارایی مدیریت هایروش کاربرد، (1992)
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(، 1980) (، لی و چستر1973) (، لی و لرو1980) بدست آمده اند. کوانلی مالی برنامه ریزی و مطالعاتی های طرح زمینه
ریزی آرمانی را برای برنامه ریزی سرمایه گذاری بکار ( در میان سایرین برنامه1995) (، شارما و همکاران1989) باستن

 و بایو و همکاران ،(1999) (، سشادری و همکاران1991) (، گیو کاس و واسیلوگلو1998) گرفته اند. بوس و همکاران
 یک (، توسط1999یس) زاپوند و کاسمیدوسهای بانکداری را با استفاده از برنامه ریزی آرمانی ارائه کردند. مدل ،(2014)

 میزان تعیین جهت سیستمی داشت، بهره نرخ تغییرات از ناشی ریسک بر فراوان تأکید که آرمانی ریزی برنامه مدل

 تبدیل با ،(1993) فینستین و (. تاپو1385)پورزرندی و غلامرضا،  نمودند ارائه یونانی بانک یک های و بدهی ها دارائی

 از محققان تاکنون، زمان آن از برداشتند. بهینه پرتفوی انتخاب در مؤثری مدل گام به یامازاکی و کونو خطی مدل

 هدفه چند گیری تصمیم پرتفوی انتخاب حوزة مختلف برنامه ریزی آرمانی استفاده نمودند. از سایر تحقیقات در هایگونه

 بهادار اوراق بورس در بازار که خود مطالعة در، (2015) مسری که تحقیقی به توان می ریزی آرمانی، برنامه روش با

 و بتا ضریب هفتگی، هایبازده استاندارد میانگین، انحراف اهداف با داد انجام 2013 تا 2009 زمانی محدودة در بحرین
 رویکرد از و احتمالی قبول قابل بازده نرخ حداقل دادن نشان برای اجباری احتمالی رویکرد از گذاری، سرمایه بالای حد

چندگانه  احتمالی آرمانی ریزیبرنامه رویکرد نوعی و گذاران سرمایه آلایده بازده نرخ با سر وکار داشتن برای مرجع
 با بهینة سهام پرتفوی (، در تحقیق خود با هدف انتخاب1395) زاده یزدی و همکارانکرد اشاره نمود. تقی استفاده

 ترتیبی آرمانی آرمانی و برنامه ریزی فرا برنامه ریزی تکنیک دو یعنی آرمانی، برنامه ریزی نوین هایتکنیک از استفاده

 و بتا رساندن حداقل به همچنین و و نقدشوندگی بازدهی حداکثرسازی دنبال به مدل دو هر است. توسعه یافته پرداخته
 هر یک بازدهی مقدار با آمده دست به پرتفوی دو نهایت در اند. بهینه پرتفوی تشکیل برای هاسهام شرکت ریسک

ها  دارائی ساختار سازی بهینه و بینی پیش منظور به ریاضی مدل (، به طراحی1392) پورزرندی و همکاران شد. مقایسه
 بانک ترازنامه ساختار بهترین تا دارد تلاش ریاضی، مدل یک با ارائه آنها بانکی پرداختند. بررسی سیستم در ها بدهی و

 موردنظر، بانک در آن اجرای و مدل اعتبار بررسی ضمن نهایت در جستجو نماید. موجود تنگناهای درنظرگیری با را

 آن ترهزینه کم انواع با فعلی پرهزینه مالی منابع از برخی جایگزینی منظور به ساختار نوینی طراحی به حاصله نتایج

 و بازگشت نرخ سود، نرخ منظر از که مواردی در آن گذاری سرمایه و منابع این دقیق بر مدیریت همچنین دارد. اشاره
 .است شده تأکید دارند، قرار مناسبی وضعیت در تطابق زمانی نیز

 نرخ و سررسید با منابع مالی که فعالیت این دهند؛ می انجام ها بانک که است چیزی آن همه بدهی و دارایی مدیریت

 ترتیب، بدین نمایند. تبدیل بلندمدت یا میان مدت مدت، کوتاه هایدارایی به را آنها و کرده دریافت را متفاوت سودهای

 برای را ریسک کنترل و ارزش خلق که است هاییروش و از ابزارها ایمجموعه در بر گیرنده بدهی و دارائی مدیریت

 مشتریان، ها، بدهی و ها دارائی ماهیت از صحیح درك چون عواملی اساس، این بر .دهد می قرار مدنظر سهامداران

 ها و دارائی مدیریت خاص، طور به باشد. می بانک در بدهی و دارائی مدیریت لازمه رقابتی، محیط اقتصادی و شرایط

 نگهداری با هااز ریسک مختلفی انواع تا شودمی سعی درآن که باشد می ریسک مدیریت مهم ابعاد از یکی ها بدهی

)پورزندی و همکاران،  برسد حداقل به مؤسسه، مالی اهداف به حصول برای ها بدهی و ها دارائی از مناسبی ترکیب
 (. حال می توانیم روابط بین سود و زیان، دارایی ها و ریسک را به صورت زیر ایجاد کنیم:1392

 (2014) بائو و همکاران،  رابطه مناسب بین درآمدها، دارایی ها و ریسک (:1) شکل

 
 ریسک بازار

 درآمد سود خالص  متقابل دارائیهابهره 

 + درآمد حاصل از کمیسیون و هزینه ها کل دارائیها

 + سود خالص حاصل از ارز خارجی دارایی نرخ ارز

+ درآمدهای ارز خارجی،  تغییرات در ارزش منصفانه سود  
 خالص و زیان
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 به دوره هر در هایی که پیشرفت و ریسک گیری اندازه جهت در هاتلاش و تحقیقات تاریخچه هایپیشرفت به توجه با

 ارائه نمود. ها و موسسات مالی می توانریسک در بانک گیری اندازه برای را زیر بندی طبقه است پیوسته وقوع
 

 گیری ریسک اعتباری اندازه -الف
دهد. عدم بازپرداخت بدهی توسط دریافت کنندگان تسهیلات در موعد سررسید، اساس ریسک اعتباری را تشکیل می

الوصول یا لاوصول شدن بخشی از پرتفویهای اعتباری نهاد پولی به توان احتمال تعویق، مشکوكریسک اعتباری را می
های داخلی، پیگیری و نظارت( یا عوامل خارجی )مثل رکود ضعف مدیریت اعتباری، کنترلدلیل عوامل داخلی )نظیر 

گیری ریسک اعتباری سه رویکرد کلی وجود دارد، که عبارتند از اقتصادی، بحران و ...( تعریف نمود. برای اندازه
یری ریسک اعتباری و مدیریت گهای آماری اندازههای کلی، روشگیری ریسک اعتباری با استفاده از شاخصاندازه

 ریسک پرتفوی اعتباری.
های بینی و زیانهای قابل پیششوند. زیانگیری ریسک پرتفوی اعتباری به دو گروه اصلی تقسیم میهای اندازهروش

معرض  گیرند. ارزش دربینی قرار میهای قابل پیشهای ارزش بازار در گروه زیانبینی. دیدگاه نکول و مدلغیرقابل پیش
 بینی هستند.های غیرقابل پیشهای مطرح در گروه زیانریسک و تحلیل سناریو از روش

 

 گیری ریسک عملیاتیاندازه -ب
های متعددی وجود دارند. که مهمترین آنها ای روشگیری ریسک عملیاتی و در نتیجه تعیین ذخایر سرمایهبرای اندازه

گیری ای، رویکرد استاندارد شده و رویکرد اندازهرتند از: رویکرد شاخص پایههای کمیته بال است و عبامبتنی بر گزارش
پیشرفته. دو رویکرد اول از نظر تطابق با شرایط اطلاعاتی بانک یا موسسه مالی آسانتر از دیدگاه سوم هستند. در رویکرد 

 وجود دارد. های مربوط به زیانگیری پیشرفته نیاز به بانک اطلاعاتی وسیعی از دادهاندازه

  
 گیری ریسک بازاراندازه -ج

گیری بازار همان ارزش در معرض ریسک است. در رابطه با محاسبه ارزش در معرض ریسک دو مهمترین روش اندازه
 کارلو( وجود دارد.سازی تاریخی و مونتکوواریانس( و غیرپارامتریک )شبیه-روش پارامتریک )روش واریانس

 

 شناسی پژوهشروش
 به پژوهش در این اینکه به توجه با .است توصیفی داده ها گردآوری نظر از و کاربردی هدف نظر از پژوهش این

 برای گیرد. می قرار تحلیلی های توصیفیپژوهش دستة در و است تحلیلی نوع از شود، می پرداخته ریاضی سازیمدل

ریسک 
 نقدینگی

 گذری خالص+ سود سرمایه  دارایی های سرمایه گذاری بدون بهره

ریسک 
 اعتباری

 وام های معوق وام های معوق

 
ریسک 
 عملیاتی

 سایر زیان های نقدی دارایی)سایر معوقات( سایر دارایی ها به جز معوقات وام

 هزینه های اداری کل دارائیها

 + سایر درآمدها کل دارائیها

 + خالص درآمدهای غیر عملیاتی کل دارائیها

 سود قبل از مالیات            ریسک کل
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 هابانک ترازنامه ساختار سازی ریسک یکپارچه بر اساس بهینه نیز و هاآن میان روابط و مسأله اصلی تبیین متغیرهای

ساله  5بانک پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در طی بازه زمانی  14خواهد کرد. نمونه آماری پژوهش  استفاده
 مرتبط از گوناگون هایحوزه مدیریت و بانک ترازنامه ساختار بر گذار تأثیر اصلی عوامل تعیین می باشد. 1391 -1395

های اشخاص، سپرده گذاری در تسهیلات، نسبت کفایت سرمایه، سپرده نقدینگی، میزان ذخیره قانونی، اعطای جمله
 .شد خواهد لحاظ مدل در است که مواردی ها و ... از جملهها، میزان بدهیسایر بانک

 

 مدل ریاضی بهینه سازی پژوهش
اقلام بسیاری با میزان تاثیرگذاری متفاوت در مدیریت ساختار ترازنامه بانک  های ترازنامه می تواندر بررسی تحلیلی داده

مدنظر قرار داد. بدین ترتیب که هر یک از این اقلام به تنهایی و در تعامل با یکدیگر بر میزان سودآوری و ریسک پذیری 
ها ها بر اساس مدیریت دارائیدر بانکبانک تاثیرگذار خواهند بود. لذا این پژوهش به بررسی بهینه سازی ریسک یکپارچه 

 ها و ساختار ترازنامه می باشد.و بدهی
 

 برنامه ریزی آرمانی
ریزی ایده برنامه ریزی آرمانی در ابتدا توسط چارنز و کوپر و سپس توسط ایجیری ارائه گردید. ایجیری موضوع برنامه

یزی آرمانی نوع خاصی از برنامه ریزی خطی می باشد و آن آرمانی را به تصمیم گیریهای مدیریت و مالی کشاند. برنامه ر
با اهداف چندگانه و متضاد، بر حسب اهمیتشان به طریقی که اهداف سطح پایین تنها وقتی در نظر گرفته می شود که 
. اهداف سطح بالا برآورده شوند. بعبارت دیگر برنامه ریزی آرمانی حرکت همزمان بسوی چندین هدف را نشان می دهد

ریزی خطی برای توابع یک هدفه، های برنامهریزی خطی در این نوع است که مدلریزی آرمانی و برنامهوجه تمایز برنامه
ها به این صورت است هدفه طراحی شده اند. مبنای کار در این مدل ریزی آرمانی برای فضاهای چندهای برنامهولی مدل

عنوان آرمان تعیین و تابع هدف مدل بصورت بیشینه کردن مجموع  که برای هر یک از اهداف، مقدار مشخصی به
ریزی آرمانی را در دو نوع های برنامهمدل 1انحرافات نامساعد اهداف از این مقادیر آرمانی فرموله می شود. شیندرجانز

دو نوع می داند. در مدل ریزی آرمانی را ترکیبی از این های برنامهدهد و سایر مدلمدل اولویتی و غیر اولویتی جای می
ها بیانگر اهمیت نسبی نوع اول، اهداف به ترتیب اولویتشان بصورت نردبانی، بهینه می شوند و در مدل نوع دوم، وزن

ها برای کلیه اهداف که در یک سطح اولویتی هستند بطور همزمان بهینه می اهداف بوده و با تعیین این وزن
گیری عملی مطابقت نزدیکی را های بسیاری دارد زیرا که با تصمیمآرمانی جذابیتریزی (. برنامه1380 شود)رستمی،

)اسلامی بیدگلی،  ریزی آرمانی سه رکن اصلی مورد نیاز استسازی مسایل با استفاده از قالب برنامهدهد. در مدلنشان می
1378.) 

های های منابع یا محدودیته بیانگر محدودیتهای اقتصادی معمول در برنامه ریزی خطی؛ که آنها بخاطر اینکمحدودیت
 تحمیل شده از جانب محیط تصمیم می باشند، نمی توانند تغییر یابند.

های مدیریتی و سطوح مورد نظر اهداف گوناگون که از طریق تصمیم گیرنده های هدف، که بیانگر سیاستمحدودیت
 جستجو می شوند، می باشد.

 از سطوح مورد نظر اهداف را بر طبق رتبه بندی معین حداقل می نماید.تابع هدف، که انحرافات موزون 
با وجودی که در  ها، یک مدل خطی یکپارچه از ریسک ایجاد نموده واین پژوهش با هدف حداقل سازی ریسک دارائی

میان جمع بندی ساده، روش واریانس کوواریانس تفاوت وجود دارد، لذا هدف این پژوهش، به حداقل رساندن ریسک کلی 

                                                           
1 shinderjans 
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بنابراین افزودن یک مدل خطی ساده، تغییرات  پرتفوی دارایی است تا اینکه به طور کلی یک ریسک کلی مشخص شود.
 :مقاله عبارت زیر برای ریسک یکپارچه بیان می شود کند بنابراین، در اینریسک را منعکس می

 

 

 Riنشان دهنده پرتفویی از داراییها و بدهی هاست.  X= (xa1, xa2 , …, xam , xd1, xd2,…,xdm)که در آن 

(X)  بیانگر ریسکi .می باشد 
 ، امید است که بیانگر خطی از پرتفوی باشد:Ri (X)برای یک ریسک خاص 

 
 (VaR)مدل ارزش در معرض ریسک  . در این پژوهش به طور خاص بهjاز دارایی iبرابر است با ریسک rijکه در آن 

 اشاره خواهد شد که به عنوان ریسکی از دارایی هر واحد بیان می شود. 
 Xaj بر  علاوه است بنابراین، کل ریسک با مجموع دارایی های ناخالص اندازه گیری می شود. نشان دهنده اندازه دارایی

 :این، عملکرد سود به عنوان تفاوت بین سود و زیان دارایی ها و بدهی ها تعریف می شود

 
 می باشد. jبیانگر سود یا زیان خالص از دارایی یا بدهی  Pdj و  Paj که در آن  

 

 های پژوهشمحدودیت

 ز تشکیل ریسک یکپارچهپس ا
 باشد.ها میها یا بدهیدارایی گام بعدی مشخص نمودن محدودیت 

سرمایه مناسب و کافی یکی از شرایط لازم برای حفظ سلامت نظام بانکی است و هر یک از  نسبت کفایت سرمایه، 
د نمایند. ها می بایستی نسبت و ترکیب مناسبی بین ریسک و بازده و سرمایه خود ایجاها جهت تضمین ثبات فعالیتبانک

ها و موسسات اعتباری را ملزم به رعایت آن می نماید. لذا بنابراین شورای پول و اعتبار طی آیین نامه ای، کلیه بانک
درصد تعیین شده است. این  8ها و موسسات اعتباری آن آیین نامه حداقل نسبت کفایت سرمایه برای بانک 3طبق ماده 

های موزون شده با ریسک بدست می آید. لذا اولین محدودیت به شرح زیر دارائی نسبت از حاصل تقسیم سرمایه پایه بر
 می باشد: 

Capital / RWA ≥ 8% 
 

 محدودیت سپرده قانونی 

های پولی و کنترل حجم پول در اقتصاد، بانک مرکزی باید نسبت طبق قانون پولی و بانکی کشور، جهت اعمال سیاست
درصد  30و حداکثر  10آنها اخذ و نگهداری نماید. طبق قانون این نسبت می تواند حداقل  های بانکی را ازثابتی از سپرده

های متفاوتی وضع های مد نظر خود برای سپرده های مختلف نسبتباشد. البته هر ساله بانک مرکزی با توجه به سیاست
های ی باید درصد مشخصی از سپردهطبق قانون بانک مرکزی، بانکهای تجار ،(1392)نقشینه و همکاران،  می نماید.

که به عنوان نسبت ذخیره سپرده  ها سپرده نمایند.دهی بانکجمع آوری شده خود را به بانک مرکزی برای کنترل وام
های اقتصادسنجی معمول و دوره مورد آزمون پژوهش با توجه به روش (.2014)چونبونگ و همکاران، شودشناخته می

 ل می باشد:محدودیت دوم به شرح ذی
Xc ≥ 17% × Σ Xdj 
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 نشان دهنده سپرده های جمع آوری شده توسط بانکها Xdjنشان دهنده سپرده ها در بانک مرکزی و  Xcکه در آن 
 )بدهی ها( را نشان می دهد.

 

 میزان سپرده جذب شده

اما با توجه  (.2014 همکاران،)چونبونگ و  های بیشتری را جذب کنند تا پول بیشتری به دست آورندها باید سپردهبانک
 به وضعیت واقعی و شرایط رقابتی و قوانین بانکی محدودیت سوم به شرح  ذیل می باشد:

 
 مرزهای سپرده را نشان می دهند. a , bکه در آن 

 

 محدودیت وام .1

ها منجر به سپردهدرصد سپرده ها وام دهند. بدین ترتیب که محدودیت  70ها نمی توانند بیشتر از طبق قانون بانک
 بنابراین محدودیت چهارم نیز به شرح ذیل می باشد: (.2014)چونبونگ و همکاران،  شودمحدودیت وام می

 
 مرزهای وام را نشان می دهند. c , dکه در آن 

 

  محدودیت میزان نقدینگی .2

نیازهای خروج مشتری و جریان نقدی برای ها همیشه باید مقداری وجه نقد نزد خود نگه دارند. برای پاسخگویی به بانک
(. 2014 )چونبونگ و همکاران، ها بانک می باشدشرایط اضطراری، نیاز به یک بخش مشخص و نقد از کل دارایی

مدیریت نقدینگی بانک شامل پیش بینی نیازهای نقدینگی و تامین آنها با حداقل هزینه ممکن است. دلیل اصلی این 
ها از یک سو و تعهد به های کوتاه مدت و عندالمطالبه بودن تمامی سپردهک از محل سپردهچالش تامین منابع بان

ها و درجه نقدشوندگی نسبتاً پایین سرمایه گذاریهاست. بنابراین یکی از پرداخت تسهیلات و بلندمدت بودن اغلب آن
از سوی دیگر نگهداری مقادیر فراوان های اصلی مدیریت بانک ایجاد توازن بین ورود و خروج وجوه می باشد. وظیفه

 نقدینگی، موجب تخصیص ناکارامد منابع و کاهش نرخ سوددهی و از دست دادن بازار می باشد.
 

a1 ΣXaj ≤  Xcash  ≤ a2 ΣXaj 
 

های مربوطه و نسبت  a1 , a2اشاره به مجموعه ای از دارائیهای  Xaj  Σاشاره به مقداری از وجه نقد، Xcashکه در آن 
 را نشان می دهد. 

های فوق تنها برخی از شرایط مشترك را فهرست می کند، دیگر شرایط مربوط به لازم به ذکر است که محدودیت
 .های تجاری می تواند در مطالعات آینده اضافه شودهای بانکدارایی

 

 مدل برنامه ریزی چندهدفه
 :ن پژوهش به شرح زیر تنظیم شده استدر نهایت، مدل برنامه ریزی چند خطی ای
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s.t: 

Capital / RWA ≥ 8% 

Xc ≥ 17% × Σ Xdj 

a ≤  ΣXdj ≤ b 

c ≤  ΣXij ≤ d 

a1 ΣXaj ≤  Xcash  ≤ a2 ΣXaj 

 

 نتایج پژوهش حاصل از اجرای مدل
 با توجه به ساختار ترازنامه تعاریف زیر برای متغیرهای تصمیم ارایه می گردد.

متغیرهای پژوهش(: 2) جدول شماره  
 بدهیها دارائیها

 مفهوم متغیر مفهوم متغیر

x1  وجوه نقد y1 بدهی به سایر بانکها و موسسات اعتباری 

x2 مطالبات از بانک مرکزی y2 الحسنه و پس انداز و مشابههای قرضسپرده 

x3 ها و اسناد دریافتی تجاریسایر حساب y3 های سرمایه گذاری مدت دارسپرده 

x4 مطالبات از سایر بانکها و موسسات اعتباری y4 هاسایر سپرده 

x5 تسهیلات اعطایی y5 سود پرداختنی به سپرده گذاران 

x6 اوراق مشارکت y6 جمع حقوق صاحبان سهام در پایان سال مالی 

x7 های نامشهوددارایی   
  
  
  
  

x8 های بلند مدتسرمایه گذاری 

x9  تجهیزاتاموال ماشین آلات و 

x10 هاسایر دارایی 

بانک )اقتصادنوین، انصار،  14های مالی این پژوهش با استفاده از اطلاعات مالی شبکه بانکی کشور که از صورت
پارسیان، پاسارگاد، تجارت، دی، سرمایه، سینا، صادرات، شهر، کارآفرین، ملت و پست بانک( طی بازه زمانی پنج ساله در 

 شده است.  از ترازنامه آنها استخراج 1391 -1395بین سالهای 
 ابتدا داده ها برای جلوگیری از اندازه های مختلف براساس بازده، انحرافات و میانگینشان نرمال شده اند. 

میزان بازده و تغییرات متغیرهای پژوهش (:3) جدول شماره  

 بازده، میزان تغییرات میانگین ارزش واقعی)میلیون ریال( متغیر نماد

x1  1.82 5.165.268.91 وجوه نقد 

x2 0.54 12.753.414.23 مطالبات از بانک مرکزی 

x3 1.15 24.354.477.40 ها و اسناد دریافتی تجاریسایر حساب 

x4 0.66 25.443.056.68 مطالبات از سایر بانکها و موسسات اعتباری 

x5 0.26 82.432.781.49 تسهیلات اعطایی 

x6 1.21 41.544.146.33 اوراق مشارکت 

x7 0.99 2.098.662.80 های نامشهوددارایی 

x8 0.33 2.524.768.04 های بلند مدتسرمایه گذاری 

x9 1.12 9.722.533.15 اموال ماشین آلات و تجهیزات 

x10 1.19 18.082.659.47 هاسایر دارایی 
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y1 0.248 15.591.615.89 بدهی به سایر بانکها و موسسات اعتباری 

y2 
الحسنه و پس انداز و قرضهای سپرده

 مشابه

9.033.412.19 0.124 

y3 0.204 158.046.141.78 های سرمایه گذاری مدت دارسپرده 

y4 0.176 8.184.638.99 هاسایر سپرده 

y5 0.20 1.014.803.07 سود پرداختنی به سپرده گذاران 

y6 
جمع حقوق صاحبان سهام در پایان سال 

 مالی

20.338.811.57 1.44 

 

 برآورد ریسک بازار
تاریخی  سازی شبیه روش با خطر معرض در ارزش استفاده شده است. شاخص VaRبرای سنجش ریسک بازار از مدل 

 به توجه با ماه ریسک بازار برآورد می شود. 12به  مربوط اطلاعات نظر گرفتن در با پژوهش این در شود. می محاسبه

 از کدام شود هر می حاصل متغیر اولین برای سناریو 11 لذا کرد، اعمال را ماهیانه اثرات تواننوع می 12 به اینکه

 این بازار ریسک نرمال توزیع کرد. طبق خواهند حاصل بانک برای را درآمدی بازده یک مقدار مرحله هر در سناریوها

 شود: می محاسبه زیر از رابطه استفاده با دوره

 
انحراف معیار این داده ها را نشان می  σسناریوی ممکن بوده و  11میانگین بازده های درآمدی حاصل از  µکه در آن 

درصد استفاده  95دهد. همانطور که مشخص است برای محاسبه مقدار ارزش در معرض خطر در این پژوهش از اطمینان 
ول منظور شده است. جدول زیر مقدار ریسک در فرم 1.64درصد یکطرفه یعنی  95می شود و لذا مقدار نرمال تجمعی 

 بازار هر دارایی را نشان می دهد:
ریسک بازار متغیرهای پژوهش (:4) جدول شماره  
 ریسک بازار متغیر مفهوم

 x1 0.95 وجوه نقد 

 x2 0.30 مطالبات از بانک مرکزی

 x3 0.73 ها و اسناد دریافتی تجاریسایر حساب

 x4 0.35 موسسات اعتباریمطالبات از سایر بانکها و 

 x5 0.19 تسهیلات اعطایی

 x6 1.80 اوراق مشارکت

 x7 0.52 های نامشهوددارایی

 x8 0.11 های بلند مدتسرمایه گذاری

 x9 1.15 اموال ماشین آلات و تجهیزات

  x10 1.22 هاسایر دارایی

پژوهش فرض می کنیم که بانک ها تمام  است. در این 0.66ریسک نقدینگی ناشی از درآمد خالص سرمایه گذاری 
( دارای X10تا  X4دارایی های خود را و بدهی قبل از سرمایه گذاری را در نظر می گیرند، در نتیجه هر دارایی از )

می باشد که اشاره به وام های  0.11می باشد. علاوه بر آن، ریسک اعتباری برابر با  0.66ریسک نقدینگی به اندازه 
( دارای ریسک X6تا  X3یلات اعطایی اوراق مشارکت و سایر مطالبات دارد در نتیجه هر دارایی از )شرکتها، تشه
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 0.80می باشد و در نهایت ریسک عملیاتی بقیه ریسک کلی به جز سه نوع ریسک قبلی است که  0.11اعتباری به اندازه 
 ( وجود دارد.X10تا  X3استو در  تمام دارایی های )

 تها به شرح زیر تنظیم می شود:در نهایت محدودی
  

 اولین محدودیت نسبت کفایت سرمایه است که طبق قوانین نظام بانکی دارائیهای موزون شده را به شرح ذیل می باشد:

0.2 X4 + 0.5 X5 + 0.5X6 + X7 + X8 +X9 + X10 

درصد از کل  71باشد که در حدود هزار میلیارد ریال می  99بنابراین کل دارائیهای ریسک دار انتخاب شده در حدود 
 دارائیها می باشد. لذا محدودیت کفایت سرمایه به شرح ذیل تشریح می شود:

1.41 × 0.71 / (0.2 X4 + 0.5 X5 + 0.5X6 + X7 + X8 +X9 + X10) ≥ 8% 
 محدودیت دوم سپرده قانونی می باشد که به شرح ذیل تشریح می شود:

X3 ≥ 17% (Y1 +Y2 +Y3 +Y4+Y5+Y6) 
 محدودیت سوم میزان سپرده جذب شده می باشد که به شرح ذیل تشریح می شود:

8.35 ≤ Y1 +Y2 +Y3 +Y4 ≤ 8.35 × 1.41 = 11.77 
 لگاریتم میزان سپرده های جذب شده می باشد. 8.35که در آن 

 محدودیت چهارم میزان وام می باشد که به شرح ذیل تشریح می شود:

7.10 ≤ X2 +X4 +X5  ≤ 7.10 × 1.41 = 10.01 

 لگاریتم میزان وامها می باشد. 7.10که در آن 
 تعریف می شود: %10و حداکثر  %5و در نهایت محدودیت الزامات وجه نقد که در حدود حداقل 

X1≤ 0.1(X1) +X2 +X3 +X4 +X5 +X6 +X7 +X8 +X9 +X10  

X1≥ 0.05(X1) +X2 +X3 +X4 +X5 +X6 +X7 +X8 +X9 +X10  

 

 چند هدفهمدل بهینه سازی 
 از طریق تجزیه و تحلیل فوق، مدل بهینه سازی چند هدفه زیر را به دست می آوریم:

Ret(x) = 1.82 x1 + 1.5 x2 + 0.54 x3 + 0.66 x4 + 0.26 x5 + 1.21 x6  + 0.99 x7 + 0.33 x8 + 

1.12 x9 + 1.19 x 10 – 0.24y1 – 0.12 y2 – 0.20y3 -0.17 y4- 0.20y5 -1.14 y6 

Max 

-Risk(x) = -]0.30x2 +(0.73 + 0.80 + 0.11)x3 + (0.35 +0.66 +0.11 +0.80)x5 + (1.80 + 

0.66+ 0.11 +0.80)x6 + (0.52 +0.66 + 0.80)x7 + (0.11 + 0.66+ 0.80)x8 + (1.15 +0.66 

+0.80)x9 + (1.22 + 0.66 + 0.80)x10[ 

= - (0.30x2 +1.64x3 + 1.92x4 + 1.66 x5 + 3.37x6 + 1.98 x7 + 1.57 x8 + 2.61 x9 +2.68 

x10) 

              
s.t:        1.001 / (0.2 X4 + 0.5 X5 + 0.5X6 + X7 + X8 +X9 + X10) ≥ 8% 

X2 ≥ 17% (Y1+Y2 +Y3 +Y4+Y5+Y6) 

8.35 ≤ Y1 +Y2 +Y3 +Y4 ≤ 11.77 

7.10 ≤ X3 +X4 +X5  ≤ 10.01 

X1≤ 0.1(X1) +X2 +X3 +X4 +X5 +X6 +X7 +X8 +X9 +X10  

X1≥ 0.05(X1) +X2 +X3 +X4 +X5 +X6 +X7 +X8 +X9 +X10  

 

 نتایج استخراج شده از مدل توسط نرم افزار لینگو
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نتایج حاصل از تجزیه و تحلیل مدل با استفاده از استخراج قوانین و بخشنامه های بانک مرکزی برای تعیین محدودیتها و 
استفاده از نرم افزار لینگو انجام پذیرفت که نتایج بدست آمده در جدول ذیل ارایه حل مدل، در نهایت بهینه یابی مدل با 

 شده است.
Global optimal solution found. 

Total variables:                     16 

Nonlinear variables:              0 

Integer variables:                   0 

 

Total constraints:                  10 

Nonlinear constraints:           0 

 

Total nonzeros:                    70 

Nonlinear nonzeros:             0 

 

Variable       Value            Reduced Cost 

X1        7.473684            0.000000 

X2        0.000000            0.000000 

X3        7.100000            0.000000 

X4        6.256250            0.000000 

X5        0.300000            0.000000 

X6        4.075789            0.000000 

X7        2.905789            0.000000 

X8        3.155789            0.000000 

X9        3.405789            0.000000 

X10      3.405789            0.000000 

      Y1        0.000000        0.8000000E-01 

Y2        8.350000            0.000000 

      Y3        0.000000       0.8000000E-01 

     Y4        0.000000       0.5000000E-01 

Y5        0.000000            1.140000 

Y6        0.000000            0.000000 

 

Row    Slack or Surplus      Dual Price 

1        0.000000            1.000000 

2        1.001000            0.000000 

3        0.000000            0.000000 

4        0.000000            0.000000 

5        0.000000            0.000000 

6        0.000000           -0.120000 

7        2.910000            0.000000 

8        0.000000           -3.015789 

9        0.000000            0.000000 

10       0.000000            0.000000 

های چشمگیر و ای موجود مقایسه گردیده و در برخی موارد دارای تفاوتهنتایج حاصل از تجزیه و تحلیل مدل با واقعیت
 ها می باشد. که دلالت بر اعتبار این مدل بهینه می باشد. در برخی موارد مطابق با ترازنامه بانک

 طی در نقد میزان دارایی یعنی مدل متفاوت است در آن برای شده تعیین آل ایده مقدار و نقد وجوه واقعی مقدار اختلاف

 نوع این راستای مدیریت در لذا است. کمتر مدل از آمده به دست آل ایده مقدار از 1391 -1395مطالعه  مورد هایسال

http://www.jamv.ir/


www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 مدیریت فصلنامه چشم انداز حسابداری و

     (                                                                                                                            )جلد سوم 1403، پاییز 96، شماره 7دوره 
 

205 

 آل ایده مقادیر به واقعی مقادیر کردن برای نزدیکتر برنامه های عملیاتی و مدونی باید آل ایده مقدار به رسیدن و دارایی

ها با توجه به وضعیت اقتصاد کلان بانک جدید شرایط و مختلف هایعملیاتی بخش برنامه تعیین به توجه با شود و ارائه
 دارایی برای مناسب دقت با پایین و بالا حدود باید های مالی بین الملل،های جدید مبنی بر ارایه صورتایران و بخشنامه

 .گردد مشخص نقد

آمده که متفاوت با دنیای واقعی است در حالیکه یکی از مهمترین مقدار بهینه مطالبات از بانک مرکزی صفر بدست 
 های یک بانک به شمار می رود.دارائی

ها و اسناد دریافتنی بدست آمده از مدل بسیار بیشتر از ها و موسسات و سایر حسابمقدار بهینه مطالبات از سایر بانک
درآمدزاء یک بانک این منبع می باشد. نتایج مدل بهینه می های دنیای واقعی است در حالیکه یکی از مهمترین دارائی

تواند به گونه ای راهنمای مدیریت بانک جهت حرکت به سمت سود بیشتر و دستیابی به اهداف باشد تا با الگو قرار دادن 
 های خود را به این سمت سوق دهند.این مقدار بهینه دارائی

ها به شمار می رود که مطابق با مقدار بهینه بدست آمده با ین منابع بانکتسهیلات اعطایی هنوز هم یکی از باثبات تر
ها علاوه بر سودآوری که دنیای واقعی می باشد که اهمیت آن در مدل مورد تاکید واقع شده است تسهیلات اعطایی بانک

برخوردار می باشند زیرا هر ماهه ها خواهد داشت از لحاظ نقدینگی و ورود نقدینگی به بانک نیز از اهمیت بالایی به بانک
 مقداری نقدینگی از طریق اقساط وارد بانک می نماید.

های نامشهود، سرمایه گذاری بلندمدت، اموال ماشین آلات و تفاوت فاحشی میان مقدار بهینه اوراق مشارکت، دارائی
 آن بیانگر واقعی و ایده آل بین مقدار فاصله ها با دنیای واقعی در سالهای مورد مطالعه وجود دارد.تجهیزات و سایر دارائی

 سرمایه گذاریهای بلند مدت و انتشار اوراق مشارکت مورد در بانک مدیریت اختیار، در حجم منابع به توجه با که است

ها اوراق  بانک منابع تامین راههای از یکی موجود بردن فاصله بین از است. برای کرده عمل کارانه محافظه بسیار
 واقعی ایده آل و میزان بین شکاف بردن بین از برای هایی استراتژی است لازم رابطه این در که مشارکت می باشد

گردد. میزان سرمایه گذاری بلندمدت بانکها در طرح های سودآور برای افزایش سود و پایداری سود الزامی می  اتخاذ
 مدیریت تسهیلات پرداخت با رابطه در اگر سودآور بلندمدت، دیگر، با کاهش سرمایه گذاری در طرح های سوی از باشد.

 درآمد کسب منبع این نباشد، بهینه زمانی دوره و ترکیب حجم، از نظر تسهیلات و پرتفوی نگیرد صورت کافی نظارت و

  .دارد باز شده تعیین اهداف به ازدستیابی را مدیریت و گردد بانک برای زیان و ایجاد ریسک باعث تواند می

از مهمترین عوامل تاثیر گذار بر ریسک و بازده بانکها و تفاوت بین مقدار بهینه دارائیها با مقدار واقعی آنها را می توان در 
 اعطای همچنین و تورم افزایش مقابل بانکی در سالهای اخیر در سود نرخ کاهش تکلیفی، میزان اعطای تسهیلات

و سیاستهای  اقتصادی کشور در زمینه واردات و صادرات های سیاست بازده، زودها و بنگاههای  طرح به بیشتر تسهیلات
 بر نظارت عدم و اقتصادی توجیه دارای و سودآور های طرح در مربوط کارگیری تسهیلات به عدم پولی دانست.

تبط هزینه دارائیهای بانکها در بخشهای غیر مر از توجهی قابل بخش شده باعث نظر، تسهیلات مورد مصرف چگونگی
 ها از مقدار بهینه شود.های بانکشده و باعث کاهش سودآوری آنها شود و در نهایت باعث انحراف دارائی

 

 گیری و پیشنهادهانتیجه
 5با توجه به هدف پژوهش که بهینه سازی ریسک یکپارچه در بانکها براساس گزارشهای صورتهای مالی در بازه زمانی 

 و هابدهی ها،دارائی بهینه ترکیب برگیرنده در که ترازنامه بانک بهینه تا بتواند ساختارمی باشد.  1391-1395ساله 
بدهی  -رساند تا آنها مدیریت دارایی یاری هاگیری تصمیم در مدیران به است، مشخص نموده و سهام صاحبان حقوق

 ساختار بهبود برای توان می را متفاوتی ایده آلی داشته باشند. بنابراین با توجه به نتایج حاصل از مدل، راهکارهای
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 داشته را خود خاص جانبی اثرات راهکارها این از هریک که است حالی در این داد. قرار مورد استفاده هابانک در سرمایه

 می قرار شرایط نامناسبی در آنرا بلکه نکرده کمک سرمایه ساختار بهبود به تنها نه آنها، در نظرگیری عدم صورت که در

در نتیجه با توجه به مشاهده اختلاف بین مقدار بهینه با مقدار واقعی دارائیها و بدهیها در طول دوره مورد بررسی و  دهد.
ناکارایی سیستم موجود پرتفوی دارائیها و بدهیها پیشنهاد می شود که بانکها از سیستم های حرفه ای و تکنیک های 

های مختلف مدیریت دارایی و بدهی و راهکارهای سرمایه در گردش که منجر مدلسازی بهینه به منظور انتخاب استراتژی
به تاثیر مستقیم بر عملکرد بخشهای مختلف بانکها دارد استفاده گردد. همچنین برنامه ریزی مناسب برای سرمایه گذاری 

ها از وضعیت پایدار بانک در بخشهای سودآور با بازدهی مناسب که باعث جذب منابع در نتیجه افزایش نقدینگی و بهیود
 طریق افزایش سودآوری شود.
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