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 چکیده
شرکت را تحت  کی سکیتواند ر یکه م یعوامل نیاز مهم تر یکی. ردیپذ یم ریتاث یشرکت از عوامل مختلف سکیر

شرکت  سکیر ،یو اجتماع یاسیس یداریو ناپا نانیعدم اطم طیشرکت است. در شرا تیفعال طیمح طیقرار دهد، شرا ریتاث
 سکیباشد، ر شتریب نانیاست. هرچه عدم اطم ندهیآ ینیب شیدر پ یناتوان یمعنبه  سکیکند. ر یم دایپ شیبه شدت افزا

شرکت  سکیو ر یو ابراز یصیتشخ اتیتفاوت مال نیرو، هدف پژوهش حاضر اثر رابطه ب نیاست. از ا شتریب زیشرکت ن
. باشد یم یلیتحل تیو از نظر ماه یپژوهش از نظر هدف کاربرد نی( است. ایبا توجه به نقش سهامداران فعال ) نهاد

آن ها از نرم افزار  لیتحل یبورس اوراق بهادار تهران و برا یها شرکت یمال یها آن از صورت یها داده یآور جمع یراب
در بورس اوراق بهادار  شده رفتهیپذ یها شرکت از شرکت 011پژوهش  یشده است. نمونه آمار استفاده 01نسخه  وزیویا

و  یصیتشخ اتیدهد که تفاوت مال یپژوهش نشان م نیا یها افتهی. باشد یم 0010 یال 0931 یها سال یتهران ط
 اتیمال نیرابطه ب فیمنجر به تضع یسهامداران نهاد نیگردد. همچن یشرکت م سکیر شیمنجر به افزا یابراز
 گردد.  یشرکت م سکیو ر یو ابراز یصیتشخ

 .یسهامداران نهاد ،یزو ابرا یصیتشخ اتیشرکت، تفاوت مال سکیر :یدیکل واژگان

 

 مقدمه
ها  یک هزینه مهم در شرکت عنوان بهبه دلایل مختلف تمایل به کاهش پرداخت مالیات دارند. مالیات  ها شرکت

های  کنند که با روش ها تلاش می گردد. به همین سبب، شرکت شده و منجر به کاهش منافع و سود شرکت می شناسایی
گیری اجتناب مالیاتی در شرکت، تفاوت  های اندازه یات اقدام نمایند. یکی از شیوهمختلف نسبت به کاهش پرداخت مال

دهنده تفاوت بین مالیات اعلامی در  مالیات تشخیصی و ابرازی است. تفاوت مالیات تشخیصی و ابرازی در واقع نشان
وت بین مالیات تشخیصی و های مالی شرکت و مالیات تشخیص داده شده توسط مأمورین مالیاتی است. هرچه تفا صورت

با توجه به این که مالیات یکی از  (.2122و همکاران، 0ابرازی بیشتر باشد، اجتناب مالیاتی شرکت نیز بیشتر است )وهاب 
کنند که به هر نحو ممکن از کاهش  ها تلاش می های جامعه است، دولت ها جهت تأمین هزینه ترین منابع دولت مهم

های متفاوتی برای اجتناب از  ها انگیزه نسبت به نرخ قانونی جلوگیری نمایند. با این حال، شرکتها  پرداخت مالیات شرکت
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شرکت با توجه به نقش  سکیو ر یو ابراز یصیتشخ اتیتفاوت مال نیرابطه ب 
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های متفاوتی  پرداخت مالیات دارند. مطالعات پیشین در خصوص دلایل اختلاف بین مالیات تشخیصی و ابرازی، استدلال
 (.02106)هوانگ و چانگ،  کنند را مطرح می

عنوان یک روش پر ریسک در زمینه اجتناب  ند که تفاوت بین مالیات تشخیصی و ابرازی بهده مطالعات نظری نشان می 
سو، افزایش تفاوت بین مالیات تشخیصی و ابرازی و افزایش  شود. بر این اساس، از یک از پرداخت مالیات شناخته می

سازی ثروت سهامداران کمک  به بیشینه تواند از خروج وجوه نقد در شرکت جلوگیری نماید و در نهایت اجتناب مالیاتی می
ها برای اجتناب از پرداخت مالیات بیشتر گردد، ریسک افشای آن نیز بیشتر  کند. از سوی دیگر، هرچه تلاش شرکت

 واسطه تلاش برای کاهش پرداخت مالیات در معرض جرائم مالیاتی قرار گیرند ها به گردد. در واقع، ممکن است شرکت می
عنوان یک مسئولیت  یافته، پرداخت مالیات به (. از دیدگاه جامعه نیز به ویژه در کشورهای توسعه2107ان، و همکار2)کوبا 

نوعی یک اقدام در  های اجتماعی است و به دهنده مشارکت شرکت در فعالیت شود و پرداخت آن نشان اجتماعی شناخته می
صورتی که شرکت متهم به فرار یا اجتناب مالیاتی گردد، گردد. در  جهت بهبود تصویر و شهرت شرکت در جامعه تلقی می

توان گفت  (. به بیانی دیگر، می2103و همکاران،  9)فینلی کند شدت آسیب پیدا می تصویر و شهرت شرکت در جامعه به
 تواند بر ریسک شرکت تأثیرگذار باشد. افزایش تفاوت مالیات تشخیصی و ابرازی شرکت می

تواند ریسک شرکت را تحت تأثیر قرار  دهند که اجتناب از پرداخت مالیات می العات نشان میاگرچه به صورت نظری، مط
دهد ولیکن شواهد تجربی کمی در این خصوص به ویژه در کشورهای در حال توسعه وجود دارد. همچنین سهامداران 

ها نظارت  مات مدیران در شرکتتوانند بر تصمی های نظارتی در شرکت می ترین مکانیسم عنوان یکی از مهم نهادی به
)وهاب و همکاران،  بیشتری اعمال و رابطه بین تفاوت مالیات تشخیصی و ابرازی و ریسک شرکت را تعدیل نمایند

(. مطالعات پیشین تأثیر تفاوت مالیات تشخیصی و ابرازی بر ریسک شرکت را از سه دیدگاه مورد بررسی قرار 2122
منظور کاهش خروج  کنند که به ها تلاش می ریزی مالیاتی، شرکت (. دیدگاه اول، برنامه2102 و همکاران،0)گراهام  اند داده

منافع و وجوه نقد از شرکت ناشی از پرداخت مالیات، اجتناب مالیاتی را دستور کار خود قرار دهند که این امر با افزایش 
ال، اگرچه خروج منافع و وجوه نقد در شرکت دهد. با این ح فاصله بین مالیات تشخیصی و ابرازی خود را نشان می

تواند ریسک جرائم مالیاتی و تخریب  ها مطلوب باشد، ولیکن در افشای اقدامات شرکت می تواند برای ذینفعان شرکت می
 گردد شهرت شرکت را به همراه داشته باشد، بنابراین از این دیدگاه، افزایش اجتناب مالیاتی منجر به افزایش ریسک می

 (.2107و همکاران،  1انتر)گ
طلبانه مدیران و  تواند ناشی از اقدامات فرصت از دیدگاه مدیریت سود، براساس این دیدگاه، اجتناب از پرداخت مالیات می

شود که هرچه تفاوت بین مالیات تشخیصی و ابرازی بیشتر باشد،  ابرازی جهت مدیریت سود در شرکت باشد. استدلال می
توان گفت که کاهش  تری وجود دارد. بنابراین می های مالی بیشتر و کیفیت سود در سطح پایین کاری در صورت دست

(. 2122)وهاب و همکاران،  گردد کیفیت سود منجر به افزایش ریسک اطلاعاتی و در نهایت ریسک کلی شرکت می
تواند  بین مالیات تشخیصی و ابرازی میدیدگاه تعامل بین قوانین مالیاتی و استانداردهای حسابداری، بر این اساس، تفاوت 

از اختلاف بین قوانین مالیاتی و حسابداری ناشی گردد. در نتیجه این امر و از آنجایی که سو جریان کمتری در این دیدگاه 
کنند که تفاوت بین مقررات مالیاتی و مالی را کاهش دهند.  وجود دارد، کشورها به ویژه کشورهای سرمایه پذیر تلاش می

در واقع هرچه، اختلاف و عدم انطباق بین تفاوت مالیات تشخیصی و ابرازی و مالی بیشتر باشد، ریسک شرکت گذاری در 
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دهد که تلاش برای اجتناب  (. نتایج بررسی سه دیدگاه نشان می2101و همکاران، 0شود )عبدالوهاب  شرکت نیز بیشتر می
عنوان یکی از  گردد. تفاوت بین مالیات تشخیصی و ابرازی به از پرداخت مالیات منجر به افزایش ریسک شرکت می

های اجتناب از پرداخت مالیات به دلایل مختلف از جمله کاهش کیفیت سود، عدم انطباق بین قوانین  ترین شاخص مهم
تناب تواند ریسک شرکت را افزایش دهد. همچنین در سطح کلان نیز،افزایش اج مالیاتی و حسابداری و مدیریت سود می

تواند به فرار مالیاتی منجر گردد منجر به کاهش حسن شهرت کشور در سطح جهان  از پرداخت مالیات که در نهایت می
حداقل برای برآورده کردن  آوری مالیات) تفاوت مالیات تشخیصی و ابرازی توانایی یک کشور برای جمع گردد. در واقع، می

تواند ریسک  دهد. بنابراین افزایش شکاف مالیاتی می خت شود( ارائه میمقدار مالیاتی که از لحاظ نظری باید پردا
 (.2122)وهاب و همکاران،  سیستماتیک در سطح کلان را نیز تحت تأثیر قرار دهد

در خصوص تأثیرگذاری سهامداران فعال بر رابطه بین تفاوت مالیات تشخیصی و ابرازی و ریسک شرکت، تئوری 
گردد. به موجب مفاهیم تئوری نمایندگی، مدیران در شرکت به  دهنده شناخته می طه توضیحعنوان یک راب نمایندگی به
باشند. این امر منجر به کاهش کیفیت سود و افزایش عدم تقارن اطلاعاتی  سازی منافع شخصی خود می دنبال بیشینه

باشد. براساس  ها می ینفعان شرکتدهنده وجود اطلاعات محرمانه بین مدیران و ذ گردد. عدم تقارن اطلاعاتی نشان می
این دیدگاه، هدف مدیران از افزایش تلاش جهت اجتناب از پرداخت مالیات، دستیابی به منافع شخصی خود و نه منافع 

های مختلفی جهت کاهش عدم تقارن اطلاعاتی  (. به همین منظور، مکانیسم0376و همکاران،  2)جنسن سهامداران است
ها، نظارت  های نظارتی در شرکت ترین مکانیسم ها شناسایی گردیده است. یکی از مهم در شرکت های نمایندگی و هزینه

سهامداران فعال است. سهامداران فعال به دلیل میزان مالکیت خود در سهام در شرکت و افق زمانی بلندمدت، انگیزه و 
رود که حضور مدیران سهامداران  راین انتظار میها دارند، بناب توانایی بیشتری برای نظارت بر عملکرد مدیران در شرکت

 (.2106و همکاران،  9)هی گردد فعال، منجر به تعدیل رابطه بین تفاوت مالیات تشخیصی و ابرازی و ریسک شرک می
ساز افزایش نظارت، کاهش عدم  تواند زمینه شود که افزایش سهامداران نهادی در یک شرکت می بنابراین استدلال می

رود که عملکرد سهامداران فعال در شرکت  لاعاتی و تضاد منافع باشد. با عنایت به استدلال یاد شده، انتظار میتقارن اط
نوعی  های پر ریسک اجتناب از پرداخت مالیات باشد و به منجر به کاهش رانت جویی مدیران از طریق اعمال سیاست
 (.2122)وهاب و همکاران،  ا تعدیل نمایدرابطه بین تفاوت مالیات تشخیصی و ابرازی با ریسک شرکت ر

ها تلاش بسیاری  شود. دولت های جامعه شناخته می ها جهت تأمین هزینه ترین منابع دولت عنوان یکی از مهم مالیات به
تواند یک درآمد پایدار برای  دهند چرا که مالیات می برای کاهش اجتناب از پرداخت مالیات و فرار مالیاتی انجام می

عنوان  ها باشد. مالیات از دیدگاه جامعه نیز از اهمیت وافری برخوردار است. از دیدگاه جامعه، پرداخت مالیات به شرکت
شود و هرچه پرداخت مالیات بیشتر باشد، تصویر شرکت در جامعه نیز بهبود  های اجتماعی شناخته می مشارکت در فعالیت

ها حائز اهمیت است. ورشکستگی یک  رای تمامی ذینفعان شرکتها نیز ب کند. از سوی دیگر، ریسک شرکت پیدا می
گذاران، اعتباردهندگان و حتی جامعه  ها از جمله سهامداران، سرمایه تواند تبعات بسیاری از ذینفعان شرکت شرکت می

د برای طیف توان توان گفت پرداختن به روابط موردنظر در این پژوهش می داشته باشد. با عنایت به مطالب یاد شده، می
گذاران، دولت، جامعه و ... از  گذاران، اعتباردهندگان، حسابرسان، سرمایه ها از جمله سرمایه وسیعی از ذینفعان شرکت

  اهمیت وافری برخوردار است.
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با عنایت به مراتب یاد شده هدف پژوهش حاضر بررسی رابطه بین تفاوت مالیات تشخیصی و ابرازی و ریسک شرکت 
شده در بورس اوراق بهادار تهران با توجه به نقش سهامداران نهادی است. در ادامه مقاله به ارائه مبانی  های پذیرفته

 نظری، روش شناسی، یافته های پژوهش و نتیجه گیری و پیشنهاد ها اختصاص پیدا کرده است.
 

 فرضیه ها و پیشینه پژوهش
تواند در تفاوت بین مالیات  ی کاهش پرداخت مالیات میها برا دهند که افزایش تلاش شرکت مطالعات پیشین نشان می

و همکاران، 0)گراهام  گردد تشخیصی و ابرازی نمایان گردد. افزایش این تفاوت در نهایت به کاهش کیفیت سود منجر می
روج ها از خ (. هرچه اختلاف بیشتری بین مالیات تشخیصی و ابرازی وجود داشته باشد به این معنی است که شرکت2102

وجوه نقد در شرکت ناشی از مالیات جلوگیری کرده و وجوه نقد کمتری از شرکت خارج گردیده است. به ویژه در 
تواند به افزایش منافع  ها برای کاهش خروج وجوه نقد از شرکت در نتیجه اجتناب مالیاتی می مدت، تلاش شرکت کوتاه

قیمت سهام شرکت منجر گردد. با این حال، اقدامات شرکت ها گردد و به پایداری  سهامداران و ذینفعان در شرکت
شود و با  عنوان یک راهکار بلندمدت جهت کاهش خروج وجوه نقد از شرکت تلقی نمی منظور کاهش پرداخت مالیات به به

افزایش اقدامات انجام شده، ریسک شناسایی توسط مقامات مالیاتی بیشتر گردیده است و در نهایت ریسک کلی شرکت 
معتقد است که ریسک انباشته ناشی از  ،(2107(. گونتر و همکاران )2101کند)عبدالوهاب و همکاران،  افزایش پیدا می

های  تواند در نهایت ریسک کلی شرکت را افزایش دهد. در واقع استفاده از شیوه تفاوت مالیات تشخیصی و ابزاری می
ر به جرائم مالیاتی و تخریب تصویر شرکت گردد، بنابراین براساس تواند منج اجتناب از پرداخت مالیات در بلندمدت می

باشد. استدلال  رابطه بین تفاوت مالیات تشخیصی و ابرازی با ریسک شرکت مثبت می ،(2107استدلال گونتر و همکاران )
فیت سود شرکت کند که با افزایش تفاوت مالیات تشخیصی و ابرازی، عدم تقارن اطلاعاتی افزایش و کی دیگر بیان می

دهنده افزایش ریسک اطلاعاتی و در نهایت ریسک کلی شرکت باشد )  تواند نشان کند که این امر می کاهش پیدا می
 (.2122وهاب و همکاران، 

دهنده نقش سهامداران فعال بر رابطه بین تفاوت مالیات تشخیصی و  های توضیح ترین تئوری از سوی دیگر، یکی از مهم
 شرکت، تئوری نمایندگی است. براساس مفاهیم تئوری نمایندگی مدیران در شرکت به دنبال بیشینهابرازی و ریسک 

تواند منجر به افزایش اقدامات  سازی منافع شخصی خود و نه منافع سهامداران هستند که این امر در نهایت می 
(. از زمان 0376دد )جنسن و همکاران، ها گر ها و تخریب ثروت سهامداران و منافع ذینفعان در شرکت طلبانه آن فرصت

ها معرفی  های نمایندگی در شرکت های مختلفی جهت کاهش تضاد منافع و هزینه معرفی تئوری نمایندگی، مکانیسم
شود که سهامداران  باشد. استدلال می های نظارتی، سهامداران نهادی ) فعال( می ترین مکانیسم گردیده است. یکی از مهم

میزان مالکیت خود و افق زمانی بلندمدت، انگیزه و توانایی زیادی برای نظارت بر عملکرد مدیران در  واسطه فعال به
تواند به کاهش تضاد منافع منجر گردد. بر این اساس، از آنجایی که  ها دارند، بنابراین افزایش کارایی نظارت می شرکت

ها باشد،  سازی ثروت مدیران در شرکت راستای بیشینهتواند ناشی از تضاد منافع و در  تصمیمات مالیاتی شرکت می
توان انتظار داشت که نظارت سهامداران نهادی به تعدیل رابطه بین تفاوت مالیات تشخیصی و ابرازی و ریسک  می

 (.2122)وهاب و همکاران،  شرکت منجر گردد
 گردد: های پژوهش به شرح زیر تدوین می با عنایت به مطالب یادشده، فرضیه

 رضیه اول: تفاوت مالیات تشخیصی و ابرازی بر ریسک شرکت تأثیر معناداری دارد.ف 

                                                           
1
 Geraham 
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  فرضیه دوم: سهامداران فعال )نهادی( تأثیر معناداری بر تأثیر تفاوت مالیات تشخیصی و ابرازی بر ریسک شرکت
 دارد.

 

 پیشینه پژوهش های داخلی و خارجی

 شیشامل افزا یحسابرس سکیمواجهه با ر یها یبر استراتژ یاتیب مالاثر اجتنا یبررسبه  ،(0019دریایی و همکاران )
نقش  نی، همچنپرداختندحسابرس  شده لیو اظهار نظرتعد یالزحمه حسابرس حق شیگزارش حسابرس، افزا یوقفه زمان

بر  یاتیناب مالپژوهش اجت یها افتهی. مطابق با شود یواقع م یروابط مورد بررس نیبر ا یمال یها صورت ییخوانا گر لیتعد
بر اظهار نظر  یاتیاست، اما اجتناب مال یفاقد اثرگذار یالزحمه حسابرس گزارش حسابرس و حق یوقفه زمان یها ریمتغ
 زیشده ن  لیارائه اظهارنظر تعد ،یاتیاجتناب مال شیمعنا که با افزا نیاثر مثبت است، به ا یحسابرس دارا شده لیتعد
بر  یاتیاجتناب مال ریبر تأث کننده فیاثر تضع یراشاخص طول متن دا اریبا مع یمال یها صورت یی. خواناابدی یم شیافزا

 تیحاکم نیبر رابطه ب یمال سکیر یکنندگ لیتعد ریتاث یبه بررس ،(0012پیری و همکاران ) است.  شده لینظر تعد اظهار
 یزمان یهشت ساله در بازه  ی هدور کی یشرکت نمونه برا 010منظور،  نیا ی. راپرداختند یاتیو اجتناب مال یشرکت
 یبر اساس داده ها رهیچندمتغ یونیپژوهش با استفاده از روش رگرس یها هیشده است.آزمون فرض یبررس 09۳3-0936

 یرابطه معکوس و معنادار یاتیو اجتناب مال یشرکت تیحاکم نیاست که ب نیا انگریپژوهش ب جیانجام گرفت. نتا یقیتلف
تاجمر   دارد. یمعکوس و معنادار ریتاث یاتیو اجتناب مال یشرکت تیحاکم نیبر رابطه ب یسک مالیر نینوجود دارد و همچ

شده در بورس  پذیرفته یها شرکت اتیبر اجتناب از مال یبازار مال یها یتأثیر آشفتگ یبررس به ،(0011ریاحی و همکاران )
حاضر  قیتحق یاست. جامعه آمار رهیچندمتغ ونیرگرس لیتحلروش  قیتحق نیروش آزمون ا پرداختند.اوراق بهادار تهران 

شرکت  001تعداد  ک،یستماتیکه با توجه به حذف س باشد یم 0933تا  09۳1 نیب های­در سال یبورس یها شامل شرکت
و  یرابطه منف اتیو اجتناب از مال یمال یآشفتگ نیاز آن است که ب یحاک جیانتخاب شدند. نتا قاتیجهت ادامه تحق

  وجود دارد. یرابطه مثبت و معنادار اتیو اجتناب از مال ینسبت جار نیوجود دارد. ب یعنادارم

به بررسی تاثیر اندازه شرکت بر رابطه بین اجتناب مالیاتی و نگهداری وجوه نقد پرداختند.  ،(2120رزاق و همکاران ) 
( می باشد. دوره مطالعاتی آنان سال های عماناضر در بورس اوراق بهادار مسقط )جامعه آماری آنان شرکت های ح

می باشد. به منظور آزمون فرضیه ها از رگرسیون چندگانه استفاده گردیده است. یافته های آنان نشان  2121الی  2100
می دهند که بین نگهداری وجوه نقد و اجتناب مالیاتی رابطه مثبت و معنادار می باشد. اندازه شرکت رابطه بین اجتناب 

به بررسی رابطه بین افشای زیست محیطی و  ،(2129رینی و همکاران ) اتی و نگهداری وجوه نقد را تضعیف می کند.مالی
اجتناب مالیاتی پرداختند. جامعه آماری آنان شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار استرالیا می باشد. دوره 

نین به منظور آزمون فرضیه های پژوهش نیز از روش رگرسیون است. همچ 2103الی  2100مطالعاتی آنان نیز سال های 
خطی استفاده گردیده است. یافته های آنان نشان می دهد که بین افشای زیست محیطی و اجتناب مالیاتی رابطه منفی و 

رازی با در پژوهشی به بررسی رابطه بین تفاوت مالیات تشخیصی و اب ،(2122وهاب و همکاران )  معناداری وجود دارد.
ریسک شرکت پرداختند. همچنین آنان تأثیر سهامداران فعال بر این رابطه را نیز مورد بررسی قرار دادند. جامعه آماری 

الی  2109های  باشد. بازه زمانی مورد پژوهش نیز سال شده در بورس اوراق بهادار مالزی می های پذیرفته آنان شرکت
دهد که تفاوت مالیات تشخیصی و ابرازی با ریسک شرکت رابطه مثبت و  یهای آنان نشان م باشد. یافته می 2107

 شود. معناداری دارد و حضور سهامداران فعال در شرکت منجر به تعدیل این رابطه می
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 روش شناسی پژوهش
های این پژوهش در  رود یافته گیرد چراکه انتظار می های کاربردی قرار می پژوهش حاضر در زمره پژوهش

نگر است به این  های ذینفعان شرکت مفید واقع شود. همچنین این پژوهش از حیث زمان اجرا از نوع گذشته گیری تصمیم
شود.  های پژوهش پرداخته می های نمونه به آزمون فرضیه های گذشته شرکت های سال معنی که با استفاده از داده

گیری در خصوص روابط موردنظر در این پژوهش پرداخته  های نمونه به تصمیم که با استفاده از شرکت همچنین ازآنجایی
منظور آزمون  های استقرایی است. به توان گفت این پژوهش ازنظر نوع استدلال نیز در زمره پژوهش شود، می می

جامعه آماری پژوهش حاضر شرکت های پذیرفته  گردد. های پژوهش نیز از شیوه رگرسیون چندگانه استفاده می فرضیه
است. همچنین با استفاده از روش غربالگری حذف  0010الی  0931بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی شده در 

 شرکت به عنوان نمونه انتخاب گردید. 011هدفمند، تعداد 
برآورد  ریبه شرح ز ،(2129از کورت و همکاران ) یروی( به پ2( و )0) یها پژوهش مدل یها هیمنظور آزمون فرض به
 :شود یم
  

                          (0مدل )

                         

                    
 

  

                                                               (2مدل ) 
                         

                            
 

  

 های فوق: در مدل

 متغیر مستقل
BTD تفاوت مالیات تشخیصی و ابرازی : 

برابر است با قدر مطلق تفاوت بین مالیات ابزار شده شرکت و مالیات تشخیصی  ،(2122به پیروی از وهاب و همکاران )
 ین مالیاتی.توسط مأمور

شده در بورس اوراق بهادار تهران منتشر  های مالی شرکت پذیرفته این اطلاعات در یادداشت های پیوست صورت
 گردد. می

 متغیر وابسته

RISKریسک شرکت : 
 به منظور اندازه گیری ریسک شرکت از معیار ریسک کل استفاده می شود. ،(2122به پیروی از وهاب و همکاران ) 

 .برابر است با انحراف معیار سالانه بازده روزانه سهام شرکتریسک کل 
 متغیر تعدیلگر

INSTسهامداران نهادی : 
درصد سهام شرکت را  1از  شیکه ب یبرابر است با مجموع درصد سهامداران ،(2120از سانراتو و همکاران ) یرویبه پ

 دارند. اریدر اخت

 های کنترلیتغیرم
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 متغیر های کنترلی به شرح زیر تعریف می شوند: ،(2122ان )به پیروی از وهاب و همکار
ROAبازده دارایی ها، برابر است با نسبت سود عملیاتی به کل دارایی ها :. 
MTBفرصت های رشد، برابر است با نسبت ارزش بازار سهام شرکت به ارزش دفتری کل دارایی های شرکت :. 
LQYیی جاری به بدهی های جاری: نقدینگی شرکت، برابر است با نسبت دارا. 
LEVاهرم مالی، برابر است با نسبت جمع کل بدهی به کل دارایی ها :. 
DIV سود تقسیمی، در صورتی که شرکت در سال مورد بررسی تقسیم سود انجام داده باشد یک و در غیر این :

 صورت صفر.
FSاندازه شرکت، برابر است با لگاریتم طبیعی کل دارایی های شرکت :. 

  

 ی پژوهشها یافته
 در ادامه به بررسی آماره های توصیفی و نتایج آزمون فرضیه های پژوهش پرداخته می شود.

 

 پژوهش توصیفیهای  آماره
های توصیفی شامل میانگین، میانه، حداقل، حداکثر و  آماره( ارائه گردیده است.  0های توصیفی پژوهش در جدول ) آماره

دهنده نقطه تعادل و مرکز ثقل توزیع  ترین شاخص مرکزی است که نشان باشد. میانگین اصلی انحراف معیار هر متغیر می
تر از  یینهای نمونه پا درصد داده 11ها است. میانه مقداری است که  است و شاخص خوبی برای نشان دادن مرکزیت داده

ها  هایی که شکل آن عنوان اندازه تمایل به مرکز توزیع طورکلی از میانه به . بهرندیگ یدرصد بالاتر از آن قرار م 11آن و 
آید این  پارامتر پراکندگی است که از جذر واریانس به دست می نیتر شود. انحراف معیار مهم غیرمتقارن است، استفاده می

می  1662میانگین ریسک شرکت نشان دهنده عدد  .ها است نوسان مشاهدات از میانگین آن طدهنده متوس شاخص، نشان
باشد با توجه به این که این معیار، معیار معکوس ریسک شرکت می باشد هرچه این عدد بیشتر باشد، ریسک شرکت 

اشد هرچه این عدد بیشتر می ب 1617کاهش پیدا می کند. میانگین تفاوت مالیات تشخیصی و ابرازی نشان دهنده عدد 
می باشد به  1667باشد، اجتناب مالیات شرکت نیز بیشتر است. میانگین سهامداران نهادی شرکت ها نشان دهنده عدد 

درصد سهام شرکت های نمونه در اختیار سهامداران نهادی است. میانگین بازده دارایی ها نشان  67این معنی که بیش از 
به این معنی که مدیران شرکت های نمونه توانسته اند به ازای هر واحد دارایی تحت اختیار، می باشد  160۳دهنده عدد 

می باشد به این معنی که ارزش بازار  9600درصد سود کسب نمایند. میانگین فرصت های رشد نشان دهنده عدد  0۳
نگی شرکت های نمونه نشان برابر ارزش دفتری این شرکت ها است. میانگین نقدی 9600شرکت های نمونه بیش از 

برابر بدهی های جاری این  066می باشد به این معنی که دارایی های جاری این شرکت ها بیش از  0669دهنده عدد 
می باشد به این معنی که مدیران شرکت های نمونه  1619شرکت ها می باشد. میانگین اهرم مالی نشان دهنده عدد 

درصد بدهی در شرکت های  10ریق بدهی دارند چرا که به ازای هر واحد دارایی، تمایل بیشتری به تامین مالی از ط
 می باشد. 0160۳نمونه وجود دارد. میانگین اندازه شرکت های نمونه نیز 

 های توصیفی پژوهش آماره (:3)جدول 
 انحراف معیار کمترین بیشترین میانه میانگین نماد نام فارسی

 RISK 16612 16909 36020 96219 06667 ریسک شرکت

 BTD 16172 16101 16996 16166- 16016 تفاوت مالیات تشخیصی و ابرازی

 INST 16673 16721 16321 16201 160۳1 سهامداران نهادی
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 ROA 160۳9 16010 16003 16121- 16099 بازده دارایی ها

 MTB 96000 2601۳ 006026 1616۳ 26۳13 فرصت های رشد

 LQY 06692 06062 96020 16632 16637 نقدینگی شرکت

 LEV 16191 16190 16۳6۳ 16211 160۳7 اهرم مالی

 SIZE 0160۳6 0063۳2 0۳610۳ 0263۳3 06020 اندازه شرکت

 پژوهش های یافته: مأخذ

مورد های درصد مشاهدات شرکت  31توان گفت که در حدود  یم یفراوان عیتوزبا عنوان  2جدول  جیبا توجه به نتا
 ت به تقسیم سود اقدام نموده اند.نسب یبررس

 : توزیع فراوانی برای متغیرهای مجازی(2)جدول 

 متغیر
 یک صفر

 فراوانی درصد فراوانی فراوانی درصد فراوانی

 31/1 699 01/1 012 سود تقسیمی

 پژوهش های یافته: مأخذ                                   
 

 های پژوهش نتایج آزمون فرضیه
های رگرسیونی  های پژوهش لازم است که فروض کلاسیک در خصوص مدل پرداختن به نتایج فرضیه قبل از

ها، ناهمسانی واریانس و خودهمبستگی سریالی  موردبررسی قرار گیرد. نتایج فروض کلاسیک شامل نرمال بودن باقیمانده
( پژوهش نرمال 2( الی مدل )0)  های مدل شده است. بر اساس نتایج این جداول باقیمانده ( ارائه0) و( 9در جدول )

ها با رگرسیون  باشند، بنابراین این مدل ها پژوهش با مشکل ناهمسانی واریانس مواجه می همچنین این مدلباشند.  می
اند. در نهایت با توجه به مقدار آماره دوربین واتسون متغیرهای پژوهش با مشکل  یافته آزمون گردیده حداقل مربعات تعمیم

باشند. نتایج آزمون هم خطی نیز حاکی از آن است که بین متغیرهای پژوهش هم  ودهمبستگی سریالی مواجه نمیخ
های تابلویی و  ، با استفاده از الگوی دادهها چاو و هاسمن، این مدل خطی وجود ندارد. در نهایت با توجه به نتایج آزمون

 شوند. روش اثرات ثابت برآورد می
 

 یه اول پژوهشنتایج آزمون فرض
بین تفاوت مالیات تشخیصی و ابزاری و ریسک شرکت رابطه منفی و معناداری پژوهش بیان می کند که  فرضیه اول
مالیات تشخیصی و ابزاری  رابطه منفی ومعناداری با ریسک شرکت دارد،  (، تفاوت9با توجه به نتایج جدول ) وجود دارد.

درصد رد نمی شود. با عنایت به این که به منظور اندازه گیری ریسک  31ان بنابراین فرضیه اول پژوهش در سطح اطمین
از شاخص معکوس استفاده گردیده است. این یافته ها حاکی از آن است که افزایش تفاوت مالیات تشخیصی و ابرازی 

زده دارایی ها، در بین متغیر های کنترلی بامنجر به کاهش سلامت مالی شرکت و افزایش ریسک ورشکستگی می گردد. 
با توجه به درصد می باشند.  31در سطح اطمینان ریسک شرکت نقدینگی شرکت  و اهرم مالی دارای رابطه معناداری با 

کمتر دهد،  که معناداری کل رگرسیون را نشان می Fهآمار سطح معناداریشود که  نتایج آزمون مدل رگرسیون مشاهده می
این  هکنند بیانعدیل شده ضریب تعیین ت .درصد معنادار است 31ر سطح اطمینان است؛ به این مفهوم که مدل د %1از 

همچنین با توجه به شود.  درصد از تغییرات متغیر وابسته با متغیرهای مستقل مدل تبیین می 71مطلب است که تقریباً 
ل خود همبستگی سریالی است می توان گفت بین متغیر های پژوهش مشک 1/2و  1/0اینکه مقدار دوربین واتسون بین 

 وجود ندارد.
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 : نتایج آزمون مدل اول(1)جدول 

 عامل تورم معناداری tآماره  خطای استاندارد ضریب نماد نام فارسی

 BTD 06092- 16200 16۳70- 16111 06۳01 تفاوت مالیات تشخیصی و ابرازی

 ROA 26271 160۳1 026201 16111 06667 ها بازده دارایی

 MTB 16119 16117 16106 16616 06191 فرصت های رشد

 LQY 16723 16101 066091 16111 26797 نقدینگی شرکت

 LEV 06679- 16069 2۳66۳2- 16111 26163 اهرم مالی

 DIV 16009 16160 06۳06 16161 06201 سود تقسیمی

 SIZE 16129 16100 06613 1601۳ 06090 اندازه شرکت

 - C 16393 16266 226960 16111 عرض از مبدا

 71/1 شده ضریب تعیین تعدیل 61/0 دوربین واتسون

 F 11/1احتمال آماره  F 01/33آماره 

 13/1 برا-احتمال آماره جارکو 12/69 های مدل نرمال بودن باقیمانده -برا -آماره آزمون جارکو

 17/1 احتمال آماره آزمون ناهمسانی 0۳/9 آماره آزمون ناهمسانی بروش پاگان گادفری

 11/1 چاو آزمون آماره احتمال 73/2 آماره آزمون چاو

 11/1 هاسمن آزمون آماره احتمال 0۳/22 آماره آزمون هاسمن

 پژوهش های یافته: مأخذ
 

 نتایج آزمون فرضیه دوم پژوهش
ثیر سهامداران فعال بر رابطه بین مالیات تشخیصی و ابزاری و ریسک شرکت تاپژوهش بیان می کند که  فرضیه دوم

تاثیر  ضریب تعاملی سهامداران نهادی و تفاوت مالیات تشخیصی و ابرازی(، 0با توجه به نتایج جدول ) معناداری دارد.
درصد رد نمی شود. با عنایت  31منفی و معناداری بر ریسک شرکت دارد ، بنابراین فرضیه دوم پژوهش در سطح اطمینان 

مستقل می توان گفت که سهامداران نهادی منجر به تضعیف تاثیر به قدر مطلق ضرایب متغیر های حاصل ضربی و 
در بین متغیر های کنترلی بازده دارایی ها،نقدینگی شرکت، تفاوت مالیات تشخیصی و ابرازی بر ریسک شرکت می گردد. 

درصد  31در سطح اطمینان ریسک شرکت اهرم مالی، سیاست های تقسیم سود واندازه شرکت دارای رابطه معناداری با 
که معناداری کل رگرسیون  Fهآمار سطح معناداریشود که  با توجه به نتایج آزمون مدل رگرسیون مشاهده میمی باشند. 
عدیل ضریب تعیین ت .درصد معنادار است 31است؛ به این مفهوم که مدل در سطح اطمینان  %1کمتر از دهد،  را نشان می

شود.  درصد از تغییرات متغیر وابسته با متغیرهای مستقل مدل تبیین می 17 این مطلب است که تقریباً هکنند  بیانشده 
است می توان گفت بین متغیر های پژوهش مشکل خود  1/2و  1/0همچنین با توجه به اینکه مقدار دوربین واتسون بین 

 همبستگی سریالی وجود ندارد.
 نتایج آزمون مدل دوم پژوهش (:9)جدول 

 معناداری tآماره  طای استانداردخ ضریب نماد نام فارسی
عامل 
 تورم

 BTD 06092- 16016 96127- 16111 36000 تفاوت مالیات تشخیصی و ابرازی

 INST 16196 16169 16163 16171 06610 سهامداران نهادی

نسبت همزمان سهامداران نهادی و تفاوت 
 INST*BTD 161۳7- 16196 26062- 16113 ۳62۳۳ مالیات تشخیصی و ابرازی
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 ROA 26900 161۳0 276971 16111 066۳0 ها بازده دارایی

 MTB 16119 16119 16323 16919 06100 فرصت های رشد

 LQY 16۳09 16120 906976 16111 267۳0 نقدینگی شرکت

 LEV 06102- 161۳0 0۳611۳- 16111 26137 اهرم مالی

 DIV 16002 16192 06111 16111 06201 سود تقسیمی

 FS 16120 16117 96216 16110 06297 رکتاندازه ش

 - C 16901 16027 026116 16111 عرض از مبدا

 17/1 شده ضریب تعیین تعدیل 66/0 دوربین واتسون

 F 11/1احتمال آماره  F 6۳/23آماره 

 17/1 برا-احتمال آماره جارکو 02/7۳ های مدل نرمال بودن باقیمانده -برا -آماره آزمون جارکو 

 11/1 احتمال آماره آزمون ناهمسانی 12/9 آزمون ناهمسانی بروش پاگان گادفریآماره 

 11/1 چاو آزمون آماره احتمال 73/2 آماره آزمون چاو

 11/1 هاسمن آزمون آماره احتمال 62/01 آماره آزمون هاسمن

 پژوهش های یافته: مأخذ

 

 گیری  بحث و نتیجه

ختلاف مبلغ مالیاتی است که شرکت در صورت های مالی خود اعلام کرده تفاوت مالیات تشخیصی و ابرازی به معنی ا
است و مبلغ مالیاتی که توسط مامورین مالیاتی برای شرکت تعیین می گردد. در سطح کشور، تفاوت مالیات تشخیصی و 

کاف مالیاتی (. هرچه ش2122ابرازی می تواند یکی از مهم ترین نشانه های شکاف مالیاتی باشد )وهاب و همکاران، 
بیشتر باشد، ممکن است به معنی تلاش شرکت ها برای کاهش پرداخت مالیات یا اجتناب از پرداخت مالیات باشد. دولت 
ها تلاش می کنند که شکاف مالیاتی در شرکت ها را کاهش دهند با این حال به دلایل مختلف اجتناب از پرداخت 

در خصوص دلایل وجود اختلاف بین مالیات تشخیصی و ابرازی استدلال  مالیات می تواند جزو برنامه های شرکت باشد.
(. از لحاظ نظری، تفاوت بین مالیات تشخیصی و ابرازی یک رفتار 2106)هوانگ و چانگ،  های مختلفی وجود دارد

خروج وجوه نقد ریسکی در زمینه برنامه ریزی مالیاتی شناخته می شود. اجتناب از پرداخت مالیات از یک سو می تواند از 
از شرکت جلوگیری کند و منجر به بیشینه سازی ثروت سهامداران گردد ولیکن از سوی دیگر، در صورت تشخیص 
اقدامات شرکت در زمینه اجتناب مالیاتی، متهم شدن به فرار مالیاتی و مخدوش شدن تصویر شرکت در جامعه می تواند 

 .یک رفتار بسیار پر ریسک شناخته گردد
 بین تفاوت مالیات تشخیصی و ابرازی و ریسک شرکت رابطه معناداری وجود دارد.پژوهش بیان می کند که  اولفرضیه  

تفاوت مالیات تشخیصی و ابزاری  رابطه منفی ومعناداری با ریسک شرکت )شاخص معکوس (، 9با توجه به نتایج جدول )
درصد رد نمی شود. این یافته ها حاکی از آن  31ریسک شرکت( دارد، بنابراین فرضیه اول پژوهش در سطح اطمینان 

است که با افزایش تفاوت مالیات تشخیصی و ابرازی، ریسک شرکت نیز افزایش پیدا می کند. تفاوت مالیات تشخیصی و 
ابرازی یکی از معیار های شناسایی اجتناب مالیاتی است، هرچه تفاوت بیشتر باشد، اجتناب مالیاتی شرکت نیز بیشتر 

ابی می گردد. افزایش اجتناب مالیاتی در شرکت ها اگرچه در ابتدا می تواند از خروج وجوه نقد در شرکت جلوگیری ارزی
کند ولیکن در صورت افشای اجتناب مالیاتی، جرائم مالیات و تخریب تصویر شرکت می تواند در نهایت ورشکستگی 

تواند از خروج وجوه نقد از شرکت  یسو م کیاز  اتیپرداخت مالاجتناب از شرکت را به دنبال داشته باشد. به بیانی دیگر، 
اقدامات شرکت  صیدر صورت تشخ گر،ید یاز سو کنیثروت سهامداران گردد ول یساز نهیشیکند و منجر به ب یریجلوگ
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 اریبس رفتار کی دتوان یشرکت در جامعه م ریو مخدوش شدن تصو یاتیمتهم شدن به فرار مال ،یاتیاجتناب مال نهیدر زم
در یک راستا قرار  ،(2106و هواهنگ و چانگ ) ،(2107.این یافته ها با نتایج کوبا و همکاران )شناخته گردد سکیپر ر

  دارد. 
فعال بر رابطه بین مالیات تشخیصی و ابرازی و ریسک شرکت تاثیر  پژوهش بیان می کند که سهامداران فرضیه دوم

تاثیر  نسبت همزمان سهامداران نهادی و تفاوت مالیات تشخیصی و ابرازی(، 0ل )با توجه به نتایج جدو معناداری دارد.
منفب و معناداری بر ریسک )شاخص معکوس ریسک شرکت(  شرکت دارد ، بنابراین فرضیه دوم پژوهش در سطح 

شرکت،  درصد رد نمی شود. یافته های این فرضیه حاکی از آن است که در حضور سهامداران نهادی در 31اطمینان 
 یسهامداران نهاد شیشود که افزا یاستدلال م رابطه بین مالیات تشخیصی و ابرازی و ریسک شرکت تشدید می گردد.

به استدلال  تیو تضاد منافع باشد. با عنا ینظارت، کاهش عدم تقارن اطلاعات شیساز افزا نهیتواند زم یشرکت م کیدر 
اعمال  قیاز طر رانیمد یین فعال در شرکت منجر به کاهش رانت جورود که عملکرد سهامدارا یشده، انتظار م ادی

 سکیبا ر یو ابراز یصیتشخ اتیتفاوت مال نیرابطه ب یباشد و به نوع اتیاجتناب از پرداخت مال سکیپر ر یها استیس
می دهد، تفاوت . بنابراین هنگامی که در شرکت های دارای سهامداران نهادی، اجتناب مالیاتی رخ دینما لیشرکت را تعد

 مالیات تشخیصی و ابرازی تاثیر بیشتری بر ریسک شرکت دارد.
با عنایت به یافته های فرضیه اول پژوهش به تصمیم گیرندگان شرکت ها توصیه می شود که به منظور جلوگیری از 

مالیاتی به عنوان افزایش ریسک شرکت و کاهش ارزش شرکت و تخریب ثروت سهامداران، از اقداماتی که از نظر قوانین 
اجتناب مالیاتی لحاظ می شوند، خودداری نمایند. با عنایت به یافته های فرضیه دوم پژوهش به تصمیم گیرندگان شرکت 
ها توصیه می شود که سهامداران نهادی در شرکت به واسطه قدرت و اختیاری که در تصمیمات شرکت ها دارند، نسبت 

 ی از جمله واحد حسابرسی داخلی اقدام نمایند.به تقویت مکانیسم های حاکمیت شرکت
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