
www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلنامه چشم انداز حسابداری و مدیریت

                                                                                )جلد سوم(                                                 3049، تابستان 39، شماره 7دوره 
 

291 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 چکیده
ه بهتر از استفاد مناسب جهت یراهکارها ازمندیخود ن یشرکتها جهت حل مشکلات اقتصاد ،یتجارت کنون یایدر دنمقدمه: 

همچنین برای توسعه  است. یگذار هیسرما ، بسط و توسعهمهم یاز راه کارها یکیباشند.  یخود م یامکانات و ثروت ها
بر  IFRSو  یشرکت تیحاکم ریتاثمی باشد. هدف پژوهش حاضر  IFRSعقوله گزارشگری سرمایه گذاری لازمه توجه به م

شده پژوهش از لحاظ   ی می باشد. با توجه به محتوای بررسیگذار هیسرما ییو کارا یمال یگزارشگر تیفیک نیرابطه ب
های  کلیه شرکت ین پژوهشهمبستگی است. جامعه آماری ا -ها از نوع توصیفی آوری داده هدف کاربردی و از نظر جمع

 211های مورد بررسی  است. تعداد نمونه 2141الی  2991تهران و دوره زمانی پژوهش  بورس اوراق بهادارشده در   پذیرفته
های مالی و  های خام از صورت در این پژوهش ابتدا داده شرکت است که روش انتخاب نمونه روش غربالی )هدفمند( است.

شده و از   های پژوهش استخراج ها در سال شده برای هر یک از شرکتیگر منابع اطلاعاتی ذکر همراه و د های گزارش
  ایویوز استفاده افزار ها از نرم منظور تحلیل داده درنهایت به ها استفاده گردید. مرتب کردن دادهاکسل برای تلخیص و  افزار نرم

رابطه معکوس  یگذار هیسرما ییو کارا یمال یگزارشگر تیفیک نیبنتایج حاصل از آزمون فرضیه ها نشان داد  شده است.
و  یمال یگزارشگر تیفیک نیبر رابطه ب یالملل نیب یمال یو گزارشگر یشرکت تیحاکم نیوجود دارد. همچن یمعنادار

 دارد. ریتاث یگذار هیسرما ییکارا

 ی.گذار هیسرما ییکارای، مال یگزارشگر تیفیک، IFRSی، شرکت تیحاکم واژگان کلیدی:

 

 مقدمه
شرکت ها است  یگذار هیسرما ماتیبا بهبود تصم هیکارآمد سرما صیتخص لیتسه )کیفیت گزارشگری مالی(از اهداف  یکی

مختلف  یکانال ها قیبهتر از طر )کیفیت گزارشگری مالی( کیدهد که  ینشان م یمال ی(. تئور1422)چن و همکاران، 
با کاهش انتخاب،  )کیفیت گزارشگری مالی(دهد. اول، بهبود  یرا کاهش م یگذار هیاز حد سرما شیو ب ریمشکلات ز

 ؛1444لئوز و ورچیا،  ؛2992)دیاموند و ورچیا، کند  یکمک م یگذار هیسرما ییاطلاعات به کارا سکیو ر ینگینقد سکیر
 )کیفیت گزارشگری مالی( شی(، افزا2999 ،فاما و جنسن)دوم، طبق نظر  (.1442لمبرت و همکاران،  ؛1441 ایزلی و اوهارا،

 هیسرما ییو کارا یمال یگزارشگر تیفیک نیبر رابطه ب IFRSو  یشرکت تیحاکم ریتاث

 یگذار
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 ئتیه ییتوانا شیافزا قیثروت شرکت از طر تیاز سلب مالک یریمختلف در جلوگ یکنترل شرکت یها سمیبه مکان تواند یم
سوم،  رانیمد یها تیکمک کند. فعال هیسرما کنندگان نیبه تام شتریب نانیارائه اطم نیو همچن یدر عملکرد نظارت رهیمد

را بهبود بخشد. در واقع، با توجه به  رانیمد یگذار هیسرما ماتیتصم ییکارا تواند یبهتر م مالی()کیفیت گزارشگری  کی
به  ایمزا نیدارد، و ا یبستگ یگذار هیسرما یایبه انتظارات از مزا یگذار هیسرما ماتی(، تصم1449 ،و استابن کولزین کم)

به  تواند یبالا م )کیفیت گزارشگری مالی( ن،یدارد. بنابرا یمحصولات بستگ یو تقاضا برا ینوبه خود به انتظارات رشد آت
 ییکارا جهیکنند، در نت ییبهتر را شناسا یگذار هیسرما یها صتکنند و فر نیرا تدو یتر قیکمک کند تا انتظارات دق رانیمد

 (.1442 ت،یو اسم)بوشمن  بخشند یبهبود م یخطر اخلاق ایبدون انتخاب نامطلوب و/ ییایدر دن یرا حت یگذار هیسرما
 ییبهتر، کارا )کیفیت گزارشگری مالی( کیکه  دهند یو نشان م کنند یم یبانیپشت ینیب شیپ نیاز ا یقبل اتیاز ادب یاریبس

 یبرا ،(1449و همکاران ) دلی. بدهد یم شیافزا یگذار هیاز حد و کم سرما شیرا با کاهش مشکلات ب یگذار هیسرما
مرتبط است و  یگذار هیسرما ییارابه طور مثبت با ک که )کیفیت گزارشگری مالی( افتندیدر ییکایآمر یها از شرکت یا نمونه

در  یخصوص یها شرکت ی(، برا1422 ،چن و همکاران). شود یاز حد م شیب یگذار هیو سرما یگذار هیباعث کاهش سرما
تا  کند یکمک م یگذار هیسرما کم یها بالاتر به شرکت که )کیفیت گزارشگری مالی( دهد ینوظهور، نشان م یبازارها
 ،و بالستا زیگومار). کند یکمک م یگذار هیاز حد به کاهش سرما شیب یگذار هیسرما یها کنند و شرکت یگذار هیسرما

 رفتهیپذ یاز شرکت ها یبا نمونه ا یگذار هیسرما ییرا در کارا یبده دیو سررس (، نقش )کیفیت گزارشگری مالی(1421
 ندده یکم، آنها گزارش م یگذار هیاز حد و سرما شیب یگذار هیسرما نیب زیکنند. با تما یم یبررس ایانشده در بورس اسپ

کمتر باعث بهبود  یکه بده یدهد، در حال یاز حد را کاهش م شیب یگذار هیبالاتر سرما که )کیفیت گزارشگری مالی(
کنترل  یمورد استفاده برا یاصل سمیتاه مدت مکانکو یکه بده افتندیدر نیشود. آنها همچن یم یگذار هیسرما ییکارا

باشد  نییکوتاه مدت پا یمرتبط است که سطح بده یتنها زمان کم است و )کیفیت گزارشگری مالی( یگذار هیسرما
 یبرا یگذار هیسرما ییسود و کارا تیریمد نیاند که ب افتهیدر ،(1429 ،و همکاران )بزوییچ راً،یبالاتر(. اخ یدهای)سررس

 یندگیاز نما یبانیپشت یها دگاهیها از د آن یها افتهی وجود دارد. یشده در بورس فرانسه رابطه منف رفتهیپذ یکت هاشر
بالا و  یتیریطلبانه مد سود با فرصت تیریمد یها وهیشدن در ش ریبه درگ ها هینظر نیا رایز کند، یرا م ها هینظر رایز کند، یم

 کی یکند. برا راهماز حد ممکن را ف شیکم و ب یگذار هیامکان سرما تواند یکه م مسائل اطلاعات نامتقارن همراه است
 یسطح عدم تقارن اطلاعات دهد که )کیفیت گزارشگری مالی( ینشان م ،(1422 )هوسین، جیبازار در حال حاضر، تونس، نتا

 هیو مشکلات سرما تیرینترل مدمرتبط با ک یها نهیدهد، اما در کاهش هز یکم را م یگذار هیدهد و سرما یرا نشان م
بالاتر از  که )کیفیت گزارشگری مالی( افتندیدر ،(1429) و همکاران شهزادحال،  نیاز حد. از حد ناکام است. با ا شیب یگذار
ارائه شده توسط  یمطالعه با استدلال ها نیاز ا جیمرتبط است. نتا یپاکستان یشرکت ها یبرا یگذار هیسرما ییکارا
 . بر اساس منابع مطابقت دارد یسازمان یریو چشم اندازه گ یندگینما یتئور ییهمسو هیفرض

 

 بیان مساله
 ییبهتر، کاراکیفیت گزارشگری مالی  کیکه  دهند یو نشان م کنند یم یبانیپشت ینیب شیپ نیاز ا یقبل اتیاز ادب یاریبس

نمونه  یبرا ،(1449و همکاران ) دلی. بدهد یم شیافزا یگذار هیاز حد و کم سرما شیرا با کاهش مشکلات ب یگذار هیسرما
مرتبط است و هم  یگذار هیسرما ییارابه طور مثبت با ککیفیت گزارشگری مالی که  افتندیدر ییکایآمر یاز شرکت ها یا
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 یخصوص یها شرکت ی(، برا1422دهد. چن و همکاران ) یاز حد را کاهش م شیب یگذار هیکم و هم سرما یگذار هیسرما
تا  کند یکمک م یگذار هیسرما  کم یها بالاتر به شرکتکیفیت گزارشگری مالی که  دهد ینوظهور، نشان م یازارهادر ب
 2و بالستا زی. گومارکند یکمک م یگذار هیاز حد به کاهش سرما شیب یگذار هیسرما یها کنند و شرکت یگذار هیسرما

 رفتهیپذ یاز شرکت ها یبا نمونه ا یگذار هیسرما ییکارارا در  یبده دیو سررسکیفیت گزارشگری مالی (، نقش 1421)
دهند  یم شکم، آنها گزار یگذار هیاز حد و سرما شیب یگذار هیسرما نیب زیکنند. با تما یم یبررس ایشده در بورس اسپان

بهبود کمتر باعث  یکه بده یدهد، در حال یاز حد را کاهش م شیب یگذار هیبالاتر سرماکیفیت گزارشگری مالی که 
کنترل  یمورد استفاده برا یاصل سمیکوتاه مدت مکان یکه بده افتندیدر نیشود. آنها همچن یم یگذار هیسرما ییکارا

باشد  نییکوتاه مدت پا یمرتبط است که سطح بده یتنها زمانکیفیت گزارشگری مالی کم است و  یگذار هیسرما
شرکت  یبرا یگذار هیسرما ییسود و کارا تیریمد نیکه ب افتندی( در1429) 1و همکاران بزویج راً،یبالاتر(. اخ یدهای)سررس

 یبانیپشت یندگینما هینظر ینظر دگاهیها از د آن یها افتهیوجود دارد.  یشده در بورس فرانسه رابطه منف رفتهیپذ یها
بالا و مسائل  یتیریطلبانه مد سود با رفتار فرصت تیریمد یها وهیشدن در ش ریها به درگ شرکت لیتما رایز کند، یم

بازار در حال ظهور،  کی ی. براشود یاز حد م شیکم و ب یگذار هیاطلاعات نامتقارن همراه است که منجر به مشکل سرما
و  کند یم دیرا تشد یاطلاعات قارنسطوح عدم تکیفیت گزارشگری مالی که  دهد ینشان م ،(1422) 9حسین جیتونس، نتا

از  شیب یگذار هیو مشکلات سرما یتیریمرتبط با کنترل مد یها نهیاما در کاهش هز دهد، یم شیکم را افزا یگذار هیسرما
و چشم انداز  یندگینما یتئور ییهمسو هیارائه شده توسط فرض یمطالعه با استدلال ها نیاز ا هاآن جیحد ناکام است. نتا

 بر منابع مطابقت دارد. یمبتن یسازمان
از حد  شیب یگذار هیسرما یبرا یشتریکه فرصت ب ییشرکت ها یدهد که برا یان منش ،(1422) 1و همکاران لتیب جینتا

با  فیضع یکه شرکت ها یکند، در حال یم فایاز حد ا شیب یگذار هیدر کاهش سرما یخوب نقش مثبت یحکمران د،دارن
 یشرکت تیه حاکمدهد ک ینشان م ،(1449و همکاران ) دلیحال، ب نیاز حد مرتبط هستند. با ا شیب یگذار هیسرما

 نکهیدهد( صرف نظر از ا یدهد )کاهش م یم شیارا افز یگذار هیدهد و سرما یرا کاهش نم یگذار هیسرما یناکارآمد
 یاثر نظارت ،(1422(. چن و همکاران )یگذار هیکند )کم سرما یگذار هیکمتر سرما ای شتریشرکت ب کیاحتمال دارد 

تأثیر  تیکه تمرکز مالک افتندیدر سندگانیکند. نو یم یبررس نیدر چ یگذار هیسرما ییرا بر کارا یحکمران یها سمیمکان
دارند.  یتأثیر مثبت ینهاد گذاران هیو سرما زهیبر انگ یکه اتخاذ غرامت مبتن یدارد، در حال یگذار هیسرما ییکارا بر یمنف
 ییاز کارا نانیو اطم یندگینما یها نهیکاهش هز یبرا رهیمد ئتینظارت ه تیاهم ،(1429) و همکاران بزویج راً،یاخ

استقلال و  ره،یمد ئتیدهد که اندازه ه یآنها نشان م جیکند. نتا یبرجسته م افرانسه ر نهیدر زم یشرکت یها یگذار هیسرما
 سود و تیریمد نیرابطه ب رهیمد ئتیه یها یژگیو نیمرتبط است و ا یگذار هیسرما ییبه طور مثبت با کارا یتیتنوع جنس

 رانیمد تیدر هدا یتر برجسته شسود نق تیفیکه ک دهد ینشان م ها افتهی نیکند. ا یم لیرا تعد یگذار هیسرما ییکارا
 .کند یم فایاست، ا یقو یشرکت تیحاکم طیکه مح یمناسب در زمان یگذار هیانتخاب سرما یبرا

                                                      
1 Gomariz & Ballesta 
2 Bzeouich et al 
3 Houcine 
4 Billett et al 
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 دیشرکت تأک یگذار هیسرما ییبر کاراآن  ریو تأث یندگیدر کاهش مشکلات نما یشرکت تیبر نقش مهم حاکم یمال اتیادب
 (. 1441 اران،؛ بچت و همک1442 ول،ی؛ تر2992 ،یشنیو و فری؛ شل2999، 2991)جنسن،  کند یم

 یشرکت تیکارآمد شرکت ها، حاکم یگذار هیعوامل مؤثر بر سرما نیو مهم تر نیتر جیاز را یکی(، 1449،نیاست)طبق نظر 
را  یگذار هیسرما ییبهتر کارا یشرکت تیحاکم یها سمیدهد که مکان ینشان م اتشاز پژوه یادیاست. در واقع، تعداد ز

متنوع با  یها شرکت یبرا یگذار هیسرما صیتخص ندیفرآ ییکه کارا دهند یم اننش ،(1422 ،چن و چن)بخشد.  یبهبود م
دستمزد بالا بر اساس  ،یرونیب رانیمد یبالا تیبالا، مالک ینهاد تیمالک ره،یمد ئتیبالا، مشغله کم ه رهیمد ئتیاستقلال ه
بر اساس سهام  ناتانیو مول اندبهتر است. حقوق سهامداران برتر یبالا و قو یحسابرس ژهیارزش و رعامل،یسهام مد

 بهتر است. یبالا و قو یحسابرس ژهیارزش و رعامل،یمد
 یمؤثرتر افشا تیبا حاکم ییها که شرکت تندافیدر ،(1424 ،و مولر رویژ)و  ،(1449 ،ناتانیو مول برتراند)حقوق سهامداران 

 یگذار هیسرما یها یریگ میدارند که منجر به تصم یکمتر یندگیاطلاعات بهتر، اطلاعات نامتقارن کمتر و مشکلات نما
 یمرتبط هستند. حکمران یکافنا یگذار هیبا مشکلات سرما فیضع تیبا حاکم ییها که شرکت یدر حال شود، یکارآمدتر م

که فرصت  ییها شرکت یکه برا دهد یم( نشان 1422 ،و همکاران لتیب) جیدهد. نتا یکم را کاهش م یگذار هیمابهتر سر
از حد دارد، در  شیب یگذار هیدر کاهش سرما یخوب نقش مثبت یاز حد دارند، حکمران شیب یگذار هیسرما یبرا یشتریب

 ی( نشان م1449 ،و همکاران دلیب)حال،  نیستند. با ااز حد مرتبط ه شیب یگذار هیسرما اب فیضع یها که شرکت یحال
 یدهد )کاهش م یم شیرا افزا یگذار هیدهد و سرما یرا کاهش نم یگذار هیسرما یناکارآمد یشرکت تیدهد که حاکم

چن و )(. یگذار هیسرما مکند )ک یگذار هیکمتر سرما ای شتریشرکت ب کیاحتمال دارد  نکهیصرف نظر از ا .دهد(
 افتندیدر سندگانی. نوکنند یم یبررس نیدر چ یگذار هیسرما ییرا بر کارا یحکمران یها سمیمکان ی( اثر نظارت1422،همکاران

 گذاران هیو سرما زهیبر انگ یکه اتخاذ غرامت مبتن یدارد، در حال یگذار هیسرما ییبر کارا یمنف ریتأث تیکه تمرکز مالک
 یها نهیکاهش هز یرا برا رهیمد ئتینظارت ه تیاهم ،(1429 ،و همکاران )بزوییچ راً،یدارند. اخ یر مثبتیتأث ینهاد
 فرانسه برجسته کرده اند.  نهیدر زم یشرکت یها یگذار هیسرما ییاز کارا نانیو اطم یندگینما

ط مرتب یگذار هیسرما ییبه طور مثبت با کارا یتیاستقلال و تنوع جنس ره،یمد ئتیدهد که اندازه ه یآنها نشان م جینتا
نشان  ها افتهی نیکند. ا یم لیرا تعد یگذار هیسرما ییسود و کارا تیریمد نیرابطه ب رهیمد ئتیه یها یژگیو نیاست و ا

 طیکه مح یمناسب در زمان یگذار هیانتخاب سرما یبرا رانیمد تیدادر ه یتر سود نقش برجسته تیفیکه ک دهد یم
 .کند یم فایاست، ا یقو یشرکت تیحاکم

را  یگذار هیسرما ییالمللی( کارا )استانداردهای گزارشگری مالی بین رشیکه پذ دهند ینشان م یقبل اتوهشپژ نیا اکثر
ممکن است بسته به  یگذار هیسرما ییالمللی( بر کارا )استانداردهای گزارشگری مالی بین رشیپذ ریو تأث دهد یم شیافزا
 رشیکه پذ میمتفاوت باشد. ما در نظر دار تیکشور از نظر اهم یو قانون ینهاد یها یژگیداوطلبانه، و ای یاجبار رشیپذ

که  ییاز آنجا گذارد، یم ریتأث یگذار هیسرما ییکانال بر کارا کیاز  شیب قیالمللی( از طر )استانداردهای گزارشگری مالی بین
بر  یمیمستق ریتأث د،شو یفرض م یکاهش عدم تقارن اطلاعات یالمللی( برا )استانداردهای گزارشگری مالی بین رشیپذ

المللی( با  )استانداردهای گزارشگری مالی بین رشیصورت، از آنجا که پذ نیا ریدارد. در غ یگذار هیسرما ییبهبود کارا
شرکت  یگذار هیسرما ییبهبود کارا اعث)کیفیت گزارشگری مالی( بالاتر مرتبط است و )کیفیت گزارشگری مالی( بالاتر ب

 بخشد.  یرا بهبود م یگذار هیسرما ییکارا میمستقریشود، به طور غ یها م
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 یمال یگزارشگر تیفیک نیبر رابطه ب IFRSو  یشرکت تیحاکم ریتاثبا تکیه بر مطالب فوق پژوهش حاضر درصدد بررسی 
 می باشد. یگذار هیسرما ییو کارا

 

 پیشینه ی پژوهش
ی را بررسی الملل نیمشترک ب یها یگذار هیاسرم تیبر موفق یشرکت تینقش حاکم ،(2141ین و همکاران )سرق یپرچم

  14آنها،  انیپژوهش استخراج شد که از م 144 مند، به هدف مذکور با استفاده از روش مرور نظام یابیدست یبرا کردند.
 نیو عملکرد و همچن یور و مؤثر بر بهبود بهره یدر قرارداد همکار یعامل متجل 9 تی. در نهادندیگرد یبررس قاًیمقاله عم

عوامل بر عملکرد  نیمجموعه ا ینیآفر نحوه نقش نییبه همراه تب رند،دا ریمقوله تأث نیبر ا میطور مستق عامل که به 1
 شدند. ییها، شناسا تشکل نینوآورانه در ا

اساس به  نیبر ا ی را بررسی کرد.گذار هیسرما ییو کارا یشرکت تیحاکم نیرقابت در بازار بر رابطه ب ریتاث ،(2141یادگاری )
 یشده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمان رفتهیشرکت پذ 214متشکل از  یپژوهش، نمونها یها هیمنظور آزمون فرض

 یمثبت و معنادار ریتاث یگذار هیسرما ییبر کارا یشرکت تیپژوهش نشان داد حاکم یها افتهی انتخاب شد. 2144 یال 2999
است که  نیا انگریب جینتا ن،یبه دنبال دارد؛ علاوه بر ا یگذار هیسرما ییکارا شیافزا ،یشرکت تیحاکم شیافزا یعنیدارد، 

 .کند یم فیتضع را یگذار هیسرما ییبر کارا یشرکت تیحاکم نیرقابت در بازار رابطه ب
 یبر محتوا یالملل نیب یمال یگزارشگر یاقتباس استانداردها ریالگوها و تأث یبررسبه  ،(2142قهرمان ایزدی و مرادی )

 نیب یحسابدار یها نشان داد که استانداردها هیآزمون فرض ی پرداختند.اسیس کردیبا رو رانیدر ا یمال یها گزارش یاطلاعات
 یمال رانینشان داد که مد جینتا نیدارند. همچن یمل یحسابدار ینسبت به استانداردها یشتریب یاطلاعات یمحتوا یالملل
اطلاعات  یالملل نیب یمال یگزارشگر یخود تحت استانداردها ییدرآمد قابل شناسا زانیه مها نسبت ب شرکت یمال رانیمد
 یگذار هیباعث جذاب شدن سرما یحسابدار ینشان داد که استفاده از استانداردها نطوریها هم هیدارند. آزمون فرض یکاف

پژوهش  نیا تی. در نهاستین یخارج یگذار هیجذب سرما یبرا یراهکار کاف یشود ول یم یگذاران خارج هیتوسط سرما
 .است رانیدر ا یالملل نیب یمال یگزارشگر یاستانداردها رشیپذ یبرا والگ نیبهتر ییهمگرا ینشان داد که الگو

 یالملل نیب یبراساس استانداردها مهیصنعت ب یمال یچارچوب گزارشگر یطراحبه  ،(2142و جهانشاد ) اصل یاسکاف
 مهیآن در صنعت ب یچارچوب برا هیو ارا یمال یدهد که موضوع گزارشگر یها نشان م یبررس .ی پرداختندمال یگزارشگر

حاکم بر هر  یطیمح طیشرا ریضوابط، دستورالعملها و سا ن،یبا توجه به قوان یبرخوردار است. از طرف ییبالا تیاز اهم
در  مهیب یمشکلات شرکت ها فعر یاطلاعات در آن صنعت متفاوت است. در راستا یمال یصنعت، چارچوب گزارشگر

 انجام داد. یتوان اقدامات اثرگذار یدر سطوح مختلف م یمال یحوزه گزارشگر
 یها شرکت یشرکت تیبر حاکم یشرکت یداریپا یگزارشگر نیرابطه ب یبررسبه  ،(2142شهسواری پور و همکاران )

در  شده  رفتهیپذ یها شرکت هیپژوهش شامل کل نیا یجامعه آمار پرداختند. شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ
 ذکرشده یها تیکه در آخر با لحاظ کردن محدود شده  یبررس 2992 یال 2992 نیب یبازه زمان یبورس اوراق بهادار برا

بر  یشرکت یداریپا یگزارشگر نیحاصل از پژوهش نشان داد که ب یها افتهی شده است. عنوان نمونه انتخاب شرکت به 214
 در بورس اوراق بهادار تهران رابطه معکوس و معنادار وجود دارد. شده رفتهیپذ یها در شرکت یشرکت تیحاکم
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پرسشنامه  222تعداد  ی را بررسی کرد.مال یگزارشگر تیفیو کی مال یگزارشگر یالملل نیب یاستانداردها ،(2999رحمانی )
 ندیموجب بهبود فرا یمال یگزارشگر یالملل نیب یاستانداردها یریکارگ پژوهش نشان دادند به یها افتهیشد.  یآور جمع

 یکل تیفیو ک یمال یها صورت یاجزا یارائه و افشا تیفیک شیافزا ها، یو بده ها ییمعاملات، دارا یریگ و اندازه ییشناسا
 .شود یم یمال یگزارشگر

و  یمال یریانعطاف پذ نیبر رابطه ب یگذار هیسرما ییو کارا یشرکت تیکننده حاکم لیاثرات تعد ،(1419وو و همکاران )
باعث بهبود ارزش شرکت و  یمال یریدهد که انعطاف پذ یمطالعه نشان م نیا یها افتهی را بررسی کردند. عملکرد شرکت

 تیو هم حاکم یگذار هیسرما ییکه هم کارا دهد ینشان م جینتا ن،یشود. علاوه بر ا یم یعملکرد حسابدار نیهمچن
 هیسرما یها یحوزه استراتژ اتیادب سندگانی. نوکنند یم لیبر عملکرد شرکت را تعد یمال یریپذ انعطاف ریتأث یشرکت
انعطاف  نیب وندیپ ،یگذار هیسرما ییو کارا یشرکت تیحاکم یها سمیمکان یبیترک ریتأث نکهیرا با نشان دادن ا نهیبه یگذار

 دهند. یگسترش م و لیکند، تکم یم تیو عملکرد شرکت را تقو یمال یریپذ
 تیفیک نیبر رابطه بی الملل نیب یمال یگزارشگر یو استانداردها یشرکت تیحاکم ریتاث ،(1411و همکاران ) نیهوس

که  دهد ینشان م ها افتهی را بررسی کردند. یقاره ا یحسابدار ستمیس کیدر  یگذار هیسرما ییو کارا یمال یگزارشگر
 گذارد، ینم ریکم تأث یگذار هیو بر سرما کند یم یاز حد باز شیب یگذار هیسرمادر کاهش  ینقش یمال یگزارشگر تیفیک

در کاهش  یمال یها نقش گزارش ینیگزیبه جا لیتما یو شخص یررسمیکشور قانون کد، روابط غ کیکه در  دهد ینشان م
با  یگذار هیسرما ییو کارا یمال یگزارشگر تیفیک نیدهد که رابطه ب یم اننش نیهمچن جیدارد. نتا یعدم تقارن اطلاعات

 چیه جیحال، نتا نی. با اابدی یم شیافزا یالملل نیب یمال یگزارشگر یاستانداردها یبهتر و با اجرا یشرکت تیحاکم
 یو همچنان برا کند یها ارائه نم کم شرکت یگذار هیو سرما یاتیاهداف مال یحداقل کردن سود برا یها زهیانگ نیب یشواهد
دارند  یاتیاهداف مال یسود خود برا تیریمد یبرا یشتریب یها زهیکه انگ کنند یم یگذار هیاز حد سرما شیکه ب ییها شرکت

 است. یمنف
که  دریافتند آنها کرونا را بررسی کردند. یریدر طول همه گ یمال یگزارشگر تیفیو ک یشرکت تیحاکم ،(1411یو و یا )

 یبرا یاثر کاهنده ا چیکند، اگرچه ه یکمک م یمال یگزارشگر تیفیر کب کرونا یمنف ریبزرگتر به کاهش تأث رهیمد ئتیه
 یگزارشگر تیفیکرونا بر ک ریدر مورد تأث یشتریمقاله شواهد ب نی. انکردند دایپ رعاملیمد یو دوگانگ رهیمد ئتیاستقلال ه

است که اثر کاهنده  یا مطالعه نیاول نیا نیدهد. همچن یدر سطح کشور ارائه م یقو میتنظ کیاز  ستفادهبا ا یمال
مطالعه  نیا جیکند. نتا یم لیو تحل هیکرونا تجز یریدر طول همه گ یمال یگزارشگر تیفیرا بر ک یشرکت تیحاکم

 دهد. یارائه م نیتمر یرا برا یدیمف شنهاداتیپ
ی را بررسی ت صنعتکننده رقاب لی: نقش تعدیدر اندونز یگذار هیسرما ییو کارا یشرکت تیحاکم ،(1411بیمو و همکاران )

 ابدی یکاهش م یزمان یشرکت تیحاکم یدهد و اثربخش شیرا افزا یگذار هیسرما ییتواند کارا یم یشرکت تیحاکم کردند.
 که سطح رقابت صنعت بالاتر باشد.

 اتژوهشمطالعه به پ نیا را بررسی کرد. یمال یگزارشگر یالملل نیب یاستانداردها یاجرا یاقتصاد ریتأث ،(1412ی )نورونب
مطالعه خاص کشور،  کیدر  یمال یگزارشگر یالملل نیب یاستانداردها یاجرا یاقتصاد ریبر تأث ینظر راتیدر مورد تأث یآت

کنندگان  نییتع یبرا یگذار استیبر دستور کار س دیبا نیهمچن یدارد. مطالعات آت ازین یو مطالعه جهان یکشور نیمطالعه ب
 .متمرکز باشد یالملل نیو ب یمحل یاستانداردها
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 فرضیه های پژوهش
 .رابطه وجود دارد یگذار هیسرما ییو کارا یمال یگزارشگر تیفیک فرضیه اول: بین

 .دارد تاثیر یگذار هیسرما ییو کارا یمال یگزارشگر تیفیک بر رابطه بین یشرکت تیحاکمفرضیه دوم: 
 دارد.تاثیر  یگذار هیماسر ییو کارا یمال یگزارشگر تیفیک بر رابطه بین IFRSفرضیه سوم: 

 

 روش شناسی پژوهش
 یابزار نییتع یدانش لازم برا ایبه دست آوردن درک  یاست، هدف از پژوهش کاربرد یلحاظ هدف کاربرد پژوهش از نیا

لحاظ  است. از یشده برطرف گردد؛ لذا پژوهش حاضر ازلحاظ هدف کاربرد مشخص و شناخته یازیآن ن لهیوس است که به
استفاده  یزمان یدادیاست. از روش پس رو یدادیپس رو کردیو با استفاده از رو یتجرب مهیآن از نوع ن یطرح پژوهش

پژوهشگر  میکه بدون دخالت مستق یا از واقعه ای پردازد یموضوع م یبه بررس دادهایکه پژوهشگر پس از وقوع رو شود یم
 یفیو روش از نوع توص تیمستقل وجود ندارد. از لحاظ ماه یرهایمتغ یامکان دستکار نیرخ داده، فراهم شود؛ افزون بر ا

است.  یبررس مورد یها دهیپد ای تیوضع فیها توص است که هدف آن ییها شامل مجموعه روش یفیاست، پژوهش توص
از جامعه )نمونه( نسبت به ارائه  ییاست که با مشاهده اجزا ییاستقرا یها لحاظ استدلال از نوع پژوهش پژوهش از نیا

 یو بر اطلاعات واقع یحسابدار یاثبات یها پژوهش در حوزه پژوهش نیا نیو همچن دیکل جامعه اقدام نما یبرا ییالگو
 است. یها مبتن شرکت یمال یها صورت

امکان  یدر بورس اوراق بهادار تهران است. علت انتخاب جامعه آمار شده  رفتهیپذ یها پژوهش، شرکت نیا یامعه آمارج
گیری، الفبای  در بورس اوراق بهادار است. نمونه شده رفتهیپذ یها شرکت یمال یها موجود در صورت یها دهبه دا یدسترس

ارکان یک جامعه امکان حضور جهت بررسی را  هر نوع کاربرد آمار استنباطی است. با توجه به استانداردهای آماری، تمامی
ه و به تعداد معدودی از عناصر جامعه )یعنی نمونه( اکتفا می صرف نظر کرد نخواهند داشت و محققان از بررسی کل جامعه

های آماری به تعریف شرکت های خانوادگی توجه خاصی  در مورد نحوه ی انتخاب نمونه ،(2992، آذر و مؤمنی. )کنند
 .است گردیده مبذول
 شود:  امعه انتخاب میج عنوان به، (2141الی  2992هستند )در طی بازه زمانی  زیر شرایط دارای ها شرکتکلیه 
 نماد معاملاتی آن ها از تابلوی بورس خارج نشده باشد ) فعالیت 2141تا  2992های مورد مطالعه پژوهش  طی سال ،

 مستمر و پایدار در بازار سرمایه(. 

 ودن های مورد نظر تغییر داده باشند )همگن ب های مورد مطالعه نبایستی سال مالی و فعالیت خود را طی دوره شرکت
 سال مالی و فعالیت در طول دوره مطالعه(. 

  شرکت مورد نظر طی دوره پژوهش فعالیت مستمر داشته و سهام آن مورد معامله قرار گرفته باشد و وقفه معاملاتی
 .نداشته باشد

 شرکت جهت بررسی در پژوهش حاضر انتخاب شده اند.  211در نتیجه اعمال شرایط و محدودیت های ذکر شده تعداد 

 مدل متغیرهای پژوهش
 مدل اول:
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INV it = α0 + β1 FRQ it + β2 CASH it + β3 TANG it + β4 LEV it + β5 Market Share it + β6 

RET it + β7 PM it + ε it 

 مدل دوم:

INV it = α0 + β1 FRQ it + β1 CG it + β1 (FRQ * CG) +β2 CASH it + β3 TANG it + β4 LEV it + 

β5 Market Share it + β6 RET it + β7 PM it + ε it 

 مدل سوم:

INV it = α0 + β1 FRQ it + β1 IFRS it + β1 (FRQ * IFRS) +β2 CASH it + β3 TANG it + β4 LEV 

it + β5 Market Share it + β6 RET it + β7 PM it + ε it 
 

 متغیر وابسته
 (:INVی )گذار هیسرما ییکارا

 های پژوهش بررسی. تعیین نماید را سرمایه گذاری مطلوب حد بتواند که شود استفاده مدلی از باید تجربی آزمون به منظور
 برآورد برای شرکت رشد های فرصت مدل از از پژوهشگران بسیاری که دهد می نشان مطلوب حد این تعیین برای قبلی
 بر مدل، این نظری (. مبانی1449، رانهمکا و ؛ بیدل1441هیلاری،  و استفاده نموده اند )بیدل سرمایه گذاری، مطلوب حد
 دیگر، به بیان .نماید توجیه را شرکت جدید های سرمایه گذاری باید شرکت رشد های فرصت که است نکته استوار این

 داشته را شرکت های توضیح سرمایه گذاری قابلیت رشد، های فرصت متغیر، دو این بین رگرسیون در که است آن بر انتظار
 حاصل، خطای مقادیر دهد، توضیح را شرکت نتواند سرمایه گذاری های رشد فرصت های درصورتی که راین،باشند. بناب

 عموماً سرمایه گذاری، محاسبه برای. داد خواهد نشان را سرمایه گذاری( کم و )بیش سرمایه گذاری سرمایه گذاری ناکارایی
سرمایه گذاری  تغیر در یا جاری غیر دارایی های در تغییر یا ها دارایی کل در تغیر یا مشهود ثابت دارایی های در از تغییر

 .است شده استفاده دارایی ها کل در از تغیر سرمایه گذاری محاسبه برای پژوهش این در می شود. استفاده بلندمدت های
 زاده حصار و نیکار تهرا حاصل که (2) رابطه از استفاده با سرمایه گذاری کم و گذاری سرمایه بیش پژوهش، این در
 .است شده استفاده ایران بوده، در شرکت ها سرمایه گذاری کم و بیش تعیین مدل به عنوان ،(2999)

Iit=β0+β1CFOit-1+β2MTBit+β3SGit-1+β4ROAit-1+β5OPit-1+εit 
CFOit-1: سال. ابتدای داراییهای کل بر تقسیم جاری سال عملیاتی نقد جریان 

MTBitشرکت. سهام دفتری ارزش به : ارزش بازار 
SGit-1میآید. دست به قبل سال فروش تقسیم بر قبل سال جاری با سال فروش تغییرات تقسیم از که فروش : رشد 

:ROAit-1 است. جاری سال ابتدای داراییهای بر تقسیم سود خالص با برابر که داراییها بازده 
OPit-1: است. جاری سال ابتدای داراییهای تقسیم بر جاری سال عملیاتی سود 

εitرا سرمایه گذاری کم خطا، جز منفی مقدار و میدهد نشان سرمایه گذاری را بیش خطا، جزء مثبت مقدار )که خطا : جز 
 .مقدار کارایی سرمایه گذاری حاصل می شود 2میدهد(. با ضرب خطای حاصل شده در منفی  نشان

 

 متغیر مستقل
 (:Financial Reporting Qualityمالی ) گزارشگری کیفیت
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 یگزارشگری مال تیفیک یابیارز و رییگ و مدلهای گوناگون جهت اندازه ارهایوجود مع دهندهمربوطه نشان  اتیادب یبررس
پژوهش  نیدر ا نروینظر وجود ندارد. از ا مدل اتفاق ای و اریمع نیبهتر ،یعملکرد مال همانند زین نهیزم نیاما در ا باشد،ی م

 استفاده می شود. ،(1441) 2چویو د چوید یاقلام تعهد تیفیکمالی از مدل  گزارشگری تیفیک بهتری ریگ جهت اندازه
 است. ،(1441) 1دیچو و دیچو تعهدی اقلاممدل کیفیت 

     

        
        

       

        
    

     

        
    

       

        
     

 :آن در که
TCAjt :سال در جاری تعهدی اقلام کل t دیآ یم بدست ریز رابطه از که: 

 اتیمال در رییتغ – یپرداختن حساب در رییتغ – ها موجودی در رییتغ + یافتنیدر حساب در رییتغ =جاری تعهدی اقلام
 .ها ییدارا ریسا در رییتغ+  یپرداختن

Assetsjt :سال در شرکت های ییدارا کل نیانگیم t  وt-1. 
CFOjt :سال در اتیعمل ازی ناش نقد انیجر t اقلام از قبل خالص سود از تعهدی اقلام کل کردن کسر قیطر از که 

 .دیآیم بدست رمترقبهیغ
εjt :شود یم گرفته نظر در تعهدی اقلام تیفیک عنوان به تشرک هر برای اخلال اجزای ساله سه انسیوار. 
 

 متغیر تعدیل گر
 (:CG) حاکمیت شرکتی
ای از روابط بین مدیریت شرکت، سهامداران، هیئت مدیره و ذینفعان دیگر است که بر اساس آن  مجموعه حاکمیت شرکتی
دستیابی به آن و نحوه نظارت بر عملکرد  های ی آن اهداف یک شرکت، وسیله آید که به واسطه وجود میساختارهایی به 

)ژو و هونگ،  با معیارهای زیر مورد سنجش قرار می گیرد یشرکت تیحاکم در پژوهش حاضر .شود شرکت مشخص می
1421:) 

CG1باشد، برابر  یدر نمونه مورد بررس نیانگیشرکت بزرگتر از مقدار م ی: اگر درصد سهام تحت تملک سهامداران نهاد
 برابر صفر خواهد بود. صورت نیرایو در غ کی

CG2درصد سهام شرکت( بزرگتر از مقدار  1از  شی: اگر درصد سهام تحت تملک سهامداران عمده شرکت )مالکان ب
 برابر صفر خواهد بود. صورت نیرایو در غ کیباشد، برابر  یدر نمونه مورد بررس نیانگیم

CG3برابر صفر  صورت نیا ریو در غ کیهفت نفر باشد، برابر  یساوم ای شتریشرکت ب رهیمد أتیه ی: اگر تعداد اعضا
 خواهد بود.

CG4در نمونه  نیانگیشرکت بزرگتر از مقدار م رهیمد أتیه یبه کل اعضا رهیمد أتیه رموظفیغ ی: اگر نسبت اعضا
 برابر صفر قرار داده خواهد شد. صورت نیا ریو در غ کیباشد، برابر  یمورد بررس

CG5 برابر صفر خواهد بود. صورت نیا ریو در غ کیباشد، برابر  یکننده شرکت، سازمان حسابرس یحسابرس: اگر موسسه 

                                                      
1 Dechow and Dichev (2002) 
2 Dechow and Dichev (2002) 

http://www.jamv.ir/


www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلنامه چشم انداز حسابداری و مدیریت

                                                                                )جلد سوم(                                                 3049، تابستان 39، شماره 7دوره 
 

142 

 

 .آن خواهد بود یشرکت تیهر شرکت در هر سال، نشانگر شفافیت حاکم یبراصفر تا پنج  نیبفوق  یرمقاد جمع حاصل
 (:IFRS) مالی بین المللی یگزارشگرپذیرش 

 از 2999 همکاران در سال و ییچنانچه طبق مقاله محمد رضا: IFRS ارییاخت رشیپذ ،(1429) نیایکوک نیطبق مقاله لات
 اصول، بر مبتنی استاندارد آن از گیری اندازه جهت و است نموده استفاده مالی گزارشگری المللیی بین استانداردهای پذیرش
 پذیرش باشند، کرده را رعایت مرحله هس هر ها شرکت که صورتی در و است نموده استفاده پیچیدگی و منصفانه ارزش

 این که صورتی در ساختگی می باشد، متغیر یک که اختیاری پذیرش گیری اندازه جهت و است گرفته صورت استانداردها
 غیر در و یک عدد باشد کرده رعایت خود های فعالیت و مالی های صورت در کامل اختیار با و اجبار بدون را پذیرش نوع
ی به بعد م 1441 مربوط به سال که نیا ،یطبق پژوهش کوک گرید یبه عبارتاست.  شده گرفته نظر در رصف صورت این

 ریو در غ کیاستفاده کرده عدد  IFRS که بدون اجبار از یشده است و شرکت جیرا IFRS که استفاده از یاز زمان یعنی باشد
 .شود یصورت عدد صفر در نظر گرفته م نیا

 

 متغیرهای کنترلی
 هیو سرما نقد مجموع وجه میتقس قیوجه نقد در شرکت است که از طر ینگهدار زانیم انگریب(: CASHنابع نقدی )م

 . شودیمحاسبه م هایی کوتاه مدت بر کل دارا یهای گذار
 ؛ها ییثابت بر کل دارا های یینسبت دارا(: TANGدارایی های مشهود )

 ه کل دارایی ها.(: نسبت مجموع بدهی های شرکت بLEVاهرم مالی )
 .نسبت فروش شرکت به فروش صنعت خاص شرکت(: Market Share) سهم بازار شرکت

 می شود.استخراج  نیافزار رهآورد نو دوره است و ازنرم یسهم در ط یمتیق راتییتغ(: RETبازده سهام )
 

 یافته های پژوهش
 های توصیفی  یافته

و تحلیل دقیق آن ها، آشنایی با آمار توصیفی مربوط به متغیرها لازم  به منظور بررسی مشخصات عمومی متغیرها و تجزیه
 به متغیرهای مورد استفاده در پژوهش را نشان می دهد.  مربوطآمار توصیفی داده های  2است. نگاره 

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش (:3) جدول
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 22412 42299 42112 42119 42429 42214 12941 42294 -42219 میانگین

 42199 42411 42119 42291 42499 4 9 42212 -42241 میانه

 12121 42219 42129 42292 42491 42911 42292 42919 42492 انحراف معیار

 112112 42194 22911 42991 42912 2 1 42991 42444 بیشترین

 -42119 42429 42421 42444 42444 4 2 -42919 -42911 کمترین

 92911 42244 -42449 42919 12214 12999 -42194 42429 -22111 چولگی

 112241 22921 12919 92191 212191 12111 12119 92911 92141 کشیدگی

 نشان برای خوبی شاخص و است توزیع ثقل مرکز و تعادل نقطه دهنده نشان که است میانگین مرکزی، شاخص ترین اصلی
 بیشتر دهد می نشان که باشد می (12941) با ی برابرشرکت تیحاکم برای میانگین مقدار مثال برای. هاست داده مرکزیت دادن
 یا یکدیگر از پراکندگی میزان تعیین برای معیاری پراکندگی، پارامترهای طورکلی به اند. یافته مرکزت نقطه این حول ها داده

 در پارامتر این مقدار. است معیار انحراف پراکندگی، پارامترهای ترین مهم از. است میانگین به نسبت ها آن پراکندگی میزان
 نشان که باشد می 42492 با است ی برابرگذار هیسرما ییکارا برای و 12121 با بازده سهام برابر برای کلی، توصیفی آمار
 .هستند معیار انحراف کمترین و بیشترین دارای ترتیب به متغیر دو این دهد می
 

 آزمون مانایی متغیرها
 انایینام. باشد می پژوهش متغیرهای مانایی بررسی داشت نظر در ها مدل برازش از قبل همیشه بایستی که نکاتی از یکی

 اگر. گردد می شده برآورد رگرسیونی مدل شدن کاذب به منجر متغیرها زمانی سری بودن تصادفی عبارتی به یا متغیرها
 مدل متغیرهای بین مفهومی رابطه هیچ حالیکه در باشند، ناپایا مدل ضرایب برآورد در استفاده مورد زمانی سری متغیرهای

 . گیرد انجام متغیرها بین ارتباط میزان مورد در نادرستی های تنباطاس تا شود می موجب باشد، نداشته وجود
 آزمون مانایی)هادری( برای متغیرهای پژوهش (:2جدول )

 نتیجه سطح معناداری آماره آزمون نام متغیر

 مانا است 42444 -212149 کارایی سرمایه گذاری

 مانا است 42444 -292291 کیفیت گزارشگری مالی

 مانا است 42444 -122194 حاکمیت شرکتی

 مانا است 42444 -112229 پذیرش گزارشگری مالی بین المللی

 مانا است 42444 -12129 منابع نقدی

 مانا است 42444 -12214 دارایی های مشهود

 مانا است 42444 -22121 اهرم مالی

 مانا نیست 22444 222299 سهم بازار شرکت

 ستمانا ا 42444 -12124 بازده سهام

 آزمون هم  جمعی

 سطح معناداری آماره 

 42444 -12119 مدل اول

 42444 -92111 مدل دوم

 42444 -12112 مدل سوم
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درصد بوده و بیانگر مانا بودن  1( کمتر از سهم بازار شرکتشود سطح معناداری همه متغیرها )به جز  مشاهده می
درصد است و بیانگر مانا  1سطح معناداری هر سه مدل کمتر از  متغیرهاست.همچنین در بررسی مدل خطاها مشاهده میشود

 بودن آزمون ها میباشد.
 

 لیمر)چاو( و آزمون هاسمن  Fزمون آ

 چنین به. باشد می مقطعی هم و زمانی سری های داده دربرگیرنده هم هستیم روبرو ها آن با ما که هایی داده اوقات گاهی
 روبرو کلی حالت دو با دیتا پانل مدل برآورد در.است شده شناخته دیتا پانل یا ها داده از پانلی عموماً ها داده از ای مجموعه

 pool) دیتا پول مدل با صورت این در که است یکسان مقاطع کلیه برای مبدأ از عرض که است این اول حالت. هستیم

data )دیتا پانل حالت این به که است متفاوت مقاطع تمام برای مبدأ از عرض  دوم حالت. هسیم مواجه (panel data )
 برای لیمر-اف آزمون بنابراین. شود می استفاده لیمر-اف نام به آزمونی از فوق حالت دو شناسایی برای. شود می گفته

 معناداری میزان که صورتی در .شود می استفاده ثابت اثرات با رگرسیون و( تلفیقی) دیتا پول رگرسیون روشهای بین انتخاب
 تشخیص برای حالت این در شود. می انتخاب (دیتا پانل) تابلویی های داده باشد، 4241 سطح از کمتر ،(prob) چاو ی رهآما

 شود. انجام نیز هاسمن آزمون باید تصادفی یا ثابت اثرات
 نتایج آزمون اف لیمر)چاو( (:9جدول )

 نتیجه سطح معناداری  آزمون آماره نام مدل 

  ییتابلو یداده ها 42444 1219 مدل اول 

 یقیتلف یداده ها 22444 4211 مدل دوم

  ییتابلو یداده ها 42444 1219 مدل سوم

 پانل) تابلویی های داده رویکرد درصد است، از این رو 1چون سطح معناداری آزمون اف لیمر در دو مدل اول و سوم کمتر از 
 یرش قرار می گیرند.مورد پذ (پول) تلفیقی های داده در مقابل رویکرد (دیتا

 نتایج آزمون هاسمن (:0جدول )
 نتیجه سطح معناداری  آزمون آماره نام مدل 

 اثرات ثابت 42491 29214 مدل اول 

 نیاز به انجام آزمون هاسمن نمیباشد مدل دوم

 اثرات ثابت 42444 92212 مدل سوم

اثرات ثابت تصادفی در مقابل رویکرد اثرات  رو رویکرد درصد است، از این 1سطح معناداری در دو مدل اول و سوم کمتر از 
 مورد پذیرش قرار می گیرند.عرض از مبدا 

 

 خطا مقادیر همبستگی خود
های زمانی قرار دارند، فرض عدم خود همبستگی سریالی بین جملات پسماند  در مطالعات اقتصادسنجی که برمبنای سری

می شوند، بنابراین لازم می باشد که قبل از تفسیر نتایج حاصل، به که از فروض مهم مدل کلاسیک است، اغلب نقض 
بررسی پدیده خود همبستگی سریالی بین جملات پسماند پرداخته شود؛ زیرا در صورت وجود خودهمبستگی سریالی بین 

س واریان حداقل دارای یعنی نیستند کارا تورش، بدون ها زن تخمین تمام بین در دیگر OLS های زن اجزاء اخلال، تخمین
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 درشود. های سری زمانی دیده می و در نتیجه استنباط آماری، قابل اعتماد نخواهد بوداین مشکل بیشتر در داده باشند نمی
 :است زیر شکل به ها فرضیه آزمون این

    : H0 جملات پسماند دارای خودهمبستگی سریالی نیستند
 : H1  جملات پسماند دارای خودهمبستگی سریالی هستند

 گودفری(-نتایج آزمون خودهمبستگی سریالی )بریوش (:5جدول )
 نتیجه سطح معناداری آزمون آماره مدل های پژوهش

 یالیسر یوجود خودهمبستگ 42499 12921 مدل اول

 یالیسر یوجود خودهمبستگ 42491 12112 مدل دوم

 یالیسر یوجود خودهمبستگ 42499 12919 مدل سوم

درصد می باشد و بیانگر وجود خودهمبستگی سریالی است. که با استفاده از  1در هر سه مدل کمتر از  سطح معناداری آزمون
 م افزار ، این مشکل رفع شده است.در نر که همان خودرگرسیو مرتبه اول می باشد که AR(1)دستور 

 

 فرضیه اول 
 رابطه وجود دارد. یگذار هیسرما ییو کارا یمال یگزارشگر تیفیک نیب

 تخمین نهایی مدل رگرسیونی اول (:6ول )جد
 سطح معناداری tآماره  انحراف استاندارد ضرایب ضرایب متغیرها

 42444 -12219 42444 -42441 کیفیت گزارشگری مالی

 42444 -91291 42444 -42412 منابع نقدی

 42444 -21222 42444 -42441 دارایی های مشهود

 42444 9211 42444 42449 اهرم مالی

 42444 19292 42444 42491 سهم بازار شرکت

 42444 21241 42444 42444 بازده سهام

 42444 -199229 42444 -42211 عرض از مبدا

 سایر آماره های اطلاعاتی

 1221 دوربین واتسون درصد 91 ضریب تعیین تعدیل شده

 42444 سطح معناداری آماره فیشر 4219 آماره فیشر

درصد می باشد از این  1ی دارای ضریب منفی و سطح معناداری کمتر از مال یگزارشگر تیفیکمتغیر  مشاهده می شود که
  رابطه وجود دارد. یگذار هیسرما ییو کارا یمال یگزارشگر تیفیک نیبرو می توان گفت که 

ر وابسته را توضیح درصد از تغییرات متغی 91ضریب تعیین تعدیل شده نشان می دهد که متغیرهای مستقل توانسته اند 
قرار دارد و نشان از نبود خودهمبستگی مرتبه اول در مدل دارد. سطح معناداری  121الی  221دهند. دوربین واتسون در بازه 

 درصد می باشد که نشان می دهد مدل از اعتبار کافی برخوردار است. 1فیشر نیز کمتراز 
 

 فرضیه دوم
 دارد. ریتاث یگذار هیسرما ییو کارا یمال یشگرگزار تیفیک نیبر رابطه ب یشرکت تیحاکم
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 تخمین نهایی مدل رگرسیونی دوم(: 7جدول )
 سطح معناداری tآماره  انحراف استاندارد ضرایب ضرایب متغیرها

 42444 -1214 42444 -42441 کیفیت گزارشگری مالی

 42444 -1211 42422 -42422 یشرکت تیحاکم

 ی *مال یگزارشگر تیفیک
 یشرکت تیحاکم

42222- 42421 9219- 42444 

 42444 -92214 42444 -42412 منابع نقدی

 42444 -21211 42444 -42441 دارایی های مشهود

 42444 9291 42444 42449 اهرم مالی

 42444 12219 42444 42491 سهم بازار شرکت

 42444 21212 42444 42444 بازده سهام

 42444 -941291 42444 -42211 عرض از مبدا

 سایر آماره های اطلاعاتی

 1222 دوربین واتسون درصد 91 ضریب تعیین تعدیل شده

 42444 سطح معناداری آماره فیشر 4219 آماره فیشر

 1ی دارای ضریب منفی و سطح معناداری کمتر از شرکت تیحاکم * یمال یگزارشگر تیفیکمشاهده می شود که متغیر 
 یگذار هیسرما ییو کارا یمال یگزارشگر تیفیک نیبر رابطه ب یشرکت تیحاکمان گفت که درصد می باشد از این رو می تو

  دارد. ریتاث
درصد از تغییرات متغیر وابسته را توضیح  91ضریب تعیین تعدیل شده نشان می دهد که متغیرهای مستقل توانسته اند 

بود خودهمبستگی مرتبه اول در مدل دارد. سطح معناداری قرار دارد و نشان از ن 121الی  221دهند. دوربین واتسون در بازه 
 درصد می باشد که نشان می دهد مدل از اعتبار کافی برخوردار است. 1فیشر نیز کمتراز 

 

 فرضیه سوم
 دارد. ریتاث یگذار هیسرما ییو کارا یمال یگزارشگر تیفیک نیبر رابطه ب یالملل نیب یمال یگزارشگر رشیپذ

 نهایی مدل رگرسیونی سومتخمین  (:8جدول )
 سطح معناداری tآماره  انحراف استاندارد ضرایب ضرایب متغیرها

 42444 -14211 42444 -42441 کیفیت گزارشگری مالی

 42424 -1219 42412 -42219 یالملل نیب یمال یگزارشگر رشیپذ

 ی *مال یگزارشگر تیفیک
 یالملل نیب یمال یگزارشگر رشیپذ

42212- 42419 1229- 42441 

 42444 -91299 42444 -42412 منابع نقدی

 42444 -21292 42444 -42441 دارایی های مشهود

 42444 9212 42444 42449 اهرم مالی

 42444 19222 42444 42491 سهم بازار شرکت

 42444 21299 42444 42444 بازده سهام
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 42444 -191219 42444 -42211 عرض از مبدا

 اطلاعاتیسایر آماره های 

 1222 دوربین واتسون درصد 91 ضریب تعیین تعدیل شده

 42444 سطح معناداری آماره فیشر 4219 آماره فیشر

ی دارای ضریب منفی و سطح الملل نیب یمال یگزارشگر رشیپذ * یمال یگزارشگر تیفیکمشاهده می شود که متغیر 
 تیفیک نیبر رابطه ب یالملل نیب یمال یگزارشگر رشیپذت که درصد می باشد از این رو می توان گف 1معناداری کمتر از 

  دارد. ریتاث یگذار هیسرما ییو کارا یمال یگزارشگر
درصد از تغییرات متغیر وابسته را توضیح  91ضریب تعیین تعدیل شده نشان می دهد که متغیرهای مستقل توانسته اند 

د و نشان از نبود خودهمبستگی مرتبه اول در مدل دارد. سطح معناداری قرار دار 121الی  221دهند. دوربین واتسون در بازه 
 درصد می باشد که نشان می دهد مدل از اعتبار کافی برخوردار است. 1فیشر نیز کمتراز 

 

 نتیجه گیری و پیشنهادات
از شرکت ها از  یکننده علل انحراف برخ انیب هیشامل دو مجموعه فرض یگذار هیسرما نهیمطالعات صورت گرفته در زم

گذاران را به  هیو سرما رانیمد نیب یعدم تقارن اطلاعات وجود ها، هیاز فرض یکیکارا است.  نهیبه یگذار هیسرما زانیم
 هیسرمای هااز فرصت رانیمد ،(2991، و ماجلوف رزی؛ ما2999 ترسونیهوبارد و پ ،ی)فازار کندی م انیعنوان علت انحراف ب

رو شرکتها ممکن است  نیندارند از ا یاطلاع کاف یهائفرصت نیگذاران از چن هیکه سرما یحال مطلوب مطلع اند در یگذار
وجود  گر،ید هیشوند فرض یگذار هیکنند و دچار کم سرما یمال نیمثبت را تام یبا خالص ارزش فعل یهائنتوانند پروژه

 یم یگذار هیسرما شیمعمولاً منجر به ب رانیدم یاز سو یکردن منافع شخص بالاست، که به تبع آن دن یتیریمد اراتیاخت
 (.2921 ،و مولر ی)گرابسک شود
 یگذار هیسرما ییدر طرح ها نهیبه یبه صورت دیبا رانیاست. مد رانیبر عهده مد یگذارهیسرما یطرح ها یمال یابیارز

 یبا خالص ارزش فعل ییهاو طرح رفتهیمثبت پذ یبا خالص ارزش فعل یهائکند؛ طرح ینیشرکت ارزش آفر یکنند که برا
 یتلاش کنند تا فرصت ها دیبا ،یگذار هیسرما نهیبه سطح به یابیدست یبرا رانی(. مد1441ی، لاریه) رد شوند یمنف

اما  ،(2999، ترسونیهوبارد و پ ی)فازار ندینما سهامداران را جلب تیرا از دست ندهند و هم رضا یگذار هیسودآور سرما
 شیب دهیپد ت،یقرار داده و در نها ریشرکت را تحت تأث نهیبه یگذار هیاند که سطح سرما ینواقص یناکارا دارا یبازارها
 شودیحاصل م یزمان نهیبه یگذار هیسرما ،یبه صورت مفهوم دیآ یبه وجود م " یگذار هیکم سرما " ایو  " یگذارهیسرما

 .کند یگذار هیمثبت سرما یبا خالص ارزش فعل یهائطرح یکه شرکت در تمام
ی گذار هیسرما ییو کارا یمال یگزارشگر تیفیک نیبر رابطه ب IFRSو  یشرکت تیحاکم ریتاث یبررسپژوهش پیش رو به 

پرداخته است. جامعه آماری پژوهش حاضر، کلیه شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره زمانی 
شرکت به عنوان نمونه مورد مطالعه در این  211یت های پژوهش تعداد می باشد. که پس از اعمال محدود 2141الی  2992

ی پژوهش از تجزیه و تحلیل رگرسیون خطی چند متغیره مبتنی بر پژوهش انتخاب شدند. پس از اندازه گیری متغیرها
 ی پژوهش استفاده گردید.هاپانل برای آزمون فرضیهتکنیک داده های 
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 تیفیک نیبیی به سوال اصلی فرضیه تدوین گردیده است و نتایج فرضیات نشان داد: در این پژوهش در راستای پاسخگو
 یمال یگزارشگرو  یشرکت تیحاکم همچنین وجود دارد.معکوس معناداری رابطه  یگذار هیسرما ییو کارا یمال یگزارشگر

 دارد. ریتاث یگذار هیسرما ییو کارا یمال یگزارشگر تیفیک نیبر رابطه ب یالملل نیب
 نیبر رابطه ب یالملل نیب یمال یگزارشگر یو استانداردها یشرکت تیحاکم ریتاث ،(1411و همکاران ) نیهوسدر این راستا 

 دهد ینشان م ها افتهیکردند.  یرا بررس یقاره ا یحسابدار ستمیس کیدر  یگذار هیسرما ییو کارا یمال یگزارشگر تیفیک
 گذارد، ینم ریکم تأث یگذار هیو بر سرما کند یم یحد باز از شیب یگذار هیادر کاهش سرم ینقش یمال یگزارشگر تیفیکه ک

در کاهش  یمال یها نقش گزارش ینیگزیبه جا لیتما یو شخص یررسمیکشور قانون کد، روابط غ کیکه در  دهد ینشان م
با  یگذار هیسرما ییکارا و یمال یگزارشگر تیفیک نیدهد که رابطه ب ینشان م نیهمچن جیدارد. نتا یعدم تقارن اطلاعات

 چیه جیحال، نتا نی. با اابدی یم شیافزا یالملل نیب یمال یگزارشگر یاستانداردها یبهتر و با اجرا یشرکت تیحاکم
 یو همچنان برا کند یها ارائه نم کم شرکت یگذار هیو سرما یاتیاهداف مال یحداقل کردن سود برا یها زهیانگ نیب یشواهد
دارند  یاتیاهداف مال یسود خود برا تیریمد یبرا یشتریب یها زهیکه انگ کنند یم یگذار هیاز حد سرما شیکه ب ییها شرکت

 است. یمنف
شود که همواره رابطه بین شود و به آنها پیشنهاد میگذاران و مدیران می، موجب افزایش آگاهی سرمایهنتایج این تحقیق

گیری رابطه قویتری بین آنها تلاش کنند تا ر قرار داده و در راستای شکلگذاری را مد نظحاکمیت شرکتی و کارائی سرمایه
 .از اتلاف منابع کمیاب اقتصادی جلوگیری شود

با توجه به اینکه بین گزارشگری مالی و کارایی سرمایه گذاری ارتباط مثبت وجود دارد به شرکت ها پیشنهاد می شود 
 سعی در تقویت خانایی آن داشته باشند.همواره به کیفیت گزارشهای مالی دقت کرده و 

ی تبعیت می کنند و بر الملل نیب یمال یگزارشگربه سازمان بورس اوراق بهادار تهران پیشنهاد می شود شرکت های که از 
 اساس آن گزارش های مالی را ارائه می کنند رتبه بندی و افشا کند تا مورد بهره مندی سرمایه گذاران قرار گیرد.
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