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 چکیذُ
ٚ  یاخشٕبٓ یشیدز زیٔؼئِٛ ٗیچشخٝ ٕٓش ؿشوز ثش ساثٌٝ ث شیسبث یدظٚٞؾ ٌٔبِٔٝ ثشسػ ٗیدظٚٞؾ ٞذف ا ٗیٞذف ا
 -1395 یٞب دظٚٞؾ ٔحذٚد ثٝ ػبَ ٗیدس ا ی. لبثُ روش اػز ثبصدٜ صٔب٘ثبؿذ یكبحجبٖ ػٟبْ ٔ یؿذٜ ثشا دبدیاسصؽ ا
 . دظٚٞؾ ا٘دبْ ؿذٜ اص ِ٘ش ّ٘ٛ ٞذف خضء دظٚٞؾثبؿذ یٔ ٝیشهدٚ ف یدظٚٞؾ داسا ٗیا ٗیٕٞچٙ ثبؿذ، یٔ 1401
. ا٘دبْ دظٚٞؾ دس چبسچٛة ثبؿذ یٔ یٕٞجؼشٍ ییٚ ٔحشٛا زیاػز ٚ سٚؽ دظٚٞؾ اص ِ٘ش ٔبٞ یوبسثشد ٞبی

اص سحّیُ دبّ٘ی وٕه ٌشفشٝ ؿذٜ  ٞب ٝیكٛسر ٌشفشٝ اػز ٚ ثشای سدضیٝ ٚ سحّیُ فشه ییاػشمشا -یبػیاػشذلالار ل
كبحجبٖ ٘مذ  یثشا ؿذٜ دبدیٚ اسصؽ ا یاخشٕبٓ زیٔؼئِٛ یحؼبثذاس بٖی٘ـبٖ داد وٝ ٔ ٞب ٝیآصٖٔٛ فشه حیاػز. ٘شب

 ٓیٔؼشم شیثّٕٛ سبث وٝ چشخٝ ٕٓش ؿشوز دس ٔشاحُ سؿذ ٚ٘ـبٖ داد  حی٘شب ٗیٚخٛد داسد. ٕٞچٙ یٕیساثٌٝ ٔٔٙبداس ٚ ٔؼشم
 ؿشوشٟب داسد.كبحجبٖ  یؿذٜ ثشا دبدیثش اسصؽ ا یٔٔىٛػ شیٚ دس ٔشحّٝ افَٛ سبث

 كبحجبٖ ػٟبْ. یؿذٜ ثشا دبدیٚ اسصؽ ا یاخشٕبٓ یشیدز زی، ٔؼئِٛچشخٝ ٕٓش ؿشوز: ٍاصُ ّبی کلیذی

 

 هقذهِ
ٞب آٖ سفشبس سأثیش ٚ ٞبؿشوز سفشبس ثب اسسجبى دس سؿذی ثٝ سٚ ٓلالٝ اخیش دٞٝ دٚ دس ٚیظٜ ثٝ ٌزؿشٝ، دٞٝ چٙذ ًَٛ دس
افشاد  ٚ دِٚز ثب ٕٞچٙیٗ ٚ یىذیٍش ثب ٞبؿشوز اسسجبى ؿذٖ دیچیذٜ ثٝ خٝسٛ ثب أشٚصٜ اػز. آٔذٜ ٚخٛد ثٝ خبٔٔٝ ثش

ثبؿٙذ. دس  دبػخٍٛ ٔشدْ آحبد ثٝ ثّىٝ ثٝ ریٙفٔبٖ سٟٙب ٘ٝ ثبیؼز ٔی ٞبؿشوز وٝ آٔذ ٚخٛد ثٝ ؿشایٌی خبٔٔٝ دس حبهش
ٚاحذ  ٞبیفٔبِیز اص ٘بؿی ٔحیٌی صیؼز اثشار ٕٞچٙیٗ ٚ اخشٕبّ ٞبیٌشٜٚ ػبیش ٔٙبفْ ثٝ سٛخٝ ٓذْ دِیُ ثٝ ٚالْ

اخشٕبٓی  دزیشیٔؼئِٛیز ؿذ. ٌٔشح حؼبثذاسی ِ٘شی ٔجبحث دس ٞبی اخشٕبٓیٔؼئِٛیز حؼبثذاسی ٔفْٟٛ سدبسی،
 ٚ اخشٕبّ آ٘بٖ ٞبی خب٘ٛادٜ وبسوٙبٖ، اؿشغبَ دبیذاس، الشلبدی سٛػٔٝ ثٝ وٕه ِٔٙٛس ثٝ ا٘شفبٓی ٚاحذ سٟٔذ" ٞب ؿشوز

 ثٝ ٚػیّٝ ٞبؿشوز دیٍش، ٓجبسر (، ث2022ٝ )ِٞٛٓ،"اػز ص٘ذٌی ویفیز ثٟجٛد ِٔٙٛس ثٝ ثضسي خبٔٔٝ ٚ ٔحّی

ثبؿٙذ  سبثیش ٌزاس خبٔٔٝ وّی ًٛس ثٝ ٚ ٔـششیبٖ ٚ وبسوٙبٖ ٞبیٌشٜٚ سٕبْ سٚی ثش سٛا٘ٙذ ٔی اخشٕبٓی دزیشیٔؼئِٛیز
 (.1395)حؼبع یٍب٘ٝ، 
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 سدبسی ٚاحذ ثذٖٚ سٛا٘ذ ٘یض ٕ٘ی خبٔٔٝ ٚ فشاس وٙذ اخشٕبّ اص سٛا٘ذ سدبسی ٕ٘ی ٚاحذ ثبؿٙذ. ٔفیذ ٞؼشٙذ ثش آٖ سٔبُٔ

كبدلی،  ٚ كبِحی )ٓشة داسد ٚخٛد ٚ اخشٕبّ ٚاحذ سدبسی ثیٗ ًشفٝ دٚ یه اسسجبى ثبؿذ، ثٙبثشایٗ، داؿشٝ خٛدٚ
 ایدبد ثشٚر، سٛا٘ٙذ صٔب٘ی ٔی سدبسی وٝ، ٚاحذٞبی اػز ثش ایٗ ؿذٜ ٔجٙی ثیبٖ ٞبی ِ٘شیٝ اخیش ٞبی ػبَ دس (،1392

 ثخـٙذ، ثٟجٛد سا سلبثشـبٖ ٚ وشدٜ سا سمٛیز ٞبیـبٖ فٔبِیز ذ،ٕ٘بیٙ سأٔیٗ سا ثبصاس وٝ ا٘شِبسار وٙٙذ، ٘ٛآٚسی ٚ اؿشغبَ

 ثشای فشاٞٓ ٘یض دس ٔمبثُ خبٔٔٝ ٚ وٙٙذ ٕٞىبسی ا٘ذ، داؿشٝ ٘مؾ اػبػی آٖ ا٘ذاصی ساٜ دس خٛد وٝ اخشٕبٓی ثشای حفَ

ٞبی  ٔبِیزف ٘جٛد اص ریٙفٔبٖ ثشای ایدبد إًیٙبٖ ٚ ٌزاساٖ ػشٔبیٝ سٛػي ثبصدٜ ِٔٙٛس وؼت ثٝ لاصْ ؿشایي وشدٖ
ٕٞىبساٖ،  ٚ )ػب٘ذٞٛ فشاٞٓ وٙٙذ سا سدبسی ٚاحذٞبی دیـشفز ٚ خٟز سٛػٔٝ ٔٙبػت ثؼششٞبی غیشٓبدلا٘ٝ، آسثیششاط ٚ

ثبؿذ ٚ  ٔی ػٛدٔٙذ اخشٕبّ ثشای ٚ ٞٓ خٛد ٚاحذ سدبسی ثشای ٞٓ اخشٕبّ ثٝ ٘ؼجز ؿشوز دس٘شیدٝ ٔؼئِٛیز ،(2020
 سٛاٖ ٔی ٔٙبفْ ایٗ خّٕٝ ؿٛد. اص ٞب ؿشوز ثشای ٌزاسی ػشٔبیٝ صیبد بصدٞیٔٙدش ثٝ ث سٛا٘ذ ٔی آٖ ثبِمٜٛ ٔٙبفْ ثٟشش دسن

افضایؾ  فّٔی، حفَ وبسوٙبٖ ٚ خذیذ اػشخذاْ وبسوٙبٖ دس سٛا٘بیی افضایؾ ٔـششیبٖ، ٚ ٚفبداسی فشٚؽ افضایؾ ثٝ
 (.18، 1392)ٓشة كبِحی ٚ كبدلی،  اؿبسٜ وشد اسصؿٕٙذ ٔبِی ٔٙبثْ خزة دس سٛا٘بیی

ٞبی ٌزؿشٝ افضایؾ ٞب اػز. إٞیز اسصیبثی ؿشوز دس دٞٝ ای كبحجبٖ ػٟبْ یىی اص اٞذاف ٟٔٓ ؿشوزایدبد اسصؽ ثش
یبفشٝ اػز. دس ثبصاس ػشٔبیٝ اسصیبثی ؿشوز ٘مؾ ٟٕٔی دس ٘ـبٖ دادٖ سؿذ دٛیبی ٔٔبٔلار ؿشوز داسد. ٔفْٟٛ اسصیبثی 

یٝ، ٔذیشاٖ اخشایی ثٝ ؿذر بثز دس ثبصاس ػشٔبثبؿذ. ثب خٟب٘ی ؿذٖ سلٌزاسی ٔیٞبی ػشٔبیٌٝیشیؿشوز، ؿبُٔ سلٕیٓ
ٌیشی ّٕٓىشد  ٕٞچٙیٗ اسصؽ ػٟبٔذاسی ثٝ ٓٙٛاٖ ٘مؾ حیبسی ثشای ا٘ذاصٜ ا٘ذ. اسصؽ ػٟبٔذاسی سٕشوض ٕ٘ٛدٜ ثش سٚی

دس دظٚٞؾ خٛد اُٟبس ، 2(117، 2011ٓلاٜٚ ثش ایٗ سا٘ب )، 1(208، 1999)ؿشوز دس ِ٘ش ٌشفشٝ ؿذٜ اػز. آِفشد سادبدٛسر 
 .ثبؿذوٝ افضایؾ اسصؽ ػٟبٔذاساٖ ٌبْ اثشىبسی اػز وٝ ٘ـبٖ دٞٙذٜ اسصؽ ؿشوز ثشای ػٟبٔذاساٖ آٖ ٔیداؿز 

ؿٛد ثشای ػٟبٔذاساٖ خٛد ٍٞٙبٔی وٝ ثبصدٜ ػٟبٔذاساٖ ثبلاسش اص ٘شخ ثبصدٜ حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ آٖ دس ِ٘شٌشفشٝ ٔی
یبثی ٔذسٖ ٕٞب٘ٙذ خشیبٖ ٘مذی سٙضیُ ؿذٜ ٚ اسصؽ ٞبی اسص ٕ٘بیذ، وٝ ایٗ ثٛخٛد آٚس٘ذٜ إٞیز ٚ سٚؽایدبد اسصؽ ٔی

ثٙبثشایٗ دس ایٗ دظٚٞؾ ثش آٖ ؿذیٓ وٝ ایٗ ٔؼئّٝ سا  .3(320، 2015 )دب٘یٍشاٞی ٚ ٕٞىبساٖ، ثبؿذ افضٚدٜ الشلبدی ٔی
دزیشی اخشٕبٓی ؿشوز ثبٓث افضایؾ اسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ  ثشسػی وٙیٓ، آیب ثٟجٛد حؼبثذاسی ٔؼئِٛیز

ٌزاساٖ داسای ٔحشٛای اًلآبسی  ٞب ثشای ػشٔبیٝ دزیشی اخشٕبٓی ؿشوز ؿٛد یب خیش؟ ٚ ایٙىٝ اًلآبر ٔؼئِٛیز ٔی
دزیشی اخشٕبٓی ٚ اسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ سبثیش  اػز یب خیش؟ ٚ چشخٝ ٕٓش ؿشوز ثش ساثٌٝ ثیٗ ٔؼئِٛیز

 داسد؟
 

 اّویت ٍ ضزٍرت اًجبم پضٍّص
-ٖ ٕٞٛاسٜ ثٝ د٘جبَ وؼت ثبصدٞی ثیـشش ٔیجبؿٙذ؛ ِزا ثٝ ٕٞیٗ ِٔٙٛس ثب لجَٛ سیؼه ػشٔبیٝٞب، ػٟبٔذاسادس ؿشوز

وٙٙذ وٝ ًی آٖ خٟز وؼت أىبٖ ٔلشف ثیـشش دسآیٙذٜ ٌزاسی دس آٟ٘ب ٔی ٞب الذاْ ثٝ ػشٔبیٝ ٌزاسی دس ػٟبْ ؿشوز
٘شخ ثبصدٜ ٔٛسد ا٘شِبسؽ ثبؿذ اسصؽ  ٌزاس ثیؾ اص ا٘ذاصد ٚ چٙب٘چٝ ٘شخ ثبصدٜ یه ػشٔبیٝ ٔلشف فّٔی سا ثٝ سٔٛیك ٔی

 ٘بٔٙذ، ٔی«4اسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای ػٟبٔذاس»وٙذ وٝ ایٗ افضایؾ دس ثشٚر سا ایدبد ؿذٜ ٚی افضایؾ دیذا ٔی
 (.1392 دٛس دشٚیٗ ٚ ٕٞىبساٖ، )احذیبٖ

                                                
Alfred Rappaport, 1999, 208 
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 دس ذٖؿ ثٝ دسٌیش سا ٞب ؿشوز اخشٕبٓی، ٞبی ٔؼئِٛیز دزیشؽ ٞب ثشای ؿشوز اص ریٙفٔبٖ سٚصافضٖٚ سمبهبی

 ٚ دیٛػشٍی ٞبی اخشٕبٓی ؿشوز، ٔؼئِٛیز اص ِ٘ٛس. اػز وشدٜ سـٛیك صیؼز ٔحیٌی ٚ اخشٕبٓی ٞبی ٔؼئِٛیز
 ٔـششیبٖ، ػٟبٔذاساٖ، ؿبُٔ سٕبْ ریٙفٔبٖ، ٔٙبفْ وٝ اػز ای ٌٛ٘ٝ ثٝ ػبصٔبٖ ٞبی ٚ اسصؽ ٞب فٔبِیز ٔیبٖ اسحبد

 دس ؿذٖ (. ٚاسد1399 ،صادٜ )حؼٗ ؿٛد ٔٙٔىغ ػبصٔبٖ ّٕٓىشد  ٚ ػیبػز دس خبٔٔٝ، ْٕٓٛ ٚ ٌزاساٖ وبسوٙبٖ، ػشٔبیٝ

 ّٕٓىشد ٚ ؿٟشر ثّىٝ سٚی ثخـذ، ٔی ثٟجٛد سا ػٟبٔذاساٖ سهبیز سٟٙب اخشٕبٓی ٘ٝ دزیشی ٔؼئِٛیز ٞبی فٔبِیز

 إٞیز اص ایشاٖ الشلبدی ٚ سدبسی دس ٔٛلٔیز اخشٕبٓی دزیشی ٔؼئِٛیز ٔٛهّٛ وٝ آ٘دب اص داسد. ٔثجشی اثش ؿشوز

اسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ  ثش ٓٛأُ اثشٌزاس اص خبسخی سحمیمبر ثب ٌٔبثك ٚ اػز شخٛسداسای ث ٚیظٜ
اسصؽ ایدبد ؿذٜ  ثب ؿشوز دزیشی اخشٕبٓی ٔؼئِٛیز ثشسػی ساثٌٝ ثیٗ دظٚٞؾ ایٗ ٞذف ؿٛد، ثٙبثشایٗ ٔی ٔحؼٛة

 .ثشای كبحجبٖ ػٟبْ اػز
 

 هجبًی ًظزی ٍ پیطیٌِ پضٍّص
 ٔؼئِٛیز اخشٕبٓی

 یب ٔٔٙی سٟٔذ آٖ اص ٘یؼز. ثٔوی یىؼبٖ ٕٞٝ افشاد ثشای ٕٞیـٝ أب داسد ٔخشّفی ٔٔب٘ی 1 شٟبوؿش اخشٕبٓی ِیزٔؼئٛ

 ٔؼبئُ سٓبیز حؼت ثش اخشٕبٓی ٔؼئٛلا٘ٝ ٔٔٙی سفشبسی ثٝ ایٗ دیٍشاٖ ثشای ٙٙذؤی ثشداؿز سا لب٘ٛ٘ی ٔؼئِٛیز

 خیشیٝ ٞبیٕهو ٚ ایٞذایبی كذلٝ ٔٔبدَ آ٘شا ٞبخیّی ثٛدٖ اػز، ٔؼئَٛ آٖ ٔٔٙی دیٍش اػز. ثشای ثشخی اخلالی

ثٝ  آ٘شا ا٘ذدزیشفشٝ سا ٔفْٟٛ ایٗ ٔـشبلب٘ٝ ٝو آ٘ب٘ی اص ثؼیبسی دٙذاس٘ذاخشٕبٓی ٔی آٌبٞی ٔٔٙی ثٝ آ٘شا ثٔوی دا٘ٙذ یٔ
 شبسیسف هٛاثي إٓبَ ثشای ٔحَٛ ؿذٜ ٘ٛٓی ُٚیفٝ ٔثبثٝ ثٝ آ٘شا ٞٓ ٕیو دا٘ٙذ سٔذادٔی ٔمجِٛیز ٚ ٔـشٚٓیز ٔٔٙی

 دٙذاس٘ذ.یٔ ٘ٝ ؿٟشٚ٘ذاٖ ٚ كٙٔشٍشاٖ ٚ ثبصسٌب٘بٖ ٚ ٞبی الشلبدیثٍٙبٜ سٚی ثش سشٓبِی
ؿشوز دس  یاخشٕبٓ یزٔؼئِٛ یٓؿشوز ٚخٛد ٘ذاسد ٚ دبسادا یاخشٕبٓ یزاص ٔؼئِٛ یسٚؿٙ یفسٔش یهآوبدٔ یىشدسٚ اص
 اصؿشوز،  یاخشٕبٓ یزٛػٔٝ ٔؼئِٛوٝ ٞؼز، سٛخٟبر ٔذسٖ ثٝ س یضی. چٌشدد یٔ ثبص 1920ثٝ ػبَ  یهآوبدٔ یبرادث

 سشیٗلذیٕی. وشد٘ذ ٞبؿشوز یاخشٕبٓ یفُٚب ییٗؿشّٚ ثٝ سٔ یشیشیٚ ٔذ یهاوبدٔ یبرٞؼز وٝ دس دٚ ادث یصٔب٘
 یاخشٕبٓ یزاص ٔؼئِٛ یٝاِٚ یفسٔش یهوٝ ثٖٛٚ  ی، صٔب1953٘ؿشوز دس ػبَ  یاخشٕبٓ یزسٛخٟبر ٔذسٖ ثٝ ٔؼئِٛ

 ٚ ٞبٌیشیسلٕیٓ ٞب،ػیبػز اص دػشٝ آٖ دیٍیشی ثشای سدبسی افشاد ٚ ٚوبس  وؼت سٟٔذارؿشوز فشاٞٓ وشد ٞؼز: 
 (.2010، 2)چٗ ٚ ٕٞىبساٖ« ٞؼشٙذ ٌّٔٛة خبٔٔٝ ٞبیوٝ اصِ٘ش اٞذاف ٚ اسصؽ ٞبییفٔبِیز

 ٚ اخشٕبّ ؿشوز،: اػز ؿذٜ سٔشیف ؿٛدٔی ؿبّٔؾ وٝ ِغشی ػٝ ٚػیّٝ ثٝ ؿشوز اخشٕبٓی ٔؼئِٛیز اكٌلاح
 دزیشیٔؼئِٛیز ٞبیؿشوز یب ٚوبس وؼت  یه فٔبِیز ٓٙٛاٖ ثٝ سٛا٘ذٔی ؿشوز اخشٕبٓی ٔؼئِٛیز ٗثٙبثشای؛ ٔؼئِٛیز

، 2003) 4(. اػٕیز761 2008،3 ،سبٖ ٚ)طاٖ  ٕ٘بیٙذٔی ٔشالجز وٙٙذ،ٔی فٔبِیز آٟ٘ب وٝ خبیی دس خبٔٔٝ اص وٝ ؿٛد دیذٜ
مب ٔضیز سلبثشی ؿشوز ٚ حذاوثش وشدٖ اسصؽ اص (، ٔؼئِٛیز اخشٕبٓی ؿشوز سا ثٝ ٓٙٛاٖ فشایٙذ ایدبد ثشٚر، اسس52

وبسوٙبٖ،  یص٘ذٌ یفیزسٟٔذ ٚ سٛخٝ وؼت ٚ وبس ثٝ و یثٌٛس وّ وٝ)ٕٞبٖ ٔٙجْ(  ثیٙٙذ یٔثشٚر ایدبد ؿذٜ ثشای خبٔٔٝ 
 (.701، 2008 سبٖ، ٚ طأٖذِ٘ش داسد ) یذاسدب یٚ وُ خبٔٔٝ سا دس خٟز سٛػٔٝ الشلبد یخبٔٔٝ ٔحّ یبٖ،ٔـشش
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ػبصٔبٖ ثش خبٔٔٝ، چٝ  یه یاخشٕبٓ یشوٝ سأث اػز ٚوبس وؼت  ثٝ ٔشٔبِی سٚیىشدی ٚوبس  وؼت یه بٓیاخشٕ ٔؼئِٛیز
وؼت ٚ وبس ٔذ ِ٘ش لشاس  یذاسٚ سؿذ ٚ سٛػٔٝ دب یؼزص یيثب ٔح یٔٙبفْ الشلبد ییسا ثب ٞذف ٕٞؼٛ یٚ چٝ خبسخ یداخّ

 .(70 ،1396 یذٚاس،)أ دٞذیٔ
 اص وٝ ثٙذیسمؼیٓ ٔـبثٝ ؿٛد،ٔی سمؼیٓ ٔحیٌی ٚ اخشٕبٓی الشلبدی، ًجمبر ثٝ اغّتؿشوز  یاخشٕبٓ ٔؼئِٛیز

 دبیذاس سٛػٔٝ خٟب٘ی ٔشوض سٔشیف ثٝ سٛخٝ ثب ؿشوز اخشٕبٓی ٔؼئِٛیز. اػز ؿذٜ اسائٝ دبیذاس سٛػٔٝ ٕٓٛٔی ٔفْٟٛ
 ٔحّی خبٔٔٝ ٘ٛادٜ،خب وبسٔٙذاٖ، ثب وشدٖ وبس دبیذاس، الشلبدی سٛػٔٝ ثٝ سٛخٝ دس ٚوبس وؼت  سٟٔذ ٓٙٛاٖ ثٝ ٚوبس،  وؼت

 (.2021 ،1)وبسَٚ اػز ؿذٜ سٔشیف یص٘ذٌ یفیزخبٔٔٝ دس خٟز ثٟجٛد و یوّ ًٛس ثٝ ٚ
 ٚ ًجك ثش وٝ ؿٛدٔی اًلاق اخشٕبٓی ٞبیاسصؽ خّك ٘یض ٚ سدبسر اص اییمٝؿشوز، ٕٓٛٔبً ثٝ ًش یاخشٕبٓ ٔؼئِٛیز

 ٞبیٌشٜٚ اسصؿٟبی ثٝ دبػخٍٛیی دس لب٘ٛ٘ی برالذأ ٚ ٕٓٛٔی ٞبیخٛاػشٝ ٚ اخلالی لب٘ٛ٘ی، اِضأبر اص فشاسش حشی
 (.134 ،1997 )ٚاددن، اػز ریٙفْ

 اػز داؿشٝ ٚخٛد 1920 ٞبیػبَ اص خیشیٝ أٛس ا٘دبْ یب ٚ ثـشدٚػشب٘ٝ ٞبیفٔبِیز لبِت دس ؿشوز اخشٕبٓی ٔؼئِٛیز
 أٛس ثٝ خٛد ثٛدخٝ اص ٕبٓیاخش ؿشایي ػٌح اسسمبی ِٔٙٛس ثٝ فٛسد ٚ وبسٍ٘ی ٔب٘ٙذ ثضسٌی ٚ لذسسٕٙذ سدبس وٝ ٍٞٙبٔی

 .دشداخشٙذ خیشیٝ
 ٚ آٖ لب٘ٛ٘ی اخجبسار ٚسای سىٙیىی ٚ ٔـیخي ٓٙٛاٖ ثٝ سا ؿشوز دزیشی اخشٕبٓی (، ٔؼئِٛیز1998) 2سبٚیغ ٚ آ٘ذسِی

دزیشی اخشٕبٓی  (، ٔؼئِٛیز1993) 3اثشاٞیٓ ٚ دیغ آ٘دّی ًجك ثش. ا٘ذوشدٜ سٔشیف خبٔٔٝ، وُ ثشای دٞی ػٛد ِٔٙٛس ثٝ
(، 2016) 4ؿبُٔ فٔبِیز اخشٕبٓی ػبصٔبٖ ثب ٞذف دبػخٍٛیی ثٝ ٘یبصٞبی خبٔٔٝ اػز. ِش٘ش ٚ فشیىؼُ ؿشوز

 سٔشیف خبٔٔٝ ٞبیاسصؽ ٚ ا٘شِبسار ثب ػبصٔبٖ دسآٔذ ٚ ٞبفٔبِیز ػبصٌبسی لبِت دس سا ؿشوز اخشٕبٓی دزیشی ٔؼئِٛیز
 (.134 ،1997 ٚاددن،وٙٙذ )ٔی

 اخشٕبٓی دزیشیٔؼئِٛیز ایذٜ :ٕ٘بیٙذٔی سٔشیف چٙیٗ اخشٕبٓی ؿشوز سا(، ٔؼئِٛیز 2021) 5ثٛخّٟشغ ٚ وبسَٚ

 سأثیشار لجبَ دس سا خٛد ٚ ثٍیش٘ذ ِ٘ش دس وّی اخشٕبٓی ػیؼشٓ یه دس سا خٛد ّٕٓىشدٞبی افشاد وٝ اػز ایٗ ٘یبصٔٙذ

 .ثذا٘ٙذ ٔؼئَٛ ػیؼشٓ ودبی ٞش دس الذأبسـبٖ
 ؿشوشٟب اخشٕبٓی ٔؼئِٛیز: دٞذٔی اسائٝ ایٍٙٛ٘ٝ ؿشوشٟب اخشٕبٓی زٔؼئِٛی اص سا خٛد سٔشیف(، 2002) اسٚدب وٕیؼیٖٛ
 دس ٚ ٚوبسؿبٖوؼت ّٕٓىشدٞبی دس سا اخشٕبٓی ٚ ٔحیٌی صیؼز ٞبیدغذغٝ ؿشوشٟب، آٖ ٔٛخت ثٝ وٝ اػز ٔفٟٛٔی

بصٔبٖ( دس سحَٛ دس ػ یشیز)ٔذ وشبة دس ٘یض 6ػبٚسد ٚ فش٘چ. وٙٙذٔی ادغبْ داًّٚجب٘ٝ كٛسر ثٝ ریٙفٔبٖ ثب خٛد سٔبُٔ
 وٝ ٔٔٙب ایٗ ثٝ ٔؤػؼبر خلٛكی، ثشٟٓذٜ اػز ای یفُٝٚ اخشٕبٓی، ٔؼئِٛیز: ٘ٛیؼٙذیٔ یاخشٕبٓ یزخلٛف ٔؼئِٛ

: چٖٛ ُٚبیفی ثش اػز ٔـشُٕ ٕٓٛٔبً ُٚیفٝ ایٗ ٔیضاٖ. ٍ٘زاس٘ذ وٙٙذ،ٔی وبس آٖ دس وٝ اخشٕبٓی ص٘ذٌی ثش ػٛء یشسأث
 اص وٙٙذٜ ٔلشف وشدٖ ٌّْٔ ٚ غیشاخلالی ٞبیفٔبِیز ثٝ ذشداخشٗ٘ اػشخذاْ، دس ٘ـذٖ لبئُ سجٔین ٘ىشدٖ، آِٛدٜ

 (.367، 2002، 7یًٙ)فّٕ خبٔٔٝ افشاد ص٘ذٌی دس ٔثجز ٔـبسوز ثش ٔجشٙی اػز ایُٚیفٝ ٕٞچٙیٗ. ٔحلٛلار ویفیز
 یبسیٔسٛا٘ذ ثٝ ٓٙٛاٖ ٔ ی٘مذ آصاد ٔ یٞب یبٖخش ی،اص ِ٘ش ػٟبٔذاساٖ ٚاحذ سدبس اسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ

داؿشٝ ثبؿٙذ،  یی٘مذ آصاد ٔثجز ثبلا یٞب یبٖوٝ خش یسدبس یٚاحذٞب یشاؿٛد. ص یآ٘بٖ سّم یاسصؽ ثشا یدبدثٝ ِٔٙٛس ا
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 یدبدػٟبٔذاساٖ خٛد ا یثشا ٘ٙذثشٛا یذخذ یٌزاس یٝػشٔب یٚخٜٛ ٔزوٛس دس ًشح ٞب یٌزاس یٝسٚد وٝ ثب ػشٔب یا٘شِبس ٔ
اػز وٝ ٕٞٝ دس ّٚٞٝ اَٚ ثٝ د٘جبَ  یٗثٛدٖ سفشبس افشاد، فشم ثش ا یٌٔٙمثب فشم  یالشلبد یذٌبٜ. اص دیٙذاسصؽ ٕ٘ب

سوبد ٔٙبفْ  یٝثبؿٙذ. ثب دس ِ٘ش ٌشفشٗ ِ٘ش یٕ٘ یلبٓذٜ ٔؼشثٙ یٗاص ا یض٘ یشاٖٞؼشٙذ. ٔذ یؾحذاوثش وشدٖ ٔٙبفْ خٛ
س حذاوثش وشدٖ ٔٙبفْ ػٛد ثٝ ِٔٙٛ یدػشىبس یلاصْ ثشا یضٜاص اٍ٘ یسدبس یٚ ٔبِىبٖ ٞب یشأٖذ1ذٚاح یشاٖ، ٔذ یبٖٔ

٘ـبر  یٙذٌیؿشوز ٞب اػز وٝ اص ٔـىلار ٕ٘ب یٗدس ػٛد، سٚؽ ٔشػْٛ دس ث یثبؿٙذ. ُٕٓ دػشىبس یخٛد ثشخٛسداس ٔ
 یٞب یزثبؿذ. فٔبِ ییٗدب اسیٌز یٝػشٔب یآصاد ثبلا ٚ فشكز ٞب ی٘مذ یٞب یبٖوٝ خش یثٝ خلٛف صٔب٘ یشدٌ یٔ

ٌشدد وٝ ثبٓث  یٞب ٚ ٔخبسخ یٙٝهشس ػٟبٔذاساٖ ثبؿذ ٚ ٔٙدش ثٝ ٞض ٔٙبفْ خٛد ٚ یٕٗٔىٗ اػز دس خٟز سبٔ یشأٖذ
ػٛد ٔٙشـشؿذٜ ٚ ثٝ ِٔٙٛس  یؾافضا یسا ثشا یحؼبثذاس یٞب یٙذٕٔىٗ اػز فشا یشاٖوبٞؾ ثشٚر ػٟبٔذاساٖ ؿٛد. ٔذ

اٞذاف ثٝ ِٔٙٛس  یؿشوز ٞب ثٝ ؿىُ فشكز ًّجب٘ٝ ا یٗا یشاٖ. ٔذیش٘ذثٝ وبس ٌ ٞبدشٚطٜ  یدٟٙبٖ وشدٖ اثشار ٔٙف
ٔٙبػت دس  یدٜ ٚ فبلذ ثبصدٜ ٚ ٓذْ افـب یبٖص یدس دشٚطٜ ٞب یٌزاس یٝوٙٙذ ٚ للذ داس٘ذ سب ثب ػشٔب یُٕٓ ٔ یؿخل

ٌزاساٖ  ٞبی دشٚطٜ سٛػي ػشٔبیٝ یزٔحذٚد یُٚ سحّ یٝاص سدض یشیؿذٜ ثٝ ِٔٙٛس خٌّٛ یٌزاس یٝساثٌٝ ثب ٚخٜٛ ٘مذ ػشٔب
 (.110، 2021)فشٚد،  ثش ٔـىلار ٕ٘بیٙذٌی ثیفضایٙذ

 

 چزخِ ػوز ضزکت
 دس .دٞٙذیٔ ٘ـبٖ وٙششَ ٚ شییدزاٌ٘ٔبف ٗیث اسسجبى ثب آغبص، دس سا سدبسی ٚاحذٞبیی شید ٚ سؿذ ص٘ذٜ، ٔٛخٛدار ٕٞب٘ٙذ

 .وٙذیٔ شییسغ سٚاثي ٞبثٍٙبٜ ؿذٖ شید ثب .ٞؼشٙذ شی٘بدزوٙششَ ٔٛالْ اوثش دس یِٚ ش،یدزاٌ٘ٔبف بسیثؼ ٞبثٍٙبٜ ،یخٛا٘
 ضی٘ وٙششَ زیلبثّ سفشٗ دػز اص ثب ؿذٖ شید ادأٝ شبًیٟ٘ب ٍش،ید ًشف اص .بثذییٔ وبٞؾ شییدزاٌ٘ٔبف ٚ ،ؾیافضا وٙششَ
 شید وٝ داس٘ذ ٚخٛد یًٛلا٘ ٕٓش ثب یثضسٌ ٞبیؿشوز ؼشٙذ،ی٘ شیید ٚ سؿذ ُیدلا ٕٓش ٌزس ٚ ًَٛ ِزا .ثٛد خٛاٞذ ٕٞشاٜ

 ػبِٝ 100 ٞبیؿشوز .ثبؿذ یٕ٘ ٕٓش ٌزس ٚ ًَٛ ،بػزٞ ثٍٙبٜ شیید ٚ سؿذ ثبٓث آ٘چٝ .ؿٛ٘ذیٔ ٔحؼٛة خٛاٖ بی

 خٛاٖ سفشبسی ِ٘ش اص وٝ غیٔٛس خیفّ ؿشوز ٔثبَ ًٛس ثٝ .ا٘ذٌشفشٝ لشاس ییؿٙبػب ٔٛسد بدیی( صشیدػبِٝ ) 10 ٚ )خٛاٖ(

 ؿٛ٘ذیٔ بفزی ٞٓ بدییص ٞبیؿشوز. اػز ثٛدٜ فشٚؽ دسآٔذ دلاس بسدیّیٔ 8.5 داسای 1997 ػبَ دس سػذ،یٔ ِ٘ش ثٝ

 شید سفشبسی ِ٘ش اص یِٚ ٌزسد،یٕ٘ دبدؿبٖیا اص یًٛلا٘ ٔذر ضی٘ ٕٓش ِ٘ش اص ٚ ٘جٛدٜ ثضسي وٝ یحبِ ٗیٓ دس وٝ
 أىبٖ ٘جٛد خبًش ثٝ ٍشید ًشف اص .وٙذ یٔ شییسغ یآػب٘ ثٝ ثٍٙبٜ وٝ اػز یٔٔٙ ٗیا ثٝ خٛاٖ. ٌشد٘ذیٔ ٔحؼٛة

 یاٌ٘ٔبف وٝ یحبِ دس .ثبؿذیٔ سفشبس شییدزوٙششَ یٔٔٙ ٝث» شید«. داسد لشاس ٞٓ وٙششَ ػٌح ٗیسشٗییدب دس یٙیث ؾید
 اػز، شیدز وٙششَ ٚ داؿشٝ اٌ٘ٔبف زیلبثّ سدبسی ٚاحذ وٝ یٍٞٙبٔ. ٘ذاسد ٚخٛد شییسغ ثٝ ٞٓ یّیسٕب ٚ ٘ذاؿشٝ، ٚخٛد
 ؿٙبخشٝ بُٔسى دٚسٜ ثٝ زیٚهٔ ٗیا ثبؿذ، یٔ داسا سا یخٛا٘ بییٔضا سٛأٔبٖ ٚ ٘جٛدٜ، شید بی خٛاٖ بدیص وٝ دٞذیٔ ٘ـبٖ

 ُیٔب وٝ سا آ٘چٝ ٚ ثجشد، ؾید خٛاٞذیٔ وٝ ٕٞبٌ٘ٛسی سا شییسغ ٗیا ٚ دادٜ شییسغ سا خٟز سٛا٘ذ یٔ ٚاحذی ٗیچٙ .ؿٛد یٔ
 سدبسی ٚاحذٞبی دس سا شییدزوٙششَ ٚ اٌ٘ٔبف زیلبثّ ٗیث ساثٌٝ شیص ٕ٘ٛداس دسآٚسد، وٙششَ سحز اػز ا٘دبٔؾ ثٝ

 :ذیٕ٘بیٔ حیسـش
 سؿذ .ٌشددیٔ یوٙششِ خٛد ثبٓث ذٜ،یٌشد شییدزاٌ٘ٔبف ثٝ ٔٙدش وٝ ییٞبیوبػش ٚ وٕجٛد ٞبشوزؿ ؿذٖ شید ٚ سؿذ ثب

 وٝ ایٌٛ٘ٝ ثٝ اػز ثٍٙبٜ ساٞجشی ز،یشیٔذ فٝیُٚ دغ اػز، سشذٜیچید ٚ ثضسٌشش ٔـىلار ثب ٔٛاخٟٝ زیلبثّ یٔٔٙ ثٝ

  1 ثّٕٛ ٔشحّٝ ثٝ ذٖیسػ ٚ سؿذ ٙذیفشآ وشدٖ یً ثشای فشد ٞش .ذیٕ٘ب حشوز بریح چشخٝ ثٔذی دٚسٜ ثٝ ثشٛا٘ذ

لبثُ ٜٛیؿ ٗیٕٞ ثٝ اكُ ٗیا .وٙذ آصاد سشٕٓذٜ ٔـىلار ثب ٔٛاخٟٝ ثشای سا ا٘شطی وٛچه، ٔـىلار حُ ثب ؼزیثب ٔی
 وٝ یٔـىلاس ٕٞبٖ اػز، ٔـىلار ثب ٔٛاخٟٝ زیلبثّ وبٞؾ یٔٔٙ ثٝ شؿذٖید .ثبؿذیٔ یا٘شفبٓ ٚاحذٞبی ثٝ ٓیسٕٔ

                                                
1 
Maturing 
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. سػٙذیٔ ِ٘ش ثٝ ٙحُیلا ایٙذٜیفضآ ًٛس ثٝ ٔضثٛس ٔـىلار ثٍٙبٜ، شؿذٖید ثب .اػز ثٛدٜ ٔٛاخٝ ٖآ ثب ػبِٟب سدبسی ٚاحذ
 وٝ ثبؿذ یٌیؿشا بػبصییٟٔ د٘جبَ ثٝ ؼزیثبیٔ زیشیٔذ ِٔٙٛس ٗیثذ .داد ثشٌـز سا شیید ٙذیفشآ سٛاٖ یٔ حبَ، ٗیا ثب

 ذیوّ ٗیثٙبثشا .ذیٕ٘ب حفَ دٚسٜ آٖ دس ٚ ذٜیسػب٘ بُٔسى ثٝ سا سدبسی ٚاحذ وٝ ایثٍٛ٘ٝ ؿذٜ، زیسثج آٖ دس یخٛا٘ بی سؿذ
ٕ٘ٛدٜ ثشٚص ٕٓش یٔٙحٙ یوٙٛ٘ دٚسٜ دس وٝ اػز یٔـىلاس ثش سٕشوض ثّىٝ ؼز،ی٘ ٔـىلار وُ حزف ز،یشیٔذ زیٔٛفم

 ٚاحذ ىٝیصٔب٘ .ذیٕ٘ب ذاید سا ثٔذ دٚسٜ ٔـىلار ثب ؿذٖ ٔٛاخٝ یآٔبدٌ ٚ ٕ٘ٛدٜ سؿذ آ٘بٖ حُ ثب ثشٛا٘ذ ّٝیٚػ ٗیثذ سب ا٘ذ،

 ٍشید ثٍٙبٜ ز،یٔٛفم ٗیا وؼت دٝی٘ش دس وٝ اػز شیید ثشٚص ُّٓ ثب ؿذٖ ٔٛاخٟٝ دس ز،یٔٛفم ذ،یسػ سىبُٔ ثٝ سدبسی

یٔ وٙذ، حفَ سا خٛد یخٛا٘ دٚسٜ ىٝیكٛسس دس ،ثٍٙبٜ .دٞذ سخ ثٍٙبٜ دس یؼشی٘جب وٝ اػز ٙذییفشآ شیید .ؿٛد یٕ٘ شید
 یص٘ذٌ .اػز یٔیشًجیغ ٚ یٔیًج ٔـىلار یـٍیٕٞ حُ یٔٔٙ ثٝ ثٛدٖ ٜص٘ذ. ثٕب٘ذ یثبل سىبُٔ دس ـٝیٕٞ ثشای سٛا٘ذ
. ثبؿذیٔ ضی٘ ثٍٙبٜ ثٝ ٓیسٕٔ لبثُ ضی٘ اكُ ٗیا .داؿز خٛاٞذ ٕٞشاٜ ثٝ حُ ثشای سا ـششییث سشذٜیچید ٔـىلار سش،وبُٔ
 شیییسغ آٖ دس ٝو اػز ٔـىُ ثذٖٚ یصٔب٘ ثٍٙبٜ .ٕ٘ٛد حُ سا ٔـىلار ٕٞٛاسٜ ؼزیثبیٔ ثٍٙبٜ، حیكح زیشیٔذ ثشای

 وٝ شدیٌیٔ ثش دس سا یٔٔولاس یٔیًج ٔـىلار. ثبؿذ ؿذٜ ُیصا ثٍٙبٜ وٝ افشذیٔ اسفبق یصٔب٘ سٟٙب ٟٔٓ ٗیا ؛ ٚ٘ذٞذ سخ

 فبئك ثشای وٝ ػبصیٓیسلٕ ٚ سحشن ٙذیفشآ سٛا٘ذیٔ ثٍٙبٜ ٔٛسد ٗیا دس. ذیٕ٘ب حُ سا آٟ٘ب خٛد یداخّ سٛاٖ ثب ثشٛا٘ذ ثٍٙبٜ

 آٖ دس ثٍٙبٜ ٚ ثبؿذ یٙیثؾید لبثُ چشخٝ اص ایدٚسٜ ثشای ٔـىلار وٝ یكٛسس دس .ذیٕ٘ب یًشاح سا ٔـىلار ثش آٔذٖ

. ٘بٔٙذ ٔی 2 یا٘شمبِ سا ٔـىلار آٖ ٘شٚد، آٖ ثشٚص ا٘شِبس اٌش .٘بٔٙذٔی 1 یحؼ سا ٔـىلار ٗیا ؿٛد، اخٝ ٔٛ آٖ ثب دٚسٜ
 ؿذٜ ٔٛاخٝ ٔبْ٘ ثب سدبسی ٚاحذ اػز، بصٔٙذی٘ بٜثٍٙ شٖٚیث اص ایحشفٝ دخبِز ثٝ ٍش،ید ًشف اص ،یٔیشًجیغ ٔـىلار

 آ٘بٖ، حُ ثشای زیشیٔذ الذاْ ٚ ؿٛ٘ذ یٔ سىشاس سٚدیٔ ا٘شِبس آ٘چٝ اص سشیًٛلا٘ یٔذس ثشای ٔشسجبً ٔـبثٝ ٔـىلار .اػز

 اص یٔـخل ٔحُ دس ٔشٙبٚة ًٛس ثٝ وٝ یٔیشًجیغ ٔـىلار ثٝ. ٌشددیٔ ٘بخٛاػشٝ یخب٘ج اثشار ؾیذاید ثٝ ٔٙدش سٟٙب

یٔ 4سػبٖتیآػ سا آٖ ثبؿٙذ بةیوٕ ٔـىلار وٝ یكٛسس دس ٚ ؿٛدیٔ اًلاق 3 یذٌیچید وٙٙذ،یٔ ثشٚص بریح چشخٝ
 ٚ ثٛدٜ یٙیثؾید لبثُ ٞب آٖ .داسد ٚخٛد دٚسٜ ٞش ثشای ایذٜیٓذ یٔیًج ٔـىلار بر،یح چشخٝ ٝیِ٘ش ثٝ سٛخٝ ثب .٘بٔٙذ

 وٝ یحبِ دس .ٌشفز ِ٘ش دس یحؼ كٛسر ثٝ یؼشیثبیٔ سا ٔـىلار ٗیا ؿٛ٘ذ، وٙششَ ثٍٙبٜ خٛد سٛػي یؼشیثبیٔ

 شیدسٌ ٕٓش چشخٝ اص ایدٚسٜ دس سا ثٍٙبٜ ٚ وشدٜ ٔبْ٘ دبدیا ٕ٘ٛدٜ، وٙذ سا ثٍٙبٜ سؿذ زیلبثّ ػشٓز سػبٖتیآػ ٔـىلار
 چشخٝ یآس ٞبیدٚسٜ یٔیشًجیغ ٔـىلار اص اخشٙبة دس سا ییٞبثٍٙبٜ زیلبثّ سٛػٔٝ أىبٖ شا٘ٝیـٍید ٔٔبِدٝ. وٙٙذیٔ

 ٔـىلار ٗیث ضیسٕب ثشای قیسـخ سٚؽ آٚسدیٔ فشاٞٓ ٘ذٞذ، سخ ذیید سػبٖ تیآػ بی یذٌیچید وٝ ًٛسی ثٝ ٕٓش،

، 1387 ،یٌبػیل) اػز خبسج ثحث حٛكّٝ اص وٝ ثبؿذٔی 6 شا٘ٝیٌ ؾید ٚ 5 یؿفبثخـ دخبِز سٚؽ ؿبُٔ ٕٓٛٔبً
158). 

 

  پیطیٌِ داخلی پضٍّص

شسػی اثش ویمیز حؼبثشػی ثش ساثٌٝ ثیٗ ٔؼئِٛیز اخشٕبٓی ٚ ٞضیٙٝ ثذٞی دشداخشٙذ. ثٝ ث ،(1401خٛؽ وبس ٚ سشاثی )
٘شبیح دظٚٞؾ حبوی اص آٖ اػز وٝ ثیٗ ٔؼئِٛیز اخشٕبٓی ٚ ٞضیٙٝ ثذٞی ساثٌٝ ٔٙفی ٚ ٔٔٙبداسی ٚخٛد داسد. ٕٞچٙیٗ 

 ٔی وٙذ. ّٕٓىشد ٔؼئِٛیز اخشٕبٓی ثبٓث وبٞؾ ٞضیٙٝ ثذٞی ٔی ؿٛد ٚ ویفیز حؼبثشػی آٖ سا سٔذیُ
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 دس ایدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ اسصؽ ثش حؼبثشػی ٞبی ؿبخق ثٝ ثشسػی سأثیش ،(45، 1399) ٘یىجخز ٚ ٕٞىبساٖ

 اسصؽ سٛا٘ٙذ، ٔی ٞب سٟشاٖ دشداخشٙذ. ٘شبیح ٘ـبٖ داد ٔذیشاٖ ؿشوز ثٟبداس اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ ٞبی دزیشفشٝ ؿشوز

 ، ٔشخلق ا٘شخبة حؼبثشع ًشیك اص خٛد اًلآبسی ٔحیي ثٟجٛد بث سا ػٟبٔذاساٖ ثشای ؿذٜ ایدبد الشلبدی افضٚدٜ
 (ایشاٖ دس ػبَ 4 حذاوثش) ٔدبص صٔبٖ سب حؼبثشع سغییش ٓذْ ٚ داخّی، حؼبثشػی ٚاحذ ٚخٛد حؼبثشػی، ٔٛػؼٝ ا٘ذاصٜ

 دٞٙذ. افضایؾ
حُ چشخٝ ٕٓش ثٝ ثشسػی اثش ثخـی سٛا٘بیی ٔذیشیز ثش ّٕٓىشد ؿشوز دس ٔشا ،(157، 1397ٔـبیخی ٚ ٕٞىبساٖ )
 لبِت دس ؿشوز ّٕٓىشد ثٟجٛد دس ٔذیشیشی سٛا٘بیی افضایؾ ٔثجز سأثیش دٞٙذٜ ٘ـبٖ فشهیٝ آصٖٔٛ ؿشوز دشداخشٙذ. ٘شبیح

 ٔیبٖ ٔٔٙبداس ٚ ٔثجز ساثٌٝ ٚخٛد وٝ دٞذ ٔی ٞب ٘ـبٖ فشهیٝ آصٖٔٛ ٘شبیح ایٗ، ثش ٓلاٜٚ. اػز ٌزاسی ػشٔبیٝ ثبصدٜ
 افَٛ ٔشحّٝ فٔبَ ٞبی ؿشوز ٔٛسد دس ٚ ؿٛد ٔی ٔـبٞذٜ ثّٕٛ ٚ سؿذ ٔشاحُ دس بسٟٙ ؿشوز ّٕٓىشد ٚ ٔذیشاٖ سٛا٘بیی

 .ؿٛد ٕ٘ی ٔـبٞذٜ ساثٌٝ ایٗ
 ٞب ثٝ ثشسػی اسسجبى ثیٗ چشخٝ ٕٓش ؿشوز ٚ خٌش ػمٛى لیٕز ػٟبْ دشداخشٙذ. یبفشٝ ،(22، 1396) حیذسدٛس ٚ ٕٞىبساٖ

 ػمٛى خٌش ٚ ثّٕٛ ٔشحّٝ ثیٗ ٚ ٔٔٙبداس ٚ ٔثجز ٝساثٌ ػٟبْ لیٕز ػمٛى خٌش ٚ افَٛ ٚ سؿذ ٔشاحُ ثیٗ داد ٘ـبٖ
  داسد. ٚخٛد ٔٔٙبداس ٚ ٔٙفی ساثٌٝ ػٟبْ لیٕز

ایدبد ؿذٜ كبحجبٖ ػٟبْ  اسصؽ ٚ الشلبدی افضٚدٜ ثٝ ثشسػی ساثٌٝ اسصؽ ،(157، 1396) ٕٞذا٘ی صادٜ ٚ ٕٞىبساٖ
داس ٚخٛد  ی ٔٔٙی ػٟبْ ساثٌٝ كبحجبٖ ؿذٜ ایدبد اسصؽ افضٚدٜ الشلبدی ٚ اسصؽ دشداخشٙذ. ٚ ثٝ ایٗ ٘شیدٝ سػیذ٘ذ ثیٗ

 داسد.
چشخٝ ٕٓش دسؿشوز  یً یاخشٕبٓ ٞبی یزثبصدٜ ػٟبْ ٚ ٔؼئِٛ یٗساثٌٝ ث یثٝ ثشسػ ،(103، 1396ٚ ٕٞىبساٖ ) یبٖ٘بكش

ثبصدٜ ػٟبْ ٚ  یٗ٘ـئبٖ داد وٝ ث ٞب یٝحبكُ اص آصٖٔٛ فشه یحؿذٜ ثٛسع اٚساق ثٟبداس سٟشاٖ دشداخشٙذ. ٘شب یشفشٝدز یٞب
ثبصدٜ ػٟبْ احشٕبَ لشاسٌشفشٗ دس  یٔٙیٚخٛد داسد،  یٔٔٙبداس ثٌٝٞب دس ٔشحّٝ سؿذ سا ؿشوز یاخشٕبٓ ٞبی یزؼئِٛٔ

 .دٞذ یٔ یؾسا دس دٚسٜ سؿذ افضا یاخشٕبٓ یزثب ٔؼئِٛ یٞب ؿشوز یثٙذ ًجمٝ
 یاخشٕبٓ دزیشی یزِٛثب ٔؼئ یٚ ٟ٘بد یدِٚش یزٔبِى یٌٗٔبِٔٝ ساثٌٝ ث یثٝ ثشسػ ،(74، 1395ٚ ٕٞىبساٖ ) یٍب٘ٝ حؼبع
آٖ اػز وٝ  یبٍ٘شحبكُ اص دظٚٞؾ ث یحؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس سٟشاٖ دشداخشٙذ. ٘شب یشفشٝدز یٞب ٞب ( ؿشوز ؿشوز

دس  ی٘مؾ ٔثجش یدِٚش یزسٕشوض ٔبِى یٗداسد. ٕٞچٙ اخشٕبٓی دزیشی یزثب ٔؼئِٛ یساثٌٝ ٔثجز ٔٔٙبداس یدِٚش یزٔبِى
 یزٚ سٕشوض ٔبِى یٟ٘بد یزوٝ ٔبِى دٞذ یدظٚٞؾ ٘ـبٖ ٔ یح. أب ٘شبوٙذ یٔ یفبا ٞب ؿشوز یاخشٕبٓ یزٔؼئِٛ یافـب
لبٖ٘ٛ ٌزاس  یٞب ٚ ٟ٘بدٞب ؿشوز سٛا٘ذ یدظٚٞؾ ٔ یٗا ی. ؿٛاٞذ سدشث٘ذاس٘ذ یاخشٕبٓ یزثب ٔؼئِٛ یساثٌٝ ٔٔٙبداس یٟ٘بد

 سػب٘ذ. یبسی، دٞٙذ یٔ یؾسا افضا CSR یوٝ افـب یبسٞبییٔٔ یقسا دس سـخ
دشداخشٙذ.  یٌضاسؿٍشی ٔبِ یفیزؿشوز ثش و یاخشٕبٓ دزیشی یزٔؼئِٛ یشسأث یثٝ ثشسػ ،(59، 1394ٕىبساٖ )ٚ ٞ ِٓیٕی

ساثٌٝ ٔٔٙب  یضاللاْ سٟٔذی ٘ یفیزٚ و ؿشوز یاخشٕبٓ دزیشی یزٔؼئِٛ یٌّٗٔت اػز وٝ، ث یٗا یبٍ٘شدظٚٞؾ ث یح٘شب
 ٘ـذ. یبفزداسی 

 

 پیطیٌِ خبرجی پضٍّص
 ایدبد ٚ اسصؽ ٞب سػب٘ٝ ٞبی ثب دٛؿؾ ؿشوز اخشٕبٓی ثٝ ثشسػی ساثٌٝ ٔؼئِٛیز ،1(366 ،2022) خًٛ٘ ٚ ٕٞىبساٖ

ٔٙشـش ؿذٜ ثب اسصؽ ػٟبٔذاساٖ ٚ ثٟجٛد  CSR دشداخشٙذ. ٘شبیح ٘ـبٖ داد وٝ فٔبِیز ٞبی ػٟبْ كبحجبٖ ثشای ؿذٜ
 .ّٕٓىشد ّٕٓیبر آیٙذٜ ساثٌٝ ٔثجز داسد

                                                
1
 goung et al., 2017, 366 
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 وٝ داد ٘ـبٖ ٘شبیح. دشداخشٙذ  ؿشوز اخشٕبٓی ؿشوز ٚ ٔؼئِٛیز چشخٝ ٕٓش ثشسػی ثٝ، 1(66 ،2018) ٕٞىبساٖ ٚ فیًٙ
 ٔٔٙبداسی ثب ٞٓ سفبٚر (افَٛ ثّٕٛ، سؿذ،) ؿشوز ٕٓش چشخٟی ٔخشّف ٔشاحُ دس ػٟبْ كبحجبٖ حمٛق ٞضیٙٝ ٔیضاٖ
 ثّٕٛ ٔشحّٝ دس  ٚ ػٌح ثبلاسشیٗ دس افَٛ ٔشحّٝ دس ػٟبْ كبحجبٖ حمٛق ٞضیٙٝ دٞذ ٔی ٘ـبٖ ٘شبیح ایٗ ٕٞچٙیٗ. داس٘ذ

 .داسد لشاس ػٌح سشیٗ دبییٗ دس
 ػٟبْ كبحجبٖ ثشای ؿذٜ ایدبد ثٝ ثشسػی ساثٌٝ ثیٗ سهبیز ٔـششی ٚ اسصؽ ،2(391، 2017) ػششٖ ٚ ٕٞىبساٖ

ٔی  ػٟبْ كبحجبٖ ثشای ؿذٜ ایدبد ٞبی دس ٔٛسد ساثٌٝ ثیٗ سهبیز ٔـششی ٚ اسصؽ دشداخشٙذ. ٘شبیح ایٗ ٌٔبِٔٝ دیذٌبٜ
ٚخٛد داسد. ثب٘یبً ایٗ ساثٌٝ ٔشبثش اص  ػٟبْ كبحجبٖ ثشای ؿذٜ ایدبد ثیٗ سهبیز ٔـششی ٚ اسصؽ دٞذ. اٚلاً ساثٌٝ ٔثجشی

٘جٛدٜ اػز. ثبِثبً یه فبكّٝ صٔب٘ی ػٝ سثٔی ثیٗ سهبیز ٔـششی  2000آؿفشٍی ٞبی ثبصاسٞبی ٔبِی ثٔذ اص ؿشّٚ ػبَ 
ػذ وٝ یه ػٌح ثٟیٙٝ اص سهبیز ٔـششی ٚخٛد ٚ لٛی سشیٗ سبثیش آٖ ثش اسصؽ ػٟبٔذاس ٚخٛد داسد. ساثٔبً ثٝ ِ٘ش ٔی س

 داسد وٝ دس كٛسر افضایؾ ثیؾ اص حذ ٘بثٛد خٛاٞذ ؿذ.  
 ٞب ؿشوز ٕٓش چشخٝ ٔخشّف سأثیش ٔشاحُ ثشسػی ثٝ ٕٓش چشخٝ سحّیُ دظٚٞـی دس، 3(50، 2017ٕٞىبساٖ ) ٚ ا٘ذسػٖٛ

سؿذ  ٚ سِٛذ ٔشحّٝ دس وٝ سػیذ٘ذ ٘شیدٝ ایٗ ثٝ دس دظٚٞؾ خٛد ٞب دشداخشٙذ. آٖ ٕٓٛٔی ٚ اداسی ٞبی چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ ثش
 ثّٕٛ ثٝ ٔشحّٝ ٘ؼجز ٔشاحُ ایٗ دس ٞب ٞضیٙٝ چؼجٙذٌی ٕٞچٙیٗ ٔیضاٖ یبثذ. ٔی افضایؾ ٞب ٞضیٙٝ چؼجٙذٌی سفشبس

 اػز. ثیـشش
 سحمیمی "یٟ٘بد یزٚ ٔبِى ٞب رؿشو اخشٕبٓی ٔؼئِٛیز ایفـا یشسأث یٙٝدسصٔ ،4(438، 2016) ٕٞىبساٖ ٚ دیبٔب٘شی

 ٔحیي ٚ سِٛیذ اخشٕبٓی، رواسٔـ اٖ،وٙاسو سٚاثي ثٔذ چٟبس ُٔاؿ اخشٕبٓی ٔؼئِٛیز ایفـا  ٔشغیش. داد ا٘دبْ ثیسدش
 ٔبِىیز ثش یسٛخٟ لبثُ اثش اخشٕبٓی ٔؼئِٛیز ایفـا ٚ ثٔذ چٟبس اص یه یچٞ ٜو دٞذ یٔ اٖ٘ـ ٘شبیح. ثبؿذ یٔ ریؼص

 .٘ذاؿشٙذ ٟ٘بدی
 دشداخشٙذ. ایدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْساثٌٝ ثیٗ سهبیز ٔـششی ٚ اسصؽ  ثٝ ثشسػی ،(391، 2016) اِیٛس ٚ ٕٞىبساٖ

ٔی دٞذ. اٚلاً  ایدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ٘شبیح ایٗ ٌٔبِٔٝ دیذٌبٟٞبی دس ٔٛسد ساثٌٝ ثیٗ سهبیز ٔـششی ٚ اسصؽ 
ٍی ٞبی ثبصاسٞبی ٔبِی ثٔذ اص ساثٌٝ ٔثجشی ثیٗ سهبیز ٔـششی ٚ اسصؽ ػٟبٔذاس ٚخٛد داسد. ثب٘یبً ایٗ ساثٌٝ ٔشبثش اص آؿفش

ایدبد ٘جٛدٜ اػز. ثبِثبً یه فبكّٝ صٔب٘ی ػٝ سثٔی ثیٗ سهبیز ٔـششی ٚ لٛی سشیٗ سبثیش آٖ ثش اسصؽ  2000ؿشّٚ ػبَ 
ٚخٛد داسد. ساثٔبً ثٝ ِ٘ش ٔی سػذ وٝ یه ػٌح ثٟیٙٝ اص سهبیز ٔـششی ٚخٛد داسد وٝ دس  ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ

       .بثٛد خٛاٞذ ؿذكٛسر افضایؾ ثیؾ اص حذ ٘
 ایٗ ٘شیدٝ ثٝ ٞضیٙٝ، چؼجٙذٌی ٚ ؿشوز اخشٕبٓی ٓٙٛاٖ ٔؼئِٛیز ثب دظٚٞـی دس ،(87، 2015ٕٞىبساٖ ) ٚ حجیت

 ؿٛد. ٞب ٔی ٞضیٙٝ چؼجٙذٌی ثٝ افضایؾ ٔٙدش ؿشوز اخشٕبٓی ٔؼئِٛیز وٝ سػیذ٘ذ
 ٘شیدٝ ایٗ ثٝ. دشداخشٙذ ؿشوز یجشٚ ساٞ ٔحیٌی یؼزص یافـب ویفیز ثٝ ثشسػی ساثٌٝ ثیٗ 5(87، 2013) یبسشدیغ

ثب  یبسٚییٔؤثش ٚ وبسا اػز ٚ ٔٙدش ثٝ سٚ یؿشوش یدٞٙذٜ ساٞجش ٘ـبٖ ٔحیٌی، یؼزص یثبلا یافـب یفیزو وٝ سػیذ٘ذ
 .ؿٛد یٔ یٝثٝ ثبصاس ػشٔب یبثیٔـىلار وٕشش دس دػش
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 رٍش ضٌبسی پضٍّص

 دغ سٚیذادی ّٓی اص ّ٘ٛ دظٚٞؾ، ثٝ ٓٙٛاٖ سٛخٝ ثب سٚؽ ؿٙبػی ِحبٍ اص ٚ اػز ػشٔبیٝ ثبصاس دس دظٚٞؾ ایٗ حٛصٜ

 دظٚٞـٍش دظٚٞـٟب ّ٘ٛ ایٗ دس .ٔیذزیشد ا٘دبْ ٔشغیشٞب ثیٗ ساثٌٝ اص وؼت اًلاّ ثشای سحمیمبر ّ٘ٛ ٔیجبؿذ ایٗ

د٘جبَ  ثٝ اسسجبى ٚخٛد كٛسر دس ٚ خیش یب داسد ٚخٛد ٕٞجؼشٍی ٚ ساثٌٝ اًلآبر اص ٌشٜٚ دٚ آیب ثیٗ وٝ ثذا٘ذ ٔیخٛاٞذ
 سٚؽ حبهش اص ِ٘ش دظٚٞؾ ِزا. اػز ٚاثؼشٝ ٔشغیش ثش ٔؼشمُ ٔشغیش سأثیش ٔٙفی( یب ٔثجز)چٍٍٛ٘ی  ٚ ٔیضاٖ ػیثشس

 وشت ثٝ ٔشاخٔٝ ثب وشبثخب٘ٝ ای ثٝ كٛسر دظٚٞؾ دیـیٙٝ ٚ ٔٛهّٛ ادثیبر ٌشدآٚسی. اػز ٕٞجؼشٍی ّ٘ٛ اص ٚ سٛكیفی

 ٚ ٔبِی اص كٛسسٟبی ٔشغیشٞب ٔحبػجٝ خٟز لاصْ دادٜ ٞبی ثٝ ِٔٙٛس خْٕ آٚسی ٚ دزیشفز كٛسر ٔمبلار ٚ ٔدٕٛٓٝ
خْٕ  اص ٌشدیذ. ثٔذ اػشفبدٜ ٘ٛیٗ فـشدٜ سٜ آٚسد ِٛح ٚ سٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسع سػٕی ػبیز دس ٔٙذسج یبدداؿز ٞبی

 ٚ دظٚٞؾ ٞبی فشهیٝ آصٖٔٛ خٟز ٚ ػذغ ٌشفز اوؼُ كٛسر ٘شْ افضاس دس ٔشغیشٞب ٔحبػجبر لاصْ ٞبی دادٜ آٚسی
 .ؿذ اػشفبدٜ  EVIEWS٘شْ افضاسٞبی  اص دادٜ ٞب یُسدضیٝ ٚسحّ

 

 جبهؼِ آهبری ٍ رٍش اًتخبة ًوًَِ
 ثشای دظٚٞؾ ایٗ دس ٔیجبؿذ. سٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسع دس ؿشوشٟبی دزیشفشٝ ؿذٜ وّیٝ ؿبُٔ سحمیك ایٗ آٔبسی خبٔٔٝ

 .اػز اػشفبدٜ ؿذٜ ػیؼشٕبسیه زفح سٚؽ اص ثبؿذ، ٔٛسدِ٘ش آٔبسی خبٔٔٝ اص ٔٙبػت یه ٕ٘بیٙذٜ آٔبسی ٕ٘ٛ٘ٝ ایٙىٝ
 ٕ٘ٛ٘ٝ ثبؿذ ثٝ ٓٙٛاٖ وشدٜ احشاص سا ٔٔیبسٞب وّیٝ ؿشوشی دسكٛسسیىٝ ٚ ٌشفشٝ ؿذٜ ِ٘ش دس صیش ٔٔیبس 5 ِٔٙٛس ثشای ایٗ

 .ٔیـٛ٘ذ حزف ٔبثمی ٚ ا٘شخبة ؿذٜ دظٚٞؾ
 .ثبؿذ فٔبَ ثٛسع دس 1401ػبَ دبیبٖ سب ٚ دزیشفشٝ ؿذٜ ثٛسع دس 1395 ػبَ اص لجُ ؿشوز

لبثُ  سفبٚر ٚ ٚ ػشٔبیٝ ٌزاسی ٔبِی ٔؤػؼبر ثب٘ىٟب، ِیضیًٙ، ثیٕٝ، ّٞذیًٙ، ؿشوشٟبی فٔبِیز خبف ٔبٞیز دِیُ ٝث
 .٘جبؿذ یبد ؿذٜ خض ؿشوشٟبی ا٘شخبثی ؿشوز ثبصسٌب٘ی، ٚ سِٛیذی ؿشوشٟبی ثب آٟ٘ب ٔلاحِٝ

 .ثبؿذ ٘ذاؿشٝ ٔبِی ػبَ سغییش دظٚٞؾ صٔب٘ی ثبصٜ ًی ٚ ثبؿذ اػفٙذ 29 ثٝ ٔٙشٟی ؿشوز ٔبِی ػبَ

 ٔبٜ 3 ثیؾ ػبَ، ًی یه آٟ٘ب ٔٔبٔلاسی )ٕ٘بد ثبؿذ حوٛسداؿشٝ ثٛسع دس فٔبَ ثٝ ًٛس دظٚٞؾ صٔب٘ی دٚسٜ ًی دس

 (.ثبؿذ ٘ـذٜ ٔشٛلف

 .ثبؿذ دػششع دس  1401سب  1395ؿشوشٟب دس ثبصٜ صٔب٘ی  ٔبِی اًلآبر

ٙٛاٖ خبٔٔٝ غشثبٍِشی ؿذٜ ثبلیٕب٘ذٜ اػز. وٝ ٕٞٝ ؿشوز ثٝ ٓ 119سٔذاد ٔذ اص ٔذِ٘ش لشاس دادٖ وّیٝ ٔٔیبسٞبی ثبلا، ث
 –ػبَ  833ثٝ  1401ِغبیز  1395آٖ ٞب ثٝ ٓٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘شخبة ؿذٜ ا٘ذ. اص ایٗ سٚ ٔـبٞذار ٔب ًی ثبصٜ صٔب٘ی 

 ؿشوز( ٔی سػذ. 119×ػبَ  7ؿشوز )
 

 فزضیِ ّبی پضٍّص
 داس ٚخٛد داسد. حجبٖ ػٟبْ ساثٌٝ ٔٔٙیدزیشی اخشٕبٓی ٚ اسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای كب فشهیٝ اَٚ: ثیٗ ٔؼئِٛیز

دزیشی اخشٕبٓی ٚ اسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ سبثیش  : چشخٝ ٕٓش ؿشوز ثش ساثٌٝ ثیٗ ٔؼئِٛیزفشهیٝ دْٚ
 داسد.

 داسد. یدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ سبثیشدزیشی اخشٕبٓی ؿشوز ٚ اسصؽ ا ٔشحّٝ سؿذ ثش ساثٌٝ ثیٗ ٔؼئِٛیز 2-1

 داسد. یدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ سبثیشدزیشی اخشٕبٓی ؿشوز ٚ اسصؽ ا ثش ساثٌٝ ثیٗ ٔؼئِٛیز  ٔشحّٝ ثّٕٛ 2-2
 داسد. یدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ سبثیشدزیشی اخشٕبٓی ؿشوز ٚ اسصؽ ا ٔشحّٝ افَٛ ثش ساثٌٝ ثیٗ ٔؼئِٛیز 2-3
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 هذل آهبری  ٍ رگزسیًَی جْت آسهَى فزضیِ ثصَرت سیز هی ثبضذ
ٔذَ آٔبسی ، (2022ٞؾ ثشای ثشسػی فشهیٝ، ثب اِٟبْ اص  ٔمبِٝ ٔذَ ٔفٟٛٔی دظٚٞؾ خًٛ٘ ٚ ٕٞىبساٖ )دس ایٗ دظٚ

 ٚ سحّیُ ٔٛسد اػشفبدٜ لشاس ٔیٍیشد:  ریُ خٟز سدضیٝ

 ٔذَ اَٚ دظٚٞؾ: 
CSV 𝑖, = β0+ β1 CSR 𝑖, +β2 Su-De 𝑖,𝑡 + β3Size 𝑖,𝑡 + β4 LEV 𝑖,𝑡+εit                                  

 دظٚٞؾ:  1-2ٔذَ 
CSV 𝑖, = β0+ β1 CSR 𝑖, +β2 Groth 𝑖,𝑡 + β3 CSR* Groth 𝑖,𝑡 +β4Size 𝑖,𝑡 + β5 LEV 𝑖,𝑡+εit                                 

 دظٚٞؾ:  2-2ٔذَ 
CSV 𝑖, = β0+ β1 CSR 𝑖, +β2 Declin 𝑖,𝑡 + β3 CSR* Declin 𝑖,𝑡 +β4Size 𝑖,𝑡 + β5 LEV 𝑖,𝑡+εit 

 دظٚٞؾ:  3-2ٔذَ 
CSV 𝑖, = β0+ β1 CSR 𝑖, +β2 Maturtiy 𝑖,𝑡 + β3 CSR* Maturtiy 𝑖,𝑡 +β4Size 𝑖,𝑡 + β5 LEV 
𝑖,𝑡+εit  

 اخضای ٔذَ فٛق ٓجبسسٙذ اص:
CSVاسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ دس ؿشوز : i  َاْ دس ػبt؛ 

CSRاخشٕبٓی ؿشوز  دزیشی : ٔؼئِٛیزi اْ دس ػب َt  ؛ 

Growthٔشحّٝ سؿذ دس ؿشوز : i  َاْ دس ػبt  ؛ 
Maturity: ٔشحّٝ ثّٕٛ دس ؿشوز i  َاْ دس ػبt  ؛ 

Decline: ٔشحّٝ افَٛ دس ؿشوز i  َاْ دس ػبt  ؛ 

Size:  ا٘ذاصٜ ؿشوزi  َاْ دس ػبt  ؛ 

LEV:  اٞشْ ٔبِی ؿشوزi  َاْ دس ػبt                                              ؛                
εitٚ خٌبی ٔٔبدِٝ سٌشػیٖٛ؛ : 
β .اسصؽ اسسجبًی ٔشغیشٞب : 
 

 هتغیزّب
 ٔشغیشٞبی ٚاثؼشٝ:

 ( :CSV) اسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ
 :ٌشدد ٔی ٔحبػجٝ صیش ساثٌٝ اص اسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ، (1395) ٕٞىبساٖ ٚ ٘یىجخز دظٚٞؾ ثب ٌٔبثك 

 CSV=آخشیٗ لیٕز ػٟبْ ٔٔبّٔٝ ؿذٜ(×)سٔذاد ػٟبْ ٔٙشـش ؿذٜ-جبٖ ػٟبْاسصؽ دفشش حمٛق كبح
 ٔشغیش ٔؼشمُ:

 ( :CSR)ٔؼئِٛیز اخشٕبٓی 
ای اػز وٝ ٔٙبفْ  ٌٛ٘ٝ ٞبی ػبصٔبٖ ثٝ ٞب ٚ اسصؽ ٞب، دیٛػشٍی ٚ اسحبد ٔیبٖ فٔبِیز ِٔٙٛس اص ٔؼئِٛیز اخشٕبٓی ؿشوز

ٞب ٚ ّٕٓىشد ػبصٔبٖ  ٌزاساٖ ٚ ْٕٓٛ خبٔٔٝ، دس ػیبػز شٔبیٝ٘فٔبٖ ؿبُٔ ػٟبٔذاساٖ، ٔـششیبٖ، وبسوٙبٖ، ػ وّیٝ ری

دیٍش ػبصٔبٖ ثبیذ ٕٞٛاسٜ خٛد سا خضیی اص اخشٕبّ ثذا٘ذ ٚ ٘ؼجز ثٝ خبٔٔٝ احؼبع ٔؼئِٛیز  ٓجبسر ثٝ .ٔٙٔىغ ٌشدد
ساٖ، ای ٔؼشمُ اص ٔٙبفْ ٔؼشمیٓ ؿشوز، سلاؽ وٙذ )فشٚغی ٚ ٕٞىب ٌٛ٘ٝ داؿشٝ ثبؿذ ٚ دس خٟز ثٟجٛد سفبٜ ٕٓٛٔی ثٝ

1387.) 

 ،صیؼز, سفبٜ وبسوٙبٖ ٞب اص چٟبس ٓبُٔ ٔحیي دس ایٗ سحمیك ثشای ثشسػی ٔٔیبس ٌضاسؿٍشی ٔؼئِٛیز اخشٕبٓی ؿشوز
ٞبیی وٝ دس  ؿذٜ ثشای ؿشوز ٞبی ا٘دبْ ؿذٜ اػز ٚ ًی ثشسػی فٔبِیز اخشٕبٓی ٚ خیشیٝ ٚ ٔلشف ا٘شطی اػشفبدٜ
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اػشفبدٜ ؿذٜ اػز ٚ دسٟ٘بیز ٚ دس غیش ایٗ كٛسر.  1غیش ٔلٙٛٓی شا٘ذ ٔ ٞب ٌضاسؽ اسائٝ ٕ٘ٛدٜ ٞشیه اص ایٗ صٔیٙٝ
ٞب ثب ٔؼئِٛیز اخشٕبٓی  ٓٙٛاٖ ؿشوز وؼت وٙٙذ ثٝ 4سب  1ٞبیی وٝ اصِ٘ش ٌضاسؿٍشی اخشٕبٓی دسٔدّٕٛ ٓذد  ؿشوز

اص  اػشفبدٜٞب ثذٖٚ ٔؼئِٛیز اخشٕبٓی ) دس ٔذَ سٌشػیٖٛ( ٚ دس غیش ایٗ كٛسر ؿشوز 1)اػشفبدٜ اص ٔشغیش ٔلٙٛٓی 
 (.55، 1387 ؿٛ٘ذ )فشٚغی ٚ ٕٞىبساٖ، دس ٔذَ سٌشػیٖٛ( ؿٙبػبیی ٔیٔشغیش ٔلٙٛٓی 

 ّب هؼیبر گشارضگزی هسئَلیت اجتوبػی ضزکت

ٌضاسؽ  ٘بْ ؿشوز
 صیؼز ٔحیي

ٌضاسؽ 
سفبٜ 

 وبسوٙبٖ

ٌضاسؽ 
فٔبِیز 

اخشٕبٓی ٚ 
 خیشیٝ

ٌضاسؽ 
ٔلشف 
 ا٘شطیِ

 ٘شیدٝ خْٕ

داسای ٔؼئِٛیز  4 1 1 1 1 اِف
دس  1ذد اخشٕبٓی ٓ

 ٔذَ سٌشػیٖٛ

داسای ٔؼئِٛیز  3 1 1 0 1 ة
دس  1اخشٕبٓی ٓذد 

 ٔذَ سٌشػیٖٛ

داسای ٔؼئِٛیز  2 1 0 0 1 ج
دس  1اخشٕبٓی ٓذد 

 ٔذَ سٌشػیٖٛ

داسای ٔؼئِٛیز  1 0 0 0 1 د
دس  1اخشٕبٓی ٓذد 

 ٔذَ سٌشػیٖٛ

ٓذْ ٚخٛد ٔؼئِٛیز  0 0 0 0 0 ٜ
اخشٕبٓی ٓذد كفش دس 

 ٔذَ سٌشػیٖٛ

 بی وٙششِی:ٔشغیشٞ
 وُ ثش ثّٙذٔذر ثذٞیٟبی اسصؽ دفششی سمؼیٓ اص ؿشوز ٔبِی اٞشْ ٌیشیا٘ذاصٜ ثشای دظٚٞؾ، ؿشوز: دسایٗ ٔبِی اٞشْ

 (.1390 ٘یؼی، ػیٙبیی ٚ)ؿٛد ٔی اػشفبدٜ ٞبداسایی

 ٌیشیا٘ذاصٜ ثشای ٞبداسایی وُ ٘ذشی ٍِبسیشٓ اص اػز، ٌشفشٝ كٛسر ،(2008) ِی ؿشوز: ثشاػبع دظٚٞؾ ا٘ذاصٜ
 .اػز ؿذٜ اػشفبدٜ "ؿشوز ا٘ذاصٜ"ٔشغیش

 ٔشغیش سٔذیُ ٌش:
 چشخٝ ٕٓش ؿشوز :

 اص یىی اػز. ؿذٜ ٞبی   ٔشفبٚسی اسائٝ ٔذَ ٕٓش ؿشوز چشخٝ ٌیشی ا٘ذاصٜ خٟز ٔبِی ٚ حؼبثذاسی ادثیبر دس سبوٖٙٛ

 فشٚؽ، سؿذ ٔشغیش ػٝ اص اػشفبدٜ ثب آٟ٘ب .اػز ؿذٜ اسائٝ (،1992) ٚ سأؾ آ٘شٛ٘ی سٛػي ٞب ٔذَ ایٗ سشیٗ ٔشػْٛ

 فٛق خٟز ٔشغیشٞبی اص ٘یض دظٚٞؾ ایٗ دس .ٕ٘ٛد٘ذ ٞب ؿشوز ثٙذی دػشٝ ثٝ الذاْ ؿشوز ٕٓش ٚ ای ػشٔبیٝ ٔخبسج

 ثٝ ،(2008) چٗ ٚ دبسن سٛػي ؿذٜ اسائٝ سٚؽ ًجك ایٙىبس ثشای .ؿٛد ٔی اػشفبدٜ ٞب ؿشوز ٕٓش چشخٝ ثٙذی ًجمٝ

 :وٙیٓ ُٕٓ ٔی صیش كٛسر

َ ٔمذاس ٞش یه اص ٔشغیشٞبی سؿذ فشٚؽ، ٔخبسج ػشٔبیٝ ای، ٚ ٕٓش ؿشوز سا ثشای ٞش ػبَ ؿشوز دس ٔشحّٝ اٚ -1
 ٔحبػجٝ ٔی وٙیٓ؛
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ػبَ  ؿشوز ٞبی ٔزوٛس سا ثب سٛخٝ ثٝ ٔشغیشٞبی ٔحبػجٝ ؿذٜ ٚ ٕٞچٙیٗ دٙده ٞبی آٔبسی دس ٞش كٙٔز ثٝ دٙح  -2
   5 سب 1 ٞش ًجمٝ ًجك خذَٚ صیش ٕ٘شٜ ای ثیٗ دػشٝ سمؼیٓ ٔی وٙیٓ. ٞش ػبَ  ؿشوز ثب سٛخٝ ثٝ لشاس ٌشفشٗ دس

 ٌیشد. ٔی

 ػٗ ؿشوز

(AGE) 

ٔخبسج 
 ػشٔبیٝ ای

(CE) 

 سؿذ فشٚؽ

(sG) 
 دٙده ٞب

 دٙده اَٚ 1 1 5

 دٙده دْٚ 2 2 4

 دٙده ػْٛ 3 3 3

 دٙده چٟبسْ 4 4 2

 دٙده دٙدٓ 5 5 1

سٛخٝ ثٝ ؿشایي صیش دس یىی اص ٔشاحُ سؿذ، دغ اص آٖ ثشای ٞش ػبَ  ؿشوز ٕ٘شٜ ای ٔشوت ثٝ دػز ٔی آیذ وٝ ثب  -3
 ثّٕٛ ٚ افَٛ ًجمٝ ثٙذی ٔی ؿٛد:

 ثبؿذ، دس ٔشحّٝ سؿذ لشاس ٔی ٌیشد؛ 15ٚ 12اِف( دس كٛسسی وٝ ٔدّٕٛ ٕ٘شار ثیٗ

 ثبؿذ، دس ٔشحّٝ ثّٕٛ لشاس ٔی ٌیشد؛  11ٚ  7ة( دس كٛسسی وٝ ٔدّٕٛ ٕ٘شار ثیٗ 
 دس ٔشحّٝ افَٛ لشاس ٔی ٌیشد؛ ثبؿذ، 6ٚ  4ج( دس كٛسسی وٝ ٔدّٕٛ ٕ٘شار ثیٗ 

SGit = [1-(Saleit / Saleit-1)] ×100 

DPRit = (DPSit / EPSit ) ×100 

CEit =  سایی ٞبی ثبثز / اسصؽ ثبصاس ؿشوزافضایؾ )وبٞؾ( دا ×100 
Sale = دسآٔذ فشٚؽ 
DPS= ٟٓػٛد سمؼیٕی ٞش ػ 

EPS= ٟٓػٛد ٞش ػ 

AGE= یشٞبی وٙششِیسفبٚر ػبَ ٔٛسد ِ٘ش ٚ ػبَ سبػیغ ؿشوز ٔشغ   

 

 آهبر تَصیفی
٘بٔٙذ. ایٗ ٔجحث ٔـشُٕ اػز  آٔبس سٛكیفی ٔی ٕٔٔٛلاًٞب سا  ی دادٜ خلاكٝ وشدٖ ٚ سٛهیح خلٛكیبر ٟٔٓ ٔدٕٛٓٝ

ٞبی ٓذدی ٌشایؾ ثٝ  ی ؿبخق ی ٕ٘ٛداس ٚ ٔحبػجٝ یّٝٚػ ثٝٞب  ٞب دس لبِت خذاَٚ، ٕ٘بیؾ آٖ ثش فـشدٜ وشدٖ دادٜ
 ٞب اػز. ی دبسأششٞبی خبٔٔٝ یب ٕ٘ٛ٘ٝ دظٚٞؾ ٚ سحّیُ آٖ اص ایٗ صیش ثخؾ ٔحبػجٝٔشوض ٚ سفشق یب دشاوٙذٌی. ٞذف 

( دسكذ دس ٔشحٝ 18.37ؿشوز یٔٙی ) 153ؿشوز( ثشسػی ؿذٜ ا٘ذ وٝ اص ایٗ ٔیبٖ سٔذاد   -)ػبَ 833دس ایٗ دظٚٞؾ 
 اس داؿشٙذ:( دسكذ دس ٔشحّٝ افَٛ لش11.52ؿشوز ) 96دسكذ(  دس ٔشحّٝ ثّٕٛ ٚ  70.11ؿشوز ) 584سؿذ، 

 آهبر تَصیفی هتغیزّبی پضٍّص  (:3جذٍل )

 
 

افـبی ٔؼئِٛیز  ٔشغیش 
 دزیشی اخشٕبٓی

(CSR) 

اسصؽ ایدبد ؿذٜ 
 ثشای كبحجبٖ ػٟبْ

(CSV) 

 اٞشْ ٔبِی
(LEV) 

 ا٘ذاصٜ ؿشوز
(SIZE) 

 13.76 0.65 0.16 1.12 ٔیبٍ٘یٗ 
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دسٜٚ سؿذ )سٔذاد 

 -ػبَ  153
 ؿشوز( 

 (Growth) 

 13.33 0.67 0.010 1.04 ٔیب٘ٝ

 1.42 0.19 0.33 1.21 ا٘حشاف ٔٔیبس

 0.55 -0.21 1.77 0.87 چٍِٛی

 3.26 3.44 7.65 1.66 وـیذٌی

 11.12 0.19 0.06 0 وٕیٙٝ

 17.87 0.87 0.45 4 ثیـیٙٝ

 
 

 دٚسٜ ثّٕٛ 
 -ػبَ 584)سٔذاد 

 ؿشوز(
(Maturity) 

 13.96 0.61 0.18 2.32 ٔیبٍ٘یٗ

 13.47 0.64 0.09 2.21 ٔیب٘ٝ

 1.38 0.22 0.34 1.14 ا٘حشاف ٔٔیبس

 0.48 -0.37 1.98 0.66 چٍِٛی

 3.11 3.16 8.92 1.87 وـیذٌی

 11.48 0.07 0.06 0 وٕیٙٝ

 18.44 0.79 0.69 4 ثیـیٙٝ

 
 

 دسٚسٜ افَٛ 
 –ػبَ  96)سٔذاد 

 ؿشوز(

(Decline) 

 13.03 0.72 0.09 0.75 ٔیبٍ٘یٗ

 12.77 0.73 0.04 0.53 ٔیب٘ٝ

 1.59 0.26 0.41 1.44 ا٘حشاف ٔٔیبس

 0.35 -0.22 1.81 0.58 چٍِٛی

 3.88 3.76 7.98 1.88 وـیذٌی

 11.22 0.15 -0.03 0 وٕیٙٝ

 17.54 0.92 0.09 4 ثیـیٙٝ

 تَسیغ فزاٍاًی هتغیز چزخِ ػوز ضزکت :(9جذٍل )
 ی سدٕٔیفشاٚا٘ی ٘ؼج فشاٚا٘ی سدٕٔی فشاٚا٘ی ٘ؼجی فشاٚا٘ی چشخٝ ٕٓش ؿشوز

 18.37 153 18.37 153 ٔشحّٝ سؿذ

 88.46 737 70.11 584 ٔشحّٝ ثّٕٛ

 100 833 11.52 96 ٔشحّٝ افَٛ

 

  تحلیل تَصیفی هتغیز ّبی تحقیق
ٔٙحٙی ٘شٔبَ اػشب٘ذاسد ٔٙحٙی ٘شٔبِی اػز وٝ ٔیبٍ٘یٗ آٖ كفش ٚ ا٘حشاف ٔٔیبس آٖ یه ثبؿذ. أب اٌش ٕٞٝ دادٜ ٞبی 

٘حشاف ٔٔیبس ثشاثش ثب یه اػز. أب دس ُٕٓ چٙیٙی چیضی ثؼیبس وٓ اسفبق ٔی افشذ؛ ٚ دادٜ ٞب آٔبسی یىؼبٖ ثبؿٙذ ا
 ٕٔٔٛلا اص سٛصیْ ٘شٔبَ ثشخٛسداس ٘یؼشٙذ.

 اص ثیٗ ؿبخلٟبی ٔشوضی ثیبٖ ؿذٜ، ٔیبٍ٘یٗ ٟٕٔششیٗ آٟ٘ب ٔحؼٛة ٔی ؿٛد وٝ ٘ـبٖ دٞٙذٜ ٘مٌٝ سٔبدَ ٚ ٔشوض ثمُ

وٝ ٔیضاٖ چٍِٛی سٛصیْ ٘شٔبَ  ثشای ٘ـبٖ دادٖ ٔشوضیز دادٜ ٞب اػز. اص آ٘دبییسٛصیْ اػز. ٔیبٍ٘یٗ ؿبخق ٔٙبػجی 
 2. ٕٞچٙیٗ اٌش چٍِٛی ٔشغیشی اص وٙذ ٞب سا ثیبٖ ٔی ثشاثش ثب كفش اػز، چٍِٛی ٘ضدیه ثٝ كفش، ٘شٔبَ ثٛدٖ سٛصیْ دادٜ

 سش ثبؿذ، آٖ سٛصیْ ٔشغیش ٌّٔمبً ٘شٔبَ ٘خٛاٞذ ثٛد. ثضسي 2سش ٚ اص  وٛچه

سٛاٖ حذع صد. اٌش ٔمذاس ٔیبٍ٘یٗ اص ٔیب٘ٝ  ٞب ٘یض ٔی ی آٖ ٞب سا اص ٔمذاس ٔیبٍ٘یٗ، ٔیب٘ٝ ٚ ٔمبیؼٝ یْ دادٜؿىُ سٛص
 ٞب چِٛٝ ثٝ ساػز ٚ دس حبِز ثشٓىغ چِٛٝ ثٝ چخ ٞؼشٙذ. سش ثبؿذ، دادٜ سٛخٟی ثضسي  ی لبثُ ا٘ذاصٜ ثٝ

 ٞب ا٘حشاف ٔٔیبس وٕشش ثبؿذ، دادٜدٞذ. ٞش چٝ ٔمذاس  ٔیٔمذاس ا٘حشاف ٔٔیبس، وٕیٙٝ ٚ ثیـیٙٝ ٘یض دشاوٙذٌی دادٜ سا ٘ـبٖ 
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دٞذ ٚ دس حبِز ثشٓىغ  حَٛ ٔیبٍ٘یٗ ٔشغیش ٔشٕشوضسش٘ذ. دشاوٙذٌی وٕشش ٔیضاٖ آشٕبد ثٝ ٔمذاس ٔیبٍ٘یٗ سا افضایؾ ٔی
 . ا٘ذ ٞبی حَٛ ٔیبٍ٘یٗ ٘یؼشٙذ ٚ دٚس اص ٔیبٍ٘یٗ دشاوٙذٜ وبٞؾ. دسٚالْ اٌش ا٘حشاف ٔٔیبس ثضسي ثبؿذ، دادٜ

اػز( دس حبِز وّی  3ٕٞچٙیٗ وـیذٌی ٔٔیبسی اص سیضی ٔٙحٙی دس ٘مٌٝ ٔبوضیٕٓ اػز. ) وـیذٌی سٛصیْ ٘شٔبَ ثشاثش 
 ٘جبؿٙذ دادٜ ٞب اص سٛصیْ ٘شٔبَ ثشخٛسداس٘یؼشٙذ 3چٙب٘چٝ چٍِٛی ٚ وـیذٌی ثٝ سشسیت ٘ضدیه ثٝ كفش ٚ 

بٓی دس دس سٕبْ دٚسٜ ٞبی چشخٝ ٕٓش ؿشوز ثضسٌشش ( ٘ـبٖ ٔی دٞذ وٝ وٝ ٔیبٍ٘یٗ ٔشغیش ٔؼئِٛیز دزیش اخش1ٕخذَٚ )
اص ٔیب٘ٝ آٖ اػز وٝ ٘ـبٖ ٔی دٞذ دادٜ ٞب ثشای ایٗ ٔشغیش چِٛٝ ثٝ ساػز ٞؼشٙذ ٕٞچٙیٗ خذَٚ ٘ـبٖ ٔی دٞذ وٝ دس 

( ثٛدٜ اػز. ٕٞچٙیٗ ٔیبٍ٘یٗ 2.32دٚسٜ ثّٕٛ ؿشوز ٔیبٍ٘یٗ افـبی ٔؼئِٛیز دزیشی اخشٕبٓی داسای ثیـششیٗ ٔمذاس )
( ثیـشش اص ػبیش دٚسٜ ٞبی ٕٓش ؿشوز ٔی ثبؿذ.  0.18اسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ ثشای دٚسٜ ثّٕٛ ) ٔشغیش

ٔیب٘ٝ ثضسي سش ٔشغیش اٞشْ ٔبِی اص ٔیبٍ٘یٗ آٖ دس سٕبٔی دٚسٜ ٞبی چشخٝ ٕٓش ؿشوز ٘یض ٘ـبٖ ٔی دٞذ وٝ دس ایٗ 
٘ـبٖ ٔی دٞذ وٝ ثٝ سشسیت دس دٚسٜ ٞبی سؿذ، ثّٕٛ ٚ  ٔشغیش چِٛٝ ثٝ چخ ٔی ثبؿذ. ٕٞچٙیٗ ٔمبدیش ٔیبٍ٘یٗ ایٗ ٔشغیش

 دسكذ اص ثذٞی سـىیُ ؿذٜ اػز. 0.72ٚ  0.61، 0.65افَٛ ػشٔبیٝ ؿشوشٟب اص 
 

 ثزاسش هذل هزثَط ثِ فزضیِ اٍل پضٍّص
 ثشسػی ٘شٔبَ ثٛدٖ ٔشغیش ٚاثؼشٝ

ٌشدد. سٚؽ  ِی اػشفبدٜ ٔیدس ا٘دبْ ایٗ دظٚٞؾ ثٝ ِٔٙٛس سخٕیٗ دبسأششٞبی ٔذَ اص سٚؽ حذالُ ٔشثٔبر ٕٔٔٛ
حذالُ ٔشثٔبر ِٕٔٔٛی ثش ایٗ فشم اػشٛاس اػز وٝ ٔشغیش ٚاثؼشٝ سحمیك داسای سٛصیْ ٘شٔبَ ٔی ثبؿذ ٚ سٛصیْ 

ؿٛد. ِزا لاصْ اػز ٘شٔبَ ثٛدٖ سٛصیْ  غیش٘شٔبَ آٖ ٔٙدش ثٝ سخٌی اص ٔفشٚهبر ایٗ سٚؽ ثشای سخٕیٗ دبسأششٞب ٔی
ثشا  ٔٛسد ثشسػی لشاس ٔی  -ٌیشد. دس ایٗ ٌٔبِٔٝ ایٗ ٔٛهّٛ اص ًشیك آٔبسٜ خبسویٛ ٔشغیشٞبی ٚاثؼشٝ ٔٛسد آصٖٔٛ لشاس

ٔجٙی ثش ٘شٔبَ ثٛدٖ سٛصیْ ٔشغیش  0H( فشهیٝ Prob>.05ثبؿذ ) 05/0ٌیشد ٚاٌش ػٌح إٞیز آٔبسٜ آٖ ثیـشش اص 
 اسائٝ ؿذٜ اػز.  3ثشا ثشای ٔشغیش ٚاثؼشٝ دس خذَٚ ؿٕبسٜ  –ؿٛد. ٘شبیح آصٖٔٛ خبسویٛ  دزیشفشٝ ٔی

 ًتبیج آسهَى ًزهبل ثَدى تَسیغ هتغیز ٍاثستِ پضٍّص :(1جذٍل )
 ػٌح إٞیز ثشا -آٔبسٜ خبسوٛ ٔشغیش ٚاثؼشٝ

 000/0 49/134 اسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ

اػز 05/0ش اسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ وٕشش اص ثشا ثشای ٔشغی –ثب سٛخٝ ثٝ ایٗ وٝ ػٌح إٞیز آٔبسٜ خبسویٛ 

ٌیشد ٚ  ثیبٍ٘ش ایٗ  % ٔٛسد سأییذ لشاس ٔی95ٔجٙی ثش ٘شٔبَ ٘جٛدٖ آٖ دس ػٌح إًیٙبٖ 1H( ثٙبثشایٗ فشهیٝ 0000/0)

 ٞب ٘شٔبَ ػبصی ؿٛد. فشهیٝ اػز وٝ ٔشغیش ٚاثؼشٝ اص سٛصیْ ٘شٔبَ ثشخٛسداس ٘یؼز. ثٙبثشایٗ لاصْ اػز لجُ اص آصٖٔٛ
 .ٔی ثبؿذ 4ثشا ثٔذ اص فشآیٙذ ٘شٔبِؼبصی دادٜ ٞب ثٝ ؿشح خذَٚ ؿٕبسٜ  –٘شبیح حبكُ اص آصٖٔٛ خبسویٛ 

 ًتبیج آسهَى ًزهبل ثَدى تَسیغ هتغیز ٍاثستِ پضٍّص ثؼذ اس فزآیٌذ ًزهبل سبسی :(0جذٍل )
 ػٌح إٞیز ثشا -آٔبسٜ خبسوٛ ٔشغیش ٚاثؼشٝ

 251/0 431/2 ٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْاسصؽ ایدبدؿذ

افضایؾ 05/0ثشا ثٝ ثبلاسش اص  –، اص آ٘دبیی وٝ ثٔذ اص ٘شٔبَ ػبصی دادٜ ٞب ػٌح إٞیز آٔبسٜ خبسویٛ  ثب سٛخٝ ثٝ ایٗ ٍ٘بسٜ

یك ثٔذ اص فشآیٙذ سأییذ ؿذٜ ٚ ثیبٍ٘ش ایٗ اػز وٝ ٔشغیش ٚاثؼشٝ سحم %95دس ػٌح إًیٙبٖ  0Hیبفشٝ ثٙبثشایٗ فشهیٝ 
 ثبؿٙذ. ٘شٔبَ ػبصی، داسای سٛصیْ ٘شٔبَ ٔی
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 ثزرسی خَدّوجستگی سزیبلی
ٞبی اخلاَ ٔشٙبُش ثب  ٞشٌبٜ دٚ ٔمذاس ٔشفبٚر ثشای ٔشغیشٞبی ٔؼشمُ سا دس ِ٘ش ثٍیشیٓ، فشم ثش ایٗ اػز وٝ خّٕٝ

 .دٕٞجؼشٍی ٘ذاس٘ذٞبی اخلاَ خٛ ٌٛییٓ وٝ خّٕٝ ا٘ذ. دس چٙیٗ حبِشی ٔی ٞب اص یىذیٍش ٔؼشمُ آٖ

ٌٛیٙذ وٝ اٌش ثٝ یه دٚسٜ لجُ  ٚاثؼشٝ ثبؿذ خٛدٕٞجؼشٍی ٔی خٛدؽ ٞبی لجُ اٌش یه ٔشغیش ثٝ ٔشغیشٞبی دٚسٜ یب دٚسٜ

 .سش ٚاثؼشٝ ثبؿذ ٕٞجؼشٍی آٖ دٚسٜ یب ػشیبِی ٌٛیٙذ ٞبی لجُ ٚ اٌش ثٝ دٚسٜ ٔشسجٝ اَٚ ٚاثؼشٝ ثبؿذ خٛدٕٞجؼشٍی
 پضٍّص اٍل اتسَى فزضیًِتبیج آسهَى دٍرثیي ٍ  (:0جذٍل )

 ٌیشی ٘شیدٝ آصٖٔٛ ی ٘شیدٝ آصٖٔٛ ی آٔبسٜ

 ٘ذاسد ٚخٛد خٌبٞب ثیٗ ٕٞجؼشٍی كفش فشم دزیشؽ 2.06

ؿٛد، صیشا  ثیٙیٓ وٝ فشم كفش دس ٔذَ دزیشفشٝ ٔی دظٚٞؾ ٔی  ٚاسؼٖٛ ثشای ٔذَ –ی دٚسثیٗ  ثب ٍ٘بٞی ثٝ ٔمذاس آٔبسٜ
 بٞبی ایٗ ٔذَ ٕٞجؼشٍی ٚخٛد ٘ذاسد.ثبؿذ. دغ ثیٗ خٌ ٔی 5/2ٚ  5/1ثیٗ ٞب  ی دٚسثیٗ ٚاسؼٖٛ ثشای آٖ ٔمذاس آٔبسٜ

 

 اًتخبة هذل
 پضٍّص اٍل اًتخبة الگَ ثزای ثزآٍرد هذل فزضیِ جیًتب (:5جذٍل )

 P-Value هقذار آهبرُ آسهَى آهبرُ آسهَى ًَع آسهَى
 F 66/15 0000/0 لیوز Fآسهَى 

 2 83/67 0004/0 آسهَى ّبسوي

(، 0000/0ثبؿذ ) ٔی 05/0ایٗ آصٖٔٛ وٕشش اص  P-Valueوٝ ٔمذاس  ِیٕش، اصآ٘دبیی Fثب سٛخٝ ثٝ ٘شبیح حبكُ اص آصٖٔٛ 
ٞبی دبُ٘ اػشفبدٜ ؿٛد. ٕٞچٙیٗ ثب سٛخٝ ثٝ  ٕٞؼب٘ی ٓشم اص ٔجذأٞب سد ؿذٜ ٚ لاصْ اػز دس ثشآٚسد ٔذَ اص سٚؽ دادٜ

(، ثٙبثشایٗ 0004/0ثبؿذ ) ٔی 05/0ایٗ آصٖٔٛ ٘یض وٕشش اص  P-Valueوٝ ٔمذاس  ٖٔٛ ٞبػٕٗ، اصآ٘دبیی٘شبیح حبكُ اص آص
٘شبیح حبكُ اص ثشآٚسد ٔذَ سحمیك اسائٝ ؿذٜ  5ثبیؼز سٚؽ اثشار ثبثز ثىبس ثشدٜ ؿٛد. دس خذَٚ ؿٕبسٜ  دس ثشآٚسد ٔی

 اػز.
 

 پضٍّص ثزآٍرد رگزسیًَی ثزاسش هذل فزضیِ اٍل
خٌی ثشآٚسد سٌشػیٛ٘ی  آٔذٜ دس ثخؾ ٘بٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘غ، خٛدٕٞجؼشٍی ٚ ٞٓ دػز ثب سٛخٝ ثٝ ٘شبیح ثٝدس ایٗ ثخؾ 

خٌی دس  وٝ دس ٔذَ دظٚٞؾ ٔـىُ ٘بٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘غ ٚ خٛدٕٞجؼشٍی ثیٗ خٌبٞب ٚ ٞٓ ؿٛد. ثب سٛخٝ ثٝ ایٗ ا٘دبْ ٔی
 .ٞبی سٌشػیٛ٘ی ثشلشاس ٞؼشٙذ فشم ٔذَ ٚخٛد ٘ذاؿز، ثٙبثشایٗ، سٕبْ دیؾ

 پضٍّص ًتبیج ثزآٍرد هذل فزضیِ اٍل (:6جذٍل )

CSV 𝑖, = β0+ β1 CSR 𝑖, + + β2Size 𝑖,𝑡 + β3 LEV 𝑖,𝑡+εit 
 

 هتغیز ٍاثستِ: ارسش ایجبد ضذُ ثزای صبحجبى سْبم

 VIF ٘شیدٝ ٔمذاس احشٕبَ tٔمذاس  ٔمذاس هشایت هتغیز

CSR 061/0 16/7 002/0 409/1 ٔٔٙی داس ٚ ٔثجز 

SIZE 114/0 476/4 026/0 177/1 ٔٔٙی داس ٚ ٔثجز 

Lev 210/1- 005/3- 000/0 66/1 ٔٔٙی داس ٚ ٔٙفی 

C )ٔٔٙی داس ٚ ٔثجز 004/0 612/2 154/0 )هقذار ثبثت - 

 F 000/0ٔمذاس احشٕبَ  F 672/15هقذار 

 06/2 دٚسثیٗ ٚاسؼٖٛ 4680/0 (R2)ضزیت تؼییي
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 319/0 دبٌبٖ-شٚؽ ث  (P-Value) 4436/0 ضزیت تؼییي تؼذیل ضذُ

داس ٚ ٔثجز اػز، ثٙبثشایٗ دس ٔذَ سٌشػیٛ٘ی  ٔٔٙی 061/0ثب هشیت  CSR( ٔـبٞذٜ ٔی ؿٛدٜ وٝ ٔشغیش 6دس خذَٚ )
ػٌح ٔٔٙی داسی )وٛچىشش اص  -210/1ثب هشیت  Levٚ ٔشغیش   114/0ثب هشیت  SIZEٔب٘ذ. ٕٞچٙیٗ ٔشغیش  ثبلی ٔی

  ٗ آٟ٘ب ٘یض دس ٔذَ یبلی ٔی ٔب٘ٙذ.شٙذ ثٙبثشای( دس ٔذَ ٔٔٙی داس ٚ ٔثجز )ٔٙفی(  ٞؼ05/0
 

 هؼٌبداری کل هذل
ؿٛد. دس  ٚ ٔمذاس احشٕبَ آٖ داسد وٝ ثشای ٞش ٔذَ سٌشػیٛ٘ی ٔحبػجٝ ٔی Fٞب ثؼشٍی ثٝ ٔمذاس آٔبسٜ  داسی ٔذَ ٔٔٙی

سد « داس ٔٔٙیی  ٓذْ ٚخٛد ساثٌٝ»ثبؿذ، فشم كفش ٔجٙی ثش  05/0كٛسر وٝ ٔمذاس احشٕبَ ثشای ایٗ آٔبسٜ وٕشش اص 
داسی ٔذَ  داسی ٚخٛد داسد. فشم كفش ٚ فشم ٔمبثُ ٔٔٙی ی ٔٔٙی دسكذ ساثٌٝ 95ؿٛد ٚ دس ػٌح إًیٙبٖ  ٔی
 ثبؿذ. كٛسر صیش ٔی ثٝ

 ؿٛد. دس ٔذَ ثب ٔٔٙی اػز  یٔٙی ٔذَ ثب ٓشم اص ٔجذأ ثشآٚسد ٔی  Cٕٞچٙیٗ دس ٔذَ ٘ـبٖ دادٜ ؿذ وٝ 
دسكذ ٔی سٛاٖ ٌفز وٝ دس ٔدّٕٛ ٔذَ اص  95( دس ػٌح إًیٙبٖ 000/0)  Fٕٞچٙیٗ ثب سٛخٝ ثب ٔٔٙی داسی آٔبسٜ 

 ٔٔٙبداسی ثبلایی ثشخٛسداس اػز. 

     ٔذَ ٔٔٙبداسی ٚخٛد ٘ذاسد.

     ٔذَ ٔٔٙبداسی ٚخٛد داسد.
 

 ضزیت تؼییي
صیبد  R2لشاس داسد. اٌش ثبؿذ ٚ ٔمذاس آٖ ثیٗ كفش ٚ یه  ٔی (R2)ی ٘یىٛیی ثشاصؽ هشیت سٔییٗ  سشیٗ آٔبسٜ ٔٔشٚف

دبییٗ یٔٙی ٘ضدیه ثٝ كفش  R2وٝ اٌش  خٛثی ثشاصؽ وشدٜ اػز. دسحبِی ٞب سا ثٝ یٔٙی ٘ضدیه ثٝ یه ثبؿذ، ٔذَ دادٜ
دسكذ اص سغییشار  36/44ٞب اسائٝ ٘ذادٜ اػز.هشیت سٔییٗ ٔذَ ٘یض ٌٛیبی آٖ اػز وٝ  ثبؿذ، ٔذَ ثشاصؽ خٛثی اص دادٜ

 ؿٛد.  ٖ ػٟبْ سٛػي ٔشغیشٞبی ٚاسد ؿذٜ دس ٔذَ سجییٗ ٔیاسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای كبحجب
ٞبی  ( ِزا اػشملاَ ثبلیٕب٘ذ06/2ٜثبؿذ ) ٔی 5/2ٚ  5/1وٝ ٔمذاس آٔبسٜ دٚسثیٗ ٚاسؼٗ ٔبثیٗ ٓذد  ٓلاٜٚ ثش ایٗ اصآ٘دبیی

ثشای  VIF وٝ ٔمذاس آٔبسٜ ٌیشد. دس خلٛف ٞٓ خٌی ٔیبٖ ٔشغیشٞبی ٔذَ ٘یض اصآ٘دبیی ٔذَ ٘یض ٔٛسد دزیشؽ لشاس ٔی
خٛد ٘ذاؿشٝ ٚ ایٗ فشم اص ٔفشٚهبر ٞب ٚ سٛاٖ ٌفز ٕٞخٌی ؿذیذی ٔیبٖ آٖ اػز ٔی 10سٕبٔی ٔشغیشٞب وٕشش اص 

 ؿٛد. سٌشػیٖٛ ولاػیه ٘یض سأییذ ٔی
 

 گیزی ثزای رد یب پذیزش فزضیِ ًحَُ تصوین
یدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ ی اَٚ دظٚٞؾ، ثشسػی ساثٌٝ ٔؼئِٛیز دزیشی اخشٕبٓی  ٚ اسصؽ ا ٞذف اص آصٖٔٛ فشهیٝ

 ثیبٖ اػز. كٛسر صیش لبثُ ثبؿذ؛ أب فشهیٝ آٔبسی آصٖٔٛ ثٝ ٔی
 : ثیٗ ٔؼئِٛیز دزیشی اخشٕبٓی  ٚ اسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ ساثٌٝ ٔٔٙبداس ٚخٛد ٘ذاسد  
 بداس ٚخٛد داسد.: ثیٗ ٔؼئِٛیز دزیشی اخشٕبٓی  ٚ اسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ ساثٌٝ ٔٔٙ  
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 ًوَدار  ًبحیِ رد ٍ ػذم رد فزض صفز فزضیِ پضٍّص
ٔشثٛى ثٝ ٔشغیش ٔؼئِٛیز دزیشی  t( آٔبسٜ P-Valueداسی ) ؛ ػٌح ٔٔٙی 6ؿذٜ دس خذَٚ ؿٕبسٜ  ثش اػبع ٘شبیح اسائٝ

 tٚ ٔمذاس آٔبسٜ  ٔی ثبؿذ ( ٔثجز061/0داس اػز ، ٚ هشیت آٖ ) ( یٔٙی ٔٔٙی002/0ثٛدٜ ) 05/0اخشٕبٓی وٛچىشش اص 

 CSRدس ٘بحیٝ سد فشم كفش لشاس ٔی ٌیشد؛ ثٙبثشایٗ ٔی سٛاٖ ٌفز  tٔی ثبؿذ ایٗ ٔمذاس آٔبسٜ  16/7ثشای آٖ ثشاثش ثب 

داس ٚ ٔثجز اػز یٔٙی ثیٗ ٔؼئِٛیز دزیشی اخشٕبٓی  ٚ اسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ  دس ٔذَ دظٚٞؾ ٔٔٙی
ٚخٛد داسد؛ ثٙبثشایٗ افضایؾ ٔؼئِٛیز دزیشی اخشٕبٓی ثبٓث افضایؾ اسصؽ ایدبد ؿذٜ  داسی ٚ ٔؼشمیٕی ساثٌٝ ٔٔٙی

ؿٛد. ثٝ دِیُ ٚخٛد  ؿٛد ٚ وبٞؾ آٖ ثبٓث وبٞؾ اسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ ٔی ثشای كبحجبٖ ػٟبْ ٔی
 ٌشدد.  داس ٚ ٔؼشمیٓ ثیٗ ایٗ دٚ ٔشغیش، فشهیٝ اَٚ دظٚٞؾ سبئیذ ٔی ی ٔٔٙی ساثٌٝ

 

 هذل هزثَط ثِ فزضیِ دٍم پضٍّص ثزاسش
 ثشسػی ٘بٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘غ

ؿٛد. دس ٔمبثُ ثٝ یه د٘جبِٝ اص  ٚاسیب٘غ ٘بٔیذٜ ٔی ٞبی ٔشفبٚسی ثبؿذ ٘بٞٓ دس آٔبس، ٔشغیشٞبی سلبدفی وٝ داسای ٚاسیب٘غ
 ٌٛیٙذ اٌش داسای ٚاسیب٘غ ثبثشی ثبؿٙذ. ٔشغیشٞبی سلبدفی ٚاسیب٘غ ٕٞؼبٖ ٔی

 ّوسبًی ٍاریبًس فزضیِ دٍم پضٍّص ًتبیج آسهَى (:7جذٍل )

-آٔبسٜ آصٖٔٛ ثشٚؽ  ٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘غ ثیٗ خٌبٞب
 دبٌبٖ

  احشٕبَ 
 ٘شیدٝ 

 سبییذ فشم كفش 0.167 0.278 ٔشحّٝ سؿذ

 سبییذ فشم كفش 0.143 0.158 ٔشحّٝ ثّٕٛ

 سبییذ فشم كفش 0.128 0.398 ٔشحّٝ افَٛ

ػٌح خٌبی دٙح دسكذ )ثشای سٕبٔی ٔشاحُ چشخٝ ٕٓش ؿشوز(   دبٌبٖ دس –ثب سٛخٝ ثٝ ٘شبیح حبكُ اص آصٖٔٛ ثشؽ 
 فشهیٝ كفش ایٗ آصٖٔٛ سد ٘ـذٜ اػز ٚ دس ٘شیدٝ دس سٌشػیٖٛ ٞب ٔـىُ ٘بٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘غ ٚخٛد ٘ذاسد.

 

 ثزرسی خَدّوجستگی سزیبلی
اخلاَ ٔشٙبُش ثب ٞبی  ٞشٌبٜ دٚ ٔمذاس ٔشفبٚر ثشای ٔشغیشٞبی ٔؼشمُ سا دس ِ٘ش ثٍیشیٓ، فشم ثش ایٗ اػز وٝ خّٕٝ

 .ٞبی اخلاَ خٛدٕٞجؼشٍی ٘ذاس٘ذ ٌٛییٓ وٝ خّٕٝ ا٘ذ. دس چٙیٗ حبِشی ٔی ٞب اص یىذیٍش ٔؼشمُ آٖ

ٌٛیٙذ وٝ اٌش ثٝ یه دٚسٜ لجُ  ٚاثؼشٝ ثبؿذ خٛدٕٞجؼشٍی ٔی خٛدؽ ٞبی لجُ اٌش یه ٔشغیش ثٝ ٔشغیشٞبی دٚسٜ یب دٚسٜ
 .سش ٚاثؼشٝ ثبؿذ ٕٞجؼشٍی آٖ دٚسٜ یب ػشیبِی ٌٛیٙذ بی لجُٞ ٚ اٌش ثٝ دٚسٜ ٔشسجٝ اَٚ ٚاثؼشٝ ثبؿذ خٛدٕٞجؼشٍی

 پضٍّص دٍم ًتبیج آسهَى دٍرثیي ٍاتسَى فزضیِ (:8جذٍل )
 ٌیشی ٘شیدٝ ی آصٖٔٛ ٘شیدٝ ی آصٖٔٛ آٔبسٜ فشهیٝ
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 ٕٞجؼشٍی ثیٗ خٌبٞب ٚخٛد ٘ذاسد دزیشؽ فشم كفش 94/1 فشٓی اَٚ

 ٚخٛد ٘ذاسد ٕٞجؼشٍی ثیٗ خٌبٞب دزیشؽ فشم كفش 12/2 فشٓی دْٚ

 ٕٞجؼشٍی ثیٗ خٌبٞب ٚخٛد ٘ذاسد دزیشؽ فشم كفش 84/1 فشٓی ػْٛ

ؿٛد، صیشا  ثیٙیٓ وٝ فشم كفش دس ٔذَ دزیشفشٝ ٔی دظٚٞؾ ٔی  ٚاسؼٖٛ ثشای ٔذَ –ی دٚسثیٗ  ثب ٍ٘بٞی ثٝ ٔمذاس آٔبسٜ
 ٔذَ ٕٞجؼشٍی ٚخٛد ٘ذاسد. ثبؿذ. دغ ثیٗ خٌبٞبی ایٗ ٔی 5/2ٚ  5/1ٞب ثیٗ  ی دٚسثیٗ ٚاسؼٖٛ ثشای آٖ ٔمذاس آٔبسٜ

 

 اًتخبة هذل

ٞبی سشویجی ثب دٚ حبِز وّی سٚثشٚ ٞؼشیٓ. دس حبِز اَٚ ٓشم اص ٔجذأ ثشای وّیٝ ؿشوشٟب یىؼبٖ  دس ا٘شخبة ٔذَ دادٜ

ٓشم اص ٔجذأ ثشای سٕبْ ؿشوشٟب ٔشفبٚر اػز وٝ دس ایٗ   اػز وٝ دس ایٗ كٛسر ثب سٚؽ دِٛیًٙ ٚ دس حبِز دْٚ
 وٙیٓ.  ِیٕش اػشفبدٜ ٔی -ؿٛد. ثشای ؿٙبػبیی دٚ حبِز ٔزوٛس اص آصٖٔٛ اف  شخبة ٔیحبِز سٚؽ دبُ٘ ا٘

 پضٍّص دٍم آسهَى چبٍ یب لیوز فزضیِ جیًتب (:9جذٍل )
 ٘شیدٝ آصٖٔٛ P-Value ٔمذاس آٔبسٜ آصٖٔٛ ِیٕش Fآصٖٔٛ 

 0000/0 78/12 فشهیٝ اَٚ
 سد فشم كفش 

 اػشفبدٜ اص ٔذَ دبُ٘

 0000/0 38/17 فشهیٝ دْٚ
 سد فشم كفش 

 اػشفبدٜ اص ٔذَ دبُ٘

 0000/0 49/9 فشهیٝ ػْٛ
 سد فشم كفش 

 اػشفبدٜ اص ٔذَ دبُ٘

 پضٍّص دٍم آسهَى ّبسوي فزضیِ جیًتب (:34جذٍل )
 X2 آٔبسٜ آصٖٔٛ فشهیٝ

P-Value 
 ٘شیدٝ آصٖٔٛ

 اَٚ
27/55 0003/0 

 سد فشم كفش 
 دبُ٘ ثب اثشار ثبثز

 دْٚ
21/68 0000/0 

 سد فشم كفش 
 بُ٘ ثب اثشار ثبثزد

 ػْٛ
04/58 000/0 

 سد فشم كفش 
 دبُ٘ ثب اثشار ثبثز

 05/0ایٗ آصٖٔٛ وٕشش اص  P-Valueوٝ ٔمذاس  ِیٕش، ثشای سٕبْ ٔذِٟب اصآ٘دبیی Fثب سٛخٝ ثٝ ٘شبیح حبكُ اص آصٖٔٛ 
ٞبی دبُ٘ اػشفبدٜ  (، ٕٞؼب٘ی ٓشم اص ٔجذأٞب سد ؿذٜ ٚ لاصْ اػز دس ثشآٚسد ٔذَ ٞب اص سٚؽ داد0000/0ٜثبؿذ ) ٔی

 05/0ایٗ آصٖٔٛ ٘یض وٕشش اص  P-Valueوٝ ٔمذاس  ؿٛد. ٕٞچٙیٗ ثب سٛخٝ ثٝ ٘شبیح حبكُ اص آصٖٔٛ ٞبػٕٗ، اصآ٘دبیی
 ثبیؼز سٚؽ اثشار ثبثز ثىبس ثشدٜ ؿٛد.  ثبؿذ ، ثٙبثشایٗ دس ثشآٚسد ٔی ٔی
 

 دٍم پضٍّص  ثزآٍرد رگزسیًَی ثزاسش هذل فزضیِ
خٌی ثشآٚسد سٌشػیٛ٘ی  آٔذٜ دس ثخؾ ٘بٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘غ، خٛدٕٞجؼشٍی ٚ ٞٓ دػز ٘شبیح ثٝدس ایٗ ثخؾ ثب سٛخٝ ثٝ 

خٌی دس  وٝ دس ٔذَ دظٚٞؾ ٔـىُ ٘بٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘غ ٚ خٛدٕٞجؼشٍی ثیٗ خٌبٞب ٚ ٞٓ ؿٛد. ثب سٛخٝ ثٝ ایٗ ا٘دبْ ٔی
 ٞبی سٌشػیٛ٘ی ثشلشاس ٞؼشٙذ. فشم ٔذَ ٚخٛد ٘ذاؿز، ثٙبثشایٗ، سٕبْ دیؾ
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 پضٍّص ًتبیج ثزآٍرد هذل فزضیِ فزػی اٍل(: 33جذٍل )

CSV 𝑖, = β0+ β1 CSR 𝑖,𝑡 +β2 Groth 𝑖,𝑡 + β3 CSR* Groth 𝑖,𝑡 +β4Size 𝑖,𝑡 + β5 LEV 𝑖,𝑡+εit 
 

 هتغیز ٍاثستِ: ارسش ایجبد ضذُ ثزای صبحجبى سْبم

 VIF ٘شیدٝ ٔمذاس احشٕبَ tٔمذاس  ٔمذاس هشایت ٔشغیش

CSR 081/0 71/6 021/0 32/1 ٔٔٙی داس ٚ ٔثجز 

Growth 0.082 2.54 0.028 49/1 ٔٔٙی داس ٚ ٔثجز 

CSR* 
Growth 

 14/2 ٔٔٙی داس ٚ ٔثجز 0.012 2.14 0.056

SIZE 112/0 87/4 018/0 33/1 ٔٔٙی داس ٚ ٔثجز 

Lev 76/1- 498/3- 000/0 39/1 ٔٔٙی داس ٚ ٔٙفی 

C )ثجزٔٔٙی داس ٚ ٔ 001/0 58/2 176/0 )ٔمذاس ثبثز - 

 F 000/0ٔمذاس احشٕبَ  F 46/12ٔمذاس 

 94/1 دٚسثیٗ ٚاسؼٖٛ 4952/0 (R2)هشیت سٔییٗ

 167/0 دبٌبٖ-ثشٚؽ   (P-Value) 4720/0 هشیت سٔییٗ سٔذیُ ؿذٜ

 

 پضٍّص هؼٌبداری کل هذل فزضیِ فزػی اٍل
دسكذ اص  20/47بی آٖ اػز وٝ ، هشیت سٔییٗ سٔذیُ ؿذٜ ٔذَ ٘یض ٌٛی11ؿذٜ دس خذَٚ ؿٕبسٜ   ثش اػبع ٘شبیح اسائٝ

 ؿٛد. ٓلاٜٚ ثش ایٗ اصآ٘دبیی سغییشار اسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ سٛػي ٔشغیشٞبی ٚاسد ؿذٜ دس ٔذَ سجییٗ ٔی
ٞبی ٔذَ ٘یض ٔٛسد دزیشؽ  ( ِزا اػشملاَ ثبلیٕب٘ذ94/1ٜثبؿذ ) ٔی 5/2ٚ  5/1وٝ ٔمذاس آٔبسٜ دٚسثیٗ ٚاسؼٖٛ ٔبثیٗ ٓذد  

( 012/0ثٛدٜ ) 05/0اص  وٛچىشش CSR* Growthٔشثٛى ثٝ ٔشغیش  t( آٔبسٜ P-Valueداسی ) ػٌح ٔٔٙب  ٌیشد. لشاس ٔی
ٔی ثبؿذ ایٗ ٔمذاس  14/2ثشای آٖ ثشاثش ثب  tٚ ٔمذاس آٔبسٜ  ( ٔثجز ٔی ثبؿذ056/0ٚ هشیت آٖ ) یٔٙی ٔٔٙبداس  اػز،

دس ٔذَ دظٚٞؾ ٔٔٙی داس اػز  CSR* Growthز دس ٘بحیٝ سد فشم كفش لشاس ٔی ٌیشد؛ ثٙبثشایٗ ٔی سٛاٖ ٌف tآٔبسٜ 
داسی ٚخٛد داسد؛ یٔٙی  یٔٙی ثیٗ ٔؼئِٛیز دزیشی اخشٕبٓی  ٚ اسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ دس ٔشحّٝ سؿذ ساثٌٝ ٔٔٙب 

ٜ ؿشوشٟبیی وٝ دس ٔشحّٝ سؿذ اص چشخٝ ٕٓش خٛد ٚالْ ؿذٜ ا٘ذ، ثب افضایؾ ٔؼئِٛیز دزیشی اخشٕبٓی ثش اسصؽ ایدبد ؿذ
 ٌشدد. ثٝ دِیُ ٚخٛد ساثٌٝ ثیٗ  ایٗ دٚ ٔشغیش، فشهیٝ فشٓی اَٚ سبییذ ٔی كبحجبٖ ؿبٖ افضٚدٜ ٔی ؿٛد. ثشای

 پضٍّص ًتبیج ثزآٍرد هذل فزضیِ فزػی دٍم (:39)جذٍل 

CSV 𝑖, = β0+ β1 CSR 𝑖,𝑡 +β2 Maturtiy 𝑖,𝑡 + β3 CSR* Maturtiy 𝑖,𝑡 
+β4Size 𝑖,𝑡 + β5 LEV 𝑖,𝑡+εit 

 اثستِ: ارسش ایجبد ضذُ ثزای صبحجبىهتغیز ٍ

 VIF ٘شیدٝ ٔمذاس احشٕبَ tٔمذاس  ٔمذاس هشایت هتغیز

CSR 117/0 54/7 002/0  ٚ ٔٔٙی داس
 ٔثجز

27/1 

Maturity 0.091 3.38 0.028  ٚ ٔٔٙی داس
 ٔثجز

15/2 

CSR* 
Maturity 

ٔٔٙی داس ٚ  0.003 2.88 0.082
 ٔثجز

28/2 

SIZA 227/0 79/5 010/0  داس ٚ ٔٔٙی
 ٔثجز

66/1 
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Lev 43/1- 27/3- 000/0  ٚ ٔٔٙی داس
 ٔٙفی

78/1 

C )ٔٔٙی داس ٚ  024/0 87/2 112/0 )ٔمذاس ثبثز
 ٔثجز

- 

 F 000/0ٔمذاس احشٕبَ  F 47/15ٔمذاس 

 12/2 دٚسثیٗ ٚاسؼٖٛ 6316/0 (R2)هشیت سٔییٗ

 143/0 دبٌبٖ-ثشٚؽ   (P-Value) 6138/0 هشیت سٔییٗ سٔذیُ ؿذٜ

 

 پضٍّص ی کل هذل فزضیِ فزػی دٍمهؼٌبدار
دسكذ اص سغییشار  38/61، هشیت سٔییٗ ٔذَ ٘یض ٌٛیبی آٖ اػز وٝ 12ؿذٜ دس خذَٚ ؿٕبسٜ   ثش اػبع ٘شبیح اسائٝ

وٝ   ٓلاٜٚ ثش ایٗ اصآ٘دبیی ؿٛد. اسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ سٛػي ٔشغیشٞبی ٚاسد ؿذٜ دس ٔذَ سجییٗ ٔی
ٞبی ٔذَ ٘یض ٔٛسد دزیشؽ لشاس  ( ِزا اػشملاَ ثبلیٕب٘ذ12/2ٜثبؿذ ) ٔی 5/2ٚ  5/1ٖ ٔبثیٗ ٓذد ٔمذاس آٔبسٜ دٚسثیٗ ٚاسؼٛ

( 003/0ٛدٜ )ث 005/0وٛچىشش  اص  CSR* Maturityٔشثٛى ثٝ ٔشغیش  t( آٔبسٜ P-Valueداسی ) ٌیشد. ػٌح ٔٔٙب  ٔی
ٔی ثبؿذ ایٗ ٔمذاس  88/2شای آٖ ثشاثش ثب ث tٚ ٔمذاس آٔبسٜ  ( ٔثجز ٔی ثبؿذ082/0ٚ هشیت آٖ ) یٔٙی ٔٔٙی داس  اػز،

دس ٔذَ دظٚٞؾ ٔٔٙی داس   CSR* Maturityدس ٘بحیٝ سد فشم كفش لشاس ٔی ٌیشد؛ ثٙبثشایٗ ٔی سٛاٖ ٌفز  tآٔبسٜ 
اػز یٔٙی ثیٗ ٔؼئِٛیز دزیشی اخشٕبٓی  ٚ اسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ دس ٔشحّٝ ثّٕٛ ساثٌٝ ٔٔٙب داسی 

شوشٟبیی وٝ دس ٔشحّٝ ثّٕٛ اص چشخٝ ٕٓش خٛد ٚالْ ؿذٜ ا٘ذ، ثب افضایؾ ٔؼئِٛیز دزیشی اخشٕبٓی ثش ٚخٛد داسد؛ یٔٙی ؿ
اسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ ؿبٖ افضٚدٜ ٔی ؿٛد . ثٝ دِیُ ٚخٛد ساثٌٝ ثیٗ  ایٗ دٚ ٔشغیش، فشهیٝ فشٓی دْٚ 

 ٌشدد. سبییذ ٔی
 ّصپضٍ ًتبیج ثزآٍرد هذل فزضیِ فزػی سَم (:31)جذٍل 

CSV 𝑖, = β0+ β1 CSR 𝑖,𝑡 +β2 Declin 𝑖,𝑡 + β3 CSR* Declin 𝑖,𝑡 
+β4Size 𝑖,𝑡 + β5 LEV 𝑖,𝑡+εit 

 هتغیز ٍاثستِ: ارسش ایجبد ضذُ ثزای صبحجبى سْبم

 VIF ٘شیدٝ ٔمذاس احشٕبَ tٔمذاس  ٔمذاس هشایت ٔشغیش

CSR 021/0 15/2 027/0  ٚ ٔٔٙی داس
 ٔثجز

54/1 

Decline 0.051- 2.36- 0.041  ٚ ٔٔٙی داس
 ٔٙفی

48/1 

CSR* 
Decline 

ٔٔٙی داس ٚ  0.039 -2.67 -0.083
 ٔٙفی

01/2 

SIZE 128/0 48/2 000/0  ٚ ٔٔٙی داس
 ٔثجز

10/2 

Lev 476/1- 72/4- 012/0  ٚ ٔٔٙی داس
 ٔٙفی

35/1 

C )ٔٔٙی داس ٚ  000/0 17/3 007/0 )ٔمذاس ثبثز
 ٔثجز

- 

 F 000/0 ٔمذاس احشٕبَ F 98/7ٔمذاس 

 84/1 دٚسثیٗ ٚاسؼٖٛ 4381/0 (R2)هشیت سٔییٗ

 128/0 دبٌبٖ-ثشٚؽ   (P-Value) 4128/0 هشیت سٔییٗ سٔذیُ ؿذٜ
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 پضٍّص هؼٌبداری کل هذل فزضیِ فزػی سَم
دسكذ اص سغییشار  28/41، هشیت سٔییٗ ٔذَ ٘یض ٌٛیبی آٖ اػز وٝ 13ؿذٜ دس خذَٚ ؿٕبسٜ  ثش اػبع ٘شبیح اسائٝ 

وٝ ٔمذاس  ٓلاٜٚ ثش ایٗ اصآ٘دبیی ؿٛد. دؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ سٛػي ٔشغیشٞبی ٚاسد ؿذٜ دس ٔذَ سجییٗ ٔیاسصؽ ایدب
ٞبی ٔذَ ٘یض ٔٛسد دزیشؽ لشاس  ( ِزا اػشملاَ ثبلیٕب٘ذ84/1ٜثبؿذ ) ٔی 5/2ٚ  5/1آٔبسٜ دٚسثیٗ ٚاسؼٖٛ ٔبثیٗ ٓذد 

( یٔٙی 039/0ثٛدٜ ) 05/0وٛچىشش  اص  CSR* Declineیش ٔشثٛى ثٝ ٔشغ t( آٔبسٜ P-Valueداسی ) ٌیشد. ػٌح ٔٔٙب  ٔی
ٔی ثبؿذ ایٗ ٔمذاس  -67/2ثشای آٖ ثشاثش ثب  tٚ ٔمذاس آٔبسٜ  ( ٔٙفی ٔی ثبؿذ-083/0ٔٔٙی داس  اػز ، ٚ هشیت آٖ )

دس ٔذَ دظٚٞؾ ٔٔٙی داس  ٚ  CSR* Declineدس ٘بحیٝ سد فشم كفش لشاس ٔی ٌیشد؛ ثٙبثشایٗ ٔی سٛاٖ ٌفز  tآٔبسٜ 
داس  ٔٙفی اػز یٔٙی ثیٗ ٔؼئِٛیز دزیشی اخشٕبٓی  ٚ اسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ دس ٔشحّٝ افَٛ ساثٌٝ ٔٔٙب 

ٚ ٔٔىٛػی  ٚخٛد داسد؛ یٔٙی ؿشوشٟبیی وٝ دس ٔشحّٝ افَٛ اص چشخٝ ٕٓش خٛد ٚالْ ؿذٜ ا٘ذ، ثب افضایؾ حؼبثذاسی 
ایٗ  ٔی ؿٛد. ثٝ دِیُ ٚخٛد ساثٌٝ ثیٖٗ ػٟبْ ؿبٖ وبػشٝ ٔؼئِٛیز دزیشی اخشٕبٓی اص اسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای كبحجب

 ٌشدد. دٚ ٔشغیش، فشهیٝ فشٓی ػْٛ سبییذ ٔی
 

 ًتیجِ گیزی ٍ پیطٌْبد ّب
ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ ثب سٛخٝ ثٝ ٘مؾ  ٚ اسصؽ ایدبد ساثٌٝ ثیٗ ٔؼئِٛیز دزیشی اخشٕبٓی دس ایٗ دظٚٞؾ

ثٝ ایٗ ِٔٙٛس ؿشوشٟب دس  ع اٚساق ثٟبداس سٟشاٖ ثشسػی ؿذ.ٛسٞبی دزیشفشٝ ؿذٜ دس ث ٌشی چشخٝ ٕٓش ؿشوز ٔیب٘دی
ًی چشخٝ ٞبی ٔحشّف ٕٓش خٛد )سؿذ، ثّٕٛ ٚ افَٛ( ٔٛسد ٌٔبِٔٝ لشاس ٌشفشٙذ سب سبثیش ٚ سفبٚر چشخٝ ٕٓش ؿشوز ٘یض 

ؿذٜ دس ؿشوز دزیشفشٝ  119ثب اػشفبدٜ اص اًلآبر ٔبِی  ـخق ؿٛد ایٗ وبسثش ساثٌٝ ٔیبٖ ٔشغیش ٔؼشمُ ٚ ٚاثؼشٝ ٔ
 .ا٘دبْ ؿذ ،(2018) بدٜ اص ٔذَ آٔبسی خًٛ٘ ٚ ٕٞىبساٖٚ ثب اػشف 1396-1390ثٛسع اٚساق ثٟبداس سٟشاٖ دس ثبصٜ صٔب٘ی 

، سفبٜ وبسوٙبٖ ،صیؼز ٞب اص چٟبس ٓبُٔ ٔحیي دس ایٗ سحمیك ثشای ثشسػی ٔٔیبس ٌضاسؿٍشی ٔؼئِٛیز اخشٕبٓی ؿشوز
 ؿذٜ اػز ٚ ثشای ا٘ذاصٜ ٌیشی ٔشغیش چشخٝ ٕٓش ؿشوز اص ٔذَ  دٜفٔبِیز اخشٕبٓی ٚ خیشیٝ ٚ ٔلشف ا٘شطی اػشفب

 ؿشوز ٕٓش ٚ ای ػشٔبیٝ ٔخبسج فشٚؽ، سؿذ ٔشغیش ػٝ اص اػشفبدٜ اػشفبدٜ ؿذٜ اػز وٝ ثب، (1992ٚ سأؾ ) آ٘شٛ٘ی

ُٕ ؿذٜ ٓ ،(2008چٗ ) ٚ دبسن سٛػي ؿذٜ  اسائٝ سٚؽ ًجك ایٗ وبس ٕ٘ٛد٘ذوٝ ثشای ثشای ٞب ؿشوز ثٙذی دػشٝ ثٝ الذاْ
چشخٝ ٕٓش ؿشوز ثش ساثٌٝ ثیٗ ٔؼئِٛیز دزیشی اخشٕبٓی ٚ اسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای   اػز. ثشای ثشسػی ٘مؾ ٔیب٘دی

ٕٞچٙیٗ دس ایٗ دظٚٞؾ اص ٔشغیشٞبی اٞشْ ٔبِی ٚ  ، اػشفبدٜ ؿذ(1395كبحجبٖ ػٟبْ ٘یض اص سٚؽ ٘یىجخز ٚ ٕٞىبساٖ )
 ٜ اػز.ا٘ذاصٜ ؿشوز ثٝ ٓٙٛاٖ ٔشغیشٞبی وٙششِی اػشفبدٜ ؿذ

 

 آسهَى فزضیِ اٍل پضٍّص
 ٚ اسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ ساثٌٝ ٔٔٙبداس ٚخٛد داسد  ثیٗ ٔؼئِٛیز دزیشی اخشٕبٓی

 چکیذُ فزضیِ اٍل پضٍّص :(30جذٍل )
 ٓلأز خٟز لجَٛ یب سد ؿشح فشهیٝ ؿٕبسٜ فشهیٝ

ثیٗ ٔؼئِٛیز دزیشی اخشٕبٓی  ٚ اسصؽ ایدبد  1
اثٌٝ ٔٔٙبداس ٚخٛد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ س

 داسد

 ٔثجز ٔؼشمیٓ لجَٛ

  افضایؾ ٔؼئِٛیز دزیشی اخشٕبٓی ثبٓث افضایؾ اسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ ٔی سفؼیش
 ؿٛد  ؿٛد ٚ وبٞؾ آٖ ثبٓث وبٞؾ اسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ ٔی
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 آسهَى فزضیِ دٍم پضٍّص
 ٚ اسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ سبثیش داسد.  چشخٝ ٕٓش ؿشوز ثش ساثٌٝ ٔؼئِٛیز دزیشی اخشٕبٓی

ٕٞبٌ٘ٛس وٝ ٌفشٝ ؿذ ایٗ فشهیٝ ثٝ ػٝ فشهیٝ فشٓی سمؼیٓ خٛاٞذ ؿذ وٝ ثٝ سفىیه )ٔشاحُ سؿذ، ثّٕٛ ٚ افَٛ( ٔٛسد 
 .آصٖٔٛ لشاس ٌشفشٙذ

 

 ًتیجِ آسهَى فزضیِ فزػی اٍل
 ایدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ سبثیش داسد.ٔشحّٝ سؿذ ؿشوز ثش ساثٌٝ ثیٗ ٔؼئِٛیز دزیشی اخشٕبٓی  ٚ اسصؽ 

 چکیذُ فزضیِ فزػی اٍل :(35جذٍل )
ؿٕبسٜ 
 فشهیٝ

 ٓلأز خٟز لجَٛ یب سد ؿشح فشهیٝ

ٔشحّٝ سؿذ ؿشوز ثش ساثٌٝ ثیٗ ٔؼئِٛیز  1
دزیشی اخشٕبٓی  ٚ اسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای 

 كبحجبٖ ػٟبْ سبثیش داسد

 ٔثجز ٔؼشمیٓ لجَٛ

ٝ سؿذ اص چشخٝ ٕٓش خٛد ٚالْ ؿذٜ ا٘ذ، ثب افضایؾ ٔؼئِٛیز دزیشی ؿشوشٟبیی وٝ دس ٔشحّ سفؼیش
 اخشٕبٓی ثش اسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ؿبٖ افضٚدٜ ٔی ؿٛد

 

 ًتیجِ آسهَى فزضیِ فزػی دٍم 
 .ٔشحّٝ ثّٕٛ ؿشوز ثش ساثٌٝ ثیٗ ٔؼئِٛیز دزیشی اخشٕبٓی  ٚ اسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ سبثیش داسد

 فزضیِ فزػی دٍمچکیذُ  :(36جذٍل )
ؿٕبسٜ 
 فشهیٝ

 ٓلأز خٟز لجَٛ یب سد ؿشح فشهیٝ

ٔشحّٝ ثّٕٛ ؿشوز ثش ساثٌٝ ثیٗ ٔؼئِٛیز  1
دزیشی اخشٕبٓی  ٚ اسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای 

 كبحجبٖ ػٟبْ سبثیش داسد

 ٔثجز ٔؼشمیٓ لجَٛ

ؿشوشٟبیی وٝ دس ٔشحّٝ ثّٕٛ اص چشخٝ ٕٓش خٛد ٚالْ ؿذٜ ا٘ذ، ثب افضایؾ ٔؼئِٛیز  سفؼیش
 دزیشی اخشٕبٓی ثش اسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ ؿبٖ افضٚدٜ ٔی ؿٛد .

 

 ًتیجِ آسهَى فزضیِ فزػی سَم 
 ٔشحّٝ افَٛ ؿشوز ثش ساثٌٝ ثیٗ ٔؼئِٛیز دزیشی اخشٕبٓی ٚ اسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ سبثیش داسد

 چکیذُ فزضیِ فزػی سَم :(37جذٍل )
ؿٕبسٜ 
 فشهیٝ

 ٓلأز خٟز سد لجَٛ یب ؿشح فشهیٝ

ٔشحّٝ افَٛ ؿشوز ثش ساثٌٝ ثیٗ ٔؼئِٛیز  1
دزیشی اخشٕبٓی  ٚ اسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای 

 كبحجبٖ ػٟبْ سبثیش داسد

 ٔٙفی ٔٔىٛع لجَٛ

ؿشوشٟبیی وٝ دس ٔشحّٝ افَٛ اص چشخٝ ٕٓش خٛد ٚالْ ؿذٜ ا٘ذ، ثب افضایؾ حؼبثذاسی ٔؼئِٛیز  سفؼیش
 كبحجبٖ ػٟبْ ؿبٖ وبػشٝ ٔی ؿٛددزیشی اخشٕبٓی اص اسصؽ ایدبدؿذٜ ثشای 
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 تفسیز ًتیجِ آسهَى
ٔٛهٛٓبسی اػز وٝ ٕٞٛاسٜ ثیٗ ِ٘شیٝ  ٔٛهّٛ ٕٞشاػشب ثٛدٖ ّٕٓىشد ٔبِی ٚ ٔؼؤِٚیز دزیشی اخشٕبٓی یىی اص

دزیشی اخشٕبٓی ؿشوشٟب، یه ٔٙبصٓٝ ٔمجِٛیز ثبلای اكَٛ ٔؼؤِٚیز  دشداصاٖ ٔحُ اخشلاف ثٛدٜ اػز. ّٓی سغٓ
 سلٕیٕبرِٚیز دزیشی اخشٕبٓی ؿشوشٟب سا دس ٙىٝ آیب ٔذیشاٖ ثبیذ ػیبػشٟبی ٔؼؤای دسثبسًٜٛلا٘ی 

 .(1393)ثبدآٚس ٟ٘ٙذی ٚ ٕٞىبساٖ،  سبوشیىی ٚ اػششاسظیىی خٛد دخبِز دٞٙذ یب ٘ٝ ٚخٛد داؿشٝ اػز
ػٟبْ دزیشی اخشٕبٓی ٚ اسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ  ٘شیدٝ آصٖٔٛ فشهیٝ اَٚ دظٚٞؾ ٘ـبٖ داد وٝ ثیٗ ٔؼئِٛیز

افضایؾ ػٌح ٔؼئِٛیز دزیشی اخشٕبٓی ثبٓث داس ٚخٛد داسد. اص ایٗ ٘شیدٝ ایٍٙٛ٘ٝ ٔی سٛاٖ سفؼیش وشد وٝ  ساثٌٝ ٔٔٙی
افضایؾ اسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ ٔی ؿٛد. یٔٙی ٞشچٝ ؿشوز ٞب اكَٛ ٚ ؿبخلٟبی ٔؼئِٛیز دزیشی 

شد ثٟششی خٛاٞٙذ ثٛد. ثب ثٟجٛد ؿشایي ٔحیي وبس ٚ حمٛق اخشٕبٓی سا ثیـشش سٓبیز ٕ٘بیٙذ؛ دس ثّٙذٔذر ؿبٞذ ّٕٓى
وبسوٙبٖ، سفشبس وؼت ٚ وبس، حفبُز اص ٔحیي صیؼز، ٕٞؼٛػبصی ٔٙبفْ ؿشوز ثب ٔٙبفْ خبٔٔٝ، إٞیز ثٝ خٛاػشٟب ٚ 
 ٘یبصٞبی ٔـششیبٖ ٚ ... ثب ایٙىٝ ٕٔىٗ اػز ؿشوز ٞضیٙٝ ٞبیی سا دس ایٗ ساػشب ٔشحُٕ ؿٛد أب دس ثّٙذ ٔذر ٔٙبفْ
سٓبیز ایٗ ؿبخق ٞب ثیـشش اص ٔخبسج آٖ ؿذٜ ٚ ٕٞیٗ أش ثبٓث ثٟجٛد ّٕٓىشد، اسسمبی ثٟشٜ ٚسی ٚ وؼت ٔضیز 
سلبثشی ٔی ؿٛد. دس ٘شیدٝ ٔی سٛاٖ ٌفز وٝ ٔؼئِٛیز دزیشی اخشٕبٓی ٘ٝ سٟٙب ثٝ ؿشوشٟب دس ثٟجٛد ػٛدآٚسی ٚ افضایؾ 

دس ساػشبی حذاوثش ػبصی اسصؽ ػٟبٔذاساٖ؛ ٚ ثٝ ػٟبٔذاساٖ اسصؽ اخشٕبٓی ٚ آشجبس ؿشوز ٔی ا٘دبٔذ؛ ثّىٝ ثٝ ٔذیشاٖ 
 دس ا٘شخبة ػٟبٔی وٝ ثبصدٜ ٔٙبػجی ٘لیجـبٖ ٔی وٙذ، یبسی ٔی سػب٘ذ.

٘شبیح آصٖٔٛ فشهیٝ دْٚ ٘ـبٖ داد وٝ چشخٝ ٕٓش ؿشوز ثش ساثٌٝ حؼبثذاسی ٔؼئِٛیز دزیشی اخشٕبٓی ٚ ػٌح ٍ٘ٝ 
 یٍٙٛ٘ٝ ٔی سٛاٖ سفؼیش وشد وٝ :داؿز ٚخٝ ٘مذ سبثیش ٌزاس اػز اص ایٗ ٘شیدٝ ا

ٞبی فٔبَ دس ثٛسع  ٞب ثش افـب ٔؼئِٛیز دزیشی اخشٕبٓی ؿشوز دس ٔشحّٝ سؿذ ٚ ثّٕٛ اص ٔشاحُ چشخٝ ٕٓش ؿشوز
ؿٛد. ایٗ أش ٔی سٛا٘ذ دس ٔشحّٝ سؿذ ٘بؿی اص ٘ٛدب ثٛدٖ ؿشوز ٞب ٚ سلاؽ آٟ٘ب ثشای  اٚساق ثٟبداس سٟشاٖ افضٚدٜ ٔی

ز دزیشا٘ٝ ٚ ٕٞچٙیٗ خٌی ٔـی  آٟ٘ب دس خزة ٔـششیبٖ ثبؿذ. ثب سٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ؿشوشٟب دس ایفبٌشی ٘مـٟبی ٔؼئِٛی
ٚ ثب احشٕبَ ثیـششی دس وبٖ٘ٛ سٛخٟبر سػب٘ٝ  ،(2001ٔشحّٝ سؿذ داسای ٔٙبثْ وبفی ٞؼشٙذ )ٌٔبِٔبر ثبسع ٚ ٕٞىبساٖ، 

ب٘ٝ ثٛدٖ ثبٓث وبٞؾ ٓذْ سمبسٖ ٞبی حٛصٜ سدبسر دس صٔیٙٝ ٔؼئِٛیز اخشٕبٓی لشاس ٔی ٌیش٘ذ ٚ دس دس ٔٔشم سػ
ایٗ أش ٔی سٛا٘ذ دس اسصؽ  ،(2013ثٙشّی ٚ ٕٞىبساٖ ). اًلآبسی ٚ ٕٞچٙیٗ خزة ػشٔبیٝ ٌزاساٖ اػششاسظیه ٔی ؿٛد

آٚسی آٟ٘ب ٔٛثش ٚالْ ؿٛد. دس ٔشحّٝ ثّٕٛ ٘یض ثب سٛخٝ ثٝ سٛػٔٝ ؿشوز ٚ افضایؾ ثبصدٞی ٚ سػیذٖ آٖ ثٝ ٘مٌٝ اٚج، 
شٕبٓی ؿشوشٟب افضایؾ ٔی یبثذ وٝ ایٗ أش خٛد ٔی سٛا٘ذ ٔدذدا ثٝ افضایؾ ػشٔبیٝ ٚ آشٕبد افـبی فٔبِیز ٞبی اخ

ٔـششیبٖ آٟ٘ب ثیب٘دبٔذ ٕٞچٙیٗ اص آ٘دب وٝ حبوٕیز ؿشوشی سبثیش ٔؼئِٛیز دزیشی اخشٕبٓی سا ثش ّٕٓىشد اثجبر سػب٘ذٜ 
ضایؾ ػشٔبیٝ ٔٛسد سٛخٝ لشاس وی ثشای افاػز، ٔی سٛاٖ ا٘شِبس داؿز وٝ دس ایٗ ٔشحّٝ افضایؾ افـب ثٝ ٓٙٛاٖ ٔحش

سحز سبثیش ایٗ ٓٛأُ افضایؾ ویفیز افـبی اًلآبر ٚ ٔؼئِٛیز اخشٕبٓی اص ًشیك ِ٘بسر ثش سفشبس فشكز  ٌیشد.
ًّجب٘ٝ ٔذیشاٖ، ثبٓث افضایؾ اسصؽ ایدبدؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ ٔی ؿٛد أب دس ٔشحّٝ افَٛ، ثٝ ّٓز لشاس ٌشفشٗ 

ٛى ٚ ٕٞچٙیٗ احشٕبَ سػیذٖ ثٝ ٔشص دسٔب٘ذٌی ٔبِی ٚ ٚسؿىؼشٍی ؿشوشٟب ٕٔٔٛلا ثب وبٞؾ ؿشوز ثٝ ػشاؿیجی ػم
ٞضیٙٝ ٞب ػٔی دس وبٞؾ صیبٖ داس٘ذ وٝ دس ایٗ ٔیبٖ ٔؼئِٛیز ٞبی اخشٕبٓی ٕٔٔٛلا ثٝ ٓٙٛاٖ ٞضیٙٝ ٞبی اهبفی ٔٛسد 

دیذا خٛاٞذ وشد. ٕٞچٙیٗ دس ایٗ سٛخٝ لشاس ٔی ٌیش٘ذ. ٚ ػشٔبیٝ ایدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ ؿشوز ًجیٔشب وبٞؾ 
ٔشحّٝ ٕٔٔٛلا ؿشوشٟب داسای ٔٙبثْ ٔحذٚدی ٞؼشٙذ وٝ ایٗ وٕجٛد ٔٙبثْ ثب اثشار ٔٙفی ثش ػٛد ٞش ػٟٓ، ثبصدٜ خبِق 

وٝ ثبٓث افضایؾ ٞضیٙٝ ػشٔبیٝ ٚ وبٞؾ اسصؽ ایدبد ، (2002)٘یىُ ٚ سٚدسیٍض،  داسایی ٞب ٚ حبؿیٝ فشٚؽ ٕٞشاٜ اػز
 .ْ ٔی ؿٛدؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟب
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ثٝ ًٛس وّی ٘شبیح ایٗ سحمیك ٘ـبٖ ٔی دٞذ ثب سٛخٝ ثٝ ٔشحّٝ ای اص چشخٝ ٕٓش وٝ ؿشوز دس آٖ لشاس داسد سبثیش 
 ٔؼئِٛیز دزیشی اخشٕبٓی ثش اسصؽ ایدبد ؿذٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ ٔشفبٚر اػز.

ثٌٝ ٔیبٖ ٔشغیشٞب ٔؼشمُ ٚ ٘شبیح آصٖٔٛ فشهیٝ ٞب دس ٞش دٚ فشهیٝ اكّی ٘ـبٖ داد وٝ وٝ اٞشْ ٔبِی ؿشوز ثش سا
ٔیب٘دی ثب ٔشغیش ٚاثؼشٝ سبثیش ٔٔىٛػی داسد ٚ ا٘ذاصٜ ؿشوز ساثٌٝ ٔؼشمیٕی داسد. ایٗ أش ٘بؿی اص ایٗ ٚالٔیز اػز وٝ 
افضایؾ ثذٞی ٞبی ؿشوز ٚ سبٔیٗ ٔبِی ؿشوز اص ػبیش ٔٙبثْ ثبٓث وبٞؾ ٞضیٙٝ ٞبی ٔؼئِٛیز دزیشی اخشٕبٓی ٚ 

ٜ ثشای كبحجبٖ ػٟبْ  ٔی ؿٛد. ثشٓىغ ثب سٛخٝ ثٝ ایٙىٝ فٔبِیز ٞبی ؿشوشٟبی ٕٞچٙیٗ وبٞؾ اسصؽ ایدبد ؿذ
ثضسٌشش ثیـشش ٔٛسد ٘مذ ٚ ثشسػی لشاس ٔی ٌیشد، ٔی سٛاٖ ٌفز وٝ ؿشوشٟبی ثضسٌشش ثیـشش ٌشایؾ ثٝ دزیشؽ ٔؼئِٛیز 

   .اخشٕبٓی ٞؼشٙذ
ٝ فشهیٝ فشٓی(( ٘ـبٖ داد وٝ ٔشغیشٞبی )فشهیٝ اكّی اَٚ ٚ دْٚ )ػ -هشیت سٔییٗ ثذػز آٔذٜ ثشای سٕبٔی فشهیٝ ٞب

ٔؼشمُ، ٔیب٘دی ٚ وٙششِی ثٝ دسػشی ا٘شخبة ؿذٜ ا٘ذ ٚ سٛا٘ؼشٝ ا٘ذ سٚاثي ٔیبٖ ٔشغیشٞب ثب ٔشغیش ٚاثؼشٝ سا ثذسػشی سجییٗ 
 وٙٙذ.

 

 پضٍّص ّبی پیطٌْبد
ٌضاسؿٍشی ٔؼئِٛیز  ؿشوشٟبیی سا دس اِٚٛیز لشاس دٞٙذ وٝ ثٝ ػشٔبیٝ ٌزاساٖ دیـٟٙبد ٔیـٛد ثشای ػشٔبیٝ ٌزاسی

، چشا وٝ ٔی سٛا٘ذ سوٕیٙی ّٝ سؿذ یب ثّٕٛ لشاس داؿشٝ ثبؿٙذٚ ٕٞچٙیٗ دس ٔشح دزیشی اخشٕبٓی دس ػٌح ثبلایی داس٘ذ
 .ثشای ایدبد سصؽ ثشای كبحجبٖ ػٟٓ ثبؿذ

ثٝ ؿشوز ٞب دیـٟٙبد ٔی ؿٛد ػٌح افـبی ٔؼئِٛیز دزیشی اخشٕبٓی خٛد دس سٕبْ ٔشاحُ چشخٝ ٕٓش ؿشوز ٚ 
 .ؿٍشی ٔبِی ؿفبف سا  ثٝ ِٔٙٛس خّت آشٕبد ػشٔبیٝ ٌزاساٖ افضایؾ دٞٙذٌضاس

ثٝ ؿشوز ٞب دیـٟٙبد ٔی ؿٛد ثشای آٌبٞی دادٖ ثٝ ٔـششیبٖ دس ٔٛسد ٔؼئِٛیز دزیشی اخشٕبٓی ؿبٖ اص ًشیك سجّیغبر 
 ثٝ ِٔٙٛس سشغیت ػٟبٔذاساٖ ثشای إًیٙبٖ ثٝ ػٛدآٚسی الذاْ وٙٙذ.

س ثٝ ٓٙٛاٖ ٟ٘بد ِ٘بسسی دیـٟٙبد ٔی ؿٛد وٝ ثب ٚهْ دػشٛسإِّٟٔبیی، صٔیٙٝ لاصْ ثشای ثٝ ػبصٔبٖ ثٛسع اٚساق ثٟبدا
 .إٓبَ ثشخی ػیبػشٟبی سـٛیمی دس خلٛف افـبی ثیـشش اًلآبر ٔؼئِٛیز اخشٕبٓی ؿشوشٟب سا فشاٞٓ وٙذ

ؼئِٛیز دزیشی دیـٟٙبد ثٝ كبحجبٖ ػٟبْ  ٚ آشجبس دٞٙذٌبٖ ثشای سحمیك دس ٔٛسد ٚهٔیز ٌضاسؿٍشی ٚ افـبی ٔ
 اخشٕبٓی ؿشوز ٞب ٚ سلٕیٓ ٌیشی ثشاػبع أشیبص ٔؼئِٛیز دزیشی اخشٕبٓی آٟ٘ب.
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