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 چکیذُ

 یبتیٚ تخلق ثش تٟٛس ٔبِ ا٘ذاصٜ اػتملاَ، یبیاص صٚا یحؼبثشػ ٚیظٌی ٞبی وٕیتٝ شیتبث یثشسػٞذف پظٚٞؾ حبضش 
جٟت آصٖٔٛ  اػت. 1401تب  1397 دٚسٜ یؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ع شفتٝیپز یؿشوت ٞب یٞب ؿشوت

 ٖٛیسٌشػ جیثٟشٜ ٌشفتٝ ؿذٜ اػت. ٘تب ییتبثّٛ یٞب ثش دادٜ یٔجتٙ شٜیچٙذ ٔتغ یخغ ٖٛیپظٚٞؾ اص سٌشػ یٞبٝ یفشض
 تٝیٞش لذس وٕ ثٙبثشایٗ داس٘ذ. یبتیٚ ٔؼٙبداس ثب تٟٛس ٔبِ یاستجبط ٔٙف ،یحؼبثشػ تٝیاػتملاَ ٚ ا٘ذاصٜ وٕوٝ  ٔیذٞذ٘ـبٖ 

تخلق  یٔٙف شی، تأثأبسا ٟٔبس وٙذ.  یبتیتٟٛس ٔبِ تٛا٘ذ یٔٛثشتش ثٛدٜ ٚ ٔ تٝیوٕ ٗیتش ثبؿذ ا تش ٚ ٔؼتمُ ثضسي ،یحؼبثشػ
 یبیثٝ ٔضا یبثیدس دػت یحؼبثشػ تٝیثذاٖ ٔؼٙب اػت وٝ وٕ ٗیٚ ا ٕ٘ی ثبؿذٔؼٙبداس  ،یبتیثش تٟٛس ٔبِ یحؼبثشػ تٝیوٕ

 تخلق خٛد ٘بٔٛفك اػت.

 یحؼبثشػ تٝیوٕتٟٛس ٔبِیبتی، اػتملاَ وٕیتٝ حؼبثشػی، ا٘ذاصٜ وٕیتٝ حؼبثشػی، تخلق  ّای کلیذی: ٍاشُ

 

 هقذهِ
اص اٞذاف  یىی. ذیٕ٘ب ٔی ٗیٔبسا ت ش٘ذٌبٖیٌ ٓیتلٕی اعلاػبت یبصٞبیاص ٘ یثخؾ ػٕذٜ ا یاعلاػبت حؼبثذاس

ٌزاساٖ ٚ  ٝیػشٔب یٔٙغم یشیٍٕیتلٕی ثشا ییٝ اعلاػبت، ثٝ ٔٙظٛس فشاٞٓ ٕ٘ٛدٖ ٔجٙبیٚ اسا ٝیتٟ ،یٔبِی ٌضاسؿٍش
افشاد سا  یالتلبد یشیٌ ٓیتلٕ ثش یٌزاسٚ ٔشثٛط ثٛدٜ ٚ تٛاٖ اثش ذیٔف ذیساػتب اعلاػبت ثب ٗیا اػتجبسدٞٙذٌبٖ اػت. دس

خٛاٞذ ثٛد ٚ  ـتشیث ٓیتلٕٞب دس اتخبر وبسثشد آٖ یثبؿذ، ػٛدٔٙذ ـتشیاعلاػبت ث یاسصؿی داؿتٝ ثبؿذ. ٞش چٝ ٔحتٛا
 یشیـٍیٚ پ یحؼبثذاس اعلاػبتی اسصؿ یاص ٔحتٛا ٙبٖیاعٕ یثشا(. 2011 ،یسا٘)ؿٛد  ٔی ٙٝیثٟ ٕبتیٔٙجش ثٝ اتخبر تلٕ

 تٝیتٛاٖ وٕ ٔی بٖیٔ ٗیا دس اػت، وٝ یٔٙبػت ضشٚس ی٘ظبست ؼٓیٔىب٘ هیٚجٛد  ت،یشیٔذ اص ػّٕىشد ٌٕشاٜ وٙٙذٜ
 .(1396 )كفشی ٌشایّی، ٘بْ ثشد یٚ ٘ظبست داخّ یؿشوت تیحبوٕ یػبصٚوبسٞباص یىیسا ثؼٙٛاٖ  یحؼبثشػ

(. 2015 ؿٛد )جیٗ ٚ یٛ، ػٙٛاٖ تٟٛس ٔبِیبتی ؿٙبختٝ ٔیثش٘بٔٝ سیضی ٔتٟٛاس٘ٝ ٔبِیبتی ؿشوت ٚ اجتٙبة اص ٔبِیبت، اغّت ثب 
ا٘ذ تٟٛس ٔبِیبتی سا اص دیذٌبٜ حبوٕیت ؿشوتی ثشسػی وٙٙذ  ٞبی اخیش تؼذاد صیبدی اص ٔغبِؼبت تشجیح دادٜ دس عی ػبَ

دس  پی ثشد٘ذوٝ ٞئیت ٔذیشٜ ،(2011(. لا٘یغ ٚ سیچبسدػٖٛ )2014 سیچبسدػٖٛ ٚ ٕٞىبساٖ، ،2017 )ٚٞبة ٚ ٕٞىبساٖ،
 یبتی، تٟٛس ٔبِوٙذ ٚ اٌش اػضبی ٔؼتمُ ٞئیت ٔذیشٜ ثیـتش ثبؿٙذ حُ ٔـىلات حبوٕیت ؿشوتی، ٘مؾ ٟٕٔی ایفب ٔی
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ٚ چٟبس  یبتیتٟٛس ٔبِ بٖیٔتٛجٝ ؿذ٘ذ ٔ ،(2013ٚ ٕٞىبساٖ ) چبسدػٖٛی(. س2017 لا٘یغ ٚ سیچبسدػٖٛ،) ؿٛد یوٕتش ٔ
اص  یىیٔـبسوت  ،یٔـخلبت ػجبستٙذ اص وٙتشَ داخّ ٗیٚجٛد داسد وٝ ا یٕٞجؼتٍ شٜیٔذ تیٞئ یٔـخلٝ داخّ

حتی وٕیتٝ حؼبثشػی ٘یض  .یحؼبثشػ تٝیخذٔبت حؼبثشع ٔؼتمُ ٚ اػتملاَ وٕ ،یٔٛػؼٝ ثضسي حؼبثشػ 4حؼبثشػبٖ 
ثٝ آٖ اؿبسٜ ٕ٘ٛد٘ذ. أب  ،(2013ای اػت وٝ سیچبسدػٖٛ ٚ ٕٞىبساٖ ) فمظ یىی اص چٟبس ٔـخلٝ داخّی ٞیئت ٔذیشٜ

ٞبی وٕیتٝ حؼبثشػی ٚ تحمیمبت ٔشتجظ، ایٗ وٕیتٝ ٘مؾ ٟٕٔی دس وٙتشَ داخّی ٚ خذٔبت حؼبثشػبٖ  یتثشاػبع ٔؼئِٛ
، ثٝ ٘مؾ ٟٔٓ وٕیتٝ حؼبثشػی دس ٘ظبست ثش وٙتشَ داخّی ٚ ٕٞبٍٞٙی خذٔبت حؼبثشػی SOXوٙذ.  ٔؼتمُ ایفب ٔی

وٕیتٝ حؼبثشػی ٚ ویفیت وٙتشَ داخّی، استجبط ا٘ذ وٝ ٔیبٖ  تبویذ داسد. دس ٕٞیٗ حبَ، تؼذاد صیبدی اص ٔغبِؼبت ٘ـبٖ دادٜ
 ،ـٙبٖیوش یجتٛا٘ٙذ وٙتشَ داخّی ؿشوت سا تمٛیت ٕ٘بیذ ) ٔؼٙبداسی ٚجٛد داسد، اػتملاَ ایٗ وٕیتٝ ٚ تخلق آٖ ٔی

ای ٚجٛد  ا٘ذ ٔیبٖ وٕیتٝ حؼبثشػی ٚ حؼبثشػی ٔؼتمُ، ساثغٝ (. ثشخی ٔغبِؼبت ٘ـبٖ داد2009ٜ ٘بیىش ٚ ؿبسٔب، ،2005
وٙذ، غفشاٖ  ٔتٛجٝ ؿذ وٕیتٝ حؼبثشػی دس سٚ٘ذ ٘ظبست ثش حؼبثشػبٖ ٔؼتمُ، ٘مؾ ٟٕٔی ایفب ٔی ،(2009ٞٛیتبؽ )داسد، 

بٖ خذٔبت حؼبثشػ تیفیتش ثبؿذ، و تش ٚ ٔتخلق تش، ثضسي ٔؼتمُ یحؼبثشػ تٝیوٝ ٞشچٝ وٕ بفتٙذیدس ،(2012ٚ ػبِیٛاٖ )
تٛاٖ ٘تیجٝ ٌشفت وٝ احتٕبلاً  ٞبی وٕیتٝ حؼبثشػی، ٔی ٔؼئِٛیتثب ادغبْ تحمیمبت فٛق ٚ  خٛاٞذ ثٛد. ـتشیثٔؼتمُ ٘یض 

(، آسٔؼتشاً٘ ٚ 2013ٔیبٖ ٚیظٌی ٞبی وٕیتٝ حؼبثشػی ٚ تٟٛس ٔبِیبتی، استجبط ٚجٛد داسد. سیچبسدػٖٛ ٚ ٕٞىبساٖ )
ا٘ذ  اؿبسٜ وشدٍٜٕٞی ثٝ استجبط ٔٙفی ٔیبٖ وٕیتٝ حؼبثشػی ٚ تٟٛس ٔبِیبتی  ،(2016ٚ تیبٖ ٚ ٕٞىبساٖ ) ،(2015ٕٞىبساٖ )

فمظ استجبط ٔٙفی ٔیبٖ اػتملاَ  ،(2013ا٘ذ. سیچبسدػٖٛ ٚ ٕٞىبساٖ ) أب آٟ٘ب ایٗ ٕٞجؼتٍی سا ثغٛس دلیك تحّیُ ٘ىشدٜ
ٞبی وٕیتٝ حؼبثشػی وٝ ثش تٟٛس ٔبِیبتی تبثیشٌزاس  ا٘ذ ٚ ثٝ ػبیش ٔـخلٝ وٕیتٝ حؼبثشػی ٚ تٟٛس ٔبِیبتی سا تحّیُ وشدٜ

ذ، تٛجٟی ٘ذاؿتٙذ. ثشاػبع ٔٛلؼیت ٔغبِؼبتی ایٗ پظٚٞؾ، وـف تأثیش ػٕیك ٚیظٌی ٞبی وٕیتٝ ثٛدٜ ٚ ثبیذ ٔذ ٘ظش ثبؿٙ
ٞذف ایٗ پظٚٞؾ ثشسػی ایٗ ٔٛضٛع ٔی ثبؿذ وٝ آیب  حؼبثشػی ثش تٟٛس ٔبِیبتی یه ٔٛضٛع تجشثی اسصؿٕٙذ اػت.

ٔٛسد ٟٔٓ سا  ٗیحبضش چٙذپظٚٞؾ ٔیبٖ ٚیظٌی ٞبی وٕیتٝ حؼبثشػی ٚ تٟٛس ٔبِیبتی استجبط ٚجٛد داسدیب خیش. دس ٚالغ 
 یداخّ تیحبوٕ ؼٓیٔىب٘ بفتٗی یثشا ـتشیحبضش ث پظٚٞؾ(، 2017ٚ ٕٞىبساٖ ) غیلا٘ مبتی: ثش اػبع تحمدٞذ یاسائٝ ٔ

 یسا ثشسػ یبتیٔبِ تٟٛسثش  یحؼبثشػ تٝیوٕ ٚیظٌیٟبی شیٚ ػپغ تبث بثذی یادأٝ ٔ ٌزاسد، یٔ شیتأث یبتیٔبِ تٟٛسوٝ ثش 
 آٖ اثجبت ؿذٜ اػت ٚ دس ٔٛسد یبتیٔبِ تٟٛسٚ  یحؼبثشػ تٝیاػتملاَ وٕ ٗیفمظ ساثغٝ ث ،یلجّ بتٔغبِؼ. دس وٙذ یٔ
 یٞب ٚیظٌیثش  ٝیٔمبِٝ ثب تى ٗیساثغٝ ا٘جبْ ٘ـذٜ اػت. ا ٗیا یثش سٚ یمیػٕ كیٞٙٛص تحم یاسائٝ ؿذٜ اػت ِٚ ییٞب ذٌبٜید

 یبتیٔبِ تٟٛسٚ تخلق ثش  ا٘ذاصٜاػتملاَ، ی بیاص صٚا یحؼبثشػ تٝیوٕ ٚیظٌی ٞبیشیتأث یثٝ ثشسػ ،یحؼبثشػ تٝیوٕ
 .پشداصد یٔ

سٚؽ  دس ادأٝكٛست ٌشفتٝ اختلبف داسد. ٞبی پظٚٞؾپیـیٙٝ  ٞب ٚفشضیٝایٗ ٔمبِٝ ثٝ تجییٗ ٔجب٘ی ٘ظشی ٚ اثتذا دس
ؿٛد ٚ دس  ٞب ثیبٖ ٔیتحّیُ آٔبسی ٚ ٘تبیج آصٖٔٛ فشضیٝ ا٘تٟبٚ دس  ٞبٌیشی ٔتغیشتجشثی پظٚٞؾ ٚ ا٘ذاصٜ ٔذَ پظٚٞؾ ٚ

 .ٌیشی اسائٝ ٔیٍشدد ٟ٘بیت، ثحث ٚ ٘تیجٝ
 

 ّا ٍ پیطیٌِ پصٍّص ٍ فرضیِهباًی ًظری 

 ٍیصگی ّای کویتِ حسابرسی ٍ تَْر هالیاتی

 استقلال کویتِ حسابرسی
تحمیك  تشیٗ ػبُٔ دس ٔمبلاتی ثٛدٜ اػت وٝ دس ٔٛسد وبسایی ٚ ػّٕىشد وٕیتٝ حؼبثشػی اػتملاَ وٕیتٝ حؼبثشػی، ٟٔٓ

لات (. ساثغٝ ٔثجت ٔیبٖ اػتملاَ وٕیتٝ حؼبثشػی ٚ ویفیت اعلاػبت ٔبِی، دس آٖ ٔمب2004 وشد٘ذ )اثٛت ٚ ٕٞىبساٖ، ٔی
تبئیذ وشد٘ذ اػتملاَ وٕیتٝ حؼبثشػی ثب ویفیت  (،2004، اثٛت ٚ ٕٞىبساٖ، 2000 ،تبئیذ ؿذٜ اػت. )وبسػّٛ ٚ ٘یُ
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ذٜ ٔذیشاٖ ٔؼتمُ دس وٕیتٝ حؼبثشػی، ویفیت ٌضاسؿبت ٔبِی سا استمب ٔی ٌضاسؿبت ٔبِی، ساثغٝ ٔثجتی داسد. ػٟٓ فضایٙ
تبئیذ وشد٘ذ وٝ افضایؾ ٘ؼجت ٔذیشاٖ  ،(2016ٚ ٕٞىبساٖ ) بٖی. تؿٛد یٔ یاسائٝ ٌضاسؿبت ٔبِ ذیٚ ٔٛجت وبٞؾ تجذدٞذ. 

دس ٔٛسد  ،(2014ٕٞىبساٖ )تٛا٘ذ احتٕبَ ٌضاسؿبت ٘بدسػت سا وبٞؾ دٞذ. سیچبسدػٖٛ ٚ  ٔؼتمُ دس وٕیتٝ حؼبثشػی ٔی
وٝ وٕیتٝ حؼبثشػی دس تٟٛس  ٚ ٔؼتمذ٘ذ ٞب تحمیك وشد٘ذ ساثغٝ ٔیبٖ اػتملاَ وٕیتٝ حؼبثشػی ٚ سفتبس ٔبِیبتی ؿشوت

وٙٙذ.ثٙبثشایٗ اػتملاَ  ٔبِیبتی ٘مؾ ٟٕٔی داؿتٝ ٚ ساثغٝ ٔٙفی ٔیبٖ اػتملاَ وٕیتٝ حؼبثشػی ٚ تٟٛس ٔبِیبتی سا اثجبت ٔی
ٞب ٚ تأثیش ٔٙفی ثش تٟٛس ٔبِیبتی داسد. پغ دس ایٗ پظٚٞؾ، فشضیٝ  أثیش ٔثجتی ثش اعلاػبت ٔبِی ؿشوتوٕیتٝ حؼبثشػی، ت

 صیش ٔغشح ٔی ٌشدد:
 .تٟٛس ٔبِیبتی، تبثیش ٔٙفی داسد : اػتملاَ وٕیتٝ حؼبثشػی ثش1ٝ فشضی

 

 تخصص کویتِ حسابرسی
حؼبثشػی سا ػٕذتبً تٛػظ دسكذ وبسؿٙبػبٖ  تخلق وٕیتٝ ، دٚٔیٗ ٔـخلٝ وٕیتٝ حؼبثشػی، تخلق اػت، ٔحممبٖ

(. ِی یبٖ ٚ یبئٛ ٞبی صیٗ، تبئیذ وشد٘ذ وٝ 2017 پبٖ ٚ ٕٞىبساٖ،دٞٙذ ) ٔبِی دس وٕیتٝ حؼبثشػی ٔٛسد ػٙجؾ لشاس ٔی
تبییذ وشد٘ذ وٝ ، (2017) پبٖ ٚ ٕٞىبساٖتٛا٘ذ ویفیت وٙتشَ داخّی سا استمب دٞذ.  استمبی تخلق وٕیتٝ حؼبثشػی ٔی

ثٛاػغٝ ا٘ذاصٜ  ٍشید ،یإِّّ ٗیث مبتیتحم .ثخـٙذ ثٟجٛد سا حؼبثذاسی ٔبصاد ػٛد ویفیت تٛا٘ٙذ ٔی ٔؼتمُ ٔبِی بٖوبسؿٙبػ
ثبثت  ،(2011ٚ ٕٞىبساٖ ) ـٙبٖیوش ؿٛ٘ذ، یٔحذٚد ٕ٘ یدسكذ وبسؿٙبػبٖ ٔبِ كیاص عش  یحؼبثشػ تٝیتخلق وٕ یشیٌ

ٚ  یٚ وبػٙذا ،(2010ٚ ٕٞىبساٖ ) داٖدٞذ.  یسا استمب ٔ یٔبِ یٌضاسؿذٞ تیفیو ،حمٛلیثب ػٛاثك  یحؼبثشػ تٝیوشد٘ذ وٕ
ٔٛثشتش  ،حمٛلیٚ أٛس  یأٛس ٔبِ ،یاص ػٛاثك حؼبثذاس یجیثب تشو یحؼبثشػ تٝیخبعش ٘ـبٖ وشد٘ذ وٝ وٕ ،(2016ٕٞىبساٖ )

ا٘ذ؛  وشدٜ یسا ثشسػ یبتیٚ تٟٛس ٔبِ یحؼبثشػ تٝیتخلق وٕ بٖی، ساثغٝ ٔیا٘ذو مبتیتحم ٓ،یاػت. اٌشچٝ ثغٛس ٔؼتم
 یإِّّ ٗیچٟبس ؿشوت ثضسي ٚ ث یحؼبثشػاظٟبس داؿتٙذ وٝ  ،(2016) یٚ طً٘ ٚ ِ ،(2013ٚ ٕٞىبساٖ ) چبسدػٖٛیس

 تش یا حشفٝ ،یحؼبثشػ تٝیٞش چٝ وٕ ٗ،یداسد. ثٙبثشا یبتیثش تٟٛس ٔبِ یٔؼٙبداستش یٔٙف شیٞؼتٙذ تأث تش یا وٝ حشفٝ یحؼبثذاس
 ػٙجؾ لشاس ٔی ٌیشد:ٔٛسد  شیص ٝیفشض ُیدِ ٗیٔٛثشتش اػت. ثٝ ٕٞ ،یبتیثبؿذ دس وٙتشَ تٟٛس ٔبِ

 داسد. یٔٙف شیتبث یبتیٔبِ تٟٛس داؿتٝ ثبؿذ ثش یٚ ٞٓ وبسؿٙبع حمٛل یوٝ ٞٓ وبسؿٙبع ٔبِ یحؼبثشػ تٝیوٕ: 2 فشضیٝ

 

 اًذازُ کویتِ حسابرسی
(. 2007 ،چٗ ٚ طٚؿٛد ) دیٍش ٔحؼٛة ٔیػلاٜٚ ثش اػتملاَ ٚ تخلق وٕیتٝ حؼبثشػی، ا٘ذاصٜ ٘یض یه ؿبخق ٟٔٓ 

دس پظٚٞؾ خٛد دسیبفتٙذ وٝ ٞیچ ساثغٝ ای ٔیبٖ ا٘ذاصٜ وٕیتٝ حؼبثشػی ٚ تجذیذ اسائٝ  ،(2004اثٛت ٚ ٕٞىبساٖ )
وٙذ ٚ ٞش لذس  دسیبفتٙذ ا٘ذاصٜ وٕیتٝ حؼبثشػی ثٝ تمٛیت ٘ظبست وٕه ٔی ،(2007ٞبی ٔبِی ٚجٛد ٘ذاسد. چٗ ٚ طٚ ) كٛست

، ساثغٝ  ٔثجت (2016) ثضسٌتش ثبؿذ استمبی ویفیت اعلاػبت حؼبثذاسی، ثیـتش اػت. تیبٖ ٚ ٕٞىبساٖ وٕیتٝ حؼبثشػی
ساثغٝ  ٔٙفی ٔیبٖ ا٘ذاصٜ  ،(2009وٕیتٝ حؼبثشػی ٚ ویفیت اعلاػبت حؼبثذاسی سا تبییذ وشد٘ذ. ٘بیىبس ٚ ؿبسٔب ) ٔیبٖ ا٘ذاصٜ

ٝ ؿذ٘ذ ٞش لذس وٕیتٝ حؼبثشػی ثضسٌتش ثبؿذ احتٕبَ ضؼف وٕیتٝ حؼبثشػی ٚ ضؼف وٙتشَ داخّی سا اثجبت وشدٜ ٚ ٔتٛج
یبثذ. ثش اػبع ٔغبِؼٝ سیچبسدػٖٛ ٔی تٛاٖ اثجبت ٕ٘ٛد ا٘ذاصٜ وٕیتٝ حؼبثشػی اص عشیك  وٙتشَ داخّی وبٞؾ ٔی

 تبثیشٌزاسی ثش وٙتشَ داخّی ثش تٟٛس ٔبِیبتی تبثیشٌزاس اػت. ثٙبثشایٗ دس ایٗ پظٚٞؾ فشضیٝ صیش ٘یض ٔغشح ٔی ٌشدد:
 داسد. یٔٙف شیتبث ،یبتیثش  تٟٛس ٔبِ یحؼبثشػ تٝیوٕ : ا٘ذاص3ٜفشضیٝ

 جٝی٘ت ٗیثٝ ا "آٖ یٞب ضٜیؿشوت ٞب ٚ اٍ٘ یبتیٔبِ یاجتٙبة ٞب"خٛد تحت ػٙٛاٖ  كیدس تحم ،(2004ٚ داسٔبپبلا ) یدػب
وبٞؾ دادٖ ػٛد ٔـَٕٛ  یبتیٔبِ ٗیٚ لٛ ا٘ یحؼبثذاسؿذٜ  شفتٝیٔغبثك اكَٛ پز شیغ یوٝ دس لؼٕت ٞب بفتٙذیدػت 
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ؿشوت ؿذٜ ٚ ٔٛجت  یدفتش بتیٔبِ یتفبٚت ٞب ؾیافضا ثٝٞش دٚ ٔٙجش  بیٚ  یدادٖ ػٛد دفتش ؾیافضا بی بتیٔبِ
 ٔتٟٛسا٘ٝ خٛاٞذ ؿذ. یبتیٔبِ یٌضاسؿٍش

وٝ  یٕ٘ٛد ٍٞٙبٔ بٖیث یپشداخت. ٚ فیضؼ یٚ وٙتشَ داخّ بتیاجتٙبة اص پشداخت ٔبِ یثٝ ثشسػ یدس پظٚٞـ ،(2016) ثبئش
ٔشثٛط ثٝ  بتیٔشتجظ ثب ٔبِ یوٝ ضؼف وٙتشَ داخّ بثذی یٔ ؾیاحتٕبَ افضا ٗیٚجٛد داسد ا شیفشاٌ یضؼف وٙتشَ داخّ

وٝ ضؼف  یدٞذ ثٝ عٛس ٔتٛػظ ؿشوت ٞب ی٘ـبٖ ٔ جی. ٘تببؿذث بتیثب اٞذاف اجتٙبة اص پشداخت ٔبِ یٔبِ یٌضاسؿٍش
 یثذٖٚ ضؼف وٙتشَ داخّ یاص ؿشوت ٞب یثبلاتش بتیدسكذ ٘شخ ٔٛثش ٔبِ 4داس٘ذ  بتیٔشتجظ ثب ٔبِ یوٙتشَ داخّ یٞب

 یثش اسصؽ افضٚدٜ ؿشوت ٞب بتیؿذٖ ٔبِ شیاص فشاٌ ی٘بؿ یساثغٝ ٔٙف ٗیدٞذ وٝ ا ی٘ـبٖ ٔ ـتشیث یداس٘ذ. ثشآٚسدٞب
 ٙذٜیوت ٞب دس ػبَ آؿش بت،یٔشتجظ ثب ٔبِ ی٘ـبٖ داد وٝ ثؼذ اص اكلاح ضؼف ٞب یاػت. ٚ یضؼف وٙتشَ داخّ یداسا

وٙتشَ  تیفیاص آٖ اػت وٝ و یٞب حبو بفتٝی ٗیا ،یدٞٙذ. ثٝ عٛس ٌؼتشدٜ ا یسا ٌضاسؽ ٔ بتیاص اجتٙبة ٔبِ ییػغح ثبلا
ٚ ػٟبٔذاساٖ  شاٖیٔذ ٗیث یاػتحىبْ ٕٞبٍٞٙ تیتشت ٗیٕٞ ثٝٚ  یداخّ تیحبوٕ یثشا یپشٚوؼ هی٘ـبٖ دٞٙذٜ  یداخّ

 اػت.
تٙٛع  شیتأثثشسػی ، تحمیك فٛقٞذف پشداخت.  یبتیٔبِ تٟٛسٚ  شٜیٔذ ئتیٞ تیجٙؼثٝ ثشسػی تبثیش  ،(2017لا٘یغ )

داد وٝ ٘ـبٖ  جی٘تب اػت. 2009-2006 صٔب٘ی دٚسٜ دس عَٛ ییىبیآٔشی ٞب‎ؿشوت یبتیٔبِ تٟٛسثش  شٜیٔذ ئتیٞ یتیجٙؼ
 ٔٙفی داسد. شیتأث یبتیٔبِ ثشتٟٛس شٜیٔذ ئتیصٖ دس ٞػضٛیت 

 ٗیث یخغ شیساثغٝ غ یوٕى ٖٛیٚ سٌشػوٛصٚثش  یثٝ وٕه ؿبخق ٔجتٙ یمیدس تحم ،(2018طاً٘، طٚ ) بً٘،یجٗ، 
ٔتٟٛسا٘ٝ داسد ٚ  بتیوٙٙذٜ ثش ٔبِ ُی٘مؾ تؼذ یوشد٘ذ ٚ ٘ـبٖ داد٘ذ وٝ وٙتشَ داخّ ذایٔتٟٛسا٘ٝ سا پ بتیٚ ٔبِ یوٙتشَ داخّ
اػتفبدٜ اص  یثشا یحؼبثذاس یؿشوتٟب یٞب ٝیاص تٛك یبتیٔبِ ؼهیس تیشیدٞذ ٚ دس ٔذ یسا وبٞؾ ٔ یبتی٘ٛػب٘بت ٔبِ
 وٙذ .  یٔ تیحٕب وٛٚثش  یٔجتٙ یوٙتشَ داخّ

ی پشداخت. حؼبثشػ شیخذٔبت غ ٙٝیٚ ٞض یحؼبثشػ ٙٝیثش ٞض یحؼبثشػ تٝیوٕ یاثشثخـ شیثبتثٝ ثشسػی  ،(2018) جٟبٍ٘یش
 .داسد یحؼبثشػشیٚ خذٔبت غ یحؼبثشػ ٙٝیٞض یثش سٚ یٔثجت شیثبت یحؼبثشػ تٝیوٕ یاثشثخـ٘تبیج ٘ـبٖ داد وٝ 

حبوٕیت  شیتأث ،تحمیك فٛقٞذف  ثٝ ثشسػی تبثیش حبوٕیت ؿشوتی ثشتٟٛس ٔبِیبتی پشداخت. ،(2019أٛیی ٚ ٕٞىبساٖ )
عی دٚسٜ  ٝیجشیدس ٘ یبتیٔبِ تٟٛسثش ( تیػبُٔ ٚ ػبختبس ٔبِى شیٔذ ی، دٌٚبٍ٘ٞیئت ٔذیشٜ، ا٘ذاصٜ یتیتٙٛع جٙؼؿشوتی)
 یٚ ٔؼٙبداس تبثیش ٔٙفی یبتیٔبِ تٟٛس ثش ٞیئت ٔذیشٜا٘ذاصٜ  ٚ یتی٘ـبٖ داد وٝ تٙٛع جٙؼ اػت. ٘تبیج 2017تب  2013صٔب٘ی 

 .داسد یٔثجت ٚ ٔؼٙبداس ی تبثیشبتیٔبِ تٟٛس ثش تیػبُٔ ٚ ػبختبس ٔبِى شیٔذ یدٌٚبٍ٘ ،ىٝیدس حبِ .داسد
عی پظٚٞـی تبثیش ثشخی اص ٚیظٌی ٞبی حبوٕیت ؿشوتی ؿبُٔ ٘ؼجت ٞیأت ٔذیشٜ ٔٛظف،  ،(1394ٚ فتحی ) ػپبػی

٘ؼجت تغییشات ٞیأت ٔذیشٜ ٚ ٘مؾ دٌٚب٘ٝ سئیغ ٞیأت ٔذیشٜ سا ثش ػیبػت تؼٟذی تمّیُ دٞٙذٜ ٔبِیبتی ٔٛسد ثشسػی لشاس 
یشات ٞیأت ٔذیشٜ ٚ ٘مؾ دٌٚب٘ٝ ٔٛظف، ٘ؼجت تغی ذیشٜداد٘ذ. ٘تبیج حبكُ اص پظٚٞؾ ثیبٍ٘ش آٖ اػت وٝ ٘ؼجت ٞیأت ٔ

سئیغ ٞیأت ٔذیشٜ، تأثیش ٔؼٙبداسی ثش ػیبػت تؼٟذی تمّیُ دٞٙذٜ ٔبِیبتی ٘ذاسد. أب ایٗ دسحبِی اػت وٝ ٚضؼیت ٔبِیبتی 
 ٚ ٘ؼجت ثبصدٜ داسایی ٞب ثٝ تشتیت ساثغٝ ای ٔٙفی ٚ ٔثجت ثب ػیبػت تمّیُ دٞٙذٜ ٔبِیبتی داس٘ذ.

ؿذٜ دس ثٛسع  شفتٝیپز یؿشوت ٞب یبتیثش اجتٙبة ٔبِ یداخّ یاعلاػبت ظیٔح شیتبث یشسػثٝ ث ،(1395ٚ ٕٞىبساٖ ) ییآلب
 بتی٘شخ ٔٛثش ٔبِ ،یدفتش بتی٘شخ ٔٛثش ٔبِ بت،یاجتٙبة اص ٔبِ یٔٛسد اػتفبدٜ ثشا یاٚساق ثٟبداس تٟشاٖ پشداختٙذ. ؿبخق ٞب

 یٔ 1393 یاِ 1387 یػبَ ٞب یؿشوت ع 122ؿبُٔ  ی. ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبستٙذثّٙذٔذت ٞؼ ی٘مذ بتیٚ ٘شخ ٔٛثش ٔبِ ی٘مذ
ٚجٛد  یساثغٝ ا بتیاجتٙبة اص پشداخت ٔبِ یاػتفبدٜ ؿذٜ ثشا بسیػشػت اػلاٖ ػٛد ٚ ٞش ػٝ ٔؼ ٗی٘ـبٖ داد ث جیثبؿذ. ٘تب

 دٞذ یساثغٝ ٘ـبٖ ٔ ٗیٚجٛد داسد. ا یٔثجت ی ساثغٝ بتیػٛد ٚ اجتٙبة اص پشداخت ٔبِ یٙیث ؾیدلت پ ٗیث ی٘ذاسد. اص عشف
ؿشوت  شاٖیٚ ٔذ دٞذ یؿشوت سا وبٞؾ ٔ بتیاجتٙبة اص پشداخت ٔبِ تیفؼبِ شاٖ،یٔذ یٙیث ؾیدلت پ ٗیثٛدٖ ث ٗییوٝ پب
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سا  یاعلاػبت داخّ تیفیخٛد، و تیشیتحت ٔذ یؿشوت ٞب یاعلاػبت یٞب ؼتٓیدس ػ یٌزاس ٝیتٛا٘ٙذ ثب ػشٔب یٞب ٔ
 ثٟجٛد ثخـٙذ.

 شیتبث ی، ثشسػتحمیك فٛقٞذف  پشداختٙذ.ٔبِیبتی احتٙبة ثش  یداخّ یحؼبثشػ شیتبث ثٝ ،(1397ی )داداؿ ٚؿؼجب٘پٛس 
. اػت 1395 یاِ 1391پٙج ػبِٝ  یصٔب٘ دس ثبصٜٔٙتخت ثٛسع تٟشاٖ  یٞب ٔبِیبتی ؿشوتاجتٙبة ثش  یداخّ یحؼبثشػ

 ٗیدس ث ٗیٔبِیبتی ٘ذاسد ٚ ٕٞچٙ اجتٙبةثش یاثش ٔؼٙبداس چیٞ یداخّ یاص آٖ اػت وٝ حؼبثشػ یحبو كیتحم جی٘تب
 ٔبِیبتی ؿشوت ثٛد٘ذ. اجتٙبةثش یفاثش ٔثجت ٚ ٔٙ یداسا تیٞب ثٝ تشت ییؿشوت ٚ ثبصدٜ داسا ا٘ذاصٜ ،یوٙتشِ یشٞبیٔتغ

ثٝ دػت آٔذٜ اص  جی٘تب پشداختٙذ. ٔبِیبتی ٚ ٘ٛع ٌضاسؽ حؼبثشع احتٙبة ثیٗ ٔغبِؼٝ ساثغٝ ثٝ ،(1397ی )لٙجش ی ٚغبػیل
  داسد.  یٔثجت ٚ ٔؼٙبداس ثغٝسا یٔبِیبتی ثب ٘ٛع ٌضاسؽ حؼبثشػ احتٙبةاػت وٝ  آٖاص  یٞب حبو دادٜ ُیٚ تحّ ٝیتجض

. ٔبِی پشداختٙذاص تخّفبت  یشیـٍیثش پ یداخّ یحؼبثشػ تیفیو شیتبث یثشسػدس پظٚٞـی ثٝ  ،(1398ی )فتح ٚ یشٚا٘یؿ
 ضٜیٍ٘ا كحت ٚ اعلاػبت دسػت، اػتٕبد، تیلبثّ ،یبثیاسص) یداخّ یحؼبثشػ تیفیاثؼبد و ٗیاػت وٝ ث آٖاص  یحبو جی٘تب

 داسد.ٚجٛد  یداسبساثغٝ ٔثجت ٚ ٔؼٙ یاص تخّفبت ٔبِ یشیـٍیپ ( دسیحؼبثشػ تٝیوٕ ،یحؼبثشػ ٙذیفشآ ػشضٝ اعلاػبت،

 

 رٍش ضٌاسی پصٍّص

ثبؿذ. پظٚٞؾ حبضش اص ٘ظش تمؼیٓ اص ٘ظش ٞذف وبسثشدی ٔی  ایٗ پظٚٞؾ دس حٛصٜ تحمیمبت تٛكیفی ٚ اػتمشایی اػت ٚ
ثٙذی ثش حؼت سٚؽ اجشا، سٚؽ ٕٞجؼتٍی ٚ ثش پبیٝ دادٜ ٞبی پغ سٚیذادی ا٘جبْ خٛاٞذ ؿذ. ثب تٛجٝ ثٝ اٞذاف 
پظٚٞؾ، سٚؽ آٔبسی اص ٘ٛع پُٙ یؼٙی ثشسػی ٚجٛد ساثغٝ ثیٗ ٔتغیشٞب اص عشیك سٌشػیٖٛ ٔی ثبؿذ. اعلاػبت ٔشثٛط ثٝ 

، ثٝ كٛست وتبثخب٘ٝ ای ٚ ثب اػتفبدٜ اص وتت ٚ ٔمبلات فبسػی ٚ اٍّ٘یؼی جٕغ آٚسی ؿذٜ ٔجب٘ی ٘ظشی ٚ تئٛسیه پظٚٞؾ
 Excel2016 ٚ Eviews10 اص ٘شْ افضاس دس ٟ٘بیت تجضیٝ ٚ تحّیُ دادٜ ٞب اػت. ٕٞچٙیٗ جٟت آصٖٔٛ فشضیٝ ٞب ٚ

  اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. 

دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس  1401-1397س ثبصدٜ صٔب٘ی ثبؿٙذ وٝ دٞبیی ٔیؿشوت جبٔؼٝ آٔبسی دس ایٗ پظٚٞؾ ؿبُٔ وّیٝ
اص  وٝ ٞؼتٙذ ثٟبداس اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ پزیشفتٝ ؿشوت ٞبی اص دػتٝ آٖ تحمیك ایٗ ا٘ذ. ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبسیتٟشاٖ حضٛس داؿتٝ

 عشیك غشثبٍِشی ٚ ثب تٛجٝ ثٝ ٔحذٚدیت ٞبی صیش ا٘تخبة ٔی ؿٛ٘ذ: 
 ٔبِی ػبَ تغییش ٞب ؿشوت اٌش. ثبؿذ ٔبٜ اػفٙذ 29 آٟ٘ب ٔبِی ػبَ پبیبٖ ػجبستی ثٝ ثبؿذ ٘ذاؿتٝ ٔبِی ػبَ تغییش ٕ٘ٛ٘ة 

 .ٌیش٘ذ ٕ٘ی لشاس تحمیك ا٘جبْ ثشای ٔـخلی صٔب٘ی ثبصٜ دس ٞب دادٜ ثبؿٙذ داؿتٝ
 ُثٛسع دس صٔب٘ی دٚسٜ دس اٌش. ثبؿٙذ فؼبَ ثٛسع دس تحمیك دٚسٜ پبیبٖ تب ٚ ؿذٜ پزیشفتٝ ثٛسع دس 1397 ػبَ اص لج 

 .وٙیٓ اػتفبدٜ ٞب دادٜ تحّیُ ا٘جبْ جٟت آٟ٘ب اعلاػبت اص تٛا٘یٓ ٕ٘ی ٘جبؿذ
 ثبؿذ دػتشع دس دٚسٜ عَٛ دس تحمیك، ٔحبػجبت ٚ ٔغبِؼبت ثشای ٞب ؿشوت ٘یبص ٔٛسد اعلاػبت . 
 دِیُ ثٝ. ٌشدیذ٘ذ حزف آٔبسی ٕ٘ٛ٘ٝ اص( ٞب ثب٘ه ٚ ِیضیًٙ ّٞذیًٙ، ٌزاسی، ػشٔبیٝ) ٔبِی ٌشی ٚاػغٝ ٞبی ؿشوت 

 ٌشد٘ذ. ٔی حزف ٔبِی كٛستٟبی ٚ ٞب فؼبِیت تفبٚت
  ٔؼیبسٞبی ٔزوٛس سا احشاص وشدٜ ا٘ذ ٚ ِزا اص آٟ٘ب ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ػبَ تٕبْ  5ؿشوت دس 141اص ٔیبٖ جبٔؼٝ آٔبسی تٟٙب

  . حبضش اػتفبدٜ ؿذٜ اػت پظٚٞؾدس 
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 گیری هتغیرّا اًذازُ

 (9432ّوکاراى، )شًگ ٍ  هعرفی ٍ تَضیحات هربَط بِ هتغیرّا :(3جذٍل )
 تٛضیحبت ٔتغیش ؿٙبػٝ ٔتغیش ٘بْ ٔتغیش ٘ٛع ٔتغیش

 Taxagg تٟٛس  ٔبِیبتی ٔتغیش ٚاثؼتٝ

 ( ثیبٍ٘ش تٟٛس ٔبِیبتی اػت:1ٔمذاس ثبلیٕب٘ذٜ حبكُ اص ٔذَ )
BTDi,t = β1TA i,t +μi + εi,t . (1)  

TA  وُ ٔمذاس/ ٔمذاس جشیبٖ ٘مذیٍٙی ػّٕیبتی(  -)ػٛد خبِق 

 ثب وٝ اػت ؿشوت ٔبِیبتی ثبس اختلاف راتی ٚیظٌی μi داسایی
 .اػت ٔذَ ثبلیٕب٘ذٜ εiوٙذ،  ٕ٘ی تغییش صٔبٖ ٌزؿت

 

 

 وٕیتٝ اػتملاَ
 ACIND حؼبثشػی

حؼبثشػی ثٝ وُ اػضبی  وٕیتٝ  وٕیتٝ ٔؼتمُ اػضبی ٘ؼجت
 حؼبثشػی

 تٝیتخلق وٕ
 ACEXP یحؼبثشػ

 یٚ ٔبِ یٕٞضٔبٖ ؿبُٔ ٔتخللبٖ حمٛل یحؼبثشػ تٝیوٕاٌش 
 ٔی ثبؿذ0كٛست  ٗیا شیدس غٚ  1ثشاثش ثب  ثبؿذ

 حؼبثشػی وٕیتٝ تؼذاد اػضبی ACSIZE ا٘ذاصٜ وٕیتٝ حؼبثشػی

ٔتغیشٞبی 
 وٙتشَ

 ٔذیشٜ ثٝ تؼذاد اػضبی ٞیئت ٔؼتمُ ٔذیشاٖ ٘ؼجت BDINDEP ٔذیشٜ ٞیئت اػتملاَ

 داسایی ٔجٕٛع عجیؼی ٍِبسیتٓ SIZE ا٘ذاصٜ ؿشوت

 ثٝ ٔجٕٛع داسایی  ٔجٕٛع ثذٞی ٘ؼجت  LEV اٞشْ ٔبِی

 داسایی ٔجٕٛع خبِق ثٝ ٘ؼجت ػٛد ROA ثبصدٜ داسایی ٞب

 اسصؽ دفتشی ثٝ ثبصاس ٘ؼجت اسصؽ MB ٘ؼجت اسصؽ

 داسایی ثٝ ٔجٕٛع ثبثتٞبی  ٘ؼجت داسایی PPE ثبثت داسایی ػبختبس

 

 هذل پصٍّص
Taxagg =β0 + β1 ACIND + β2ACEXP + β3ACSIZE + β4 BDINDEP + β5SIZE+ β6LEV + β7ROA + β8MB + 

β9PPE + ε 

 (2ساثغٝ 

 

 تجسیِ ٍ تحلیل دادُ ّا ٍ آزهَى فرضیِ ّا

 ّای پصٍّص  آهار تَصیفی هتغیر
 : آهار تَصیفی(9جذٍل )
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 0/26 2/69 09/0 56/0 3/59 56/0 3/066 0/66 72/0 0/005 ٔیبٍ٘یٗ

 0/84 17/07 63/0 99/0 24/7 1 5 1 1 0/77 ٔبوؼیٕٓ

 0/00 0/00 -54/0 01/0 19/2 0 3 0 0 16/-0 ٔیٙیٕٓ

 0/18 2/11 13/0 20/0 0/57 0/18 0/52 0/47 0/14 0/53 ا٘حشاف ٔؼیبس

 ٔٙجغ:یبفتٝ ٞبی پظٚٞؾ
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تشیٗ ؿبخق ٔشوضی، ٔیبٍ٘یٗ اػت وٝ ٘ـبٖ دٞٙذٜ ٘مغٝ تؼبدَ ٚ ٔشوض ثمُ تٛصیغ اػت ٚ ؿبخق  (، اكّی2دس جذَٚ )
 14/0داسای ٔمذاس ٔیبٍ٘یٗ  اػتملاَ وٕیتٝ حؼبثشػیخٛثی ثشای ٘ـبٖ دادٖ ٔشوضیت دادٜ ٞبػت. ثشای ٔثبَ ؿبخق 

ثٝ عٛسوّی پبسأتشٞبی پشاوٙذٌی، ٔؼیبسی ثشای  .ا٘ذ ٞب حَٛ ایٗ ٘مغٝ تٕشوض یبفتٝ تش دادٜ وٝ ٘ـبٖ ٔی دٞذ ثیؾٔی ثبؿذ 
تشیٗ پبسأتشٞبی پشاوٙذٌی،  تؼییٗ ٔیضاٖ پشاوٙذٌی اص یىذیٍش یب ٔیضاٖ پشاوٙذٌی آٟ٘ب ٘ؼجت ثٝ ٔیبٍ٘یٗ اػت. اص ٟٔٓ

  ثبؿذ. ( ٔی20/0ش اٞشْ ٔبِی ثشاثش ثب )ا٘حشاف ٔؼیبس اػت. ٔمذاس ایٗ پبسأتش ثشای ٔتغی
 

 هاًایی هتغیرّای تحقیك
 .ٕٞٝ ٔتغیشٞبی حبضش دس ػغح كفش ٔب٘ب ٔی ثبؿٙذ (3) ٔغبثك جذَٚ (1)ِٛیٗ ِیٗ ٚ چٛ ثشاػبع ٘تبیج آصٖٔٛ ٔب٘بیی

 هاًایی هتغیر ّای پصٍّص (:1)جذٍل
 ػغح پزیشؽ احتٕبَ ضشیت ٔتغیش

 I (0) -244/8 020/0 یبتیتٟٛس  ٔبِ

 I (0) -372/18 001/0 یحؼبثشػ تٝیوٕ اػتملاَ

 I (0) -012/14 000/0 یحؼبثشػ تٝیوٕ تخلق

 I (0) -372/14 000/0 یحؼبثشػ تٝیوٕ ا٘ذاصٜ

 I (0) -717/11 040/0 شٜیٔذ ئتیٞ اػتملاَ

 I (0) -161/10 030/0 ؿشوت ا٘ذاصٜ

 I (0) -315/4 000/0 یٔبِ اٞشْ

 I (0) -844/4 000/0 ٞب ییداسا ثبصدٜ

 I (0) -751/5 000/0 اسصؽ ٘ؼجت

 I (0) -703/11 005/0 ثبثت ییداسا ػبختبس

 ٔٙجغ:یبفتٝ ٞبی پظٚٞؾ

 

 گسیٌص هذل هٌاسب دادُ ّای ترکیبی
 ٍ ّاسوي وریآزهَى اف ل (:0)جذٍل

 ٘تیجٝ احتٕبَ آٔبسٜ آصٖٔٛ ٔذَ

 سٚؽ تبثّٛیی 0.0004 18/2 ِیٕش F اَٚ

 اثشات ثبثت 0.0001 59/29 ٞبػٕٗ

 ٔٙجغ:یبفتٝ ٞبی پظٚٞؾ

ػغح ٔؼٙبداسی آصٖٔٛ ٞبػٕٗ ٘یض . دسكذ وٕتش اػت 5ِیٕش اص ػغح ٔؼٙبداسی  Fدٞذوٝ آٔبسٜ٘ـبٖ ٔی 4٘تبیج جذَٚ 
 ثبیذ اصٔذَ اثشات ثبثت اػتفبدٜ ٕ٘ٛد.  ِزا ثشای ثشآٚسد ضشائت ٔذَ ٔزوٛس، دسكذ اػت. 5وٕتش اص 

 

 اٍل ِیهَى فرضآز
ٔی  (000/0)ٞب  وٝ ػغح خغبی آٖ 775/22 ثذػت آٔذٜ Fٚ ثب تٛجٝ ثٝ  آٔبسٜ  5٘تبیج لبثُ ٔـبٞذٜ دس جذَٚ ثب تٛجٝ ثٝ 
ثشخٛسداس اػت.  دسكذ، دس ٔجٕٛع اٍِٛی پظٚٞؾ اص ٔؼٙبداسی ثبلایی95تٛاٖ ادػب وشد وٝ دس ػغح اعٕیٙبٖ  ثبؿذ، ٔی

اػت اص آ٘جب وٝ ٔمذاس  اػتفبدٜ ؿذٜ ٚاتؼٖٛ -دٚسثیٗ آصٖٔٛ اص سٌشػیٖٛ ٔذَ ٞبی ثبلیٕب٘ذٜ ٕٞجؼتٍی خٛد ثشسػی ثشای

                                                           
1
 Levin,Lin and Chu 
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ٕٞچٙیٗ، ثب تٛجٝ ثٝ ضشیت تؼییٗ  ثبؿذ. ٘ـبٖ اص ػذْ خٛدٕٞجؼتٍی ثیٗ اجضا اخلاَ ٔی 019/2آٔبسٜ دٚسثیٗ ٚاتؼٖٛ 
تٛاٖ ادػب وشد وٝ ٔجٕٛع ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ ٚ وٙتشِی پظٚٞؾ  اػت، ٔی 72/0 تؼذیُ ؿذٜ ثذػت آٔذٜ ثشای اٍِٛ وٝ

 دٞٙذ. دسكذ اص تغییشات ٔتغیش ٚاثؼتٝ سا تٛضیح ٔی 72حذٚد 
  یحؼبثشػ تٝی( ٚ ا٘ذاصٜ وACINDٕ) یحؼبثشػ تٝیاػتملاَ وٕ شیٔتغؿٛد،  ٔـبٞذٜ ٔی 5 جذَٕٚٞبٖ عٛس وٝ دس 

(ACSIZEداسا )ـتشیاػتملاَ ث دٞذ ی٘ـبٖ ٔ ٗی% ٞؼتٙذ ٚ ا5دس ػغح  یبتیٚ ٔؼٙبداس ثب تٟٛس ٔبِ یاستجبط ٔٙف ی  ٚ
ا٘ذاصٜ  یاستمب دٞذ یٔؼئّٝ ٘ـبٖ ٔ ٗی. اؿٛ٘ذ یدس ؿشوت ٔ یبتیاص تٟٛس ٔبِ یثضسٌتش ٔٛجت دسجبت وٕتش یحؼبثشػ تٝیوٕ
سا  یحؼبثشػ تٝیوشدٜ ٚ ػّٕىشد وٕ تیدس ؿشوت سا تمٛ یجؼبثشػ تٝیوٕ ٍبٜیٚ ثٟجٛد اػتملاَ آٖ، جب یحؼبثشػ تٝیوٕ

ٔؼئّٝ اص  ٗیٕٞبًٞٙ ٞؼتٙذ ٚ ا ،(2011ٚ ٕٞىبساٖ ) چبسدػٖٛیپظٚٞؾ ثب پظٚٞؾ س ٗیا یٞب بفتٝیثخـذ.  یثٟجٛد ٔ
داسد ٚ  یٔٙف استجبط ،یبتی( ثب تٟٛس ٔبACEXPِ) یحؼبثشػ تٝیوٕ قؿبخق تخل  ٗی. ٕٞچٙوٙذ یٔ تیحٕب 1ٚ3 ٝیفشض

ؿبخق  ٗیحبَ، ا ٗیاػت ثب ا تشٗ ییؿشوت پب یبتیتٟٛس ٔبِ ضاٖیثبلاتش ثبؿذ ٔ تٝیٞش لذس تخلق وٕ دٞذ ی٘ـبٖ ٔ
ػشوٛة تٟٛس  یتخلق خٛد ثشا تی٘تٛا٘ؼتٝ اص ٔض یحؼبثشػ تٝیوٕ دٞذ ی٘ـبٖ ٔ ٗیٚ ا ؼتی% ٔؼٙبداس 5٘ ػغح دس
 شٜیٔذ ئتیدٞذ اػتملاَ ٞ ی٘ـبٖ ٔ 5جذَٚ  جی٘تب شدیٌ یلشاس ٕ٘ ذییٔٛسد تبدْٚ  ٝیفشض ٗیاػتفبدٜ وٙذ. ثٙبثشا یبتیِٔب
(BDINDEPِثب تٟٛس ٔب )5دس ػغح  ،یبتیٚ ٔؼٙبداس ثب  تٟٛس ٔبِ یثٝ كٛست ٔٙف شیتأث  ٗیداسد. وٝ ا یاستجبط ٔٙف ،یبتی %

 چبسدػٖٛیٚ س غیثب ٔغبِؼٝ لا٘ ٞب بفتٝی ٗیاػت. ا شٌزاسیتبث یبتیثش تٟٛس ٔبِ شٜیٔذ تیاػتملاَ ٞئ دٞذ ی٘ـبٖ ٔ ٗیاػت. ا
ٞش لذس  دٞذ ی٘ـبٖ ٔ ٗیٚ ا% داسد 5دس ػغح  یبتیٔؼٙبداس ثب تٟٛس ٔبِ یٕٞبًٞٙ ٞؼتٙذ. ا٘ذاصٜ ؿشوت، ساثغٝ ٔٙف ،(2011)

دس ػغح  یبتیٔثجت ٔؼٙبداس ثب تٟٛس ٔبِ ٝ( ساثغLEV) یوٕتش خٛاٞذ ثٛد. اٞشْ ٔبِ یبتیا٘ذاصٜ ثضسٌتش ثبؿذ أىبٖ تٟٛس ٔبِ
 ـبٖیثشا یـتشیث بتیٔبِ ـتش،یداس٘ذ، ثب پشداخت ػٛد ث یثبلاتش یوٝ ٘شخ ثذٞ ییٞب ؿشوت دٞذ ی٘ـبٖ ٔ ٗی% داسد. ا5

( ثب تٟٛس ROA) یؿٛد. ؿبخق ػٛدآٚس یٔ جبدیا یبتیٚ تٟٛس ٔبِ یبتیثبس ٔبِ بٖیٔ یبدیتفبٚت ص جٝیٚ دس ٘ت ؿٛد یٚضغ ٔ
 ضی٘ یبتیٔتٟٛاس٘ٝ ٔبِ یٞب تیداس٘ذ فؼبِ یـتشیث یوٝ ػٛددٞ ییٞب ؿشوت دٞذ ی٘ـبٖ ٔ ٗیساثغٝ ٔثجت داسد ٚ ا ،یبتیٔبِ

 ٞب بفتٝی% ٔؼٙبداس اػت. 5دس ػغح  یبتی( ثب تٟٛس ٔبPPEِثبثت ) ییػبختبس داسا بٖیٔثجت ٔ یدٞٙذ. ٕٞجؼتٍ یا٘جبْ ٔ
 ذیثب یبتیدٞٙذ. ػپش ٔبِ ؾیاػتٟلان ٚ وبٞؾ ثٟب سا افضا ٙٝیٞض تٛا٘ٙذ یٞب ٔ ثبثت ؿشوت یٞب یی٘ؼجت داسا دٞٙذ ی٘ـبٖ ٔ
وٙتشَ ٔـبثٝ ثب  یشٞبیٔتغ ٖٛیسٌشػ یٞب بفتٝیوٙذ.  ذایٞب وبٞؾ پ ؿشوت بتیٔبِ یاجشا ؿٛد ٚ ٘شخ ٚالؼ یٔٛثش یثٝ ؿىّ

 ٞؼتٙذ. ،(2016) یطً٘ ٚ ِ ،(2015) ٛیٚ  ٗیپظٚٞؾ ج یٞب بفتٝی
 ًتایج  هذل فرضیِ ّای پصٍّص (:5)جذٍل 

         tآٔبسٜ  ضشیت سٌشػیٛ٘ی ٔتغیش
 003/0 -979/2 -677/0 یحؼبثشػ تٝیوٕ اػتملاَ

 4103/0 -82/0 -02/0 یحؼبثشػ تٝیوٕ تخلق

 0.0000 85/6- 95/2- یحؼبثشػ تٝیوٕ ا٘ذاصٜ

 000/0 -728/3 -207/0 شٜیٔذ ئتیٞ اػتملاَ

 000/0 -745/5 -026/0 ؿشوت ا٘ذاصٜ

 031/0 159/2 021/0 یٔبِ اٞشْ

 004/0 860/2 034/0 ٞب ییداسا ثبصدٜ

 000/0 -451/6 -300/0 اسصؽ ٘ؼجت

 030/0 160/2 137/0 ثبثت ییداسا ػبختبس

 125/72 (000/0)  آٔبسٜ  73/0 ضشیت تؼییٗ

 019/2 دٚسثیٗ ٚاتؼٖٛ 72/0 ضشیت تؼییٗ تؼذیُ ؿذٜ

 ٔٙجغ:یبفتٝ ٞبی پظٚٞؾ
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 گیری بحث ٍ ًتیجِ
اص ٞؼتٝ  یا حشفٝ تٝیوٕ هیثٝ ػٙٛاٖ  یحؼبثشػ تٝیداسد. وٕ یىیؿشوت استجبط ٘ضد یداخّ تیثب حبوٕ یبتیتٟٛس ٔبِ

دس ٔٛسد استجبط  یٔٙحلش ثٝ فشد ٙؾیپظٚٞؾ، ث ٗیثبؿذ. ا شٌزاسیتبث یبتیثش تٟٛس ٔبِ ٕبًیٔؼتم تٛا٘ذ یؿشوت، ٔ ییاجشا
 ،اػتملاَ شیتأث ُیتحّ.چٙذٌب٘ٝ اسائٝ وشد ٖٛیسٌشػ  ٔذَ كیاص عش یبتیٚ تٟٛس ٔبِ یحؼبثشػ تٝیوٕ یٞب یظٌیٚ بٖیٔ

ثب تٟٛس  یحؼبثشػ تٝیاػتملاَ، تخلق ٚ ا٘ذاصٜ وٕ وٝ٘ـبٖ داد یبتیثش تٟٛس ٔبِ یحؼبثشػ تٝیوٕ تخلق ٚ ا٘ذاصٜ
داس٘ذ. لاصْ ثٝ روش  یبتیثب تٟٛس ٔبِ بداسٚ ٔؼٙ یاستجبط ٔٙف ،یحؼبثشػ تٝیداس٘ذ. اػتملاَ ٚ ا٘ذاصٜ وٕ یاستجبط ٔٙف ،یبتیٔبِ

سا ٟٔبس وٙذ. ثب  یبتیتٟٛس ٔبِ تٛا٘ذ یٔٛثشتش ثٛدٜ ٚ ٔ تٝیوٕ ٗیتش ثبؿذ ا تش ٚ ٔؼتمُ ثضسي ،یحؼبثشػ تٝیاػت، ٞش لذس وٕ
 یحؼبثشػ تٝیثذاٖ ٔؼٙب اػت وٝ وٕ ٗیٚ ا ؼتیٔؼٙبداس ٘ ،یبتیثش تٟٛس ٔبِ یحؼبثشػ تٝیتخلق وٕ یفٔٙ شیحبَ، تأث ٗیا

ایٗ پظٚٞؾ ٔی تٛا٘ذ پیبٔذٞبیی سا دس ثش داؿتٝ ثبؿذ اص جّٕٝ  .ثٛدٜ اػت تخلق خٛد ٘بٔٛفك یبیثٝ ٔضا یبثیدس دػت
اػتملاَ ٚ تؼذاد ٔتٙبػت اػضبی وٕیتٝ اعٕیٙبٖ ؿشوت ٞبیی وٝ وٕیتٝ حؼبثشػی سا ساٜ ا٘ذاصی ٔی وٙٙذ ثبیذ اص ٔیضاٖ 

داؿتٝ ٚ تخلق وٕیتٝ حؼبثشػی سا ٔذ ٘ظش لشاس دٞٙذ ٚ ٕٞچٙیٗ، وٕیتٝ سا ٚاداسٕ٘بیٙذ اص عشیك لضبٚت ٞبی حشفٝ ای، 
تٟٛس ٔبِیبتی سا تٙظیٓ وٙٙذ.ٕٞچٙیٗ ایٗ ٔمبِٝ سٚؽ جذیذی ثشای پظٚٞؾ دس ٔٛسد تٟٛس ٔبِیبتی اص ػٛی وٕیتٝ 

ئیت ٔذیشٜ اسائٝ وشد. ایٗ أش، ثش تؼذیُ داخّی تٟٛس ٔبِیبتی، تبثیش ٔثجتی داؿتٝ ٚ ثشای استمبی ٔذیشیت داخّی حؼبثشػی ٞ
وٝ  یػجبستٙذ اص: صٔب٘ یآت یپظٚٞؾ ٞب یٞب یشیپظٚٞؾ ٚ جٟت ٌ ٗیا  یٞب تیٔحذٚد ؿشوت ٞب ٘یض ٔفیذ اػت.

پظٚٞؾ ثغٛس ػٕذٜ ػٝ ٔـخلٝ  ٗیؿٛ٘ذ، ا یٔ ذیئتب یبتیثش تٟٛس ٔبِ یحؼبثشػ تٝیوٕ یداخّ یٔـخلٝ ٞب یاثشٌزاس
دادٜ ٞب،  یجٕغ آٚس ٔـىلاتثب تٛجٝ ثٝ  تٝ،یوٙذ: اػتملاَ، تخلق ٚ ا٘ذاصٜ وٕ یسا ا٘تخبة ٔ یحؼبثشػ تٝیاص وٕ یاكّ

سا ثغٛس وبُٔ، ٔٛسد تٛجٝ لشاس  یبتیثش تٟٛس ٔبِ یحؼبثشػ تٝیوٕ یٞب یظٌیتٕبْ ٚ شیپظٚٞؾ ٘تٛا٘ؼت تبث ٗیا
 یبتیوٝ ثش تٟٛس ٔبِ یػٛأّ شیٚ ػب تٝیوٕ یاػضب تجشثٝ تٝ،یوٕ یػبختبس پشػّٙ بٖیتٛا٘ٙذ استجبط ٔ یٔ ـتشیث مبتیدٞذ.تحم

 یذیجذ یٔختّف، پظٚٞؾ ٞب یؿشوت ٞب تیتٛاٖ ثشاػبع ٔبِى یٔ ٗیلشاس دٞٙذ.ٕٞچٙ یسا ٔٛسد ثشسػ ذٞؼتٙ شٌزاسیتبث
 ٔٛسد ػٙجؾ لشاسداد. یبتیتٟٛس ٔبِ ٙٝیدس صٔسا  یخب٘ٛادٌ یؿشوت ٞب یسٚ یحؼبثشػ تٝیوٕٚیظٌی ٞبی  شیا٘جبْ داد ٚ تبث

 

                                                           هٌابع
 یثشا یبتیٔبِ اجتٙبة یثشا یداخّ اعلاػبت ظیٔح تیإٞ ،(1395) ،ٙتیص ،یاػذ ،حؼٗ ،یحؼٙ ی،ٔحٕذػّ ،ییآلب 

-17 كق ،4 ؿٕبسٜ ،8 ػبَ ،یٔبِ یحؼبثذاس ٞبی پظٚٞؾ تٟشاٖ، ثٟبداس اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ شفتٝیپز یٞب ؿشوت
36. 

 یؿشوتٟب یبتیٔبِ دٞٙذٜ ُیتمّ یتؼٟذ بػتیثش ػ یؿشوت تیحبوٕ شیتبث ،(1394) ،صٞشا ی،فتح ،ػحش ی،ػپبػ 
 .59-49 كق، 25، ؿٕبسٜ 8 ، دٚسٜتیشیٔذ یحؼبثذاس ،دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ؿذ شفتٝیپز
 ٛؿذٜ  شفتٝیپز یؿشوت ٞب یبتیثش اجتٙبة ٔبِ یداخّ یحؼبثشػ شیتبث ،(1397) ،ایٕبٖ ،یداداؿ ،ٓیٔش ،ٝیؿؼجب٘پٛس ػبِى

 .شاٖیدس ا یٚ حؼبثذاس تیشیٔذ ،التلبد ٗیٔغبِؼبت ٘ٛ یثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ، وٙفشا٘غ ّٔ دس
 ٔغبِؼٝ  یاص تخّفبت ٔبِ یشیـٍیثش پ یداخّ یحؼبثشػ تیفیو شیتبث یثشسػ ،(1398) ،ػّیشضب ی،فتح ی،شٚا٘یؿ(

 .تیشیٔذ یإِّّ ٗیوٙفشا٘غ ث ٗیدٚٔ ،(یبسیاػتبٖ چٟبسٔحبَ ٚ ثخت یبتیاداسٜ أٛس ٔبِ ،یٔٛسد
 تٝیوٕ یاثشثخـ ٗییتج یثشا یاسائٝ ٔذِ، (1396) ،ٔحٕذ ی،٘ٛسٚص ،بػشی ی،٘ٛئ تٝیپ یسضبئ ی،ٟٔذ ی،ّیٌشا یكفش 

 كق ،24، ؿٕبسٜ 6 دٚسٜ ،تیشیٔذ یٚ حؼبثشػ یدا٘ؾ حؼبثذاس ،یاعلاػبت حؼبثذاس یاسصؿ یٚ ٔحتٛا یحؼبثشػ

1-12. 
 ٗیث ؾیٕٞب ٗیٚ ٘ٛع ٌضاسؽ حؼبثشع، دٚٔ یبتیٔغبِؼٝ ساثغٝ اجتٙبة ٔبِ ،(1397) ،ٟٔشداد ی،لٙجش ،سٔضبٖ ی،غبػیل 
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