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 چکیذُ

 ٕ٘ٛدٜ خّت ثٝ خٛد سا پظٚٞـٍشاٖ اص ثؼیبسی تٛخٝ ثٝ تبصٌی وٝ ٞبیی اػت ٔٛضٛؿ اص یىی ٞب ٞضیٙٝ سفتبس تدشثی ثشسػی
 اص ٔٙبػت آٌبٞی ٚ دسن سٚ ایٗ اص دٞذ، تـىیُ ٔی سا ٞب ؿشوت ٔبِی ٞبی كٛست اص ثخؾ ٟٕٔی ٞب ٞضیٙٝ وٝ آ٘دب اص. اػت
ٞذف ایٗ پظٚٞؾ  .ٕ٘بیذ ٔی ؿبیب٘ی وٕه ؿشوت ٚ ساٞجشدی ٔذت  وٛتبٜ اٞذاف ثٝ ػتیبثید ساػتبی دس ٔذیشاٖ سا آٖ،

ٞبی پزیشفتٝ  اػت. خبٔقٝ آٔبسی پظٚٞؾ ؿشوت ٞب ٙٝیٞض ی٘مذ آصاد ثش چؼجٙذٌ بٖیٚ خش شفبُٔیلذست ٔذ شیتأث یثشسػ
ؿشوت  140غبِقٝ، ؿبُٔ ٌیشی حزف ػیؼتٕبتیه ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛسد ٔ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٚ سٚؽ ٕ٘ٛ٘ٝ

 اص ٚ پیٕبیـی ٚ اص ٘ؾش استجبط ٕٞجؼتٍی اػت-تٛكیفی پظٚٞؾ اػت. سٚؽ 1401تب  1397ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ عی ػبَ
ٞبی  ٞب اص سٚؽ سٌشػیٛ٘ی، دادٜثشای پشداصؽ ٚ آصٖٔٛ فشضیٝ. سٚیذادی اػت پغ سخذاد، ِحبػ اص ٚ وبسثشدی ٞذف ٘ؾش

ٞب ٘ـبٖ داد وٝ لذست  ٚتحّیُ فشضیٝ دػت آٔذٜ حبكُ اص تدضیٝ ٘تبیح ثٝ ؿذٜ اػت. اػتفبدٜ تبثّٛیی ٚ ٔذَ اثشات ثبثت
  تأثیش ٔثجت ٚ ٔقٙبداسی داسد. ٞضیٙٝ چؼجٙذٌی تأثیش ٔثجت ٚ ٔقٙبداسی داسد ٚ خشیبٖ ٘مذ آصاد ثش ثش چؼجٙذٌی ٔذیشفبُٔ

 .شفبُٔیلذست ٔذ، ٘مذ آصاد بٖیخشچؼجٙذٌی ٞضیٙٝ، ٍاشگاى کلیذی: 

 

 هقذهِ
دثیبت ٔٛضٛفی حؼبثذاسی، چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ ثٝ فٙٛاٖ فذْ تمبسٖ دس سفتبس ٞضیٙٝ ٘ؼجت ثٝ تغییش ػغح فقبِیت تقشیف دس ا

تش، چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ ثٝ ایٗ ٚالقیت اؿبسٜ داسد وٝ وبٞؾ ٞضیٙٝ دس صٔبٖ وبٞؾ ػغح فقبِیت  ؿذٜ اػت. ثٝ ثیبٖ ػبدٜ
آٔیض اػت.  چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ ٘بؿی اص یه سٚیىشد ٔخبعشٜ وٕتش اص افضایؾ ٞضیٙٝ دس صٔبٖ افضایؾ ػغح فقبِیت اػت.

ٔذیشی وٝ ثب وبٞؾ فشٚؽ ٔٛاخٝ ؿذٜ اػت ثبیذ ا٘تخبة وٙذ وٝ آیب ٔٙبثـ سا وبٞؾ دٞذ یب ٔٙبثـ ثلااػتفبدٜ سا حفؼ وٙذ. 
داسی  ٍ٘ٝ ٌیشد ٞضیٙٝ ٘بؿی اص ٌشدد، اٚ تلٕیٓ ٔی اٌش ٔذیش ا٘تؾبس داؿتٝ ثبؿذ وٝ فشٚؽ ثٝ ػشفت ثٝ حبِت فبدی ثشٔی

آٔیض سا دس  عٛس ضٕٙی یه سٚیىشد ٔخبعشٜ ٔٙبثـ ثلااػتفبدٜ سا تحُٕ وٙذ. اص آ٘دب وٝ فشٚؽ آتی ٘بٔـخق اػت ٔذیش ثٝ
 (.1395پٙبٜ،  )كفشصادٜ ٚ ثیً   ٌیشد پیؾ ٔی

اسصؽ وٝ  وٙٙذ سا خؼتدٛ ییٞب تب فشكت دٞذیاخبصٜ ٔ شاٖیاػت وٝ ثٝ ٔذ تیإٞ یداسا ثیح ٗی٘مذ آصاد اص ا بٖیخش
 ،یتدبس یٞبُیتحل ا٘دبْ ذ،ی٘مذ، تٛػقٝ ٔحلٛلات خذ  داؿتٗ ٚخٝ بسی. ثذٖٚ دس اختدٞذیٔ ؾیػٟبْ ؿشوت سا افضا

 یدس ػغح ذی٘مذ ثب ٚخٝ ٍش،ید عشف . اصؼتی٘ شیپز أىبٖ ٞبیثٝ ػٟبٔذاساٖ ٚ وبٞؾ ثذٞ ی٘مذ یپشداخت ػٛدٞب

ذاس
ؼبث

 ح
ذاص

ٓ ا٘
چـ

 ی
ٔذ

 ٚ
یشی

 ت
سٜ 

دٚ
(

تٓ
ٞف

)
 

سٜ
ٕب

ؿ
 

92 / 
 ٖ

ؼتب
تبث

14
03

 
ّذ

)خ
 

ْٚ
د

ق
ك

 /)
 

12
9

-
14

2
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٘مذ آصاد  بٖیتقبدَ ثشلشاس ؿٛد. ٔمذاس ٔثجت خش ی٘بوبف ٘مذ  ٚخٝ ٙٝیٚخٝ ٘مذ ٚ ٞض یداس ٍ٘ٝ ٙٝیٞض ٗیؿٛد وٝ ث یداس ٍ٘ٝ
ٚخٜٛ ٘مذ ٔبصاد اػت. اص عشف  یداسا ٞب یٌزاسٝیٚ ػشٔب ٞبٙٝیٞض وٝ ؿشوت پغ اص پشداخت دٞذیؿشوت ٘ـبٖ ٔ یثشا
 دبدیا اؽیزاسٌ ٝیػشٔب یٞبتیٚ فقبِ ٞبٙٝیثٝ ٔٙؾٛس پٛؿؾ ٞض یوبف دسآٔذ وٝ ؿشوت دٞذی٘ـبٖ ٔ یٔمذاس ٔٙف ٍش،ید

أش  ٗیثٝ فُٕ آٚس٘ذ. ا یتشكیفٕ یٞب وبٚؽ ذادیسٚ ٗیا ُیدلا یبثیدس اسص ذیثب ٌزاساٖٝیػشٔب ُ،یدِ ٗی٘ىشدٜ اػت. ثٝ ٕٞ
 (.1391ٚ ٕٞىبساٖ،  خیؿ)ثبؿذ  یذٌیاص ٔـىلات حبد ؿشوت ٔٛسد سػی فلأت تٛا٘ذ یٔ

 شفبُٔیٔذ .ٞب ؿٛد دس ؿشوت یتیشیٔقبٔلات ٔذ ُیٔٛخت تؼٟ تٛا٘ذ یاػت وٝ ٔ یاص فٛأّ یىی شفبُٔیلذست ٔذ
 ٗیثب ٔٙبفـ ػٟبٔذاساٖ ٕٞؼٛ ٘جبؿذ، دس ا شفبُٔی٘فٛر داسد. اٌش ٔٙبفـ ٔذ شٜیٔذ ئتیثش ٞ ییاص لذست اخشا یفٙٛاٖ ٔٙجق ثٝ

 ،(2018)ٚ ٕٞىبساٖ  ىشیساػتب ث ٗیدس ا (،2019، ٗیثٛٔؼّح ٚ ولاد )ؿٛ یػبص ٔ ٔـىُ شفبُٔیكٛست ٘فٛر ٚ لذست ٔذ
أش  ٗیاػتفبدٜ وٙذ؛ ا یتیشیٔقبٔلات ٔذ ُیتؼٟی دس ساػتب ؾیٕٔىٗ اػت اص لذست خٛ شفبُٔیقتمذ٘ذ ٔذٔ
ی شفبدیٔقبٔلات غ یداسای ٞب ؿشوت ُیدِ ٗیدٞذ. ثٝ ٕٞ ؾیافضا یٔبِ یٞب دس ٌضاسؽ سا تمّت ٚی وبس یتٛا٘ذٔخف یٔ

 ثٝ ٘ؼجتی وٕتش تیفیٚ و تیؿفبف اص وٝ داس٘ذ ُیتٕب یٔبِ اعلافبت ذیتِٛ ٚی حؼبثذاسی ٞب سٚؽ ا٘تخبة ثٝ ،یتیشیٔذ
 بی ؿٛد حذالُ ٌزاساٖٝ یتٛػظ ػشٔب شاٖیٔذ ثبی شلب٘ٛ٘یغ ٔقبٔلات قیتـخ أىبٖ تب ثشخٛسداس٘ذ ٔـبثٝی ٞب ؿشوت شیػب
 (.2011)چٗ ٚ طائٛ،  ؿٛدی خٛدداس ٘فقبٖ یر شیػب تٛػظ ٘ؾبست ٞشٌٛ٘ٝ اص

 یثشا یـتشیث كتػت، فشا وٝ خشیبٖ ٘مذ آصاد ثبلا یدس صٔب٘ ،یٚ فٕٛٔ یفشٚؽ، اداس ٞبی تلٕیٓٔذیشاٖ دس ٔٛسد 
 یدس پبػخ ثٝ افضایؾ تمبضب ثشا یٚ فٕٛٔ یاداس اص خّٕٝ فشٚؽ، یبتیفّٕ یٞب اص حذ دس ٞضیٙٝ ؾیث یٌزاس ػشٔبیٝ

ذ، وٝ دس پبػخ ثٝ وبٞؾ دس تمبضب داس٘ یٚ فٕٛٔ یفشٚؽ، اداس یٞب ٞضیٙٝ ثٝ تقٛیك ا٘ذاختٗ وبٞؾ دس ضیٔحلٛلات ٚ ٘
 آصاد وٝ خشیبٖ ٘مذ یٚ ثشفىغ، صٔب٘ ؿٛدیٔ یٚ فٕٛٔ یفشٚؽ، اداس یٞب فذْ تمبسٖ ٞضیٙٝ افضایؾ ایٗ أش ٔٙدش ثٝ

 سٚدیٔ یـتشیٚ احتٕبَ ث داس٘ذ خٛد ی(شاعٛسپػبختٗ أ)افضایؾ لذست ٚ ٘فٛر  یثشا یاػت، ٔذیشاٖ فشكت وٕتش ٗیپبی
وٙٙذ. دس  یآٖ دٚس یسا وبٞؾ دادٜ ٚ اص فٛالت ٔٙف یاداسٚ یٕٛٔفشٚؽ، ف یٞب وٝ دس پبػخ ثٝ وبٞؾ تمبضب، ٞضیٙٝ

 یٞبضٜیاص اٍ٘ یاػتفبدٜ ؿذٜ ٚ ٘بؿ یٔؼئّٝ ٕ٘بیٙذٌ یوٝ ثٝ عٛس ٔقَٕٛ ثشا اػتی آصاد ؿبخل یخشیبٖ ٘مذ دٝ،ی٘ت
 یشیٍیپ یاٚ سا ثشا بساتیٚ ػغح اخت ییتٛا٘ب شفبُٔیلذست ٔذ ؾیافضا. اػت ی(ػبصیشاعٛسپػبختٗ أ ضٜیاٍ٘)ٔذیشاٖ 

تب  وٙٙذ یاػتفبدٜ ٔ یبسیاخت یاللاْ تقٟذ یدػتىبس یلذست ثشا ٗیاص ا شاٖیٚ ٔذ دٞذ یٔ ؾیافضا ؾیخٛ یٔٙبفـ ؿخل
إٞیت ٔٛضٛؿ ٚ ٞب داسد.  وٝ ایٗ ٔؼأِٝ تأثیش ٔؼتمیٕی ثش چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ سا وبٞؾ دٞٙذ یٔبِ یٞب سؽٌضا تیفیو

ٞبی خبسخی ٚ  پظٚٞؾ اص یه ػٛ ٚ وٕجٛد ٞب ثش ٔیضاٖ چؼجٙذٌی ٞضیٙٝخشیبٖ ٘مذ آصاد ٚ لذست ٔذیشفبُٔ چٍٍٛ٘ی تأثیش 
چٝ فٛأّی ثش  ٚ ایٙىٝ اسائٝ ٔذَثٝ  دیٍش اٍ٘یضٜ اكّی ا٘دبْ ایٗ پظٚٞؾ اػت. ثٙبثشایٗ ایٗ پظٚٞؾ داخّی اص ػٛی

 ؟ٌزاس اػت، پشداختٝ اػتپزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ تأثیش ٞبی ؿشوت ٞب ٙٝیٞض یچؼجٙذٌ
 

 هباًی ًظری پصٍّص

 قذرت هذیرعاهل
عٛس ٔقَٕٛ  ؿٛد. لذست ٔذیشفبُٔ ثٝ ٞب ؿٙبختٝ ٔی فٙٛاٖ یىی اص لذستٕٙذتشیٗ افضبی ؿشوت عٛس فْٕٛ ثٝ ٔذیشفبُٔ ثٝ

ٞب، ػبختبس ٚ  ٞبی ؿشوت ؿٛد. ِزا ا٘تؾبس تأثیشپزیشی اٞذاف ٚ ثش٘بٔٝ ثٝ ػجت اختیبسات لب٘ٛ٘ی ٚ تخلق ایدبد ٔی
ٞبی  (، ثٝ ٘حٛی وٝ تلٕی1997ٓی ؿشوت اص لذست ٔذیشفبُٔ دٚس اص ا٘تؾبس ٘یؼت )دیّی ٚ خٛٞٛ٘ؼٖٛ، فشایٙذٞبی داخّ

ؿٕبسی )ٔب٘ٙذ اػتیٛ خبثض، ٔذیشفبُٔ ؿشوت  ٞبی ثی ٌیشد. ٕ٘ٛ٘ٝ اكّی ٚ تب حذ صیبدی آیٙذٜ ؿشوت تحت تأثیش لشاس ٔی
دٞذ وٝ ٔذیشاٖ لذستٕٙذ  ٘ـبٖ ٔی ،ت تؼلا(اپُ، ٔبیٖٛ، ٔذیشفبُٔ ؿشوت فّی ثبثب ٚ ایلاٖ ٔبػه، ٔذیشفبُٔ ؿشو

(. ٔذیشفبُٔ دس ٘مؾ سٞجش 2016وٙٙذ )ویٗ،  ؿشوت سا وبسآٔذتش وشدٜ ٚ ػشا٘دبْ ٔٛفمیت ؿشوت سا تب حذٚدی تضٕیٗ ٔی
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ٞب ٔغشح اػت. ثذٖٚ  فٙٛاٖ یه سوٗ اػبػی دس پیـجشد اٞذاف ؿشوت ؿشوت ثش فّٕىشد ؿشوت تأثیش ثؼضایی داسد ٚ ثٝ
تٛا٘ذ دس سفتبس وبسوٙبٖ خٛد ٘فٛر وٙذ. دس ٚالـ لذست ٚیظٌی  ٞبیی اػت وٝ ٔذیش ثٝ ٚػیّٝ آٖ ٔی اص ساٜؿه لذست یىی 

ٔـی  ٞب ٚضـ وٙٙذٜ خظ ػبصد. ٔذیشاٖ دس ػبصٔبٖ ثخـی اٚ سا دس ؿشوت فشاٞٓ ٔی اػبػی ٘مؾ یه ٔذیش ثٛدٜ ٚ صٔیٙٝ اثش
تٛا٘ٙذ  وبسٌیشی ٔٙبثـ لذست ٔی ستجبط اػت. ٔذیشاٖ ثب ثٝٞب دس ا ٞب ثب لذست آٖ ٚ كبحجبٖ لذست ٞؼتٙذ ٚ فّٕىشد ؿشوت

صٔیٙٝ سؿذ ٚ تقبِی یب صٔیٙٝ ا٘حشاف ٚ فؼبد ؿشوت سا فشاٞٓ آٚس٘ذ ٚ ایٗ أش ثٝ ٔبٞیت ٚخٛدی ٚ چٍٍٛ٘ی اػتفبدٜ اص 
 (.1380لذست ٚ ٔٙبثـ آٖ ثؼبٌی داسد )حمیمی، 

 

 جریاى ًقذ آزاد
 ا٘دبْ اص پغ ؿشوت وٝ دٞذ ٔی ٘ـبٖ سا ٘مذی ٚخٝ ٚ اػت ٞب ؿشوت فّٕىشد ٌیشی ا٘ذاصٜ ثشای ٔقیبسی آصاد ٘مذ خشیبٖ
 ثٝ وٝ اػت إٞیت داسای حیث ایٗ اص آصاد ٘مذ خشیبٖ .داسد اختیبس دس ٞب، داسایی تٛػقٝ یب داسی ٍ٘ٝ ثشای لاصْ ٔخبسج
 داؿتٗ اختیبس دس ثذٖٚ. ٞذد ٔی افضایؾ سا ؿشوت ػٟبْ اسصؽ وٝ وٙٙذ ٚخٛ خؼت سا ٞبیی فشكت تب دٞذ ٔی اخبصٜ  ٔذیشاٖ

 ٞب ثذٞی وبٞؾ ٚ ػٟبٔذاساٖ ثٝ ٘مذی ػٛدٞبی پشداخت تدبسی، ٞبی تحلیُ ا٘دبْ خذیذ، ٔحلٛلات تٛػقٝ ٘مذ، ٚخٝ
 ٚخٝ ٞضیٙٝ ٚ ٘مذ  ٚخٝ داسی ٍ٘ٝ ٞضیٙٝ ثیٗ وٝ ؿٛد داسی ٍ٘ٝ ػغحی دس ثبیذ ٘مذ ٚخٝ دیٍش، عشف اص. ٘یؼت پزیش أىبٖ

 (.1390ٛد )ٞشاتی، ؿ ثشلشاس تقبدَ ٘بوبفی ٘مذ
 ٔقشفی ٞب سٚؽ تشیٗ ٟٔٓ اص ثشخی لؼٕت ایٗ دس. داسد ٚخٛد ٔختّفی ٔحبػجبتی ٞبی سٚؽ آصاد ٘مذ خشیبٖ ٔحبػجٝ ثشای
 ٞبی ؿشوت دسج ٚ پزیشؽ ٞبی أیذ٘بٔٝ ثٝ سػیذٌی دس تٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسع وٝ سٚؿی ثٝ ٕٞچٙیٗ. ؿٛ٘ذ ٔی

 ٘مذ خشیبٖ ٔجٙبی ثش وٝ إٞیت ثب ٞبی ٘ؼجت اص ثشخی پبیبٖ دس .ؿٛد ٔی اؿبسٜ وٙذ، ٔی اػتفبدٜ ثٛسع دس پزیشؽ ٔتمبضی
ثبؿذ )آلبیی ٚ ٕٞىبساٖ،  ػٛدٔٙذ تٛا٘ذ ٔی ػشٔبیٝ ثبصاس فقبلاٖ ثشای وٝ ؿذٜ آٚسدٜ ؿٛ٘ذ، ٔی ٔحبػجٝ ٔتغیشٞب دیٍش ٚ آصاد

1391.) 
 ثشای وٝ دٞذ ٔی ٘ـبٖ سا ٘مذی ٚخٝ خبِق ٔجبِغ وٝ اػت فّٕىشد ٌیشی ا٘ذاصٜ ثشای ٔقیبسی ؿشوت، ثشای آصاد ٘مذ خشیبٖ
 .ؿٛد ٔی ٞب ٌزاسی ػشٔبیٝ ٚ ٌشدؽ دس ػشٔبیٝ خبِق دس تغییشات ٚ ٞب ٔبِیبت ٞب، ٞضیٙٝ ؿبُٔ ٚ اػت ؿذٜ ایدبد ؿشوت
 ٌیشی ا٘ذاصٜ ٞب ٌزاسی ػشٔبیٝ ٚ ٞب ٞضیٙٝ ٕٞٝ اص پغ سا ؿشوت ػٛدآٚسی وٝ اػت ٔقیبسی ؿشوت ثشای آصاد ٘مذ خشیبٖ

 اػتفبدٜ ٞب ؿشوت ٔبِی ػلأتی ٚتحّیُ تدضیٝ ٚ ٔمبیؼٝ ثشای وٝ اػت ٔتقذدی ٔقیبسٞبی اص یىی ٔضثٛس ٔقیبس. ٙذو ٔی
 .ؿٛد ٔی

 ٚخٜٛ داسای ٞب ٌزاسی ػشٔبیٝ ٚ ٞب ٞضیٙٝ پشداخت اص پغ ؿشوت وٝ دٞذ ٔی ٘ـبٖ ؿشوت ثشای آصاد ٘مذ خشیبٖ ٔثجت ٔمذاس
 ٞبی فقبِیت ٚ ٞب ٞضیٙٝ پٛؿؾ ٔٙؾٛس ثٝ وبفی دسآٔذ ؿشوت وٝ دٞذ ٔی ـبٖ٘ ٔٙفی ٔمذاس دیٍش، عشف اص. اػت ٔبصاد ٘مذ

 تشی فٕیك ٞبی وبٚؽ سٚیذاد ایٗ دلایُ اسصیبثی دس ثبیذ ٌزاساٖ ػشٔبیٝ دِیُ، ٕٞیٗ ثٝ. اػت ٘ىشدٜ ایدبد اؽ ٌزاسی ػشٔبیٝ
 (.1384پٛس، ٗ ثبؿذ )حؼی سػیذٌی ٔٛسد ؿشوت حبد ٔـىلات اص فلأتی تٛا٘ذ ٔی أش ایٗ. آٚس٘ذ فُٕ ثٝ

 

 سْن ّر آزاد ًقذ جریاى
 ٘ـبٖ ٔٙتـشٜ ػٟبْ تقذاد ثش آصاد ٘مذ خشیبٖ تمؼیٓ عشیك اص سا سػیذٌی ٔٛسد ؿشوت ٔبِی ػٛدآٚسی وٝ اػت ٔقیبسی

 ٘مذ خشیبٖ .ؿٛد ٔی ٔحبػجٝ ثبلا ساثغٝ اص ٚ اػت ػٟٓ ٞش ػٛد دس تغییش ٌیشی ا٘ذاصٜ ثشای ؿبخلی ٔضثٛس ٔقیبس. دٞذ ٔی
 فلأت سا ٚوبس وؼت سؿذ تؼٟیلات ٚ ػٟبْ ثبصخشیذ ٘مذی، ػٛد ٞب، ثذٞی پشداخت ثشای ؿشوت تٛا٘بیی ٟٓػ ٞش آصاد
 لیٕت ٚلتی ٔثبَ، ثشای. وٙذ ٔی اسائٝ سا ػٟبْ آتی لیٕت ثب ساثغٝ دس اِٚیٝ ثیٙی پیؾ یه ٔضثٛس ٔقیبس ٕٞچٙیٗ،. دٞذ ٔی

 (.1391اػت )آلبیی ٚ ٕٞىبساٖ،  پبییٗ ػٟبْ
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 ی جریاى ًقذی آزاد ّر سْنگیر رٍش اًذازُ
 (1ساثغٝ )

خشیبٖ ٘مذ آصاد ٞش ػٟٓ = خشیبٖ ٘مذ آصاد+تقذاد ػٟبْ ٔٙتـشٜ    
 خٛاٞذ افضایؾ صٚدی ثٝ ػٟبْ اسصؽ ٚ خبِق ػٛد وٝ اػت ٔٙبػت احتٕبَ ایٗ اػت، افضایؾ حبَ دس آصاد ٘مذ خشیبٖ ٚ

 .یبثذ افضایؾ ثبیذ ٘یض عٛس احتٕبِی ثٝ ػٟٓ ٞش ػٛد وٝ ٔقٙبػت ثذیٗ ػٟٓ ٞش آصاد ٘مذ خشیبٖ ثبلای ٔمذاس صیشا یبفت،
 ٜآصاد ٘مذ خشیبٖ ثبصد 

 ثشاثش دس ؿشوت یه سٚد ٔی ا٘تؾبس وٝ سا ػٟٓ ٞش آصاد ٘مذ خشیبٖ ٘ؼجت ایٗ. اػت ػٟٓ یه وّی ثبصدٜ اسصیبثی ٘ؼجت ایٗ
 آٖ لیٕت ثش ػٟٓ ٞش آصاد ٘مذ خشیبٖ تمؼیٓ اص ٔضثٛس ٘ؼجت. وٙذ ٔی ٌیشی ا٘ذاصٜ وٙذ، وؼت خٛد ػٟٓ ٞش ثبصاس لیٕت
 ٘مذی ػٛد تمؼیٓ اص عٛس ٔقَٕٛ ثٝ وٝ اػت ػٟبْ ثبصدٜ ٔـبثٝ ٔبٞیت ِحبػ ثٝ آصاد ٘مذ خشیبٖ ثبصدٜ .آیذ ٔی دػت ثٝ ػٟٓ

 پبییٗ عٛس ٔقَٕٛ ثٝ. ؿٛد ٔی ٔحبػجٝ ػٟٓ ٞش لیٕت ثٝ( حؼبثذاسی ؿذٜ پزیشفتٝ اكَٛ ثشاػبع ؿذٜ ٔحبػجٝ) ػٟٓ ٞش
 ٌزاساٖ ػشٔبیٝ وٝ اػت ایٗ ٞٓ ٔضثٛس ادفبی ٔٙغك. ؿٛد ٔی ٌزاسی ػشٔبیٝ ثشای وٕتش خزاثیت ثٝ ٔٙدش ٔضثٛس ٘ؼجت ثٛدٖ
 وشدٖ ِحبػ ثب وٝ) آصاد ٘مذ خشیبٖ ٌزاساٖ ػشٔبیٝ اص ثشخی. وٙٙذ وؼت سا ٕٔىٗ ػٛد حذاوثش لیٕت حذالُ ثب داس٘ذ تٕبیُ
 دسیبفتی ثبصدٜ ثشای تشی دلیك ؿبخق سا( آیذ ٔی دػت ثٝ فقبِیت اػتٕشاس ثشای ٘یبص ٔٛسد ٔخبسج ػبیش ٚ ای ػشٔبیٝ ٔخبسج

 (.2007دٞٙذ )إِٓیذا ٚ وبٔپّٛ،  ٔی تشخیح ػٟبْ ثبصدٜ ثٝ سا آصاد ٘مذ خشیبٖ ثبصدٜ ٘تیدٝ دس دا٘ٙذ، ٔی خٛد

 

 گیری جریاى ًقذی آزاد ّر سْن رٍش اًذازُ
 (2ساثغٝ )

ٓخشیبٖ ٘مذ آصاد ٞش ػٟ =خشیبٖ ٘مذ آصاد  +تقذاد ػٟبْ ٔٙتـشٜ   
 آصاد ٘مذ خشیبٖ ثٝ لیٕت 

 ٔـبثٝ آصاد ٘مذ خشیبٖ ثٝ لیٕت ٘ؼجت. وٙذ ٔی ٔمبیؼٝ اؽ ػبلا٘ٝ آصاد ٘مذ خشیبٖ ػغح ثب سا ؿشوت ثبصاس لیٕت ٘ؼجت ایٗ
 ٘مذ خشیبٖ ثٙبثشایٗ اػت، ؿذٜ وؼش فّٕیبتی ٘مذ خشیبٖ اص ای ػشٔبیٝ ٔخبسج ایٙدب دس أب اػت، ٘مذ خشیبٖ ثٝ لیٕت ٘ؼجت

 ؿشوت ثبؿذ، ثیـتش فٛق ٘ؼجت چٝ ٞش وّی، عٛس (. ث1391ٝوٙذ )آلبیی ٚ ٕٞىبساٖ،  ٔی ٌیشی ا٘ذاصٜ تش ٌیشا٘ٝ  ػخت سا آصاد
 دس ٘ؼجت ایٗ ٔتٛػظ ٔمذاس ثب ٔمبیؼٝ ٕٞشاٜ ثٝ آصاد، ٘مذ خشیبٖ ثب ٌزؿتٝ دس لیٕت ػغٛح ٔمبیؼٝ. ثٛد خٛاٞذ تش ٌشاٖ

 سیبَ ٔیّیٖٛ   50 ٚ وٙذ ایدبد فّٕیبتی ٘مذ خشیبٖ سیبَ ٔیّیٖٛ  200 ؿشوتی اٌش ٔثبَ، ثشای. اػت ػٛدٔٙذ كٙقت ٔشثٛعٝ
 فقّی ثبصاس اسصؽ وٝ دس كٛستی. اػت سیبَ ٔیّیٖٛ   150 آٖ آصاد ٘مذ خشیبٖ آٍ٘بٜ وٙذ، ای ٔخبسج ػشٔبیٝ كشف سا آٖ

   150 ثش تمؼیٓ سیبَ بسدٔیّی   5) ؿٛد ٔی ٔقبّٔٝ آصاد ٘مذ خشیبٖ ثشاثش 33/33 لیٕت ثب ؿشوت ثبؿذ، سیبَ ٔیّیبسد   5 ؿشوت
 .(سیبَ ٔیّیٖٛ

 

 ّسیٌِ چسبٌذگی
 ثب عٛس ٔؼتمیٓ ثٝ ؿبٖ یا حشفٝ ٞبی فقبِیت وٝ ییٞب آٖ ثشای ثّىٝ یدا٘ـٍبٞ ٔحممبٖ ثشای تٟٙب ٘ٝ ٞضیٙٝ سفتبس ٔغبِقٝ
 عٛس ٔقَٕٛ ثٝ حؼبثذاسی ادثیبت دس وٝ ٞضیٙٝ سفتبس سایح ٔذَ دس. اػت إٞیت داسای ا٘ؼت استجبط دس ؿشوت ٞبی فقبِیت

 ٔذَ ایٗ دس ؿٛ٘ذ یٔ ٌشفتٝ ٘ؾش دس ٔتغیش ٚ ثبثتفٙٛاٖ  ثٝ فقبِیت ػغح دس تغییشاتثشحؼت  ٞب ٞضیٙٝ. اػت ؿذٜ شفتٝیپز
 ٞب ٞضیٙٝ دس تغییش ا٘ذاصٜ وٝ فشم ؾیپ ایٗ ثب .ٞؼتٙذ ٘ٛػبٖ دس فقبِیت ٔحشن دس تغییشات ثب ٘ؼجت ثٝ ٔتغیش ٞبی ٞضیٙٝ

 ثب ٞب ٞضیٙٝ ٞؼتٙذ ٔقتمذ ٘ٛیؼٙذٌبٖ ثشخی أب. تغییش ٔؼیش ثش ٘ٝ ٚ داسد ثؼتٍی فقبِیت ػغح دس تغییش ٔیضاٖ ثٝ تٟٙب
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ٔمذْ ٚ وشٔی،  ٞب )خبِمی فقبِیت حدٓ وبٞؾ فّت ثٝؿذ٘ـبٖ  وٓ ثٝ ٘ؼجت داس٘ذ ثیـتشی افضایؾ فقبِیت حدٓ افضایؾ
1389.) 
 ٔیضاٖ ٚ ا٘ذسػٖٛ افتمبد ثٝ ؿذ٘ذ شٚفٔق چؼجٙذٜ ٞبی ٞضیٙٝ ثٝ ،(2013) ٕٞىبساٖ ٚ ا٘ذسػٖٛ تٛػظ ٞضیٙٝ سفتبس

 ٔیضاٖ اصتش  ثضسي حدٓ افضایؾ ثب ٔشتجظ ٞبی ٞضیٙٝ دس افضایؾ ٔمذاس وٝ ٞؼتٙذ چؼجٙذٜ ٍٞٙبٔی ٞبی ٞضیٙٝ ٕٞىبساٖ،
 سفتبس اص خبیٍضیٗ ٔذَ یه ثب چؼجٙذٜ، یٞب ٙٝیٞض اػت. سٚاج حدٓ دس وبٞؾ ٔمذاس ٕٞبٖ ثب ٔشتجظ ٞبی ٞضیٙٝ وبٞؾ
 ییٞب ٙٝیٞض ثیٗ ٔذَ ایٗ. وٙٙذ یٔ تقذیُ حدٓ تغییشات ثٝ پبػخ دس سا ٔٙبثـ آٌبٞب٘ٝ ٔذیشاٖ آٖ دس وٝ ػتاػبصٌبس  ٞضیٙٝ

 ٗییتق ٔذیشاٖ تٛػظ ٔٙبثـ اختلبف ثب وٝ ییٞب ٙٝیٞض ٚ وٙذ یٔ پیذا ٘ٛػبٖ حدٓ دس تغییشات ثبعٛس خٛدوبس  ثٝ وٝ
 تقذیُ ٔتحُٕ ثبیذ ٞب ؿشوت ٚ داسد ٚخٛد لغقیت فذْ آیٙذٜ تمبضبی دسثبسٜ وٝ ی. ٍٞٙبٔؿٛد یلبئُ ٔ تٕبیض ؿٛ٘ذ یٔ

 ٔٙبثـ دس وبٞؾ شیتأخ ثٝ ٚإ٘ٛد اػت ٕٔىٗ ٔذیشاٖثبصٌشدا٘ٙذ.  یب دٞذ وبٞؾ سا یبفتٝ اختلبف ٔٙبثـ تب ؿٛ٘ذ ٞضیٙٝ
 چؼجٙذٌی وٝ اػت ٔقٙب ثذاٖ ایٗ( ؿذ٘ذ ٔغٕئٗ) وٙٙذ پیذا اعٕیٙبٖ تمبضب وبٞؾ تذاْٚ اص تب وٙٙذ یبفتٝ اختلبف

 تش عٛلا٘ی ٔـبٞذٜ دٚسٜ دس وٝ یٍٞٙبٔ چؼجٙذٌی ایٗ ٚ ؿٛد ٔقىٛع ثقذ دٚسٜ دس اػت ٕٔىٗ دٚسٜ یه دس ؿذٜ ـبٞذٜٔ
 (.1386اِٟی،  ؿٛد )لبئٕی ٚ ٘قٕت افلاْ وٕتش اػت
 چٍٛ٘ٝ ٞب ٙٝیٞض وٝ اػت ایٗ ثٝ فّٓ ثش ٔذیشیتی ٞبی تلٕیٓ اغّت اػبع وٝ اػت ٟ٘فتٝ حمیمت ایٗ دس استجبط ایٗ دِیُ

 تلاؽ داس٘ذ اؿبسٜ آٖ ثٝ ،(2002) ٘ٛسٖ ٚ ٌشیؼٖٛ وٌٝٛ٘ٝ  ٕٞبٖ وٙٙذ تغییش فقبِیت ػغح تبثـ یهفٙٛاٖ  ثٝ تٛا٘ٙذ یٔ
 ثٝ اػت ٕٔىٗ فقبِیت ػغح ٘ؼجتٞب  آٖ تغییش چٍٍٛ٘ی ٚ ٔشتجظ یٞب ٙٝیٞض دسثبسٜ وبُٔ دا٘ؾ ثذٖٚ یشیٌٓ یتلٕ ثشای

 ٞضیٙٝ سفتبس دسثبسٜ ٔتفبٚتی ٚ ٔختّف یٞب ذٌبٜید حؼبثذاسی ادثیبت (. دس1390ؿٛد )پٛسحیذسی ٚ یضدی،  ٔٙدش فبخقٝ
 ٔؼیش ثٝ تٛخٝ ثذٖٚ وٙذ ٔی تغییش فقبِیت ػغح وٝ یٍٞٙبٔ تب ٞب ٞضیٙٝ ٔقتمذ٘ذ ،(2000) ٕٞىبساٖ ٚ ٞٛسٍ٘شٖ. داسد ٚخٛد
 ػٙتٛسْ ػٛدس ٚ ٘ٛسٖ أب. وٙذ یٔ تغییش یب دادٜ ٘ـبٖاِقُٕ  ( فىغوبٞؾ یب افضایؾ) فقبِیت ػغح دس تغییشات ایٗ

 دیٍش ٔؼیش ثب ٔمبیؼٝ دس فقبِیت حدٓ افضایؾ ثب ٞب ٙٝیٞض وٝ داس٘ذ یٔ اؽٟبس ،(2003) ٕٞىبساٖ ٚ ا٘ذسػٖٛ ٚ ،(1997)
ٞؼتٙذ  چؼجٙذٜ پبییٗ ثٝ سٚ ٞب ٙٝیٞض دیٍش فجبست ثٝ. وٙٙذ یٔ تغییش ثیـتشی ؿذت ثب ٞب فقبِیت حدٓ وبٞؾ یقٙی تغییشات

 (.1389ٔمذْ ٚ وشٔی،  خبِمی)
 چٗ ٚ ثٙىش ٞؼتٙذ صیش ؿشح ثٝٞب  آٖ اص تقذادی وٝ اػت ٌشفتٝ ا٘دبْ ٞضیٙٝ چؼجٙذٌی ٔذَ ٔجٙبی ثش تحمیك ٙذیٗچ
 ٚ ا٘ذسػٖٛ. وشد٘ذ ثشسػی دٞذ یٔ لشاس شیتأث تحت سا ؿشوت اسصؽ چٍٛ٘ٝ چؼجٙذٜ ٞبی ٞضیٙٝ وٝ ساِٝ أٔؼ ایٗ ،(2006)

 ٘یض ٚ ،دٞذ یٔ تـخیقسا تٛصیـ ٚ فشٚؽ  ٞبی ٞضیٙٝ ٙذٌیچؼج ػشٔبیٝ ثبصاس آیب وٝ سا ٔغّت ایٗ ،(2007) ٕٞىبساٖ
 لشاس ایٗ ثش سا فشم ٔغبِقٝ ایٗ. ٕ٘ٛد٘ذ ثشسػی چؼجٙذٜ ٞضیٙٝ ٔذَ اص اػتفبدٜ ثب فشا اضبفی ثبصدٜ آٚسدٖدػت  ثٝ أىبٖ

 بساٖٕٞى ٚ ا٘ذسػٖٛ وٝ چٙبٖ ٞٓ. اػت ٚاثؼتٝ فقبِیت ٔحشن دس تغییشات ٔؼیش ٚ ؿذت ثٝ ٞضیٙٝ سفتبس وٝ دٞذ یٔ
 ایٗ دٞیٓ پبػخ ٓیخٛاٞ یٔ وٝ پشػـی .دا٘ؼتٙذ یٔ چؼجٙذٜ سا ٞب ٙٝیٞض ٚ ثٛد٘ذ پبیجٙذ ٘ىتٝ ایٗ ثٝ خٛد ٔغبِقٝ دس ،(2003)

 ٔغبِقٝ ایٗ دس دٞذ؟ ٔی افضایؾ سا ثیٙی پیؾ كحت ػٛد، ثیٙی پیؾ ٔذَ دس ٞضیٙٝ سفتبس ٘ٛؿ ایٗ دادٖ دخبِت آیب: اػت
( ٔٙفی) ٞب ٞضیٙٝ ٚاوٙؾ اص ؿذیذتش( ٔثجت) ٞب ٞضیٙٝ ٚاوٙؾ دسآٔذٞب افضایؾ ثب وٝ تاػ ایٗ چؼجٙذٜ یٞب ٙٝیٞض اص ٔٙؾٛس

 .یبثٙذ ٔی وبٞؾ ٔیضاٖ ٕٞبٖ ثٝ دسآٔذ وٝ اػت ٍٞٙبٔی دس
 

 پیطیٌِ پصٍّص
 اٚساق ثٛسع اص ؿٛاٞذی: ٞضیٙٝ چؼجٙذٌی ثش اختٕبفی ػشٔبیٝ (، دس پظٚٞـی ثٝ ثشسػی تأثیش1400٘یب ) ٔؼّٕی ٚ خٛادی

 ٚ اختٕبفی ػشٔبیٝ ثیٗ ٔقٙبداسی ٚ ٔثجت ساثغٝ داد ٘ـبٖ پظٚٞؾ ایٗ فشضیٝ آصٖٔٛ ٟشاٖ پشداختٙذ ٚ ٘تیدٝت ثٟبداس
 اص. ؿٛد  ٔی ٞب ٞضیٙٝ چؼجٙذٌی افضایؾ ٔٛخت اختٕبفی ػشٔبیٝ افضایؾ دیٍش فجبست ثٝ داسد ٚخٛد ٞب ٞضیٙٝ چؼجٙذٌی
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 تغیش یبثذ ٔی افضایؾ اختٕبفی  ػشٔبیٝ ٞبی ِٔٛفٝ وٝ ٔب٘یص دس ٔذیشاٖ تلٕیٕبت ٕ٘ٛد اػتٙجبط تٛاٖ ٔی پظٚٞؾ ایٗ ٘تیدٝ
 چشاوٝ داس٘ذ سوٛد ٞبی دٚسٜ دس ٞب ٞضیٙٝ وبٞؾ ثشای وٕتشی تٕبیُ ٔذیشاٖ اختٕبفی، ػشٔبیٝ افضایؾ ثب ٚالـ دس. وٙذ ٔی

 ٞبی صاتٔدب اص اختٙبة ساػتبی دس سا خٛد تلٕیٕبت ٚ وشدٜ دسن سا ثیشٚ٘ی لٛی ٔـبسوتی ٞبی ٞٙدبس  ٚخٛد ایـبٖ
 .داس٘ذ ٔی ثٙب اختٕبفی

 چؼجٙذٌی ثٛدٖ ٔفیذ دس ٔٙبفـ تضبد ٚ ٔذیشاٖ تٛا٘بیی (، دس پظٚٞـی ثٝ ثشسػی ٘مؾ1400ٔمذْ )  خٛاخٛی ٚ غیٛسی
 دسكذی 9 ٚخٛد اص حبوی ٞب پشداختٙذ ٚ یبفتٝ  ٞضیٙٝ چؼجٙذٌی پذیذٜ دس ٔذیشاٖ آٌبٞب٘ٝ تلٕیٕبت اص ؿٛاٞذی: ٞب ٞضیٙٝ

  وٓ، ٔٙبفـ تضبد ثب تٛا٘ب ٔذیش یه ٚخٛد كٛست دس وٝ داد ٘ـبٖ ٕٞچٙیٗ، ٚ ثٛد فشٚؽ ٚ اداسی ٞبی ٞضیٙٝ چؼجٙذٌی
 دس ٔذیش ؿبیؼتٍی ٚ تٛا٘بیی چٝ ٞش فجبستی، ثٝ. ؿٛد ٔی آیٙذٜ ػبَ دس تدبسی ٚاحذ فّٕىشد ثٟجٛد ٔٛخت ٞضیٙٝ چؼجٙذٌی

 كٛست ثٝ تدبسی ٚاحذ وبسایی ثش ٞضیٙٝ ٙذٌیچؼج تأثیش ثبؿذ وٕتش ٔٙبفـ تضبد ٚ ثبلاتش  ٞضیٙٝ چؼجٙذٌی ٚلٛؿ ػبَ
 اسائٝ ٞضیٙٝ چؼجٙذٌی خلٛف دس ٔذیشاٖ آٌبٞب٘ٝ ٞبی تلٕیٓ ٚخٛد ثشای ٔحىٓ دِیّی ایٗ وٝ ثٛد خٛاٞذ تش ثیؾ ٔثجت،

 .وٙذ ٔی
 یستدب یثش اػتشاتظ ذیوأثب ت ٙٝیٞض یثش چؼجٙذٌ یبتیاختٙبة ٔبِ شیتبث(، دس پظٚٞـی ثٝ ثشسػی 1399ٔحٕذصادٜ ػبِغٝ )

داسد.  یداس یٔقٙ شیتبث ٞب ٙٝیٞض یثش چؼجٙذٌ یبتیوٝ اختٙبة ٔبِ دٞذ یحبكُ اص پظٚٞؾ ٘ـبٖ ٔ حی٘تبپشداخت ٚ  ؿشوت
 ٙٝیٞض یٚ چؼجٙذٌ یبتیاختٙبة ٔبِ ٗیؿشوت ثش استجبط ث یتدبس یاص آٖ اػت وٝ اػتشاتظ یحبكّٝ حبو حی٘تب ٗیٞٓ چٙ

 ٗیدسثبسٜ حفؼ ٔٙبثـ ٔٛثش ثٛدٜ وٝ ا شاٖیٔذ ٕبتیلٕثش ت هیاػتشاتظ یبٞ تیوٝ ٔٛلق سػذ یثٝ ٘ؾش ٔ ثبؿذ؛ یٔ شٌزاسیتبث
 .ؿٛد یٔٙقىغ ٔ ٙٝیسفتبس ٞض هیؼتٕبتیػ شاتییأش دس تغ
ٞبی  ٞب پشداختٙذ ٚ یبفتٝ (، دس پظٚٞـی ثٝ ثشسػی فٛأُ تقییٗ وٙٙذٜ سفتبس چؼجٙذٌی ٞضی1398ٝٙپٛس ٚ ٕٞىبساٖ ) حؼیٙی

ٞب ٞؼتٙذ، أب ٞبی ٕ٘بیٙذٌی داسای ساثغٝ ٔثجت ثب چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ یُ ٚ ٞضیٙٝٞبی تقذ ٞب ٘ـبٖ داد وٝ ٞضیٙٝ آٖ
 ٞب ساثغٝ ٔٙفی داس٘ذ.   ٞبی ػیبػی ٚ حبوٕیت ؿشوتی ثب چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ ٞضیٙٝ

 اختٕبفی  ٔؼئِٛیت ثیٗ ساثغٝ ثش ٕ٘بیٙذٌی ٞضیٙٝ وٙٙذٌی تقذیُ (، دس پظٚٞـی ثٝ ثشسػی تأثیش1398ٕ٘بصی ٚ خقفشی )
 حبوی پظٚٞؾ ٞبی تٟشاٖ پشداختٙذ ٚ یبفتٝ ثٟبداس اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ پزیشفتٝ ٞبی ؿشوت دس  ٞضیٙٝ ؼجٙذٌیچ ٚ ؿشوت

 ٞضیٙٝ تأثیش دٞٙذٜ ٘ـبٖ ٘تبیح ایٗ، ثش افضٖٚ. اػت ٞب ٞضیٙٝ چؼجٙذٌی ثش ؿشوت اختٕبفی ٔؼئِٛیت ٔؼتمیٓ تأثیش اص
 ٔقیبس دٚ وٙٙذٌی تقذیُ ٔقٙبداس تأثیش ٕ٘بیٙذٌی، ٞضیٙٝ فٔختّ ٞبی ؿبخق ثیٗ اص. اػت ٞب ٞضیٙٝ چؼجٙذٌی ثش ٕ٘بیٙذٌی

 ٔؼئِٛیت اختٕبفی ثیٗ ساثغٝ ثش آصاد ٘مذی ٞبی خشیبٖ ٚ ؿشوت سؿذ ٞبی فشكت ثیٗ تقبُٔ ٚ ٞب داسایی ٌشدؽ ٘ؼجت
 شٚؽف ثٝ فّٕیبتی ٞضیٙٝ ٘ؼجت وٙٙذٌی تقذیُ تأثیش ثش داَ لاصْ ؿٛاٞذ أب ؿذ دادٜ ٘ـبٖ ٞب ٞضیٙٝ چؼجٙذٌی ٚ ؿشوت
 ٔؼئِٛیت ثٛسػی، ٞبی ؿشوت دس. ٘ـذ یبفت ٞب ٞضیٙٝ چؼجٙذٌی ٚ ؿشوت اختٕبفی ٔؼئِٛیت ثیٗ ساثغٝ ثش خبِق

 ٔؼئِٛیت دس ثبلاتشی ستجٝ وٝ ٞبیی ؿشوت وٝ ٔقٙی ایٗ ثٝ. داسد ٔؼتمیٓ تأثیش ٞب ٞضیٙٝ چؼجٙذٌی ثش ؿشوتی اختٕبفی
 دس تشی پبییٗ ٔـبسوت ستجٝ وٝ اػت ٞبیی ؿشوت اص تش یؾث ٞب آٖ فّٕیبتی ٞبی ٞضیٙٝ چؼجٙذٌی ؿذت داس٘ذ، اختٕبفی
 چؼجٙذٌی ٚ  ؿشوت اختٕبفی  ٔؼئِٛیت ثیٗ ساثغٝ ؿذت ثش ٕ٘بیٙذٌی ٞضیٙٝ چٙیٗ، ٞٓ. داس٘ذ اختٕبفی ٞبی ٔؼئِٛیت

 .دٞذ ٔی وبٞؾ سا ساثغٝ ؿذت ٚاِذ، آصٖٔٛ عجك ثش ٚ داسد تأثیش ٞب ٞضیٙٝ
ٞب پشداختٙذ ٚ ٘تبیح  ٞضیٙٝ چؼجٙذٌی ٚ اعٕیٙب٘ی ٔذیشیت ثیؾ استجبط سػیثش ، دس پظٚٞـی ثٝ(2018) ٕٞىبساٖ ویٗ ٚ

ٔؼتمیٓ  تأثیش ٞب چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ افضایؾ ٔتقبلجب ٚ خٛؿجیٙب٘ٝ تٕبیلات ثش ٔذیشیت اعٕیٙب٘ی پظٚٞؾ ٘ـبٖ داد وٝ ثیؾ
 داسد.

 ٗیٞب ثٝ ا پشداختٙذ. آٖ یوبس ؾٝٔحبف مبتیدس تحم ٙٝیٞض یآثبس چؼجٙذٌ یثٝ ثشسػ ، دس پظٚٞـی(2017ثب٘ىش ٚ ٕٞىبساٖ )
دس  یوبس دس ٔحبفؾٝ شاتییسا ثٝ فٙٛاٖ تغ ٙٝیٞض یدس چؼجٙذٌ شاتییتغ شیثٝ اؿتجبٜ تأث یوبس وٝ ٔذَ ٔحبفؾٝ ذ٘ذیسػ دٝی٘ت
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 ت،یثبؿذ. دس ٟ٘ب یوبس ٔحبفؾٝ بٍ٘شیث تٛا٘ذ یٔ ٙٝیٞض یدس چؼجٙذٌ یٔمغق شاتییعجك ٘ؾش آ٘بٖ تغ ٗی. ٕٞچٙشدیٌ ی٘ؾش ٔ
٘ـبٖ  ٗیٞب ٕٞچٙ داسد. آٖ یوبس ٔحبفؾٝ مبتیدس تحم یآثبس ٘بٔقّٛٔ ٙٝیٞض یٞب ٘ـبٖ داد وٝ چؼجٙذٌ آٖ كیتحم دٝی٘ت

 اػت. ٙٝیٞض یچؼجٙذٌ شیتحت تأث یؿشع یوبس اص ٔحبفؾٝ یداد٘ذ وٝ ثخؾ لبثُ تٛخٟ
پظٚٞؾ،  ٗیا پشداختٙذ. دسٞب  ٙٝیٞض یػٛد ٚ چؼجٙذٌ تیشیٔذ ٗیساثغٝ ث یثٝ ثشسػ (، دس پظٚٞـی2017)وٛ ٚ ٕٞىبساٖ 

ٞب ٘ـبٖ  آٖ حیٚ فشٚؽ ٔٛسد ٔغبِقٝ لشاس ٌشفت. ٘تب یاداس ،یفٕٛٔ یٞب ٙٝیٞض یػٛد ثش چؼجٙذٌ تیشیٔذ یٞب ضٜیاٍ٘ شیتبث
اص  یٔتفبٚت اػت وٝ حبو شٔـىٛنیغ یٞب ػٛد ثب ؿشوت تیشیثٝ ا٘دبْ ٔذ ٔـىٛن یٞب دس ؿشوت ٙٝیداد وٝ سفتبس ٞض

 ثبؿذ. یٞب ٔ ٙٝیٞضی ٛد ٚ چؼجٙذٌػ تیشیٔذ ٗیٚخٛد ساثغٝ ث
ثب  ٞبیدس ؿشوت سا ٞبی ٘مذ آصاد صیبد ساثغٝ ثیٗ ٔذیشیت ػٛد ٚ خشیبٖ، دس پظٚٞـی ثٝ ثشسػی (2017) ٕٞىبساٖ چبً٘ ٚ

آصاد صیبد ٚ سؿذ وٓ، اص  یٞبی ٘مذ ٞبی ثب خشیبٖ سؿذ وٓ ٔٛسد ثشسػی لشاس داد٘ذ ٚ ثٝ ایٗ ٘تیدٝ سػیذ٘ذ وٝ ٔذیشاٖ ؿشوت
ٌزاسی دس  ٞبی حبكُ اص ػشٔبیٝ وٙٙذ تب ػٛدٞبی وٓ ٚ صیبٖ قٟذی اختیبسی افضایؾ دٞٙذٜ ػٛد اػتفبدٜ ٔیاللاْ ت

 ٞبی ثب اسصؽ فقّی خبِق ٔٙفی سا اص ثیٗ ثجش٘ذ.  پشٚطٜ
ٞبی ٘مذی آصاد ٚ اسصؽ ػٟبٔذاساٖ پشداخت.  ثیش ٔذیشیت ػٛد ثش ساثغٝ خشیبٖأثٝ ثشسػی ت پظٚٞـیدس ، (2016ٛدیب٘تی )ی

ٞبی ٘مذی آصاد ثب تغییشات ثشٚت ػٟبٔذاساٖ استجبط  دسكذ اعٕیٙبٖ، تغییشات خشیبٖ 95دٞذ وٝ ثب  ح تحمیك ٘ـبٖ ٔی٘تبی
ٞبی ٘مذی آصاد ٔثجت ٚ اسصؽ ػٟبٔذاساٖ ساثغٝ ٔقٙبداسی داسد. ٕٞچٙیٗ اٚ دس ایٗ تحمیك ٘ـبٖ داد وٝ ثیٗ خشیبٖ

ٙفی ٚ اسصؽ ػٟبٔذاسٖ ساثغٝ ٔقٙبداس ٔؼتمیٕی ٚخٛد ٘ذاسد. ٚی ٞبی ٘مذی ٔ ٔؼتمیٓ ٔقٙبداسی ٚخٛد داسد ِٚی ثیٗ خشیبٖ
ػغح  دس ٔذیشیت ػٛد دس ػغح وُ ٕ٘ٛ٘ٝ ٚ ،دسكذ اعٕیٙبٖ 99دس آصٖٔٛ فشضیٝ دْٚ ثٝ ایٗ ٘تیدٝ سػیذ وٝ ثب 

 .ؿٛد ایدبد ؿذٜ ثشای ػٟبٔذاساٖ ٔی ٞبی ٘مذی ثب ثشٚت ٞبی ٘مذی ٔثجت ثبفث تضقیف ساثغٝ خشیبٖ خشیبٖ
 

 ٍّصپص  فرضیِ
 .ٌشدد یاسائٝ ٔ ریُ ٝ ی، فشضپظٚٞؾثٝ اٞذاف  یبثی ٔٙؾٛس دػت ثٝ ٗیٚ ٕٞچٙ پظٚٞؾٚ پیـیٙٝ  ی٘ؾش یثب تٛخٝ ثٝ ٔجب٘

 داسد. یٔقٙبداس شیتأث ٞب ٙٝیٞض یثش چؼجٙذٌ شفبُٔیاَٚ: لذست ٔذ ٝیفشض
 داسد. یٔقٙبداس شیتأث ٞب ٙٝیٞض ی٘مذ آصاد ثش چؼجٙذٌ بٖیدْٚ: خش ٝیفشض

 اػت: ؿذٜ ا٘تخبة  فشضیٝ آصٖٔٛ ا٘دبْ ثشای ٞبی صیش ٔذَ ثٙبثشایٗ، .اػت ٔتغیشٜ چٙذ سٌشػیٖٛ ٘ٛؿ اص پظٚٞؾ اٍِٛی
 (1ٔقبدِٝ )

CSit = β0 + β1 FRit + β2 SIZEit + β3 LEVit + it 

 ٜ اػت:( اػتفبدٜ ؿذ2دْٚ اص ٔذَ سٌشػیٛ٘ی )  ثشای فشضیٝ
 (2ٔقبدِٝ )

CSit = β0 + β1 FCFit + β2 SIZEit + β3 LEVit + it 

 ٞبی فٛق ثٝ تشتیت: وٝ دس ٔقبدِٝ
CS  ؿبخق چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ ؿشوتi  َدس ػبt؛ 

FR  ُٔؿشوت ؿبخق لذست ٔذیشفبi  َدس ػبt؛ 
FCF د ؿشوت ؿبخق خشیبٖ ٘مذ آصاi  َدس ػبt؛ 

SIZE  ؿبخق ا٘ذاصٜ ؿشوتi  َدس ػبt؛  

LEV  ؿبخق اٞشْ ٔبِی ؿشوتi  َدس ػبt؛ 
 اػت: ( 1خذَٚ )ؿشح  ٌیشی ٔتغیشٞب ثٝ ٘حٜٛ ا٘ذاصٜ
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 الف( هتغیر هستقل

 جریاى ًقذ آزاد
 ٌشدد: ٞبی ٘مذی آصاد اص عشیك فشَٔٛ صیش ٔحبػجٝ ٔی ثشاػبع ٔذَ ٔزوٛس، خشیبٖ

 (1ساثغٝ )
 

 ٝ دس آٖ:و
FCFٖٞبی ٘مذی آصاد ؿشوت  : خشیبi  َدس ػبt؛ 
INC ػٛد فّٕیبتی لجُ اص اػتٟلان ؿشوت :i  َدس ػبt؛ 

TAXتی ؿشوت: وُ ٔبِیبت پشداخ i  َدس ػبt؛ 
INTEP ٞضیٙٝ ثٟشٜ پشداختی ؿشوت :i  َدس ػبt؛ 
CSDIV ػٛد ػٟبٔذاساٖ فبدی پشداختی ؿشوت :i  َدس ػبt؛ 

Aٞبی ؿشوت  ی: وُ اسصؽ دفتشی داسایi  َدس ػبt-1  ،(.1388)ٟٔشا٘ی ٚ ثبلشی 

 

 قذرت هذیرعاهل
 یكٛست ثشا ٗیخٛاٞذ داؿت. ثذ یـتشیٚ لذست ث ییثبؿذ، تٛا٘ب یٚ حؼبثذاس یٔذسن ٔبِ یداسا شفبُٔیاٌش ٔذ

ٚ  یٔذسن ٔبِ یداسا شفبُٔی. اٌش ٔذؿٛد یاػتفبدٜ ٔ یدٚٚخٟ یٔدبص شیٔتغ هیاص  شفبُٔیتخلق ٔذ یشیٌ ا٘ذاصٜ
 (.2018)وٛ ٚ ویٓ،  .ؿٛد یاػتفبدٜ ٔ كفشكٛست اص فذد  ٗیا شیاػت؛ دس غ هیثشاثش  شیٔتغ ٗیثبؿذ، ا یحؼبثذاس

 

 ب( هتغیر ٍابستِ

 چسبٌذگی ّسیٌِ
 ؿٛد. ٌیشی چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ اػتفبدٜ ٔی ٞبی اداسی ٚ فشٚؽ ثشای ا٘ذاصٜ اص ٘ؼجت ٞضیٙٝ

 (.2016ػبَ خبسی ٚ ػبَ لجُ )طٚ ٚ ًٞٛ٘،  ٞبی اداسی ٚ فشٚؽ ثٝ دسآٔذ فشٚؽ تفبٚت ٘ؼجت ٞضیٙٝ
 (.2ساثغٝ )

       

     
  -  

     

   
  چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ=   

ASC ٞضیٙٝ اداسی ٚ فشٚؽ؛ 

P دسآٔذ فشٚؽ؛ 

 

 ج( هتغیرّای کٌترلی

 اًذازُ ضرکت
 (.1388ؽ ثبصاس ػٟبْ اػتفبدٜ ؿذٜ اػت )ٕ٘بصی ٚ ٕٞىبساٖ، ٞب اص ٍِبسیتٓ عجیقی اسص ٚتحّیُ دادٜ خٟت اػتفبدٜ دس تدضیٝ

 (.3ساثغٝ )

 (لیٕت ػٟبْ تقذاد ػٟبْ) Ln =  ا٘ذاصٜ ؿشوت
 

 

1,/)(  tiitititititit ACSDIVPSDIVINTEPTAXINCFCF
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هالی اّرم  

ؿٛد ٔی اػتفبدٜ ٞب داسایی وُ ثش ٞب وُ ثذٞی دفتشی اسصؽ تمؼیٓ اص ؿشوت ٔبِی اٞشْ ٌیشیا٘ذاصٜ ثشای پظٚٞؾ، دس ایٗ
 (.1389خٟب٘خب٘ی ٚ پبسػبئیبٖ، )

 (.4ساثغٝ )
 BV/Total Assets= اٞشْ ٔبِی

BV= ٞب؛اسصؽ وُ ثذٞی 
Total Assets =ٞب؛ اسصؽ وُ داسایی 

 

 ضٌاسی پصٍّص رٍش
ٞبی فقبلاٖ  ٌـبی تلٕیٓ تٛا٘ذ ساٜ ٞبی ٚالقی ثٛدٜ ٚ ٘تبیح آٖ ٔی ٞب ٔشثٛط ثٝ اعلافبت ؿشوت ثب تٛخٝ ثٝ ایٗ وٝ دادٜ

ٌشدد. اص عشف دیٍش ثٝ دِیُ ایٗ وٝ ساثغٝ فّی ٚ ٔقِّٛی  وبسثشدی ٔحؼٛة ٔی پظٚٞؾ بصاس ػشٔبیٝ لشاس ٌیشد اص ایٗ سٚث
اص  ثیٗ ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ ٚ ٚاثؼتٝ پظٚٞؾ ٔٛسد ثشسػی لشاس خٛاٞذ ٌشفت، ِزا اص ِحبػ ا٘دبْ، فّی پغ اص ٚلٛؿ اػت.

اص ٘ٛؿ پظٚٞؾٞب  دادٜآٚسی  ـٚ اص ٘ٛؿ خٕاػت.  تٛكیفی ٚ اص ِحبػ استجبط ثیٗ ٔتغیشٞب اص ٘ٛؿ ٕٞجؼتٍی ٘حٜٛ اخشاِحبػ 
ٞبی  ٌیشی دادٜ ٔمیبع ا٘ذاصٜ ٍ٘ش ٚ ٕٞچٙیٗ ٔٙغك اخشا اػتمشایی ٔی ثبؿذ. ٞبی وٕی ٚ اص ِحبػ صٔبٖ اخشا ٌزؿتٝ

ای، تشتیجی ٚ اػٕی اػت.  ٞبی فبكّٝ ٞبی ٔمیبع آٚسی ؿذٜ، ٔمیبع ٘ؼجی اػت. ٔمیبع ٘ؼجی داسای وّیٝ ٚیظٌی خٕـ
ای دس  ثبؿذ. یقٙی ٘مغٝ ٌیشی اػت. ایٗ ٔمیبع داسای اسصؽ كفش حمیمی ٔی بع ا٘ذاصٜتشیٗ ٔمی ٔمیبع ٘ؼجی، دلیك

  .ٌیشی اػت ٔمیبع وٝ ٕ٘بیبٍ٘ش فمذاٖ وبُٔ ٚیظٌی ٔٛسد ا٘ذاصٜ
وٝ ثبِغ  1401تب  1397ػبَ  یصٔب٘ دس ثبصٜؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ  شفتٝیپز یٞب خبٔقٝ پظٚٞؾ حبضش ؿشوت

ٞب اػتفبدٜ ؿذٜ  دس ایٗ پظٚٞؾ اص حزف ػیؼتٕبتیه خٟت ا٘تخبة ٕ٘ٛ٘ٝ س ٘ؾش ٌشفتٝ ؿذٜ اػت.دؿشوت اػت،  719ثش 
 اػت.

 ی پظٚٞؾ ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٌشفتٙذ.ؿشوت ثٝ فٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ 140ٞب ثب تٛخٝ ثٝ ٔحذٚدیت

 ٌشدآٚسی ؿذٜ اػت. ای ٚ اػٙبد ػبصٔب٘یٞبی ایٗ پظٚٞؾ ثب اػتفبدٜ اص دٚ سٚؽ وتبثخب٘ٝ عٛس وّی اعلافبت ٚ دادٜثٝ

 

 ّای پصٍّص یافتِ
ٞبی پظٚٞؾ اػت وٝ ٌضاسؽ  ٚتحّیُ دادٜ ٞبی پظٚٞؾ دس ثخؾ تدضیٝتٛكیف اعلافبت ٌشدآٚسی ؿذٜ یىی اص فشآیٙذ

ثٙذی ؿذٜ اػت.  ثب اػتفبدٜ اص ٔٙبثـ اعلافبتی دػت دْٚ ٌشدآٚسی ٚ دػتٝٞبی پظٚٞؾ  آٟ٘ب دس پظٚٞؾ، ٟٔٓ اػت. دادٜ
ٌشدد. ثٙبثشایٗ دس ایٗ ثخؾ دس ٔٛسد  ٌیشی ا٘تخبة ٔی ٞبی ا٘ذاصٜ ٞبی آٔبسی ثب تٛخٝ ثٝ ٔمیبعٜ تٛكیف اعلافبت ٚ داد

ٞبی ٔبِی افضبی ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبسی ثحث ٚ ثشسػی كٛست ٌشفتٝ  كٛست  ٞبی ٔشثٛط ثٝ ٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبسی ٚ ؿبخق ٚیظٌی
 اػت وٝ دس ادأٝ ثٝ آٟ٘ب دس دٚ ثخؾ خذاٌب٘ٝ پشداختٝ ؿذٜ اػت.

آٚسی ؿذٜ سا پشداصؽ وشدٜ ٚ خلاكٝ ٕ٘ٛد، آٔبس تٛاٖ اعلافبت خٕـٞب ٔیٚػیّٝ آٖٞبیی سا وٝ ثٝ، سٚؽعٛس وّیثٝ
ٞبی ػبَ-ٞب، تقذاد ؿشوتػبصی دادٜٞبی پشت ٚ ٔشتت٘بٔٙذ. لاصْ ثٝ روش اػت وٝ پغ اص حزف دادٜتٛكیفی ٔی

 ٔتغیشٞبی پظٚٞؾ ثب ا٘ذوی وبٞؾ ٔٛاخٝ ؿذٜ اػت.
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 هتغیرّای هَرد هطالعِ ّای تَصیفی ضاخص: (3جذٍل )
-تقذاد ػبَ ٕ٘بد ٔتغیشٞبی پظٚٞؾ

 ؿشوت
ا٘حشاف  ٔیب٘ٝ ٔیبٍ٘یٗ

 ٔقیبس
 وٕیٙٝ ثیـیٙٝ

 FCF 700 563/0 579/0 149/0 894/0 067/0 خشیبٖ ٘مذ آصاد

 FR 700 625/0 610/0 223/0 000/1 000/0 لذست ٔذیشفبُٔ

 CS 700 081/0 074/0 120/0 267/0 007/0 چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ

 SIZE 700 30/12 11/12 824/1 87/15 413/9 ا٘ذاصٜ ؿشوت

 LEV 700 658/0 638/0 419/0 893/0 078/0 اٞشْ ٔبِی

-1397ٞبی تبثّٛیی اػت. ایٗ سٚؽ تّفیمی اص اعلافبت ػشی صٔب٘ی )دس ٔغبِقٝ حبضش سٚؽ ثشآٚسد ٔذَ ثشاػبع دادٜ
ثبؿذ. تٕبٔی اسلبْ ٔحبػجٝ ؿذٜ ثشای ٞش دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس( ٔیؿشوت پزیشفتٝ ؿذٜ  140ٞبی ٔمغقی ( ٚ داد1401ٜ

 یسافضا٘شْ ثش٘بٔٝ ،پظٚٞؾ ٗیا دس اػتفبدٜ ٔٛسدی سافضا٘شْی ثش٘بٔٝ ثبؿذ.یه اص ٔتغیشٞبی ٔذَ ثش حؼت ٔیّیٖٛ سیبَ ٔی
 ا٘ذ. ٙذٔتغیشٜ اسائٝ ؿذٜچٌشػیٖٛ س ٞبی اسائٝ ؿذٜ ثٝ كٛست ٔذَٞبی ثشآٚسد ؿذٜ ثب تٛخٝ ثٝ فشضیٝٔذَ .ثبؿذیٔ 9ایٛیٛص

 چاٍ، جْت تطخیص ّوگي یا ًاّوگي بَدى هقاطع ًتایج آزهَى (:9جذٍل )
 ٘تیدٝ آصٖٔٛ چبٚ Fاحتٕبَ آٔبسٜ  F ٔذَ آصٖٔٛ

 .ؿٛد سد ٔی H0 0000/0 878/10 ٔذَ اَٚ

 .ؿٛد سد ٔی H0 0000/0 352/14 ٔذَ دْٚ

دس  F آٔبسٜ ثشای آٔذٜ دػتثٝ وٝ احتٕبَ دٞذ ٔی ٘ـبٖ چبٚ، آصٖٔٛ دٝ٘تی ؿٛد، ٔی (، دیذ2ٜ) خذَٚ دس وٝ ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖ
-كٛست تبثّٛیی ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٔی ٞب ثٝ ٞب، دادٜ ثٙبثشایٗ ثشای آصٖٔٛ ایٗ ٔذَ اػت، دسكذ 5 اص ٔذَ پظٚٞؾ وٕتش

 .ٌیش٘ذ

 

 آزهَى ّاسوي
 ٔجٙی H0 ثٛد، ثیـتش خذَٚ ٔمذاس اص آٔذٜ ثذػت دٚ چی اٌش ؿٛد ٔی اػتفبدٜ آصادی دسخٝ K ثب دٚ خی آٔبسٜ اص آصٖٔٛ ایٗ دس

 .ؿٛد ٔی پزیشفتٝ ثبثت آثبس فشضیٝ ٚ ؿٛد ٔی سد ثٛدٖ تلبدفی ثش
 ّاسوي، جْت تطخیص استفادُ از اثرات ثابت یا تصادفی ًتایج آزهَى (:1جذٍل )

 ٘تیدٝ آصٖٔٛ احتٕبَ آٔبسٜ ٔمذاس آٔبسٜ ٔذَ آصٖٔٛ

 تاثشات ثبث 0000/0 130/24 ٔذَ اَٚ

 اثشات ثبثت 0001/0 014/30 ٔذَ دْٚ

 آٔبسٜ اٌش. داسد دلاِت ثبثت اثشات ثب دیتب پبُ٘ ٔذَ ثش ٔمبثُ فشضیٝ ٚ تلبدفی اثشات ثب دیتب پبُ٘ ٔذَ ثش H0 آصٖٔٛ ایٗ دس
 ذ اصسد، ٚ ثبی H0 ثبؿذ دسكذ 5 اصتش  ( وٛچهprob) آٖ احتٕبَ آٔبسٜ یب ٚ اؽ ثحشا٘ی ٔمبدیش اصتش  ثضسي ٞبػٕٗ آصٖٔٛ
 اػتفبدٜ ؿٛد. ثبثت اثشات ٔذَ

ٔیضاٖ آٔبسٜ دسكذ  5خغبی  عجك ٘تبیح حبكُ اص آصٖٔٛ ٞبػٕٗ ثشای ٔذَ اَٚ ٚ دْٚ پظٚٞؾ، ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ دس اصاء
دسكذ  5( ؿذٜ اػت ٚ اص عشفی ٔیضاٖ ػغح ٔقٙبداسی وٕتش اص 014/30ٚ  130/24تشتیت ) ٞبػٕٗ ثشای ٔذَ اَٚ ٚ دْٚ ثٝ

ثبؿذ ٚ ثبیؼتی اص سٚؽ اثشات ثبثت  دٞذ وٝ سٚؽ اثشات تلبدفی ٘بػبصٌبس ٔی٘ـبٖ ٔی H0ؿٛد. سد  ٔی سد H0اػت، ِزا 
 اػتفبدٜ ؿٛد.
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 آزهَى فرضیِ اٍل
 ٌشدد: ؿشح صیش اػتفبدٜ ٔی اص ٔذَ اَٚ پظٚٞؾ ثشای آصٖٔٛ فشضیٝ اَٚ ثٝ

 داسد. یٔقٙبداس شیتأث ٞب ٙٝیٞض یثش چؼجٙذٌ شفبُٔیلذست ٔذ
 ؿشح صیش اػت: شای فشضیٝ اَٚ ثٝٔذَ سٌشػیٛ٘ی ث

CSit = β0 + β1 FRit + β2 SIZEit + β3 LEVit + it 

 ثبؿذ: ( صیش ٔی4ؿشح خذَٚ ) ٘تبیح حبكُ اص آصٖٔٛ ثٝ
 اٍل فرضیِ آزهَى ًتایج :(0جذٍل )

 .t Probآٔبسٜ  ا٘حشاف ٔقیبس ضشیت ٕ٘بد ٔتغیش ٘بْ ٔتغیش

 C 534/0 175/0 049/3 0000/0 ٔمذاس ثبثت

 1β 499/0 201/0 482/2 0059/0 (FR) شفبُٔیلذست ٔذ

 2β 102/0 046/0 191/2 0037/0 (SIZE) ا٘ذاصٜ ؿشوت

 3β 212/0 100/0 111/2 0010/0 (LEV) اٞشْ ٔبِی

 Fآٔبسٜ 

 (.Probداسی ) ػغح ٔقٙب

457/12 
(000/0) 

 994/1 تؼٖٛآٔبسٜ دٚسثیٗ ٚا

 (R2ضشیت تقییٗ )

 (AdjR2ضشیت تقییٗ تقذیُ ؿذٜ )

589/0 
572/0 

 ٞبی پظٚٞؾ ٔٙجـ: یبفتٝ
( وٕتش اص ػغح خغب ثٛدٜ ٚ وُ ٔذَ 000/0) Fداسی آٔبسٜ ب، ػغح ٔقٙٔذَ اَٚ پظٚٞؾثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح آصٖٔٛ 

لشاس داسد ثٙبثشایٗ ٕٞجؼتٍی ثیٗ اخضای  5/2تب  5/1دس فبكّٝ ثیٗ  ،(994/1داس اػت. آٔبسٜ دٚسثیٗ ٚاتؼٖٛ ) بسٌشػیٛ٘ی ٔقٙ
٘تبیح  1ت یاص ػغح خغبی ٔٛسد پزیشؽ ثشای ضش tآٔبسٜ  ػغح ٔقٙبداسیثٛدٖ  پبییٗثب تٛخٝ ثٝ  خغبی ٔذَ ٚخٛد ٘ذاسد.

تٛاٖ  پظٚٞؾ سا ٔی H0داسی داسد. ثٙبثشایٗ  ٔثجت ٚ ٔقٙب شیتأث ٞب ٙٝیٞض یثش چؼجٙذٌ شفبُٔیدٞذ لذست ٔذ آصٖٔٛ ٘ـبٖ ٔی

٘تبیح  2ت یاص ػغح خغبی ٔٛسد پزیشؽ ثشای ضش t آٔبسٜدسكذ سد وشد. ٕٞچٙیٗ ػغح ٔقٙبداسی  5دس ػغح خغبی 
آٔبسٜ ٔثجت ٚ ٔقٙبداسی داسد ٚ ػغح ٔقٙبداسی  شیتأث ٞب ٙٝیٞض یثش چؼجٙذٌدٞذ ٔتغیش وٙتشِی ا٘ذاصٜ ؿشوت  آصٖٔٛ ٘ـبٖ ٔی

t 3ت یاص ػغح خغبی ٔٛسد پزیشؽ ثشای ضش ٞب ٙٝیٞض یثش چؼجٙذٌدٞذ ٔتغیش وٙتشِی اٞشْ ٔبِی  ح آصٖٔٛ ٘ـبٖ ٔی٘تبی 
دٞذ وٝ ٔتغیشٞبی ٚاسد ؿذٜ دس  ٔثجت ٚ ٔقٙبداسی داسد. ضشیت تقییٗ ٚ ضشیت تقییٗ تقذیُ ؿذٜ ٘یض ٘ـبٖ ٔی شیتأث

 .دسكذ اص تغییشات ٔتغیش ٚاثؼتٝ سا تٛضیح دٞٙذ 57ا٘ذ سٌشػیٖٛ تٛا٘ؼتٝ

 

 آزهَى فرضیِ دٍم
 ٌشدد: ؿشح صیش اػتفبدٜ ٔی دْٚ پظٚٞؾ ثشای آصٖٔٛ فشضیٝ دْٚ ثٝاص ٔذَ 

 .داسد ٔقٙبداسی تأثیش ٞب ٙٝیٞض ی٘مذ آصاد ثش چؼجٙذٌ بٖیخش
 ؿشح صیش اػت: ٔذَ سٌشػیٛ٘ی ثشای فشضیٝ دْٚ ثٝ

CSit = β0 + β1 FCFit + β2 SIZEit + β3 LEVit + it 

 ثبؿذ: ( صیش ٔی5ؿشح خذَٚ ) ٘تبیح حبكُ اص آصٖٔٛ ثٝ
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 دٍم فرضیِ آزهَى ًتایج (:5جذٍل )

 .t Probآٔبسٜ  ا٘حشاف ٔقیبس ضشیت ٕ٘بد ٔتغیش ٘بْ ٔتغیش

 C 656/0 219/0 986/2 0000/0 ٔمذاس ثبثت

 1β 792/0 259/0 056/3 0018/0 (FCF) ٘مذ آصاد بٖیخش

 2β 129/0 068/0 900/1 0090/0 (SIZE) ا٘ذاصٜ ؿشوت

 3β 428/0 229/0 863/1 0114/0(LEV) اٞشْ ٔبِی

 Fآٔبسٜ 

 (.Probداسی ) ػغح ٔقٙب

671/15 
(000/0) 

 920/1 آٔبسٜ دٚسثیٗ ٚاتؼٖٛ

 (R2ضشیت تقییٗ )

 (AdjR2ضشیت تقییٗ تقذیُ ؿذٜ )

758/0 
740/0 

 ٞبی پظٚٞؾ ٔٙجـ: یبفتٝ
( وٕتش اص ػغح خغب ثٛدٜ ٚ وُ ٔذَ 000/0) Fداسی آٔبسٜ  ب، ػغح ٔقٙپظٚٞؾٔذَ دْٚ ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح آصٖٔٛ 

لشاس داسد ثٙبثشایٗ ٕٞجؼتٍی ثیٗ اخضای  5/2تب  5/1( دس فبكّٝ ثیٗ 920/1داس اػت. آٔبسٜ دٚسثیٗ ٚاتؼٖٛ ) بسٌشػیٛ٘ی ٔقٙ
 1ت یٛسد پزیشؽ ثشای ضشاص ػغح خغبی ٔ tآٔبسٜ  ػغح ٔقٙبداسی ثٛدٖ پبییٗثب تٛخٝ ثٝ  خغبی ٔذَ ٚخٛد ٘ذاسد.

پظٚٞؾ سا  H0ٔثجت ٚ ٔقٙبداسی داسد. ثٙبثشایٗ  تأثیش ٞب ٙٝیٞض ی٘مذ آصاد ثش چؼجٙذٌ بٖیخشوٝ  دٞذ ٘تبیح آصٖٔٛ ٘ـبٖ ٔی
 2ت یاص ػغح خغبی ٔٛسد پزیشؽ ثشای ضش tآٔبسٜ دسكذ سد وشد. ٕٞچٙیٗ ػغح ٔقٙبداسی  5تٛاٖ دس ػغح خغبی  ٔی

ٔثجت ٚ ٔقٙبداسی داسد ٚ ػغح ٔقٙبداسی  تأثیش ٞضیٙٝ چؼجٙذٌی ٔتغیش وٙتشِی ا٘ذاصٜ ؿشوت ثش دٞذ ٘تبیح آصٖٔٛ ٘ـبٖ ٔی
 دٞذ ٔتغیش وٙتشِی اٞشْ ٔبِی ثش چؼجٙذٌی ٘تبیح آصٖٔٛ ٘ـبٖ ٔی 3ت یاص ػغح خغبی ٔٛسد پزیشؽ ثشای ضش tآٔبسٜ 
دٞذ وٝ ٔتغیشٞبی ٚاسد ؿذٜ دس  یض ٘ـبٖ ٔیٔثجت ٚ ٔقٙبداسی داسد. ضشیت تقییٗ ٚ ضشیت تقییٗ تقذیُ ؿذٜ ٘ تأثیش ٞضیٙٝ

 دسكذ اص تغییشات ٔتغیش ٚاثؼتٝ سا تٛضیح دٞٙذ. 70ا٘ذ سٌشػیٖٛ تٛا٘ؼتٝ

 

 گیری کلی ًتیجِ
 ؿذٜ پزیشفتٝ ٞبی ؿشوت دس ٞب ٙٝیٞض ی٘مذ آصاد ثش چؼجٙذٌ بٖیٚ خش شفبُٔیلذست ٔذ شیتأث یثشسػٞذف پظٚٞؾ حبضش 

ٞبی  اػتفبدٜ اص دادٜثب ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ  اػت. تأثیش 1401اِی  1397صٜ صٔب٘ی ػبَ ثٟبداس تٟشاٖ دس ثب اٚساق ثٛسع دس
ٞب ٘ـبٖ داد  ٚتحّیُ فشضیٝ دػت آٔذٜ حبكُ اص تدضیٝ . ٘تبیح ثٝثشسػی ؿذٜ اػت ٞب ؿشوتدس تبثّٛیی ٚ سٚؽ اثشات ثبثت 

لذست تٛاٖ ثیبٖ ٕ٘ٛد وٝ  یٗ ٘تیدٝ ٔیدس تجییٗ ا ٔثجت ٚ ٔقٙبداسی داسد. شیتأثٞضیٙٝ  چؼجٙذٌی وٝ لذست ٔذیشفبُٔ ثش
فٙٛاٖ  ثٝ شفبُٔیٔذ .ٞب ؿٛد دس ؿشوت یتیشیٔقبٔلات ٔذ ُیٔٛخت تؼٟ تٛا٘ذ یاػت وٝ ٔ یاص فٛأّ یىی شفبُٔیٔذ

كٛست  ٗیثب ٔٙبفـ ػٟبٔذاساٖ ٕٞؼٛ ٘جبؿذ، دس ا شفبُٔی٘فٛر داسد. اٌش ٔٙبفـ ٔذ شٜیٔذ ئتیثش ٞ ییاص لذست اخشا یٔٙجق
ػٛء اػتفبدٜ اص لذست سا  یٞب ٙٝیصٔ تٛا٘ذ یاػت وٝ ٔ یاثضاس شفبُٔیلذست ٔذد. ؿٛ یػبص ٔ ٔـىُ شفبُٔیذ٘فٛر ٚ لذست ٔ

 دٞذ یٔ ؾیافضا ؾیخٛ یٔٙبفـ ؿخل یشیٍیپ یاٚ سا ثشا بساتیٚ ػغح اخت ییتٛا٘ب شفبُٔیلذست ٔذ ؾیافضا. فشاٞٓ آٚسد
سا وبٞؾ دٞٙذ  یٔبِ یٞب ٌضاسؽ تیفیتب و وٙٙذ یفبدٜ ٔاػت یبسیاخت یاللاْ تقٟذ یدػتىبس یلذست ثشا ٗیاص ا شاٖیٚ ٔذ
 داسد.  ٞب ٙٝیٞض یثش چؼجٙذٌ یٕیٔؼتم شیٔؼأِٝ تأث ٗیوٝ ا
دس تجییٗ ایٗ ٘تیدٝ تأثیش ٔثجت ٚ ٔقٙبداسی داسد. دس تفؼیش ایٗ ٘تیدٝ ثبیذ ٕ٘ٛد وٝ  ٞضیٙٝ ثش چؼجٙذٌی٘مذ آصاد  بٖیخش
ػت، ا وٝ خشیبٖ ٘مذ آصاد ثبلا یدس صٔب٘ ،یٚ فٕٛٔ یفشٚؽ، اداس ٞبی تلٕیٓٔذیشاٖ دس ٔٛسد  وٝ تٛاٖ ثیبٖ ٕ٘ٛد ٔی

دس پبػخ ثٝ  یٚ فٕٛٔ یاداس اص خّٕٝ فشٚؽ، یبتیفّٕ یٞب اص حذ دس ٞضیٙٝ ؾیث یٌزاس ػشٔبیٝ یثشا یـتشیث فشكت
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خ ثٝ وبٞؾ دس پبػ یٚ فٕٛٔ یفشٚؽ، اداس یٞب ٞضیٙٝ ثٝ تقٛیك ا٘ذاختٗ وبٞؾ دس ضیٔحلٛلات ٚ ٘ یافضایؾ تمبضب ثشا
وٝ  یٚ ثشفىغ، صٔب٘ ؿٛدیٔ یٚ فٕٛٔ یفشٚؽ، اداس یٞب فذْ تمبسٖ ٞضیٙٝ افضایؾ دس تمبضب داس٘ذ، وٝ ایٗ أش ٔٙدش ثٝ

ٚ احتٕبَ  داس٘ذ خٛد ی(شاعٛسپػبختٗ أ)افضایؾ لذست ٚ ٘فٛر  یثشا یاػت، ٔذیشاٖ فشكت وٕتش ٗیپبی آصاد خشیبٖ ٘مذ
آٖ  یسا وبٞؾ دادٜ ٚ اص فٛالت ٔٙف یاداسٚ یفشٚؽ، فٕٛٔ یٞب مبضب، ٞضیٙٝوٝ دس پبػخ ثٝ وبٞؾ ت سٚدیٔ یـتشیث

اص  یاػتفبدٜ ؿذٜ ٚ ٘بؿ یٔؼئّٝ ٕ٘بیٙذٌ یوٝ ثٝ عٛس ٔقَٕٛ ثشا اػتی آصاد ؿبخل یخشیبٖ ٘مذ دٝ،یوٙٙذ. دس ٘ت یدٚس
 .اػت ی(ػبصیشاعٛسپػبختٗ أ ضٜیاٍ٘)ٔذیشاٖ  یٞب  ضٜیاٍ٘
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