
www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌبهِ چطن اًداس حسببداری ٍ هدیزیت

                        (                                                                                                         دٍم)جلد 3041، تببستبى 29، ضوبرُ 7دٍرُ 
 

110 

 

 

 

 

 

 چکیدُ
پطزاظز. ایٗ  ی ٔیطٚ٘یثط ٘ظبضت ث سیثب تبو یؾٛز ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؾ یٕٞٛاضؾبظ ٗیاضتجبط ث یثٝ ثطضؾحبضط پػٚٞف 
ثبقس. خبٔؼٝ آٔبضی ٔیػّیّ )پؽ ضٚیسازی( ٛع اظ ٘ ٕٞجؿتٍی اظ ِحبػ ٞسف، وبضثطزی ثٛزٜ ٚ اظ ثؼس ضٚـ قٙبؾیپػٚٞف 

ٌیطی حصف ؾیؿتٕبتیه، ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ ٕ٘ٛ٘ٝ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثٛزٜ ٚ ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زضپػٚٞف قطوت
 ثطضؾیٔٛضز  1400تب  1392ٞبی  ثیٗ ؾبَؾبِٝ  9ی ظٔب٘ی  زٚضٜزض  قسٜقطوت ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ پػٚٞف ا٘تربة  127

ٌیطی ٔتغیطٞب  ٔطثٛط ثطای ا٘ساظٜٞبی  ثٛزٜ ٚ زازٜای  . ضٚـ ٔٛضز اؾتفبزٜ خٟت خٕغ آٚضی اعلاػبت، وتبثرب٘ٝلطاض ٌطفتٙس
ثطای آظٖٔٛ زض اوؿُ ٔحبؾجبت اِٚیٝ نٛضت ٌطفتٝ ؾپؽ ٚ ٞب خٕغ آٚضی قسٜ  اظ ؾبیت وساَ ٚ نٛضتٟبی ٔبِی قطوت

ؾٛز  یٕٞٛاضؾبظ ٗیثزٞس وٝ  ٘تبیح حبنُ اظ پػٚٞف ٘كبٖ ٔی اؾتفبزٜ قسٜ اؾت.٘طْ افعاض اؾتبتب اظ ی پػٚٞف ٞب فطضیٝ
ؾٛز ٚ حك  یٕٞٛاضؾبظ ٗیثط اضتجبط ث طٜیٔس بتیاؾتملاَ ٞ ٕٞچٙیٗ، ٚخٛز زاضز.ٔؼىٛؼ اثغٝ ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؼ ض

 زاضز.ٔؼىٛؼ  طیاِعحٕٝ حؿبثطؼ تبث

 ی.طٚ٘ی٘ظبضت ثی، حك اِعحٕٝ حؿبثطؾ، ؾٛز یٕٞٛاضؾبظ کلید ٍاصُ:

 

 هسئلِ بىیب
 ٗیٔبث یٚ ٔصاوطات ف یثطؾضلبثت ثبظاض حؿب ،یحؿبثطؼ اظ ٔكتط ؿهیض یبثیاضظ كیاظ عط یحك اِعحٕٝ حؿبثطؾ

 یبثیحؿبثطؾبٖ اضظ ،یحك اِعحٕٝ حؿبثطؾ ٗییٚ تؼ یوبض حؿبثطؾ یقٛز. زض ظٔبٖ عطاح یٔ ٗییتؼ بٖیحؿبثطؾبٖ ٚ ٔكتط
ثٛزٖ حؿبة ٞب ٚ افكبئبت ٘بزضؾت ضا  ؿهیٔٙبؾت، زض ٔؼطو ض یؾبظٔب٘ ظیٔح طاٖ،یٔس تیقبُٔ نلاح یٔكتط ؿهیض

ٌصاضز. ٔؼٕٛلاً  یاثط ٔ یٔبِ یوكف اقتجبٞبت ٟٔٓ زض نٛضت ٞب یحؿبثطؼ ثطا ییبػٛأُ ثط تٛا٘ ٗیزٞٙس. ا یا٘دبْ ٔ
 یثٟب عیٔٛضٛع ٘ ٗیوٙٙس وٝ ا یٔ یضا خٕغ آٚض یكتطیث یتمّت، قٛاٞس حؿبثطؾ ؿهیحؿبثطؾبٖ ثٝ ٔٙظٛض وبٞف ض

 یزَ لسضت چب٘ٝ ظ٘ٚ تؼب یضا ثط اؾبؼ ضلبثت ثبظاض حؿبثطؾ ٙٝیٞع فیافعا ٗیا ی تٛاٖ. ٔزٞسی ف ٔیضا افعا یحؿبثطؾ
 یاخطا ؿهیض ی٘كبٖ زاز وٝ ٚلت ،(1980) 1هیٕٛ٘یازػب ؾ ٗیا سییضؾب٘س. زض تأ یٔكتط سییثٝ تأ یحؿبثطؼ ٚ ٔكتط ٗیث

ٚ  یحك اِعحٕٝ حؿبثطؾ ٗیضاثغٝ ث ٗیوٙس. ثؼلاٜٚ ا یٔغبِجٝ ٔ یكتطیثبلا ثبقس، حؿبثطؾبٖ حك اِعحٕٝ ث یحؿبثطؾ
 (.1395 ،یٚنف یٚ اؾس ی)ؾپبؾ قسٜ اؾت كیتحم یثٝ ذٛث یتدطث بتیزض ازث یٔكتط ؿهیض
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 خّٕٝ آٖ اظ ٘یع ؾٛز ٕٞٛاضؾبظی .زاض٘س تٛخٝ ٔبِی ٌعاضقٟبی اظ ٘بقی ضفتبضی آثبض ثٝ ٌطایب٘ٝ ػُٕ ضٚیىطز زض ؾٛز ٔفبٞیٓ
 1ایٙؽٔه. وٙس ٌعاضـ یىٙٛاذت ضا ؾٛزٞب، زاضز حؿبثساضی ؾؼی ٌٛ٘بٌٖٛ ضٚقٟبی اظ ٌیطیثٟطٜ ثب ٔسیطیت یؼٙی. اؾت

 2ظاضٚیٗ ٚ تبوط. ٕ٘بیسٔی تؼجیط زِرٛاٜ ؾغح ضٚ٘س ثٝ زؾتیبثی ٔٙظٛض ؾٛز ثٝ ػٕسی زازٖ خّٜٛ ػبزی ضا آٖ ،(2010)
تحت  ضا ٔتٛاِی ٞبیزٚضٜ ثٝ ذبِم ؾٛز ترهیم وٝ حؿبثساضی تىٙیىٟبی اظ ثؿیبضی اظ وٝ اؾتفبزٜ زاضز ػمیسٜ ،(2006)

 وٙسٔی ثیبٖ ٘یع ،(2012) 3ٌیُ ٚ ٔبضوبضیبٖ. ٌیطزٔی نٛضت ؾٛزذبِم ٘ٛؾب٘بت ٕٞٛاضؾبظی ٔٙظٛض ثٝ، زٞسٔی لطاض تأثیط
 آٖ اثط وٝ اؾت ذبنی اٍِٛی چبضچٛة زض ٌعاضقٍطی لٛاػس یب ٚ حؿبثساضی ضٚقٟبی ا٘تربة ٔؿتّعْ ؾٛز ٕٞٛاضؾبظی وٝ

 زض ٘ٛؾب٘بت ثب اؾت ٕٔىٗ، قسٜ ٌعاضـ ؾٛز ٘ٛؾب٘بت وبٞف ثٙبثطایٗ. ذٛاٞس ثٛز وٕتط پطاوٙسٌی ثب ؾٛز ٌعاضـ فطآیٙس
 (.2017، 4ٕٞىبضاٖ ٚ ثبقس )چٗ ٔطتجظ ؾٟبْ لیٕت

یىپبضچٍی ٌعاضقبت ٔبِی ٚ  ت،یفیقطوتی ٞؿتٙس وٝ ٔؿئَٛ ٘ظبضت ثط و تیٔسیطٜ ػٙبنط انّی حبوٕ أتیاػضبی ٞ
یطیت ٔسیطٜ ٟٔٓ تطیٗ ػبُٔ زض وٙتطَ ٚ ٘ظبضت ثط ٔس ٞیبتٚ  وٙتطَ ٔسیطاٖ اضقس ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘بیٙسٜ ؾٟبٔساضاٖ، ٞؿتٙس

ٔسیطٜ ثطای ٘ظبضت ثط ٔسیطاٖ ٚ  أتیٞ (.1983 خٙؿٗ، قٛز )فبٔب ٚزاضاٖ لّٕساز ٔی قـطوت ٚ ٔحبفظـت اظ ٔٙبثغ ؾٟبْ
ٚیػٌی ٗیٚ ٔمطضات ٚ ٕٞچٙ ٗیحؿبثساضی، ثب٘ىساضی، لٛا٘ ُیٞبی ٔتٙٛع اظ لج ٟٔبضت بظٔٙسی٘ طی،یٌٓ یٔكبضوت زض تهٕ
ٔب٘ٙس اؾتملاَ، ثٝ ٔسیطٜ  ئتیٞ یٞب یػٌیٚ .(2012، 5ثبقس )ؾبثّی ٚ ٘ٛضیٔ طٜیٚ غ ا٘ساظٜاؾتملاَ،  ُیٞبی ذبنی اظ لج

 یقطوت تیحبوٕ یذٛاٞس ثط٘بٔٝ ٞب یوٝ ٔ یقطوت ٗ،یقٛ٘س. ثٙبثطا یٔ یتّم ئتیٞ ییوبضا یانّ یٞب وٙٙسٜ ٗییػٙٛاٖ تؼ
  (.1389ضاٖ، ظازٜ ٚ ٕٞىب ُیٞب ضا زاضز )اؾٕبػ یػٌیٚ ٗیاـ ا ئتیوٙس وٝ ٞ ٗیتضٕ سیزاقتٝ ثبقس ثب یذٛث
 ثحث ٚ ٘ٛؾب٘بت ؾٛز ضا ٔؿتٙس وطز٘س. یحك اِعحٕٝ حؿبثطؾ ٗیث یاضتجبط ٔثجت طیٔغبِؼٝ اذزض  ،(2018) ٕٞىبضاٖ ٚ بٖیثطا

وبض  یقٛز وٝ ٕٔىٗ اؾت زقٛاض یؾٛز ٔ بٖیزض خط ٙبٖیاؾت وٝ ٘ٛؾب٘بت ثبلاتط ؾٛز احتٕبلاً ثبػث ػسْ اعٕ ٗیا
ثبلاتط قٛز.  یحؿبثطؾ یٞب ٙٝیٔٙدط ثٝ ٞع دٝیزٞس ٚ زض ٘ت فیضا افعا یطؾحؿبث ؿهیٚ ؾغح زضن قسٜ اظ ض یحؿبثطؾ
وؿت ٚ وبض  یشات ؿهی، وبٞف ٘ٛؾب٘بت ؾٛز ٚ ضؾٛز یؾبظٔكبضوت زض ٕٞٛاض یثطا طاٖیٔس یانّ عٜیوٝ اٍ٘ ییتب آ٘دب

 ییطثٙبیظ ؿٓیٔىب٘ ییقٙبؾب ،(2018ٚ ٕٞىبضاٖ. ) بٖیثطا اؾتٙبز ثٝ پػٚٞفثب  ،(2021چبً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ )اؾت، ٔغبِؼٝ 
پطزاذتٙس ٚ ثیبٖ ٕ٘ٛز٘س وٝ ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز ثط حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی  یحك اِعحٕٝ حؿبثطؾ ؾٛز زض یٕٞٛاضؾبظتبثیط 

 ؾٛاَاثطٌصاض اؾت. ایٗ پعٚٞف ٘یع ایٗ اثط ضا زض ثبظاض ؾطٔبیٝ ایطاٖ ثطضؾی ٔی وٙس. ثٙبثطایٗ ثب تٛخٝ ثٝ ٔغبِت فٛق 
 ٌطزز: یٔ ٔغطح ظیط قطح ثٝ پػٚٞف انّی

 ی چٍٛ٘ٝ اؾت؟طٚ٘یثط ٘ظبضت ث سیثب تبو یؾٛز ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؾ یٕٞٛاضؾبظ ٗیاضتجبط ث

 

 هَضَع تیضزٍرت ٍ اّو
ٔسیطٜ زض وبٞف تؼبضضبت  ٞبی ٟٔٓ ٞیأت ٔسیطٜ اؾت. ٔؿئِٛیت تطیٗ ٚ ٟٕٔتطیٗ ضوٗ حبوٕیت قطوتی، ٞیأت اؾبؾی

ٔسیطٜ زٚ ٚظیفٝ انّی ضا ثط  وت ثٝ آٖ زازٜ اؾت. ثٝ عٛض وّی ٞیأتای ضا زض ؾبذتبض حبوٕیتی قط ٕ٘بیٙسٌی، خبیٍبٜ ٚیػٜ
 ٚ ٌصاضی  ؾطٔبیٝ ٌیطی زض ٔٛضز تأٔیٗ ٔبِی ٚ ػٟسٜ زاضز: ٔسیطیت تهٕیٓ ٔب٘ٙس تؼییٗ ضاٞجطز ثّٙسٔست قطوت، تهٕیٓ

اظ . طٔبیٝٚظیفٝ وٙتطَ تهٕیٓ ٔب٘ٙس اؾترساْ، تؼییٗ پبزاـ ٚ ثطوٙبضی ٔسیطاٖ اضقس ٚ وٙتطَ تهٕیٕبت ترهیم ؾ
وٝ ا٘تظبض ثط آٖ اؾت تب  ٗیضطٚضت زاقتٝ ثبقس: اَٚ ا كیتحم حیثٝ ػٙٛاٖ ٘تب طیٔٛاضز ظ ُیثٝ زِ كیتحم ٗیا٘دبْ اعطفی، 
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 هیٔٛضٛع ثٝ ػٙٛاٖ  ٗیوٝ ا ٗیقٛز. زْٚ ا ایٗ ٔٛضٛعٔطتجظ ثب  مبتیتحم ی٘ظط یٔمبِٝ ٔٛخت ثؿظ ٔجب٘ ٗیا حی٘تب
 نٛضت ٞبی وٙٙسٌبٖ حؿبثطؾبٖ ٚ اؾتفبزٜ ،یٔبِ ٌطاٖ ُیتحّ بضیضا زض اذت یساعلاػبت ؾٛزٔٙ ی تٛا٘سٔ یػّٕ ززؾتبٚض

 ٞبی سٜیا ی تٛا٘سپػٚٞف ٔ حیوٝ ٘تب ٗیلطاض زٞس. ؾْٛ ا یٚ حؿبثطؾ یٚ اؾتبزاٖ ضقتٝ حؿبثساض بٖیٚ زا٘كدٛ یٔبِ
وٝ زض ذهٛل  ییی ٞبثب تٛخٝ ثٝ ثطضؾ ٗیٕٞچٙ. سیٕ٘ب كٟٙبزیحٛظٜ پایٗ زض  سیخس یٞب ا٘دبْ پػٚٞف یثطا یسیخس

ثٝ عٛض  ای ٔمبِٝ بیپػٚٞف  چیوٝ ٞ ٓیبفتیثٝ ػُٕ آٔس، زض یػّٕ ٞبی تیؾب ٗیٞب ٚ ٕٞچٙ ؾٛاثك پػٚٞف زض زا٘كٍبٜ
 حی٘تب ٙىٝی٘كس ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ا بفتیثحث وٙس  ،یؾٛز ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؾ یٕٞٛاضؾبظ ٗیزض ذهٛل اضتجبط ث ٓیٔؿتم

 سیٔف تٛا٘س یٚ قطوتٟب ٔ یحؿبثطؾبٖ ٚ خبٔؼٝ حؿبثساضاٖ ضؾٕ ،یؿبت اػتجبضٌصاضاٖ، ٔٛؾ ٝیؾٟبٔساضاٖ، ؾطٔب یآٖ ثطا
. ثبقس یآت ٞبی پػٚٞف یضاٍٞكب ثطا ی تٛا٘سٚ ٔ ی ثبقسلبثُ زضن ٔ یٚ ضطٚضت ا٘دبْ آٖ ثٝ ضٚقٙ تیثبقس؛ ِصا إٞ

 ثط ٘ظبضت سیثب تبو یؾٛز ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؾ یٕٞٛاضؾبظ ٗیاضتجبط ثثٙبثطایٗ ثب تٛخٝ ثٝ ٔغبِت فٛق ا٘دبْ پػٚٞف 
 لاظْ ٚ ضطٚضی اؾت.ی طٚ٘یث

 

 پضٍّص اّداف

ثط ٘ظبضت  سیثب تبو یؾٛز ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؾ یٕٞٛاضؾبظ ٗیاضتجبط ث: ٞسف انّی پػٚٞف ثطضؾی ّدف اصلی

 ی ٔی ثبقس.طٚ٘یث

 اّداف ٍیضُ:
 اَٚ( ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؼ ضاثغٝ ٚخٛز زاضز. بضیؾٛز )ٔؼ یٕٞٛاضؾبظ ٗیث 
 زْٚ( ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؼ ضاثغٝ ٚخٛز زاضز. بضیؾٛز )ٔؼ یظٕٞٛاضؾب ٗیث 
 ٞ َزاضز. طیاَٚ( ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؼ تبث بضیؾٛز )ٔؼ یٕٞٛاضؾبظ ٗیثط اضتجبط ث طٜیٔس بتیاؾتملا 
 ٞ َزاضز. طیزْٚ( ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؼ تبث بضیؾٛز )ٔؼ یٕٞٛاضؾبظ ٗیثط اضتجبط ث طٜیٔس بتیاؾتملا 

 

 پضٍّص سؤالات
 چٍٛ٘ٝ اؾت؟اَٚ( ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؼ  بضیؾٛز )ٔؼ یٕٞٛاضؾبظ ٗیضاثغٝ ث

 چٍٛ٘ٝ اؾت؟زْٚ( ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؼ  بضیؾٛز )ٔؼ یٕٞٛاضؾبظ ٗیضاثغٝ ث
 چٍٛ٘ٝ اؾت؟اَٚ( ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؼ  بضیؾٛز )ٔؼ یٕٞٛاضؾبظ ٗیثط اضتجبط ث طٜیٔس بتیاؾتملاَ ٞ طیتبث

 چٍٛ٘ٝ اؾت؟زْٚ( ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؼ  بضیؾٛز )ٔؼ یٕٞٛاضؾبظ ٗیثط اضتجبط ث طٜیٔس بتیاؾتملاَ ٞ طیتبث

 چٍٛ٘ٝ اؾت؟اَٚ( ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؼ  بضیؾٛز )ٔؼ یٕٞٛاضؾبظ ٗیثط اضتجبط ث یٟ٘بز تیٔبِى طیتبث

 چٍٛ٘ٝ اؾت؟زْٚ( ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؼ  بضیؾٛز )ٔؼ یٕٞٛاضؾبظ ٗیثط اضتجبط ث یٟ٘بز تیٔبِى طیتبث

 

 ی پضٍّصّبِیفزض
 اَٚ( ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؼ ضاثغٝ ٚخٛز زاضز. بضیؾٛز )ٔؼ یٕٞٛاضؾبظ ٗیث 
 زْٚ( ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؼ ضاثغٝ ٚخٛز زاضز. بضیؾٛز )ٔؼ یٕٞٛاضؾبظ ٗیث 
 ٞ َزاضز. طیاَٚ( ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؼ تبث بضیؾٛز )ٔؼ یٕٞٛاضؾبظ ٗیثط اضتجبط ث طٜیٔس بتیاؾتملا 
 ٞ َزاضز. طیزْٚ( ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؼ تبث بضیؾٛز )ٔؼ یاضؾبظٕٞٛ ٗیثط اضتجبط ث طٜیٔس بتیاؾتملا 
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 تؼزیف هفَْهی هتغیزّبی پضٍّص

ٞبی ٔطثٛط ٚ ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز ػجبضتؿت اظ ٞط قیٜٛ عطاحی قسٜ ثٝ ٔٙظٛض حصف ثی ٘ظٕی زازٜ :سَد یّوَارسبس

بقس، اؾت )ثمفی ٚ ٔحٕسضضبذب٘ی، تٛا٘س زض ٘تیدٝ قطایظ غیطٔؿتٕط ػّٕیبتی ثافعایف ٚ وبٞف غیط ٔؼَٕٛ زض آٟ٘ب وٝ ٔی
1394.) 

ٚ عجك  یذسٔبت حؿبثطؾ یاؾت وٝ ثبثت اضائٝ  یقبُٔ ٞطٌٛ٘ٝ ٚخٟ یحك اِعحٕٝ حؿبثطؾ ی:حسببزس الشحوِ حك

 (.1390 ،یسیٚ خٕك ی)ٟٔطا٘ قٛز یپطزاذت ٔ یٔؤؾؿٝ حؿبثطؾ بیلطاضزاز ثٝ حؿبثطؼ  بیتٛافك 

ثب٘ی ثط وبض اؾت. زض ایٗ پػٚٞف ثٝ تجؼیت اظ ذسأی ظط زاقتٗ ٚ زیسٜ٘ظبضت ثٝ ٔؼٙبی ٔطالجت، ظیط ٘ ی:زًٍیب ًظبرت

(، ثطای ا٘ساظٜ ٌیطی ٘ظبضت ثیطٚ٘ی، اظ زٚ ٔتغیط اؾتملاَ ٞیبت ٔسیطٜ ٚ ؾطٔبیٝ ٌصاضاٖ ٟ٘بزی 1394پٛض ٚ ٕٞىبضاٖ )
 اؾتفبزٜ ذٛاٞس قس.

آ٘بٖ  تهٕیٕبت ضٚی ثط ٔٛظف، ٔسیطاٖ ثط ٘ظبضت عطیك اظ ٞیأت ٔسیطٜ غیطٔٛظف اػضبی استملال ّیبت هدیزُ:

 اػضبی اوثطیت نٛضتیىٝ زض .ثبقس اثطٌصاض قطوتٟب ٔبِی ػّٕىطز ثط ٔیتٛا٘س ٞیأت ٔسیطٜ تطویت ٘تیدٝ زض زاض٘س. ٘ظبضت

ثٛز )حؿبؼ یٍب٘ٝ  ذٛاٞس ثطذٛضزاض ثیكتطی وبضایی اظ زٞس، ٞیأت ٔسیطٜ تكىیُ غیطٔٛظف ٔؿتمُ ٔسیطاٖ ضا ٞیأت ٔسیطٜ
 .(1387ٚ ٕٞىبضاٖ، 

ثب٘ىٟب،  ٔب٘ٙسٌصاضاٖ ثعضي ؾطٔبیٝ، ٌصاضاٖ ٟ٘بزیؾطٔبیٝ ،(1998) ثٛـٔغبثك ثب تؼطیف  سزهبیِ گذاراى ًْبدی:

ٌصاضاٖ ٟ٘بزی قٛز وٝ حضٛض ؾطٔبیٌٝٛ٘ٝ تهٛض ٔیػٕٛٔبً ایٗ .ٞؿتٙس ...ٌصاضی ٚ ٞبی ؾطٔبیٝٞبی ثیٕٝ، قطوتقطوت
 (.1389، ی ٚ ٕٞىبضأٖٟطا٘)ٞب ثیب٘دبٔس ٕٔىٗ اؾت ثٝ تغییط ضفتبض قطوت

 

 ی پضٍّصتؼزیف ػولیبتی هتغیزّب

 ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز هتغیز هستمل:

 ثطای ا٘ساظٜ ٌیطی ٕٞٛاض ؾبظی ؾٛز اظ زٚ ٔؼیبض اؾتفبزٜ قسٜ اؾت:
 ( َٚٔؼیبض اSMTH1 :)ِٚیپطٚوؿ ٗیا (SMTH1ثط ضاثغٝ ث )ٔتٕطوع اؾت. اٌط  ػّٕیبتی ٘مس بٖیذبِم ٚ خط ؾٛز ٗی

 بٖیذبِم قطوت وٕتط اظ خط ؾٛزثبقس، ٘ٛؾب٘بت  یاؾتفبزٜ اظ اللاْ تؼٟس كیاظ عط ؾٛز یٕٞٛاضؾبظ طیزضٌ یقطوت
 یٔحبؾجٝ ٔظیطنٛضت  ثٝ ٙسٜیٕ٘ب ٗی(. ا2003؛ ِئٛظ ٚ ٕٞىبضاٖ، 2004ٚ ٕٞىبضاٖ،  ؽیآٖ ذٛاٞس ثٛز )فطا٘ؿ ی٘مس

حبنُ اظ  ی٘مس بٖیخطثط ا٘حطاف اؾتب٘ساضز  ٓیذبِم تمؿ ؾٛزضطة زض ا٘حطاف اؾتب٘ساضز  ،هػسز ٔٙفی یقٛز. 
اظ لاً٘ ٚ  یطٚیاؾت. ثب پ ؾٛز یٔمساض ثعضٌتط ٘كبٖ زٞٙسٜ زضخٝ ثبلاتط ٕٞٛاضؾبظ هیوٝ  یثٝ عٛض بتیػّٕ

ٔمبزیط ؾٛز ذبِم ٚ خطیبٖ ٘مس ػّٕیبتی ثب خٕغ وُ زاضایی ٞب ٔٛظٖٚ قسٜ اتس. لاظْ ثٝ تٛضیح  (،2012) ٕٞىبضاٖ
 ؾبَ لجُ ٔٙتٟی ثٝ ؾبَ ٔٛضز ٘ظط ثبیس اؾتفبزٜ قٛز.اؾت ثطای ٔحبؾجٝ ایٗ ٔؼیبض اظ زازٜ ٞبی ؾٝ 

 ( ْٚٔؼیبض زSMTH2ٝث :) ؾٛز یٕٞٛاضؾبظ ٙسٜیٕ٘ب ٗی(، ز2012ٔٚ) ٖاظ لاً٘ ٚ ٕٞىبضا یطٚیپ (SMTH2 ) اظ عطیك 
 "ٞب ییقسٜ ثط اؾبؼ وُ زاضا یثٙس بؼیٔم بتیحبنُ اظ ػّٕ ی٘مس بٖیخط" ٗیث یٕٞجؿتٍ ثط ػسز ٔٙفی یهضطة 

لاظْ ثٝ تٛضیح اؾت ثطای ٔحبؾجٝ ایٗ قٛز.  یٔحبؾجٝ ٔ "ٞب ییقسٜ ثب وُ زاضا یثٙس بؼیٔم یٟسوُ اللاْ تؼ"ٚ 
 ٔؼیبض اظ زازٜ ٞبی ؾٝ ؾبَ لجُ ٔٙتٟی ثٝ ؾبَ ٔٛضز ٘ظط ثبیس اؾتفبزٜ قٛز.

، ٕٞٛاض ؾبظی ؾٛز ثٝ زٚثرف ٕٞٛاضؾبظی شاتی ٚ ٕٞٛاض ؾبظی 2012عجك پػٚٞف لاً٘ ٕٚٞىبضاٖ زض ؾبَ 
 ٔی قٛز. ٞسف پػٚٞف حبضط زؾتیبثی ثٝ ٔیعاٖ ٕٞٛاض ؾبظی اذتیبضی ؾٛز تٛؾظ ٔسیطیت ٔی ثبقس. اذتیبضی تمؿیٓ
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اظ ایٗ ضٚ پؽ اظ ٔحبؾجٝ ٔؼیبض اَٚ ٚ ٔؼیبض زْٚ ٔطثٛط ثٝ ٕٞٛاض ؾبظی ؾٛز، زض ضٌطؾیٖٛ ظیط، اضظقٟبی شاتی ثط ضٚی ایٗ 
 ضی ؾٛز اؾت.زٚ ٔؼیبض ضٌطؼ ٔی قٛ٘س ٚ ذغبی ٔسَ ثیبٍ٘ط ٔیعاٖ ٕٞٛاضؾبظی اذتیب

 
STMH  =ٔؼیبض اَٚ ٚٔؼیبض زْٚ ٕٞٛاض ؾبظی ؾٛز 

SIZE =ٍِبضیتٓ عجیؼی خٕغ وُ زاضایی ٞب 
LEV  =٘ؿجت ثسٞی ثٝ زاضایی ٞب 
BM  =اضظـ زفتطی ثٝ ثبظاض 

STDSALE  = ؾبَ لجُ 5ا٘حطاف ٔؼیبض فطٚـ زض 
LOSS= ٛاٞس ثٛز.اٌط قطوت ظیبٖ ذبِم زاقتٝ ثبقس ثطاثط ثبیه ٌٚط٘ٝ ثطاثط ثب نفط ذ 

OPCYCLE =  زٚضٜ ٍٟ٘ساضی ٔٛخٛزی(، زٚضٜ حؿبثٟبی زضیبفتٙی)ثیبٍ٘ط عَٛ چطذٝ ػّٕیبتی قطوت اؾت 

SG= ٝٔیبٍ٘یٗ ضقس فطٚـ زض عی ؾٝ ؾبَ ٌصقت 
OPLEV= ٘ؿجت زاضایی ثبثت ٔكٟٛز ثط زاضایی ٞب 

AVECFO  =خطیبٖ ٘مس ػّٕیبتی تمؿیٓ ثط خٕغ وُ زاضایی ٞب 

 ٝ حؿبثطؾیحك اِعحٕ هتغیز ٍابستِ:

حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی ٕٞبٖ ٔجّغ ٞعیٙٝ حؿبثطؾی افكب قسٜ زض ضیع ٞعیٙٝ ٞبی ػٕٛٔی ازاضی زض یبززاقت تٛضیحی 
ٕٞطاٜ نٛضت ٞبی ٔبِی اؾت. لاظْ ثٝ تٛضیح اؾت قطوتٟبیی وٝ زض نٛضت ٔبِی، ٞعیٙٝ حؿبثطؾی ضا افكب ٘ىطزٜ ثبقٙس، 

ٔسیطٜ اؾترطاج ٚ زض ٟ٘بیت ٘ؿجت حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی ثٝ وُ ٞعیٙٝ  ایٗ ٔجّغ اظ عطیك ٔطاخؼٝ ثٝ ٌعاضـ فؼبِیت ٞیئت
 ٞب زض ٔسَ خبی زازٜ ذٛاٞس قس.

 ٘ظبضت ثیطٚ٘ی هتغیز تؼدیلگز:

اظ زٚ  ،(1394٘ظبضت ثیطٚ٘ی ثٝ ػٙٛاٖ ٔتغیط تؼسیٍّط ٔی ثبقس وٝ زض پػٚٞف حبضط ثٝ تجؼیت اظ ذسأی پٛض ٚ ٕٞىبضاٖ )
ی ا٘ساظٜ ٌیطی آٟ٘ب ثٝ ٟ٘بزی ثٝ ػٙٛاٖ ٘ظبضت ثیطٚ٘ی اؾتفبزٜ ذٛاٞس قس وٝ ٘حٜٛ یتٔؼیبض اؾتملاَ ٞیبت ٔسیطٜ ٚ ٔبِى

 قطح شیُ ٔی ثبقس:
 ( ٜاؾتملاَ ٞیبت ٔسیطBIND :)طٜ ثٝ وُ اػضبء ثطای یئت ٔسیط ٔؤظف ٞیطاٖ غیك حبضط اظ ٘ؿجت ٔسیزض تحم

طٜ، ػضٛی اؾت وٝ فبلس یت ٔسئیطٔؤظف ٞیطٜ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ػضٛ غیئت ٔسیعاٖ اؾتملاَ اػضبی ٞیؾٙدف ٔ
 .(1393)تٙب٘ی ٚ ضخجی،  جبقسیزض قطوت ٔ ییت اخطایٔؿئِٛ

 ٟ٘بزی ٔبِىیت (IO) زضنس ؾٟبْ  اظ ٌصاضاٖ ٟ٘بزی ؾطٔبیٌٝیطی ثطای ا٘ساظٜٔغبثك ثب تؼطیف ثٛـ، : زض ایٗ پػٚٞف
ٔغبثك ثب تؼطیف ٜ قسٜ اؾت. اؾتفبزٌصاضی  ٞبی ؾطٔبیٝ ٞبی ثیٕٝ، قطوت ٞب، قطوت ٌصاضاٖ ثعضي ٘ظیط ثب٘ه ؾطٔبیٝ

ٌصاضاٖ ٟ٘بزی، ٞط قرم حمیمی یب حمٛلی  ٔبزٜ یه لبٖ٘ٛ اٚضاق ثٟبزاض خٕٟٛضی اؾلأی ایطاٖ، اظ ؾطٔبیٝ 27ثٙس 
ٔیّیبضز ضیبَ اظ اضظـ اؾٕی اٚضاق ثٟبزاض زض زؾت ا٘تكبض ضا ذطیساضی وٙس ٘یع خعٚ  5زضنس ٚ یب ثیف اظ  5وٝ ثیف اظ 

ٞبی ٔبِی، زضنس ٔبِىیت ایٗ  ٞبی ٕٞطاٜ نٛضت قٛ٘س. ثب ثطضؾی یبززاقت ضاٖ ٔحؿٛة ٔیٌصا ایٗ ٌطٜٚ اظ ؾطٔبیٝ
 . (1397)ٟ٘ٙسی ٚ ػّیپٛض،  ٌطزز ٌصاضاٖ اظ ؾٟبْ قطوت ٔكرم ٔی ؾطٔبیٝ
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 هتغیزّبی کٌتزلی
SIZE = ٓٞب. ییوُ زاضا یؼیعج ٍِبضیت 

BM = ؾٟبْ ثٝ ثبظاض یزفتط اضظـ ٘ؿجت 
BUSY = قّٛغی وبض حؿبثطؾبٖ اؾت. اٌط تبضید ٌعاضـ حؿبثطؾی ٔٙتٟی ثٝ ؾٝ ٔبٞٝ اَٚ ؾبَ ایٗ ٔتغیط ثیبٍ٘ط فه ُ

 ثبقس ایٗ ٔتغیط ثطاثط ثب یه ٌٚط٘ٝ ثطاثط ثب نفط ذٛاٞس ثٛز.
ROA = .٘ؿجت ؾٛز ذبِم ثط خٕغ وُ زاضایی ٞب 

QUICK = یخبض یٞب یثط ثسٞ ٓیتمؿ یخبض یٞب ییزاضا. 
LEV = ٔغ وُ ثسٞی ثط زاضایی ثٝ زؾت آٔسٜ اؾت.اظ عطیك ٘ؿجت خٕوٝ  ی٘ؿجت اٞط 

LOSS = .اٌط قطوت ٔٛضز ثطضؾی ظیبٖ ذبِم زاقتٝ ثبقس ایٗ ٔتغیط ثطاثط ثب یه ٌٚط٘ٝ ثطاثط ثب نفط ذٛاٞس ثٛز 
BIG =  قٛز ایٗ ٔتغیط ثطاثط ثب یه  یحؿبثطؾ )ؾبظٔبٖ حؿبثطؾی ٚ ٔفیس ضاٞجط(حؿبثطؼ ثعضي  هیاٌط قطوت تٛؾظ

 ٛاٞس ثٛز.ٌٚط٘ٝ ثطاثط ثب نفط ذ
FOPS = .اٌط قطوت ٔٛضز ٘ظط نبزضات زاقتٝ ثبقس ایٗ ٔتغیط ثطاثط ثب یه ٌٚط٘ٝ ثطاثط ثب نفط ذٛاٞس ثٛز 
MOD=  اٌط قطوت ٔٛضز ثطضؾی اظ عطف حؿبثطؼ ٔؿتمُ، اظٟبض ٘ظط غیطٔمجَٛ زضیبفت وطزٜ ثبقس ایٗ ٔتغیط ثطاثط

 ثبیه ٌٚط٘ٝ ثطاثط ثب نفط ذٛاٞس ثٛز.
TENURE=  تؼساز ؾبِٟبی ٔٛضز ثطضؾی()حؿبثطؼ زٚضٜ تهسی 

IBVOL = ( ا٘حطاف اؾتب٘ساضز٘ٛؾب٘بت) ٔٛظٖٚ قسٜ ثب خٕغ وُ زاضایی ٞب()ؾبَ ٌصقتٝ 5ذبِم ؾبلا٘ٝ زض عی  ؾٛز 
DUALITY =  اٌط ٔسیطػبُٔ قطوت ٔٛضز ثطضؾی، ٕٞعٔبٖ ضئیؽ یب ٘بئت ضئیؽ ٞیئت ٔسیطٜ ٞٓ ثبقس ثطاثط ثبیه

 .ٌٚط٘ٝ ثطاثط ثب نفط ذٛاٞس ثٛز
 

 رگزسیًَی پضٍّص هدل
 :1فطضیٝ 

                                                         
                                                                   
                           

 :2فطضیٝ 
                                                         
                                                                   
                           

  :3 فطضیٝ
                                                                  
                                                                 
                                                

 :4فطضیٝ 
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 زییگ جبهؼِ آهبری، حجن ًوًَِ، رٍش ًوًَِ
 تب 1392 ؾبِٟبی ظٔب٘ی ثبظٜ زض تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ وّیٝ قطوتٟبی قبُٔ پػٚٞف ایٗ آٔبضی خبٔؼٝ
 . ثبقسٔی 1400

 تٕبتیه حدٓ ٕ٘ٛ٘ٝ تؼییٗ قسٜ اؾت. پؽ اظ ا٘دبْ ضٚـ ٕ٘ٛ٘ٝ ٌیطی حصف ؾیؿ

 

 للوزٍ پضٍّص
  ثط  سیثب تبو یؾٛز ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؾ یٕٞٛاضؾبظ ٗیاضتجبط ثلّٕطٚ ٔٛضٛػی: ایٗ پػٚٞف اظ ٘ظط ٔٛضٛػی

 ی اؾت.طٚ٘ی٘ظبضت ث
 ٜ1400 تب 1392 ؾبِٟبی ظٔب٘ی لّٕطٚ ظٔب٘ی: ثبظ . 
 .ٖلّٕطٚ ٔىب٘ی: ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطا 
 

 پیطیٌِ پضٍّص

 پیطیٌِ داخلی پضٍّص
اضظیبثی تبثیط ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز ثط ٔیعاٖ حك اِعحٕٝ پطزاذتی ثبثت ذسٔبت حؿبثطؾی  ثٝ ،(1401ثٟٕٙی ٚ ٘ظبْ عبٞطی )

. زض ایٗ پػٚٞف اظ ٔؼیبضٞبی ٘ٛؾب٘بت ؾٛز ذبِم ٚ پطزاذتٙسزض قطوت ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ 
بی ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز زض قطوت ٞب ثٟطٜ ٌطفتٝ قسٜ اؾت. ثسیٗ ٔٙظٛض اعلاػبت ٔبِی اللاْ تؼٟسی ثٝ ػٙٛاٖ قبذم ٞ

ثٝ ضٚـ حصفی ؾیؿتٕبتیه ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبضی پػٚٞف اؾترطاج ٚ ثطضؾی  1399تب  1390قطوت، زض ؾبَ ٞبی  118
ٚٞف ٘كبٖ زاز وٝ ٞبی پػ ٞب اظ ضٚـ ضٌطؾیٖٛ ذغی چٙسٌب٘ٝ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. یبفتٝ قسٜ اؾت. ثطای آظٖٔٛ فطضیٝ

ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز ٔجتٙی ثط ٞط زٚ ٔؼیبض ٘ٛؾب٘بت ؾٛز ذبِم ٚ اللاْ تؼٟسی ثط حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی زض قطوت ٞب تبثیط 
ٔؼٙبزاض زاضز. ثٝ ػجبضت زیٍط ؾٛز ثب ٘ٛؾب٘بت وٕتط )ویفیت ثبلاتط ؾٛز( ٚ ٘یع پبییٗ ثٛزٖ ٘ٛؾبٖ اللاْ تؼٟسی زض قطوت ٞب 

 .ْ تؼٟسی(، وبٞف ٔیعاٖ حك اِعحٕٝ زضیبفتی تٛؾظ حؿبثطؾبٖ ضا ثٝ ز٘جبَ زاقتٝ اؾت)ثبلاتط ثٛزٖ ویفیت اللا
. ثط پطزاذتٙس یٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؾ یٚ ا٘ساظٜ قطوت حؿبثطؾ یتیطیٔس تیٔبِى ٗیضاثغٝ ث یثطضؾ ثٝ ،(1400تٛؾىی )

پػٚٞف ٘كبٖ  حی. ٘تبسیطزپػٚٞف ا٘تربة ٌ ٗیا یقطوت ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبض 131تؼساز  هیؿتٕبتیاؾبؼ ضٚـ حصف ؾ
 فیزضنس( ثب افعا 20تب  5لطاض ٌطفتٝ )زضؾغح  ییزض ٔٙغمٝ ٍٕٞطا یتیطیٔس تیوٝ ٔٙبفغ ٔبِى ییزٞس زض قطوت ٞب یٔ

زض ٔٙغمٝ اؾتحىبْ لطاض  یتیطیٔس تیوٝ ٔٙبفغ ٔبِى یی. زض قطوت ٞببثسی یوبٞف ٔ یحؿبثطؾ تیفیو ،یتیطیٔس تیٔبِى
ٚخٛز ٘ساضز. زض  یضاثغٝ ٔؼٙبزاض یحؿبثطؾ تیفیٚ و یتیطیٔس تیٔبِى ٗیزضنس( ث 20اظ  كتطیث بیزضنس ٚ  5ٌطفتٝ )وٕتط اظ 

 تیٔبِى فیزضنس( ثب افعا 20تب  5ؾغح  لطاض ٌطفتٝ )زض ییزض ٔٙغمٝ ٍٕٞطا یتیطیٔس تیوٝ ٔٙبفغ ٔبِى ییقطوت ٞب
 ٌطفتٝزض ٔٙغمٝ اؾتحىبْ لطاض  یتیطیٔس تیوٝ ٔٙبفغ ٔبِى یی. زض قطوت ٞببثسی یوبٞف ٔ یحؿبثطؾ ؿهیض ،یتیطیٔس

 تیوٝ ٔٙبفغ ٔبِى یی. زض قطوت ٞببثسی یوبٞف ٔ یحؿبثطؾ ؿهیض ،یتیطیٔس تیٔبِى فیزضنس( ثب افعا 5)وٕتط اظ 
 یٔ فیافعا یحؿبثطؾ ؿهیض ،یتیطیٔس تیٔبِى فیزضنس( ثب افعا 20اظ  كتطیزض ٔٙغمٝ اؾتحىبْ لطاض ٌطفتٝ )ث یتیطیٔس

زض ٔٛضز ٘ٛع ٚ  تیطیٔس یٞب عٜیتٛا٘س ثط اٍ٘ یقطوت ٔ هیزض  یتیطیسٔ تیٔٙبفغ ٔبِى عاٖیٞس ٔز یٞب ٘كبٖ ٔ بفتٝی. بثسی
 ؿهیض یبثیثبلاتط ٚ اضظ تیفیثب و یحؿبثطؾ یقطوت ٞب ثطا ُیتٛا٘س ثط تٕب یٔ ٗیثٍصاضز. ا طیتبث یحؿبثساض تیفیو

 ثٍصاضز. طیتٛؾظ حؿبثطؾبٖ تبث یٔكتط
تبثیط اللاْ تؼٟسی ثط حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی ثب تبویس ثط اللاْ تؼٟسی ذٛة ٚ  ثٝ ثطضؾی ،(1399نبِحی ٘یب ٚ حؿیٙی )

اِعحٕٝ حؿبثطؼ ثٝ زٚ ثرف ػبزی ٚ غیطػبزی اظ  زض ایٗ پػٚٞف ثطای تفىیه حكذغبی ثطآٚضز اللاْ تؼٟسی پطزاذتٙس. 
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غبی ثطآٚضز اللاْ ٚ ثطای تفىیه اللاْ تؼٟسی ثٝ زٚ خعء اللاْ تؼٟسی ذٛة ٚ ذ ،(2018ضٚیىطز ِیٗ ٚ ٕٞىبضاٖ )
قطوت فؼبَ زض ثٛضؼ  82ٞب، تؼساز  اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ثٝ ٔٙظٛض آظٖٔٛ فطضیٝ ،(2013تؼٟسی اظ ٔسَ آِٗ ٚ ٕٞىبضاٖ )
ٞبی تطویجی ثطضؾی  ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تربة قسٜ ٚ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ زازٜ 1391-1396اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زض ثبظٜ ظٔب٘ی 

ثبقس. ٘تبیح  ٔی (GLS) ٔتغیطٜ ثب ضٚـ ثطآٚضز حسالُ ٔطثؼبت تؼٕیٓ یبفتٝ ٘یع ضٌطؾیٖٛ چٙس ٞب قس٘س. ضٚـ آظٖٔٛ فطضیٝ
اِعحٕٝ ػبزی حؿبثطؼ ثط خعء اللاْ تؼٟسی ذٛة تبثیط ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاض  ٞبی آٔبضی ٔٛیس ایٗ اؾت وٝ حك حبنُ اظ آظٖٔٛ

ثبقس. ٕٞچٙیٗ ٘تبیح ٘كبٖ زاز  ٙبزاض ٕ٘یاِعحٕٝ ػبزی ثط ذغبی ثطآٚضز اللاْ تؼٟسی ٔؼ زاضز زض حبِی وٝ تبثیط حك
اِعحٕٝ غیطػبزی  اِعحٕٝ غیطػبزی حؿبثطؼ ثط ذغبی ثطآٚضز اللاْ تؼٟسی تبثیط ٔٙفی ٚ ٔؼٙبزاضی زاضز، أب تبثیط حك حك

 .ثبقس حؿبثطؼ ثط اللاْ تؼٟسی ذٛة ٔؼٙبزاض ٕ٘ی
اِعحٕٝ حؿبثطؾی اظ ٔٙظط  ؾٛز ثط حك ؾٛز، ٘ٛؾبٖ یثٝ ثطضؾی اثط ذٛزٕٞجؿتٍ ،(1398ؾّیٕب٘ی أیطی ٚ ٕٞىبضاٖ )

تٟطاٖ عی ثبظٜ ظٔب٘ی اٚضاق ثٟبزاض پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ قطوت  93اعلاػبت  . زض ایٗ ضاؾتب،ٙسٞبی ٔٛخٛز پطزاذت تئٛضی
زٞٙس وٝ ثیٗ  ٔٛضز ثطضؾی ٚ آظٖٔٛ لطاض ٌطفت. ٘تبیح آظٖٔٛ فطضیٝ ٞبی پػٚٞف، ٘كبٖ ٔی 1394تب  1388

اِعحٕٝ حؿبثطؾی ضاثغٝ  ی ٔٙفی ٚ ٔؼٙبزاض ٚ ثیٗ ٘ٛؾبٖ ؾٛز ٚ حك ِعحٕٝ حؿبثطؾی ضاثغٝذٛزٕٞجؿتٍی ؾٛز ٚ حك ا
ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاضی ٚخٛز زاضز. ثٝ ػجبضت زیٍط، ٞطچٝ ٘ٛؾب٘بت )ذٛزٕٞجؿتٍی( ؾٛز ثیكتط ثبقس، ٔٛؾؿبت حؿبثطؾی حك 

ترهم نٙؼتی حؿبثطؾبٖ یب ثٝ وٙٙس. ٕٞچٙیٗ ثطذلاف ا٘تظبض،  اِعحٕٝ ثیكتطی )وٕتطی( ثط نبحجىبضاٖ ذٛز قبضغ ٔی

  .ٞبی ؾٛز ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی ٘ساضز ػجبضتی زیٍط ویفیت حؿبثطؾی، اثط تؼسیّی ٔؼٙبزاضی ثط ضاثغٝ ثیٗ ٚیػٌی
 اخعای ثبض ٘رؿتیٗ ثطای ،(2011) اِیبؼ ٚ فبضاي ٔسَ اظ ٌطفتٗ ثٟطٜ ثب پػٚٞكی زض ،(1398) غٚلا٘ػاز ٚ ٘ؿت ثرطزی
 ٘طْ اظ اؾتفبزٜ ثب آٖ تبثیطات ثطضؾی ثٝ نبحجىبض ٚفبزاضی ثط آٖ ٘مف ثٝ تٛخٝ ثب ٚ تفىیه ٞٓ اظ ضا حؿبثطؾی ٞبی ٞعیٙٝ
 ظٔب٘ی ثبظٜ عی. ا٘س پطزاذتٝ 1394 تب 1383 پػٚٞف ظٔب٘ی ثبظٜ عی تطتیجی ٘ٛع اظ ِدؿتیه ضٌطؾیٖٛ ٔسَ ٚ اؾتبتب افعاض

 زض اِعحٕٝ حك ٌعاضـ ِٚی. ٕ٘ٛز٘س افكب اض حؿبثطؾی ٞبی ٞعیٙٝ ذٛز ٔبِی ٞبی نٛضت زض قطوت )ٕ٘ٛ٘ٝ( 99 پػٚٞف
 حك ٚ حؿبثطؾبٖ تلاـ ثٝ ٔطثٛط ٞبی ٞعیٙٝ وٙٙسٌبٖ اؾتفبزٜ ثطای ٚ قٛز ٕ٘ی ذتٓ ضلٓ یه زضج ثٝ ٔبِی ٞبی نٛضت
 اِعحٕٝ حك افعایف وٝ اؾت آٖ اظ حبوی پػٚٞف قٛاٞس. ؾبظز ٕ٘ی تفىیه یىسیٍط اظ ضا حؿبثطؼ غیطػبزی اِعحٕٝ

 .وبٞس ٔی حؿبثطؾبٖ ثٝ ٘ؿجت نبحجىبض ٚفبزاضی اظ، حؿبثطؼ

 

 پیطیٌِ خبرجی پضٍّص
 یٌصاض  ٕتیثط ل یٔبِ طیػبُٔ ٚ ٔس طیٔس یثجبت زٚضٜ تهس بیوٝ آ سذتٙپطزا ٔٛضٛع  ٗیا یثٝ ثطضؾ ،(2022) 1وبی ٚ ِی

ثبقٙس،  یؿب٘ىی یزٚضٜ تهس یزاضا یٔبِ طیػبُٔ ٚ ٔس طیوٝ ٔس یوٝ زض نٛضت زضیبفتٙس آٟ٘ب. طیذ بیزاضز  طیتأث یحؿبثطؾ
ثب  بزیثٝ احتٕبَ ظ طػبُٔیثب ٔس ىؿبٖی یزٚضٜ تهس یزاضا یِٔب طیٔس طایظ بثس،ی یٔ فیقطوت افعا یحك اِعحٕٝ حؿبثطؾ

زٞس.  یٔ فیضا افعا یحؿبثطؾ ؿهیٚ ض یحؿبثطؾ ٙٝیٞع دٝیوٙس ٚ زض ٘ت یٔ یؾٛز ٕٞىبض تیطیػبُٔ زض ٔس طیٔس عٜیاٍ٘
 ،قطوت زاض٘س یٔبِ تیطیٔس، یطػبّٔیٔس یوٝ زض زٚضٜ تهس یب٘یٔكتط یثطا وٝ حؿبثطؾبٖ زٞس ی٘كبٖ ٔ كتطیقٛاٞس ث

زض ثبظاض ٔحهَٛ،  تط یضلبثت خس قٛ٘س، یز٘جبَ ٔ یوٕتط ٍّطاٖیوٝ تحّ وٙٙس یٔ بفتیزض یثبلاتط یحؿبثطؾ یٞب ٙٝیٞع
 یٔٛؾؿبت حؿبثطؾ ٗ،ی. ػلاٜٚ ثط اطٜیٔس ئتیظٖ وٕتط ٞ طاٖیٔس بیوٕتط  یثب ترهم ٔبِ یحؿبثطؾ تٝیوٕ ی٘ؿجت اػضب
 یاضقس ٔبِ طیٚ ٔس طػبُٔیٔس یوٝ زض زٚضٜ تهس وٙٙس یٔ بفتیضز ییٞب ضا اظ قطوت یكتطیث یحؿبثطؾ یٞب ٙٝیثعضي، ٞع

 ٕٞؿبٖ ٞؿتٙس.

                                                           
1
 Cai & Li 
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ٚ  ٝی. ثب تدعپطزاذتٙسحؿبثطؾبٖ  یٌصاض ٕتیل ٕبتیثط تهٕ ؾٛز یٕٞٛاضؾبظ طیتأث ثٝ ثطضؾی ،(2021) 1چبً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ
وٝ  زضیبفتٙس، 2018-2000زٚضٜ  یٔتحسٜ ثطا بلاتیا یاظ قطوت ٞب قطوت، -ؾبَ 12823اظ  یٕ٘ٛ٘ٝ ا ُیتحّ

زٞس وٝ حؿبثطؾبٖ ثٝ ؾٛز ٕٞٛاض قسٜ  یٔطتجظ اؾت ٚ ٘كبٖ ٔ یحؿبثطؾ یٞب ٙٝیثب ٞع یثٝ عٛض ٔٙف ؾٛز یٕٞٛاضؾبظ
ضفتبض  یخب ضا ثٝ ؾٛز یظوٝ حؿبثطؾبٖ ٕٞٛاضؾب وٙس یٔ تیحٕب سٜیا ٗیقٛاٞس اظ ا ،یثٝ عٛض وّ .زاض٘س یٍ٘بٜ ٔغّٛث

 . وٙٙس یٔ بفتیضا زض یوٕتط یحؿبثطؾ یٞب ٙٝیٞع دٝیٚ زض ٘ت وٙٙس یعّجب٘ٝ زضن ٔ فطنت
 اِعحٕٝ حؿبثطؾیلبثُ اػتٕبز ثٛزٖ ٔسیطاٖ، زٚضٜ تهسی حؿبثطؼ ٚ حكثٝ ثطضؾی  ،(2021ٚ ٕٞىبضاٖ )2تییٗ قیح
ثیٙٙسٜ تأثیط  ٌیطیثط فطایٙس تهٕیٓ اػتٕبز ٕٔىٗ اؾت ا٘س وٝ زضن لبثّیتٔغبِؼبت ضٚا٘كٙبؾی اثجبت وطزٜ پطزاذتٙس.
ٞبی ثب  CFO اِعحٕٝ حؿبثطؾی ضا اظ قطوتٟبیی وٝ زاضایوٝ زض تؼٟسات ٔمسٔبتی، حؿبثطؾبٖ حك ٘تبیح ٘كبٖ زازثٍصاضز. 

ٔیعاٖ  ٞبیی ثب چٟطٜ ٞبی غیط لبثُ اػتٕبز ٞؿتٙس ثٝ CFO چٟطٜ ٞبی لبثُ اػتٕبز ٞؿتٙس ٘ؿجت ثٝ قطوتٟبیی وٝ زاضای
ضا  CFO اِعحٕٝ حؿبثطؾی ٚ لبثّیت اػتٕبز چٟطٜوٙٙس. زٚضٜ تهسی حؿبثطؼ ضاثغٝ ٔٙفی ثیٗ حكوٕتط ٔغبِجٝ ٔی 5.6٪

ٞب ثب ویفیت ٌعاضقٍطی ٔبِی ٚ ضیؿه لضبئی چٟطٜ زٞس وٝ لبثّیت اػتٕبز تضؼیف ٔی وٙس. قٛاٞس ثیكتط ٘كبٖ ٔی
 .ای ٘ساضزضاثغٝ
ازثیبت  پطزاذتٙس. اِعحٕٝ حؿبثطؾیٔبِىیت ٔسیطیتی، ا٘ساظٜ قطوت حؿبثطؾی ٚ حكی ثٝ ثطضؾ ،(2020ٚ ٕٞىبضاٖ )3یٛاٖ

، زضیبفتٙس وٝ إٞیت ٚ خٟت قسٜوًٙ پطزاذتٝ ٔتحسٜ، اٍّ٘ؿتبٖ ٚ ًٞٙٞبی ایبلاتپیكیٗ وٝ ثٝ تحّیُ ضٚاثظ زض ٔحیظ
)یؼٙی  بفغ ؾٟبٔساضاٖ ؾبظٌبض اؾتضاثغٝ ٚاثؿتٝ ثٝ ؾغح ٔبِىیت ٔسیطیتی اؾت. ٍٞٙبٔی وٝ ؾغٛح ٔبِىیت ٔسیطیتی ثب ٔٙ

اِعحٕٝ حؿبثطؾی ٔٙفی اؾت. ثطػىؽ، ٍٕٞطایی ٔٙبفغ(، ضاثغٝ ثیٗ ٔبِىیت ٔسیطیتی ٚ ا٘ساظٜ قطوت حؿبثطؾی ٚ حك
ت خبیٍبٜ ٔسیطاٖ )اثمبء((، ضاثغٝ ٔثجت ٍٞٙبٔی وٝ ؾغٛح ٔبِىیت ٔسیطیتی ٔغبیط ثب ٔٙبفغ ؾٟبٔساضاٖ ثبقس )یؼٙی تثجی

اؾت. ٘تبیح تب حس ظیبزی ثب ازثیبت پیكیٗ تغبثك زاضز، أب ثٝ عٛض ٚیػٜ ؾغح ٔبِىیت ضا وٝ زض آٖ ٍٕٞطایی ٔٙبفغ ٚ 
 .قسٔی زٞس، ثطضؾی  تساذلات زض ثبظاض اؾتطاِیب ضخ 

اظ ٔغبِؼبت ٌعاضـ  یبضیثؿپطزاذتٙس.  ٝیاِٚ ؾبَ یحؿبثطؾ یٞب زض حؿبة یاِعحٕٝ حؿبثطؾ حك(، 2019ثبضٚآ ٚ ٕٞىبضاٖ )
ا٘س  ٍ٘طاٖ ثٛزٜ فیٞب پ وٙٙسٌبٖ اظ ٔست ٓیٚ تٙظ بثسی یحؿبثطؼ وبٞف ٔ طییزض ؾبَ تغ یاِعحٕٝ حؿبثطؾ وٝ حك زٞٙس یٔ

 یوٝ ثطا یضا زض ضٚـ ٔغبِؼبت یتٛخٟ  ثطؾب٘س. ٔب تؼهت لبثُ تیآؾ یحؿبثطؾ تیفیثٝ و تٛا٘س یٔ ٙٝیوبٞف ٞع ٗیوٝ ا
ٔٛلت ٔؼٕٛلا ٞٓ تٛؾظ حؿبثطؾبٖ  یٞبٝ یضٚ طایتؼهت ٚخٛز زاضز ظ ٗی. آیبثی یا٘س، ٔ قسٜ فیآظٔب یاضظـ پطزاذت وبٞف

افكب  ٙٝیاؾبؼ، ٞع ٗیفبـ قٛز. ثط ا سیثب ٗیخب٘ك ٙٝیأب تٟٙب ٞع قٛ٘س یا٘دبْ ٔ ٗیٚ ٞٓ تٛؾظ حؿبثطؾبٖ خب٘ك ٗیخب٘ك
وٝ قٛاٞس  ٓیبثی ی. ٔب زض ٔثبقس یٔ یثطؾاظ ذسٔبت حؿب یثرك حؿبثطؼ ٔؼٕٛلا ٔطثٛط ثٝ ؾبَ طییقسٜ زض عَٛ ؾبَ تغ

 .قٛز یٔ سی٘بپس یطیٌ ا٘ساظٜ یطیخٟت ٌ ٗیا حیوبٞف اضظـ پَٛ پؽ اظ تهح
 

 رٍش پضٍّص
تحمیك حبضط تحمیك وبضثطزی ثٛزٜ ٚ اظ ثؼس فطآیٙس، ٘ٛع تحمیك وٕی اؾت، یؼٙی ثب یه ٍ٘طـ ػیٙی ثٝ خٕغ آٚضی ٚ 

پطزاظز. ثب تٛخٝ ثٝ ٞسف تحمیك، ضٚـ تحمیك تٛنیفی اؾت. یؼٙی ثس٘جبَ تؼطیف ٚ ثسؾت تحّیُ زازٜ ٞبی وٕی ٔی 
آٚضزٖ اعلاػبت اظ یه ٔٛضٛع ٔكرم ثٛزٜ، ضٚاثظ ثیٗ ٔتغییطٞب ضا ثطضؾی ٔی ٕ٘بیس. ضٚـ تحمیك حبضط، تٛنیفی اظ 

 ٔتغیطٜ اؾتفبزٜ ٔی قٛز. ٘ٛع ٕٞجؿتٍی ثٛزٜ ٚ زض آٖ اظ تحّیُ ضٌطؾیٖٛ چٙس
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2
 Tien-Shih 
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 هی )ضوبتیک( هتغیزّبی پضٍّصهدل هفَْ

 

 ّبی پضٍّص ّب ٍ آسهَى فزضیِ دادُ لیتحل ٍ  ِیتجش یّب رٍش
 اؾتفبزٜ Excelنفحٝ ٌؿتطزٜ  افعاض٘طْ اظ ٞبفطضیٝ آظٖٔٛ ٔسَ ٞبی زض اؾتفبزٜ لاظْ خٟت ٔتغیطٞبی ؾبظیٜآٔبز ثطای

 ٚاضز افعاض٘طْ ایٗ ٔحیظ زض ایدبز قسٜ وبضینفحبت  زض اِٚیٝ، ٞبیوبضثطي قسٜ زض ٌطزآٚضی اعلاػبت قسٜ اؾت. اثتسا

 ٔتغیطٞبی وّیٝ ٔحبؾجٝ اظ قٛز. ثؼسٔی ا٘دبْ پػٚٞف ایٗ زؾتیبثی ثٝ ٔتغیطٞبی ثطای لاظْ ٔحبؾجبت ؾپؽ ٚ ٌطززٔی

 عٛض ثٝ تب قٛ٘سٔی تطویت ٚاحسی وبضی نفحبت زض ایٗ ٔتغیطٞب پػٚٞف، ٞبی ایٗٔسَ زض اؾتفبزٜ خٟت لاظْ

افعاض ٘طْ اؾتفبزٜ اظ ثب قسٜ ٌطزآٚضی ٞبیقٛ٘س. زازٜ ٔٙتمُ ٞبی پػٚٞفتحّیُ زض اؾتفبزٜ ٔٛضز طْ افعاض٘ ثٝ اِىتطٚ٘یىی
stata ٌیط٘س.لطاض ٔی تحّیُ ٔتغیطٜ ٔٛضز ٚ ضٌطؾیٖٛ چٙس 
 یپطاوٙسٌ یٞبٔیب٘ٝ ٚقبذم قبُٔ ٔیبٍ٘یٗ، یٔطوع یبضٞبیٞب ٚ ٔؼقبذم ط٘سٜیٌعاضـ قسٜ زضثطٌتٛنیفی ٞبی آٔبضٜ
  ثبقس.ُ ٚاضیب٘ؽ، ا٘حطاف ٔؼیبض ٚ چٍِٛی ٔتغیطٞبی ٔٛضز اؾتفبزٜ زض ایٗ تحمیك ٔیقبٔ

 ذٛاٞس قس. اؾتفبزٜ پػٚٞف ٞبیفطضیٝ آظٖٔٛ ٔٙظٛض ثٝ چٙسٌب٘ٝ ذغی ضٌطؾیٖٛ تحّیُ اظزض ثرف آٔبض اؾتٙجبعی 

 ٘یع ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٔی ٌیطز. پػٚٞف ٔتغیطٞبی ثیٗ ٕٞجؿتٍی ثؼلاٜٚ،
 

 آهبر تَصیفی 
ٞب،  ٞب ثب اؾتفبزٜ اظ آٔبضٞبی تٛنیفی اؾت. زض تحّیُ تٛنیفی، زازٜ تٛنیف یب تّریم زازٜ  ٞب، ِیٗ ٔطحّٝ تحّیُ زازٜاٚ

ضٚ٘س. ٔثلاً، ٚضؼیت ؾٙی، ٘ٛع قغُ، تٛنیف تحهیلات ٚ  نطفبً ثطای ثطضؾی ٚضغ یه ٌطٜٚ یب یه ٔٛلؼیت ثىبض ٔی
ٔدٕٛػٝ ٔتغیطٞب ثطای تجییٗ ػّت اظ ػٟسٜ ثیٗ ٔتغیطٞب ٚ تحّیُ  ثبقس. أب تحّیُ ضٚاثظ ٚ تغییطات ضضبیت اظ قغُ، ٔی

 ا٘س اظ: آٔبضٞبی تٛنیفی ذبضج اؾت. آٔبضٞبی تٛنیفی ػٕسٜ ػجبضت
 ٜٞبی ٌطایف ثٝ ٔطوع )ٔیبٍ٘یٗ، ٔیب٘ٝ، ٕ٘ب(.  ا٘ساظ 
 ٜٞبی پطاوٙسٌی )زأٙٝ تغییطات، ٚاضیب٘ؽ، ا٘حطاف اؾتب٘ساضز(. ا٘ساظ 
 ٜجٝ زضنسی، ٕ٘طٜ ا٘حطاف ٔتٛؾظ(. ٞبی ٚضؼیت ٘ؿجی )ضت ا٘ساظ 

 نظارت بیرونی

 تعدیلگر

 حق السحمه حسابرسی

 (وابسته)

شرکت، ارزش دفتری به بازار سهام، بازده داراییها، نسبت  اندازه
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 آهبر استٌببطی 
 ظبٞط ثٝ، ٔسَ ضٌطؾیٖٛ 2، ٔسَ اثطات تهبزفی1ٞبی اثطات ثبثتٞبی تطویجی ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـثٝ ضٚـ زازٜ ترٕیٗ ٔسَ

 ٌطزز.ٞب ثطضؾی ٔیٞبی وّی ضٚـپصیط اؾت. زض ایٗ ثرف ٚیػٌیأىبٖ 4قسٜ ىپبضچٝٞبی یٚ ٔسَ زازٜ 3٘بٔطتجظ

 

 ّبی تَصیفی  بفتِی
ٞب، آقٙبیی ثب آٔبض تٛنیفی ٔطثٛط ثٝ ٔتغیطٞب لاظْ  ٚ تحّیُ زلیك آٖ  ٔٙظٛض ثطضؾی ٔكرهبت ػٕٛٔی ٔتغیطٞب ٚ تدعیٝ ثٝ

زٞس. آٔبض تٛنیفی  ٞبی ٔطثٛط ثٝ ٔتغیطٞبی ٔٛضز اؾتفبزٜ زض تحمیك ضا ٘كبٖ ٔی (، آٔبض تٛنیفی زاز1ٜ-4اؾت. خسَٚ )
 ثبقس. ( ٔی1400تب  1392ؾبِٝ ) 9عی زٚضٜ ظٔب٘ی قطوت ٕ٘ٛ٘ٝ  127ٔطثٛط ثٝ 

 آهبر تَصیفی هتغیزّبی پضٍّص (:3)جدٍل 

 ثیكتطیٗ وٕتطیٗ ا٘حطاف ٔؼیبض ٔیبٍ٘یٗ تؼساز ٕ٘بز ٘بْ ٔتغیط

AuditFe اِعحٕٝ حؿبثطؾی حك
es 

1143 7.017 3.431 4.9891 9.549 

 SMTH1 1143 0.055 0.517 0.989- 0.976 ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز )ٔؼیبض اَٚ(

 AMTH2 1143 0.032- 0.4503 0.9801- 0.983 ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز )ٔؼیبض زْٚ(

 IND 1143 0.63 0.192 0.2 1 اؾتملاَ ٞیبت ٔسیطٜ

 Io 1143 0.689 0.187 0.066 0.949 ٔبِىیت ٟ٘بزی

 SIZE 1143 14.748 1.516 11.035 21.327 ا٘ساظٜ قطوت

 BM 1143 0.371 0.259 0.876- 1.675 اضظـ زفتطی ثٝ ثبظاض ؾٟبْ

 ROA 1143 0.142 0.156 0.581- 0.673 ٞب ثبظزٜ زاضایی

 QUICK 1143 1.557 0.768 0.209 5.136 ٘ؿجت خبضی

 Lev 1143 0.559 0.211 0.031 1.824 اٞطْ ٔبِی

 TENURE 1143 2.465 1.671 1 9 زٚضٜ تهسی حؿبثطؼ

 IBVOL 1143 0.057 0.053 0.00005 0.529 ٘ٛؾب٘بت ؾٛز ذبِم 

زٞٙسٜ ٘مغٝ تؼبزَ ٚ ٔطوع ثمُ تٛظیغ اؾت ٚ قبذم ذٛثی ثطای  تطیٗ قبذم ٔطوعی، ٔیبٍ٘یٗ اؾت وٝ ٘كبٖ انّی
ثبقس وٝ ٘كبٖ  ( ٔی0.559ثطاثط ثب ) اٞطْ ٔبِیٞبؾت. ثطای ٔثبَ ٔمساض ٔیبٍ٘یٗ ثطای ٔتغیط  ٘كبٖ زازٖ ٔطوعیت زازٜ

عٛضوّی پبضأتطٞبی پطاوٙسٌی، ٔؼیبضی ثطای تؼییٗ ٔیعاٖ  . ثٝا٘س ٞب حَٛ ایٗ ٘مغٝ تٕطوع یبفتٝ زٞس ثیكتط زازٜ ٔی
تطیٗ پبضأتطٞبی پطاوٙسٌی، ا٘حطاف ٔؼیبض  ٞب ٘ؿجت ثٝ ٔیبٍ٘یٗ اؾت. اظ ٟٔٓ پطاوٙسٌی اظ یىسیٍط یب ٔیعاٖ پطاوٙسٌی آٖ

ذبِم ؾبلا٘ٝ ثطاثط ثب ٚ ثطای ا٘حطاف اؾتب٘ساضز ؾٛز  1.431اِعحٕٝ حؿبثطؾی ثطاثط ثب  اؾت. ٔمساض ایٗ پبضأتط ثطای حك
زٞس ایٗ زٚ ٔتغیط ثٝ تطتیت زاضای ثیكتطیٗ ٚ وٕتطیٗ ا٘حطاف ٔؼیبض ٞؿتٙس. وٕیٙٝ ٚ ثیكیٙٝ  ثبقس وٝ ٘كبٖ ٔی ٔی 0.053

اؾت وٝ ٘كبٖ  1.824تطیٗ ٔمساض اٞطْ ٔبِی  ٔثبَ ثعضي  ػٙٛاٖ  زٞس. ثٝ ٘یع وٕتطیٗ ٚ ثیكتطیٗ ضا زض ٞط ٔتغیط ٘كبٖ ٔی
ٕ٘ٛ٘ٝ قطوتی ٚخٛز زاضز وٝ وُ ثسٞی ٞبی آٖ اظ وُ زاضایی ٞب ثیكتط ثٛزٜ ٚ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ  ٔی زٞس زض قطوتٟبی

 58اؾت وٝ ٘كبٖ ٔی زٞس وٝ قطوتی ٚخٛز زاضز وٝ ثٝ ٔیعاٖ  -0.58آٖ ٔٙفی اؾت. وٕتطیٗ ٔمساض ثبظزٜ زاضایی ٞب 
اؾت. ٔٙفی ثٛزٖ وٕیٙٝ اضظـ زفتطی  1399زضنس زاضاییٟبیف ظیب٘سٜ ثٛزٜ اؾت وٝ ٔطثٛط ثٝ قطوت تىیٗ وٛ زض ؾبَ 

                                                           
1
 Fixed effect model 

2
 Random effect model  

3
 Seemingly unrelated regressions (SUR) 

4
 Pooled data 
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ثٝ ثبظاض حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثیبٍ٘ط ٔٙفی ثٛزٖ اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ اؾت وٝ ٘بقی اظ ظیبٖ ا٘جبقتٝ قطوت 
 ٔی ثبقس.

 

 ّبی استٌببطی( ّبی پضٍّص )یبفتِ آسهَى فزضیِ

 اٍل ًتیجِ آسهَى فزضیِ
ضٚ فطضیٝ ضا  ٔؼیبض اَٚ( ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؼ ضاثغٝ ٚخٛز زاضز. اظ ایٗ فطضیٝ اَٚ ثیبٖ ٔی زاضز: ثیٗ ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز )

 نٛضت ظیط ٘ٛقت: تٛاٖ ثٝ  ٔی
  فطوH0.ثیٗ ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز )ٔؼیبض اَٚ( ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؼ ضاثغٝ ٚخٛز ٘ساضز : 
  فطوH1.ثیٗ ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز )ٔؼیبض اَٚ( ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؼ ضاثغٝ ٚخٛز زاضز : 

 ثٝ قطح ظیط اؾت:ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی 
                                                         
                                                                   
                            

 ًتیجِ آسهَى فزضیِ اٍل (:9)جدٍل 

 ذغی ٞٓ ؾغح ٔؼٙبزاضی zآٔبضٜ  ذغبی اؾتب٘ساضز ضطایت ٕ٘بز ٔتغیطٞب

 SMTH1 0.367- 0.152 2.41- 0.016 1.62 ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز )ٔؼیبض اَٚ(

 SIZE 0.372- 0.1005 3.71- 0.000 1.31 ا٘ساظٜ قطوت

 BM 0.225 0.1104 2.04 0.041 1.43 اضظـ زفتطی ثٝ ثبظاض ؾٟبْ

 BUSY 0.087 0.101 0.86 0.390 1.12 فهُ وبض حؿبیطؾبٖ

 ROA 1.1007- 0.452 2.43- 0.015 2.82 ٞب ثبظزٜ زاضایی

 QUICK 0.146 0.025 5.83 0.000 1.48 ٘ؿجت خبضی

 Lev 0.384- 0.3803 1.01- 0.312 2.58 اٞطْ ٔبِی

 LOSS 0.094- 0.162 0.58- 0.562 1.45 ظیبٖ زٜ ٚزٖ

 BING 1.182 0.249 4.75 0.000 1.40 ا٘ساظٜ حؿبثطؼ

 FOPS 0.666 0.237 2.80 0.005 1.10 نبزضات

 MOD 0.145- 0.126 1.15- 0.250 1.10 اظٟبض٘ظط حؿبثطؾبٖ

 TENURE 0.021 0.033 0.64 0.524 1.39 تهسی حؿبثطؼزٚضٜ 

 IBVOL 2.066- 1.477 1.40- 0.162 1.88 ٘ٛؾب٘بت ؾٛز ذبِم 

 DUALITY 0.091- 0.131 0.69- 0.487 1.04 زٌٚبٍ٘ی ٔسیطاٖ

C 10.125 1.44 7.03 0.000 --- 

 0.3833 ضطیت تؼییٗ

 99.84 آٔبضٜ ٚاِس

 0.0000 ؾغح ٔؼٙبزاضی

زضنس  5زاضی وٕتط اظ ، ٘كبٖ ٔی زٞس وٝ ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز )ٔؼیبض اَٚ( زاضای ضطیت ٔٙفی ٚ ؾغح ٔؼٙی2٘تبیح خسَٚ 
اؾت ثٙبثطایٗ ثیٗ ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز )ٔؼیبض اَٚ( ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؼ ضاثغٝ ٔؼىٛؼ ٚخٛز زاضز ٚ فطضیٝ اَٚ زض ؾغح 

ؾٟبْ، ٘ؿجت خبضی، ا٘ساظٜ حؿبثطؼ ٚ نبزضات  قٛز. ٔتغیطٞبی وٙتطِی اضظـ زفتطی ثٝ ثبظاض پصیطفتٝ ٔی 95اعٕیٙبٖ 
ضٚ ضاثغٝ ٔؿتمیٓ ٚ ٔؼٙبزاضی ثب ٔتغیط ٚاثؿتٝ زاض٘س  ثبقٙس اظایٗزضنس ٔی 5زاضای ضطیت ٔثجت ٚ ؾغح ٔؼٙبزاضی وٕتط اظ 

ثبقٙس  زضنس ٚ ضطیت ٔٙفی ٔی 5ٞب زاضای ؾغح ٔؼٙبزاضی وٕتط اظ  ِٚی ٔتغیطٞبی وٙتطِی ا٘ساظٜ قطوت ٚ ثبظزٜ زاضایی



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌبهِ چطن اًداس حسببداری ٍ هدیزیت

                        (                                                                                                         دٍم)جلد 3041، تببستبى 29، ضوبرُ 7دٍرُ 
 

122 

 

زٞس  ثبقس وٝ ٘كبٖ ٔی زضنس ٔی 38ضٚ ضاثغٝ ٔؼىٛؼ ٚ ٔؼٙبزاضی ثب ٔتغیط ٚاثؿتٝ زاض٘س. ضطیت تؼییٗ ثطاثط ثب  اظایٗ
زضنس اظ تغییطات ٔتغیط ٚاثؿتٝ ضا تٛضیح زٞٙس. آٔبضٜ ٚاِس ثطاثط  38ا٘س  ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ ٚ وٙتطِی ٔٛخٛز زض ٔسَ تٛا٘ؿتٝ

تٛاٖ ٌفت وٝ ٔسَ ثطاظـ قسٜ اظ اػتجبض وبفی  ضٚ ٔی ثبقس اظایٗ زضنس ٔی 5ٚ ؾغح ٔؼٙبزاضی آٖ وٕتط اظ  99.84ثب 
 ثطذٛضزاض اؾت. آظٖٔٛ ٞٓ ذغی ٘كبٖ ٔی زٞس ػبُٔ تٛضْ ٚاضیب٘ؽ زض ٔتغیطٞبی ٔسَ ٚخٛز ٘ساضز.

 

 دٍم ًتیجِ آسهَى فزضیِ
ضٚ فطضیٝ ضا  ٛز زاضز. اظ ایٗ فطضیٝ زْٚ ثیبٖ ٔی زاضز: ثیٗ ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز )ٔؼیبض زْٚ( ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؼ ضاثغٝ ٚخ

 نٛضت ظیط ٘ٛقت: تٛاٖ ثٝ  ٔی
  فطوH0.ثیٗ ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز )ٔؼیبض زْٚ( ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؼ ضاثغٝ ٚخٛز ٘ساضز : 
  فطوH1.ثیٗ ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز )ٔؼیبض زْٚ( ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؼ ضاثغٝ ٚخٛز زاضز : 

 ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی ثٝ قطح ظیط اؾت:
                                                         
                                                                   
                            

 ًتیجِ آسهَى فزضیِ دٍم (:1)جدٍل 
 ذغی ٞٓ ؾغح ٔؼٙبزاضی zآٔبضٜ  ذغبی اؾتب٘ساضز ضطایت ٕ٘بز ٔتغیطٞب

 SMTH2 0.398- 0.184 2.16- 0.031 1.21 ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز )ٔؼیبض زْٚ(

 SIZE 0.476- 0.113 4.21- 0.000 1.31 ا٘ساظٜ قطوت

 BM 0.828 0.262 3.15 0.002 1.41 اضظـ زفتطی ثٝ ثبظاض ؾٟبْ

 BUSY 0.105 0.135 0.78 0.437 1.12 فهُ وبض حؿبیطؾبٖ

 ROA 0.1706- 0.618 0.28- 0.782 2.83 ٞب ثبظزٜ زاضایی

 QUICK 0.148 0.036 4.03 0.000 1.47 ٘ؿجت خبضی

 Lev 0.344 0.536 0.64 0.521 2.63 اٞطْ ٔبِی

 LOSS 0.109- 0.246 0.44- 0.658 1.44 ظیبٖ زٜ ٚزٖ

 BING 1.023 0.448 2.28 0.022 1.40 ا٘ساظٜ حؿبثطؼ

 FOPS 0.448 0.2009 2.23 0.026 1.09 نبزضات

 MOD 0.173- 0.157 1.10- 0.271 1.10 اظٟبض٘ظط حؿبثطؾبٖ

 TENURE 0.029 0.056 0.52 0.606 1.39 زٚضٜ تهسی حؿبثطؼ

 IBVOL 2.916 1.497 1.95 0.051 1.38 ٘ٛؾب٘بت ؾٛز ذبِم 

 DUALITY 0.197- 0.244 0.81- 0.418 1.05 زٌٚبٍ٘ی ٔسیطاٖ

C 10.5505 1.559 6.77 0.000 --- 

 0.3504 ضطیت تؼییٗ

 81.19 آٔبضٜ ٚاِس

 0.0000 ؾغح ٔؼٙبزاضی

زضنس  5زاضی وٕتط اظ ( زاضای ضطیت ٔٙفی ٚ ؾغح ٔؼٙی، ٘كبٖ ٔی زٞس وٝ ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز )ٔؼیبض ز3ْٚ٘تبیح خسَٚ 
اؾت ثٙبثطایٗ ثیٗ ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز )ٔؼیبض زْٚ( ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؼ ضاثغٝ ٔؼىٛؼ ٚخٛز زاضز ٚ فطضیٝ زْٚ زض ؾغح 

قٛز. ٔتغیطٞبی وٙتطِی اضظـ زفتطی ثٝ ثبظاض ؾٟبْ، ٘ؿجت خبضی، ا٘ساظٜ حؿبثطؼ ٚ نبزضات  پصیطفتٝ ٔی 95اعٕیٙبٖ 
ضٚ ضاثغٝ ٔؿتمیٓ ٚ ٔؼٙبزاضی ثب ٔتغیط ٚاثؿتٝ زاض٘س  ثبقٙس اظایٗزضنس ٔی 5اضای ضطیت ٔثجت ٚ ؾغح ٔؼٙبزاضی وٕتط اظ ز
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ضٚ ضاثغٝ ٔؼىٛؼ ٚ   ایٗ ثبقس اظ زضنس ٚ ضطیت ٔٙفی ٔی 5ِٚی ٔتغیط وٙتطِی ا٘ساظٜ قطوت زاضای ؾغح ٔؼٙبزاضی وٕتط اظ 
زٞس ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ ٚ وٙتطِی  ثبقس وٝ ٘كبٖ ٔی زضنس ٔی 35یٗ ثطاثط ثب ٔؼٙبزاضی ثب ٔتغیط ٚاثؿتٝ زاضز. ضطیت تؼی

ٚ ؾغح ٔؼٙبزاضی  81.19زضنس اظ تغییطات ٔتغیط ٚاثؿتٝ ضا تٛضیح زٞٙس. آٔبضٜ ٚاِس ثطاثط ثب  35ا٘س  ٔٛخٛز زض ٔسَ تٛا٘ؿتٝ
وبفی ثطذٛضزاض اؾت. آظٖٔٛ ٞٓ ذغی تٛاٖ ٌفت وٝ ٔسَ ثطاظـ قسٜ اظ اػتجبض  ضٚ ٔی  ایٗ ثبقس اظ زضنس ٔی 5آٖ وٕتط اظ 

 ٘كبٖ ٔی زٞس ػبُٔ تٛضْ ٚاضیب٘ؽ زض ٔتغیطٞبی ٔسَ ٚخٛز ٘ساضز.
 

 سَم ًتیجِ آسهَى فزضیِ
فطضیٝ ؾْٛ ثیبٖ ٔی زاضز: اؾتملاَ ٞیبت ٔسیطٜ ثط اضتجبط ثیٗ ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز )ٔؼیبض اَٚ( ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؼ تبثیط 

 نٛضت ظیط ٘ٛقت: ثٝ تٛاٖ  ضٚ فطضیٝ ضا ٔی زاضز. اظ ایٗ 
  فطوH0.اؾتملاَ ٞیبت ٔسیطٜ ثط اضتجبط ثیٗ ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز )ٔؼیبض اَٚ( ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؼ تبثیط ٘ساضز : 
  فطوH1.اؾتملاَ ٞیبت ٔسیطٜ ثط اضتجبط ثیٗ ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز )ٔؼیبض اَٚ( ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؼ تبثیط زاضز : 

 ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی ثٝ قطح ظیط اؾت:
                                                                  
                                                                 
                                                

 ًتیجِ آسهَى فزضیِ سَم (:0) جدٍل
 ذغی ٞٓ ؾغح ٔؼٙبزاضی zآٔبضٜ  ذغبی اؾتب٘ساضز ضطایت ٕ٘بز ٔتغیطٞب

 SMTH1 0.196- 0.235 0.83- 0.404 3.96 )ٔؼیبض اَٚ(ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز 

 IND 0.828- 0.338 2.45- 0.014 1.06 اؾتملاَ ٞیبت ٔسیطٜ

 ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز )ٔؼیبض اَٚ(
 *اؾتملاَ ٞیبت ٔسیطٜ

SMTH1 
*IND 

0.194- 0.217 0.89- 0.371 3.54 

 SIZE 0.568- 0.102 5.52- 0.000 1.32 ا٘ساظٜ قطوت

 BM 0.2301 0.289 0.80 0.426 1.43 اض ؾٟبْاضظـ زفتطی ثٝ ثبظ

 BUSY 0.019 0.145 0.13 0.895 1.12 فهُ وبض حؿبیطؾبٖ

 ROA 0.613- 0.665 0.92- 0.357 2.83 ٞب ثبظزٜ زاضایی

 QUICK 0.033 0.123 0.27 0.788 1.48 ٘ؿجت خبضی

 Lev 0.449- 0.591 0.76- 0.447 2.57 اٞطْ ٔبِی

 LOSS 0.212- 0.233 0.91- 0.362 1.47 ظیبٖ زٜ ٚزٖ

 BING 0.934 0.331 2.82 0.005 1.41 ا٘ساظٜ حؿبثطؼ

 FOPS 0.501 0.238 2.11 0.035 1.12 نبزضات

 MOD 0.215- 0.157 1.37- 0.171 1.10 اظٟبض٘ظط حؿبثطؾبٖ

 TENURE 0.051 0.044 1.14 0.253 1.38 زٚضٜ تهسی حؿبثطؼ

 IBVOL 1.167- 1.854 0.63- 0.529 1.89 ٘ٛؾب٘بت ؾٛز ذبِم 

 DUALITY 0.135- 0.179 0.76- 0.448 1.05 زٌٚبٍ٘ی ٔسیطاٖ

C 13.385 1.725 7.76 0.000 --- 

 0.1745 ضطیت تؼییٗ

 59.10 آٔبضٜ ٚاِس

 0.0000 ؾغح ٔؼٙبزاضی
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غح ٔؼٙی ، ٘كبٖ ٔی زٞس وٝ ٔتغیط تؼبّٔی ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز )ٔؼیبض اَٚ(*اؾتملاَ ٞیبت ٔسیطٜ زاضای ؾ4٘تبیح خسَٚ 
زضنس اؾت ثٙبثطایٗ اؾتملاَ ٞیبت ٔسیطٜ ثط اضتجبط ثیٗ ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز )ٔؼیبض اَٚ( ٚ حك اِعحٕٝ  5زاضی ثیكتط اظ 

قٛز. ٔتغیطٞبی وٙتطِی ا٘ساظٜ حؿبثطؼ ٚ نبزضات  زضنس ضز ٔی 95حؿبثطؼ تبثیط ٘ساضز ٚ فطضیٝ ؾْٛ زض ؾغح اعٕیٙبٖ 
ضٚ ضاثغٝ ٔؿتمیٓ ٚ ٔؼٙبزاضی ثب ٔتغیط ٚاثؿتٝ زاض٘س  ثبقٙس اظایٗزضنس ٔی 5زاضای ضطیت ٔثجت ٚ ؾغح ٔؼٙبزاضی وٕتط اظ 

ضٚ ضاثغٝ ٔؼىٛؼ ٚ  ثبقس اظایٗ زضنس ٚ ضطیت ٔٙفی ٔی 5ِٚی ٔتغیط وٙتطِی ا٘ساظٜ قطوت زاضای ؾغح ٔؼٙبزاضی وٕتط اظ 
ٞس ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ ٚ وٙتطِی ز ثبقس وٝ ٘كبٖ ٔی زضنس ٔی 17ٔؼٙبزاضی ثب ٔتغیط ٚاثؿتٝ زاضز. ضطیت تؼییٗ ثطاثط ثب 

ٚ ؾغح ٔؼٙبزاضی  59.10زضنس اظ تغییطات ٔتغیط ٚاثؿتٝ ضا تٛضیح زٞٙس. آٔبضٜ ٚاِس ثطاثط ثب  17ا٘س  ٔٛخٛز زض ٔسَ تٛا٘ؿتٝ
تٛاٖ ٌفت وٝ ٔسَ ثطاظـ قسٜ اظ اػتجبض وبفی ثطذٛضزاض اؾت. آظٖٔٛ ٞٓ ذغی  ضٚ ٔی ثبقس اظایٗ زضنس ٔی 5آٖ وٕتط اظ 
 س ػبُٔ تٛضْ ٚاضیب٘ؽ زض ٔتغیطٞبی ٔسَ ٚخٛز ٘ساضز.٘كبٖ ٔی زٞ

 

 چْبرم  ًتیجِ آسهَى فزضیِ
فطضیٝ چٟبضْ ثیبٖ ٔی زاضز: اؾتملاَ ٞیبت ٔسیطٜ ثط اضتجبط ثیٗ ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز )ٔؼیبض زْٚ( ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؼ 

 نٛضت ظیط ٘ٛقت: تٛاٖ ثٝ  ضٚ فطضیٝ ضا ٔی تبثیط زاضز. اظ ایٗ 
  فطوH0بت ٔسیطٜ ثط اضتجبط ثیٗ ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز )ٔؼیبض زْٚ( ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؼ تبثیط ٘ساضز.: اؾتملاَ ٞی 
  فطوH1.اؾتملاَ ٞیبت ٔسیطٜ ثط اضتجبط ثیٗ ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز )ٔؼیبض زْٚ( ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؼ تبثیط زاضز : 

 ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی ثٝ قطح ظیط اؾت:
                                                                  
                                                                 
                                                

 ًتیجِ آسهَى فزضیِ چْبرم (: 5) جدٍل

 ذغی ٞٓ ؾغح ٔؼٙبزاضی zآٔبضٜ  ذغبی اؾتب٘ساضز ضطایت ٕ٘بز ٔتغیطٞب

 SMTH2 0.352 0.241 1.46 0.144 4.43 ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز )ٔؼیبض زْٚ(

 IND 0.425- 0.305 1.40- 0.163 1.06 اؾتملاَ ٞیبت ٔسیطٜ

 ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز )ٔؼیبض زْٚ(
 *اؾتملاَ ٞیبت ٔسیطٜ

SMTH2 
*IND 

0.675- 0.323 2.09- 0.037 4.25 

 SIZE 0.699- 0.0903 7.75- 0.000 1.33 ا٘ساظٜ قطوت

 BM 0.231 0.266 0.87 0.386 1.58 اضظـ زفتطی ثٝ ثبظاض ؾٟبْ

 BUSY 0.092 0.1305 0.71 0.478 1.13 فهُ وبض حؿبیطؾبٖ

 ROA 0.405- 0.605 0.67- 0.503 3.08 ٞب ثبظزٜ زاضایی

 QUICK 0.037 0.111 0.34 0.736 1.97 ٘ؿجت خبضی

 Lev 0.507- 0.537 0.95- 0.344 3.05 اٞطْ ٔبِی

 LOSS 0.249- 0.201 1.24- 0.216 1.48 ظیبٖ زٜ ٚزٖ

 BING 0.636 0.293 2.17 0.030 1.42 ثطؼا٘ساظٜ حؿب

 FOPS 0.796 0.195 4.08 0.000 1.11 نبزضات

 MOD 0.132- 0.137 0.97- 0.334 1.11 اظٟبض٘ظط حؿبثطؾبٖ

 TENURE 0.016 0.0409 0.400 0.687 1.39 زٚضٜ تهسی حؿبثطؼ

 IBVOL 0.789 1.338 0.59 0.655 1.39 ٘ٛؾب٘بت ؾٛز ذبِم 

 DUALITY 0.236- 0.163 1.44- 0.149 1.06 زٌٚبٍ٘ی ٔسیطاٖ
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C 15.207 1.444 10.53 0.000 --- 

 0.4088 ضطیت تؼییٗ

 48.27 آٔبضٜ ٚاِس

 0.0000 ؾغح ٔؼٙبزاضی

، ٘كبٖ ٔی زٞس وٝ ٔتغیط تؼبّٔی ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز )ٔؼیبض زْٚ(*اؾتملاَ ٞیبت ٔسیطٜ  زاضای ضطیت ٔٙفی ٚ 5٘تبیح خسَٚ 
زضنس اؾت ثٙبثطایٗ اؾتملاَ ٞیبت ٔسیطٜ ثط اضتجبط ثیٗ ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز )ٔؼیبض زْٚ( ٚ حك  5ؾغح ٔؼٙی زاضی وٕتط اظ 

قٛز. ٔتغیطٞبی وٙتطِی  زضنس پصیطفتٝ ٔی 95اِعحٕٝ حؿبثطؼ تبثیط ٔؼىٛؼ زاضز ٚ فطضیٝ چٟبضْ زض ؾغح اعٕیٙبٖ 
ضٚ ضاثغٝ ٔؿتمیٓ ٚ  ثبقٙس اظایٗزضنس ٔی 5ا٘ساظٜ حؿبثطؼ ٚ نبزضات زاضای ضطیت ٔثجت ٚ ؾغح ٔؼٙبزاضی وٕتط اظ 

زضنس ٚ ضطیت ٔٙفی  5ٔؼٙبزاضی ثب ٔتغیط ٚاثؿتٝ زاض٘س ِٚی ٔتغیط وٙتطِی ا٘ساظٜ قطوت زاضای ؾغح ٔؼٙبزاضی وٕتط اظ 
زٞس  ثبقس وٝ ٘كبٖ ٔی زضنس ٔی 40ضٚ ضاثغٝ ٔؼىٛؼ ٚ ٔؼٙبزاضی ثب ٔتغیط ٚاثؿتٝ زاضز. ضطیت تؼییٗ ثطاثط ثب  ثبقس اظایٗ ٔی

زضنس اظ تغییطات ٔتغیط ٚاثؿتٝ ضا تٛضیح زٞٙس. آٔبضٜ ٚاِس ثطاثط  40ا٘س  ی ٔؿتمُ ٚ وٙتطِی ٔٛخٛز زض ٔسَ تٛا٘ؿتٝٔتغیطٞب
تٛاٖ ٌفت وٝ ٔسَ ثطاظـ قسٜ اظ اػتجبض وبفی  ضٚ ٔی ثبقس اظایٗ زضنس ٔی 5ٚ ؾغح ٔؼٙبزاضی آٖ وٕتط اظ  48.27ثب 

 ْ ٚاضیب٘ؽ زض ٔتغیطٞبی ٔسَ ٚخٛز ٘ساضز.ثطذٛضزاض اؾت. آظٖٔٛ ٞٓ ذغی ٘كبٖ ٔی زٞس ػبُٔ تٛض
 

 خلاصِ یبفتِ ّب(: 6) جدٍل

 ٘تیدٝ ٘ٛع تأثیط ػٙٛاٖ فطضیٝ

 پصیطـ ٔؼىٛؼ ثیٗ ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز )ٔؼیبض اَٚ( ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؼ ضاثغٝ ٚخٛز زاضز. -1

 پصیطـ ٔؼىٛؼ ثیٗ ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز )ٔؼیبض زْٚ( ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؼ ضاثغٝ ٚخٛز زاضز. -2

اؾتملاَ ٞیبت ٔسیطٜ ثط اضتجبط ثیٗ ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز )ٔؼیبض اَٚ( ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؼ تبثیط  -3
 زاضز.

 ػسْ پصیطـ

اؾتملاَ ٞیبت ٔسیطٜ ثط اضتجبط ثیٗ ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز )ٔؼیبض زْٚ( ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؼ تبثیط  -4
 زاضز.

 پصیطـ ٔؼىٛؼ

 

 هٌببغ

 ٖ(، ثطضؾی تأثیط ػسْ تمبضٖ اعلاػبتی ٚ ویفیت 1394یی قیٙی، افؿب٘ٝ، )ػلا ،لّٕجط، ٔحٕسحؿیٗ ،احٕسی، ٔحٕسضٔضب
ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، پبیبٖ ٘بٔٝ وبضقٙبؾی  ی حؿبثطؾی قطوت اللاْ تؼٟسی ثط حك اِعحٕٝ

 اضقس، زا٘كٍبٜ قٟیس چٕطاٖ اٞٛاظ.

 (، ثطضؾی تبثیط حبوٕیت قطوتی ثط ویفیت 1389ؼ، )ظ٘س ػجبؼ آثبزی، ػجب ،خّیّی، ٔحٕس ،اؾٕبػیُ ظازٜ ٔمطی، ػّی
 .252-235، نم 13ؾٛز زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، فهّٙبٔٝ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض، قٕبضٜ 

 ٚتحّیُ آٔبضی ثب   تدعیٝ ،(1392) ،افلاعٛ٘ی، ػجبؼeviews  ،ٖزض تحمیمبت حؿبثساضی ٚ ٔسیطیت ٔبِی، تٟطا
 ا٘تكبضات تطٔٝ.

 ( ،ثطضؾی چؿجٙسٌی حك1393ثبغی، ٔحٕسضقیس ،) 21ٞبی حؿبثساضی ٚ حؿبثطؾی، زٚضٜ  اِعحٕٝ حؿبثطؾی، ثطضؾی ،
 .431-448، نم 4قٕبضٜ 

 ( ،ٕٝتأثیط حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی ثط ٚفبزاضی نبحجىبض، زا٘ف حؿبثطؾی، 1398ثرطزی ٘ؿت، ٚحیس، غٚلا٘ػاز، فبع ،)
 .297-269، نم 74، قٕبضٜ 19زٚضٜ 



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌبهِ چطن اًداس حسببداری ٍ هدیزیت

                        (                                                                                                         دٍم)جلد 3041، تببستبى 29، ضوبرُ 7دٍرُ 
 

126 

 

 ٗٞبی ٔبِی اظ  اِعحٕٝ حؿبثطؾی نٛضت ای ػٛأُ ٔؤثط ثط حك (، ثطضؾی ٔمبیؿ1391ٝ، )ػّٛی، ؾیسٔحٕس ،تٙب٘ی، ٔحؿ
 .28-1، نم 51، قٕبضٜ 13، ؾبَ حؿبثطؾبٖ ٔؿتمُ ٚ ٔسیطاٖ اخطایی ٔٙظط

 ٗبِی، ٞبی ٔ (، آظٖٔٛ ػٛأُ ٔؤثط ثط حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی نٛضت1389٘یىجرت، ٔحٕسضضب، ) ،تٙب٘ی، ٔحؿ
 .111-132، نم 2ٕبضٜ ٞبی حؿبثساضی ٔبِی، ق پػٚٞف

 (، ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز: ٔطٚضی خبٔغ ثط ٔفبٞیٓ ثب تبویس ثط تحمیمبت زاذّی ٚ 1394ّی، ٔحٕسضضبذب٘ی، ٚحیس، )ثمفی، ػ
 .128-111، نم 1، قٕبضٜ 5ذبضخی، پػٚٞف حؿبثساضی، زٚضٜ 

 (، ثطضؾی ضاثغٝ ثیٗ ؾطٔبیٍٟصاضاٖ ٟ٘بزی ٚ اضظـ قطوت، 1387)، اؾىٙسض، ٞسی ،ٔطازی، ٔحٕس، حؿبؼ یٍب٘ٝ، یحیی
 .122-107 ، نم52 ، قٕبض15ٜ زٚضٜ ی حؿبثساضی ٚ حؿبثطؾی،ثطضؾی ٞب

 ( ،َٛتبثیط ویفیت اعلاػبت حؿبثساضی ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی غیط 1396حؿٗ ظازٜ، ؾِٕٛبظ، ثطازضاٖ حؿٗ ظازٜ، ضؾ ،)
 . 145-123، نم 67، قٕبضٜ 17لبثُ تٛضیح ثط تدسیس اضائٝ نٛضتٟبی ٔبِی، زا٘ف حؿبثطؾی، زٚضٜ 

  ،ٕٝ(، تبثیط ؾغٛح ٔسیطیت ؾٛز ثط ٞعیٙٝ حؿبثطؾی زض قطوت ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض 1391پّٟٛاٖ، ظٞطا، )حضطتی، فبع
 .67-55، نم 15حؿبثساضی ٔسیطیت، قٕبضٜ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، 

 تبة.ا٘تكبضات ثبظ ىطز ثٝ پبیبٖ ٘بٔٝ ٘ٛیؿی ، تٟطاٖ،ضٚـ تحمیك ثب ضٚی ،(1386) ،ذبوی، غلأطضب 
 ( ،ثطضؾی تبثیط ٘ٛع ٔبِىیت قطوت ثط ضاثغٝ ثیٗ ٔسیطیت ؾٛز ٚ حك 1398زٔیطچی، انغط، خجبضظازٜ وٍٙطِٛیی، ؾؼیس ،)

اِعحٕٝ حؿبثطؾی زض قطوت ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، تحمیمبت حؿبثساضی ٚ حؿبثطؾی، قٕبضٜ 
 .88-71، نم 42

 ( ،ضٚـ 1394زیب٘تی زیّٕی، ظٞطا ،) تحمیك زض حؿبثساضی، ضإٞٙبی ػّٕی ثطای ٍ٘بضـ پبیبٖ ٘بٔٝ ٚ ٔمبِٝ، ٘بقط ػساِت
 ٘ٛیٗ.

  ،تئٛضیٟبی حؿبثساضی. تطخٕة ػّی پبضؾبییبٖ، تٟطاٖ، زفتط پػٚٞكٟبی فطٍٞٙی. (،1381)ضیبحی ثّىٛیی، احٕس 
 وٕیتٝ ٘مف   ثط تأویس   ثب  حؿبثطؾی  حك اِعحٕٝ ٚ   ٔسیطاٖ (، ثیف اػتٕبزی 1395اؾسی ٚنفی، ٟٔسی، ) ،ؾپبؾی، ؾحط  

 .138-129، پبئیع، نم 19حؿبثطؾی، فهّٙبٔٝ زا٘ف حؿبثساضی ٚ حؿبثطؾی ٔسیطیت، ؾبَ پٙدٓ، قٕبضٜ 
 ٗثطضؾی تبثیط حبوٕیت قطوتی ثط ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز  (،1389ٌُ ٔحٕسی، ٔطیٓ، ) ،لطثب٘ی، انغط، ؾتبیف، ٔحٕسحؿی

، 7، قٕبضٜ 2تٟطاٖ، فهّٙبٔٝ تحمیمبت حؿبثساضی ٚ حؿبثطؾی، زٚضٜ قطوت ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض 
 .25-1م ن

 ( ،ذٛزٕٞجؿتٍی ؾٛز، ٘ٛؾبٖ ؾٛز ٚ حك 1398ؾّیٕب٘ی أیطی، غلأطضب، ذٛئیٙی، ٟٔیٗ، خٛا٘ی لّٙسضی، ٔٛؾی ،)
 .126-111، نم 32، قٕبضٜ 8زا٘ف حؿبثساضی ٚ حؿبثطؾی ٔسیطیت، زٚضٜ  اِعحٕٝ حؿبثطؾی،

 ( ،التهبز ؾٙدی ٕٞطاٜ ثب وبضثطز ٘طْ افعاض 1390ؾٛضی، ػّی ،)Ewiews7.َٚفطٞٙه قٙبؾی، چبح ا ، 

 8،9(، پػٚٞف ٞبی التهبز ؾٙدی ثب 1395نّٛی تجبض، قیطیٗ، ) ،للهقیطیٗ ثرف ٔبؾِٛٝ، قٕؽ ا Eviews  ،
 .432-1، ا٘تكبضات ٘ٛض ػّٓ، چبح اَٚ

 ػبزی ٚ غیطػبزی حؿبثطؾی ثط اللاْ تؼٟسی ثب تبویس ثط  اِعحٕٝ (، تأثیط حك1399٘یب، ٔحؿٗ، حؿیٙی، پطٚیٗ، ) نبِحی
 .316-298، نم 81اللاْ تؼٟسی ذٛة ٚ ذغبی ثطآٚضز اللاْ تؼٟسی، زا٘ف حؿبثطؾی، قٕبضٜ 

 ٗ(، ضاثغٝ ٘ظبْ ضاٞجطزی ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی 1390قٟجبظی، ٔٙهٛضٜ، ) ،للهضخجی، ضٚح ا ،ػّٛی عجطی، حؿی
 .101-75، نم 5ؾبَ زْٚ، قٕبضٜ  ،زا٘ف حؿبثساضی، ٔؿتمُ قطوت ٞب
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