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 چکیذُ

ٞسف اظ ا٘دبْ ا٤ٗ پػٚٞف، ثطضؾ٣ تأث٥ط ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ ثط زؾتىبض٢ ؾٛز ثب تٛخٝ ثٝ ٘مف تٗس٣ّ٤ ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز٢ 
ثب تٛخٝ ثٝ ا٥ٕٞت ٔجحث پب٤ساض٢ زض لطٖ حبيط، ا٤ٗ زض قطوتٟب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ  اؾت. 

وبض٢ ؾٛز ثب تٛخٝ ثٝ ٘مف تٗس٤ٍّط ؾٟبٔسضاٖ  ثط زؾت ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢تأث٥ط پػٚٞف تلاـ ٣ٔ وٙس تب ثٝ ثطضؾ٣ 
تب  1395ٞب٢  ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زض ؾبَ خبٔٗٝ آٔبض٢ ا٤ٗ پػٚٞف، قطوتٟ٘بز٢ ثپطزاظز. 

ٌعاضقٍط٢ زٞس  ٖ ٣ٔقطوت ثطا٢ ا٘دبْ ا٤ٗ پػٚٞف، ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض ٌطفتٝ اؾت. ٘تب٤ح ٘كب 133ثٛزٜ وٝ  1401
وبض٢  ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز٢ ضاثُٝ ث٥ٗ ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ ٚ زؾت وبض٢ ؾٛز تأث٥ط ٔٙف٣ ٚ ٔٗٙبزاض٢ زاضز. پب٤ساض٢ ثط زؾت

وٙس. ا٤ٗ ٘تب٤ح ثطا٢ چٙس٤ٗ وبضثط ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٔب٘ٙس ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ، ؾب٤ط ش٤ٙفٗبٖ، حؿبثطؾبٖ،  ؾٛز ضا تم٤ٛت ٣ٔ
ن ؾُح و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ؾٛزٔٙس اؾت. ٔٙس ثٝ زضلالٖٝ تح٥ٍّّطاٖ ٔب٣ِ ٚ ٔحممبٖ

ز٣ٞ ٔؿئ٥ِٛت  زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زضثبضٜ ؾُح ٌعاضـ ضٚق٣ٙ ضا ثطا٢ ٟ٘بزٞب٢ ٘ٓبضت٣ ٖلاٜٚ ثط ا٤ٗ، ته٤ٛط
وٙس وٝ ا٘تٓبض زاضز ثٝ آٟ٘ب  اٖ اضائٝ ٣ٔاختٕب٣ٖ قطوت ف٣ّٗ، و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٚ قفبف٥ت زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟط

ا٘ساظ ٔس٤ط٤ت  وٕه وٙس تب ٔمطضات ٚ لٛا٥٘ٗ ٔطتجٍ ثب ا٤ٗ ٔٛيٖٛبت ضا ثٟجٛز ثركٙس وٝ زض ٘ت٥دٝ، ثٝ زؾت٥بث٣ ثٝ چكٓ
 وٙس. ٔب٣ِ وٕه ٣ٔ

 ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز٢.، وبض٢ ؾٛز زؾت، ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ کلوات کلیذی:

 

 هقذهِ 
وطزٖ اَلاٖبت ٚ ٌعاضـ ٞب٢ ٔب٣ِ ثطا٢ اؾتفبزٜ وٙٙسٌبٖ خٟت ته٥ٕٓ ٥ٌط٢ زض ٔٛضز  ٞسف ان٣ّ حؿبثساض٢ فطاٞٓ

ّٖٕىطز ٔس٤ط٤ت ٚ ٚاحس تدبض٢ اؾت. ٤ى٣ اظ اللاْ نٛضت ٞب٢ ٔب٣ِ وٝ اَلاٖبت اضظقٕٙس٢ زض اذت٥بض وبضثطاٖ ٣ٔ 
ٔثُ افعا٤ف ل٥ٕت ؾٟبْ، قسٜ اؾت. ثٝ ٥ٕٞٗ ز٥ُِ ثؿ٥بض٢ اظ ٔس٤طاٖ ثب ا٥ٍ٘عٜ ٞب٢ ٔتفبٚت  ٌصاضز ؾٛز ذبِم ٌعاضـ

وؿت ثبظزٜ ث٥كتط، فطاض اظ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٔب٥ِبت٣ ٚ ؾ٥بؾ٣ ٚ... الساْ ثٝ زؾتىبض٢ زض ؾٛز ٣ٔ وٙٙس وٝ اظ آٖ زض ازث٥بت 
. ٔس٤ط٤ت ؾٛز ٛز ٚ ٔس٤ط٤ت ؾٛز اؾتفبزٜ ٣ٔ وٙٙسحؿبثساض٢ ثب تٗبث٥ط ٔرتّف٣ ٔثُ زؾتىبض٢ زض ؾٛز، ٕٞٛاضؾبظ٢ ؾ

ا٢ ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ اظ لًبٚت قره٣ ذٛز اؾتفبزٜ ٣ٔ وٙس ٚ ا٤ٗ وبض ضا ثبٞسف ٌٕطاٜ ظٔب٣٘ ضخ ٣ٔ زٞس وٝ ٔس٤ط ثط
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تبث٥ط زض ٘تب٤ح لطاضزازٞب٣٤ ا٘دبْ ٣ٔ زٞس وٝ ثٝ اضلبْ  وطزٖ ثطذ٣ اظ ؾٟبٔساضاٖ زضثبضٜ ّٖٕىطز ٚال٣ٗ التهبز٢ ٤ب ثطا٢
 (.2007 ،1قسٜ ثؿت٣ٍ زاضز )ٚٚزٌبت حؿبثساض٢ ٌعاضـ

قٛز ٚ ٕٞٛاضٜ ا٘تٓبضات ش٤ٙفٗبٖ اظ ٘مف ٚاحسٞب٢  ٤ه زغسغٝ خٟب٣٘ تّم٣ ٣ٔ  ٔح٥ٍ ذبضج اظ آٖ ٞب ثط أطٚظٜ تأث٥ط قطوت
٥ٌط٢ زض خٟت زؾت٥بث٣ ثٝ اٞساف تٛؾٗٝ پب٤ساض زض ؾطاؾط خٟبٖ ٞب٢ چكٓ تدبض٢ ضٚ ثٝ افعا٤ف اؾت. زض ا٤ٗ ضاؾتب تلاـ

ٔرتّف زِٚت٣ ٚ غ٥طزِٚت٣ ثٛزٜ اؾت. زضٚالٕ  ٞب٢ قسٜ اؾت. زضٚالٕ ثط٘بٔٝ تٛؾٗٝ پب٤ساض زغسغٝ ان٣ّ ؾبظٔبٖ ٔكبٞسٜ
ٖلاٜٚ ثط ا٤ٗ، ثٝ  (،2013، ٣2ٚ ظاتٛ٘ وبُٔ ٥٘ؿت )وٛٔبض "پب٤ساض٢"٥ٞچ ثط٘بٔٝ وبض٢ التهبز٢ ثسٖٚ ٔطاخٗٝ ثٝ ٔفْٟٛ 

تسض٤ح اظ ٤ه ٔٛيٛٔ ولاٖ  حت٣ ثٝ "پب٤ساض٢"ز٥ُِ افعا٤ف آٌب٣ٞ ٚ ُٔبِجبت ٔطثٌٛ ثٝ ضفتبضٞب٢ تدبض٢، ٔفْٟٛ 
٤ه ٖم٥سٜ اؾبؾ٣ زض ا٤ٗ ظ٥ٔٙٝ ٚخٛز  (،2017 ،3ٚ ٔٛ٘ٛظ ب٤قسٜ اؾت )چبضِٛ، ٔٛ ٤ه ق٥ٜٛ ان٣ّ تدبضت تجس٤ُٔح٣ُ٥ ثٝ 

زؾت پ٥سا وٙٙس ٚ زض ا٤ٗ ضاؾتب  طز پب٤ساض ثٟتط، ثٝ تٛؾٗٝ پب٤ساضتٛا٘ٙس اظ َط٤ك ّٖٕىزٞس ٔكبغُ ٣ٔ زاضز وٝ ٘كبٖ ٣ٔ
ٞب٢ پب٤ساض ضا اتربش وٙٙس زٞٙس تب ض٤ٚٝ فكبض لطاض ٣ٔ ٤ٙفٗبٖ ضا تحتٌصاضاٖ، ؾٟبٔساضاٖ ٚ شٌصاضاٖ، ؾطٔب٤ٝ ٞب، ؾ٥بؾت قطوت

ٔست تم٤ٛت قٛز. زضٚالٕ زض ز٥٘ب٢    ٞب زض َٛلا٣٘ قٛز ٔٛل٥ٗت التهبز٢ قطوت ا٤ٗ أط ثبٖث ٣ٔ (،2010، 4ٚ خطزٖ تب٤)ا
ٞب٢ تدبض٢ ذٛز،  ب٥ِتزض فٗٔح٣ُ٥   ٞب٢ التهبز٢، اختٕب٣ٖ ٚ ظ٤ؿتٞب ثب زض ٘ٓط ٌطفتٗ ؾ٥بؾت تدبضت أطٚظ، قطوت

٥ٌط٢ ٔؤثط زض ٔٛضز  ا٘س. زض ا٤ٗ ٥ٔبٖ حبو٥ٕت قطوت٣ ثب ته٥ٕٓتلاـ ث٥كتط٢ زض خٟت زؾت٥بث٣ ثٝ ّٖٕىطز پب٤ساض زاقتٝ
 (.1397ذ٣ّ٥ّ ٚ ٕٞىبضاٖ، وٙس )آ٥ٔع، ٘مف ٣ٕٟٔ زض ا٤ٗ ضاثُٝ ا٤فب ٣ٔ ٞب٢ پب٤ساض٢ تحط٤هق٥ٜٛ

ثٛزٜ اؾت  ٣ٔبِ ٢ثبظاضٞب ٣٤زض حفّ وبضا ٣( ٚ اٖتجبض آٖ اظ ٔؿبئُ اؾبؾFRQ) ٣ٔبِ ٢ٌعاضقٍط ت٥ف٥و ط،٥ٞب٢ اذ زض ؾبَ
 ٤ٗاَلاٖبت ٔٛخٛز زض ا ت٥إٞ ٥ُثٝ زِ ٤ٗا ،(2008 ٚ ٕٞىبضاٖ، 5لطاضٌطفتٝ اؾت )وٛٞٗ ٢بز٤ظ ٣وٝ ٔٛضزتٛخٝ زا٘كٍبٞ

ٞب٢  ضؾٛا٣٤ ٗ،٤ٜٚ ثط اٖلا ،(2021 ٚ ٕٞىبضاٖ، 6غبِتوبضثطاٖ اؾت ) ط٤ٚ ؾب ٍّطا٥ٖتحّ ٌصاضاٖ، ؾطٔب٤ٝ ٢ٞب ثطا ٌعاضـ
ٞب ضا ضٚقٗ  قطوت ٣ٔبِ ٢ٞب ( نحت اَلاٖبت زض ٌعاضـ7ب٥ْا٘طٖٚ ٚ ؾبت جب،٥ٔثبَ، تٛق ٖٙٛاٖ )ثٝ ٣خٟب٘ ٢تدبض ط٥اذ

 ٚ ٕٞىبضاٖ، غبِت( ثٛز )EMؾٛز ) ت٤ط٤ٔٙبلكبت ٔس ٤ٗا ٢زضٚالٕ، ؾًٙ ثٙب ،(2020 ٚ ٕٞىبضاٖ، 8وطزٜ اؾت )احؿبٖ
قٛز  ٣ٔ س٤ٜز ت٤ط٤ؾٟبٔساضاٖ ٚ ٔس ٥ٗٚ اَلاٖبت زض ث ٣ٙس٤ٌٙٛاٖ ٔكىلات ٖسْ تمبضٖ ٕ٘بٖ ضفتبض ٔس٤ط٤ت ؾٛز ثٝ ،(2021

 ٢ٟٗسثط ت ٣ؾٛز ٔجتٙ ت٤ط٤ثب اؾتفبزٜ اظ ٔس طا٤َٖٛضَٕٔٗٛ، ٔس ثٝ ،( 2022غبِت ٚ ٕٞىبضاٖ، ؛2017 ٚ ٕٞىبضاٖ، ٤ُ9)اِغٛ
(AEM )٣ثط ٚالٗ ٣ؾٛز ٔجتٙ ت٤ط٤ٔس ب٤ (REM )وبض٢  زؾت ٌصاضاٖٝ ٤ؾطٔب ت٤فط ٢ثطا ضا ح٤ٞط زٚ ضٚـ، ٘تب س٤قب ب٤
ٔحممبٖ اؾتسلاَ وطز٘س ٚ  ،(2022 ،2019 ٚ ٕٞىبضاٖ، 11؛ ظلاتب2006 ،٢10چٛزٚض٤؛ ض2022ٚ ٚ ٕٞىبضاٖ، غبِت) وٙٙس ٣ٔ

(، 2006 ,٢چٛزٚض٤وٙس )ضٚ ضا ٌٕطاٜ ٣ٔ ٣ٔبِ ٢وبضثطاٖ ٌعاضقٍط ط٤اضائٝ وطز٘س وٝ ٔس٤ط٤ت ؾٛز ؾٟبٔساضاٖ ٚ ؾب ٢قٛاٞس
 ٚ ٕٞىبضاٖ، 12قٛز )آثبز ثبلاتط ٣ٔ ٣(، ٔٙدط ثٝ ٖسْ تمبضٖ اَلاٖبت2013 ٚ ؾٖٛ، ٥ٓزٞس )و ٣ٔ ف٤ضا افعا ٤ٝؾطٔب ٤ٝٙٞع

 ه٤ٔس٤ط٤ت ؾٛز  ٗ،٤ثٙبثطا ،(2011 ،٣13قٛز )پطِٚع ٚ ٌِٛ ٣ٔ ٢ٞب٢ ولاٞجطزاض ٚ ٔٙدط ثٝ ٔكبضوت زض فٗب٥ِت ،(2018
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٤ٚػٜ زض  ثٝ كتط،٥ث ٣ثٝ ثطضؾ ٗ،٤ٌصاضز ٚ ثٙبثطا ٞب تأث٥ط ٣ٔ اؾت وٝ ثط و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ قطوت ٢ٔٛيٛٔ خس
 زاضز. بظ٥٘ ،ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاْٖٟ٘ٛٛض ٔب٘ٙس ثبظاض  ٢ثبظاضٞب

 ٢س٥وّ ٢قٛز اثعاض اؾتفبزٜ ٣ٔ ٍط٤ىس٤ ٢ثٝ ثٗس ثٝ خب ٤ٗ( وٝ اظ اCSR) ٣قطوت ٣اختٕبٖ ت٥ٔؿئِٛ ٢ساض٤پب ٣زٞ ٌعاضـ
تأث٥ط  ٤ٗا ،(2020 ٚ ٕٞىبضاٖ، 1)٘ٛض ٌصاضز ٣تأث٥ط ٔ ٣بت٥ّٖٕ ٥ٝٙظٔ ه٤زض  ٞب ٚ ؾٟبٔساضاٖ قطوت ٥ٗاؾت وٝ ثط اضتجبَبت ث

ٚ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ تأث٥ط ثٍصاضز. ٖلاٜٚ ثط  ٣ٔبِ ٥ٗٚ تأٔ ٢ٌصاض ٤ٝٔبؾط ٢قطوت ٞب ٕبت٥تٛا٘س ثط تهٕ ٣تأث٥ط ٔ
اَلاٖبت  ت٥ف٥تٛا٘س ٔكىلات ٖسْ تمبضٖ اَلاٖبت ضا وبٞف زٞس ٚ و ٣ٌعاضـ ٔؿئ٥ِٛت اختٕب٣ٖ قطوت ٔ ٗ،٤ا

 ٢ٔؿئ٥ِٛت اختٕب٣ٖ قطوت ثٝ ثرف ٔطوع ٢افكب ٗ،٤ثٙبثطا ،(2019 ٚ ٕٞىبضاٖ، 2زٞس )ٔحٕس ف٤قسٜ ضا افعا ٌعاضـ
 ٢ا ٙس٤ٜقسٜ اؾت. تٛخٝ فعا ٤ُتجس ٢ٚ التهبز ٣اذلال ٢ٞب ظـاظ اض ٢)حبو٥ٕت قطوت٣( ثٝ ٖٙٛاٖ ٖٙهط ٣قطوت ت٥حبوٕ

٘ساقتٝ اؾت.  ٣لُٗ ح٤ٞب قسٜ اؾت، أب ٘تب ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ قطوتثط و٥ ٣اختٕبٖ ط٤پص ت٥ٞب٢ ٔؿئِٛ ثٝ تأث٥ط فٗب٥ِت
 ٢ثطا ساض٤زض ضفتبض پب تٛا٘ٙس ٣ٔ طا٤ٖزٞس وٝ ٔس ٔؿئ٥ِٛت اختٕب٣ٖ قطوت ٘كبٖ ٣ٔ ٥ٝٙزض ظٔ ٣لبثُ تٛخٝ لجّ مبت٥تحم

وت زاقتٝ ثبقٙس؛ ٔٙبفٕ ؾٟبٔساضاٖ ٔكبض ٢ٔس٤ط٤ت ؾٛز ٚ ثٝ حساوثط ضؾب٘سٖ ٔٙبفٕ ذٛز ثٝ ثٟب ٢ٞب ٥ٜٛپٟٙبٖ وطزٖ ق
؛ 2020 ٚ ٕٞىبضاٖ، 3ؾب٘چع ب٥ٔس٤ط٤ت ؾٛز ٔطتجٍ اؾت )ٌبضؾ ٢ٞب٥ٜٛثٝ َٛض ٔثجت ثب ق ٢ساض٤پب ٢ٞب ت٥فٗبِ ٗ،٤ثٙبثطا

 (.2020 ،4حجف ٚ حساز

اظ فطًٞٙ  ٣ٍٙب٥ِضا ثٝ ٖٙٛاٖ ؾ ٢ساض٤ٔكبضوت زض پب ٣اذلال سٌب٤ٜ٘كبٖ زازٜ ا٘س وٝ ز ٣قٛاٞس تدطث ط٤حبَ، ؾب ٤ٗا ثب
 ٣٤ٚوبضٞب وؿت طا٤ٖٔس دٝ،٥(. زض ٘ت2008 ٚ ٕٞىبضاٖ، 5ٛض٥ٌ٤طز )پط زض ٘ٓط ٣ٔ ٢ط٥ٌ ٥ٓقطوت زض تهٕ ٣ٚ اذلال ٣اذلال
ؾٛز زاض٘س  ٔس٤ط٤ت  ٢ٞب ٥ٜٛق ٤ٗثٝ تٕط ٢وٕتط ٤ُتٕب وٙٙس، ٣قطوت ٔ ٢ساض٤پب ٢ٞب وٝ فٗبلا٘ٝ زض تلاـ ٣٤ٚوبضٞب وؿت

ٔٗٙبؾت وٝ ٔؿئ٥ِٛت اختٕب٣ٖ  ٤ٗ(، ثٝ ا2019 ؛ ٔحٕس ٚ ٕٞىبضاٖ،2019 ٚ ٕٞىبضاٖ،٥ٓ6؛ و2021 ٚ ٕٞىبضاٖ، غبِت)
 زٞس. ٣ٔ ف٤ٚ قٟطت قطوت ضا افعا ٙفٗب٤ٖش ت٤قطوت ضيب

تٛا٘س  ٣ٟٔٓ اؾت وٝ ٔ حبو٥ٕت قطوت٣ ؿ٥ٓٔىب٘ ه٤ثٝ ٖٙٛاٖ زضنس ؾٟبْ ٔٛخٛز تٛؾٍ ٔؤؾؿبت،  ،٢ٟ٘بز ت٥ٔبِى
ثٝ َٛض  ٢ٟ٘بز ت٥ٔبِى ،(2023 ٚ ٕٞىبضاٖ، 7ؿب٤ضا وبٞف زٞس ٚ ثط ّٖٕىطز ٖبُٔ ٘ٓبضت وٙس )ا ٣ٖسْ تمبضٖ اَلاٖبت

ٔؿئ٥ِٛت اختٕب٣ٖ  ٛ٘س٥ثط پ ٢ٟ٘بز ت٥ٔتٕطوع قسٜ اؾت. تأث٥ط ٔبِى ٥ُ٣ٔح ؿت٤ٚ ظ ٣ثط ٔؿبئُ اختٕبٖ ٢ا ٙس٤ٜفعا

زض  ٣ثعضٌ ٢ٞب ت٥ٔؿئِٛ ٢ٌصاضاٖ ٟ٘بز ٤ٝقٛز. اَٚ، ؾطٔب ٣ٔ ٥ٙ٣ث ف٥پ ٢ٔتٗسز ٢٘ٓط ٤ُٔس٤ط٤ت ؾٛز ثٝ زلا-قطوت
 ٢ٞب ت٥قسٖ زض فٗبِ ط٥وٝ ٔكبضوت زض ٔس٤ط٤ت ؾٛز ٕٔىٗ اؾت ٔٙدط ثٝ زضٌ ٣٤٘دبقطوت زاض٘س. اظ آ ح٤لجبَ ٘تب

(،  ٣،2011؛ پطِٚع ٚ 2018ٌِٛ ،ٚ ٕٞىبضاٖ 8ط٥ثطؾب٘س )٘ه ت٥قٛز ٚ ثٝ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ آؾ ٢ولاٞجطزاض
 ٤ٝ. زْٚ، ؾطٔبذٛز زاض٘س ت٤ط٤٘ٓبضت ثط ٔس ك٤اظ َط ٣السأبت ٥ٗوبٞف چٙ ٢ثطا ٢لٛ ٢ٞب ع٥ٜاٍ٘ ٢ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز

 (.2021 ،9٘ٓبضت ثط قطوت ٞب زاض٘س )ضحٕبٖ ٢ثطا ٢تط ٢لٛ ع٥ٜاٍ٘ ٝ،٤وٙٙسٌبٖ ؾطٔب ٥ٗتأٔ ٤ٗطٌصاضتط٥تأث ،٢ٌصاضاٖ ٟ٘بز

2021.) 

ثبلاتط ثط ضفتبض ٔس٤ط٤ت ؾٛز  ٢ٟ٘بز ت٥ٔبِى ٢وٝ زاضا ٣٤چٍٛ٘ٝ قطوت ٞب ٙى٤ٝزض ٔٛضز ا ٣اَلاٖبت وٕ ،٣٘ٓط تدطث اظ
ٚ  10لطاض زازٜ ا٘س، ٔحسٚز اؾت )ثٝ ٖٙٛاٖ ٔثبَ، احٕس ٣ضاثُٝ ضا ٔٛضز ثطضؾ ٤ٗوٝ ا ٣ٌّصاض٘س ٚ ُٔبِٗبت لج ٣تأث٥ط ٔ
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ُٔبِٗبت ثبثت  ٤ٗا ،(2002 ٚ ٕٞىبضاٖ، 3؛ چب2022ً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ، 2ؽ٥سٖ؛ ا2015ِ ،٣1ٚ ٔبزٚٔبت ٣؛ آخ2023 ٕٞىبضاٖ،
زٞس  زاض٘س وٝ ٘كبٖ ٣ٔ ٣بلاتط ٕٞجؿتٍزضآٔس ث ت٥ف٥ثبلاتط ثٝ َٛض ٔثجت ثب و ٢ٟ٘بز ت٥ثب ٔبِى ٣٤ٞب ا٘س وٝ قطوت وطزٜ
 ت٥وٙٙسٜ ٔبِى ٤ُاثط تٗس ٢ا ُٝٔبِٗ چ٥حبَ، ٞ ٤ٗ. ثب اوٙٙس ٣ٔس٤ط٤ت ؾٛز ضا ٔحسٚز ٔ ٢ٞب ٥ٜٛق ٢ٟ٘بز ٌصاضاٖٝ ٤ؾطٔب
زاضز ثب  ٣ُٔبِٗٝ ؾٗ ٤ٗا ٗ،٤ٔس٤ط٤ت ؾٛز ٚال٣ٗ زض ٘ٓط ٍ٘طفتٝ اؾت؛ ثٙبثطاٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ ٚ ضا ثط ضاثُٝ  ٢ٟ٘بز
ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ٔس٤ط٤ت ؾٛز ٚال٣ٗ زض ثبظاض ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ ٚ  ٛ٘س٥ثط پ ٢ٟ٘بز ت٥وٙٙسٜ ٔبِى ٤ُط تٗساث ٣ثطضؾ

 ضا ٌؿتطـ زٞس. ٣لجّ مبت٥، تحمتٟطاٖ
  ٘ٓط ثطؾس، ٔس٤ط٤ت  قٛز تب اظ ٔٙٓط ؾٟبٔساضاٖ ذٛة ثٝ اؾتفبزٜ ٣ٔ  نٛضتٟب٢ ٔب٣ِ  ثطا٢ ت٥ٟٝ  اغّت  وٝ  ٞب٣٤اظ ضٚـ  ٤ى٣

  ا٤ٙىٝ  ز٥ُِ  ٔس٤طاٖ ٚ ثٝ  ٤ٚػٜ تٛؾٍ  ؾٛز، ثٝ  ث٥كتط ثٝ  تٛخٝ  ثٝ  تٕب٤ُ  ز٥ُِ  ثٝ  وٝ  ؾٛز ضفتبض٢ اؾت  . ٔس٤ط٤ت ؾٛز اؾت
قٛز.  ٤ب زچبض ا٘حطاف )ضفتبض ٘بوبضآٔس( ٣ٔ  ٥٘ؿت  ُٔٙجك  قٛز، ثب لٛا٥٘ٗ ّٖٕىطز آٟ٘ب ثط اؾبؼ آٖ اَلاٖبت ؾٙد٥سٜ ٣ٔ

  ٘فٕ  ض٤ٚسازٞب٢ غ٥طٔٙتٓطٜ ثٝ  ث٣ٙ٥ ٔٙٓٛض پ٥ف ٚ ثٝ  اظ ذٛز ثطا٢ ٔس٤طاٖ ٚ قطوت  ؾٛز، ا٤دبز حفبْت  ٞسف اظ ٔس٤ط٤ت
زض تحم٥مبت زض   وٝ  اؾت  ق٥ٜٛ ٔس٤ط٤ت٣  ؾٛز ٤ه  (. ٔس٤ط٤ت2022ٚ ٕٞىبضاٖ،  4)ا٤ٙس٢  اؾت  َطفٟب٢ زض٥ٌط زض قطوت

ٔس٤طاٖ ٚ ؾب٤ط قطوب٢   ث٥ٗ  ٖبت٣زض چبضچٛة ٖسْ تمبضٖ اَلا  ٚ ٕٞچ٥ٙٗ  ٚ تئٛض٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ  تئٛض٢ حؿبثساض٢ ٔثجت
ز٤سٌبٜ، ٔس٤طاٖ   وطز. زض ا٤ٗ  تٛاٖ زض چبضچٛة تئٛض٢ ثبظاض وبضآٔس ٥٘ع ثطضؾ٣ ؾٛز ضا ٣ٔ  . ٔس٤ط٤ت تدبض٢ پس٤س آٔسٜ اؾت

ؾٛز   (. ٔس٤ط٤ت2021، 5ث٥كتط٢ ضا ٘كبٖ زٞٙس )وبي ٚ وٌٛٛا  ا٥ٍ٘عٜ زاض٘س تب ؾٛز ضا زؾتىبض٢ وٙٙس تب افكب٢ اَلاٖبت٣
  ثطا٢ تغ٥٥ط ٌعاضقٟب٢ ٔب٣ِ  ٞب٢ ٔب٣ِ ٚ ؾبذتبض تطاوٙف  ٔس٤طإ٘ٗسا اظ لًبٚتٟب زض ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ  افتس وٝ اتفبق ٣ٔ  ٣٘ظٔب

  ثٝ  لطاضزاز٢ وٝ  ٌٕطاٜ وٙٙس ٤ب ثط ٘تب٤ح  قطوت  اظ ش٤ٙفٗبٖ ضا زض ٔٛضز ّٖٕىطز التهبز٢ اؾبؾ٣  وٙٙس تب ثطذ٣ اؾتفبزٜ ٣ٔ
تٟٙب  ٔجٙب، اَلاٖبت )٘ٝ  (. ثط ا2020ٗ٤ٚ ٕٞىبضاٖ،  6زاضز، تأث٥ط ثٍصاض٘س )و٥بضِٙس  ؿت٣ٍقسٜ ث اٖساز حؿبثساض٢ ٌعاضـ

وٙٙس.  ا٤فب ٣ٔ  ٣ٕٟٔ  ( ٘مف ٞب٢ قطوت ٞب ٚ ض٤ٚٝ فٗب٥ِت  و٥ّٝ  اَلاٖبت ٔطثٌٛ ثٝ  ، ثّىٝ نٛضتٟب٢ ٔب٣ِ  اَلاٖبت ٔطثٌٛ ثٝ
  ؾٛز اؾت  ثطا٢ افعا٤ف  اظ اؾتطاتػ٤ٟب٢ تدبض٢ قطوت  ٤٣ى  ٔح٣ُ٥  ٚ ظ٤ؿت  اختٕب٣ٖ  ، افكب٢ ٔؿئ٥ِٛت ث٥ٗ  زض ا٤ٗ

اظ ثبظ٤ٍطاٖ   ٔثجت  وٙٙس، ا٘تٓبض پبؾد ضا اخطا ٣ٔ  قطوت  اختٕب٣ٖ  ٔؿئ٥ِٛت  وٝ  ٞب٣٤ قطوت ،(2022 )ا٤ٙس٢ ٚ ٕٞىبضاٖ، 
  ٞب٢ ٔؿئ٥ِٛت ٗب٥ِتزٞٙس. ف  ضا افعا٤ف  تٛا٘ٙس اضظـ قطوت ٣ٔ  ٌصاضاٖ ٚ اٖتجبضزٞٙسٌبٖ زاض٘س وٝ ثبظاض ٔب٘ٙس ؾطٔب٤ٝ

تٕطوع زاضتس،   ٔح٣ُ٥ ، ظ٤ؿت ٞب٢ التهبز٢، اختٕب٣ٖ ثط خٙجٝ  پب٤ساض٢ وٝ  ٌعاضقس٣ٞ  تٛاٖ زض لبِت ضا ٣ٔ  قطوت  اختٕب٣ٖ
اظ ٔٛيٖٛبت   پب٤ساض ٤ى٣  ثٟتط، ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ  ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ ٤ب زض ٖٙٛا٣٘ ،(2019، 7ٕ٘ٛز )ٞطثطت ٚ ٔبضن  ٔحمك

  ز٥ُِ  ثٝ  قطوت  اختٕب٣ٖ  ٔؿئ٥ِٛت  زض ٘ٓبضت ٚ ا٘ساظ٥ٍٞط٢ تٟٗسات ثط٘بٔٝ  . زِٚت اؾت  قطوت  ٤ه  تٛؾٗٝزض فطآ٤ٙس   ٟٔٓ
  ا٤دبز ٔمطضات ٤ٚػٞب٢ قسٜ اؾت  ثبٖث  ز٥ُِ  . ا٤ٗ اؾت  ٔٛاخٝ  ٞب ثب ٔكىُ قطوت  قسٜ تٛؾٍ ٌعاضقٟب٢ اضائٝ  ٖسْ تح٥ُّ

زض ز٤ٍط ؾٛ، ، (2022وٙس )ا٤ٙس٢ ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٣ٔ  ا٘ساظ٥ٍٞط٢ ت٥ٓٙٓ  ٌعاضـ پب٤ساض٢ ضا ثب خعئ٥بت ٚ خعئ٥بت لبثُ  وٝ
فطآ٤ٙس ٘ٓبضت ٔؤثط وٙتطَ   ٤ه  ضا اظ َط٤ك  ٔس٤ط٤ت  ضا زاض٘س وٝ  حك  ٌصاضاٖ ٟ٘بز٢ ا٤ٗ ؾٟبْ ٟ٘بز٢ ٤ب ؾطٔب٤ٝ  ٔبِى٥ت

  وٝ  اؾت  ثساٖ ٣ٙٗٔ  وٙٙس. ا٤ٗ  كؾب٤ط َطفٟب )ش٤ٙفٗبٖ( تك٤ٛ  ٔٙبفٕ  زازٖ ثٝ  ضا ثطا٢ ا٤ِٛٚت  وٙٙس تب ّٖٕىطز ٔس٤ط٤ت
وٙس )آ٥ٙ٥ِبض   ٞب ضا تك٤ٛك قطوت  اَلاٖبت ٚ افكب٢ ٌعاضقٟب٢ پب٤ساض٢ تٛؾٍ  تٛا٘س و٥ف٥ت ؾٟبْ ٟ٘بز٢ ثعضي ٣ٔ  ٔبِى٥ت

ٞب، نٙسٚلٟب٢  ، ثب٘ه ٞب٢ ث٥ٕٝ ، قطوت ٞب٢ ثبظ٘كؿت٣ٍنٙسٚق ٕ٘ب٤ٙسٜ  ٌصاضاٖ ٟ٘بز٢ وٝ ؾطٔب٤ٝ ،(2017، 8 ٚ ٚا٣٘ٛ٥ٞ
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ٞؿتٙس،   ٞب٢ ؾٟبْ ذهٛن٣ ٌصاض٢ ٔكتطن ٚ قطوت ؾطٔب٤ٝ  ٞب٢ تأ٥ٔٗٚ ؾب٤ط ٔؤؾؿبت ٔب٘ٙس نٙسٚق  زِٚت٣  ٤ٝؾطٔب
 .وٙٙس ٌصاض٢ ٣ٔ اظ ش٤ٙفٗبٖ ؾطٔب٤ٝ  ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ  ٚخٜٛ ضا ثٝ

قٍط٢ ثٟجٛز ّٖٕىطز ٌعاض  ٌصاضاٖ ثٝ ؾطٔب٤ٝ  ظٔبٖ، ٖلالٝ  ٞؿتٙس. ثب ٌصقت  خٟب٣٘  زض ثبظاضٞب٢ ٔب٣ِ  ثبظ٤ٍطاٖ غبِت
  ؾطٔب٤ٝ  ان٣ّ  چبِف ،(2022 ٚ ٕٞىبضاٖ،  1)لبؾٓ  اؾت  ٤بفتٝ  َٛض چك٥ٍٕط٢ افعا٤ف  ٞب٢ ُٔجٛٔ آٟ٘ب، ثٝ پب٤ساض٢ قطوت

  ٔمب٤ؿٝ ٌصاض٢، ٖسْ ٥ٌط٢ ؾطٔب٤ٝ  ٌصاضاٖ ٟ٘بز٢ ٍٞٙبْ ازغبْ اَلاٖبت ٌعاضقٍط٢ ٞب٢ پب٤ساض٢ زض فطآ٤ٙس ته٥ٕٓ
ٌصاضاٖ   ؾطٔب٤ٝ ،(2022ٚ ٕٞىبضاٖ،  2)ثطي  ثٙس٢ اؾت ٞب ٚ ٟ٘بزٞب٢ ضتجٝ طوتق  اظ ٌعاضقٟب زض ث٥ٗ  زؾت  اَلاٖبت ا٤ٗ

  ا٤ٗ ثطا٢ اٖٕبَ ٘فٛش ثط  ا٣ِّّٕ  ث٥ٗ  ٌصاضاٖ ٟ٘بز٢ ذٛز زض ثبظاضٞب٢ ؾٟبْ ؾطٔب٤ٝ  ؾطٔب٤ٝ  تٛخٝ  لبثُ  ٟ٘بز٢ اظ ٔبِى٥ت
ٕٞىبضاٖ،  ٚ  3وٙٙس )زا٤ه ٞب اؾتفبزٜ ٣ٔ قطوت  اختٕب٣ٖ  ثب ٔؿئ٥ِٛت  ٤ٚػٜ ثط اؾتطاتػ٤ٟب ٚ ته٥ٕٕبت ٔطتجٍ  ثبظاضٞب ٚ ثٝ

.  تأث٥طٌصاض اؾت  ثب ٌعاضقٍط٤ٟب٢ پب٤ساض٢ ٚ زؾتىبض٢ نٛضتٟب٢ ٔب٣ِ  ٥٘ع زض ضاثُٝ ٟ٘بز٢  ، ٔبِى٥ت ٕٞچ٥ٙٗ ،(2019
اٖ زض ٔبِىبٖ ٚ ٔس٤ط  ٔرتّف  ٚ ٕٞؿٛ وطزٖ ٔٙبفٕ  ٔكىلات ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ  زض وبٞف  ٟٔٓ  ٖبُٔ  ٖٙٛاٖ ٤ه  ثٝ ٟ٘بز٢  ٔبِى٥ت

زاض٘س تب   ثبقٙس، تٕب٤ُ  ؾٟبْ قطوت  تٛخ٣ٟ  ٔس٤طاٖ زاضا٢ تٗساز لبثُ  چٙب٘چٝ، (2022، 4 ٚ ٤ٍٛ٘ٗ  قٛز )٥ِٗ ٣ٔ  ٘ٓط ٌطفتٝ
قٛز، آٟ٘ب احتٕبلا   ثٟجٛز اضظـ قطوت  اٌط ٔٙدط ثٝ  وٝ  اؾت  ثساٖ ٣ٙٗٔ  حساوثط ثطؾب٘ٙس. ا٤ٗ  اضظـ ؾٟبٔساضاٖ ضا ثٝ

ٞب٢  تٛا٘س فٗب٥ِت ٣ٔ ٟ٘بز٢  ٖجبضت ز٤ٍط، ٔبِى٥ت  ذٛاٞٙس وطز؛ ثٝ  ضا تط٤ٚح  قطوت  اختٕب٣ٖٞب٢  زض ٔؿئ٥ِٛت  ٔكبضوت
  ث٥ٗ  ضاثُٝ  ز٤ٍط اظ ٔٙٓطٞب٢ ثطضؾ٣  (. ٤ى2021٣ٚ ٕٞىبضاٖ،   6؛ چ2021ٗ،  5زٞس )زذ٣ّ  ضا افعا٤ف  ٚ اختٕب٣ٖ  ٔح٣ُ٥
تٛا٘س زض  ٣ٔ  ضاثُٝ  . ا٤ٗ ثّٙسٔست اؾت  بٜ ٔست زض ٔمبث٥ٌُط٢ ؾٛز وٛت خٟت  ٚ ٌعاضقٍط٤ٟب٢ پب٤ساض٢ تبثٕ ٟ٘بز٢  ٔبِى٥ت

  وٙس اضتجبٌ ٔثجت ٣ٔ  ضا تم٤ٛت  اضظـ قطوت  وٝ  قطوت  ٞب٢ اختٕب٣ٖ زض ٔؿئ٥ِٛت  ا٘ساظ ثّٙسٔست ثب ز٤سٌبٜ ٔكبضوت  چكٓ
  تٕطوع وٙٙس ٚ زض ٘ت٥دٝ  تثبقٙس تب ثط اضظـ ثّٙسٔست قطو  ا٥ٍ٘عٜ زاقتٝ  اؾت  ثبقس ظ٤طا ٔس٤طاٖ ثب ؾٟبْ ذٛز ٕٔىٗ  زاقتٝ

  وٝ  ؾٛز وٛتبٕٞست قطوت  حبَ، اٌط ٔس٤طاٖ ثٝ  ثبقٙس. ثب ا٤ٗ  زاقتٝ  قطوت  ٞب٢ اختٕب٣ٖ ث٥كتط٢ زض ٔؿئ٥ِٛت  ٔكبضوت
٘ح٢ٛ   ٚوبض ثٝ ٔؿتٗس ازاضٜ وؿت  اؾت  ثبقٙس، ٕٔىٗ  ث٥كتط٢ زاقتٝ  ، تٛخٝ اؾت  ٔعا٤ب ٚ ؾب٤ط پبزاقٟب٢ آٟ٘ب ٔطتجٍ  ثٝ

 (.2022،  ٚ ٤ٍٛ٘ٗ  ش٤ٙفٗبٖ ٘جبقس )٥ِٗ  ٕٞٝ  ٘فٕ  ثٝ  ثبقٙس وٝ
ٚ ٥٘ع   قطوت  اختٕب٣ٖ  ٞب٢ ٔؿئ٥ِٛتّٖٕىطز ذٛة زض حٛظٜ  وٝ  ٟٔٓ  ٔؿأِٝ  ُٔطح قسٜ فٛق ٚ ا٤ٗ  ٔجب٣٘  ثٝ  ثب تٛخٝ

  ٚ ٕٞچ٥ٙٗ  اؾت  ح٥بت٣  ٔح٣ُ٥  ظ٤ؿت  ٚذ٥ٓ  ٚي٥ٗت  ثٝ  ٞب زض ا٤طاٖ ثب تٛخٝ ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ ُّٔٛة ثطا٢ قطوت
و٥ّس٢ آٟ٘ب ثطا٢   ٘مُٝ  اؾت  ٕٔىٗ وبض٢ ؾٛز زؾتٟ٘بز٢ ٚ ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ ٚ تأث٥ط آٟ٘ب ثط   ؾبذتبض ٔبِى٥ت  پ٥ٛ٘س ث٥ٗ
ٟ٘بز٢ ٚ ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ ٚ تأث٥ط   ٔبِى٥ت  ضاثُٝ  حبيط تٕطوع ذٛز ضا ثط ثطضؾ٣  ٞسف ثبقس، ِصا پػٚٞف  ا٤ٗ  ثٝ  زؾت٥بث٣
اظ   ٔٛيٛٔ ضا پ٥ف  خس٤س، اثٗبز پ٥سا ٚ پٟٙبٖ ا٤ٗ  ٔٛي٣ٖٛ  ثؿٍ تب ٖلاٜٚ ثط  اؾت  ، ُٔٗٛف ؾبذتٝؾٛز وبض٢ زؾتآٟ٘ب ثط 

،  ٞب٢ ا٤طا٣٘ ذبل زض قطوت  ؾبظٔب٣٘  ثبفت  ثٝ  ٟ٘بز٢ ثب تٛخٝ  ٔبِى٥ت  زٞس وٝ  ؾؤاِٟب پبؾد  ا٤ٗ  ٕ٘ب٤بٖ ؾبظز ٚ ثٝ  پ٥ف
 ثبقس؟  قسٜ زض ثٛضؼ زاقتٝ  ٞب٢ پص٤طفتٝ قطوت وبض٢ ؾٛز زؾت تٛا٘س ثط ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ ٚ ٣ٔ  تأث٥طات٣  چٝ
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 چارچَب ًظزی فزضیِ ّای تحقیق

ٔطٚظٜ ا٥ٕٞت ٔفْٟٛ پب٤ساض٢ ثب تٛخٝ ثٝ اثٗبز ٔرتّف آٖ ثٝ ا٘ساظٞب٢ اؾت وٝ ؾبظٔبٟ٘ب ٚ ٟ٘بزٞب٢ ظ٤بز٢ زض ؾُح خٟبٖ ا
ٞب٢ ذٛز ثٝ ا٤ٗ ٔٛيٛٔ تٛخٝ ساضاٖ ٥٘ع زض ٘كؿتثٝ ا٤ٗ ٔٛيٛٔ تٛخٝ زاض٘س؛ ثطا٢ ٕ٘ٛ٘ٝ فسضاؾ٥ٖٛ ث٥ٗ ا٣ِّّٕ حؿبث

٤ٚػٞب٢ زاقتٝ ٚ حت٣ چبضچٛة ٘ٓط٢ ثطا٢ ٔفْٟٛ پب٤ساض٢ تٗط٤ف وطزٜ اؾت؛ ثٙبثطا٤ٗ ثٝ ٘ٓط ٥ٔطؾس َطاح٣ ٌعاضقٍط٢ 
پب٤ساض٢ قطوتٟب زاضا٢ ا٥ٕٞت ثبقس. يطٚضت ا٘دبْ ا٤ٗ پػٚٞف آٖ اؾت وٝ زض حبَ حبيط زض ا٤طاٖ ٥ٞچ ٌٛ٘ٝ ٔمطضات 

ٞب زض ٞب٢ ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ ٚخٛز ٘ساضز ٚ ؾُح افكب٢ ا٤ٗ قبذم٤ب زؾتٛضا٣ِّٕٗ ثطا٢ افكب٢ قبذماخجبض٢ 
ٕٞچ٥ٙٗ زض حبَ حبيط، قبذهٟب٢ ٔطتجٍ ثب  .قطوتٟب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثؿ٥بض پب٥٤ٗ اؾت

قٛز. ا٤ٗ ٘بتٛا٣٘ ثٝ ٌٟٛ٘ب٢ ٔٙبؾت افكب ٣ٕ٘ ٞب٢ پب٤ساض٢ ثٝ ز٥ُِ ٘بتٛا٣٘ ٘ٓبْ ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ؾٙت٣ ثٝ َٛض فٗب٥ِت
اؾت وٝ زض حبَ حبيط تمبيب٢ ظ٤بز٢ ثطا٢ تغ٥٥ط زض ٞسف ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ؾٙت٣ ثٝ ؾٕت ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ ٔجت٣ٙ ثط 

ٞب٢ اَبِٗبت اختٕب٣ٖ ٚ التهبز٢ ٚ ظ٤ؿت ٔح٣ُ٥ ثٝ ٚخٛز آٔسٜ اؾت. ا٤ٗ ٔٛيٛٔ ؾجت قسٜ اؾت افعٖٚ ثط َطح ق٥ٜٛ
ٞب٢ ٌؿتطزٞب٢ زض ا٤ٗ حٛظٜ ٥٘ع احؿبؼ قٛز. ٕٞچ٥ٙٗ زض ذهٛل ٖٛأُ ٔٛثط ثط س٤س، ٥٘بظ ثٝ پػٚٞفٌعاضقٍط٢ خ

ٞب٢ ٍ٘بض٘سٜ زض ذهٛل پ٥بٔسٞب٢ ٌعاضقٍط٢ ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ پػٚٞكٟب٣٤ زض ا٤طاٖ ا٘دبْ ٌطفتٝ أب ثط اؾبؼ ثطضؾ٣
تحم٥مبت٣ ٚ ثٟجٛز  ذلاءٛا٘س زض پط وطزٖ تٞب٢ ا٘سو٣ نٛضت ٌطفتٝ اؾت. ِصا ا٘دبْ ا٤ٗ پػٚٞف ٣ٔپب٤ساض٢ پػٚٞف

 ازث٥بت زض ا٤ٗ حٛظٜ ٔٛثط ثبقس.
 ٚ ظ٤ؿت ٔح٥ٍ خٟب٣٘ وٕؿ٥ٖٛ تٗط٤ف َجك. اؾت قسٜ ٌطفتٝ پب٤ساض تٛؾ١ٗ ٘بْ ثب تط٢ ٚؾ٥ٕ ٔفْٟٛ اظ پب٤ساض٢، انُلاح
 زض ضا آ٤ٙسٜ ٘ؿُ حك ٚ ٛا٘ب٣٤ت آ٘ىٝ ثسٖٚ وٙس؛ ٣ٔ ثطآٚضزٜ ضا ف٣ّٗ ٘ؿُ ٥٘بظٞب٢ وٝ اؾت ا٢ تٛؾٗٝ پب٤ساض، تٛؾ١ٗ تٛؾٗٝ،
 وطزٖ فطاٞٓ ثطا٢ تلاق٣ تٛا٘س ٣ٔ پب٤ساض٢ ٚاغ٠. ا٘ساظز ٔربَطٜ ثٝ َج٣ٗ٥ ٔٙبثٕ ٚ ظ٤ؿت ٔح٥ٍ اظ ٥٘بظٞب٤ف تأ٥ٔٗ

 ٚ اختٕب٣ٖ التهبز٢، اثٗبز اؾتٕطاض قبُٔ ٚ قٛز ٌطفتٝ ٘ٓط زض آ٤ٙسٜ ٚ ف٣ّٗ ظ٤ؿت ٔح٥ٍ ٚ ثكط ثطا٢ ٘ت٥دٝ ثٟتط٤ٗ
 ثٝ ٔحسٚز تٟٙب آٟ٘ب ٔؿئ٥ِٛت وٝ وطز٘س ٣ٔ فطو چ٥ٙٗ ٞب قطوت ث٥كتط ٌصقتٝ، ثبقس. زض ٢ثكط خب١ٗٔ ٔح٣ُ٥ ظ٤ؿت
 ثٝ ٞب قطوت ثٙبثطا٤ٗ، اؾت؛ ؾٛز ؾبظ٢ حساوثط ثط ان٣ّ تٕطوع ضاؾتب٢ زض و٣ّٕ اَلاٖبت ٤ب ٔب٣ِ ّٖٕىطز اَلاٖبت افكب٢
 اَلاٖبت، اظ زؾتٝ ا٤ٗ ظ٤طا اقتٙس؛٘س وبف٣ تٛخٝ ضاٞجط٢ ٘ٓبْ ٚ اختٕب٣ٖ ٚ ٔح٣ُ٥ ظ٤ؿت افكب٢ ثٝ ٔطثٌٛ ٔؿبئُ

 زض٘ت٥دٝ، اؾت؛ افعا٤ف حبَ زض ٔب٣ِ غ٥ط ٌعاضقٍط٢ ٚ وطزٜ تغ٥٥ط ؾبظٚوبض حبيط، حبَ زض أب ثٛز٘س؛ ٔب٣ِ غ٥ط ٔٛيٖٛبت
 .ٌصاضز ٣ٔ تأث٥ط ٔست ثّٙس زض آٟ٘ب و٣ّ زٚاْ ٚ ثجبت ثٝ زضٟ٘ب٤ت ٔؿبئُ ا٤ٗ وٝ ا٘س ٔتٛخٝ ٘فٗبٖ ش٢ ٚ ؾٟبٔساضاٖ ٞب، قطوت

 .(1398جس٢ ٚ ٕٞىبضاٖ، )ٖ
ٌصاضاٖ ٔس٤طاٖ، ؾٟبٔساضاٖ ٚ ؾطٔب٤ٝ ٖلالٌٝصاض٢ زض قطوتٟب اظ ٔٛيٖٛبت ثؿ٥بض ٟٔٓ اؾت وٝ ٔٛضز أطٚظٜ ؾطٔب٤ٝ

ٞب، ٔٙبفٕ ذٛز ضا ظ٤بز وٙٙس. ثٝ ٌصاض٢ٞب ٥ٔرٛاٞٙس ثب ظ٤بز وطزٖ وبضا٣٤ ته٥ٕٕبت التهبز٢ ٚ ؾطٔب٤ٝثبقس. قطوت ٣ٔ
ٞب٢ آٟ٘ب تأث٥ط ٥ٍٔصاضز ضا ٔٛضز اضظ٤بث٣ لطاض زٞٙس وٝ اظ خّٕٝ ا٤ٗ ٔٛيٖٛبت ٌصاض٢ثط ؾطٔب٤ٝ ٥ٕٞٗ خٟت ثب٤س ٖٛا٣ّٔ وٝ

اضتجبَبت ؾ٥بؾ٣ قطوتٟب ٚ ٔبِى٥ت اؾت. ا٤طاٖ خعٚ وكٛضٞب٣٤ اؾت وٝ زِٚت زض نٙب٤ٕ ٔرتّف آٖ حًٛض زاضز. ثؿ٥بض٢ 
٣ِ ٚ ٥ّٕٖبت٣ آٟ٘ب ثٝ نٛضت ٔؿتم٥ٓ ٚ اظ نٙب٤ٕ ظ٤ط ٘ٓط زِٚت ٞؿتٙس ٚ اٖٕبَ وٙتطِٟب٢ زِٚت ثط ؾ٥بؾتٟب٢ ٔب

 (.1397ثرت آٚض، )غ٥طٔؿتم٥ٓ تأث٥ط ٥ٍٔصاضز 
ٞب٢ تدبض٢ ذٛز، ٔح٣ُ٥ زض فٗب٥ِت زض ز٥٘ب٢ تدبضت أطٚظ، قطوتٟب ثب زضج ؾ٥بؾتٟب٢ التهبز٢، اختٕب٣ٖ ٚ ظ٤ؿت

ٞب٢ پب٤ساض٢ ٔٛضز ق٥ٌٜٛ٥ط٢ ٔؤثط زض تلاـ ٥ٔىٙٙس تب ّٖٕىطز پب٤ساضتط٢ زاقتٝ ثبقٙس. حبو٥ٕت قطوت٣ ثب ته٥ٕٓ
حبو٥ٕت ذٛة ٕٞچ٥ٙٗ ثب ٘ٓبضت ثٟتط ثط (، 1397ذ٣ّ٥ّ ٚ ٕٞىبضاٖ، آ٥ٔع ٘مف ٣ٕٟٔ زض ا٤ٗ ضاثُٝ ا٤فب ٥ٔىٙس ) تحط٤ه

ا٢ وٝ ثطا٢ حفّ چٟطٜ ثبظاض، قطوت ثب٤س اظ السأبت غ٥طلب٣٘ٛ٘ ٚ ٌّٖٕٛ٘ٝىطزٞب٢ اختٕب٣ٖ ٚ ٔح٣ُ٥ ٕٞطاٜ اؾت. ثٝ
ٔثبَ، تطو٥ت ٥ٞئت ٔس٤طٜ، زٌٚب٣ٍ٘  ٖٙٛاٖ ٞب٢ حبو٥ٕت قطوت٣ )ثٝٔؤِفٝ .٥ط٢ وٙسلجَٛ اختٕب٣ٖ خٌّٛ غ٥طلبثُ
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تٛا٘س تأث٥ط ثؿعا٣٤ زض ّٖٕىطز پب٤ساض٢ زاقتٝ ثبقس. زض ٤ه تحم٥ك ٤ٚٗ ٚ ٥ٞئت ٔس٤طٜ( ٣ٔ ٔس٤طٖبُٔ قطوت ٚ ا٘ساظٜ
خّؿٝ ٥ٞئت ٔس٤طٜ( ٚ قطوتٟب٣٤ ث٥بٖ وطز٘س قطوتٟب٢ زاضا٢ ٘ٓٓ ٚ اً٘جبٌ ث٥كتط )زض ٔٛضز حًٛض زض  ،(2014)ٕٞىبضاٖ 

ٞب٢ ٞب٢ ثب پب٤ساض زاضا٢ ٥ٞئتثب زضنس ثبلاتط٢ اظ ٔس٤طاٖ ٔؿتمُ، ّٖٕىطز پب٤ساض ثٟتط٢ زاض٘س. ٖلاٜٚ ثط ا٤ٗ، ثٍٙبٜ
پص٤طتط٢ ٞؿتٙس وٝ ا٥ٍ٘عٟٞب٢ آٟ٘ب ٘ؿجت ثٝ ٕٞتب٤بٖ ذٛز ثب فٗب٥ِتٟب٢ التهبز٢، ٔح٣ُ٥ ٚ اختٕب٣ٖ اضتجبٌ ٔؿئ٥ِٛت

 (.2017، ٚ احٕس ٣ِٟٛ٘٘عز٤ى٣ زاضز )ا
ٚ  ٣زاقتٝ ثبقس )ثىت ضٚز حبو٥ٕت ؾبِٓ تأث٥ط ٔثجت٣ ثط ّٖٕىطز پب٤ساض٢ا٘تٓبض ٣ٔ ،(2008) ٞب٢ آضاؼ ٚ وطاظضَجك ٌفتٝ

ٔىب٥٘ؿٓ حبو٥ٕت ٥ٔتٛا٘س تأث٥طات التهبز٢، اختٕب٣ٖ ٚ ظ٤ؿت ٔح٣ُ٥  ضا تطاظ وٙس ٚ ثٝ ا٤دبز اضظـ  (،2009، ٣1طت٥ؿ٥ؾ
ذهٛل، ٘ٓط٤ٝ ش٤ٙفٗبٖ ٕٔىٗ اؾت پ٥ٛ٘س ٥ٔبٖ حبو٥ٕت ثٝ(. 1396، ٘ؿُ ٔٛؾ٢ٛ ٚ ب٤ت پٛض ق٥بزٜپب٤ساض ٔٙدط قٛز )ٖٙ

ٞب٢ التهبز٢، ؾ٥ؿتٓ حبو٥ٕت قطوت ثب٤س ثب ازغبْ ٍ٘طا٣٘"ا٢ تٛي٥ح زٞس وٝ ٌٛ٘ٝقطوت٣ ٚ ّٖٕىطز پب٤ساض ضا ثٝ
ٚ  چ٥آضت) ٙفٗبٖ ضا ت٥ًٕٗ وٙسٞب٢ قطوت، حٕب٤ت اظ ٔٙبفٕ ش٤ٞب ٚ اؾتطاتػ٢ٔح٣ُ٥ زض ق٥ٜٛ اختٕب٣ٖ ٚ ظ٤ؿت

 (.2010، 2ٕٞىبضاٖ
زٞس تب پ٥ٛ٘س ٣ّٖ ٚ ٔب٥ٞت ٔرتٍّ ٚ ٘بٔكرم ضٚاثٍ ث٥ٗ ٔس٤ط٤ت قطوتٟب ٚ ّٖٕىطز ٔب٣ِ ثٝ ٔحممبٖ ا٤ٗ أىبٖ ضا ٣ٔ

وطز وٝ حبو٥ٕت ثٟتط ٕٔىٗ اؾت اظ  زض تحم٥ك ذٛز اؾتسلاَ ،(2018) ٣ِّٛٗٔ3 ٥ٔبٖ ا٤ٗ ٔتغ٥طٞب ضا وكف وٙٙس. ٌبِجطظ
٤ك پ٥كطفتٟب٢ ٔلا٤ٓ زض ّٖٕىطز اختٕب٣ٖ ٚ ٔح٣ُ٥ ثط ّٖٕىطز قطوت تأث٥ط ثٍصاضز ٚ ٕٞچ٥ٙٗ قطوتٟب ضا ثٝ ؾٕت َط

 .ضٚاثٍ ُّٔٛة ثب ش٤ٙفٗبٖ لسضتٕٙس ؾٛق زٞس
ٔثبَ، اخطا٢ ؾ٥بؾتٟب٢ اختٕب٣ٖ  ٖٙٛاٖ اظ ٔٙٓط تئٛض٢ ش٤ٙفٗبٖ، قطوتٟب ٖٕستبً ثب ثٟجٛز اؾتب٘ساضزٞب٢ اختٕب٣ٖ ٔحٛض )ثٝ

 ٔثبَ، اخطا٢ ؾ٥بؾتٟب٢ اختٕب٣ٖ ٚ ظ٤ؿت ٖٙٛاٖ قٛ٘س )ثٝٔح٣ُ٥( ثبٖث ا٤دبز اضتجبٌ ثب ؾٟبٔساضاٖ ٣ٕٖٔٛ ٣ٔ ٚ ظ٤ؿت
ٔح٣ُ٥( ٕٞچ٥ٙٗ ٕٔىٗ اؾت ثطا٢ ؾٟبٔساضاٖ ذٛز اضظـ ا٤دبز وٙس. ُٔبِٗبت لج٣ّ ٕٞچ٥ٙٗ ٘كبٖ زاز وٝ حبو٥ٕت 

 ٤ٍ٘ٛ٣ض ٗ،٥ٞب ٥٘ع ٔؤثط اؾت )حؿٛز ّٖٕىطز ٔب٣ِ ثٍٙبٜ٘ٛثٝ ذٛز زض ثٟج ثٟتط ٔٙدط ثٝ ّٖٕىطز پب٤ساض٢ ثٟتط ٥ٔكٛز وٝ ثٝ
اظ٘ٓط ُٔٙم٣، ٔىب٥٘ؿ٣ٕ وٝ اظ َط٤ك آٖ ٔس٤ط٤ت قطوت ٥ٔتٛا٘س ّٖٕىطز قطوتٟب ضا تحت تأث٥ط لطاض (. 2018، 4ح٤ٚ اٚض

٥٘بظٞب ٚ ا٢ ثطا٢ پبؾر٣٤ٍٛ ثٝ ش٤ٙفٗبٖ ذبل زض لبِت زٞس، ثٝ ز٥ُِ تأث٥ط آٖ ثط ّٖٕىطز پب٤ساض٢ قطوت ثٝ ٖٙٛاٖ ٚؾ٥ّٝ
 آٟ٘ب أىب٘پص٤ط اؾت.ٔٙبفٕ 

 

 پیطیٌِ داخلی ٍ خارجی
ٚ  ٢ساض٤پب ٢ٚ ٌعاضقٍط ٢ٟ٘بز ت٥ٔبِى ،٣ت٤ط٤ٔس ت٥ٔبِى ٥ٗضاثُٝ ث ٣ثطضؾزض پػٚٞك٣ ثٝ  ،(1401زاضاث٣ ٚ ٕٞىبضاٖ )

تٙتبج، اظ ٘ٛٔ ٚ اظ ٘مُٝ ٘ٓط ضٚـ اؾ ٢ٞسف، اظ ٘ٛٔ وبضثطز ٢پػٚٞف حبيط ثط ٔجٙبپطزاذتٙس.  ؾٛز ت٤ط٤تأث٥ط آٟ٘ب ثط ٔس
ثٛضؼ اٚضاق  ك٥ضا زض ثط ٌطفتٝ ٚ ٔىبٖ تحم 1400تب  1393 اظؾبِٝ  7 ٣ثبظٜ ظٔب٘ ك٥ثبقس. لّٕطٚ تحم ٣ٔ ٥ّ٣تحّ –٣ف٥تٛن

 ٣ت٤ط٤ٔس ت٥پػٚٞف ٘كبٖ زاز وٝ وٝ ٔبِى ٢ٞبٝ ٥فطي ح٤ثبقس. ٘تب قسٜ زض ثٛضؼ ٣ٔ طفت٤ٝپص ٢ثٟبزاض تٟطاٖ ٚ قطوت ٞب
زاضز. ٌعاضـ  ٣ٚ ٔثجت زاض٣تأث٥ط ٔٗٙ ٢ساض٤ثط ٌعاضـ پب ٢ٟ٘بز ت٥زاضز. ٔبِى ٣ٚ ٔٙف زاض٣تأث٥ط ٔٗٙ ٢ساض٤ثط ٌعاضـ پب

ضاثُٝ ث٥ٗ ؾطٔب٤ٝ زض پػٚٞك٣ ثٝ ثطضؾ٣  ،(1400ثحط٣ٙ٤ ٚ حؿ٥ٗ ث٣ٍ٥ )٘ساضز.  زاض٢ ٣ؾٛز تأث٥ط ٔٗٙ ت٤ط٤ثط ٔس ٢ساض٤پب
ٞسف ا٤ٗ ٖ پطزاذتٙس. ضاق ثٟبزاض تٟطاٌصاضاٖ ٟ٘بز٢ ٚ ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ زض قطوت ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚ

ٌعاضقٍط٢  تحم٥ك ٥٘ع ثطضؾ٣ ضاثُٝ ث٥ٗ ؾٟبٔساضاٖ ٖٕسٜ، ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ ٟ٘بز٢، ٚ ؾٟبْ زض زؾت ٔس٤طاٖ ثب ٥ٔعاٖ
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ثب ضٚـ ٕ٘ٛ٘ٝ ٥ٌط٢  1397تب  1392زض فبنّٝ ظٔب٣٘  ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ قطوت ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض پب٤ساض٢
قطوت ثٛزٜ اؾت. ٘تب٤ح تحم٥ك حبو٣ اظ ضاثُٝ ٔٗٙبزاض ث٥ٗ ؾٟبٔساضاٖ ٖٕسٜ، ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ  108حصف ؾ٥ؿتٕبت٥ه ثب 

 ثٛزٜ اؾت. ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ ٟ٘بز٢ ٚ ؾٟبْ زض زؾت ٔس٤طاٖ ثب ٥ٔعاٖ
٥ٔعاٖ ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ قطوت ٞب٢  زض پػٚٞك٣ ثب ٖٙٛاٖ قٙبؾب٣٤ ٔتغ٥طٞب٢ ٔٛثط ثط ،(1397ٔٗه٣ٔٛ ٚ ٕٞىبضاٖ )

خبٔٗٝ آٔبض٢ پػٚٞف قبُٔ و٥ّٝ قطوت ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ پطزاذتٙس. 
قطوت ثط اؾبؼ ضٚـ حصف ؾ٥ؿتٕبت٥ه ا٘تربة  130اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٣ٔ ثبقس وٝ پؽ اظ ثطضؾ٣ اظ ٥ٔبٖ آٟ٘ب تٗساز 

ػٚٞف اظ ٘ٓط ٞسف، پػٚٞك٣ وبضثطز٢ اؾت وٝ ض٤ٚىطز ل٥بؾ٣ اؾتمطا٣٤ زاضز ٚ ٕٞجؿت٣ٍ خعء تح٥ُّ قسٜ اؾت. ا٤ٗ پ
ٞب٢ ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ٣ٔ ثبقس. ٘تب٤ح آظٖٔٛ فطي٥ٝ ٞب ث٥بٍ٘ط ا٤ٗ اؾت وٝ ٔتغ٥طٞب٢ ا٘ساظٜ قطوت، ٘مس٣ٍٙ٤، ؾٟبٔساضاٖ 

٥ط ٔٗٙبزاض٢ زاض٘س. ٕٞچ٥ٙٗ ؾٝ ٔتغ٥ط ٖٕط ٟ٘بز٢ ٚ زٌٚب٣ٍ٘ ْٚب٤ف ٔس٤طٖبُٔ ثط ٥ٔعاٖ ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ قطن تٟب تبث
 قطوت، زاضا٣٤ ٘بٔكٟٛز ٚ اؾتملاَ ٥ٞبت ٔس٤طٜ ثط ٥ٔعاٖ ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ قطوت ٞب تبث٥ط ٔٗٙبزاض٢ ٘ساض٘س.

 س٥ٖضؾ ٢( ثطا٣ؾٛز ٚالٗ ت٤ط٤)ٔس ٣ٚالٗ ٢ٞب ت٥وبض٢ زض فٗبِ زؾت ٣ثطضؾزض پػٚٞك٣ ثٝ  ،(1392ظ٘د٥طزاض ٚ ٕٞىبضاٖ )
ثطآٚضز ٔسَ  ٚ قسٜ اؾتفبزٜ( قطوت –ؾبَ  1305زض ا٤ٗ پػٚٞف اظ زازٜ ٞب٢ تطو٥ج٣ )پطزاذتٙس.  اظ ؾٛز ٣ثٝ آؾتب٘ٝ ذبن

ثطا٢ تح٥ُّ ٘تب٤ح ثٝ وبض ضفتٝ اؾت. ٘تب٤ح  α 05/0ا٘دبْ قسٜ ٚ ؾُح ا٥َٕٙبٖ ; Eviews ٞب ثب اؾتفبزٜ اظ ٘طْ افعاض
ٚال٣ٗ، خط٤بٖ ٚخٜٛ ٘مس ٥ّٕٖبت٣ غ٥طٖبز٢ ٚ حبنُ اظ تحم٥ك ٘كبٖ ٣ٔ زٞس، قطوت ٞب٢ ٔكىٛن ثٝ ٔس٤ط٤ت ؾٛز 

ٞع٤ٙٝ ٞب٢ اذت٥بض٢ غ٥طٖبز٢ وٓ ٚ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ت٥ِٛس غ٥طٖبز٢ ظ٤بز٢ زاض٘س. ا٤ٗ قٛاٞس ث٥بٖ ٣ٔ وٙس، قطوت ٞب ثطا٢ 
ضؾ٥سٖ ثٝ آؾتب٘ٝ ؾٛز نفط، فطٚـ ٞب٢ ذٛز ضا افعا٤ف ٣ٔ زٞٙس، ٞع٤ٙٝ ٞب٢ اذت٥بض٢ ضا وبٞف ٣ٔ زٞٙس ٚ ٔحهٛلات 

 .وٙٙس٥بظ ت٥ِٛس ٣ٔث٥ف اظ حس ٘

قسٜ زض ثٛضؼ  طفت٤ٝپص ٢ٞب ؾٛز قطوت ٢ساض٤ؾٛز زض پب ت٤ط٤تأث٥ط ٔس ٣ثطضؾزض پػٚٞك٣ ثٝ  ،(1391ٔكى٣ ٚ ٘ٛضز٤سٜ )
قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زض  طفت٤ٝقطوت پص 95اَلاٖبت ٔطثٌٛ ثٝ  ك٥تحم ٤ٗزض ا پطزاذتٙس. اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ

قسٜ اؾت.  ٢آٔبض ٥ُٚ تحّ ٤ٝتدع ؿتب٤ا ٣م٥تّف ٢ٞب ٚ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ زازٜ ٢ٌطزآٚض 1389تب  1384 ٞب­٢ََٛ ؾبَ
قسٜ  ٤ُثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ تٗس ٢بض٥اذت تٟٗس٢ اللاْ ثطآٚضز ضٚـ اظ ٞب،­ؾٛز قطوت ٢ؾُح ٕٞٛاضؾبظ ٥٥ٗتٗ ٢ثطا

 ٢ط٥ا٘ساظٜ ٌ ،(2002)چ٤ٛٚ ززچٛ  ٥٘ٛ٣ضٌطؾ ٢اٍِٛ ك٤اظ َط ع٥٘ ٞب­ؾٛز قطوت ٢ساض٤اؾتفبزٜ قسٜ ٚ پب ،(1991خٛ٘ع)
 ٢ٞب ؾٛز قطوت ٢ساض٤اظ پب ف٥ث ضؾبظٕٞٛا ٞب­٢ؾٛز قطوت ٢ساض٤اؾت وٝ پب ٤ٗاظ ا ٣حبو ح٤قسٜ اؾت. ٘تب

ثب  ؿٝٔمب٤ زض ا٘س،­ؾٛز ٕ٘ٛزٜ ٢ٞب٣٤ وٝ الساْ ثٝ ٕٞٛاضؾبظ زٞس قطوت ٣ٔ ٘كبٖ ٞبآظٖٔٛ ،٣اؾت. اظ َطف طٕٞٛاضؾبظ٥غ
 اٖلاْ ٕ٘ٛزٜ ا٘س. ٙس٤ٜزض آ ٢ساضتطپب٤ ؾٟٓ ؾٛز ٞب،­قطوت ط٤ؾب

وكٛض زض  ه٤اظ  ٢: قٛاٞس٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب ٣٤ٚ وبضا ٢ٟ٘بز ت٥ؾٛز، ٔبِى ت٤ط٤ٔسزض پػٚٞك٣ ثٝ  ،(2023ا٤ؿب ٚ ٕٞىبضاٖ )
 2019-2014ضا زض زٚضٜ  EGX100فٟطؾت قسٜ زض  ٢ٔهط ٢اظ قطوت ٞب ٢ُٔبِٗٝ ٕ٘ٛ٘ٝ ا ٤ٗا پطزاذتٙس. حبَ تٛؾٗٝ

ثٝ زؾت آٔسٜ اظ  ٣ت٥حبوٕ ٢ؾبلا٘ٝ قطوت ٞب ٚ ٌعاضـ ٞب ٢اظ ٌعاضـ ٞب ٣ٛضت زؾتن وٙس. زازٜ ٞب ثٝ ٣ٔ ٣ثطضؾ

 طؾ٥ٖٛپ ٣، ٕٞجؿتtٍ ٖٛذٛز ثٝ آظٔ ٢ٞب ٥ٝآظٖٔٛ فطي ٢قٛز. ٔب ثطا ٣ٔ ٢ا٘تكبض اَلاٖبت خٕٕ آٚض ٢قطوت ٔهط ثطا
ا ٘كبٖ زاز. زض ٔمبثُ، ض ٌصاض٢ وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝٚ  ٔس٤ط٤ت ؾٛز ٥ٗث ٣ضاثُٝ ٔٙف ح٤. ٘تب٥ٓٚاثؿتٝ ٞؿت OLS ٥ٖٛٚ ضٌطؾ

 ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢زٞس وٝ  ٣٘كبٖ ٔ ٥ٕٗٞچٙ ح٤زاضز. ٘تب ٌصاض٢ وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝثط  ٢تأث٥ط ٔثجت ٚ ٔٗٙبزاض ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢
٘مف  ٢ثطا ٢قٛاٞس لٛ ٗ،٤زٞس. ٖلاٜٚ ثط ا ٣ضا وبٞف ٔ ٌصاض٢ وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٢ثطا ٔس٤ط٤ت ؾٛز ٣ٔٙف ٢بٔسٞب٥پ

 ٣وبٞف اثطات ٔٙف ٚ ٌصاض٢ وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝثط  ٣تأث٥ط ٔثجت طا٤ظ ،وطزٜ اؾت سا٥كبض پحؿبؼ ثٝ ف ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢ ٣ت٥حبوٕ
 زاضز. ٌصاض٢ وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝثط  ٔس٤ط٤ت ؾٛز
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ثطضؾ٣ تأث٥ط ؾبذتبضٔبِى٥ت ثط ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ زض قطوتٟب٢ اضٚپب٣٤ پطزاذتٙس. زض چبضچٛة  ،(2022) 1ظٚاض٢ ٚ ش٤ف٣
اضظ٤بث٣ تأث٥ط ؾبذتبضٔبِى٥ت ثط ؾُح افكب٢ اَلاٖبت ٔب٣ِ ٚغ٥ط ٔب٣ِ زضي ٘ٓط٢ حبو٥ٕت قطوت٣، ٞسف ا٤ٗ ٔمبِٝ 

ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ اؾت ٚ تأث٥ط ٘ؿجت ثٝ ؾ٥ؿتٕٟب٢ لبٖ٘ٛ ٣ّٔ حؿبؼ اؾت. ضٌطاؾ٥ٖٛ ٞب زضذهٛل زازٜ ٞب٢ 
حبيط ٔجت٣ٙ  ٥ٌطز ٚ ثطضؾ٣ تدطث٣ ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ ٔٛضزاؾتفبزٜ لطاض ٣ٔ ٌط٣ٞٚ ثطا٢ ثطضؾ٣ تأث٥ط ؾبذتبضٔبِى٥ت ثط 

اؾت. ٘تب٤ح ضٌطاؾ٥ٖٛ  2019تب  2012قطوت اضٚپب٣٤ ٔتّٗك ثٝ لبٖ٘ٛ ٔس٣٘ ٤ب ٖطف٣  ثطا٢ زٚضٜ ٢  431ثط ٤ه ٕ٘ٛ٘ٝ اظ 
ٞب٢ ذ٣ُ ثطا٢ ٚخٛز اضتجبَبت ث٥ٗ تٕطوع ٔبِى٥ت، ٔبِى٥ت  ٟ٘بز٢ ٕٞچ٥ٙٗ ٔبِى٥ت ٔس٤ط٤ت٣ ٚ ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ 

 اؾت.

ٟ٘بز٢ ثط ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ ٚ   ٚ ٔبِى٥ت  ٔس٤ط٤ت٣  تأث٥ط ٔبِى٥ت«ٖٙٛاٖ   ا تحتض  پػٚٞك٣ ،(2022ا٤ٙس٢ ٚ ٕٞىبضاٖ )

پب٤ساض٢ ٘ساضز،   تأث٥ط٢ ثط ٌعاضقس٣ٞ  ٔس٤ط٤ت٣  ٔبِى٥ت  ٘كبٖ زاز وٝ  ا٘دبْ زاز٘س. ٘تب٤ح »ؾٛز  تأث٥ط آٟ٘ب ثط ٔس٤ط٤ت
 زاضز.  ؾٛز تأث٥ط ٔٙف٣  پب٤ساض٢ ثط ٔس٤ط٤تپب٤ساض٢ ٘ساضز. ٌعاضقٍط٢   ٟ٘بز٢ تأث٥ط٢ ثط ٌعاضقس٣ٞ  ٔبِى٥ت  وٝ زضحب٣ِ

ٚ   ، اختٕب٣ٖ ٔح٣ُ٥  ٟ٘بز٢ ٚ ٌعاضـ ظ٤ؿت  ا٘ٛأ ٔبِى٥ت«ٖٙٛاٖ   ضا تحت  پػٚٞك٣ ،(2022ٚ ٕٞىبضاٖ )  لبؾٓ 

  ٚ ٔٗٙبزاض ث٥ٗ  زٞٙسٜ اضتجبٌ ٔثجت ٘كبٖ  ا٘دبْ زاز٘س. ٘تب٤ح »قسٜ ٖطثؿتبٖ  ٞب٢ فٟطؾت  : ٔٛضز قطوت حبو٥ٕت٣
  ؾطٔب٤ٝ  وٝ  . ٍٞٙب٣ٔ اؾت  ٚ حبو٥ٕت٣  ، اختٕب٣ٖ ٔح٣ُ٥  ٌصاضاٖ ٟ٘بز٢ ٚ ٌعاضـ ظ٤ؿت  ؾطٔب٤ٝ  بِى٥تٌعاضقٟب٢ ٔ

تٟٙب   زٞس وٝ  ٚيٛح ٘كبٖ ٣ٔ  ثٝ  ٞب٢ تحم٥ك  قٛ٘س، ٤بفتٝ  ثٙس٢ ٣ٔ  َجمٝ  ٚ ذهٛن٣  ٔٛؾؿبت زِٚت٣  ٌصاضاٖ ٟ٘بز٢ ثٝ
ٚ   ، اختٕب٣ٖ ٔح٣ُ٥  ٚ ٔٗٙبزاض ثب ٌعاضـ ٌعاضـ ظ٤ؿت  ضت ٔثجتنٛ ثٝ  زِٚت  قسٜ تٛؾٍ  ٌصاضاٖ ٟ٘بز٢ ٔس٤ط٤ت  ؾطٔب٤ٝ

  ٚ ٌعاضـ ٌعاضـ ظ٤ؿت  ذهٛن٣  ٔٛؾؿبت ٔس٤ط٤ت  زاض٢ ث٥ٗ  اضتجبٌ ٣ٙٗٔ  ٥ٞچ  وٝ ٞؿتٙس، زضحب٣ِ  ٔطتجٍ  حبو٥ٕت٣
 ٚخٛز ٘ساضز.   ٚ حبو٥ٕت٣  ، اختٕب٣ٖ ٔح٣ُ٥

  ثٝ  ٟبز٢ ٚ ٌعاضقٍط٢ افكب٢ پب٤ساض٢ ثب ٖسْ ا٥َٕٙبٖ ٔح٣ُ٥٘  ٔبِى٥ت«ضا ثب ٖٙٛاٖ   پػٚٞك٣ ،(2021) 2ٚ ث٥ٕٛ  زِف٣

قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض   پص٤طفتٝ  غ٥طٔب٣ِ  قطوت  ٤ه  ُٔبِٗٝ  ا٤ٗ  ا٘دبْ زاز٘س. ٕ٘ٛ٘ٝ » ٖٙٛاٖ ٔتغ٥طٞب٢ تٗس٣ّ٤
  اضائٝ  قٛاٞس تدطث٣  ُٗٝٔبِ  وٙس. ٘تب٤ح  ضا ٔٙتكط ٣ٔ 2019ب ت 2017اظ ؾبَ   ٚ ٌعاضـ ٞب٢ پب٤ساض٢ ٔتٛا٣ِ  ا٘سٚ٘ع٢ اؾت

ث٥كتط ثبقس،   ٔؤؾؿٝ  ؾٟبْ تٛؾٍ  زضنس ٔبِى٥ت  پب٤ساض٢ زاضز. ٞط چٝ  ثط ٌعاضقس٣ٞ  ٟ٘بز٢ تأث٥ط ٔثجت٣  ٔبِى٥ت  وٙس وٝ ٣ٔ
  ٟ٘بز٢ ٌعاضـ پب٤ساض٢ ضا ثب زض ٘ٓط ٌطفتٗ  ٔبِى٥ت  حبَ، ٖسْ ا٥َٕٙبٖ ٔح٣ُ٥  . زض ٥ٕٞٗ ٌعاضـ پب٤ساض٢ ثٟتط اؾت

 وٙس. ٣ٕ٘  وٙٙسٜ تٗس٤ُ  ٖٙٛاٖ ٔتغ٥طٞب٢ تٗس٤ُ  ثٝ  ٣ذبضخ  ٖٛأُ

 

 ّای پژٍّصفزضیِ

 وبض٢ ؾٛز تأث٥ط ٔٗٙبزاض٢ زاضز. ثط زؾت ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ 
  ٗوٙس. وبض٢ ؾٛز ضا تٗس٤ُ ٣ٔ ٚ زؾت ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز٢ ضاثُٝ ث٥ 

 

 گیزیرٍش پژٍّص، جاهؼِ آهاری ٍ رٍش ًوًَِ

ا٤ٙىٝ ٕ٘ٛ٘ٝ ٤ه ٕ٘ب٤ٙسٜ ٔٙبؾت اظ خبٔٗٝ آٔبض٢ ٔٛضز تٓط ثبقس، ثطا٢ ا٘تربة ٕ٘ٛ٘ٝ اظ ضٚـ غطثبَ زض ا٤ٗ پػٚٞف ثطا٢ 
 ٌط٢)حصف٣( اؾتفبزٜ قسٜ اؾت.

 قسٜ زض ؾبظٔبٖ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ وٝ اظ قطا٤ٍ ظ٤ط ثطذٛضزاض ثبقٙس: ٞب٢ پص٤طفتٝ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبض٢ قطوت

                                                           
1
 Zouari & Dhifi 

2
 Delfy & Bimo 
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وٝ ٞط قطوت٣ وٝ زض پ٥ف فطو اَٚ لطاض ٌطفتٝ اؾت ثطا٢ قٕبضـ  ٛضتنپ٥ف فطو ٞب ثٝ تطت٥ت اٖٕبَ قس٘س ثس٤ٗ 
 قطوت ثبل٣ ٔب٘س٘س. 133پ٥ف فطو ٞب٢ ثٗس٢ ِحبِ ٍ٘طز٤سٜ اؾت. زض ا٤ٗ تحم٥ك ثٗس اظ اٖٕبَ پ٥ف فطو ٞب، 

 

 ًحَُ سٌجص هتغیزّا

 آٔبض٢:  ٔسَ
 و٥ٙٓثطا٢ ا٘دبْ فطي٥ٝ پػٚٞف اظ ٔسَ ظ٤ط اؾتفبزٜ ٣ٔ

ثٝ ثطضؾ٣ تأث٥ط ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ ثط زؾتىبض٢ ؾٛز ثب تٛخٝ ثٝ ٘مف  ز٘جبَ ثٝ ا٤ٗ اؾت وٝ پػٚٞف ا٤ٗ قسٜ اٖلاْ ٞسف
 تٗس٣ّ٤ ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز٢ زض قطوتٟب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ اؾت،

 وبض٢ ؾٛز زؾت :ٚاثؿتٝ . ٔتغ٥ط1

 . ٔتغ٥طٞب٢ ٔؿتمُ: ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض2٢
 ٟبز٢ؾٟبٔساضاٖ ٘. ٔتغ٥ط تٗس٤ٍّط: 3
 ٞبثبظزٜ زاضا٣٤ -اٞطْ ٔب٣ِ -ا٘ساظٜ قطوت . ٔتغ٥طٞب٢ وٙتط٣ِ:4

 آٔبض٢:  ٔسَ
 فطي٥ٝ اَٚ

 ثطا٢ ا٘دبْ فطي٥ٝ پػٚٞف اظ ٔسَ ظ٤ط اؾتفبزٜ ٥ٔى٥ٙٓ:
 (:1ٔٗبزِٝ )

  

                                                                       

     

 :فٛق ضٚاثٍ زض وٝ
 تؼزیف هتغیزّای پژٍّص ٍ ًحَُ اًذاسُ گیزی :(9جذٍل )

 ٥ٌط٢ ٘حٜٛ ا٘ساظٜ ٘ٛٔ ٔتغ٥ط ٕ٘بز ٔتغ٥ط

 ثبل٥ٕب٘سٜ ٔسَ: ٚاثؿتٝ REM وبض٢ ؾٛز زؾت

                   

    
 

     
      

            
           

              

           

              

                 
 

Prodcosti,t : ٝثٟب٢ تٕبْ قسٜ وبلا٢ فطٚـ ضفتٝ ث
 ٖلاٜٚ تفبٚت ٔٛخٛز٢ وبلا

Asset(i-1) ُوُ زاضا٣٤ ٞب٢ پب٤بٖ زٚضٜ ؾبَ لج: 

Reviطٚـ ذبِم: ف 

 Revi ُتفبٚت فطٚـ ؾبَ خبض٢ ٚ ؾبَ لج : 

 it  ٔدٕٛٔ چٟبض لّٓ ؾٕت ضاؾت ٔسَ  ث٥بٍ٘ط خط٤بٖ ٞب٢ :
٘مس غ٥ط اذت٥بض٢ حبنُ اظ ٥ّٕٖبت ٣ٔ ثبقس. ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٗ 
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وٝ خط٤بٖ ٞب٢ ٘مس ٥ّٕٖبت٣ قبُٔ ثرف اذت٥بض٢ ٚ ثرف 
غ٥ط اذت٥بض٢ اؾت، ثرف اذت٥بض٢ خط٤بٖ ٞب٢ ٘مس حبنُ اظ 

ٔس٤ط٤ت ؾٛز    ثٙبثطا٤ٗ it ٥بت اؾت ٚ ثٝ ٖٙٛاٖ ٕ٘ب٤ٙسّٜٖٕ
يطة قسٜ ٚ زض ا٤ٗ  1ٚال٣ٗ اؾت وٝ لسض ُّٔك آٖ زض ٔٙف٣ 

٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت. ثطا٢ ٔحبؾجٝ   REM پػٚٞف ثب
خط٤بٖ ٞب٢ ٘مس ٥ّٕٖبت٣ اذت٥بض٢، اثتسا ٔسَ ضا ثطا٢ ٕ٘ٛ٘ٝ 

ٞب٢ ٔٛضز٘ٓط ٚ ثٝ نٛضت ؾبَ/ قطوت ثطآٚضز قسٜ ٚ ؾپؽ 
 ٣ؾٛز ٚالٗ ت٤ط٤ٔسز٤ط ثبل٣ ٔب٘سٜ ثطآٚضزٞب ثٝ ٖٙٛاٖ ٔمب

 .ٔحبؾجٝ قسٜ اؾت

 ٔؿتمُ CSRscore ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢
     ∑

  

 
   

 

 وٝ زض آٖ:

Dcorأت٥بظ افكبء ٤ه قطوت : 

 : ٔدٕٛٔ اضظـ تٗساز اللاْ افكبقسٜ ٤ه قطوت   

nحساوثط أت٥بظ٢ وٝ ٤ه قطوت وؿت وٙس : 

 i ٌصاضاٖ ٟ٘بز٢ قطوت٘ؿجت ؾٟبْ ٖبز٢ زض اذت٥بض ؾطٔب٤ٝ تٗس٤ٍّط IO ٔساضاٖ ٟ٘بز٢ؾٟب

 t زض پب٤بٖ ؾبَ

 ٞب ٍِبض٤تٓ َج٣ٗ٥ ٔدٕٛٔ زاضا٣٤ وٙتط٣ِ SIZE ا٘ساظٜ قطوت

 ٞب٘ؿجت ؾٛز ذبِم ثٝ ٔدٕٛٔ زاضا٣٤ وٙتط٣ِ ROA ٞبثبظزٜ زاضا٣٤

 ٞباضا٣٤٘ؿجت ٔدٕٛٔ  ثس٣ٞ ثٝ ٔدٕٛٔ ز وٙتط٣ِ LEV اٞطْ ٔب٣ِ

 ّای پژٍّصیافتِ

 آٔبض تٛن٥ف٣
ّای ّای پزاکٌذگی ٍ ضاخصّای هزکشی، ضاخص، ضاخصپژٍّصّای تَصیف کٌٌذُ هتغیزّای ضاخص :(2جذٍل)

 (ضکل تَسیغ)آهاری

 ٔتغ٥طٞب٢ پ٥ٛؾتٝ -پُٙ

ا٘حطاف  چ٣ٍِٛ وك٥س٣ٌ
 ٥ٗٔبض

تٗساز  ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٥ٔب٘ٝ حساوثط حسالُ
 ٔكبٞسات

 ٘بْ ٔتغ٥ط ٕ٘بز

8.1780 1.0601 0.165 0.8589- 0.9799 0.0172- 0.0008 931 REM وبض٢ ؾٛز زؾت 

2.3330 0.3090- 0.1489 0.1429 0.7143 0.4286 0.3946 931 CSRscore ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ 

2.4854 0.0816- 0.1409 0.2135 0.8878 0.5743 0.5688 931 IO ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز٢ 

4.4291 0.8121 1.4872 10.4925 19.7739 14.1494 14.3125 931 SIZE ا٘ساظٜ قطوت 

4.0939 0.4448 0.1362 0.3269- 0.6234 0.1123 0.1320 931 ROA ثبظزٜ زاضا٣٤ ٞب 

3.3891 0.0126- 0.2232 0.0127 1.5656 0.5935 0.5774 931 LEV اٞطْ ٔب٣ِ 

 ٔتغ٥طٞب٢ زٚ اضظق٣ -پُٙ ة

 ٘بْ ٔتغ٥ط ٕ٘بز ٘ٛٔ َجمٝ فطاٚا٣٘ زضنس فطاٚا٣٘

46.6 % 434 1 IO ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز٢ 

53.4 % 497 0 
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(، ثطذ٣ اظ ٔفب٥ٞٓ آٔبض تٛن٥ف٣ ٔتغ٥طٞب قبُٔ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ، ٥ٔب٘ٝ، حسالُ ٔكبٞسات، حساوثط ٔكبٞسات، ا٘حطاف 2زض خسَٚ )
٢ ٤ه سٜوٙٙا٢ اظ پبضأتطٞب٢ تٛن٥ف قسٜ اؾت. زض ا٤ٗ ٥ٔبٖ، پبضأتطٞب٢ ٔطوع٢، زؾتٝ ٥ٗٔبض، چ٣ٍِٛ ٚ وك٥س٣ٌ اضائٝ
ٖٙٛاٖ ٘مُٝ تٗبزَ ٚ ٔطوع ثمُ  وٙٙس. ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ثٝ ٞب ضا ٘ؿجت ثٝ ٔطوع تٛظ٤ٕ ث٥بٖ ٣ٔزازٜ تٛظ٤ٕ آٔبض٢ ٞؿتٙس وٝ ٤ٚػ٣ٌ

تٗساز ٔكبٞسات  2زض خسَٚ  ٞبؾت.ٞب٢ ٔطوع٢ ٔٙبؾت ثطا٢ ٘كبٖ زازٖ ٔطوع٤ت زازٜ ٤ه تٛظ٤ٕ آٔبض٢، ٤ى٣ اظ قبذم
-قٛز وٝ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٚ ا٘حطاف ؾبَ( اؾت. ٕٞچ٥ٙٗ ٔكبٞسٜ ٣ٔ 7قطوت زض  133) 931ٞب٢ ٔٛضزُٔبِٗٝ  ٔطثٌٛ ثٝ قطوت

، ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز٢ 395/0 ±149/0، ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ 001/0 ±165/0وبض٢ ؾٛز  ٥ٗٔبض ٔتغ٥طٞب٢، زؾت
 اؾت. 577/0±223/0ٚ اٞطْ ٔب٣ِ  132/0±136/0، ثبظزٜ زاضا٣٤ ٞب 312/14±487/1، ا٘ساظٜ قطوت 141/0±569/0
٢ خبٔٗٝ، پبضأتطٞب٢ پطاوٙس٣ٌ ٞؿتٙس. پبضأتطٞب٢ پطاوٙس٣ٌ، ٥ٗٔبض٢ ثطا٢ وٙٙسٜ ز٤ٍط اظ پبضأتطٞب٢ تٛن٥ف ا٢زؾتٝ

تط٤ٗ پبضأتطٞب٢  ٞب ٘ؿجت ثٝ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ اؾت. اظخّٕٝ ٟٔٓ ٞب اظ ٤ىس٤ٍط ٤ب ٥ٔعاٖ پطاوٙس٣ٌ آٖت٥٥ٗٗ ٥ٔعاٖ پطاوٙس٣ٌ زازٜ
٢ ا٤ٗ اؾت وٝ ا٤ٗ زٞٙسٜطاف ٥ٗٔبض ٤ه تٛظ٤ٕ آٔبض٢ ث٥كتط ثبقس، ٘كبٖپطاوٙس٣ٌ، ا٘حطاف ٥ٗٔبض اؾت. ٞطچمسض ٥ٔعاٖ ا٘ح

ٞب٢ ا٤ٗ پػٚٞف ا٘ساظٜ قطوت ث٥كتط٤ٗ پطاوٙس٣ٌ اؾتملاَ  ٞب، زاضا٢ پطاوٙس٣ٌ ث٥كتط٢ ٞؿتٙس. زض ٥ٔبٖ ٔتغ٥طزازٜ
احس ؾٙدف ا٤ٗ زٚ ا٢ وٝ ثب٤س ثٝ آٖ تٛخٝ زاقت ٖسْ ٤ىؿبٖ ثٛزٖ ٚٔس٤طٜ وٕتط٤ٗ پطاوٙس٣ٌ ضا زاضز؛ أب ٘ىتٝ ٥ٞئت

قٛز، ز٣ّ٥ِ ثط ٖسْ ٔٙبؾت  ٔتغ٥ط اؾت ٚ ِصا اذتلاف٣ وٝ زض ٥ٔعاٖ ث٥كتط٤ٗ ٚ وٕتط٤ٗ ا٘حطاف ٥ٗٔبض ٔتغ٥طٞب ٔكبٞسٜ ٣ٔ
ٞب ثطا٢ ثطآٚضز ٥٘ؿت. چ٣ٍِٛ ث٥بٍ٘ط ٖسْ تمبضٖ ٔٙح٣ٙ فطاٚا٣٘ اؾت. اٌط يط٤ت چ٣ٍِٛ نفط ثبقس خبٔٗٝ ثٛزٖ زازٜ

 ٘ٓط زض ٤ت ٔثجت ثبقس، چ٣ٍِٛ ثٝ ضاؾت ٚ اٌط ٔٙف٣ ثبقس، چ٣ٍِٛ ثٝ چپ ٚخٛز زاضز. ثبوبٔلاً ٔتمبضٖ اؾت ٚ چٙب٘چٝ يط

ثٝ خعء ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢،  ٔتغ٥طٞب٢ پػٚٞف تٛظ٤ٕ وٝ قٛز ٣ٔ ٔكرم ٔتغ٥طٞب، ا٘ٛأ چ٣ٍِٛ يط٤ت ٌطفتٗ
 وٝ ٔٗٙبؾت ثساٖ ا٤ٗ اؾت؛ ثطذٛضزاض )چ٣ٍِٛ ٔثجت( ضاؾت ؾٕت ثٝ چ٣ٍِٛ اظ َٛضو٣ّ ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز٢ ٚ اٞطْ ٔب٣ِ ثٝ

 .اؾت ثٛزٜ ٔمبز٤ط ثبلاتط ؾٕت ثٝ وك٥س٣ٌ ثب ٘بٔتمبضٖ تٛظ٤ٕ خبٔٗٝ، تٛظ٤ٕ

 ٚ اؾت ٘مُٝ ٔبوع٤ٕٓ ٔٙح٣ٙ زض ثّٙس٢ اظ ٥ٗٔبض٢ وك٥س٣ٌ ز٤ٍط ٖجبضت ثٝ .اؾت تٛظ٤ٕ ٤ه اضتفبٔ زٞٙسٜ ٘كبٖ وك٥س٣ٌ
 وك٥س٣ٌ ٚ ثبلاتط ٘طٔبَ تٛظ٤ٕ اظ ٔٛضز٘ٓط تٛظ٤ٕ لّٝ ٣ٙٗ٤ ٔثجت وك٥س٣ٌ اؾت. 3 ثطاثط ٘طٔبَ تٛظ٤ٕ ثطا٢ وك٥س٣ٌ ٔمساض

 .اؾت ٔثجت پػٚٞف ٔتغ٥طٞب٢ اوثط وك٥س٣ٌ ا٤ٙدب اؾت؛ وٝ زض ٘طٔبَ تٛظ٤ٕ اظ لّٝ ثٛزٖ تطپب٥٤ٗ ٘كب٘ٝ ٔٙف٣
 

 پایایی هتغیزّا
 ّاًتایج آسهَى هاًایی تزای هتغیزّای هذل :(1جذٍل )

 ٘تب٤ح ٤ِٛٗ، ٥ِٗ ٚ چٛ ٕ٘بز ٔتغ٥طٞب

  ٕبَاحت آٔبضٜ  

 پب٤ب REM 431/50- 000/0 وبض٢ ؾٛز زؾت

 پب٤ب CSRscore 551/9- 000/0 ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢

 پب٤ب IO 39.802- 0.000 ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز٢

 پب٤ب SIZE 17.832- 0.000 ا٘ساظٜ قطوت

 پب٤ب ROA 24.521- 0.000 ثبظزٜ زاضا٣٤ ٞب

 پب٤ب LEV 246.864- 0.000 اٞطْ ٔب٣ِ

 *p-value (prob) 

تٛخٝ اؾت وٝ زض آظٖٔٛ ض٤كٝ ٚاحس، فطو نفط ث٥بٍ٘ط ٘بٔب٘ب٣٤ ٔتغ٥طٞب  ( شوط ا٤ٗ ٘ىتٝ لبث3ُلجُ اظ تفؿ٥ط ٘تب٤ح خسَٚ )
تطت٥ت ٘تب٤ح  ا٤ٗ ثبقس فطو نفط ضز ذٛاٞس قس. ثٝ 05/0وٕتط اظ ؾُح ٔٗٙبزاض٢  pاؾت. زض ا٤ٗ نٛضت چٙب٘چٝ ٔمساض 

 .( ٘كبٖ اظ ٔب٘ب ثٛزٖ تٕبْ ٔتغ٥طٞب٢ ٔٛضزُٔبِٗٝ اؾت3پبُ٘( زض خسَٚ )ٞب٢ تطو٥ج٣ )حبنُ اظ آظٖٔٛ ٔب٘ب٣٤ ثطا٢ زازٜ
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 ّا تحلیل دادُ
 ٞب( ٖسْ ٚخٛز ذٛزٕٞجؿت٣ٍ خّٕٝ ذُب )ثبل٥ٕب٘سٜ

 LMّوثستگی سزیالی  آسهَى :(0جذٍل )

 ؾُح ٔٗٙبزاض٢ احتٕبَ آٔبضٜ ٘ٛٔ آٔبضٜ ٘بْ ٔتغ٥ط

 F2,922 779/30 000/0 ٔسَ

 قٛز ٔسَ پػٚٞف ٔكىُ ٚخٛز ٕٞجؿت٣ٍ خّٕٝ ذُب ٚخٛز زاضز. ٜ ٣ٔ( ٔكبٞس4ثب تٛخٝ ثٝ خسَٚ  )
 

 ّا(خطا )تاقیواًذُ جولِ ٍاریاًس تَدى ثاتت
 گَدفزی-پاگاى-تزٍش آسهَى :(5جذٍل )

 ؾُح ٔٗٙبزاض٢ احتٕبَ آٔبضٜ ٘ٛٔ آٔبضٜ ٘بْ ٔتغ٥ط

 F6,924 706/6 000/0 ٔسَ

 پػٚٞف، ٞبثٛزٖ ٔسَ ٔٗٙبزاضٖ ٚ فٛق خسَٚ ثٝ تٛخٝ ثب وٝ ؾتا ٞبثبل٥ٕب٘سٜ ٚاض٤ب٘ؽ ٘بٕٞؿب٣٘ ثط فطو آظٖٔٛ ا٤ٗ زض

ثبقس ٚ قٛز، اٍِٛ زاضا٢ ٘بٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ ٣ٔ پص٤طفتٝ ٣ٕ٘ پػٚٞف ٔسَ زض ٚاض٤ب٘ؽ ٕٞؿب٣٘ ٚخٛز ثط ٔج٣ٙ ٔب فطي٥ٝ
 اؾت.( ٤GLSبفتٝ ) تٛاٖ اظ ضٌطؾ٥ٖٛ ذ٣ُ اؾتفبزٜ ٕ٘ٛز ٚ ٥٘بظ ثٝ اؾتفبزٜ اظ ضٚـ حسالُ ٔطثٗبت ت٣ٕ٘ٓ٥ٕٗ

 

 خطی تیي جولات تَضیحیػذم ٍجَد ّن
 ذ٣ُ، ٞٓ ٚخٛز زض نٛضت .اؾت ٔسَ زض ٔٛخٛز وٙتط٣ِ ٚ ٔؿتمُ ٔتغ٥طٞب٢ ث٥ٗ قس٤س ضاثُٝ ٚخٛز ٔٗٙب٢ ثٝ ذ٣ُٞٓ

-٣ٙٗٔ ٔتغ٥طٞب٢ وٝ تٗساز قٛز ٣ٔ ثبٖث ا٤ٗ ٔؿأِٝ زض٘ت٥دٝ ٚ ثٛز ذٛاٞس ثبلا٣٤ ٥ٗٔبض ذُب٢ زاضا٢ اٍِٛ ثطآٚضز٢ يطا٤ت

 ( اؾتفبزVIFٜٚاض٤ب٘ؽ ) تٛضْ ٖبُٔ ٥ٗٔبض اظ ذ٣ُ ٞٓ ٖسْ ٚخٛز ثطضؾ٣ ثطا٢ ٔٗبزِٝ ا٤ٗ زض .٤بثس وبٞف زِٝٔٗب زض زاض

 آظٖٔٛ ا٤ٗ اظ حبنُ ٘تب٤ح .اؾت ذ٣ُ ٞٓ ٚخٛز ٖسْ زٞٙسٜ ٘كبٖ ثبقس، 10 وٕتط اظ ٚاض٤ب٘ؽ تٛضْ قبذم وٝ ٚلت٣ .قس

ٔكى٣ّ  ثبثت ا٤ٗ اظ ِصا ٚ زاقتٝ لطاض ذٛز ٔدبظ حس زض ٣ِوٙتط ٚ ٔؿتمُ ٔتغ٥طٞب٢ ٚاض٤ب٘ؽ تٛضْ زٞس؛ وٝ ٥ٔعاٖ ٣ٔ ٘كبٖ
 .٘ساضز ٚخٛز

 اٍل پژٍّص هذل در تَضیحی جولات تیي خطی ّن ٍجَد ػذم آسهَى اس حاصل ًتایج :(6جذٍل )

 ٖبُٔ تٛضْ ٚاض٤ب٘ؽ ٚاض٤ب٘ؽ يط٤ت ٕ٘بز ٔتغ٥ط

 CSRscore 0.541450 1.846891 ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢

 IO 0.123935 8.068729 ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز٢

 CSRscore *IO 0.111886 8.937636 ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢* ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز٢

 SIZE 0.972178 1.028618 ا٘ساظٜ قطوت

 ROA 0.784441 1.274793 ثبظزٜ زاضا٣٤ ٞب

 LEV 0.799376 1.250976 اٞطْ ٔب٣ِ

 

 ّا تحلیل یافتِ

 هذل )آسهَى چاٍ( تطخیص آسهَى
 ّالیوز تزای هذل Fًتایج آسهَى  :(7جذٍل )

 ٘ت٥دٝ pٔمساض  زضخٝ آظاز٢ آٔبضٜ آظٖٔٛ

 ٞب٢ تبث٣٤ّٛزازٜ اظ اؾتفبزٜ 000/0   (132،792) 245/3
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ٞب ضز ٞب زض ٔٛضز ٔسَ قٛز فطو نفط ٔج٣ٙ ثط ثطاثط٢ ٕٞٝ اثطات ذبل قطوت ( ٔكبٞسٜ 7٣ٌٔٛ٘ٝ وٝ زض خسَٚ ) ٕٞبٖ
ٞب٢  ٞب٢ ٔطثٌٛ ثٝ قطوتٞٓ ض٤رتٗ زازٜ ٖ ٔسَ ضا ثب ض٢ٚتٛا(. ا٤ٗ ثساٖ ٣ٙٗٔ اؾت وٝ ٣ٕ٘>05/0pقٛز ) ٣ٔ

ٞب٢ پبُ٘ اؾتفبزٜ وطز. ثٝ ٖجبضت٣ وبضآٔس٢ ثطآٚضز تر٥ٕٗ ظز ثّىٝ ثب٤س اظ ضٚـ زازٜ Poolingٔٛضزُٔبِٗٝ ٚ ثٝ ضٚـ 
 ز.قٛ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٔكرم ٣ٔ قطوت پص٤طفتٝ 133ٞب٢ پبُ٘ ثطا٢ ٞب ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜٔسَ

 

 ّاسوي( هذل )آسهَى تطخیص ًَع آسهَى
 ّاّاسوي تزای هذل ًتایج آسهَى :(8جذٍل )

 ٘ت٥دٝ pٔمساض  زضخٝ آظاز٢ آٔبضٜ آظٖٔٛ

 اثطات تهبزف٣ ٔسَ اظ اؾتفبزٜ 462/0 6 659/5

ُٔبِٗٝ ضز ٞب٢ ٔٛضز قٛز فطو نفط وبضاتط ثٛزٖ ٔسَ اثطات تهبزف٣ ثطا٢ قطوت ( ٔكبٞسٜ 8٣ٌٔٛ٘ٝ وٝ زض خسَٚ ) ٕٞبٖ
 133ٞب ثطا٢ (. ثٝ ٖجبضت٣ ٘تب٤ح ث٥بٍ٘ط تبئ٥س اثطات تهبزف٣ زض ثطاثط اثطات ثبثت اؾت ثٙبثطا٤ٗ ٔسَ<05/0pقٛز )٣ٕ٘

 نٛضت اثطات تهبزف٣ تر٥ٕٗ ظزٜ قٛز. قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثب٤س ثٝ قطوت پص٤طفتٝ
 

 ًتایج فزضیات پژٍّص
 تا رٍش تصادفی تا تَجِ تِ ًاّوساًی هذل جشئی ضزایة تزرسی ًتایج :(9جذٍل )

 931، تٗساز تطو٥ت ٔٛظٖٚ: 133، تٗساز تمبَٕ: 7وبض٢ ؾٛز، تٗساز زٚضٜ:  ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ: زؾت

                                                                       

     
ذُب٢  يطا٤ت ٕ٘بز ٔتغ٥طٞب

 اؾتب٘ساضز
 ٘ت٥دٝ احتٕبَ tآٔبضٜ 

 ٔٗٙبزاض C 0.3639 0.0427 8.5221 0.0000 يط٤ت ثبثت

 ٔٗٙبزاض CSRscore 0.0731- 0.0159 4.6012- 0.0000 ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢

 ٔٗٙبزاض IO 0.0350- 0.0155 2.2598- 0.0241 ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز٢

ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ * ؾٟبٔساضاٖ 
 ٟ٘بز٢

CSRscore*IO 0.0892 0.0286 3.1194 0.0019 ٔٗٙبزاض 

 ٖسْ تب٥٤س SIZE 0.0093 0.0155 0.5998 0.5489 ا٘ساظٜ قطوت

 ٔٗٙبزاض ROA 0.3510 0.0609 5.7659 0.0000 ثبظزٜ زاضا٣٤ ٞب

 ٔٗٙبزاض LEV 0.1390- 0.0672 2.0672- 0.0390 اٞطْ ٔب٣ِ

 ٔٗٙبزاض Res(-1) 0.1212- 0.0535 2.2653- 0.0238 ثبل٥ٕب٘سٜ ٔسَ

 Durbin-Watson stat 840/1 ٚاتؿٖٛ -آٔبضٜ زٚضث٥ٗ

 F F-statistic 380/4آٔبضٜ 

 Prob(F-statistic) 0.000 (Fاحتٕبَ )آٔبضٜ 

 Adjusted R-squared 520/0 قسٜ يط٤ت ت٥٥ٗٗ تٗس٤ُ

 R-squared 636/0 يط٤ت ت٥٥ٗٗ 

 ٞب٢ پػٚٞكٍطٔٙجٕ: ٤بفتٝ
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 ًتیجِ

 الگَ قذرت ٍ اػتثار تزرسی
 ٘ساقتٝ ٚخٛز ٔتغ٥طٞب٢ ٔؿتمُ ٚ ٚاثؿتٝ ٔتغ٥ط ٥ٔبٖ ا٢ ضاثُٝ ٥ٞچ چٙب٘چٝ ٔتغ٥طٜ، چٙس ضٌطؾ٥ٖٛ ٔٗبزِٝ ٤ه زض :F آظٖٔٛ

 ضٌطؾ٥ٖٛ ٔٗبزِٝ ثٛزٖ ٔٗٙبزاض ثب٤س ضٚ،ا٤ٗ اظ .ثبقٙس نفط ٔؿب٢ٚ ٔٗبزِٝ، زض ٔؿتمُ ٔتغ٥طٞب٢ يطا٤ت تٕب٣ٔ ثب٤س ثبقس،

 ٔمساض قٛز، ٣ٔ ( ٔلاح11ٝٓخسَٚ ) زض وٝ َٛض ٕٞبٖ قٛز. ا٘دبْ ٣ٔ F آٔبضٜ اظ اؾتفبزٜ ثب وبض ا٤ٗ .٥ٌطز لطاض آظٖٔٛ ٔٛضز

 )ٔسَ وُ ثٛزٖ ٔٗٙبث٣ ٕٞبٖ وٝ آٔبض٢ نفط فطي٥ٝ وٝ اؾت ا٤ٗ آٔبضٜ، ث٥بٍ٘ط ثٝ ا٤ٗ ٔطثٌٛ ٔٗٙبزاض٢ ؾُح ٚ F آٔبضٜ
 .اؾت ٔٗٙبزاض وُ ضز قسٜ، ثطآٚضز ضٌطؾ٥ٖٛ ٔسَ ٚ قٛز ٣ٔ ضز تٕبْ يطا٤ت( اؾت، ثٛزٖ نفط

 ا٤ٗ ٔمساض وٙس.  تكط٤ح ٣ٔ ضا ٔؿتمُ ٔتغ٥طٞب٢ ٚ ٚاثؿتٝ ٔتغ٥ط ٥ٔبٖ ضاثُٝ لسضت وٝ اؾت : ٥ٗٔبضR2٢يط٤ت ت٥٥ٗٗ 

 زازٜ تٛي٥ح ٔؿتمُ تٛؾٍ ٔتغ٥طٞب٢ ٚاثؿتٝ ٔتغ٥ط تغ٥٥طات اظ زضنس چٙس وٝ اؾت آٖ وٙٙسٜ ٔكرم زضٚالٕ يط٤ت

 ٔؿتمُ ٔتغ٥طٞب٢ تٛؾٍ ٚاثؿتٝ ٔتغ٥ط تغ٥٥طات % اظ64اؾت؛ ٣ٙٗ٤  636/0 ثب ثطاثط ت٥٥ٗٗ يط٤ت ٔسَ، ا٤ٗ زض  .قٛز ٣ٔ

 .اؾت تٛي٥ح لبثُ

 ت٥٥ٗٗ يط٤ت ث٥ٗ ٥ٔعاٖ تفبٚت ٚخٛز زلا٤ُ اظ احتٕبلاً ٥٘ؿت، ثطاثط ت٥٥ٗٗ يط٤ت ثب يط٤ت ا٤ٗ  :قسٜ تٗس٤ُ ت٥٥ٗٗ يط٤ت

 زض وبشة وبٞف ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ ٔٛخت ثط اضٔٗٙبز اثط زاقتٗ ثب وٝ اؾت ايبف٣ ٔتغ٥طٞب٢ ٚخٛز تٗس٣ّ٤ ت٥٥ٗٗ يط٤ت ٚ

 .ثبقٙس قسٜ ت٥٥ٗٗ يط٤ت

 

 ّاتاقیواًذُ اػتثار تزرسی
 ثب ٥ٌطز وٝ ا٘دبْ ٣ٔ ٚاتؿٖٛ آٔبضٜ زٚضث٥ٗ اظ اؾتفبزٜ ثب ذُب خٕلات ذٛزٕٞجؿت٣ٍ ثطضؾ٣ اظ حبنُ ٘تب٤ح ذٛزٕٞجؿت٣ٍ:

  .اؾت ٔسَ ذُبٞب٢ ث٥ٗ ٘جٛز ذٛزٕٞجؿت٣ٍ ث٥بٍ٘ط زاضز، لطاض 5/2ٚ  5/1زأٙٝ  زض آٔسٜ زؾت ثٝ آٔبضٜ وٝ ا٤ٗ ثٝ تٛخٝ

 :٘ت٥دٝ
تٛاٖ ٘ت٥دٝ ٌطفت ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ ثب : ثب تٛخٝ ثٝ ٔمساض ٔٙف٣ يط٤ت ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ t٣ٔ آظٖٔٛ
 (.>05/0pقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ضاثُٝ ٔٙف٣ )ٔٗىٛؼ( ٔٗٙبزاض٢ زاضز ) ٞب٢ پص٤طفتٝ وبض٢ ؾٛز، قطوت زؾت

 فطي٥ٝ اَٚ ٔٛضز تب٥٤س اؾت.
وبض٢ ؾٛز،  تٛاٖ ٘ت٥دٝ ٌطفت ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز٢ ثب زؾتثب تٛخٝ ثٝ ٔمساض ٔٙف٣ يط٤ت ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز٢ ٣ٔ

(. ٘تب٤ح خسَٚ ثبلا >05/0pقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ضاثُٝ ٔٙف٣ )ٔٗىٛؼ( ٔٗٙبزاض٢ زاضز ) ٞب٢ پص٤طفتٝ قطوت
وٙٙسٜ ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز٢ ثطا٢ وبض٢ ؾٛز ثب تٛخٝ ثٝ ٔتغ٥ط تٗس٤ُ ت ٔتغ٥ط ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز٢ ثط زؾتزٞس وٝ يط٤ ٘كبٖ ٣ٔ

زضنس ضز قسٜ ٚ ثب تٛخٝ ثٝ  95(. ثٙبثطا٤ٗ فطو نفط زض ؾُح ا٥َٕٙبٖ >05/0pٞب٢ ٔٛضزُٔبِٗٝ ٔٗٙبزاض اؾت ) قطوت
٘ت٥دٝ ٌطفت وٝ ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز٢ ثب تٛاٖ ٔمساض ٔثجت يط٤ت ضٌطؾ٥ٖٛ ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز٢*ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز٢ ٣ٔ

قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ  ٞب٢ پص٤طفتٝ وٙٙسٜ ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز٢ زض قطوتوبض٢ ؾٛز ثب تٛخٝ ثٝ ٔتغ٥ط تٗس٤ُ زؾت
 ثبقس. ضاثُٝ ٔثجت )ٔؿتم٥ٓ( ٔٗٙبزاض٢ زاضز. ثٙبثطا٤ٗ فطي٥ٝ زْٚ ٔٛضز تب٥٤س ٣ٔ

 ضز ٘بح٥ٝ زض ٔتغ٥طٞب تٕبْ ا٘ساظٜ قطوت ثطا٢ ٔتغ٥ط اؾتثٙب٢ ثٝ t ٔمبز٤ط %95 ا٥َٕٙبٖ ؾُح زض وٝ زٞس ٣ٔ ٘كبٖ ٘تب٤ح

 اظ حبنُ ٘تب٤ح ٞؿتٙس. زاض٣ٙٗٔ ٔسَ زض ٔتغ٥طٞب ٔبثم٣ قسٜ، ٤بز خعء ٔتغ٥طٞب٢ ثٝ ٣ٙٗ٤ ٥ٌطز ٣ٔ لطاض نفط فطو

ؾٛز زاض٘س. ٕٞچ٥ٙٗ ٘تب٤ح وبض٢  زؾت ثط ٔٗٙبزاض٢ ٚ ٔثجت ٞب قطوت تأث٥طثبظزٜ زاضا٣٤ زٞس وٝ ٣ٔ ٘كبٖ وٙتط٣ِ ٔتغ٥طٞب٢
 وبض٢ ؾٛز زاضز. زؾت ثط ٔٗٙبزاض٢ ٚ ٔٙف٣ زٞس وٝ اٞطْ ٔب٣ِ تأث٥ط ٘كبٖ ٣ٔ
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 ًتیجِ گیزی
 وبض٢ ؾٛز تأث٥ط ٔٗٙبزاض٢ زاضز. فطي٥ٝ اَٚ: ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ ثط زؾت

وبض٢  ض٢ ثب زؾتتٛاٖ ٘ت٥دٝ ٌطفت ٌعاضقٍط٢ پب٤ساثب تٛخٝ ثٝ ٔمساض ٔٙف٣ يط٤ت ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ ٣ٔ
قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ضاثُٝ ٔٙف٣ )ٔٗىٛؼ( ٔٗٙبزاض٢ زاضز. فطي٥ٝ اَٚ ٔٛضز تب٥٤س  ٞب٢ پص٤طفتٝ ؾٛز، قطوت

 اؾت.
ذٛز ضا  ٢ساض٤پب ٢ٞب ت٥زٞس تب ٔٛفم ٣ثٝ آٟ٘ب اخبظٜ ٔ ٤ٟٗٔٓ اؾت. ا بض٥قطوت ٞب ثؿ ٢قطوت ثطا ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢

ٚ  ط٘س٥ثٍ ٢آٌبٞب٘ٝ تط ٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب ٕبت٥وٙس تب تهٕ ٣ٞٙس، ثٝ قطوت وٙٙسٌبٖ زض ثبظاض وٕه ٔلطاض ز ٙفٗب٤ٖش بض٥زض اذت
زٞس )زاَِٛ ٚ  ٣ضا وبٞف ٔ ٣(، ٖسْ تمبضٖ اَلاٖبت2018 ٓ،٥ثٝ زؾت آٚض٘س )ٖبُٔ ظازٜ ٚ ؾطاف ٢كتط٥ث ٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب

وبض، قٟطت ٚ  ٤ٗٚ ثب ا٘دبْ ا ،( 2019ؾّچٛن،-ثركس )آوجٗ ٣(، ّٖٕىطز ثّٙس ٔست ضا ثٟجٛز 2014ٔ ، ٕٞىبضاٖ
ٖبُٔ  ٣ٞب٢ ٔكبضوت اختٕبٖ فٗب٥ِت ٗ،٤(. ٖلاٜٚ ثط ا2019 ٚ ٕٞىبضاٖ، ٙع٥آٚضز )ٚاِع ٔبضت ٣ثٝ زؾت ٔ ٣ٖبِ ت٥ٔكطٖٚ

ا٘س وٝ ٔكبضوت  ٘كبٖ زازٜ ٣ُٔبِٗبت لجّ ،٣ٙس٤ٌٕ٘ب ٤ٝثط ٘ٓط ٥ٝا٘دبْ ٔس٤ط٤ت ؾٛز ٞؿتٙس. ثب تى ٢ٞب ثطا ٔحطن قطوت
( ضا ٘كبٖ ٣اذلال سٌب٤ٜ)ز ٙفٗب٤ٖاظ ش ٣ٔتٖٙٛ ف٥قطوت ثٝ ٔٙبفٕ َ ه٤ ٣تٛخٝ ٚالٗ تٛا٘س ٣قطوت ٔ ض٢ٌعاضقٍط٢ پب٤سا

 (.2023 ( ضا ٘كبٖ زٞس )وبئٛ ٚ ٕٞىبضاٖ،٣ت٤ط٤ٔس ٣َّج فطنت سٌب٤ٜ)ز ٣ٙس٤ٌٕٔىٗ اؾت ٔكىُ ٕ٘ب ب٤زٞس 

 د٥ٝ٘ت ٣ٞب٢ ٔس٤ط٤ت ؾٛز ث ٥ِتقطوت/ٔؿئ٥ِٛت اختٕب٣ٖ قطوت ٚ فٗب ٢ساض٤زض ٔٛضز ٌعاضـ پب ط٥ُٔبِٗبت اذ ح٤٘تب
اضتجبٌ  ٥ٙ٣چ ٢ٞب قطوت قطوت ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ٞب٢  زٞس وٝ فٗب٥ِت ٘كبٖ ٣ٔ ،(2019ٚ ٕٞىبضاٖ ) ٥ٓاؾت. و
ثٝ َٛض  ESGزٞس وٝ ّٖٕىطز  ٣٘كبٖ ٔ ،(2019. ِٚت )ٔس٤ط٤ت ؾٛز تٟٗس٢ثب ٔس٤ط٤ت ؾٛز ٚال٣ٗ زاضز أب ٘ٝ  ٣٘بُّٔٛث

ؾب٘چع ٚ ٕٞىبضاٖ ثب  ب٥ٌصاضز، أب ٘ٝ ٔس٤ط٤ت ؾٛز ٚال٣ٗ. ثٝ َٛض ٔكبثٝ، ٌبضؾ ٥٣ط ٔتأث ٔس٤ط٤ت ؾٛز تٟٗس٢ثط  ٣ٔٙف
اظ  ٢تطٗ ٥٤ثب ؾُح پب ٣٤ٞب وٝ قطوت س٘س٥ضؾ د٥ٝ٘ت ٤ٗ( ثٝ ا2020. )2016تب  2007اظ ؾبَ  ٣إِّّٗ ٥ٕ٘ٛ٘ٝ ث ه٤ ٣ثطضؾ

. قِٛتٙع ٚ وبً٘ زٞٙس ٣كبٖ ٔضا ٘ ٢قطوت ثبلاتط ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ّٖٕىطز  ٣ٔس٤ط٤ت ؾٛز قطوت ٢ٞب ٢اؾتطاتػ
ٔطتجٍ  ٣٤ب٥آؾ ٢ٔس٤ط٤ت ؾٛز زض قطوت ٞب ٢ٞب ٥ٜٛثب ق ٣قطوت ثٝ َٛض ٔٙف ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢٘كبٖ زاز وٝ  ،(2013)

 ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ٞب٢  زٞس وٝ فٗب٥ِت ٘كبٖ ٣ٔ ،(2021ٚ چٗ ٚ ًٞٛ٘ ) ،(2021) ٔب٘عا٘ٛ ٚ ٕٞىبضاٖ-ٛؼ٥اؾت. پبلاؾ
 ضآٔسز ت٥ف٥قطوت و ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ٞب٢  زٞس وٝ فٗب٥ِت ٚ ٘كبٖ ٣ٔ وٙس ٣ضا ٔحسٚز ٔ ٞب٢ ٔس٤ط٤ت ؾٛز قطوت ض٤ٚٝ

 ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ٞب٢  زٞس وٝ فٗب٥ِت ٘كبٖ ٣ٔ ،(2021) غبِت ٚ ٕٞىبضاٖ سٌبٜ،٤ز ٤ٗ. ُٔبثك ثب اوٙس ٣ٔ ك٤ضا تكٛ
ٌعاضـ  ٣ٜ تأث٥ط احتٕبِزٞٙس ٔطتجٍ اؾت وٝ ٘كبٖ ٣اضز٘ ٢ٞب وبض٢ ؾٛز زض قطوت ثب زؾت ٣قطوت ثٝ َٛض ٔٙف
 وٙٙس ٣ازٖب ٔ ،(2023وبئٛ ٚ ٕٞىبضاٖ. ) ط،٥ُٔبِٗٝ اذ ه٤قطوت ثط و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ اؾت. زض  ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢

ٔس٤ط٤ت  ٢ٞب ٥ٜٛزاضز وٝ زض ق ٢احتٕبَ وٕتط زٞٙس، ٣قطوت ضا ا٘دبْ ٔ ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢وٝ  ٣٤ىب٤آٔط ٢ٞب وٝ قطوت
ضفتبض  ٣قطوت اذلال ه٤وٙس  ٣ٔ ب٥ٖقٛز وٝ ث ٣٘ؿجت زازٜ ٔ ٣اذلال سٌب٤ٜثٝ ز ٣ٔٙف ضاثُٝ ٤ٗؾٛز قطوت وٙٙس. ا

 زاضز. ٙفٗب٤ٖثب ؾٟبٔساضاٖ ٚ ش ٣اذلال

قطوت  ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ٕٔىٗ اؾت ثٝ َٛض فطنت َّجب٘ٝ اظ  طا٤ٖزٞٙس وٝ ٔس ٣اظ ٔحممبٖ ٘كبٖ ٔ ٣حبَ، ثطذ ٤ٗا ثب
 زٞٙس، ٣ٔ ف٤وٝ زضآٔس ضا افعا ٣طا٤٘وٝ ٔس وٙٙس ٣ٔ كٟٙبز٥ٜ وٙٙس. آٟ٘ب پوبض٢ زضآٔس ذٛز اؾتفبز پٟٙبٖ وطزٖ زؾت ٢ثطا

اختٙبة وٙٙس ٚ ٔٙبفٕ  ٙفٗب٤ٖ٘بُّٔٛة ش ضتقطوت وٙٙس تب اظ ٘ٓب ٣اختٕبٖ ط٤پص ت٥ٞب٢ ٔؿئِٛ ٕٔىٗ اؾت زض فٗب٥ِت
خطزاٖ  ،(2020از ؛ حجف ٚ حس2020 ؾب٘چع ٚ ٕٞىبضاٖ، ب٥زٞٙس )ٌبضؾ ف٤قبٖ افعا ٔٙبفٕ قطوت ٢ذٛز ضا ثٝ ثٟب ٣قره

ثٝ  ٢كتط٥ث ٤ُقطوت ثبلاتط تٕب ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ثب ّٖٕىطز  ٣٤زٞس وٝ قطوت ٞب ٣ٌعاضـ ٔ ،(2018ٚ ٕٞىبضاٖ )
 ٚ ٕٞىبضاٖ ٣ثٛضت سٌب٤ٜزاض٘س، ُٔبثك ثب ز ٢بض٥اذت ٢اللاْ تٟٗس ك٤ٔس٤ط٤ت ؾٛز اظ َط ٢ٞب ٢طاتػٔكبضوت زض اؾت

اظ  ٢قطوت ٕٔىٗ اؾت ثٝ ؾُح ثبلاتط ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ثب  ٣خٙٛث ٢مب٤آفط ٢زٞس قطوت ٞب ٣وٝ ٘كبٖ ٔ ،(2020)
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وٝ  ٢ؾٗٛز ٢ٞب زٞس وٝ قطوت ٘كبٖ ٣ٔ ،(2020) ُٙٛض٥ٔتٛؾُ قٛ٘س. حجف ٚ حساز ٞٓ ٕٞ ٔس٤ط٤ت ؾٛز تٟٗس٢
 .وٙٙس ٣ٔس٤ط٤ت ؾٛز اؾتفبزٜ ٔ ٢ٞب ٢اظ اؾتطاتػ كتط٥ث زٞٙس، ٣ضا ا٘دبْ ٔ ٣اختٕبٖ ط٤پص ت٥ٞب٢ ٔؿئِٛ فٗب٥ِت

ثب  ٢ع٥قطوت ضاثُٝ ٔٗىٛؼ ٘بچ ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ ٢ٞب ٥ٜٛوٝ ق بفتٙس٤زض ،(2014) ٚ ٕٞىبضاٖ ٥ٛثُ، ٌطٌٚٔمب زض
 ٤ُتٕب ٣اختٕبٖ ط٤پص ت٥ٔؿئِٛ ٢ٞب وٝ قطوت ٥ٓوٙ ٣ٔتحسٜ زاض٘س. ٔب فطو ٔ ا٤بلات ٢تدبض ٢ٔس٤ط٤ت ؾٛز زض ثب٘ه ٞب

 ف٤وٝ ٔٙدط ثٝ افعا سزاض٘ ٣اذلال ٣بت٥ّٖٕ ٢ٞبٓ ٥ٔس٤ط٤ت ؾٛز ٚال٣ٗ ٚ اتربش تهٕ ٢ٞب ٥ٜٛثٝ ٔحسٚز وطزٖ ق ٢كتط٥ث
 .قٛز ٣ٔ ٣ٚ وبٞف ٖسْ تمبضٖ اَلاٖبت ٣ٔبِ ٢ٞب زض ٌعاضـ ت٥قفبف

(، َلا ٚ َبئت 2023(، حكس ٚ غبِت )1400(، ثحط٣ٙ٤ ٚ حؿ٥ٗ ث٣ٍ٥ )1402ا٤ٗ ٘تب٤ح ثب ٘تب٤ح خ٥طاٖ آؾ٥ب ٚ غ٥ٛض )
ٔربِف  ،(1401ٕٞؿٛ ٚ ثب ٘تب٤ح زاضاث٣ ٚ ٕٞىبضاٖ ) ،(2022ا٤ٙس٢ ٚ ٕٞىبضاٖ )ٚ  ،(2022(، ظٚاض٢ ٚ ش٤ف٣ )2022)

 ثبقس. ٣ٔ
 وٙس. وبض٢ ؾٛز ضا تٗس٤ُ ٣ٔ فطي٥ٝ زْٚ: ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز٢ ضاثُٝ ث٥ٗ ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ ٚ زؾت

وٙٙسٜ ؾٟبٔساضاٖ وبض٢ ؾٛز ثب تٛخٝ ثٝ ٔتغ٥ط تٗس٤ُ ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ ثط زؾتزٞس وٝ يط٤ت ٔتغ٥ط  تب٤ح ٘كبٖ ٣ٔ٘
زضنس ضز قسٜ ٚ ثب تٛخٝ ثٝ  95ٞب٢ ٔٛضزُٔبِٗٝ ٔٗٙبزاض اؾت. ثٙبثطا٤ٗ فطو نفط زض ؾُح ا٥َٕٙبٖ  ثطا٢ قطوت ٟ٘بز٢

تٛاٖ ٘ت٥دٝ ٌطفت وٝ  ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ ثب ٔمساض ٔثجت يط٤ت ضٌطؾ٥ٖٛ  ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢*ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز٢ ٣ٔ
قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ  ٞب٢ پص٤طفتٝ ٢ زض قطوتوٙٙسٜ ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بزوبض٢ ؾٛز ثب تٛخٝ ثٝ ٔتغ٥ط تٗس٤ُ زؾت

 ثبقس. ضاثُٝ ٔثجت )ٔؿتم٥ٓ( ٔٗٙبزاض٢ زاضز. ثٙبثطا٤ٗ فطي٥ٝ زْٚ ٔٛضز تب٥٤س ٣ٔ
ضا ٘كبٖ  ٣ٔتٙبلً ح٤وطز٘س، ٘تب ٣قطوت ٚ ٔس٤ط٤ت ؾٛز ضا ثطضؾٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢  ٥ٗوٝ ضاثُٝ ث ٣تدطث ُٔبِٗبت

زٞٙس )وبئٛ ٚ  ٣اضائٝ ٔ ٣اظ ضاثُٝ ٔٙف ٢اظ ُٔبِٗبت قٛاٞس ٣ٛضز ثحث لطاض ٌطفت. ثطذٕٞبُ٘ٛض وٝ زض ثبلا ٔ زٞٙس، ٣ٔ
 ٚ ٕٞىبضاٖ، ٥ٓ؛ و2021 ؛ غبِت ٚ ٕٞىبضاٖ،2020 ؾب٘چع ٚ ٕٞىبضاٖ، ب٥؛ ٌبضؾ2021 ؛ چٗ ٚ ًٞٛ٘،ِ 2023 ٕٞىبضاٖ،

 ٢قٛاٞس ٍط٤حبَ، ُٔبِٗبت ز ٤ٗ(. ثب ا2019 ؛ ِٚت،2013 ؛ قِٛتٙع ٚ وبً٘،2021 ٔب٘عا٘ٛ ٚ ٕٞىبضاٖ،-ٛؼ٥؛ پبلاؾ2019
؛ خطزاٖ ٚ 2020؛ حجف ٚ حساز 2020 ٚ ٕٞىبضاٖ، چعؾب٘ ب٥؛ ٌبضؾ2020ٚ ٕٞىبضاٖ، ٣زٞٙس )ثٛضت ٣اظ ضاثُٝ ٔثجت اضائٝ ٔ

 ٛ٘س٥زض پ ٢ٟ٘بز ت٥وٙٙسٜ ٔبِى ٤ُ٘مف تٗس ٣تٛاٖ ثب ثطضؾ ٣ٔتٙبلى ضا ٔ ٢ٞب بفت٤ٝ ٤ٗحبَ، ا ٤ٗ(. ثب ا2018 ٕٞىبضاٖ،

 ٤ُزا٘ٙس، تٟٙب چٙس ُٔبِٗٝ ٘مف تٗس ٣ٔ ٥ٗوٝ ٔحمم ٣٤زاز. تب خب ح٥ٔس٤ط٤ت ؾٛز ٚال٣ٗ تٛي-قطوت ٢ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض
ثٝ َٛض ٔثجت  ٢ٟ٘بز ت٥زٞس وٝ ٔبِى ٣٘كبٖ ٔ ،(2023پٛض ٚ فطظا٘ٝ ) ب٤ٖوطزٜ ا٘س؛ ٔثلا آض ٥ُضا تحّ ٢ٟ٘بز ت٥وٙٙسٜ ٔبِى

وٙس.  ٣ٔ ٤ُٔس٤ط٤ت ؾٛز ٚال٣ٗ تٗس / ٛز تٟٗس٢ٔس٤ط٤ت ؾحمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ضا ثط  ٤ٝٙتأث٥ط ترهم حؿبثطؼ / ٞع
 ٢ٟ٘بز ت٥تٛؾٍ ٔبِى تٔس٤ط٤ت ؾٛز ٚال٣ٗ ثٝ َٛض ٔثج-٣زاذّ ت٥زٞس وٝ ضاثُٝ ٔبِى ٣٘كبٖ ٔ ،(2022پٛتبضلا ٚ قت )

ٔس٤ط٤ت -قطوت ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ ٛ٘س٥ضا زض پ ٢ٟ٘بز ت٥٘مف ٔبِى ٣ُٔبِٗٝ تدطث ه٤حبَ،  ٤ٗقٛز. ثب ا ٣ٔ ٤ُتٗس
 ت٥ٔبِى ٢وٝ زاضا ٣٤ٞب وٝ قطوت ا٘س بفت٤ٝزض ؿٙسٌب٤ٖ(. 2023ٛ٘ )احٕس ٚ ٕٞىبضاٖ، وٙس ٣ٔ ٣ٞٙس ثطضؾ ؾٛز زض ثبظاض

ٔس٤ط٤ت ؾٛز  ٢ٞب ٥ٜٛقطوت ٚ ق ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ ٣ٞز ٌعاضـ ٥ٗضاثُٝ ث ف٥ثٝ تًٗ ٤ُثعضي ٞؿتٙس، تٕب ٢ٟ٘بز
اثط  ٣ُٔبِٗٝ تدطث چ٥َجك زا٘ف ٔب، ٞ ،٢ٟ٘بز ت٥ٔبِى وٙٙسُٜ ٤٘مف تٗس ٣ثطضؾ ٢ٞب ثطا تلاـ ٤ٗا ضغٓ ٣زاض٘س. ّٖ

 .٘ىطزٜ اؾت ٣ثطضؾثٛضؼ ٔس٤ط٤ت ؾٛز زض ثبظاض -قطوت ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ ٛ٘س٥ضا ثط پ ٢ٟ٘بز ت٥ٔبِى وٙٙسُٜ ٤تٗس

 ٔربِف اؾت. ،(2013ٚ ثب ٘تب٤ح ٞد٣ ) ،(2022ا٤ٗ ٘تب٤ح ثب ٘تب٤ح َلا ٚ َبئت )
ا٤ٙس٢ ٚ ٕٞؿٛ ٚ ثب ٘تب٤ح  ،(2022ٚ َلا ٚ َبئت ) ،(2023غبِت ) (، حكس 1401ٚا٤ٗ ٘تب٤ح ثب ٘تب٤ح ٘ر٣ٗ ٚ ٕٞىبضاٖ )

 ثبقس. ٔربِف ٣ٔ ،(2022ٕٞىبضاٖ )
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 پیطٌْادّای کارتزدی
  ْثٝ ؾبظٔبٖ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ پ٥كٟٙبز ٣ٔ قٛز زض پص٤طـ ٚ اضظ٤بث٣ قطوت ٞب٢ وٛچه ، ثبلاثٛزٖ ؾُح ٖس

ت ٞب ضا ٔس٘ٓط لطاض زٞٙس ٚ اِعأبت افكب٢ ٔٙبؾت تط٢ ضا ثطا٢ ا٤ٗ قطوت ٞب تمبضٖ اَلاٖبت٣ زض ا٤ٗ ٌٛ٘ٝ قطو
 اٖٕبَ وٙس.

  ،ٕوبُٔ ٚ ا٤دبز ؾ٥بؾت ٞب٢ تك٤ٛم٣ ٚ ٥٘ع اِعاْ لب٣٘ٛ٘ قطوت ٞب تٛؾٍ ؾبظٔبٖ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ثٝ افكب٢ ثٝ ٔٛل
ٛخٛز زض ٌعاضـ ٞب ؾبلا٘ٝ ٞب٢ ّٖٕىطز پب٤ساض٢ قطوت ٞب  ٔنح٥ح اَلاٖبت اَلاٖبت ٔطثٌٛ ثٝ افكب٢ قبذم

 .٥ٞئت ٔس٤طٜ ثٝ اؾتفبزٜ وٙٙسٌبٖ

 ٞب٢ ٌعاضـ ز٣ٞ پب٤ساض٢ ٚ تأ٥ٔٗ ٔٙبثٕ لاظْ ٔب٘ٙس ثٛزخٝ  ٔس٤طٜ ثب٤س ثب اتربش ته٥ٕٕبت٣ ثبٞسف ثٟجٛز ق٥ٜٛ ٥ٞئت
اضاٖ ٌص ؾ٥بؾت .ثطا٢ آٔٛظـ وبضوٙبٖ زض اؾتب٘ساضزٞب٢ ٌعاضـ ز٣ٞ پب٤ساض٢، حٕب٤ت لاظْ ضا اظ ٔس٤ط٤ت اضائٝ وٙس

 ٞب٢ پب٤ساض٢ ضا ؾبلا٘ٝ ت٥ٟٝ وٙٙس. ٞب ثرٛاٞٙس وٝ ٌعاضـ ٕٔىٗ اؾت اظ قطوت

 ٞب٢  اِعاْ قطوت  ؾبظٔبٖ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ثب قست ث٥كتط٢ ثٝ  قٛز وٝ پ٥كٟٙبز ٣ٔ  پػٚٞف  ٞب٢ ا٤ٗ اؾبؼ ٤بفتٝ ثط
ٚ   ، اختٕب٣ٖ ٔح٣ُ٥ ٢ ظ٤ؿتٔس٤طٜ ثط ٥ٔعاٖ ٌعاضقٍط ٞب٢ اثطٌصاض ٥ٞئت قسٜ ثٛضؼ ثطا٢ اٖٕبَ ٤ٚػ٣ٌ  پص٤طفتٝ

ٞؿتٙس،   غ٥طٔب٣ِ  تط٢ زض ظ٥ٔٙٝ ٚ ا٘تكبض اَلاٖبت ثب و٥ف٥ت  ٞب ٥٘ع اٌط ذٛاٞبٖ ت٥ٟٝ ضاٞجط٢ الساْ ٕ٘ب٤س. ش٤ٙفٗبٖ قطوت
ثطا٢   ٞب٣٤ٔس٤طٜ ثپط٥ٞع٘س ٚ َطح ثبقٙس ٚ اظ تغ٥٥ط ٔىطض اًٖب٢ ٥ٞئت  زض قطوت  ز٘جبَ اؾترساْ ٔس٤طاٖ ٔؿتمُ  ثب٤س ثٝ

 ٔس٤طاٖ ٔهٛة ٕ٘ب٤ٙس.  وطزٖ ٔبِى٥تٔحسٚز 

 قطوت  ٢ساض٤پب ٢ٞب٥ٜٛق عا٥ٖضٚقٍٙطا٘ٝ زض ٔٛضز ٔ حبت٥اؾت وٝ ثب اضائٝ تٛي ت٥خٟت حبئع إٞ ٤ٗاظ ا ا٤ٗ تحم٥ك
 طـ٤پص كجطز٥فٗبَ زض پ ٌصاضاٖٝ ٤ؾطٔب ٣بت٥زضن ٘مف ح ٢ثطا ٢ا ٥ٝٙظٔ ا٤ٗ ٘تب٤حوٙس.  ٣ثٝ زا٘ف ٔٛخٛز وٕه ٔ

 . وٙس ٣ؿتطزٜ فطاٞٓ ٌٔ ٢ساض٤پب ٤ٝقطوت اظ ضٚ

 

 هٌاتغ

 (، اضتجبٌ ث٥ٗ حبو٥ٕت قطوت٣ ٚ ا٘ساظٜ ثٍٙبٜ زض 1399ٕٞب٤ٖٛ، ؾ٥ٗس، )، ضح٣ٕ٥، ٔٛؾ٣، اثَٛبِج٣ خٟط٣ٔ، ح٥ٕسضيب
 ٖ،ٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٌعاضـ ز٣ٞ پب٤ساض٢ ٚ تبث٥ط ا٤ٗ زٚ ثٗس ثط ّٖٕىطز ٔب٣ِ قطوت ٞب٢ پص٤طفت

 ق٥طاظ. ٚ ز٥ٔٚٗ وٙفطا٘ؽ ٣ّٔ ٔس٤ط٤ت، اذلاق ٚ وؿت ٚ وبض، ٘رؿت٥ٗ وٙفطا٘ؽ ث٥ٗ ا٣ِّّٕ
  ،(، ثطضؾ٣ اضتجبٌ ث٥ٗ ثٗس ظ٤ؿت ٔح٣ُ٥ ٚ ثٗس 1399ٕٞب٤ٖٛ، ؾ٥ٗس، )اثَٛبِج٣ خٟط٣ٔ، ح٥ٕسضيب، ضح٣ٕ٥، ٔٛؾ٣

اختٕب٣ٖ ٌعاضـ ز٣ٞ پب٤ساض٢ ٚ ّٖٕىطز ٔب٣ِ قطوت ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، ٘رؿت٥ٗ 
 ق٥طاظ. ث٥ٗ ا٣ِّّٕ ٚ ز٥ٔٚٗ وٙفطا٘ؽ ٣ّٔ ٔس٤ط٤ت، اذلاق ٚ وؿت ٚ وبض، وٙفطا٘ؽ

 ٓخؿتد٢ٛ ثٟتط٤ٗ ٥ٗٔبض ّٖٕىطز ٔب٣ِ، ٔدّٝ  ،(1390) ،٤بض٤بٖ وٛپب٣٘، ؾٕب٘ٝ ،ؾطٚـ ٤بض، افؿب٘ٝ، آشضثب٤دب٣٘، وط٤
 .52حؿبثطؼ، قٕبضٜ 

 اٖ ٟ٘بز٢ ٚ ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ زض (، ثطضؾ٣ ضاثُٝ ث٥ٗ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض1400حؿ٥ٗ ث٣ٍ٥، ٥ّٖطيب، ) ،ثحط٣ٙ٤، ٥ٔٙب
قطوت ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ،ٞفت٥ٕٗ وٙفطا٘ؽ ث٥ٗ ا٣ِّّٕ ٔس٤ط٤ت، حؿبثساض٢ ٚ تٛؾٗٝ 

 التهبز٢.
 ثطضؾ٣ تبث٥ط ؾبذتبض ٔبِى٥ت ثط ضاثُٝ ث٥ٗ اضتجبَبت ؾ٥بؾ٣ ٚ ث٥ف ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زض قطوت  ،(1397) ،ثرت آٚض، ظٞطا

 پب٤بٖ ٘بٔٝ ثطا٢ اذص زضخٝ وبضقٙبؾ٣ اضقس ٔس٤ط٤ت ٔب٣ِ. ،ٜ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖٞب٢ پص٤طفتٝ قس

 ،86-84 من، ؾبظٔبٖ حؿبثطؾ٣ 175٘كط٤ٝ قٕبضٜ ، 1، ج«حؿبثساض٢ ٥ٔب٘ٝ»(، 1385) ثعضي انُ، ٔٛؾ٣. 
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 ٗب اَلاٖبت ٘مف افك ، ٞب ّٖٕىطز ٔب٣ِ ٚ اضظـ قطوت، (1398) ،ظاض٣ٖ، ح٥ٕس ،، ٣ّٖ ٖؿٍط٢، فبئعٜخٗفط٢ خٓ، حؿ٥
 .242-215 نم ،3، قٕبضٜ 6زٚضٜ زا٘ف حؿبثساض٢ ٔب٣ِ  پب٤ساض٢،

 تبث٥ط ؾبذتبض ٔبِى٥ت ثط ٔس٤ط٤ت ؾٛز زض قطوتٟب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض  (،1402، )ٔدتج٣, غ٥ٛض, ا٥ٔطحؿ٥ٗ ،خ٥طاٖ آؾ٥ب
 .13-1 نم ،80، قٕبضٜ 6زٚضٜ  ،چكٓ ا٘ساظ حؿبثساض٢ ٚ ٔس٤ط٤ت ،ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ

 ٛضاثُٝ ث٥ٗ ٤ٚػ٣ٌ ٞب٢ پ٥ف ث٣ٙ٥ ؾٛز ٞط ؾٟٓ تٛؾٍ ٔس٤ط٤ت ثط (، 1393) ،ذٛاخٝ ٔحٕٛز، ظ٤جب ض، فطظا٘ٝ،ح٥سضپ

 (،22)پ٥بپ٣ 2قٕبضٜ ، 7 زا٘ف ٔب٣ِ تح٥ُّ اٚضاق ثٟبزاض، ض٤ؿه ٚ اضظـ قطوت ثب ٞسف آ٤ٙسٜ ٍ٘ط٢ زض ته٥ٕٓ ٥ٌط٢

 .46-25 نم
 َٕٝٔس٤ط٤ت ض٤ؿه ثط ضاثُٝ ٥ٔبٖ حبو٥ٕت قطوت٣ ٚ تأث٥ط ، (1397) ،ذ٣ّ٥ّ، ا٥ٔس، خٗفط٢، ٔٗهٛٔٝ، نٕس٢، فب

ٞب زض ٔس٤ط٤ت ٚ ٟٔٙسؾ٣ نٙب٤ٕ ثب تأو٥س ثط وبضآفط٣ٙ٤ زض  ّٖٕىطز ٔب٣ِ قطوت، قك٥ٕٗ وٙفطا٘ؽ ٣ّٔ تبظٜ ٤بفتٝ

 .نٙب٤ٕ، تٟطاٖ، زا٘كٍبٜ پ٥بْ ٘ٛض

 ٣، ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢ ٚ ثطضؾ٣ ضاثُٝ ث٥ٗ ٔبِى٥ت ٔس٤ط٤ت (،1401، )ٟٙبْث ،وط٣ٕ٤ زِساض ،حٕسٔ ،ٔحٕس٢ ،٤ٚبض ،زاضاث٣
زٚضٜ  ٔس٤ط٤ت ٚ حؿبثساض٢,ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ ٚ تأث٥ط آٟ٘ب ثط ٔس٤ط٤ت ؾٛز. ٘كط٤ٝ ٣ّٕٖ ض٤ٚىطزٞب٢ پػٚٞك٣ ٤ٛ٘ٗ 

  . 64-42 نم ،23، قٕبضٜ 6
 ثطضؾ٣ تأث٥ط و٥ف٥ت حبو٥ٕت قطوت٣ ثط ضاثُٝ ٢ ث٥ٗ ؾبذتبض ؾطٔب٤ٝ ٚ ٔبظاز ، (1396) ،س٤دٝث٥ى٣، ذ ،ٕعٜز٤ساض، ح

قٕبضٜ  ،24زضٜٚ  ثطضؾ٥ٟب٢ حؿبثساض٢ ٚ حؿبثطؾ٣،، طوت ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖثبظزٜ زض ق
   .220-197 نم ،2
 ِٝثطضؾ٣ زؾتىبض٢ زض فٗب٥ِت ٞب٢ ٚال٣ٗ )ٔس٤ط٤ت ، (1392)، ظ٘د٥طزاض، ٔد٥س، غفبض٢ آقت٥ب٣٘، پ٥ٕبٖ، ٚحست٣، لسضت ا

 ٕٞب٤ف ؾطاؾط٢ حؿبثساض٢ ا٤طاٖ.  طا٢ ضؾ٥سٖ ثٝ آؾتب٘ٝ ذبن٣ اظ ؾٛز،ؾٛز ٚال٣ٗ( ث
 ٞب.  َطاح٣ ا٢ٍِٛ ٔٙؿدٓ ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ قطوت، (1398)، ٖجس٢، ٔهُف٣، وطزؾتب٣٘، غلأطيب، ضيبظازٜ، خٛاز

 . 44-23 نم ،4قٕبضٜ  ،11 ضٜٚز پػٚٞف ٞب٢ حؿبثساض٢ ٔب٣ِ،
  ،ٜط ّٖٕىطز ٔب٣ِ قطوتٟب٢ تأث٥ط حبو٥ٕت قطوت٣ ث، (1396) ،اثطا٥ٞٓ، ٘ؿُ ٔٛؾ٢ٛ، ؾ٥سحؿ٥ٖٗٙب٤ت پٛض ق٥بز

پص٤طفتٟكسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، وٙفطا٘ؽ ٣ّٔ پػٚٞكٟب٢ ٤ٛ٘ٗ حؿبثساض٢ ٚ ٔس٤ط٤ت زض ٞعاضٜ ؾْٛ، وطج، 

 .زث٥طذب٘ٝ وٙفطا٘ؽ
 ثطضؾ٣ ضاثُٝ ض٤ؿه ٘ٓبْ ٔٙس ٚ ضقس ؾٛز قطوت ٞب زض ثٛضؼ اٚضاق  ،(1385) ،بزق٤ٛؾف ٘ػاز، ن، ؿ٥ٗفربض٢، ح

 . 109-89 نم ,45، قٕبضٜ 13زضٜٚ  ٥ٟب٢ حؿبثساض٢ ٚ حؿبثطؾ٣،ثٟبزاض تٟطاٖ. ثطضؾ
 ٜٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض  ثطضؾ٣ تأث٥ط ٔس٤ط٤ت ؾٛز زض پب٤ساض٢ ؾٛز قطوت ،(1391)، ٥ُِف ،ٔكى٣, ٟٔس٢, ٘ٛضز٤س

 .118-105 نم، 1 ، قٕبض4ٜ، زٚضٜ ٘كط٤ٝ پػٚٞف ٞب٢ حؿبثساض٢ ٔب٣ِ ،ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ

 قٙبؾب٣٤ ٔتغ٥طٞب٢ ٔٛثط ثط ٥ٔعاٖ ، (1397) ،٣، ٣ّٖ، شث٥ح٣ ظض٤ٗ ولا٥٤س حؿٗنبِح ٘ػاز، ؾ ،٥س ضؾَٛٔٗه٣ٔٛ، ؾ
، 70، قٕبضٜ 18زٚضٜ  زا٘ف حؿبثطؾ٣، ،ٌعاضقٍط٢ پب٤ساض٢ قطوت ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ

 . 221-195 نم
 ،ٌٓعاضقٍط٢ پب٤ساض٢، ٌعاضقٍط٢ ٔؿئ٥ِٛت  ،(1401) ٖؿىطظازٜ، ٔؿٗٛز، ،ٔطاز٢ پٛض، ضؾَٛ ،ثطظٌط، غعاِٝ ٘ر٣ٗ، وط٤

حؿبثساض٢ ٚ  ٚ ٌعاضقٍط٢ ظ٤ؿت ٔح٣ُ٥،ا٥ِٚٗ وٙفطا٘ؽ ٣ّٔ ٌ٘ٛطا٣٤ زض پػٚٞف ٞب٢ ٔس٤ط٤ت، (CSR) اختٕب٣ٖ
  .ٔكٟس التهبز،
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 ٔ ،ؾٛزٔٙس٢ ٔتغ٥طٞب٢ حؿبثساض٢ زض پ٥ف ث٣ٙ٥ ض٤ؿه ؾ٥ؿتٕبت٥ه قطوت  ،(1383) ،ىطاِٝذٛاخ٢ٛ، ق ،حٕسٕ٘بظ٢
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