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 چکیذُ
ٌضاسؿٍشی پبیذاسی ثش دػتىبسی ػٛد دس ؿشوتٟبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس  ثشسػی تأثیش ٞذف پظٚٞؾ حبضش

 ٛع تحمیمبت ػّّی )پغ سٚیذادی( ٔیؿٙبػی اص ٘ تٟشاٖ اػت. پظٚٞؾ حبضش اص ِحبػ ٞذف، وبسثشدی ثٛدٜ ٚ اص ثؼذ سٚؽ

ثٛدٜ  1401تب  1395ٞبی  ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ دس ػبَ وتخبٔؼٝ آٔبسی ایٗ پظٚٞؾ، ؿش .ثبؿذ
ؿشوت ثشای ا٘دبْ ایٗ پظٚٞؾ، دس یه دٚسٜ ٞفت ػبِٝ ٔٛسدثشسػی لشاسٌشفتٝ اػت. ٕٞچٙیٗ ثشای تدضیٝ ٚ  133وٝ 

ؿشوت ٞبیی وٝ ثٝ تحّیُ ٘تبیح اص ٔذَ سٌشػیٛ٘ی اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. ٔغبِؼبت ٚ ؿٛاٞذ تدشثی ٘ـبٖ ٔی دٞذ وٝ 
ٌضاسؿٍشی پبیذاسی تٛخٝ ٕ٘ٛدٜ ا٘ذ ٚ داسای ؿبخق تٛػؼٝ پبیذاس ثبلایی ٞؼتٙذ، ثٝ احتٕبَ وٕتشی، الذاْ ثٝ ٔذیشیت ػٛد 
ٔی ٕ٘بیٙذ ٔحممبٖ ثیبٖ ٔی داس٘ذ ویفیت ٚ وٕیت افـبی پبیذاسی ٔی تٛا٘ذ ثبػث وبٞؾ دػتىبسی ػٛد دس سفتبسٞبی 

 فشكت عّجب٘ٝ ٌشدد.

 .ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ، دػتىبسی ػٛد ،ٌضاسؿٍشی پبیذاسی :ذیّای کلیٍاصُ

 

 همذهِ

أشٚصٜ إٞیت ٔفْٟٛ پبیذاسی ثب تٛخٝ ثٝ اثؼبد ٔختّف آٖ ثٝ ا٘ذاصٞبی اػت وٝ ػبصٔبٟ٘ب ٚ ٟ٘بدٞبی صیبدی دس ػغح خٟبٖ 
ی خٛد ثٝ ایٗ ٔٛضٛع تٛخٝ ٞبثٝ ایٗ ٔٛضٛع تٛخٝ داس٘ذ؛ ثشای ٕ٘ٛ٘ٝ فذساػیٖٛ ثیٗ إِّّی حؼبثذاساٖ ٘یض دس ٘ـؼت

 سػذ عشاحی ت؛ ثٙبثشایٗ ثٝ ٘ظش ٔیٚیظٞبی داؿتٝ ٚ حتی چبسچٛة ٘ظشی ثشای ٔفْٟٛ پبیذاسی تؼشیف وشدٜ اػ
ٞب داسای إٞیت ثبؿذ. ضشٚست ا٘دبْ ایٗ پظٚٞؾ آٖ اػت وٝ دس حبَ حبضش دس ایشاٖ ٞیچ  ٌضاسؿٍشی پبیذاسی ؿشوت

ٞبی ٌضاسؿٍشی پبیذاسی ٚخٛد ٘ذاسد ٚ ػغح افـبی ایٗ ی افـبی ؿبخقٌٛ٘ٝ ٔمشسات اخجبسی یب دػتٛساِؼّٕی ثشا
-ٕٞچٙیٗ دس حبَ حبضش، ؿبخق ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ثؼیبس پبییٗ اػت.ٞب دس ؿشوتؿبخق

ؿٛد. ایٗ ٘بتٛا٘ی ٞبی پبیذاسی ثٝ دِیُ ٘بتٛا٘ی ٘ظبْ ٌضاسؿٍشی ٔبِی ػٙتی ثٝ عٛس ٔٙبػت افـب ٕ٘ی ٞبی ٔشتجظ ثب فؼبِیت
ای اػت وٝ دس حبَ حبضش تمبضبی صیبدی ثشای تغییش دس ٞذف ٌضاسؿٍشی ٔبِی ػٙتی ثٝ ػٕت ٌضاسؿٍشی ثٝ ٌٛ٘ٝ

پبیذاسی ٔجتٙی ثش اعلاػبت اختٕبػی ٚ التلبدی ٚ صیؼت ٔحیغی ثٝ ٚخٛد آٔذٜ اػت. ایٗ ٔٛضٛع ػجت ؿذٜ اػت افضٖٚ 
ٞبی ٌؼتشدٞبی دس ایٗ حٛصٜ ٘یض احؼبع ؿٛد. ٕٞچٙیٗ دس خلٛف  ٚٞؾٞبی ٌضاسؿٍشی خذیذ، ٘یبص ثٝ پظثش عشح ؿیٜٛ
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ٞبی ٍ٘بس٘ذٜ دس خلٛف ٞبیی دس ایشاٖ ا٘دبْ ٌشفتٝ أب ثش اػبع ثشسػیػٛأُ ٔٛثش ثش ٌضاسؿٍشی پبیذاسی پظٚٞؾ
ٖ خلاء تٛا٘ذ دس پش وشدٞبی ا٘ذوی كٛست ٌشفتٝ اػت. ِزا ا٘دبْ ایٗ پظٚٞؾ ٔی پیبٔذٞبی ٌضاسؿٍشی پبیذاسی پظٚٞؾ

 تحمیمبتی ٚ ثٟجٛد ادثیبت دس ایٗ حٛصٜ ٔٛثش ثبؿذ.
تشی ثب ٘بْ تٛػؼۀ پبیذاس ٌشفتٝ ؿذٜ اػت. عجك تؼشیف وٕؼیٖٛ خٟب٘ی ٔحیظ صیؼت ٚ  اكغلاح پبیذاسی، اص ٔفْٟٛ ٚػیغ

ُ آیٙذٜ سا دس ثذٖٚ آ٘ىٝ تٛا٘بیی ٚ حك ٘ؼ ،وٙذ ای اػت وٝ ٘یبصٞبی ٘ؼُ فؼّی سا ثشآٚسدٜ ٔی تٛػؼٝ، تٛػؼۀ پبیذاس، تٛػؼٝ
تٛا٘ذ تلاؿی ثشای فشاٞٓ وشدٖ  تأٔیٗ ٘یبصٞبیؾ اص ٔحیظ صیؼت ٚ ٔٙبثغ عجیؼی ثٝ ٔخبعشٜ ا٘ذاصد. ٚاطٜ پبیذاسی ٔی

ثٟتشیٗ ٘تیدٝ ثشای ثـش ٚ ٔحیظ صیؼت فؼّی ٚ آیٙذٜ دس ٘ظش ٌشفتٝ ؿٛد ٚ ؿبُٔ اػتٕشاس اثؼبد التلبدی، اختٕبػی ٚ 
وشد٘ذ وٝ ٔؼئِٛیت آٟ٘ب تٟٙب ٔحذٚد ثٝ  ٞب چٙیٗ فشم ٔی تٝ، ثیـتش ؿشوتصیؼت ٔحیغی خبٔؼۀ ثـشی ثبؿذ. دس ٌزؿ

ٞب ثٝ  ػبصی ػٛد اػت؛ ثٙبثشایٗ، ؿشوت افـبی اعلاػبت ػّٕىشد ٔبِی یب اعلاػبت وٕیّ دس ساػتبی تٕشوض اكّی ثش حذاوثش
ٗ دػتٝ اص اعلاػبت، ٔؼبئُ ٔشثٛط ثٝ افـبی صیؼت ٔحیغی ٚ اختٕبػی ٚ ٘ظبْ ساٞجشی تٛخٝ وبفی ٘ذاؿتٙذ؛ صیشا ای

ٔبِی دس حبَ افضایؾ اػت؛ دس٘تیدٝ،  ٔبِی ثٛد٘ذ؛ أب دس حبَ حبضش، ػبصٚوبس تغییش وشدٜ ٚ ٌضاسؿٍشی غیش ٔٛضٛػبت غیش
ٌزاسد  ٔذت تأثیش ٔی ا٘ذ وٝ ایٗ ٔؼبئُ دسٟ٘بیت ثٝ ثجبت ٚ دٚاْ وّی آٟ٘ب دس ثّٙذ ٘فؼبٖ ٔتٛخٝ ٞب، ػٟبٔذاساٖ ٚ ری ؿشوت

 (.1398)ػجذی ٚ ٕٞىبساٖ، 
ی آٖ داسای ٘مؾ ٟٕٔی دس اداسٞی ؿشوت ثٛدٜ ٚ ٔؼٕٛلاً ٌیشی ٚ ػٙدؾ ػٛد ٚ ٘تیدٝاص ػٛی دیٍش، فشآیٙذ ا٘ذاصٜ

ٞبی ٔبِی إٞیت صیبدی ثشای آٖ لبئّٙذ. ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ٔحبػجٟی ػٛد ثٍٙبٜ التلبدی ٔتأثش اص  ٌبٖ كٛستاػتفبدٜ وٙٙذٜ
ی ٔذیشیت ٚاحذ تدبسی اػت، ٕٔىٗ اػت ٞبی ٔبِی ثٝ ػٟذٜ ی كٛستٞبی ثشآٚسدی حؼبثذاسی اػت ٚ تٟیٝ سٚؽ

 (.1399ٔذیشاٖ ثٙب ثٝ دلایُ ٔختّف، الذاْ ثٝ ٔذیشیت ػٛد ٕ٘بیٙذ )حٕیذیبٖ ٚ ٕٞىبساٖ، 
كٛست ػٛد ٚ صیبٖ دس ٔمبثُ تأویذ ثش سٚی تشاص٘بٔٝ  ٞب، تأویذ ٚ تٛخٝ ثیـتش ثٝ تشیٗ تغییشات ٟ٘بدی دس ؿشوت یىی اص ٟٔٓ

ػٙٛاٖ  وبسی ػٛد ثٝ وبسی ػٛد ٌشدیذ. دػت ای ثٝ ٘بْ دػت ٌشفت. ایٗ أش ٔٙدش ثٝ ایدبد ٔمِٛٝ لجلاً كٛست ٔی اػت وٝ
  وبسی ػٛد یىی اص ٔٛضٛػبت ثحث ؿٛد. أشٚصٜ دػت یه اثضاس ٔؤثش ثشای ٌٕشاٜ وشدٖ ػّٕىشد التلبدی ثىبس ٌشفتٝ ٔی

ػٙٛاٖ یىی اص فبوتٛسٞبی   ٌزاساٖ ثٝ . ثٝ دِیُ ایٙىٝ ػشٔبیٝسٚد ٞبی حؼبثذاسی ثٝ ؿٕبس ٔی ثشاٍ٘یض ٚ خزاة دس پظٚٞؾ
ٞب ٘ـبٖ دادٜ اػت وٝ ٘ٛػبٖ وٓ ٚ پبیذاسی ػٛد حىبیت اص  ٌیشی، تٛخٝ خبكی ثٝ سلٓ ػٛد داس٘ذ. پظٚٞؾ ٟٔٓ تلٕیٓ

ٞبیی  شوتٌزاسی دس ػٟبْ ؿ ٌزاساٖ ثب اعٕیٙبٖ خبعش ثیـتشی، الذاْ ثٝ ػشٔبیٝ تشتیت ػشٔبیٝ ایٗ ویفیت آٖ داسد. ثٝ
تٛاٖ سٚؿی ثشای آسایؾ  وبسی ػبٔذا٘ٝ ػٛد سا ٔی وٙٙذ وٝ سٚ٘ذ ػٛد پبیذاسی داؿتٝ ثبؿٙذ. دس ایٗ ساػتب، دػت ٔی

سػذ  ٞب دا٘ؼت وٝ اص عشیك ٔذاخّٝ ٔذیشیت دس فشآیٙذ تؼییٗ ػٛد ثٝ ا٘دبْ ٔی سػب٘ی ٚضؼیت ٔبِی ٔغّٛة ؿشوت اعلاع
 (.1399پٛس ٚ ٕٞىبساٖ، )ٟٔشثبٖ

ٔغبِت اسائٝ ؿذٜ ػٛاَ اكّی ایٗ پظٚٞؾ ایٗ اػت وٝ آیب ٌضاسؿٍشی پبیذاسی ثش دػتىبسی ػٛد تبثیش  ثب تٛخٝ ثٝ
 ٔؼٙبداسی داسد؟

 

 چارچَب ًظزی فزضیِ ّای تحمیك
 ٌضاسؽ ٔؼئِٛیت اختٕبػی ؿشوت ٚ سفتبس ٔذیشیت ػٛد ٚالؼی ثشای ػّٕىشد ؿشوت ثؼیبس ٟٔٓ اػت )چٗ ٚ ٞبً٘،

ساثغٝ  یٍٙبَ دٞی، ٔـشٚػیت، ػبّٔیت، ریٙفؼبٖ، سدٜ ٞبی ثبلا ٚ ٟ٘بدی، ثشای تحّیُ چٙذیٗ ٘ظشیٝ، ٔب٘ٙذ ػ (،2021
ٔذیشیت ػٛد ٚالؼی ثٝ وبس ٌشفتٝ ؿذٜ اػت. ثشای دسن ایٗ ساثغٝ، اص ٘ظشیٝ ٕ٘بیٙذٌی اػتفبدٜ  ٔؼئِٛیت اختٕبػی ؿشوت

 ٔی وٙیٓ.
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دثیبت ٔٛسد تٛخٝ لشاس ٌشفتٝ اػت. دٚ دیذٌبٜ سلیت تئٛسی ٕ٘بیٙذٌی ثب اػتفبدٜ اص تلٕیٕبت اػتشاتظیه ثٝ عٛس ٔتؼذد دس ا
ٔذیشیت ػٛد ٚالؼی سا تٛضیح ٔی دٞٙذ: فشكت عّجی ٔذیشیتی ٚ دیذٌبٜ اخلالی. -ساثغٝ ٔؼئِٛیت اختٕبػی ؿشوت

ٚ  1ٌیشد وٝ فؼبِیت ٞبی ٔؼئِٛیت اختٕبػی ؿشوت ٔی تٛا٘ذ تؼبسضبت آطا٘غ سا تـذیذ وٙذ )وبئٛ دیذٌبٜ اَٚ دس ٘ظش ٔی
وبسی ٔی  (. ٔذیشا٘ی وٝ ػٛد سا ثشای پٟٙبٖ وشدٖ ؿشایظ ٔبِی ؿشوت خٛد ٚ پیـجشد ٔٙبفغ خٛد دػت2023 ٖ،ٕٞىبسا

 .(1976 ،3خٙؼٗ ٚ ٔىّیًٙ. 2023 ٚ ٕٞىبساٖ، 2وٙٙذ، ٔی تٛا٘ذ ثش ػٟبٔذاساٖ یب ریٙفؼبٖ خبسخی تأثیش ٔٙفی ثٍزاسد )احٕذ
ا ثشای تـٛیك حٕبیت ػٟبٔذاساٖ، وبٞؾ ػذْ تمبسٖ اعلاػبتی ثٙبثشایٗ، ؿشوت ٞب ثبیذ افـبی وبُٔ اعلاػبت غیشٔبِی س

(. چٙذیٗ ٔغبِؼٝ یه ساثغٝ ٔثجت 2021 ثیٗ ػٟبٔذاساٖ ٚ ٔذیشیت ٚ ثٟجٛد ؿفبفیت ؿشوت اتخبر وٙٙذ )چٗ ٚ ٞبً٘،
ٔذیشیت ػٛد ٚالؼی سا ثب حٕبیت اص دیذٌبٜ فشكت عّجی ٔذیشیتی ٌضاسؽ وشد٘ذ )ٔب٘ٙذ حجؾ  -ٔؼئِٛیت اختٕبػی ؿشوت

 (.2018 ٚ ٕٞىبساٖ، 5خشداٖ .4،2020ٚ حذاد

ثب ایٗ حبَ، دیذٌبٜ دْٚ ٔـبسوت دس فؼبِیت ٞبی ٔؼئِٛیت اختٕبػی ؿشوت سا ثٝ ػٙٛاٖ ٘ـب٘ٝ ای اص تؼٟذ اخلالی دس ٘ظش 
(. 2008 ٚ ٕٞىبساٖ، 7پشیٛس .2021 ٚ ٕٞىبساٖ، 6ٌیشد وٝ ٔٙؼىغ وٙٙذٜ سفتبس ٚ تلٕیٓ ٌیشی ؿشوت اػت )غبِت ٔی

٘ـبٖ داد وٝ ؿشوت دس فؼبِیت ٞبی اختٕبػی  ،(2013) 9ٚ ٘تیٓ ٚ ػٛثبسٚیٗ ،(2017) 8ایٗ، آ٘ؼًٛ٘ ٚ ٚا٘بػیىبػلاٜٚ ثش 
ٔذیشیت -سضبیت ریٙفؼبٖ ٚ ػّٕىشد ؿشوت سا ثٟجٛد ٔی ثخـذ. ادثیبت اخیش یه ساثغٝ ٔٙفی ٔؼئِٛیت اختٕبػی ؿشوت

 ٚ ٕٞىبساٖ، 11ویٓ .2020حجؾ ٚ حذاد  ،2020 ٕىبساٖ،ٚ ٞ 10ػٛد ٚالؼی سا ٘ـبٖ ٔی دٞذ )ثٝ ػٙٛاٖ ٔثبَ، ٌبسػیب ػب٘چض
(. ػلاٜٚ ثش ایٗ، ٘ظشیٝ ٕ٘بیٙذٌی ٘مؾ ٔبِىیت ٟ٘بدی سا دس وبٞؾ اثشات ٔٙفی ؿیٜٛ ٞبی ٔذیشیت ػٛد تٛضیح ٔی 2019

(. ثب تٛخٝ ثٝ ٔفشٚضبت ٘ظبست وبسآٔذ، كبحجبٖ ٟ٘بدی ٘مؾ ٟٕٔی دس ٔذیشیت ٔذیشیت، 2023 ٚ ٕٞىبساٖ، 12دٞذ )ایؼب

 14ػبوبوی .2022 ٚ ٕٞىبساٖ، 13ؾ ٞضیٙٝ ٞبی ٕ٘بیٙذٌی ٚ ٔـىلات ٔذیشیتی فشكت عّت ایفب ٔی وٙٙذ )اِذٚائیغوبٞ

 (.2017 ٚ ٕٞىبساٖ،
 

 پیؾیٌِ داخلی ٍ خارجی
دس پظٚٞـی ثٝ ثشسػی تأثیش ػبختبس ٔبِىیت ثش ٔذیشیت ػٛد دس ؿشوتٟبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس  ،(1402خیشاٖ آػیب ٚ غیٛس )

ٔٙظٛس دػتیبثی ثٝ ٞذف وّی پظٚٞؾ ػٝ فشضیٝ تذٚیٗ ٚ ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ حزف  اس تٟشاٖ پشداختٙذ. ثٝثٛسع اٚساق ثٟبد
ؿشوت اص ثیٗ ؿشوت ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ دس ثبصٜ صٔب٘ی  114ای ٔتـىُ اص  ػبٔبٕ٘ٙذ ٕ٘ٛ٘ٝ

اٖ ٔؼیبسی ثشای ٔذیشیت ػٛد دس ٘ظش ٌشفتٝ ؿذ ٚ اص ا٘تخبة ٌشدیذ. اص اللاْ تؼٟذی اختیبسی ثٝ ػٙٛ 1396ِغبیت  1390
آٚسی ؿذٜ ثب  ٞبی خٕغ ٔذَ تؼذیُ ؿذٜ خٛ٘ض ثشای ثشآٚسد اللاْ تؼٟذی اختیبسی اػتفبدٜ ٌشدیذ. تدضیٝ ٚ تحّیُ دادٜ

ٞبی تشویجی ا٘دبْ ؿذٜ اػت. ٘تبیح حبكُ اص آصٖٔٛ  اػتفبدٜ اص ٔذَ سٌشػیٛ٘ی چٙذ ٔتغیشٜ ثٝ سٚؽ آٔبسی دادٜ
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ٞبی پظٚٞؾ ٘ـبٖ دٞٙذٜ اثش ٔٙفی ٚ ٔؼٙبداس ٔبِىیت ٟ٘بدی ٚ ٔذیشیتی ثش ٔذیشیت ػٛد ٚ ٕٞچٙیٗ اثش ٔثجت ٚ  فشضیٝ
 ثبؿذ. ٔؼٙبداس ٔبِىیت ؿشوتی ثش ٔذیشیت ػٛد ٔی

ٚ  (CSR) دس پظٚٞـی ثٝ ثشسػی ٌضاسؿٍشی پبیذاسی، ٌضاسؿٍشی ٔؼئِٛیت اختٕبػی ،(1401٘خؼی ٚ ٕٞىبساٖ )
شداختٙذ. اص ایٗ سٚ أشٚصٜ، ٔٛضٛع حفبظت اص ٔحیظ صیؼت اص إٞیت خبكی ثشخٛسداس ؿذٜ ٚ ٌضاسؿٍشی صیؼت ٔحیغی پ

اثؼبد خٟب٘ی یبفتٝ اػت. ٞذف حؼبثذاسی ٔشػْٛ، فشاٞٓ وشدٖ اعلاػبت ٔبِی ٔفیذ ثشای ٔخبعجیٗ ٔبِی اػت. ِزا ٘مؾ 
دٞذ.  ٔت دٞی خٛد لشاس ٔیٔخبعت ٔذاسی ٚ ٔؼئِٛیت پبػخٍٛئی حؼبثذاسی، ٔخبعجیٗ غیش ٔبِی سا دس ٌؼتشٜ خذ

ثٙبثشایٗ حؼبثذاسی صیؼت ٔحیغی ٚ اختٕبػی حٛصٞبی فشاتش اص حٛصٜ حؼبثذاسی ٔشػْٛ داسد ٚ ثش ٔؼئِٛیت ٔذیشاٖ دس 
 پبػخٍٛیی اثشات ٔحیغی ٚ اختٕبػی ٔی افضایذ.

سؽ دٞی پبیذاسی ٚ دس پظٚٞـی ثٝ ثشسػی استجبط ثیٗ حبوٕیت ؿشوتی ٚ ا٘ذاصٜ ثٍٙبٜ دس ٌضا ،(1399اثٛعبِجی خٟشٔی )
تأثیش ایٗ دٚ ثؼذ ثش ػّٕىشد ٔبِی ؿشوت ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ پشداختٙذ. خبٔؼٝ ٔٛسد ثشسػی 

ایٗ پظٚٞؾ،  ٔی ثبؿٙذ. دس 1397ؿشوت پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع ٚ اٚسا ق ثٟبداستٟشاٖ دس ػبَ ٔبِی  85پظٚٞؾ، 

ٌضاسؿٍشی تٛػؼٝ پبیذاسی ثٝ ػٙٛاٖ ٔتغیش ٔؼتمُ اكّی ٚ ػّٕىشد ٔبِیٕتغیش ٚاثؼتٝ  ا٘ذاصٜ ؿشوت ٚ حبوٕیت ؿشوتی ثؼذ
ثبؿذ. ثٝ خٟت ثشاصؽ ٔذَ اص ٔؼبدلات ػبختبسی ٔجتٙی ثش ٚاسیب٘غ ثب ثشسػی ثشاصؽ ٔذَ ٚ آصٔٛد٘فشضیٝ ٞب  تحمیك ٔی

اػت  0.7ٔٙظٛس ػٙدؾ پبیبیی ثبلاتش اص  ی تشویجی ثٝاػتفبدٜ ؿذ؛ ٔمذاس لبثُ لجَٛ ثشای دٚ ضشیت آِفبی وشٚ٘جبخ ٚ پبیبی
وٝ دس ایٗ پظٚٞؾ ایٗ ٔمذاس ثشای ضشایت پبیبی تشویجی ٚ آِفبی وشٚ٘جبخ حبكُ ؿذ؛ ثذیٗ كٛست تٕبٔی ٔتغیشٞبیٕذَ 

 یكٔؼٙبداس ؿذ٘ذ ٚ ٔؼشف ٞبی ٔشثٛط ثٝ ٞش ٔتغیش ٘یض تب حذ خٛثی تٛضیح دٞٙذٌی ثبلایی داؿتٙذ. ثٝ عٛس وّی ٘تبیح تحم

ؿشوت ٞب  ػّٕىشد ٔبِی ٚ ٌضاسؿٍشی پبیذاسی دس ا٘ذاصٜ ؿشوت ٚ حبوٕیت ؿشوتی ثیبٍ٘ش ٚخٛد یه ساثغٝ ٔثجت ثیٗ
 اػت.

دس پظٚٞـی ثٝ استجبط ثیٗ ثؼذ صیؼت ٔحیغی ٚ ثؼذ اختٕبػی ٌضاسؽ دٞی پبیذاسی  ،(1399اثٛعبِجی خٟشٔی ٚ ٕٞىبساٖ )
ؿشوت  85ٚ ػّٕىشد ٔبِی ؿشوت ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ پشداختٙذ. خبٔؼٝ ٔٛسد ثشسػی پظٚٞؾ، 

ٔی ثبؿٙذ. ثٝ عٛس وّی ٘تبیح تحمیك ثیبٍ٘ش ٚخٛد یه  1397ٛسع ٚ اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ دس ػبَ ٔبِی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ث

 ؿشوت ٞب اػت. ػّٕىشد ٔبِی ٚ اختٕبػی ٌضاسؿٍشی پبیذاسی ٚ ثؼذ صیؼت ٔحیغی ساثغٝ ٔثجت ثیٗ
: ٘مؾ افـب اعلاػبت پبیذاسی  ٞب ٔبِی ٚ اسصؽ ؿشوت دس پظٚٞـی ثٝ ثشسػی ػّٕىشد ،(1398خؼفشی خٓ ٚ ٕٞىبساٖ )

ٞبی پظٚٞؾ ٘ـبٖ  ٔـبٞذٜ(، یبفتٝ 840) 1395اِی  1390ؿشوت دس دٚسٜ صٔب٘ی  140پغ اص آصٖٔٛ اعلاػبت  پشداختٙذ..
ب٘ی ٔغبثك ثب ٔج ٞب داسای سٚاثظ ٔؼٙبداس ٚ ٔؼتمیٕی اػت. داد وٝ افـبی اعلاػبت پبیذاسی ثب ػّٕىشد ٔبِی ٚ اسصؽ ؿشوت

ٞب ٔٙدش ثٝ ثٟجٛد ػّٕىشد ٔبِی ٚ  ٘ظشی، ٘تبیح پظٚٞؾ ٌٛیبی ایٗ اػت وٝ افضایؾ افـبی اعلاػبت پبیذاسی ؿشوت
 ٌشدد. ٞب ٔی اسصؽ آٖ

ٞبی تدبسی پبیذاس ثشای وبٞؾ اثش آة ٚ ٞٛا،  ٞب ثشای اتخبر ؿیٜٛ ٚلفٝ ثش ؿشوت ثٝ د٘جبَ فـبس ثی ،(2022) 1علا ٚ عبئت
ٌزاساٖ فؼبَ دس تأثیشٌزاسی ثش سٚیٝ  ٚ ٘مؾ ػشٔبیٝ (CG) ٞبی حبوٕیت ؿشوتی ٚیظٌی ایٗ ٔغبِؼٝ ثبٞذف ثشسػی

یبفتٝ ٚ ٘ٛظٟٛس اػت. ایٗ ٔغبِؼٝ ثب اػتفبدٜ اص تدضیٝ ٚ تحّیُ سٌشػیٖٛ  ٞب دس ؿشایظ تٛػؼٝ پبیذاسی ٌؼتشدٜ ثشای ؿشوت
پشداخت وٝ ػّٕىشد  ت ؿشوتیحبوٕی ٞبی ، ثٝ ثشسػی ٚیظٌی2019تب  2016ٞبی  ؿشوت عی ػبَ 368پشٚثیت ثشای 

صایی ثب اػتفبدٜ اص ٔذَ سٌشػیٖٛ پشٚثیت  ایٗ ٔغبِؼٝ ثٝ ػٌٛیشی دسٖٚ وٙٙذ. ٌؼتشدٜ پبیذاسی ؿشوت سا ٞذایت ٔی
ثشای  حبوٕیت ؿشوتی ٞبی صا پشداخت. ٘تبیح ٘ـبٖ داد وٝ ٚیظٌی ثب ٔتغیشٞبی دسٖٚ STATA ػفبسؿی پبُ٘ ٌؼتشدٜ

ٞب ثیـتش ٘ـبٖ  یبفتٝ ساٖ فؼبَ ٘مـی حیبتی دس اخشای ػّٕیبت پبیذاسی ٌؼتشدٜ داس٘ذ.ٌزا ٞب حیبتی اػت ٚ ػشٔبیٝ ؿشوت
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ٞبی ٔٛسد ثشسػی ٘ـبٖ  ای اص ثٟجٛد دس عَٛ ػبَ ٞبی ٘ٛظٟٛس ٘ؼجتبً وٓ اػت، أب ٘ـب٘ٝ دٞذ وٝ ٔیضاٖ پزیشؽ دس الّیٓ ٔی
 داد.

س ػشاػش خٟبٖ اص ٌضاسؽ پبیذاسی ٚ تأثیش آٖ ثش دس پظٚٞـی ثب ػٙٛاٖ تدضیٝ ٚ تحّیُ ثخـی د ،(2022) 1اِحٛاج ٚ ثٛػّی
ٞب دس ٞفت ثخؾ ٔختّف  دٞی پبیذاسی سا ثش ػّٕىشد ؿشوت ػّٕىشد ؿشوت پشداختٙذ. ایٗ ٔغبِؼٝ تأثیش خٟب٘ی ٌضاسؽ

وـٛس ٔختّف ثٝ ٔذت دٜ ػبَ اص ػبَ  80ؿشوت دس  3000ثب اػتفبدٜ اص دادٜ ٞبی خٕغ آٚسی ؿذٜ اص  وٙذ. ثشسػی ٔی
ٞبیی دس تأثیش  دٞذ وٝ تفبٚت ؿذٜ اص ٘تبیح تدشثی ٘ـبٖ ٔی ٞبی اػتخشاج یبفتٝ ٔـبٞذٜ(. 23738)ٔدٕٛػبً  2017تب  2008

ثیٗ  (TQ) ٚ ػّٕىشد ثبصاس (ROE) ، ػّٕىشد ٔبِی(ROA) ثش ػّٕىشد ػّٕیبتی ؿشوت (ESG) دٞی پبیذاسی ٌضاسؽ

دٞی  پبیذاسی ثب تٛكیف ػیؼتٕبتیه ٌضاسؽ اص آ٘دبیی وٝ ایٗ ٔغبِؼٝ ثٝ ادثیبت حؼبثذاسی ٞفت ثخؾ ٚخٛد داسد.
ثیٗ ثخـی وٕه ٔی وٙذ، ایٗ ٔغبِؼٝ ٔؼیبسی سا ثشای سإٞٙبیی ؿشوت ٞبیی وٝ ٔبیُ ثٝ اتخبر ٌضاسؽ پبیذاسی  پبیذاسی

 ٞؼتٙذ ایدبد ٔی وٙذ.
 (دس ٚیتٙبْ  ؿشوت  اختٕبػی  ثش ػّٕىشد ٔؼئِٛیت  تأثیش ػبختبس ٔبِىیت) ػٙٛاٖ  سا تحت  پظٚٞـی ،(2021)  ٚ ٍ٘ٛیٗ  ِیٗ

  ٔبِىیت  دٞذ وٝ  ٘ـبٖ ٔی  ٞبی تدشثی  ، یبفت2019ٝدس اثتذای اوتجش   ٚ تحّیُ  دس تدضیٝ  ؿشوت 65  ا٘دبْ داد٘ذ. ثب تحّیُ
ثب ػّٕىشد   تٛخٟی  عٛس لبثُ  ثٝ  دِٚت  ٚ ٔبِىیت  تٕشوض ٔبِىیت  وٝ داس٘ذ، دسحبِی  ثب ٞٓ  استجبط ٔثجتی  ٚ خبسخی  ٔذیشیتی

 ٘یؼتٙذ.   ٔشتجظ  ؿشوت  اختٕبػی  ِیتٔؼئٛ
دس پظٚٞـی ثٝ ثشسػی ػبختبس ٔبِىیت ثب٘ه ٚ ؿٟشت اص عشیك ٌضاسؽ پبیذاسی دس ا٘ذٚ٘ضی  ،(2021ٚ ٕٞىبساٖ ) 2ػٛٔبستب

ثب٘ه پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق  43ٔـبٞذات اص  279پشداختٙذ. ایٗ ٔمبِٝ اص ٕ٘ٛ٘ٝ ٌیشی ٞذفٕٙذ ثشای ثٝ دػت آٚسدٖ 
ػبصی ٔؼبدلات  ایٗ پظٚٞؾ ثب اػتفبدٜ اص تحّیُ ٔذَ اػتفبدٜ ٔی وٙذ. 2018-2012ا٘ذٚ٘ضی عی ػبَ ٞبی ثٟبداس 

ای اص آصٖٔٛ ػٛثُ ثٝ ثشسػی تأثیش ٔؼتمیٓ ٚ غیشٔؼتمیٓ دس ایٗ ٔذَ  ٚ آصٖٔٛ ٔذاخّٝ AMOS افضاس ػبختبسی دس ٘شْ
 دٞی پبیذاسی ٌضاسؽ تٛخٟی ثش ٛٔی تأثیش ٔثجت لبثُپشداصد. ؿٛاٞذ ٘تبیح تدشثی: ٔبِىیت خبسخی، دِٚتی ٚ ػٕ پظٚٞـی ٔی

 دٞی پبیذاسی ٌضاسؽ ثش ؿٟشت ثب٘ه تأثیش ٔثجت ٔی ٌزاسد. دٞی پبیذاسی ٌضاسؽ دٞٙذ أب ٘ٝ ثب ٔبِىیت خب٘ٛادٜ. ٘ـبٖ ٔی

 دٞی ٌضاسؽ ثٝ ػٙٛاٖ یه ٚاػغٝ ظبٞش ٔی ؿٛد وٝ دس آٖ ٔبِىیت خبسخی، دِٚتی ٚ ػٕٛٔی اص عشیك تأثیش غیشٔؼتمیٓ
 وٝ ٔبِىیت خب٘ٛادٌی ٘تبیح ٘بچیض اص خٛد ٘ـبٖ ٔی دٞذ. تأثیش ٔثجتی ثش ؿٟشت ثب٘ه داس٘ذ دسحبِی پبیذاسی

 

 پضٍّؼ فزضیِ

 ٌضاسؿٍشی پبیذاسی ثش دػتىبسی ػٛد تأثیش ٔؼٙبداسی داسد.
 

 گیزیجاهؼِ آهاری ٍ رٍػ ًوًَِ ،رٍػ پضٍّؼ

بػت اص خبٔؼٝ آٔبسی ٔٛسد تظش ثبؿذ، ثشای ا٘تخبة ٕ٘ٛ٘ٝ اص سٚؽ غشثبَ دس ایٗ پظٚٞؾ ثشای ایٙىٝ ٕ٘ٛ٘ٝ یه ٕ٘بیٙذٜ ٔٙ
 )حزفی( اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. ٌشی

 ؿذٜ دس ػبصٔبٖ ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ وٝ اص ؿشایظ صیش ثشخٛسداس ثبؿٙذ: ٞبی پزیشفتٝ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبسی ؿشوت
م اَٚ لشاس ٌشفتٝ اػت ثشای ؿٕبسؽ پیؾ فشم ٞب ثٝ تشتیت اػٕبَ ؿذ٘ذ ثذیٗ كٛست وٝ ٞش ؿشوتی وٝ دس پیؾ فش

 ؿشوت ثبلی ٔب٘ذ٘ذ. 133پیؾ فشم ٞبی ثؼذی ِحبػ ٍ٘شدیذٜ اػت. دس ایٗ تحمیك ثؼذ اص اػٕبَ پیؾ فشم ٞب، 
 

                                                           
1
 Al Hawaj & Buallay

 

2
 Sumarta 
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 ًحَُ عٌجؼ هتغیزّا

 آهاری  هذل

 وٙیٓ:ثشای ا٘دبْ فشضیٝ پظٚٞؾ اص ٔذَ صیش اػتفبدٜ ٔی
ثٝ  ثشسػی تأثیش ٌضاسؿٍشی پبیذاسی ثش دػتىبسی ػٛد دس ؿشوتٟبی  د٘جبَ ثٝ پظٚٞؾ ایٗ اػت وٝ ایٗ  ؿذٜ  اػلاْ ٞذف

 دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ اػت. پزیشفتٝ ؿذٜ
 

 ( تزای فزضیِ ّای پضٍّؼ9هذل )

                                                   

 وبسی ػٛد دػت :ٚاثؼتٝ . ٔتغیش 1
 . ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ: ٌضاسؿٍشی پبیذاسی2

 ٞبثبصدٜ داسایی -اٞشْ ٔبِی  -. ٔتغیشٞبی وٙتشِی: ا٘ذاصٜ ؿشوت3

 :فٛق سٚاثظ دس وٝ

 تؼزیف هتغیزّای پضٍّؼ ٍ ًحَُ اًذاسُ گیزی :(9جذٍل )

 ٌیشی ٘حٜٛ ا٘ذاصٜ ٘ٛع ٔتغیش ٕ٘بد ٔتغیش

 ثبلیٕب٘ذٜ ٔذَ: تٝٚاثؼ REM وبسی ػٛد دػت

                   

    
 

     
      

                       

              

           

              

                 
 

Prodcosti,tی تٕبْ ؿذٜ وبلای فشٚؽ سفتٝ ثٝ : ثٟب
 ػلاٜٚ تفبٚت ٔٛخٛدی وبلا

Asset(i-1) ُوُ داسایی ٞبی پبیبٖ دٚسٜ ػبَ لج: 

Reviفشٚؽ خبِق : 
 Revi ُتفبٚت فشٚؽ ػبَ خبسی ٚ ػبَ لج : 

εit  ٔدٕٛع چٟبس لّٓ ػٕت ساػت ٔذَ  ثیبٍ٘ش خشیبٖ ٞبی :
ایٗ ٘مذ غیش اختیبسی حبكُ اص ػّٕیبت ٔی ثبؿذ. ثب تٛخٝ ثٝ 

وٝ خشیبٖ ٞبی ٘مذ ػّٕیبتی ؿبُٔ ثخؾ اختیبسی ٚ ثخؾ 
غیش اختیبسی اػت، ثخؾ اختیبسی خشیبٖ ٞبی ٘مذ حبكُ اص 

ٔذیشیت ػٛد  ε ثٙبثشایٗ it ػّٕیبت اػت ٚ ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘بیٙذٜ
ضشة ؿذٜ ٚ دس ایٗ  1ٚالؼی اػت وٝ لذس ٔغّك آٖ دس ٔٙفی 

شیبٖ ٘ـبٖ دادٜ ؿذٜ اػت. ثشای ٔحبػجٝ خ REM پظٚٞؾ ثب
ٞبی ٘مذ ػّٕیبتی اختیبسی، اثتذا ٔذَ سا ثشای ٕ٘ٛ٘ٝ ٞبی 

ٔٛسد٘ظش ٚ ثٝ كٛست ػبَ/ ؿشوت ثشآٚسد ؿذٜ ٚ ػپغ ٔمبدیش 
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ثبلی ٔب٘ذٜ ثشآٚسدٞب ثٝ ػٙٛاٖ ٔذیشیت ػٛد ٚالؼی ٔحبػجٝ 
 ؿذٜ اػت.

 ٔؼتمُ CSRscore ٌضاسؿٍشی پبیذاسی
     ∑

  

 
   

 

 وٝ دس آٖ:

Dcorص افـبء یه ؿشوت: أتیب 

 : ٔدٕٛع اسصؽ تؼذاد اللاْ افـبؿذٜ یه ؿشوت   

nحذاوثش أتیبصی وٝ یه ؿشوت وؼت وٙذ : 

 ٞب ٍِبسیتٓ عجیؼی ٔدٕٛع داسایی وٙتشِی SIZE ا٘ذاصٜ ؿشوت

 ٞب٘ؼجت ػٛد خبِق ثٝ ٔدٕٛع داسایی وٙتشِی ROA ٞبثبصدٜ داسایی

 ٞبثٝ ٔدٕٛع داسایی ٘ؼجت ٔدٕٛع  ثذٞی وٙتشِی LEV اٞشْ ٔبِی

 

 ّای پضٍّؼیافتِ

 آهار تَصیفی

-ّای پزاکٌذگی ٍ ؽاخصّای هزکشی، ؽاخصّای تَصیف کٌٌذُ هتغیزّای پضٍّؼ، ؽاخصؽاخص(: 2) جذٍل

 )آهاری( ّای ؽکل تَسیغ
 ٔتغیشٞبی پیٛػتٝ -پُٙ

ا٘حشاف  چٍِٛی وـیذٌی
 ٔؼیبس

تؼذاد  ٔیبٍ٘یٗ ٔیب٘ٝ حذاوثش حذالُ
 ٔـبٞذات

 ْ ٔتغیش٘ب ٕ٘بد

8.1780 1.0601 0.165 0.8589- 0.9799 0.0172- 0.0008 931 REM وبسی ػٛد دػت 

2.3330 0.3090- 0.1489 0.1429 0.7143 0.4286 0.3946 931 CSRscore ٌضاسؿٍشی پبیذاسی 

4.4291 0.8121 1.4872 10.4925 19.7739 14.1494 14.3125 931 SIZE ا٘ذاصٜ ؿشوت 

4.0939 0.4448 0.1362 0.3269- 0.6234 0.1123 0.1320 931 ROA ثبصدٜ داسایی ٞب 

3.3891 0.0126- 0.2232 0.0127 1.5656 0.5935 0.5774 931 LEV اٞشْ ٔبِی 

(، ثشخی اص ٔفبٞیٓ آٔبس تٛكیفی ٔتغیشٞب ؿبُٔ ٔیبٍ٘یٗ، ٔیب٘ٝ، حذالُ ٔـبٞذات، حذاوثش ٔـبٞذات، ا٘حشاف 1دس خذَٚ )
ی یه وٙٙذٜای اص پبسأتشٞبی تٛكیف ؿذٜ اػت. دس ایٗ ٔیبٖ، پبسأتشٞبی ٔشوضی، دػتٝ سائٝٔؼیبس، چٍِٛی ٚ وـیذٌی ا

ػٙٛاٖ ٘مغٝ تؼبدَ ٚ ٔشوض ثمُ  وٙٙذ. ٔیبٍ٘یٗ ثٝ ٞب سا ٘ؼجت ثٝ ٔشوض تٛصیغ ثیبٖ ٔیدادٜ تٛصیغ آٔبسی ٞؼتٙذ وٝ ٚیظٌی
تؼذاد  1-4دس خذَٚ  ٞبػت.وضیت دادٜٞبی ٔشوضی ٔٙبػت ثشای ٘ـبٖ دادٖ ٔش یه تٛصیغ آٔبسی، یىی اص ؿبخق

ؿٛد وٝ ٔیبٍ٘یٗ ٚ  ػبَ( اػت. ٕٞچٙیٗ ٔـبٞذٜ ٔی 7ؿشوت دس  133) 931ٞبی ٔٛسدٔغبِؼٝ  ٔـبٞذات ٔشثٛط ثٝ ؿشوت

ؿشوت  ، ا٘ذاص395/0ٜ ±149/0، ٌضاسؿٍشی پبیذاسی 001/0 ±165/0وبسی ػٛد  ٔؼیبس ٔتغیشٞبی، دػتا٘حشاف
 اػت. 577/0±223/0ٚ اٞشْ ٔبِی  132/0±136/0 ، ثبصدٜ داسایی ٞب487/1±312/14

ی خبٔؼٝ، پبسأتشٞبی پشاوٙذٌی ٞؼتٙذ. پبسأتشٞبی پشاوٙذٌی، ٔؼیبسی ثشای وٙٙذٜ ای دیٍش اص پبسأتشٞبی تٛكیفدػتٝ
شٞبی تشیٗ پبسأت ٞب ٘ؼجت ثٝ ٔیبٍ٘یٗ اػت. اصخّٕٝ ٟٔٓ ٞب اص یىذیٍش یب ٔیضاٖ پشاوٙذٌی آٖتؼییٗ ٔیضاٖ پشاوٙذٌی دادٜ

ی ایٗ اػت وٝ ایٗ دٞٙذٜپشاوٙذٌی، ا٘حشاف ٔؼیبس اػت. ٞشچمذس ٔیضاٖ ا٘حشاف ٔؼیبس یه تٛصیغ آٔبسی ثیـتش ثبؿذ، ٘ـبٖ
ٞبی ایٗ پظٚٞؾ ا٘ذاصٜ ؿشوت ثیـتشیٗ پشاوٙذٌی اػتملاَ  ٞب، داسای پشاوٙذٌی ثیـتشی ٞؼتٙذ. دس ٔیبٖ ٔتغیشدادٜ

ای وٝ ثبیذ ثٝ آٖ تٛخٝ داؿت ػذْ یىؼبٖ ثٛدٖ ٚاحذ ػٙدؾ ایٗ دٚ ٘ىتٝ ٔذیشٜ وٕتشیٗ پشاوٙذٌی سا داسد؛ أب ٞیئت
ؿٛد، دِیّی ثش ػذْ ٔٙبػت  ٔتغیش اػت ٚ ِزا اختلافی وٝ دس ٔیضاٖ ثیـتشیٗ ٚ وٕتشیٗ ا٘حشاف ٔؼیبس ٔتغیشٞب ٔـبٞذٜ ٔی
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ٍِٛی كفش ثبؿذ خبٔؼٝ ٞب ثشای ثشآٚسد ٘یؼت. چٍِٛی ثیبٍ٘ش ػذْ تمبسٖ ٔٙحٙی فشاٚا٘ی اػت. اٌش ضشیت چثٛدٖ دادٜ
 ٘ظش دس وبٔلاً ٔتمبسٖ اػت ٚ چٙب٘چٝ ضشیت ٔثجت ثبؿذ، چٍِٛی ثٝ ساػت ٚ اٌش ٔٙفی ثبؿذ، چٍِٛی ثٝ چپ ٚخٛد داسد. ثب

ثٝ خضء ٌضاسؿٍشی پبیذاسی ٚ اٞشْ  ٔتغیشٞبی پظٚٞؾ تٛصیغ وٝ ؿٛد ٔی ٔـخق ٔتغیشٞب، ا٘ٛاع چٍِٛی ضشیت ٌشفتٗ
 تٛصیغ خبٔؼٝ، تٛصیغ وٝ ٔؼٙبػت ثذاٖ ایٗ ،اػت ثشخٛسداس )چٍِٛی ٔثجت( ساػت ػٕت ثٝ چٍِٛی اص عٛسوّی ٔبِی ثٝ

 اػت. ثٛدٜ ٔمبدیش ثبلاتش ػٕت ثٝ وـیذٌی ثب ٘بٔتمبسٖ
 ٚ اػت ٘مغٝ ٔبوضیٕٓ ٔٙحٙی دس ثّٙذی اص ٔؼیبسی وـیذٌی دیٍش ػجبست ثٝ اػت. تٛصیغ یه استفبع دٞٙذٜ ٘ـبٖ وـیذٌی

 وـیذٌی ٚ ثبلاتش ٘شٔبَ تٛصیغ اص ٔٛسد٘ظش لّٝ تٛصیغ یؼٙی ٔثجت وـیذٌی اػت. 3 شاثشث ٘شٔبَ تٛصیغ ثشای وـیذٌی ٔمذاس

 اػت. ٔثجت پظٚٞؾ ٔتغیشٞبی اوثش وـیذٌی ایٙدب وٝ دس،اػت ٘شٔبَ تٛصیغ اص لّٝ ثٛدٖ تشپبییٗ ٘ـب٘ٝ ٔٙفی

 پایایی هتغیزّا
 ّاًتایج آسهَى هاًایی تزای هتغیزّای هذل(: 1جذٍل )

 ٘تبیح ٗ، ِیٗ ٚ چِٛٛی ٕ٘بد ٔتغیشٞب

  احتٕبَ آٔبسٜ  

 پبیب REM 431/50- 000/0 وبسی ػٛد دػت

 پبیب CSRscore 551/9- 000/0 ٌضاسؿٍشی پبیذاسی

 پبیب SIZE 17.832- 0.000 ا٘ذاصٜ ؿشوت

 پبیب ROA 24.521- 0.000 ثبصدٜ داسایی ٞب

 پبیب LEV 246.864- 0.000 اٞشْ ٔبِی
 * p-value (prob) 

تٛخٝ اػت وٝ دس آصٖٔٛ سیـٝ ٚاحذ، فشم كفش ثیبٍ٘ش ٘بٔب٘بیی ٔتغیشٞب  ( روش ایٗ ٘ىتٝ لبث3ُؼیش ٘تبیح خذَٚ )لجُ اص تف
تشتیت ٘تبیح  ایٗ ثبؿذ فشم كفش سد خٛاٞذ ؿذ. ثٝ 05/0وٕتش اص ػغح ٔؼٙبداسی  pاػت. دس ایٗ كٛست چٙب٘چٝ ٔمذاس 

 ( ٘ـبٖ اص ٔب٘ب ثٛدٖ تٕبْ ٔتغیشٞبی ٔٛسدٔغبِؼٝ اػت.3خذَٚ )ٞبی تشویجی )پبُ٘( دس حبكُ اص آصٖٔٛ ٔب٘بیی ثشای دادٜ
 

 ّا تحلیل دادُ

 ّا( ػذم ٍجَد خَدّوثغتگی جولِ خطا )تالیواًذُ
 LMّوثغتگی عزیالی  آسهَى(: 0جذٍل )

 ػغح ٔؼٙبداسی احتٕبَ آٔبسٜ ٘ٛع آٔبسٜ ٘بْ ٔتغیش

 F2,922 779/30 000/0 ٔذَ

 ٔذَ پظٚٞؾ ٔـىُ ٚخٛد ٕٞجؼتٍی خّٕٝ خغب ٚخٛد داسد. ؿٛد ( ٔـبٞذٜ ٔی4) ثب تٛخٝ ثٝ خذَٚ
 

 ّا(خطا )تالیواًذُ جولِ ٍاریاًظ تَدى ثاتت
 گَدفزی-پاگاى-تزٍػ آسهَى(: 5جذٍل )

 ػغح ٔؼٙبداسی احتٕبَ آٔبسٜ ٘ٛع آٔبسٜ ٘بْ ٔتغیش

 F6,924 706/6 000/0 ٔذَ

 پظٚٞؾ، ٞبثٛدٖ ٔذَ ٔؼٙبداسٖ ٚ فٛق خذَٚ ثٝ تٛخٝ ثب ٝو اػت ٞبثبلیٕب٘ذٜ ٚاسیب٘غ ٘بٕٞؼب٘ی ثش فشم آصٖٔٛ ایٗ دس

ثبؿذ ٚ ؿٛد، اٍِٛ داسای ٘بٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘غ ٔی پزیشفتٝ ٕ٘ی پظٚٞؾ ٔذَ دس ٚاسیب٘غ ٕٞؼب٘ی ٚخٛد ثش ٔجٙی ٔب فشضیٝ
 ( اػت.GLSیبفتٝ ) تٛاٖ اص سٌشػیٖٛ خغی اػتفبدٜ ٕ٘ٛد ٚ ٘یبص ثٝ اػتفبدٜ اص سٚؽ حذالُ ٔشثؼبت تؼٕیٕٓ٘ی
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 خطی تیي جولات تَضیحیػذم ٍجَد ّن
 خغی، ٞٓ ٚخٛد دس كٛست اػت. ٔذَ دس ٔٛخٛد وٙتشِی ٚ ٔؼتمُ ٔتغیشٞبی ثیٗ ؿذیذ ساثغٝ ٚخٛد ٔؼٙبی ثٝ خغیٞٓ

-ٔؼٙی ٔتغیشٞبی وٝ تؼذاد ؿٛد ٔی ثبػث ایٗ ٔؼأِٝ دس٘تیدٝ ٚ ثٛد خٛاٞذ ثبلایی ٔؼیبس خغبی داسای اٍِٛ ثشآٚسدی ضشایت

 ( اػتفبدVIFٜٚاسیب٘غ ) تٛسْ ػبُٔ ٔؼیبس اص خغی ٞٓ ػذْ ٚخٛد ثشسػی ثشای ٔؼبدِٝ ایٗ دس یبثذ. بٞؾو ٔؼبدِٝ دس داس

 آصٖٔٛ ایٗ اص حبكُ ٘تبیح اػت. خغی ٞٓ ٚخٛد ػذْ دٞٙذٜ ٘ـبٖ ثبؿذ، 10 وٕتش اص ٚاسیب٘غ تٛسْ ؿبخق وٝ ٚلتی ؿذ.

ٔـىّی  ثبثت ایٗ اص ِزا ٚ داؿتٝ لشاس خٛد ٔدبص حذ دس وٙتشِی ٚ ٔؼتمُ ٔتغیشٞبی ٚاسیب٘غ تٛسْ وٝ ٔیضاٖ :دٞذ ٔی ٘ـبٖ
 ٘ذاسد. ٚخٛد

 اٍل پضٍّؼ هذل در تَضیحی جولات تیي خطی ّن ٍجَد ػذم آسهَى اس حاصل ًتایج(: 6جذٍل )
 ػبُٔ تٛسْ ٚاسیب٘غ ٚاسیب٘غ ضشیت ٕ٘بد ٔتغیش

 CSRscore 0.541450 1.846891 ٌضاسؿٍشی پبیذاسی

 SIZE 0.972178 1.028618 ا٘ذاصٜ ؿشوت

 ROA 0.784441 1.274793 ثبصدٜ داسایی ٞب

 LEV 0.799376 1.250976 اٞشْ ٔبِی
 

 ّا تحلیل یافتِ

 هذل )آسهَى چاٍ( تؾخیص آسهَى
 ّالیوز تزای هذل Fًتایج آسهَى  :(7جذٍل )

 ٘تیدٝ pٔمذاس  دسخٝ آصادی آٔبسٜ آصٖٔٛ

 ٞبی تبثّٛییدادٜ اص اػتفبدٜ 000/0 (132،792) 245/3

ٞب سد ٞب دس ٔٛسد ٔذَ ؿٛد فشم كفش ٔجٙی ثش ثشاثشی ٕٞٝ اثشات خبف ؿشوت ( ٔـبٞذٜ ٔی7ٌٛ٘ٝ وٝ دس خذَٚ ) ٕٞبٖ

ٞبی  ٞبی ٔشثٛط ثٝ ؿشوتٞٓ سیختٗ دادٜ تٛاٖ ٔذَ سا ثب سٚی(. ایٗ ثذاٖ ٔؼٙی اػت وٝ ٕ٘ی>05/0pؿٛد ) ٔی
ٞبی پبُ٘ اػتفبدٜ وشد. ثٝ ػجبستی وبسآٔذی ثشآٚسد دٜتخٕیٗ صد ثّىٝ ثبیذ اص سٚؽ دا Poolingٔٛسدٔغبِؼٝ ٚ ثٝ سٚؽ 

 ؿٛد. ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٔـخق ٔی ؿشوت پزیشفتٝ 133ٞبی پبُ٘ ثشای ٞب ثب اػتفبدٜ اص دادٜٔذَ
 

 ّاعوي( هذل )آسهَى تؾخیص ًَع آسهَى

 ّاّاعوي تزای هذل ًتایج آسهَى (:8جذٍل )
 ٘تیدٝ pٔمذاس  دسخٝ آصادی آٔبسٜ آصٖٔٛ

 اثشات تلبدفی ٔذَ اص اػتفبدٜ 462/0 6 659/5

ٞبی ٔٛسدٔغبِؼٝ سد  ؿٛد فشم كفش وبساتش ثٛدٖ ٔذَ اثشات تلبدفی ثشای ؿشوت ( ٔـبٞذٜ ٔی8ٌٛ٘ٝ وٝ دس خذَٚ ) ٕٞبٖ
 133ثشای ٞب (. ثٝ ػجبستی ٘تبیح ثیبٍ٘ش تبئیذ اثشات تلبدفی دس ثشاثش اثشات ثبثت اػت ثٙبثشایٗ ٔذَ<05/0pؿٛد )ٕ٘ی

 كٛست اثشات تلبدفی تخٕیٗ صدٜ ؿٛد. ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ثبیذ ثٝ ؿشوت پزیشفتٝ
 

 ًتایج فزضیات پضٍّؼ
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هذل یتا تَجِ تِ ًاّوغاً یتا رٍػ تصادف یجشئ ةیضزا یتزرع جی( ًتا9جذٍل )  

931، تؼذاد تشویت ٔٛصٖٚ: 133، تؼذاد تمبعغ: 7وبسی ػٛد، تؼذاد دٚسٜ:  ٔتغیش ٚاثؼتٝ: دػت  

خغبی  ضشایت ٕ٘بد ٔتغیشٞب
 اػتب٘ذاسد

 ٘تیدٝ احتٕبَ tآٔبسٜ 

 ٔؼٙبداس C 0.3639 0.0427 8.5221 0.0000 ضشیت ثبثت

 ٔؼٙبداس CSRscore 0.0731- 0.0159 4.6012- 0.0000 ٌضاسؿٍشی پبیذاسی

 ػذْ تبییذ SIZE 0.0093 0.0155 0.5998 0.5489 ا٘ذاصٜ ؿشوت

 ٔؼٙبداس ROA 0.3510 0.0609 5.7659 0.0000 ثبصدٜ داسایی ٞب

 ٔؼٙبداس LEV 0.1390- 0.0672 2.0672- 0.0390 اٞشْ ٔبِی

 ٔؼٙبداس Res(-1) 0.1212- 0.0535 2.2653- 0.0238 ثبلیٕب٘ذٜ ٔذَ

 Durbin-Watson stat 840/1 ٚاتؼٖٛ -آٔبسٜ دٚسثیٗ

 F F-statistic 380/4آٔبسٜ 

 Prob(F-statistic) 0.000 (Fاحتٕبَ )آٔبسٜ 

 Adjusted R-squared 520/0 ؿذٜ ضشیت تؼییٗ تؼذیُ

 R-squared 636/0 یٗضشیت تؼی

 

 ًتیجِ

 الگَ لذرت ٍ اػتثار تزرعی
 ٖٛٔآص  F: ٚخٛد ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ ٚ ٚاثؼتٝ ٔتغیش ٔیبٖ ای ساثغٝ ٞیچ چٙب٘چٝ ٔتغیشٜ، چٙذ سٌشػیٖٛ ٔؼبدِٝ یه دس 

 ٔؼبدِٝ ثٛدٖ ٔؼٙبداس ثبیذ سٚ،ایٗ اص ثبؿٙذ. كفش ٔؼبٚی ٔؼبدِٝ، دس ٔؼتمُ ٔتغیشٞبی ضشایت تٕبٔی ثبیذ ثبؿذ، ٘ذاؿتٝ

 ( ٔلاحظ9ٝخذَٚ ) دس وٝ عٛس ٕٞبٖ ؿٛد. ا٘دبْ ٔی F آٔبسٜ اص اػتفبدٜ ثب وبس ایٗ ٌیشد. لشاس آصٖٔٛ ٔٛسد سٌشػیٖٛ

 ٔؼٙبثی ٕٞبٖ وٝ آٔبسی كفش فشضیٝ وٝ اػت ایٗ آٔبسٜ، ثیبٍ٘ش ثٝ ایٗ ٔشثٛط ٔؼٙبداسی ػغح ٚ F آٔبسٜ ٔمذاس ؿٛد، ٔی

 اػت. ٔؼٙبداس وُ دس ؿذٜ، ثشآٚسد سٌشػیٖٛ ٔذَ ٚ ؿٛد ٔی سد تٕبْ ضشایت( اػت، ثٛدٖ كفش (َٔذ وُ ثٛدٖ
  ٗضشیت تؼییR2ایٗ ٔمذاس وٙذ.  تـشیح ٔی سا ٔؼتمُ ٔتغیشٞبی ٚ ٚاثؼتٝ ٔتغیش ٔیبٖ ساثغٝ لذست وٝ اػت : ٔؼیبسی 

 دادٜ تٛضیح ٔؼتمُ ظ ٔتغیشٞبیتٛػ ٚاثؼتٝ ٔتغیش تغییشات اص دسكذ چٙذ وٝ اػت آٖ وٙٙذٜ ٔـخق دسٚالغ ضشیت

 ٔؼتمُ ٔتغیشٞبی تٛػظ ٚاثؼتٝ ٔتغیش تغییشات % اص64اػت؛ یؼٙی  636/0 ثب ثشاثش تؼییٗ ضشیت ٔذَ، ایٗ دس  ؿٛد. ٔی

 اػت. تٛضیح لبثُ

 ضشیت ثیٗ ٔیضاٖ تفبٚت ٚخٛد دلایُ اص احتٕبلاً ٘یؼت، ثشاثش تؼییٗ ضشیت ثب ضشیت ایٗ  :ؿذٜ تؼذیُ تؼییٗ ضشیت 

 وبرة وبٞؾ ٔتغیش ٚاثؼتٝ ٔٛخت ثش ٔؼٙبداس اثش داؿتٗ ثب وٝ اػت اضبفی ٔتغیشٞبی ٚخٛد تؼذیّی تؼییٗ ضشیت ٚ تؼییٗ

 ثبؿٙذ. ؿذٜ تؼییٗ ضشیت دس

 ّاتالیواًذُ اػتثار تزرعی
 ثب ٌیشد وٝ ا٘دبْ ٔی ٚاتؼٖٛ آٔبسٜ دٚسثیٗ اص اػتفبدٜ ثب خغب خٕلات خٛدٕٞجؼتٍی ثشسػی اص حبكُ ٘تبیح خٛدٕٞجؼتٍی:

  اػت. ٔذَ خغبٞبی ثیٗ ٘جٛد خٛدٕٞجؼتٍی ثیبٍ٘ش داسد، لشاس 5/2ٚ  5/1دأٙٝ  دس آٔذٜ دػت ثٝ آٔبسٜ وٝ ایٗ ثٝ تٛخٝ
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 ًتیجِ

تٛاٖ ٘تیدٝ ٌشفت ٌضاسؿٍشی پبیذاسی ثب : ثب تٛخٝ ثٝ ٔمذاس ٔٙفی ضشیت سٌشػیٛ٘ی ٌضاسؿٍشی پبیذاسی ٔیtآصٖٔٛ 
(. >05/0pثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ساثغٝ ٔٙفی )ٔؼىٛع( ٔؼٙبداسی داسد )ؿذٜ دس  ٞبی پزیشفتٝ وبسی ػٛد، ؿشوت دػت

 فشضیٝ اَٚ ٔٛسد تبییذ اػت.
 سد ٘بحیٝ دس ٔتغیشٞب تٕبْ ا٘ذاصٜ ؿشوت ثشای ٔتغیش اػتثٙبی ثٝ t ٔمبدیش %95 اعٕیٙبٖ ػغح دس وٝ دٞذ ٔی ٘ـبٖ ٘تبیح

 اص حبكُ ٘تبیح ٞؼتٙذ. داسٔؼٙی ٔذَ دس ٔتغیشٞب یٔبثم ؿذٜ، یبد خضء ٔتغیشٞبی ثٝ یؼٙی ٌیشد ٔی لشاس كفش فشم

وبسی ػٛد داس٘ذ. ٕٞچٙیٗ ٘تبیح  دػت ثش ٔؼٙبداسی ٚ ٔثجت ٞب ؿشوت تأثیشثبصدٜ داسایی دٞذ وٝ ٔی ٘ـبٖ وٙتشِی ٔتغیشٞبی
 وبسی ػٛد داسد. دػت ثش ٔؼٙبداسی ٚ ٔٙفی دٞذ وٝ اٞشْ ٔبِی تأثیش ٘ـبٖ ٔی

 

 ًتیجِ گیزی

 وبسی ػٛد تأثیش ٔؼٙبداسی داسد. ٍشی پبیذاسی ثش دػتٌضاسؿ فزضیِ اٍل:

وبسی  تٛاٖ ٘تیدٝ ٌشفت ٌضاسؿٍشی پبیذاسی ثب دػتثب تٛخٝ ثٝ ٔمذاس ٔٙفی ضشیت سٌشػیٛ٘ی ٌضاسؿٍشی پبیذاسی ٔی
ذ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ساثغٝ ٔٙفی )ٔؼىٛع( ٔؼٙبداسی داسد. فشضیٝ اَٚ ٔٛسد تبیی ٞبی پزیشفتٝ ػٛد، ؿشوت

 اػت.

ٌضاسؿٍشی پبیذاسی ؿشوت ثشای ؿشوت ٞب ثؼیبس ٟٔٓ اػت. ایٗ ثٝ آٟ٘ب اخبصٜ ٔی دٞذ تب ٔٛفمیت ٞبی پبیذاسی خٛد سا 
دس اختیبس ریٙفؼبٖ لشاس دٞٙذ، ثٝ ؿشوت وٙٙذٌبٖ دس ثبصاس وٕه ٔی وٙذ تب تلٕیٕبت ػشٔبیٝ ٌزاسی آٌبٞب٘ٝ تشی ثٍیش٘ذ ٚ 

(، ػذْ تمبسٖ اعلاػبتی سا وبٞؾ ٔی دٞذ )داَِٛ ٚ 2018بُٔ صادٜ ٚ ػشافیٓ،ػشٔبیٝ ٌزاسی ثیـتشی ثٝ دػت آٚس٘ذ )ػ
وبس، ؿٟشت ٚ ٔـشٚػیت  ٚ ثب ا٘دبْ ایٗ ،(2019 ػّچٛن،-(، ػّٕىشد ثّٙذ ٔذت سا ثٟجٛد ٔی ثخـذ )آوج2014ٕٗٞىبساٖ، 

ٞبی ٔـبسوت اختٕبػی ػبُٔ ٔحشن  (. ػلاٜٚ ثش ایٗ، فؼبِیت2019ػبِی ثٝ دػت ٔی آٚسد )ٚاِض ٔبستیٙض ٚ ٕٞىبساٖ،
ا٘ذ وٝ ٔـبسوت  ٞب ثشای ا٘دبْ ٔذیشیت ػٛد ٞؼتٙذ. ثب تىیٝ ثش ٘ظشیٝ ٕ٘بیٙذٌی، ٔغبِؼبت لجّی ٘ـبٖ دادٜ ؿشوت

خٝ ٚالؼی یه ؿشوت ثٝ ٔٙبفغ عیف ٔتٙٛػی اص ریٙفؼبٖ )دیذٌبٜ اخلالی( سا ٘ـبٖ تٛا٘ذ تٛ ٌضاسؿٍشی پبیذاسی ؿشوت ٔی
 (.2023 عّجی ٔذیشیتی( سا ٘ـبٖ دٞذ )وبئٛ ٚ ٕٞىبساٖ، دٞذ یب ٕٔىٗ اػت ٔـىُ ٕ٘بیٙذٌی )دیذٌبٜ فشكت

٘تیدٝ  یٞبی ٔذیشیت ػٛد ث ٘تبیح ٔغبِؼبت اخیش دس ٔٛسد ٌضاسؽ پبیذاسی ؿشوت/ٔؼئِٛیت اختٕبػی ؿشوت ٚ فؼبِیت
ٞبی چیٙی استجبط  ٞبی ٌضاسؿٍشی پبیذاسی ؿشوت ؿشوت دٞذ وٝ فؼبِیت ٘ـبٖ ٔی ،(2019اػت. ویٓ ٚ ٕٞىبساٖ )

ثٝ عٛس  ESG٘ـبٖ ٔی دٞذ وٝ ػّٕىشد  ،(2019٘بٔغّٛثی ثب ٔذیشیت ػٛد ٚالؼی داسد أب ٘ٝ ٔذیشیت ػٛد تؼٟذی. ِٚت )
ٔذیشیت ػٛد ٚالؼی. ثٝ عٛس ٔـبثٝ، ٌبسػیب ػب٘چض ٚ ٕٞىبساٖ ثب ٔٙفی ثش ٔذیشیت ػٛد تؼٟذی تأثیش ٔی ٌزاسد، أب ٘ٝ 

تشی اص  ٞبیی ثب ػغح پبییٗ ( ثٝ ایٗ ٘تیدٝ سػیذ٘ذ وٝ ؿشوت2020. )2016تب  2007إِّّی اص ػبَ  ثشسػی یه ٕ٘ٛ٘ٝ ثیٗ
ٚ وبً٘ دٞٙذ. ؿِٛتٙض  ٞبی ٔذیشیت ػٛد ؿشوتی ػّٕىشد ٌضاسؿٍشی پبیذاسی ؿشوت ثبلاتشی سا ٘ـبٖ ٔی اػتشاتظی

٘ـبٖ داد وٝ ٌضاسؿٍشی پبیذاسی ؿشوت ثٝ عٛس ٔٙفی ثب ؿیٜٛ ٞبی ٔذیشیت ػٛد دس ؿشوت ٞبی آػیبیی ٔشتجظ  ،(2013)
ٞبی ٌضاسؿٍشی پبیذاسی  دٞذ وٝ فؼبِیت ٘ـبٖ ٔی ،(2021ٚ چٗ ٚ ًٞٛ٘ ) ،(2021ٔب٘ضا٘ٛ ٚ ٕٞىبساٖ )-اػت. پبلاػیٛع

ٞبی ٌضاسؿٍشی پبیذاسی ؿشوت ویفیت دسآٔذ  دٞذ وٝ فؼبِیت ـبٖ ٔیوٙذ ٚ ٘ ٞبی ٔذیشیت ػٛد سا ٔحذٚد ٔی ؿشوت سٚیٝ
ٞبی ٌضاسؿٍشی پبیذاسی  دٞذ وٝ فؼبِیت ٘ـبٖ ٔی ،(2021وٙذ. ٔغبثك ثب ایٗ دیذٌبٜ، غبِت ٚ ٕٞىبساٖ ) سا تـٛیك ٔی

ؽ دٞٙذٜ تأثیش احتٕبِی ٌضاس ٞبی اسد٘ی ٔشتجظ اػت وٝ ٘ـبٖ وبسی ػٛد دس ؿشوت ؿشوت ثٝ عٛس ٔٙفی ثب دػت
وٙٙذ  ادػب ٔی ،(2023ٌضاسؿٍشی پبیذاسی ؿشوت ثش ویفیت ٌضاسؿٍشی ٔبِی اػت. دس یه ٔغبِؼٝ اخیش، وبئٛ ٚ ٕٞىبساٖ )

ٞبی ٔذیشیت  دٞٙذ، احتٕبَ وٕتشی داسد وٝ دس ؿیٜٛ ٞبی آٔشیىبیی وٝ ٌضاسؿٍشی پبیذاسی ؿشوت سا ا٘دبْ ٔی وٝ ؿشوت
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ی ٘ؼجت دادٜ ٔی ؿٛد وٝ ثیبٖ ٔی وٙذ یه ؿشوت اخلالی سفتبس ػٛد ؿشوت وٙٙذ. ایٗ ساثغٝ ٔٙفی ثٝ دیذٌبٜ اخلال
 اخلالی ثب ػٟبٔذاساٖ ٚ ریٙفؼبٖ داسد.

ثب ایٗ حبَ، ثشخی اص ٔحممبٖ ٘ـبٖ ٔی دٞٙذ وٝ ٔذیشاٖ ٕٔىٗ اػت ثٝ عٛس فشكت عّجب٘ٝ اص ٌضاسؿٍشی پبیذاسی ؿشوت 
دٞٙذ،  وٙٙذ وٝ ٔذیشا٘ی وٝ دسآٔذ سا افضایؾ ٔی ٔیوبسی دسآٔذ خٛد اػتفبدٜ وٙٙذ. آٟ٘ب پیـٟٙبد  ثشای پٟٙبٖ وشدٖ دػت
پزیش اختٕبػی ؿشوت وٙٙذ تب اص ٘ظبست ٘بٔغّٛة ریٙفؼبٖ اختٙبة وٙٙذ ٚ ٔٙبفغ  ٞبی ٔؼئِٛیت ٕٔىٗ اػت دس فؼبِیت

(. خشداٖ 2020حجؾ ٚ حذاد  ،2020 ؿبٖ افضایؾ دٞٙذ )ٌبسػیب ػب٘چض ٚ ٕٞىبساٖ ؿخلی خٛد سا ثٝ ثٟبی ٔٙبفغ ؿشوت
ٌضاسؽ ٔی دٞذ وٝ ؿشوت ٞبیی ثب ػّٕىشد ٌضاسؿٍشی پبیذاسی ؿشوت ثبلاتش تٕبیُ ثیـتشی ثٝ  ،(2018ساٖ )ٚ ٕٞىب

ٔـبسوت دس اػتشاتظی ٞبی ٔذیشیت ػٛد اص عشیك اللاْ تؼٟذی اختیبسی داس٘ذ، ٔغبثك ثب دیذٌبٜ ثٛستی ٚ ٕٞىبساٖ 
اسی ؿشوت ٕٔىٗ اػت ثٝ ػغح ثبلاتشی اص وٝ ٘ـبٖ ٔی دٞذ ؿشوت ٞبی آفشیمبی خٙٛثی ثب ٌضاسؿٍشی پبیذ ،(2020)

ٞبی ػؼٛدی وٝ  دٞذ وٝ ؿشوت ٘ـبٖ ٔی ،(2020ٔذیشیت ػٛد تؼٟذی ٔتٛػُ ؿٛ٘ذ. حجؾ ٚ حذاد ٞٓ ٕٞیٙغٛس )
 وٙٙذ. ٞبی ٔذیشیت ػٛد اػتفبدٜ ٔی دٞٙذ، ثیـتش اص اػتشاتظی پزیش اختٕبػی سا ا٘دبْ ٔی ٞبی ٔؼئِٛیت فؼبِیت

دسیبفتٙذ وٝ ؿیٜٛ ٞبی ٌضاسؿٍشی پبیذاسی ؿشوت ساثغٝ ٔؼىٛع ٘بچیضی ثب  ،(2014دس ٔمبثُ، ٌشٌٚیٛ ٚ ٕٞىبساٖ )
پزیش اختٕبػی تٕبیُ  ٞبی ٔؼئِٛیت وٙیٓ وٝ ؿشوت ٔتحذٜ داس٘ذ. ٔب فشم ٔی ٔذیشیت ػٛد دس ثب٘ه ٞبی تدبسی ایبلات

اس٘ذ وٝ ٔٙدش ثٝ افضایؾ ٞبی ػّٕیبتی اخلالی د ٞبی ٔذیشیت ػٛد ٚالؼی ٚ اتخبر تلٕیٓ ثیـتشی ثٝ ٔحذٚد وشدٖ ؿیٜٛ
 ؿٛد. ٞبی ٔبِی ٚ وبٞؾ ػذْ تمبسٖ اعلاػبتی ٔی ؿفبفیت دس ٌضاسؽ

(، علا ٚ عبئت 2023(، حـذ ٚ غبِت )1400(، ثحشیٙی ٚ حؼیٗ ثیٍی )1402ایٗ ٘تبیح ثب ٘تبیح خیشاٖ آػیب ٚ غیٛس )
ٔخبِف  ،(1401اساثی ٚ ٕٞىبساٖ )ٕٞؼٛ ٚ ثب ٘تبیح د ،(2022ٚ ایٙذی ٚ ٕٞىبساٖ ) ،(2022(، صٚاسی ٚ ریفی )2022)

 ثبؿذ. ٔی

 پیؾٌْادّای کارتزدی 

  ْثٝ ػبصٔبٖ ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ پیـٟٙبد ٔی ؿٛد دس پزیشؽ ٚ اسصیبثی ؿشوت ٞبی وٛچه ، ثبلاثٛدٖ ػغح ػذ
ا ثشای ایٗ ؿشوت ٞب تمبسٖ اعلاػبتی دس ایٗ ٌٛ٘ٝ ؿشوت ٞب سا ٔذ٘ظش لشاس دٞٙذ ٚ اِضأبت افـبی ٔٙبػت تشی س

 اػٕبَ وٙذ.
  ٚ ُٔایدبد ػیبػت ٞبی تـٛیمی ٚ ٘یض اِضاْ لب٘ٛ٘ی ؿشوت ٞب تٛػظ ػبصٔبٖ ثٛسع اٚساق ثٟبداس ثٝ افـبی ثٝ ٔٛلغ، وب

ٞبی ػّٕىشد پبیذاسی ؿشوت ٞب  ٔٛخٛد دس ٌضاسؽ ٞب ػبلا٘ٝ كحیح اعلاػبت اعلاػبت ٔشثٛط ثٝ افـبی ؿبخق
 بٖ.ٞیئت ٔذیشٜ ثٝ اػتفبدٜ وٙٙذٌ

 ٞبی ٌضاسؽ دٞی پبیذاسی ٚ تأٔیٗ ٔٙبثغ لاصْ ٔب٘ٙذ ثٛدخٝ  ٔذیشٜ ثبیذ ثب اتخبر تلٕیٕبتی ثبٞذف ثٟجٛد ؿیٜٛ ٞیئت
ٌزاساٖ  ػیبػت ثشای آٔٛصؽ وبسوٙبٖ دس اػتب٘ذاسدٞبی ٌضاسؽ دٞی پبیذاسی، حٕبیت لاصْ سا اص ٔذیشیت اسائٝ وٙذ.

 سی سا ػبلا٘ٝ تٟیٝ وٙٙذ.ٞبی پبیذا ٞب ثخٛاٞٙذ وٝ ٌضاسؽ ٕٔىٗ اػت اص ؿشوت

 ٝٞبی  اِضاْ ؿشوت  ػبصٔبٖ ثٛسع اٚساق ثٟبداس ثب ؿذت ثیـتشی ثٝ  ؿٛد وٝ پیـٟٙبد ٔی  پظٚٞؾ  ٞبی ایٗ ثش اػبع یبفت
ٚ   ، اختٕبػی ٔحیغی ٔذیشٜ ثش ٔیضاٖ ٌضاسؿٍشی صیؼت ٞبی اثشٌزاس ٞیئت ؿذٜ ثٛسع ثشای اػٕبَ ٚیظٌی  پزیشفتٝ

ٞؼتٙذ،   غیشٔبِی  تشی دس صٔیٙٝ ٚ ا٘تـبس اعلاػبت ثب ویفیت  ٞب ٘یض اٌش خٛاٞبٖ تٟیٝ بٖ ؿشوتساٞجشی الذاْ ٕ٘بیذ. ریٙفؼ
ثشای   ٞبییٔذیشٜ ثپشٞیض٘ذ ٚ عشح ثبؿٙذ ٚ اص تغییش ٔىشس اػضبی ٞیئت  دس ؿشوت  د٘جبَ اػتخذاْ ٔذیشاٖ ٔؼتمُ  ثبیذ ثٝ

 ٔذیشاٖ ٔلٛة ٕ٘بیٙذ.  ٔحذٚد وشدٖ ٔبِىیت
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 ٞبی پبیذاسی ؿشوت ٟت حبئض إٞیت اػت وٝ ثب اسائٝ تٛضیحبت سٚؿٍٙشا٘ٝ دس ٔٛسد ٔیضاٖ ؿیٜٛایٗ تحمیك اص ایٗ خ
ٌزاساٖ فؼبَ دس پیـجشد پزیشؽ  ای ثشای دسن ٘مؾ حیبتی ػشٔبیٝ ثٝ دا٘ؾ ٔٛخٛد وٕه ٔی وٙذ. ایٗ ٘تبیح صٔیٙٝ

 وٙذ.  ؿشوت اص سٚیٝ پبیذاسی ٌؼتشدٜ فشاٞٓ ٔی

 

 اتغهٌ

 (، استجبط ثیٗ حبوٕیت ؿشوتی ٚ ا٘ذاصٜ ثٍٙبٜ دس 1399ٕٞبیٖٛ، ػؼیذ، )، سحیٕی، ٔٛػی، اثٛعبِجی خٟشٔی، حٕیذسضب
 ٌضاسؽ دٞی پبیذاسی ٚ تبثیش ایٗ دٚ ثؼذ ثش ػّٕىشد ٔبِی ؿشوت ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشا ٖ،

 شاص.ؿی ٘خؼتیٗ وٙفشا٘غ ثیٗ إِّّی ٚ دٚٔیٗ وٙفشا٘غ ّٔی ٔذیشیت، اخلاق ٚ وؼت ٚ وبس،
  ،(، ثشسػی استجبط ثیٗ ثؼذ صیؼت ٔحیغی ٚ ثؼذ 1399ٕٞبیٖٛ، ػؼیذ، )اثٛعبِجی خٟشٔی، حٕیذسضب، سحیٕی، ٔٛػی

اختٕبػی ٌضاسؽ دٞی پبیذاسی ٚ ػّٕىشد ٔبِی ؿشوت ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ، ٘خؼتیٗ 
 ت ٚ وبس،ؿیشاص.وٙفشا٘غ ثیٗ إِّّی ٚ دٚٔیٗ وٙفشا٘غ ّٔی ٔذیشیت، اخلاق ٚ وؼ

 ٓخؼتدٛی ثٟتشیٗ ٔؼیبس ػّٕىشد ٔبِی، ٔدّٝ  ،(1390) ،یبسیبٖ وٛپب٘ی، ػٕب٘ٝ ،ػشٚؽ یبس، افؼب٘ٝ، آرسثبیدب٘ی، وشی
 .52حؼبثشع، ؿٕبسٜ 

 (، ثشسػی ساثغٝ ثیٗ ػشٔبیٝ ٌزاساٖ ٟ٘بدی ٚ ٌضاسؿٍشی پبیذاسی دس 1400حؼیٗ ثیٍی، ػّیشضب، ) ،ثحشیٙی، ٔیٙب
دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ،ٞفتٕیٗ وٙفشا٘غ ثیٗ إِّّی ٔذیشیت، حؼبثذاسی ٚ تٛػؼٝ  ؿشوت ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ

 التلبدی.
 ثشسػی تبثیش ػبختبس ٔبِىیت ثش ساثغٝ ثیٗ استجبعبت ػیبػی ٚ ثیؾ ػشٔبیٝ ٌزاسی دس ؿشوت  ،(1397) ،ثخت آٚس، صٞشا

 وبسؿٙبػی اسؿذ ٔذیشیت ٔبِی.ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ.پبیبٖ ٘بٔٝ ثشای اخز دسخٝ 
 ،86-84 قك، ػبصٔبٖ حؼبثشػی 175٘ـشیٝ ؿٕبسٜ ، 1، جحؼبثذاسی ٔیب٘ٝ(، 1385) ثضسي اكُ، ٔٛػی. 
 ٗ٘مؾ افـب اعلاػبت  ، ٞب ػّٕىشد ٔبِی ٚ اسصؽ ؿشوت، (1398) ،، ػّی ػؼٍشی، فبئضٜ, صاسػی، حٕیذخؼفشی خٓ، حؼی

 .242-215 كق ،3 ، ؿٕبس6ٜدٚسٜ دا٘ؾ حؼبثذاسی ٔبِی  پبیذاسی،
 تبثیش ػبختبس ٔبِىیت ثش ٔذیشیت ػٛد دس ؿشوتٟبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس  (،1402، )أیشحؼیٗ ،غیٛس ،ٔدتجی ،خیشاٖ آػیب

 .13-1 كق ،80، ؿٕبسٜ 6دٚسٜ  ،چـٓ ا٘ذاص حؼبثذاسی ٚ ٔذیشیت ،ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ
 ،ٝ٘ی ٞبی پیؾ ثیٙی ػٛد ٞش ػٟٓ تٛػظ ٔذیشیت ثش ساثغٝ ثیٗ ٚیظٌ(، 1393) ،خٛاخٝ ٔحٕٛد، صیجب حیذسپٛس، فشصا

 (،22)پیبپی 2ؿٕبسٜ ، 7 ثٟبداس ،دا٘ؾ ٔبِی تحّیُ اٚساق، سیؼه ٚ اسصؽ ؿشوت ثب ٞذف آیٙذٜ ٍ٘شی دس تلٕیٓ ٌیشی

 .46-25 كق
 ٕٝتأثیش ٔذیشیت سیؼه ثش ساثغٝ ٔیبٖ حبوٕیت ؿشوتی ٚ ، (1397) ،خّیّی، أیذ، خؼفشی، ٔؼلٛٔٝ، كٕذی، فبع

ی ؿشوت، ؿـٕیٗ وٙفشا٘غ ّٔی تبصٜ یبفتٟٟب دس ٔذیشیت ٚ ٟٔٙذػی كٙبیغ ثب تأویذ ثش وبسآفشیٙی دس ػّٕىشد ٔبِ

 .كٙبیغ، تٟشاٖ، دا٘ـٍبٜ پیبْ ٘ٛس

 ثشسػی ساثغٝ ثیٗ ٔبِىیت ٔذیشیتی، ٔبِىیت ٟ٘بدی ٚ  (،1401، )ٟٙبْث ،وشیٕی دِذاس ،حٕذٔ ،ٔحٕذی ،ٚیبداساثی س
دٚسٜ  ،ٔذیشیت ٚ حؼبثذاسیـشیٝ ػّٕی سٚیىشدٞبی پظٚٞـی ٘ٛیٗ ٘ ،ٌضاسؿٍشی پبیذاسی ٚ تأثیش آٟ٘ب ثش ٔذیشیت ػٛد

  .64-42 كق ،23، ؿٕبسٜ 6
 ثشسػی تأثیش ویفیت حبوٕیت ؿشوتی ثش ساثغٝ ی ثیٗ ػبختبس ػشٔبیٝ ٚ ٔبصاد ، (1396) ،ذیدٝثیىی، خ ،ٕضٜدیذاس، ح

ؿٕبسٜ  ،24ٜ سٚد ثشػی،ثشسػیٟبی حؼبثذاسی ٚ حؼب، ثبصدٜ دس ؿشوت ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ
   .220-197 كق ،2
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 ِٝثشسػی دػتىبسی دس فؼبِیت ٞبی ٚالؼی )ٔذیشیت ، (1392)، ص٘دیشداس، ٔدیذ، غفبسی آؿتیب٘ی، پیٕبٖ، ٚحذتی، لذست ا
 ٕٞبیؾ ػشاػشی حؼبثذاسی ایشاٖ. شای سػیذٖ ثٝ آػتب٘ٝ خبكی اص ػٛد، ػٛد ٚالؼی( ث

 ،ٜٞب عشاحی اٍِٛی ٔٙؼدٓ ٌضاسؿٍشی پبیذاسی ؿشوت، (1398)، خٛاد ػجذی، ٔلغفی، وشدػتب٘ی، غلأشضب، سضبصاد، 
 . 44-23 كق ،4ؿٕبسٜ  ،11 سٜٚد پظٚٞؾ ٞبی حؼبثذاسی ٔبِی،

  ،ٜتأثیش حبوٕیت ؿشوتی ثش ػّٕىشد ٔبِی ؿشوتٟبی ، (1396) ،اثشاٞیٓ، ٘ؼُ ٔٛػٛی، ػیذحؼیٗػٙبیت پٛس ؿیبد
پظٚٞـٟبی ٘ٛیٗ حؼبثذاسی ٚ ٔذیشیت دس ٞضاسٜ ػْٛ، وشج،  پزیشفتٟـذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ، وٙفشا٘غ ّٔی

 .دثیشخب٘ٝ وٙفشا٘غ
 ثشسػی ساثغٝ سیؼه ٘ظبْ ٔٙذ ٚ سؿذ ػٛد ؿشوت ٞب دس ثٛسع اٚساق  ،(1385) ،بدقیٛػف ٘ظاد، ك، ؼیٗفخبسی، ح

 . 109-89 كق ،45، ؿٕبسٜ 13دسٜٚ  ثشسػیٟبی حؼبثذاسی ٚ حؼبثشػی، ،ثٟبداس تٟشاٖ
 ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس  ثشسػی تأثیش ٔذیشیت ػٛد دس پبیذاسی ػٛد ؿشوت ،(1391)، یفِغ ،٘ٛسدیذٜ ،ٟٔذی ،ٔـىی

 .118-105 كق، 1 ، ؿٕبس4ٜ، دٚسٜ ٘ـشیٝ پظٚٞؾ ٞبی حؼبثذاسی ٔبِی ،ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ

 ؿٙبػبیی ٔتغیشٞبی ٔٛثش ثش ٔیضاٖ ، (1397) ،یّ، رثیحی صسیٗ ولایی، ػیذحؼٗكبِح ٘ظاد، ػ ،یذسػَٛٔؼلٛٔی، ػ
، 70، ؿٕبسٜ 18دٚسٜ  دا٘ؾ حؼبثشػی، ،یذاسی ؿشوت ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٌٖضاسؿٍشی پب

 . 221-195 كق
 ،ٌٓضاسؿٍشی پبیذاسی، ٌضاسؿٍشی ٔؼئِٛیت  ،(1401) ػؼىشصادٜ، ٔؼؼٛد، ،ٔشادی پٛس، سػَٛ ،ثشصٌش، غضاِٝ ٘خؼی، وشی

حؼبثذاسی ٚ  ٌٛشایی دس پظٚٞؾ ٞبی ٔذیشیت،اِٚیٗ وٙفشا٘غ ّٔی ٘ ٚ ٌضاسؿٍشی صیؼت ٔحیغی، (CSR) اختٕبػی
  .ٔـٟذ التلبد،

 ٔ ،ػٛدٔٙذی ٔتغیشٞبی حؼبثذاسی دس پیؾ ثیٙی سیؼه ػیؼتٕبتیه ؿشوت  ،(1383) ،ىشاللهخٛاخٛی، ؿ ،حٕذٕ٘بصی
-93 ، كق38، ؿٕبسٜ 11دٚسٜ  ثشسػیٟبی حؼبثذاسی ٚ حؼبثشػی، ،ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ

119 . 
 استجبط ثیٗ ٔذیشیت ػشٔبیٝ دس ٌشدؽ ٚ ػٛدآٚسی  (،1389، )ثبثبیی، احٕذسضبٕذ، ٚویّی فشد، حٕیذسضب، اد، احیؼمٛة ٘ظ

ٜ سٚد دسؿشوتٟبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ. ٟٔٙذػی ٔبِی ٚ ٔذیشیت اٚساق ثٟبداس )ٔذیشیت پشتفٛی(،
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