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 چکيذُ
تبثیط ٔؿئِٛیت اختٕبٖی ٚ ٔبِىیت زِٚتی ثط ضاثُٝ ثیٗ ٔسیطیت ؾٛز ٚ اضظـ ثبظاض قطوت )قٛاٞسی ٞسف پػٚٞف حبيط 

قٙبؾی اظ ٘ٛٔ تحمیمبت اؾت. پػٚٞف حبيط اظ ِحبِ ٞسف، وبضثطزی ثٛزٜ ٚ اظ ثٗس ضٚـ اظ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ(
ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زض  ٔبضی ایٗ پػٚٞف، قطوتخبٔٗٝ آ .ثبقسٔی (پؽ ضٚیسازی)ّٖیّ 
ٔٛضزثطضؾی لطاضٌطفتٝ زض یه زٚضٜ ٞفت ؾبِٝ قطوت ثطای ا٘دبْ ایٗ پػٚٞف،  133ثٛزٜ وٝ  1401تب  1395ٞبی  ؾبَ

 كبٖ ٔی زٞٙس٘تبیح ثٝ زؾت آٔسٜ ٘ اؾت. ٕٞچٙیٗ ثطای تدعیٝ ٚ تحّیُ ٘تبیح اظ ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی اؾتفبزٜ قسٜ اؾت.
ٔسیطیت ؾٛز )ٚالٗی ٚ تٟٗسی( ثط اضظـ ثبظاض قطوت ثب ٘مف تٗسیّی افكبی ٔؿئِٛیت اختٕبٖی تبثیط ٔثجت ٚ ٔٗٙبزاضی 
زاضز. ٔسیطیت ؾٛز )ٚالٗی ٚ تٟٗسی( ثط اضظـ ثبظاض قطوت ثب ٘مف تٗسیّی ٔبِىیت زِٚتی تبثیط ٔثجت ٚ ٔٗٙبزاضی زاضز. 

 یزِٚت تیٚ ٔبِى ٔؿئِٛیت اختٕبٖی یؾٛز، اضظـ قطوت، افكب تیطیٔس ٗیز ضاثُٝ ثضا زض ٔٛض یسیخس ٙفیُٔبِٗٝ ث حی٘تب
ضا  یزِٚت تیزض ٘ٓط ٌطفتٗ ٖٛأُ ذبل وكٛض ٔب٘ٙس ٔبِى تیٔمبِٝ إٞ ٗی. اوٙس یْٟ٘ٛٛض اضائٝ ٔ یثبظاضٞب یٞب زض قطوت

 یٞب یػٌیٚ طایوٙس ظ یثطخؿتٝ ٔؾٛز  تیطیٚ ٔس ٔؿئِٛیت اختٕبٖی یٚاوٙف ثبظاض زض ٔٛضز افكب ُیٚ تحّ ٝیتدع ٗیزض ح
 ثٝ زؾت آٔسٜ وٕه وٙس. حیٞب زض ٘تبتفبٚت حیٕٔىٗ اؾت ثٝ تٛي قطوتی

 .اختٕبٖی ٔؿئِٛیت افكبی ،زِٚتی ٔبِىیت ،قطوت اضظـ ،ؾٛز ٔسیطیت             کليذی: ٍاشگبى

 

 همذهِ
آیس. ثبظاض  ٞبی ؾٟبٔی ثٝ قٕبض ٔی وتٚیػٜ قط ٞبی اضظیبثی ٚاحسٞبی التهبزی ثٝ تطیٗ ٔؤِفٝ اضظـ قطوت، یىی اظ ٟٔٓ

وٙس )ٔبٞب٘سضا، آضتیٙی ٚ  ٞبی ؾٟبٔی ضا ثب اؾتفبزٜ اظ ٔٗیبض اضظـ قطوت اضظیبثی ٔی ؾطٔبیٝ ٘یع ّٖٕىطز قطوت
ٔٙس  ٌصاضی زض آٖ ٖلالٝ ٌصاضاٖ ثٝ ؾطٔبیٝ ، اٌط خصاثیت اضظـ یه قطوت پصیطفتٝ قٛز، ؾطٔبیٝ(2012، 1زا٘ؿٛاضخبیب

ضٚ، ضٚ٘ك ؾٟبْ یه قطوت ضا  اظایٗ .(1978، 2)فبٔب قٛز یه قطوت زض لیٕت ؾٟبْ آٖ ٔٙٗىؽ ٔیقس. اضظـ  ذٛاٞٙس
٘بقی اظ اضظـ ٚاحس التهبزی زا٘ؿت. اضظـ ثبلای یه قطوت، ثطای ؾٟبٔساضاٖ قطوت، ؾُح ضفبٜ ثبلاتطی ضا  تٛاٖ ٔی

زاض٘س. اٌط اضظـ قطوت  ذٛز ضا خصاة ٍ٘ٝ ٌصاضاٖ ثبیس اضظـ ٞب ثطای خصة ؾطٔبیٝ آٚضز. ثسیٗ تطتیت، قطوت ثٝ اضٔغبٖ ٔی
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یبثس وٝ ٕٔىٗ اؾت تساْٚ فٗبِیت قطوت ضا ثب ذُط ٔٛاخٝ  ٌصاضاٖ ثٝ قطوت ٘یع وبٞف ٔی وبٞف یبثس، اٖتٕبز ؾطٔبیٝ
 (2019، 1زاضٔبٚاٖ، ؾٛتیطیؿٙٛ ٚ ٔبضزیبتی)وٙس

ٞبی ٖٕسٜ اؾت.  چٙبٖ یىی اظ ٍ٘طا٘یٞبیی وٝ تٛؾٍ لٛا٘یٗ ٚ ٔمطضات ٔتٗسز ٔمطض قسٜ، ٔسیطیت ؾٛز ٕٞ ضغٓ وٙتطَ ّیٖ
 ؛2002 ،2ٕٞىبضاٖ ٚ ٌطاٖ )ثبضتف ٞبی ؾٛز تحّیُ ثیٙی ٔٙٓٛض ٘بئُ آٔسٖ ثٝ پیف ٞبی ٔسیطیت ؾٛز ثٝ ٔسیطاٖ اظ فٖٙٛ

ٞب ٚ پطٞیع اظ ٘مى  (، وبٞف اضظـ زاضایی2006، 4یضٚیچبزٚض) يٗیف ٔبِی ّٖٕىطز پٛقف ،(2013 ،3ٕٞىبضاٖ ٚ ُزٚئ
 اظِحبِ وٝ ٍٞٙبٔی ضا ؾٛز ٔسیطاٖ، اؾت ٕٔىٗ ٕٞچٙیٗ. وٙٙس ٔی اؾتفبزٜ( 2014 ،5ٕٞىبضاٖ ٚ فطا٘علطاضزازٞبی ثسٞی )

تٛا٘س ثب ٔسیطیت ؾٛز، اظ ٔعایبی ذطیسٚفطٚـ یب ٍٟ٘ساضی  وبضی ٕ٘بیٙس. ٔسیط ٔی ، زؾتاؾت ؾٛزٔٙس آ٘بٖ ثطای قرهی
ٌّٛیطی اظ اذطاج قسٖ ٘یع ٔٗمَٛ ٚ ُٔٙمی ثٝ ٘ٓط ٔٙٓٛض خ وبضی افعایكی ؾٛز ثٝ حك تمسْ ؾٟبْ اؾتفبزٜ وٙس. اِجتٝ زؾت

 ٔٙبفٕ ضاؾتبی زض ٔسیطیت وٝ اؾت اؾتطاتػی ؾٛز، ٔسیطیت وٝ اؾت شوط ثٝ لاظْ(. 2009 ،6ٕٞىبضاٖ ٚ وٛتبضیضؾس ) ٔی
 ّٖٕىطز زض اغطاق ٔٙٓٛض ثٝ ٚ پصیط اُ٘ٗبف حؿبثساضی اؾتب٘ساضزٞبی اظ اؾتفبزٜ ثب ٔسیطاٖ. ٌیطز ٔی ثٝ وبض ذٛز قرهی
وٙٙس. اظ ایٗ ضٚ ایٗ احتٕبَ ٘یع ٚخٛز  وبضی ٔی ٌعاضقٍطی یب اٖساز ٚ اضلبْ حؿبثساضی ضا زؾت ٞبی تهٕیٓ ذٛز، ّٖٕیبتی

زاضز وٝ ا٘تٓبضات ثبظاض ؾطٔبیٝ ؾٛزآٚضی قطوت ٚ زض پی آٖ لیٕت ؾٟبْ قطوت ضا ٘یع تحت تأثیط لطاض زٞٙس؛ ثٙبثطایٗ، 
ٌصاضاٖ زضثبضٜ ّٖٕىطز ّٖٕیبتی قطوت ٔؤثط ثبقس یب ٔفبز لطاضزازٞب ضا ٝ ٞبی ؾطٔبی فطو تٛا٘س ثط پیف ٔسیطیت ؾٛز ٔی

 (.2015 ،7ٕٞىبضاٖ ٚ تحت تأثیط لطاض زٞس )ٚٚ

اوؿّی زض أطیىب ٚ ٕٞچٙیٗ لٛا٘یٗ ٚ ٔمطضات خسیسی وٝ زض ثؿیبضی اظ وكٛضٞب ثط اؾبؼ  -پؽ اظ تهٛیت لبٖ٘ٛ ؾبضثیٙع
ایٍ ثٝ ٘حٛی قسٜ وٝ ٔسیطیت ٚالٗی ؾٛز، وٕتط تحت ثطضؾی لب٘ٛ٘ی قسٜ اؾت، قط اوؿّی تساضن زیسٜ-لبٖ٘ٛ ؾبضثیٙع

ٞب اظ ٔسیطیت ؾٛز ٔجتٙی ثط  ٌیطز ٚ ثٝ چبِف وكیسٖ ٚ ثطضؾی آٖ ثطای حؿبثطؾبٖ زقٛاضتط اؾت؛ ثٙبثطایٗ قطوت لطاض ٔی
تطتیت، زض  یٗا (. ث2008ٝ، 8ٚ ٕٞىبضاٖ اللاْ تٟٗسی اذتیبضی ثٝ ؾٕت ٔسیطیت ٚالٗی ؾٛز ٌطایف پیسا وطز٘س )وٛٞٗ

ٞبی اذیط، ٔسیطیت ٚالٗی ؾٛز ٌؿتطـ ثیكتطی یبفتٝ اؾت. زضٚالٕ، ٔسیطیت ٚالٗی ؾٛز ثطذلاف ٔسیطیت ؾٛز  ؾبَ
 ،9ٕٞىبضاٖ ٚ زٞس )ضٚیچبزٚضی ٔجتٙی ثط اللاْ تٟٗسی، ثطای افعایف ؾٛز زٚضٜ خبضی، ّٖٕیبت ٚالٗی قطوت ضا تغییط ٔی

2012 .) 
 .ؿتٙسی٘ یٞٙٛظ لُٗ یٞب، قٛاٞس تدطث ؾٛز ثط اضظـ قطوت تیطیثٝ اثطات ٔس یٛلا٘٘ؿجتبً َ ٞبیپػٚٞفٖلالٝ  طغٓیّٖ

وٝ  ا٘س سٜیضؾ دٝی٘ت ٗیٚ ثٝ ا ٌصاضز یٔ یٞب تأثیط ٔٙف ؾٛز ثط اضظـ قطوت تیطیا٘س وٝ ٔس اظ ٔمبلات ٌعاضـ وطزٜ یثطذ
 یَٛض ٔٙف ثٝ ،وٙٙس وبضی ٔی زؾت یجطا٘خ یٞب اؾتفبزٜ اظ َطح یوٝ ؾٛز ضا ثطا یضا ظٔب٘ طاٖیَّجب٘ٝ ٔس ثبظاض ضفتبض فطنت

ؾٛز  تیطیاثط ٔٗىٛؼ ٔس یپػٚٞكٍطاٖ ثطا طیٚخٛز، ؾب (. ثبای2013ٗ، 11؛ ٚاوط2009ٚ ٕٞىبضاٖ،  10)آتب٘بؾبوٛ وٙس یزضن ٔ
 یٞب ٚ ضٚـ ٞب بؾتیٞب اظ ؾ قطوت طاٖیضخ زٞس وٝ ٔس یا٘س وٝ ٕٔىٗ اؾت زض نٛضت ثبظاض اؾتسلاَ وطزٜ یٌصاض ثط اضظـ

                                                           
1
 Darmawan, Sutrisno & Mardiati 

2
 Bartov & et all 

3
 Doyle & et all 

4
 Roychowdhury 

5
 Franz & et all 

6
 Kothari & et all 

7
 Wu & et all 

8
 Cohen & et all 

9
 Roychowdhury & et all 

10
 Athanasakou 

11
 Walker 



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌبهِ چؽن اًذاز حعبثذاری ٍ هذیریت

                       (                                                                                                          )جلذ ظَم3091، ثْبر 99، ؼوبرُ 7دٍرُ 
 

197 

 

(؛ ٚ ا٘تٓبضات ذٛز ضا اظ خطیبٖ 2003، 1ٚ ٕٞىبضاٖ بیا٘تمبَ اَلاٖبت ذبل قطوت اؾتفبزٜ وٙٙس )آض یثطا یذبن یحؿبثساض
 (. 2008، 2ٚ اٚتبٔب طٌبضیقطوت ا٘تمبَ زٞٙس )ؾ یخطیبٖ ٞبی آت

ٔؿئِٛیت  یوٝ افكب ییٞب وٙس. قطوت ٔی فبیقطوت ا یوّ یزض اؾتطاتػ یٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت ٘مف ٟٕٔ أطٚظٜ
(، 1995، 4خٛ٘ع ؛2001، 3وٙٙس )ٌّت ٚ اؾتطاؾط ضا ثطآٚضزٜ ٔی ٙفٗبٖیش یی ٔؤثط زاض٘س، احتٕبلاً ا٘تٓبضات اذلالاختٕبٖ

 (.2016، 5فطضٚ ٚ ٕٞىبضاٖ-ٙعیوٙس )ٔبضت ٔی دبزیاضظـ ثّٙسٔست ا ،قطوت یلٛ طییبفتٝ ٚ تهٛ وٝ قٟطت افعایف اظآ٘دبیی
ثب ا٘ٛأ ٔٙبثٕ ٚ  ٙفٗبٖیقطوت ٔٙدط ثٝ ٔكبضوت ش یبٖاختٕ تیٔؿئِٛ یافكب كیقطوت اظ َط هیقٟطت  فیافعا

 یافكب ٗ،ی؛ ثٙبثطاقٛز یٔ یضٚؾ یٞب قطوت یٌصاض وٝ ٔٙدط ثٝ ثٟجٛز اضظـ قٛز یٔرتّف ثٝ قطوت ٔ یٞب تلاـ
ٚ  طیضٚاثٍ ثب ؾٟبٔساضاٖ ٚ ثٟجٛز تهٛ دبزیا یثّٙسٔست ثطا یٖٙٛاٖ یه اؾتطاتػ ثٝ تٛا٘س یقطوت ٔ یاختٕبٖ تیٔؿئِٛ

 تیٔٙهفب٘ٝ ٚ قفبف آٖ حٕب تیثّىٝ اظ ٔٛلٗ ؿت،یقطوت زض تًبز ٘ هی یوٝ ضفتبض وّ یزض ٔٛاضز ػٜیٚ طوت، ثٝاضظـ ق
 اؾتفبزٜ قٛز. وٙس، یٔ
یبفتٝ اؾت  افعایف یطیَٛض چكٍٕ ثٝ طیٞبی اذ قٛ٘س زض زٞٝ قطوت لبئُ ٔی یاختٕبٖ تیٔؿئِٛ یثطا ٙفٗبٖیوٝ ش یتیٕٞا

ٚ  بةیٞب اؾت )ز ٕٞٝ ٔكبغُ ٚ قطوت یيطٚضت ثطا هیثّىٝ  ؿت،یثعضي ٘ٞبی  قطوت یتٟٙب ثطا یٍ٘طا٘ ٍطیٚ ز
ٞب اَلاٖبت ٔطثٌٛ ثٝ ٔؿبئُ  (. قطوت2012 ،8ٚ ٕٞىبضاٖ ٓی؛ و2008 ،7یإِّّٗیٌط٘ت تٛض٘تٖٛ ث ؛2020 ،6یٔتٛاِ

وٙٙس  فكب ٔیا تیاٖتٕبز ٚ قفبف ت،یٔكطٖٚ تیتمٛ یٚ غیطٔبِی ذٛز ثطا یٞبی ٔبِ ٔحیُی ضا زض ٌعاضـ ٚ ظیؿت یاختٕبٖ
(. 2016فطضٚ ٚ ٕٞىبضاٖ، -ٙعی؛ ٔبضت2015، 11؛ ٌبئٛ ٚ غا2012ً٘، 10؛ چٛآ ٚ ٕٞىبضا2011ٖ، 9ٚ ٕٞىبضاٖ ٕطقلايی)ٌ

زا٘ٙس وٝ  ٔی طاٖیَّجب٘ٝ ٔس پٟٙبٖ وطزٖ ضفتبض فطنت یثطا سیٔف یقطوت ضا اثعاض یاختٕبٖ تیٔؿئِٛ یپػٚٞكٍطاٖ افكب
وبضی  زؾت طیزضٌ طاٖیٔس یزٞس وٝ ٚلت ( ٘كبٖ ٔی2007) 12ؿپب ٚ ؾؿتٖٛٞب ضا ثٟجٛز ثركس. ؾ ٕٔىٗ اؾت اضظـ قطوت

وٙٙس.  اخطا ٔی ٙفٗبٖیٞبی ًٔط ش ٔحبفٓت زض ثطاثط ٚاوٙف یٞبی ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت ضا ثطا قٛ٘س، فٗبِیت ؾٛز ٔی
ؾٛز  تیطیوٙٙس ٚ ٔس تط ضفتبض ٔی ٔؿئٛلا٘ٝ یا ٜٛیزض السأبت ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت ثٝ ق طیٞبی زضٌ حبَ، قطوت زضٖیٗ

(؛ وٝ 2012ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٓیزٞٙس )و ٌصاضاٖ لطاض ٔی ؾطٔبیٝ بضیاٖتٕبزتطی ضا زض اذت وٙٙس ٚ اَلاٖبت لبثُ ذٛز ضا ٔحسٚز ٔی
 بیاؾت وٝ آ ٗیٚتحّیُ ا ٞسف ُٔبِٗٝ ٔب تدعیٝ ٗ،یثٙبثطا(؛ 2011، 13ثركس )اَ غَٛ ٚ ٕٞىبضاٖ ٞب ضا ثٟجٛز ٔی اضظـ آٖ

ٔؿئِٛیت اختٕبٖی  یٔثبَ افكب ٖٙٛاٖ )ثٝ ٍطیاظ اثٗبز ز یكتطیقطوت زضظٔب٘ی وٝ اَلاٖبت ث ؾٛز ثب اضظـ تیطیٔس
ثب  ییٞب قطوت وٙس یوٝ ازٖب ٔ یٞبی لجّپػٚٞف حیثط ٘تب ٝی. ثب تىطیذ بیقطوت( زض زؾتطؼ ثبظاض اؾت، ٔطتجٍ اؾت 

ٚ  ٓی؛ و2015، 14ٞؿتٙس )ٌبئٛ ٚ غاً٘ تط یقطوت زض ضفتبض ذٛز اذلال یاختٕبٖ تیٞبی ٔؿئِٛ ٔكبضوت ثبلاتط زض فٗبِیت
 .(2012ٕٞىبضاٖ، 
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 اضظـ ثبظاضزیٍط ٔبِىیت ٟ٘بز زِٚتی چٙسیٗ ٔحطن ثط ٘ٓبضت ثط ٌعاضقٍطی ٔبِی ٚ ثٟجٛز  ٖجبضتی ٔبِىیت زِٚتی ثٝ
 ظـاضتٛا٘س ثط  ٚيٗیت ٔبِىیت زِٚتی ٕٔٗٛلاً ٔكىلات ٕ٘بیٙسٌی وٓ ذٛاٞس قس ٚ ایٗ أط ٔی ٞب زاض٘س، زض نٛضت قطوت

نٛضت ثبِمٜٛ  تٛا٘س ثٝ ؾیؿتٓ حبوٕیت قطوتی ثب ٔحٛضیت زِٚت، ٔی( 1393 قطوت تأثیطٌصاض ثبقس )قٛضٚضظی ٚ ٕٞىبضاٖ،
زاضز اٌط اضتجبَبت  ( ٖٙٛاٖ ٔی2006) 2ٚ ٕٞىبضاٖ (. فبؾی2007ٛ ،1ٚ ٕٞىبضاٖٞبی نٙٗتی زِٚت ٔؤثط ثبقس )فبٖ  ثط ؾیبؾت

ٌصاضی ٚ  ٞبی ؾطٔبیٝ تٛا٘س ٔٙدط ثٝ تحطیف تهٕیٓ طفتٝ قٛز، ٔیٖٙٛاٖ یه ٖبُٔ ؾٛزآٚضی زض ٘ٓط ٌ اضتجبَبت زِٚتی ثٝ
ٌصاضی ٘بٔٙبؾت ٌطزز وٝ زض٘تیدٝ ایٗ أط ٔٙدط ثٝ وبٞف اضظـ قطوت ذٛاٞس قس. اٌطچٝ  ٞبی ؾطٔبیٝ یب اِمبء تهٕیٓ

ض اؾت )چبٖ ٞب تأثیطٌصا ٞبی ٔبِی قطوت ٌیطی ٞب ثط تهٕیٓ اقىبَ ٔرتّف ٚاثؿتٍی زِٚتی، ٔحیٍ ّٖٕیبتی ٚ ضفتبض قطوت
ا٘س وٝ ٔیعاٖ زِٚتی ثٛزٖ التهبز وكٛضٞب ثب ثبظاض ثٛضؼ،  (. التهبززا٘بٖ ٚ وبضقٙبؾبٖ ثٝ تدطثٝ زضیبفت2014ٝ ،3ٚ ٕٞىبضاٖ

ٌیط٘سٜ ولاٖ ٚانّی التهبز ثبقس( ثب  وٝ ٞطٌٛ٘ٝ وٙكی اظ ؾٛی زِٚت )اٌط تهٕیٓ َٛضی ضاثُٝ ٔؿتمیٓ ٚ تٍٙبتٍٙی زاضز، ثٝ
(. زض ایطاٖ ٘یع، زِٚت ٘مكی اؾبؾی زض 2006 ،4قٛز )ؾیتطِی ٚ ٔتٗسزی زض ثبظاض ؾٟبْ ٕٞطاٜ ٔی ٔكبٞسٜ ٞبیی لبثُ ٚاوٙف

زٞٙس. ایٗ  ٞبیی ثب ٔبِىیت زِٚتی تكىیُ ٔی ٞبی ثعضي زاضز ٚ ٖٕسٜ نٙبیٕ ضا قطوت التهبز ٚ ٕٞچٙیٗ زض ؾبذتبض قطوت
ٞبی ٔبِی ٚ ٚيٗیت زاذّی  ثط اظ ٌعاضقٍطیٞبی اذیط ثبظاض ؾطٔبیٝ ثیكتط اظ ایٙىٝ ٔتأ زض حبِی اؾت وٝ ضقس ؾبَ

ٖٙٛاٖ ٖٛأُ ؾیبؾی زض  ٞبی ثٟبثبظاض ثبقس، ٔتأثط اظ ٖٛأُ ؾیبؾی ولاٖ ثٛزٜ اؾت. یىی اظ ٔٛاضزی وٝ ٕٔٗٛلاً ثٝ قطوت
ٌصاضی  ٞبی قطوت اظ خٟت لیٕت ٌیطز، ٔیعاٖ تؿٍّ ٚ وٙتطَ فٗبِیت ٞب ٔٛضزثطضؾی لطاض ٔی قطوت اضظـ ثبظاضٞب ٚ  فٗبِیت

ٞبیی وٝ زاضای ضٚاثٍ  زاضز قطوت ( ثیبٖ ٔی2012) 6(. وٛاٖ ِی5،2012فطٚـ ٔحهٛلات، تٛؾٍ زِٚت اؾت )وٛضیب ٚ
ٞبی  تٛا٘ٙس اظ ٚاثؿتٍی وٙٙس ٚ ٔی ٌصاضی ثٟتط ُٖٕ ٔی ٞبی ؾطٔبیٝ ؾیبؾی )ٚاثؿتٍی زِٚتی( ٞؿتٙس زض ا٘تربة فطنت

ٛ٘س ٚ ثب ایٗ وبض ضیؿه ٔطثٌٛ ثٝ قطایٍ ؾیبؾی ٚ ٔٙس ق ٞبی ثباضظـ فّٗی ٔثجت ثٟطٜ زِٚتی خٟت ا٘تربة پطٚغٜ
تٛا٘ٙس اظ  ٞب ثب ٚاثؿتٍی زِٚتی ٚ اضتجبَبت ؾیبؾی ٔی التهبزی ذٛز ضا وٓ ٚ ثبٖث افعایف اضظـ قطوت قٛز. قطوت

ٙٛاٖ (. اظآ٘دبوٝ، ٔسیطاٖ ثب 2006ٖ ٔٙس ٌطز٘س )فبؾیٛ، تط ثٟطٜ تط ٚ لسضت ثبظاض لٛی زؾتطؾی آؾبٖ ثٝ ٔٙبثٕ، ٔبِیبت پبییٗ
ٞبیی ثٍیط٘س وٝ زض خٟت  َّجب٘ٝ ثع٘ٙس ٚ تهٕیٓ وٙٙس، اٌط زؾت ثٝ ضفتبضٞبی فطنت ٕ٘بیٙسٜ ٔبِىبٖ قطوت ضا ازاضٜ ٔی

قٛز. زض ایٗ ٔیبٖ، ؾٟبٔساضاٖ  ٞب ٚ ٖىؽ ٔٙبفٕ ؾٟبٔساضاٖ ثبقس، تًبز ٔٙبفٕ ثیٗ ٔسیطاٖ ٚ ؾٟبٔساضاٖ ایدبز ٔی ٔٙبفٕ آٖ
ثبقٙس، ثب تٛخٝ ثٝ ٔبِىیت  قٛ٘س ٚ زاضای إٞیت ٔی وٕیت قطوتی قٕطزٜ ٔیٟ٘بزی وٝ یىی اظ ؾبظٚوبضٞبی ٔؤثط حب

ٞبی حؿبثساضی ٚ ٌعاضقٍطی ٔبِی  تٛا٘ٙس ضٚیٝ ٌیطی ثطذٛضزاض٘س ٚ ٔی ٞب، اظ ٘فٛش چكٓ ثرف قبیبٖ تٛخٟی اظ ؾٟبْ قطوت
ٌصاضاٖ ٟ٘بزی اظ  ؾطٔبیٝ (؛ ثٙبثطایٗ، تٕطوع1389قطوت ضا تحت تأثیط لطاض زٞٙس )ٟٔطا٘ی، وطٔی، ٔطازی ٚ اؾىٙسضی، 

وٙس ٚ اظ ؾٛی زیٍط، ٔسیطاٖ  َطیك ثٟجٛز ٚ اضتمبی ویفیت ٌعاضقٍطی ٔبِی، ثٝ وبٞف ضیؿه ثٍٙبٜ التهبزی وٕه ٔی
 وٙس. ٔست تطغیت ٔی خبی پیٍیطی ٔٙبفٕ قرهی وٛتبٜ ضا ثطای تلاـ زض خٟت افعایف اضظـ قطوت ثٝ

  وٝ  اؾت  ایٗ پػٚٞفت ؾؤالا  ایٗ  ثٝ  پبؾد  خٟت  قٛاٞس تدطثی  یبفتٗ  زض پیقسٜ پػٚٞف حبيط  ثب تٛخٝ ثٝ ُٔبِت اضائٝ
ٔسیطیت ؾٛز ثط آیب  زاضز ؟تأثیط  قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٞبی پصیطفتٝ ٔسیطیت ؾٛز ثط اضظـ ثبظاض زض قطوتآیب 

زاضز ؟ تأثیط  اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ قسٜ زض ثٛضؼ ٞبی پصیطفتٝ اضظـ ثبظاض ثب ٘مف تٗسیٍّط افكب ٔؿئِٛیت اختٕبٖی زض قطوت
 قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٞبی پصیطفتٝ زِٚتی زض قطوت ٔسیطیت ؾٛز ثط اضظـ ثبظاض ثب ٘مف تٗسیٍّط ٔبِىیتآیب 

 زاضز؟تأثیط 
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 چبرچَة ًظری فرضيِ ّبی تحميك
فطاتط اظ ٔٙبفٕ  ،یاختٕبٖ طاتیظ ذا یثطذ كجطزیپ یثطا ضؾس یوٝ ثٝ ٘ٓط ٔ یالسأبت»ٞب ضا زض  قطوت یاختٕبٖ تیٔؿئِٛ

زض ٔؿئِٛیت  طیزضٌ یٞب (. قطوت2001 ،1ٍُیٚ ؾ بٔعیّیٚ )ٔه «زٞس یقطوت ٚ آ٘چٝ تٛؾٍ لبٖ٘ٛ لاظْ اؾت، ٔكبضوت ٔ
وٙٙس  تیزاض٘س ضٚاثٍ ثّٙسٔست ثب ؾٟبٔساضاٖ ضا تمٛ ُیثط اٞساف ثّٙسٔست ٔتٕطوع ٞؿتٙس ٚ تٕب كتطیاختٕبٖی قطوت ث

( ٚ ٕٔىٗ اؾت اظ قٟطت قطوت 2018، 5؛ ٚاً٘ ٚ ٕٞىبضا1995ٖ، 4؛ خٛ٘ع2001، 3ٌّت ٚ اؾتطاؾط ؛2017، 2)ثبثٛوبضزٚؼ
ؾٟبٔساضاٖ  ٝی(. ثط اؾبؼ ٘ٓط2008، 6ٚ ٕٞىبضاٖ فبٚؾٟبٔساضاٖ ثطذٛضزاض قٛز )پ بٖیٔثجت زض ٔ طیقطوت ثٟجٛزیبفتٝ ٚ تهٛ

ٞبی  ٍ٘طا٘ی یا٘ساظٜ وبف ثٝ طاٖی(، اٌط ٔس1995اؾت )ولاضوؿٖٛ،  یتدبضت ٚ خبٔٗٝ اؾبؾ ُٗٝٔبِ یؾٟبٔساضاٖ وٝ ثطا
ثب  ٗیثٝ زؾت آٚض٘س. ا یثٟتط حیٞب ٕٔىٗ اؾت ٘تب قطوت ط٘س،یؾٟبٔساضاٖ ضا فطاتط اظ ٌطٜٚ ٔحسٚز ؾٟبٔساضاٖ زض ٘ٓط ثٍ

وٝ  یٙفٗب٘یٞبی ٔرتّف ش ثب ٌطٜٚ یلطاضزاز ٚاثٍای اظ ض لطاضزاز ُٔبثمت زاضز وٝ ثط اؾبؼ آٖ ٞط قطوت اظ ٔدٕٖٛٝ یتئٛض
اؾت وٝ  ٗیفطو ثط ا ٗیقسٜ اؾت. ا تكىیُ طٜیوبضٔٙساٖ، زِٚت ٚ غ بٖ،یزا٘ٙس، ٔب٘ٙس ؾٟبٔساضاٖ، ٔكتط یآٖ ضا ٔؿئَٛ ٔ

(، 2020، 7زاضز )ثبضزٚؼ ٚ ٕٞىبضاٖ یثؿتٍ ٙفٗبٖیثطآٚضزٜ وطزٖ ا٘تٓبضات ش یٞب ثطا قطوت ییلطاضزازٞب ثٝ تٛا٘ب ٗیاضظـ ا
ٞب ا٘تٓبض  اظ قطوت ٙفٗبٖیش طیٞب ٚ ؾب ضؾب٘ٝ ،یس. خبٔٗٝ ٔس٘زٞ ٔی فیٞب اضظـ لطاضزازٞب ضا افعا (، اضتجبٌ ٔؤثط ثب آ2020ٖ

ذٛز ٚ ٔكبضوت زض حفبْت اظ  یاختٕبٖ طاتیزاض٘س وٝ زض ٔٛضز السأبت ذٛز قفبف ٚ ثبظ ثبقٙس ٚ ثب زض ٘ٓط ٌطفتٗ تأث
قطٌ لاظْ  تی، قفبفؾٛ یه(. اظ 2019، 8ٚوبض ذٛز پبؾرٍٛ ثبقٙس )ثِٟٛبضت ٚ ٕٞىبضاٖ وؿت ٛالتزض لجبَ ٖ ،ظیؿت ٔحیٍ

ٌعاضـ ٔؿئِٛیت  ٍط،یز ی(؛ أب اظ ؾ2021ٛ، 9ٚ ٕٞىبضاٖ ٙبنیٌعاضـ ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت اؾت )پ یلاظْ ثطا
(. ثب 2008پفبٚ ٚ ٕٞىبضاٖ،  ؛2017اؾت )ثبثٛوبضزٚؼ،  یضلبثت تیٚ ٔٙجٕ ٔع تیقفبف یای ثطا اختٕبٖی قطوت ذٛز ٚؾیّٝ

ٞب  ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت ٚ اضظـ قطوت یافكب ٗیث یثُٝ ٔثجتضا ٙفٗبٖ،یش ٝیزض ٘ٓط «یؾبظ قٟطت ٝیفطي» ثٝتٛخٝ 
ٞبی ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت  (. ٔكبضوت زض فٗبِیت2018، 11؛ چٗ ٚ ٕٞىبضا2018ٖ، 10ٚخٛز زاضز )ثٛوب٘بٖ ٚ ٕٞىبضاٖ

 ٙفٗبٖیٚ ش طاٖیٔس ٗیٚ زض٘تیدٝ وبٞف تًبز ٔٙبفٕ ث ٙفٗبٖیثٝ اضتجبٌ ثٟتط ثب ش یبثیزؾت یثطا یعٔیٖٙٛاٖ ٔىب٘ تٛا٘س ثٝ ٔی
یبفتٝ  (. قٟطت افعایف2019، 12ٔحٕس ٚ ٕٞىبضاٖ ؛2017)ثبثٛوبضزٚؼ،  طزیٌصاض ٔٛضزاؾتفبزٜ لطاض ٌ ؾطٔبیٝ طیٔرتّف غ

ٞبی ٔرتّف زض  ثب ا٘ٛأ ٔٙبثٕ ٚ تلاـ ٙفٗبٖیٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت ٔٙدط ثٝ ٔكبضوت ش یافكب كیقطوت اظ َط هی
ثٟجٛز ضٚاثٍ ثب ؾٟبٔساضاٖ ثٟجٛز  كیذٛز ضا اظ َط ٌصاضی اضظـطوت (. زض٘تیدٝ ق2010، 13قٛز )خٙؿٗ قطوت ٔی

وٙٙس وٝ ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت ٔٙدط ثٝ ّٖٕىطز ثٟتط قطوت، وبٞف  ( ازٖب ٔی2011) 14ٚ وبئٛ ٕجطٚیثركس. و ٔی
( ٘كبٖ 2012) 15ٚ ٕٞىبضاٖ ٓیو ییىبیآٔط یٞب قٛز. ثبُٔبِٗٝ قطوت قطوت ٔی یوّ ؿهیٚ وبٞف ض ٝیؾطٔب ٙٝیٞع
تط،  وبضا٘ٝ ٞبی ٔحبفٓٝ ٌیطی ٔٙدط ثٝ تهٕیٓ یٔؿئَٛ اختٕبٖ یٞب قطوت یٚ حؿبثساض یبتیّٖٕ ٕبتیزٞس وٝ تهٕ ٔی

 قٛز. تط ٔی قفبف یٔبِ یوبضی وٕتط ٚ ٌعاضقٍط ضفتبض زؾت
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 هیاظ  یؾٟبٔساضاٖ زاض٘س، اوثط ُٔبِٗبت لجّ ٙٝیثٟجٛز ثطٚت ذٛز ثب ٞع یوبضی ؾٛز ثطا ثٝ زؾت ُیتٕب طاٖیٔس وٝ اظآ٘دبیی
، 1ٚ ضاپٛؾٛ ٛیؾٛز ٚ اضظـ قطوت اؾت )ٌب تیطیٔس ٗیث یزٞٙسٜ ضاثُٝ ٔٙف ا٘س وٝ ٘كبٖ َّجب٘ٝ اؾتفبزٜ وطزٜ ِٙع فطنت

اضائٝ  اضظـ قطوتٞب ضا وٝ تٛؾٍ  قطوت یٌصاض زضآٔس ٚ اضظـ یٕٞٛاضؾبظ ٗی( ضاثُٝ ث1996) 2ٚ زٚلاٖ تٙطی(. ث2011
لبئُ  عی٘كسٜ تٕب تیطیٚ ٔس قسٜ تیطیؾٛز ٔس ٗیٔتحسٜ ث وٝ ثبظاض ایبلات سیٚ ٔتٛخٝ قٛ سیٚتحّیُ وٙ تدعیٝ قٛز، یٔ
 یثطضؾ (2005) 3بی. ِئٛظ ٚ ٚضووٙس یٔ ُیا٘س تٙع وبضی وطزٜ ضا وٝ ؾٛز ذٛز ضا زؾت ییٞب اضظـ قطوت ٗیثٙبثطا قٛز، یٔ

 ٗییثبویفیت پب یزٞ ـوٝ ٌعاض زٞٙس یٞب ٌعاضـ ٔ ٌصاضی. آٖ ٌصاضاٖ ثب ؾطٔبیٝ اٞساف ؾطٔبیٝ یی٘مف ؾٛز زض ٕٞؿٛ
 ٌصاضاٖٝ یؾطٔب یضا ثطا یزض٘تیدٝ ذُطات اَلاٖبت قٛز، یٞب ٔ آٖ ٌصاضاٖٝ یٞب ٚ ؾطٔب قطوت ٗیث فیيٗ یٔٙدط ثٝ ٕٞبٍٞٙ

 1990وكٛض اظ ؾبَ  38ٞبی  ٚتحّیُ زازٜ . ثب تدعیٌٝصاضز یٔ یٔٙف طیٞب تأث ٘ٛثٝ ذٛز ثط اضظـ قطوت ٚ ثٝ زٞس یٔ فیافعا
 یبثیزاض٘س اضظ یؾٛز ذٛث تیفیٞبیی ضا وٝ و زاض٘س قطوت ُیوٝ ثبظاضٞب تٕب سی( وكف و2011ٙپٛؾٛ )ٚ ضا ٛی، ٌب2003تب 

وٝ ثٝ  ییٞب قطوت یٚیػٜ ثطا ثٝ دٝی٘ت ٗیزٞٙس. ا وٙٙس وبٞف ٔی وبضی ٔی ضا نبف ٚ زؾت ؾٛزٞبیی ضا وٝ  وٙٙس ٚ قطوت
ٔدسز ؾٟبْ زض ثبظاض  سیزاض٘س تب لجُ اظ ذط ُیتٕب طاٖیٔس طایٟٔٓ اؾت، ظ بضیٞؿتٙس ثؿ یٌصاضٝ یؾطٔب یٞب ز٘جبَ فطنت

وبضی ؾٛز ٞؿتٙس،  ٔكىٛن ثٝ زؾت ساضاٖوٝ ؾٟبٔ ؾٟبْ ضا وبٞف زٞٙس. ٍٞٙبٔی ٕتیوبضی وٙٙس تب ل آظاز، ؾٛز ضا زؾت
ٕٔىٗ  ٗیٞب ٕٞچٙ (. قطوت1996، 4زٞس )زچبٚ ٚ ٕٞىبضاٖ قطوت ثلافبنّٝ اضظـ ذٛز ضا زض ثبظاض ؾٟبْ اظ زؾت ٔی هی

ؾٟبْ  ٕتیل فیوٝ افعا س٘سیضؾ دٝی٘ت ٗیثٝ ا ؿٙسٌبٖی٘ٛ ٗ،یزٞٙس؛ ثٙبثطا فیضآٔس ذٛز ضا لجُ اظ ازغبْ ٚ ازغبْ افعااؾت ز
 (.2004 ،5ؽیؾٛز لجُ اظ ازغبْ اؾت )ِٛئ تیطیٔس ُییه ٔٗىٛؼ پؽ اظ ازغبْ ثٝ زِ ٔست اؾت ٚ ثٝ ز٘جبَ آٖ فمٍ وٛتبٜ

ٌعاضـ  ؿهیض فیٕٔىٗ اؾت ثب افعا یزِٚت تیْٟ٘ٛٛض، ٔبِى یٞبوٙس وٝ زض ثبظاض ( ازٖب ٔی2014) 6بٖیٚ و عیٔبضو
٘ساض٘س. پػٚٞف ٞبی  یلٛ یتیٞبی حبوٕ ثٝ اتربش ٔىب٘یؿٓ یّیتٕب یزِٚت یٞب قطوت طایٕٞطاٜ ثبقس، ظ ی٘بزضؾت ٔبِ

ٚ  یِٚتز تیٔبِى یزاضا یٞب قطوت یتٛخٟی ثطا َٛض لبثُ تٛا٘س ثٝ ؾٛز ٔی تیطیوٙس وٝ ؾُح ٔس تأییس ٔی ٗیٔٛخٛز ٕٞچٙ
ٚ  یٔبِ یافكب طا٘ٝیٌ اِعأبت ؾرت ُیثٝ زِ یضٚؾ یٞب اظ قطوت ی(. ثطذ2018 ،7ٙتٛیٚ پ ٛیثسٖٚ آٖ ٔتفبٚت ثبقس )ٌب

ثبظاض  زضفٟطؾت قسٖ  یوٝ ٔدجٛض ثٛز٘س اظ تلاـ ثطا وطز٘س یٔكىٛن احؿبؼ ٔ ٌصاضاٖٝ یؾطٔب یٞب ذٛاؾتٝ
( ٔكبٞسٜ 2022) 9ٚ ٕٞىبضاٖ ٗیىِٛی٘ طیٔمبِٝ اذ ٗ،یٜٚ ثط ا(. ٖلا2014، 8ٚ ٕٞىبضاٖ ی٘ٓط وٙٙس )ِ ٔتحسٜ نطف ایبلات

 ٗ،یؾٛز ٞؿتٙس؛ ثٙبثطا تیطیٔس طیزضٌ یزِٚت تیثسٖٚ ٔبِى یٞب اظ قطوت كتطیث ٝیضٚؾ یزِٚت یٞب وطزٜ اؾت وٝ قطوت
 ٔؿئِٛیت یؾٛز، افكب تیطیٔس ٗیٕٔىٗ اؾت ثط ضاثُٝ ث یزِٚت یٞب وتقط یٚ ؾٟٓ ثبلا «یؿتیبِیؾٛؾ یٞب ٘كب٘ٝ»

 ٓیٟٔٓ اؾت، ا٘تٓبض زاض ٝیثب زِٚت زض ضٚؾ ٛ٘سٞبیوٝ ٘مف پ ثٍصاضز. اظآ٘دبیی طیٞب تأث اختٕبٖی قطوت ٚ اضظـ ثبظاض قطوت
 ٗی( ٕٞچ2023ٙ) 10ٓیٚ و ٙبیٌبضا٘ طیوٙس. ُٔبِٗٝ اذ ُیؾٛز ٚ اضظـ قطوت ضا تٗس تیطیٔس ٗیضاثُٝ ث یزِٚت تیوٝ ٔبِى

 قٛ٘س. تط ٔكرم ٔی وبضا٘ٝ ٚ تٟبخٕی وٕتط ٔحبفٓٝ یٔبِ یثب ٌعاضقٍط ٝیضٚؾ یزِٚت یٞب ٔكبٞسٜ وطزٜ اؾت وٝ قطوت
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 پيؽيٌِ داخلی ٍ خبرجی
ثركی لیٕت ؾٟبْ ثب تأویس ثط ٘مف  یافكبی ٔؿئِٛیت اختٕبٖی، آٌبٞ( زض پػٚٞكی ثٝ ثطضؾی 1402وطیٕی ٚ ٘هیطظازٜ )

ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٚ ثب اؾتفبزٜ اظ  قسٜ زض قطوت پصیطفتٝ 186ٞبی  ثسیٗ ٔٙٓٛض زازٜپطزاذتٙس.  حبوٕیت قطوتی
ٔٛضز آظٖٔٛ لطاضٌطفتٝ اؾت. ٘تبیح آٔبضی  Eviews8 افعاض ٞبی تطویجی ٚ ثب اؾتفبزٜ اظ ٘طْ ٔسَ ضٌطؾیٖٛ ٔجتٙی ثط زازٜ

ضؾب٘ی لیٕت ؾٟبْ ٚ حبوٕیت  زٞس وٝ ثیٗ ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت ٚ اَلأ ٞبی تحمیك ٘كبٖ ٔی آظٖٔٛ فطيیٝ
ٔثجت ٚ ٔٗٙبزاضی ٚخٛز زاضز؛ ثٙبثطایٗ ٘مف ٔیب٘دی حبوٕیت قطوتی ٔٛضز تأییس اؾت. ٕٞچٙیٗ، زض  قطوتی ضاثُٝ

ضؾب٘ی لیٕت ؾٟبْ  ٞبی ثب ٔؿئِٛیت اختٕبٖی ثبلاتط، تأثیط ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت ٚ حبوٕیت قطوتی ثط اَلأ قطوت
 .تط اؾت لٛی

صاضی قطوت ٚ اللاْ غیطٖبزی ؾٛز ثب تأویس ثط ٔبِىیت ٌ اضظـ ثیف( زض پػٚٞكی ثٝ 1401ی )ؾٛضقدب٘ یسضیحفطٚغی ٚ 
زٚضٜ  یزض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، َ قسٜ طفتٝیقطوت پص 130ٔكتُٕ ثط  یا ضاؾتب ٕ٘ٛ٘ٝ ٗیزض ٕٞپطزاذتٙس.  زِٚتی

 فیاَٚ ث یٞب ٕ٘بیٙس زض ؾبَ ٔی یٞب ؾٗ قطوت  زٞس ی٘كبٖ ٔ حیا٘تربة ٚ آظٖٔٛ قسٜ اؾت. ٘تب 1398-1392 یظٔب٘
 ٗیأب زض ٌصض ظٔبٖ ا ٙس؛یٕ٘ب یاؾتفبزٜ ٔ یوٕتط یطٖبزیغ یٚ اظ اللاْ ٚالٗ كتطیث یطٖبزیغ یاللاْ تٟٗس ،یٌصاض ظـاض

زض  ٗ،ی. ٕٞچٙآٚض٘س یٔ یضٚ یطٖبزیغ یثٝ ؾٕت اللاْ ٚالٗ كتطیضا وٕتط ٕ٘ٛزٜ ٚ ث یٞب، اؾتفبزٜ اظ اللاْ تٟٗس قطوت
وبضی  تٛخٝ قسٜ اؾت؛ أب زؾت كتطیث یؾٛز تٟٗس تیطیبزٜ اظ ٔسثٝ اؾتف ،ٌصاضی قسٜ ثیف اضظـ یِِتزٚ یٞب قطوت 

 ٘ساقتٝ اؾت. یا ؾٛز تأثیط ٖٕسٜ یٚالٗ یطٖبزیغ

ثطضؾی اضتجبٌ ؾٛزآٚضی ٚ قٟطت قطوت ثط افكبی ٔؿئِٛیت اختٕبٖی ( زض پػٚٞكی ثٝ 1400ذبٖ احٕسی ٚ ٕٞىبضاٖ )
قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٚ ثط اؾبؼ اَلاٖبت  ٞبی پصیطفتٝ ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛضزثطضؾی قطوتپطزاذتٙس.  قطوتی زض ایطاٖ

ٞبی ثب ؾٛزآٚضی ثیكتط زض  ٞب، قطوت قسٜ اؾت. ُٔبثك ثب ایٗ یبفتٝ ا٘تربة 1396تب  1387ٞبی  قطوت ثطای ؾبَ 127
ه ا٘س. ٘تبیح تحمیك ٘كبٖ زاز وٝ قٟطت قطوت، ی قسٜ، افكبی ٔؿئِٛیت اختٕبٖی ثٟتطی زاقتٝ حٛظٜ ؾطٔبیٝ ثىبض ٌطفتٝ

 ٔٙبفٕ ثبلا، ثبقٟطت ٞبی قطوت احتٕبلاً  وٙٙسٜ زض افكبی ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوتی زض ایطاٖ ٘جٛزٜ اؾت. ٖبُٔ تٗییٗ
؛ ا٘س ضؾیسٜ وٕبَ ثٝ حٛظٜ، ایٗ زض ٚ ا٘س ٕ٘ٛزٜ زضیبفت ُّٔٛة حس ثٝ ضا اختٕبٖی ٞبی فٗبِیت افكبی ٚ ا٘دبْ اظ حبنُ

 .ٙٙسیث  یٕ٘ یخبض ٞبی فٗبِیت افكبی ثطای ِعٚٔی ثٙبثطایٗ،
ٞب ثط ضاثُٝ ثیٗ ویفیت  پصیطی اختٕبٖی قطوت ٘مف تٗسیٍّط ٔؿئِٛیت( زض پػٚٞكی ثٝ 1400ذٛقىبض ٚ ٕٞىبضاٖ )

قطوت زض  142 یٔبِ یٞب پػٚٞف ثطٌطفتٝ اظ نٛضت ٗیاَلاٖبت ٔٛضز٘یبظ اپطزاذتٙس.  حبوٕیت قطوتی ٚ اختٙبة ٔبِیبتی
اؾت ٚ ضٚـ پػٚٞف  یٞبی وبضثطز قسٜ اظ٘ٓط ٘ٛٔ ٞسف خعء پػٚٞف ثبقس. پػٚٞف ا٘دبْ ٔی 1399-131 یثبظٜ ظٔب٘

 حیقسٜ اؾت. ٘تب اظ تحّیُ پبّ٘ی وٕه ٌطفتٝ ٝیفطي ُیٚتحّٝ یثبقس ٚ ثطای تدع ٔی یٕٞجؿتٍ ییٚ ٔحتٛا تیاظ٘ٓط ٔبٞ
 یزاض یٔٗٙٚ  یضاثُٝ ٔٙف یبتیٚ اختٙبة ٔبِ یقطوت تیحبوٕ تیفیو ٗیپػٚٞف ٘كبٖ زاز وٝ ث یٞبٝ یحبنُ اظ آظٖٔٛ فطي

 .وٙس یٔ تیضا تمٛ زاض یٚ ٔٗٙ یضاثُٝ ٔٙف ٗیا ،یاختٕبٖ یطیپص تیٚخٛز زاضز ٚ ٔؿئِٛ
پطزاذتٙس.  ؾٛز؟ تیطیقطوت: ضفتبض فطنت َّجب٘ٝ تحت ٔس یاختٕبٖ تیٔؿئِٛ( زض پػٚٞكی ثٝ 2024ٚ ٕٞىبضاٖ ) 1خیبٖ

زٞس وٝ  ی٘كبٖ ٔ طیتأث ؿٓیاؾت. ٔىب٘ ٖیٔؿئِٛیت اختٕبٚ  ٔسیطیت ؾٛز ٗی٘كبٖ زٞٙسٜ ضاثُٝ ٔثجت ٔٗٙبزاض ث حی٘تب
 یطٌطٚٞیظ یٞب فیوٙٙس. آظٔب یٔ فبیا یب٘دی٘مف ٔ ٝیؾطٔب ٙٝیٌصاض ٚ ٞع ٝیؾٟبْ، احؿبؾبت ؾطٔب ٕتیؾمٌٛ ل ؿهیض

ثبضظتط  یطزِٚتیٚ غ یذب٘ٛازٌ طیغ ف،یيٗ یٞب زض قطوت ییخٛ ٚ ضا٘ت یقطوت یوبض پٟٙبٖ عٜیاٍ٘ ٗیوٝ ا زٞس ی٘كبٖ ٔ
نٙسٚق ٚ تٕطوع  تیؾٟبْ، ٔبِى یٞب ٔب٘ٙس ٔكٛق یت قطوتیحبوٕ یٞب ؿٓیوٝ ٔىب٘ زٞس ی٘كبٖ ٔ كتطیث مبتیاؾت. تحم

 وٙٙس. ُیضا تٗس یَّج فطنت ٗیا تٛا٘ٙس یؾٟبْ ٔ یثبلا
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ؾٛز ٚ اضظـ ثبظاض  تیطیٔس یبٔسٞبی: پیزِٚت تیٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت ٚ ٔبِى یافكب( زض پػٚٞكی ثٝ 2023) 1ٙبیٌبضا٘
ٚ  ٔؿئِٛیت اختٕبٖی یؾٛز، اضظـ قطوت، افكب تیطیٔس ٗیضا زض ٔٛضز ضاثُٝ ث یسیخس ٙفیُٔبِٗٝ ث حی٘تبپطزاذت. 

زض ٘ٓط ٌطفتٗ ٖٛأُ ذبل وكٛض ٔب٘ٙس  تیٔمبِٝ إٞ ٗی. ازٞس یْٟ٘ٛٛض اضائٝ ٔ یٞبی ثبظاضٞب زض قطوت یزِٚت تیٔبِى
وٙس  ؾٛز ثطخؿتٝ ٔی تیطیٚ ٔس ئِٛیت اختٕبٖیٔؿ یٚتحّیُ ٚاوٙف ثبظاض زض ٔٛضز افكب تدعیٝ ٗیضا زض ح یزِٚت تیٔبِى

 آٔسٜ وٕه وٙس. زؾت ثٝ حیٞب زض ٘تب تفبٚت حیٕٔىٗ اؾت ثٝ تٛي یٞبی ؾبظٔب٘ ٚیػٌی طایظ
وبضی حؿبثساضی: ٘مف  ٚ ٔحبفٓٝ یقطوت یاختٕبٖ تیٔؿئِٛ ضاثُٝ ثیٗ افكبی( زض پػٚٞكی ثٝ 2023) 2ٚ ویٌٓبضا٘یٙب 

، 2017-2012زٚضٜ  یثطا یفٟطؾت قسٜ ٖٕٛٔ یقطوت ضٚؾ 223ای اظ  اظ ٕ٘ٛ٘ٝ ثب اؾتفبزٜپطزاذتٙس.  ٔبِىیت زِٚتی
 یٔبِ یٞبی ٌعاضقٍط زاض٘س قیٜٛ ُیثبلاتط تٕب یقطوت یاختٕبٖ تیٔؿئِٛ یثب افكب ییٞب وٝ قطوت قس٘سٔتٛخٝ 
وٙٙسٜ  اثط تٗسیُ ،یٙسٌیٕ٘ب ٝیُٔبثك ثب ٘ٓط ،یزِٚت تیوٝ ٔبِى قسحبَ، ٔكبٞسٜ  تطی زاقتٝ ثبقٙس. ثبایٗ وبضا٘ٝ ٔحبفٓٝ

وٝ  ٓیوٙ یٔ یضا ثطضؾ یٞبی ضٚؾ قطوت یزِٚت تیفطز ٔبِى ٔب ؾبذتبض ٔٙحهطثٝ ٗ،یاضتجبٌ زاضز. ٖلاٜٚ ثط ا ٗیثط ا یٔٙف
 زاض٘س.  یٚ قٟط یا اظ فسضاَ، ُٔٙمٝ یجیاغّت تطو یٞبی زِٚت ٔٛخت آٖ قطوت ثٝ

، تساْٚ ؾٛز، ضقس ؾٛز ٚ ا٘ساظٜ ٔؿئِٛیت اختٕبٖی ٚتحّیُ افكبی تدعیٝ( زض پػٚٞكی ثٝ 2023) 3ی ٚ ٕٞىبضاٖبٚاتیؾت
ٞب ٘كبٖ زاز وٝ  یبفتٝ ٞب ٚتحّیُ زازٜ ثطای تدعیٝپطزاذتٙس. ٔبِىیت ٟ٘بزی ٘مف تٗسیُ ٌط ٚوبض زض ٔسیطیت ؾٛز ثب  وؿت
ؾٛز ثط  حبَ، ضقس ثبایٗ .ٌصاض٘س ٚوبض ٍٕٞی ثط ٔسیطیت ؾٛز تأثیط ٔی ، تساْٚ ؾٛز ٚ ا٘ساظٜ وؿتٔؿئِٛیت اختٕبٖی افكبی

ٚوبض وٝ  ٚ ا٘ساظٜ وؿت ٔؿئِٛیت اختٕبٖی وٙٙسٜ ٘كبٖ زاز وٝ افكبی آظٔبیف ثب ٔتغیط تٗسیُ .ٔسیطیت ؾٛز تأثیطی ٘ساقت
ثط  ضقس ؾٛز ٌٚصاضز ٖلاٜٚ ثط ایٗ، ٔتغیطٞبی تساْٚ ؾٛز  قٛز، ثط ٔسیطیت ؾٛز تأثیط ٔی تٛؾٍ ٔبِىیت ٟ٘بزی تٗسیُ ٔی

 تأثیط ٔٗٙبزاضی زاضز. ٟ٘بزی تٗسیُ ٌط ٔبِىیت٘مف ثب  ٔسیطیت ؾٛز

 وٙٙسٜ ٔبِىیت زِٚتی چطذٝ ٖٕط قطوت ٚ ٔسیطیت ؾٛز: ٘مف تٗسیُ( زض پػٚٞكی ثٝ 2022) 4ٚ ٕٞىبضاٖ ذًٛٚ٘
چطذٝ ٖٕط قطوت ٔتفبٚت اؾت.  یفبظٞب ٗی( ثAEM) یؾٛز تٟٗس تیطیزٞس وٝ ضفتبض ٔس ٞب ٘كبٖ ٔی . زازٜپطزاذتٙس

تط ٚ زض  تٛخٝ ٚ وبٞف لبثُ ی( زض ٔطاحُ ٔٗطفDAs) یبضیاذت یاللاْ تٟٗس قىُ ضا ٘كبٖ زاز وٝ U یاٍِٛ هی حی٘تب
( ثؿتٝ ثٝ REM) یؾٛز ٚالٗ تیطیچطذٝ ٖٕط قطوت ٚ ٔس ٗیثٝ اضتجبٌ ث ٌٛٔطث یٞب بفتٝیٔب٘سٜ وٕتط ثٛز.  ٔطاحُ ثبلی

زض ٞط زٚ ضاثُٝ چطذٝ  وٙٙسٜ ٖٙٛاٖ تٗسیُ ثٝ SOEاظ زذبِت  حیٔٛضزاؾتفبزٜ ٔتفبٚت اؾت. ٘تب یؾٛز ٚالٗ تیطیفٖٙٛ ٔس
 وٙس. ٔی یجب٘یپكت یؾٛز تٟٗس تیطیٔس -ٚ چطذٝ ٖٕط قطوت  یؾٛز ٚالٗ تیطیٔس -ٖٕط قطوت 

 

 ّبی پصٍّػفرضيِ
  ٔٗٙبزاضی زاضز. تأثیطٔسیطیت ؾٛز ثط اضظـ ثبظاض قطوت ثب ٘مف تٗسیٍّط افكبی ٔؿئِٛیت اختٕبٖی 

 ٔٗٙبزاضی زاضز. تأثیطت زِٚتی ٔسیطیت ؾٛز ثط اضظـ ثبظاض قطوت ثب ٘مف تٗسیٍّط ٔبِىی 

 

 گيریرٍغ پصٍّػ، جبهعِ آهبری ٍ رٍغ ًوًَِ
زض ایٗ پػٚٞف ثطای ایٙىٝ ٕ٘ٛ٘ٝ یه ٕ٘بیٙسٜ ٔٙبؾت اظ خبٔٗٝ آٔبضی ٔٛضز تٓط ثبقس، ثطای ا٘تربة ٕ٘ٛ٘ٝ اظ ضٚـ غطثبَ 

 )حصفی( اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ٌطی
 ضاق ثٟبزاض تٟطاٖ وٝ اظ قطایٍ ظیط ثطذٛضزاض ثبقٙس:قسٜ زض ؾبظٔبٖ ثٛضؼ اٚ ٞبی پصیطفتٝ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبضی قطوت

                                                           
1
 Garanina 

2
 Garanina & Kim 

3
 Setiawati & et all 

4
 Khuong & et all 
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ٛضت وٝ ٞط قطوتی وٝ زض پیف فطو اَٚ لطاض ٌطفتٝ اؾت ثطای قٕبضـ نپیف فطو ٞب ثٝ تطتیت اٖٕبَ قس٘س ثسیٗ 
 قطوت ثبلی ٔب٘س٘س. 133پیف فطو ٞبی ثٗسی ِحبِ ٍ٘طزیسٜ اؾت. زض ایٗ تحمیك ثٗس اظ اٖٕبَ پیف فطو ٞب، 

 

 رّبًحَُ ظٌجػ هتغي

 آهبری  هذل
 وٙیٓ:ثطای ا٘دبْ فطيیٝ پػٚٞف اظ ٔسَ ظیط اؾتفبزٜ ٔی

ثٝ تبثیط ٔؿئِٛیت اختٕبٖی ٚ ٔبِىیت زِٚتی ثط ضاثُٝ ثیٗ ٔسیطیت  ز٘جبَ ثٝ پػٚٞف ایٗ اؾت وٝ ایٗ  قسٜ اٖلاْ ٞسف
 ؾٛز ٚ اضظـ ثبظاض قطوت )قٛاٞسی اظ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ( اؾت،

 پػٚٞف: ( ثطای فطيیٝ ٞبی1ٔسَ )
                                                            

                                                         
                       

 ثبظاض قطوت اضظـ :ٚاثؿتٝ . ٔتغیط1

 . ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ: ٔسیطیت ؾٛز2
 ٔبِىیت زِٚتی -. ٔتغیطٞبی تٗسیُ ٌط: افكبی ٔؿئِٛیت اختٕبٖی3

 ٞبثبظزٜ زاضایی -اٞطْ ٔبِی -. ٔتغیطٞبی وٙتطِی: ا٘ساظٜ قطوت4
 :فٛق ضٚاثٍ زض وٝ

 تعریف هتغيرّبی پصٍّػ ٍ ًحَُ اًذازُ گيری :(3جذٍل )
 ٌیطی اظٜ٘حٜٛ ا٘س ٘ٛٔ ٔتغیط ٕ٘بز ٔتغیط

ٔدٕٛٔ وُ ثسٞی ٞب  اضظـ ثبظاض حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٚاثؿتٝ Q-Tobin اضظـ ثبظاض قطوت

اضظـ زفتطی وُ زاضایی ٞب  

 ٘ؿجت ویٛتٛثیٗ 

 ثبلیٕب٘سٜ ٔسَ: ٔؿتمُ REM ٔسیطیت ؾٛز ٚالٗی

                           
             

 ثبلیٕب٘سٜ ٔسَ: ٔؿتمُ AEM ٔسیطیت ؾٛز تٟٗسی

                           
             

 افكب ٔٛاضز وُ / افكبقسٜ اللاْ تٗساز تٗسیُ ٌط CSR ٔؿئِٛیت اختٕبٖی

ٞبی زِٚتی ثبقس ثطاثط ثب یه ٚ زض غیط  اٌط قطوت ٔٛضز٘ٓط خعء قطوت تٗسیُ ٌط STATE ٔبِىیت زِٚتی
 ضت ثطاثط ثب نفطایٗ نٛ

 ٞب ٍِبضیتٓ َجیٗی ٔدٕٛٔ زاضایی وٙتطِی SIZE ا٘ساظٜ قطوت

 ٞبؾٛز ذبِم ثٝ ٔدٕٛٔ زاضایی وٙتطِی ROA ٞب ثبظزٜ زاضایی

 ٞبوُ ٔدٕٛٔ زاضایی ٘ؿجت ٔدٕٛٔ ثسٞی ثٝ وٙتطِی LEV اٞطْ ٔبِی

 

 ّبی پصٍّػیبفتِ

 آهبر تَصيفی
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-ّبی پراکٌذگی ٍ ؼبخصّبی هرکسی، ؼبخص، ؼبخصپصٍّػ ّبی تَصيف کٌٌذُ هتغيرّبیؼبخص :(2) جذٍل

 ()آهبری ّبی ؼکل تَزیع

 ٔتغیطٞبی پیٛؾتٝ -پُٙ اِف

ا٘حطاف  چٍِٛی وكیسٌی
 ٔٗیبض

تٗساز  ٔیبٍ٘یٗ ٔیب٘ٝ حساوثط حسالُ
 ٔكبٞسات

 ٘بْ ٔتغیط ٕ٘بز

7.0082 1.4782 1.5485 0.6978 16.6891 1.7294 2.2296 931 Q-Tobin تاضظـ ثبظاض قطو 

8.1780 1.0601 0.1353 0.8589- 0.9799 0.0172- 0.0006 931 REM ٔسیطیت ؾٛز ٚالٗی 

7.5444 0.6874- 0.1648 0.9737- 0.9635 0.0176 0.0008 931 AEM ٔسیطیت ؾٛز تٟٗسی 

2.3330 0.3090- 0.1489 0.1429 0.7143 0.4286 0.3946 931 CSR افكبی ٔؿئِٛیت اختٕبٖی 

1.0496 0.2226 0.4972 0 1 0 0.4447 931 STATE ٔبِىیت زِٚتی 

4.4291 0.8121 1.4872 10.4925 19.7739 14.1494 14.3125 931 SIZE  ا٘ساظٜ قطوت 

4.0939 0.4448 0.1362 0.3269- 0.6234 0.1123 0.1320 931 ROA ٞب ثبظزٜ زاضایی 

3.3891 0.0126- 0.2232 0.0127 1.5656 0.5935 0.5774 931 LEV ِیاٞطْ ٔب 

 ٔتغیطٞبی ٌؿؿتٝ -پُٙ ة

 ٘بْ ٔتغیط ٕ٘بز َجمٝ فطاٚا٘ی زضنس فطٚا٘ی

44.468 % 414 1 STATE ٔبِىیت زِٚتی 

   52.532 %          517   0 

(، ثطذی اظ ٔفبٞیٓ آٔبض تٛنیفی ٔتغیطٞب قبُٔ ٔیبٍ٘یٗ، ٔیب٘ٝ، حسالُ ٔكبٞسات، حساوثط ٔكبٞسات، ا٘حطاف 2زض خسَٚ )
ی یه وٙٙسٜای اظ پبضأتطٞبی تٛنیف قسٜ اؾت. زض ایٗ ٔیبٖ، پبضأتطٞبی ٔطوعی، زؾتٝ وكیسٌی اضائٝ ٔٗیبض، چٍِٛی ٚ

ٖٙٛاٖ ٘مُٝ تٗبزَ ٚ ٔطوع ثمُ  وٙٙس. ٔیبٍ٘یٗ ثٝ ٞب ضا ٘ؿجت ثٝ ٔطوع تٛظیٕ ثیبٖ ٔی زازٜ تٛظیٕ آٔبضی ٞؿتٙس وٝ ٚیػٌی
تٗساز ٔكبٞسات  2زض خسَٚ  ٞبؾت.ٖ زازٖ ٔطوعیت زازٜٞبی ٔطوعی ٔٙبؾت ثطای ٘كب یه تٛظیٕ آٔبضی، یىی اظ قبذم

قٛز وٝ ٔیبٍ٘یٗ ٚ ا٘حطاف  ؾبَ( اؾت. ٕٞچٙیٗ ٔكبٞسٜ ٔی 5قطوت زض  133) 931ٞبی ٔٛضزُٔبِٗٝ  ٔطثٌٛ ثٝ قطوت
، ٔسیطیت ؾٛز تٟٗسی 008/0±135/0، ٔسیطیت ؾٛز ٚالٗی 230/2±548/1 ٔٗیبض ٔتغیطٞبی، اضظـ ثبظاض قطوت

، ا٘ساظٜ قطوت 445/0±497/0، ٔبِىیت زِٚتی 395/0±149/0بی ٔؿئِٛیت اختٕبٖی ، افك165/0±008/0
 ثبقس. ٔی 577/0±223/0ٚ اٞطْ ٔبِی  132/0±136/0ٞب  ٚ ثبظزٜ زاضایی 487/1±312/14

 

 پبیبیی هتغيرّب
 ّبًتبیج آزهَى هبًبیی ثرای هتغيرّبی هذل :(1جذٍل )

 ٘تیدٝ *pٔمساض  آٔبضٜ آظٖٔٛ ٕ٘بز ٔتغیط

 پبیب Q-Tobin 417/21- 000/0 ثبظاض قطوتاضظـ 

 پبیب REM 431/50- 000/0 ٔسیطیت ؾٛز ٚالٗی

 پبیب AEM 633/56- 000/0 ٔسیطیت ؾٛز تٟٗسی

 پبیب CSR 551/9- 000/0 افكبی ٔؿئِٛیت اختٕبٖی

 پبیب STATE 418/6- 000/0 ٔبِىیت زِٚتی

 پبیب SIZE 832/17- 000/0 ا٘ساظٜ قطوت

 پبیب ROA 521/24- 000/0 ٞب ثبظزٜ زاضایی

 پبیب LEV 846/246- 000/0 اٞطْ ٔبِی

تٛخٝ اؾت وٝ زض آظٖٔٛ ضیكٝ ٚاحس، فطو نفط ثیبٍ٘ط ٘بٔب٘بیی ٔتغیطٞب  ( شوط ایٗ ٘ىتٝ لبث3ُلجُ اظ تفؿیط ٘تبیح خسَٚ )
تطتیت ٘تبیح  ایٗ ثبقس فطو نفط ضز ذٛاٞس قس. ثٝ 05/0وٕتط اظ ؾُح ٔٗٙبزاضی  pاؾت. زض ایٗ نٛضت چٙب٘چٝ ٔمساض 

 .( ٘كبٖ اظ ٔب٘ب ثٛزٖ تٕبْ ٔتغیطٞبی ٔٛضزُٔبِٗٝ اؾت3ٞبی تطویجی )پبُ٘( زض خسَٚ )حبنُ اظ آظٖٔٛ ٔب٘بیی ثطای زازٜ
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 ّب تحليل دادُ

 ّب( عذم ٍجَد خَدّوجعتگی جولِ خطب )ثبليوبًذُ
 LMّوجعتگی ظریبلی  آزهَى :(0جذٍل )

 ٗٙبزاضیؾُح ٔ احتٕبَ آٔبضٜ ٘ٛٔ آٔبضٜ ٘بْ ٔتغیط

 F 823/12 000/0 (2,917)  ٔسَ اَٚ

 قٛز ٔسَ پػٚٞف ٔكىُ ٚخٛز ٕٞجؿتٍی خّٕٝ ذُب ٚخٛز زاضز. ( ٔكبٞسٜ ٔی4ثب تٛخٝ ثٝ خسَٚ  )
 

 ّب(خطب )ثبليوبًذُ جولِ ٍاریبًط ثَدى ثبثت
 گَدفری-پبگبى-ثرٍغ آزهَى :(5جذٍل )

 ٘تیدٝ ؾُح ٔٗٙبزاضی احتٕبَ آٔبضٜ ٘ٛٔ آٔبضٜ ٘بْ ٔتغیط

 ٘بٕٞؿب٘ی F 909/2 001/0( 919,11) سَ اَٚٔ

 پػٚٞف، ٞبثٛزٖ ٔسَ ٔٗٙبزاضٖ ٚ فٛق خسَٚ ثٝ تٛخٝ ثب وٝ اؾت ٞبثبلیٕب٘سٜ ٚاضیب٘ؽ ٘بٕٞؿب٘ی ثط فطو آظٖٔٛ ایٗ زض

ثبقس ٚ قٛز، اٍِٛ زاضای ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ ٔی پصیطفتٝ ٕ٘ی پػٚٞف ٔسَ زض ٚاضیب٘ؽ ٕٞؿب٘ی ٚخٛز ثط ٔجٙی ٔب فطيیٝ
 ( اؾت.GLSیبفتٝ ) تٛاٖ اظ ضٌطؾیٖٛ ذُی اؾتفبزٜ ٕ٘ٛز ٚ ٘یبظ ثٝ اؾتفبزٜ اظ ضٚـ حسالُ ٔطثٗبت تٕٗیٓیٕ٘
 

 خطی ثيي جولات تَضيحیعذم ٍجَد ّن
 ذُی، ٞٓ ٚخٛز زض نٛضت .اؾت ٔسَ زض ٔٛخٛز وٙتطِی ٚ ٔؿتمُ ٔتغیطٞبی ثیٗ قسیس ضاثُٝ ٚخٛز ٔٗٙبی ثٝ ذُیٞٓ

 ٔتغیطٞبی وٝ تٗساز قٛز ٔی ثبٖث ایٗ ٔؿأِٝ زض٘تیدٝ ٚ ثٛز ذٛاٞس ثبلایی ٔٗیبض بیذُ زاضای اٍِٛ ثطآٚضزی يطایت

( VIFٚاضیب٘ؽ ) تٛضْ ٖبُٔ ٔٗیبض اظ ذُی ٞٓ ٖسْ ٚخٛز ثطضؾی ثطای ٔٗبزِٝ ایٗ زض .یبثس وبٞف ٔٗبزِٝ زض زاضٔٗٙی
 ایٗ اظ حبنُ ٘تبیح .اؾت ذُی ٓٞ ٚخٛز ٖسْ زٞٙسٜ ٘كبٖ ثبقس، 10 وٕتط اظ ٚاضیب٘ؽ تٛضْ قبذم وٝ ٚلتی .قس اؾتفبزٜ

 ثبثت ایٗ اظ ِصا ٚ زاقتٝ لطاض ذٛز ٔدبظ حس زض وٙتطِی ٚ ٔؿتمُ ٔتغیطٞبی ٚاضیب٘ؽ تٛضْ زٞس؛ وٝ ٔیعاٖ ٔی ٘كبٖ آظٖٔٛ

 .٘ساضز ٔكىّی ٚخٛز
 اٍل پصٍّػ هذل در تَضيحی جولات ثيي خطی ّن ٍجَد عذم آزهَى از حبصل ًتبیج :(6جذٍل )

 عبهل تَرم ٍاریبًط ریتٍاریبًط ض ًوبد هتغير

 REM 0.670934 1.409757 ٔسیطیت ؾٛز ٚالٗی

 AEM 0.882995 1.204886 ٔسیطیت ؾٛز تٟٗسی

 CSR 0.988467 1.011667 افكبی ٔؿئِٛیت اختٕبٖی

 STATE 0.996520 1.003492 ٔبِىیت زِٚتی

 REM * CSR 0.881997 1.219559 افكبی ٔؿئِٛیت اختٕبٖی ٔسیطیت ؾٛز ٚالٗی*

 AEM * CSR 0.999297 1.007082 سیطیت ؾٛز تٟٗسی *افكبی ٔؿئِٛیت اختٕبٖیٔ

 REM * STATE 0.443476 2.254914 ٔسیطیت ؾٛز ٚالٗی* ٔبِىیت زِٚتی

 AEM * STATE 0.401095 2.493176 ٔسیطیت ؾٛز تٟٗسی * ٔبِىیت زِٚتی

 SIZE  0.963430 1.037958 ا٘ساظٜ قطوت

 ROA 0.433684 2.305828 ٞب ثبظزٜ زاضایی

 LEV 0.795707 1.256745 اٞطْ ٔبِی

 

 ّب تحليل یبفتِ

 هذل )آزهَى چبٍ( تؽخيص آزهَى
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 ّبليور ثرای هذل Fًتبیج آزهَى  :(7جذٍل )
 ًتيجِ pهمذار  درجِ آزادی آهبرُ آزهَى

 ٞبی تبثّٛییزازٜ اظ اؾتفبزٜ 000/0 (132،787) 352/2

ٞب ضز ٞب زض ٔٛضز ٔسَ قٛز فطو نفط ٔجٙی ثط ثطاثطی ٕٞٝ اثطات ذبل قطوت ( ٔكبٞسٜ ٔی7ٌٛ٘ٝ وٝ زض خسَٚ ) ٕٞبٖ
ٞبی  ٞبی ٔطثٌٛ ثٝ قطوتٞٓ ضیرتٗ زازٜ تٛاٖ ٔسَ ضا ثب ضٚی(. ایٗ ثساٖ ٔٗٙی اؾت وٝ ٕ٘ی>05/0pقٛز ) ٔی

بضآٔسی ثطآٚضز ٞبی پبُ٘ اؾتفبزٜ وطز. ثٝ ٖجبضتی وترٕیٗ ظز ثّىٝ ثبیس اظ ضٚـ زازٜ Poolingٔٛضزُٔبِٗٝ ٚ ثٝ ضٚـ 
 قٛز. قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٔكرم ٔی قطوت پصیطفتٝ 133ٞبی پبُ٘ ثطای ٞب ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜٔسَ

 
 ٞبؾٕٗ( ٔسَ )آظٖٔٛ تكریم ٘ٛٔ آظٖٔٛ

 ّبّبظوي ثرای هذل ًتبیج آزهَى :(8جذٍل )
 ًتيجِ pهمذار  درجِ آزادی آهبرُ آزهَى

 اثطات ثبثت ٔسَ اظ اؾتفبزٜ 000/0 11 536/107

ٞبی ٔٛضزُٔبِٗٝ ضز  قٛز فطو نفط وبضاتط ثٛزٖ ٔسَ اثطات تهبزفی ثطای قطوت ( ٔكبٞسٜ ٔی8ٌٛ٘ٝ وٝ زض خسَٚ ) ٕٞبٖ
 133ٞب ثطای (. ثٝ ٖجبضتی ٘تبیح ثیبٍ٘ط تبئیس اثطات ثبثت زض ثطاثط اثطات تهبزفی اؾت ثٙبثطایٗ ٔسَ>05/0pقٛز )ٔی

 نٛضت اثطات ثبثت ترٕیٗ ظزٜ قٛز. ٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثبیس ثٝقسٜ زض ثٛضؼ ا قطوت پصیطفتٝ
 

 ًتبیج فرضيبت پصٍّػ
 جسئی ثب رٍغ ثبثت ثب تَجِ ثِ ًبّوعبًی هذل ضرایت ثررظی ًتبیج :(9جذٍل )

 931، تٗساز تطویت ٔٛظٖٚ: 133، تٗساز تمبَٕ: 7ٔتغیط ٚاثؿتٝ: اضظـ ثبظاض قطوت، تٗساز زٚضٜ: 

                                                                          
                                                                  

 ًتيجِ tآهبرُ  ضرایت ًوبد ًوبد هتغيرّب

 ٔٗٙبزاض C 16.7771 14.6830 0.0000 تهبزفیيطیت 

 ٔٗٙبزاض REM 2.3135- 4.0112- 0.0001 ٔسیطیت ؾٛز ٚالٗی

 ٔٗٙبزاض AEM 2.1854- 3.8634- 0.0001 ٔسیطیت ؾٛز تٟٗسی

 ٔٗٙبزاض CSR 0.6576 2.4403 0.0151 افكبی ٔؿئِٛیت اختٕبٖی

 ٔٗٙبزاض STATE 0.0944 2.1401 0.0328 ٔبِىیت زِٚتی

 ٔٗٙبزاض REM *CSR 7.1362 5.6224 0.0000 یت ؾٛز ٚالٗی * افكبی ٔؿئِٛیت اختٕبٖیٔسیط

 ٔٗٙبزاض AEM*CSR 4.4429 3.6518 0.0003 ٔسیطیت ؾٛز تٟٗسی * افكبی ٔؿئِٛیت اختٕبٖی

 ٔٗٙبزاض REM *STATE 0.4017 14.4399 0.0000 ٔسیطیت ؾٛز ٚالٗی * ٔبِىیت زِٚتی

 ٔٗٙبزاض REM *STATE 0.2503 7.4359 0.0000 ِٚتیٔسیطیت ؾٛز تٟٗسی * ٔبِىیت ز

 ٔٗٙبزاض SIZE  1.2529 16.4674 0.0000 ا٘ساظٜ قطوت

 ٔٗٙبزاض ROA 3.9083 9.2513 0.0000 ٞب ثبظزٜ زاضایی

 ٔٗٙبزاض LEV 1.1603- 5.1359- 0.0000 اٞطْ ٔبِی

 ٔٗٙبزاض AR(1) 0.1299 3.0867 0.0021 ٚلفٝ ٔسَ

R-squared 632/0 

Adjusted R-squared 551/0 

F-statistic 783/7 

Prob(F-statistic) 0000/0 

Durbin-Watson stat 766/1 
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 تيجًِ
تٛاٖ ٘تیدٝ ٌطفت افكبی ٔؿئِٛیت  : ثب تٛخٝ ثٝ ٔمساض ٔثجت يطیت ضٌطؾیٛ٘ی افكبی ٔؿئِٛیت اختٕبٖی ٔیtآظٖٔٛ 

اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ضاثُٝ ٔثجت )ٔؿتمیٓ( ٔٗٙبزاضی زاضز  قسٜ زض ثٛضؼ ٞبی پصیطفتٝ اختٕبٖی ثباضظـ ثبظاض قطوت، قطوت
(05/0p<( َٚ٘تبیح خس .)٘كبٖ ٔی9 )  زٞس وٝ يطیت ٔتغیط ٔسیطیت ؾٛز ٚالٗی ثط اضظـ ثبظاض قطوت ثب تٛخٝ ثٝ ٔتغیط

زض  (. ثٙبثطایٗ فطو نفط>05/0pٞبی ٔٛضزُٔبِٗٝ ٔٗٙبزاض اؾت ) وٙٙسٜ افكبی ٔؿئِٛیت اختٕبٖی ثطای قطوتتٗسیُ
زضنس ضز قسٜ ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ٔمساض ٔثجت يطیت ضٌطؾیٖٛ ٔسیطیت ؾٛز ٚالٗی* افكبی ٔؿئِٛیت  95ؾُح إَیٙبٖ 

وٙٙسٜ افكبی ٔؿئِٛیت تٛاٖ ٘تیدٝ ٌطفت وٝ ٔسیطیت ؾٛز ٚالٗی ثباضظـ ثبظاض قطوت ثب تٛخٝ ثٝ ٔتغیط تٗسیُ اختٕبٖی ٔی
بزاض تٟطاٖ ضاثُٝ ٔثجت )ٔؿتمیٓ( ٔٗٙبزاضی زاضز. ٘تبیح ٘كبٖ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟ ٞبی پصیطفتٝ اختٕبٖی زض قطوت

وٙٙسٜ افكبی ٔؿئِٛیت زٞس وٝ يطیت ٔتغیط ٔسیطیت ؾٛز تٟٗسی ثط اضظـ ثبظاض قطوت ثب تٛخٝ ثٝ ٔتغیط تٗسیُ ٔی
سٜ زضنس ضز ق 95(. ثٙبثطایٗ فطو نفط زض ؾُح إَیٙبٖ >05/0pٞبی ٔٛضزُٔبِٗٝ ٔٗٙبزاض اؾت ) اختٕبٖی ثطای قطوت

تٛاٖ ٘تیدٝ ٌطفت وٝ  ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ٔمساض ٔثجت يطیت ضٌطؾیٖٛ ٔسیطیت ؾٛز تٟٗسی * افكبی ٔؿئِٛیت اختٕبٖی ٔی
ٞبی  وٙٙسٜ افكبی ٔؿئِٛیت اختٕبٖی زض قطوتٔسیطیت ؾٛز تٟٗسی ثب اضظـ ثبظاض قطوت ثب تٛخٝ ثٝ ٔتغیط تٗسیُ

 ثبقس. میٓ( ٔٗٙبزاضی زاضز. ثٙبثطایٗ فطيیٝ اَٚ ٔٛضز تأییس ٔیقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ضاثُٝ ٔثجت )ٔؿت پصیطفتٝ
تٛاٖ ٘تیدٝ ٌطفت ٔبِىیت زِٚتی ثب اضظـ ثبظاض قطوت،  ثب تٛخٝ ثٝ ٔمساض ٔثجت يطیت ضٌطؾیٛ٘ی ٔبِىیت زِٚتی ٔی

( 11ح خسَٚ )(. ٘تبی>05/0pقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ضاثُٝ ٔثجت )ٔؿتمیٓ( ٔٗٙبزاضی زاضز ) ٞبی پصیطفتٝ قطوت
وٙٙسٜ ٔبِىیت زِٚتی زٞس وٝ يطیت ٔتغیط ٔسیطیت ؾٛز ٚالٗی ثط اضظـ ثبظاض قطوت ثب تٛخٝ ثٝ ٔتغیط تٗسیُ ٘كبٖ ٔی

زضنس ضز قسٜ ٚ ثب تٛخٝ  95(. ثٙبثطایٗ فطو نفط زض ؾُح إَیٙبٖ >05/0pٞبی ٔٛضزُٔبِٗٝ ٔٗٙبزاض اؾت ) ثطای قطوت
تٛاٖ ٘تیدٝ ٌطفت وٝ ٔسیطیت ؾٛز ٚالٗی  ز ٚالٗی* ٔبِىیت زِٚتی ٔیثٝ ٔمساض ٔثجت يطیت ضٌطؾیٖٛ ٔسیطیت ؾٛ

قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ  ٞبی پصیطفتٝ وٙٙسٜ ٔبِىیت زِٚتی زض قطوتثباضظـ ثبظاض قطوت ثب تٛخٝ ثٝ ٔتغیط تٗسیُ
ثط اضظـ ثبظاض قطوت ثب زٞس وٝ يطیت ٔتغیط ٔسیطیت ؾٛز تٟٗسی  ضاثُٝ ٔثجت )ٔؿتمیٓ( ٔٗٙبزاضی زاضز. ٘تبیح ٘كبٖ ٔی

(. ثٙبثطایٗ فطو نفط زض >05/0pٞبی ٔٛضزُٔبِٗٝ ٔٗٙبزاض اؾت ) وٙٙسٜ ٔبِىیت زِٚتی ثطای قطوتتٛخٝ ثٝ ٔتغیط تٗسیُ
زضنس ضز قسٜ ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ٔمساض ٔثجت يطیت ضٌطؾیٖٛ ٔسیطیت ؾٛز تٟٗسی * ٔبِىیت زِٚتی  95ؾُح إَیٙبٖ 

وٙٙسٜ ٔبِىیت زِٚتی زض تٟٗسی ثب اضظـ ثبظاض قطوت ثب تٛخٝ ثٝ ٔتغیط تٗسیُ تٛاٖ ٘تیدٝ ٌطفت وٝ ٔسیطیت ؾٛز ٔی
قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ضاثُٝ ٔثجت )ٔؿتمیٓ( ٔٗٙبزاضی زاضز. ثٙبثطایٗ فطيیٝ زْٚ ٔٛضز تأییس  ٞبی پصیطفتٝ قطوت

 ثبقس. ٔی
یٗٙی  ٌیطز ٔی لطاض نفط فطو ضز ٘بحیٝ زض طٞبٔتغی تٕبْ ثطای t ٔمبزیط %95 إَیٙبٖ ؾُح زض وٝ زٞس ٔی ٘كبٖ ٘تبیح

 ٞب تأثیطزٞس وٝ ا٘ساظٜ قطوت ٚ ثبظزٜ زاضایی ٔی ٘كبٖ وٙتطِی ٔتغیطٞبی اظ حبنُ ٘تبیح ٞؿتٙس. زاضٔٗٙی ٔسَ زض ٔتغیطٞب

 اضظـ ثبظاض قطوت زاضز. ثط ٔٗٙبزاضی ٚ ٔٙفی اضظـ ثبظاض قطوت زاضز ِٚی اٞطْ ٔبِی تأثیط ثط ٔٗٙبزاضی ٚ ٔثجت

 

 ًتيجِ گيری
فطيیٝ اَٚ: ٔسیطیت ؾٛز )ٚالٗی ٚ تٟٗسی( ثط اضظـ ثبظاض قطوت ثب ٘مف تٗسیٍّط افكبی ٔؿئِٛیت اختٕبٖی تأثیط 

 ٔٗٙبزاضی زاضز.

زٞس ٔسیطیت ؾٛز )ٚالٗی ٚ تٟٗسی( ثط اضظـ ثبظاض قطوت ثب ٘مف تٗسیّی افكبی ٔؿئِٛیت اختٕبٖی تبثیط ٘تبیح ٘كبٖ ٔی
 ٔثجت ٚ ٔٗٙبزاض زاضز.
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ٔؿئِٛیت  یوٝ افكب ییٞب وٙس. قطوت ٔی فبیقطوت ا یوّ یزض اؾتطاتػ یٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت ٘مف ٟٕٔ ٚظٜأط
(، 1995، 2خٛ٘ع ؛2001، 1)ٌّت ٚ اؾتطاؾط وٙٙس یضا ثطآٚضزٜ ٔ ٙفٗبٖیش یاختٕبٖی ٔؤثط زاض٘س، احتٕبلاً ا٘تٓبضات اذلال

 (.2016ٚ ٕٞىبضاٖ،  3فطضٚ-ٙعیوٙس )ٔبضت ٔی دبزیثّٙسٔست اقطوت اضظـ  یلٛ طییبفتٝ ٚ تهٛ وٝ قٟطت افعایف اظآ٘دبیی

ٔتفبٚت زض  یا ٜٛیٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت ثٝ ق یٞب تیزض فٗبِ طیزضٌ یٞب وٝ قطوت زٞس ی٘كبٖ ٔ طیاذ ُٔبِٗبت
(. 2015)ٌبئٛ ٚ غاً٘،  وٙٙس یضا اضائٝ ٔ یكتطیٚ اَلاٖبت ٔطتجٍ ثب اضظـ ث وٙٙس یذٛز ضفتبض ٔ یٌعاضقٍطی ٔبِ

زاض٘س،  یٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت ثبلاتط بظاتیوٝ أت ییٞب وٝ قطوت بفتٙسی( زض2012ٚ ٕٞىبضاٖ ) ٓیٔثبَ، و ٖٙٛاٖ ثٝ
ٚ ٕٞىبضاٖ  ٛاَی. يبِوٙٙس یاٖتٕبزتطی ضا ثٝ ثبظاض اضائٝ ٔ تط ٚ لبثُ ٚ اَلاٖبت قفبف وٙٙس یزضآٔس ذٛز ضا ٔحسٚز ٔ تیطیٔس

ثركس. ٌبئٛ ٚ غاً٘  ضا ثٟجٛز ٔی ٍّطیثیٙی تحّ تٕبٖی قطوت زلت پیفٔؿئِٛیت اخ یوٙس وٝ افكب ( ازٖب ٔی2012)
ٚ اضظـ  یؾٛز تٟٗس تیطیٔس ٗیوٙٙسٜ ّٖٕىطز ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت ثط ضاثُٝ ث ٚتحّیُ اثط تٗسیُ ( تدعی2015ٝ)

ٞؿتٙس،  طیصپ تیٔؿئِٛ یٞبیی وٝ اظ٘ٓط اختٕبٖ قسٜ ٕٞٛاض وٙٙسٜ ٌعاضـ یوٝ زضآٔسٞب ا٘س بفتٝیزض ؿٙسٌبٖیقطوت. ٘ٛ
زض ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت ثٝ  طیزضٌ یٞب وٝ قطوت وٙس ی( ٔكبٞسٜ 2004ٔ) فطی. قّزٞٙس یٔ فیضا افعا یكتطیاضظـ ث

زض  طیزضٌ یٞب َٛض ذلانٝ، قطوت زاض٘س. ثٝ یوبضی وٕتط زؾت یٞب ٜٛیق ،یطٔبِیٚ غ یِٔب یثٟتط افكب تیقفبف ُیزِ
 یؾٛز زاض٘س ٚ اَلاٖبت ٔبِ تیطیٔس یٞب ٜٛیٔكبضوت زض ق یثطا یٕتطو عٜیٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت اٍ٘ یٞب تیفٗبِ

 (.2001)ٌّت ٚ اؾتطاؾط،  وٙٙس یضا اضائٝ ٔ یكتطیٔطتجٍ ثب اضظـ ث
 هیَٛض اؾتطاتػ ثٝ تٛا٘س یوٝ ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت ٔ وٙس ی( تأویس 2016ٔ) فطضٚ ٚ ٕٞىبضاٖ-ٙعیٔمبِٝ ذٛز ٔبضت زض

اظ  یٕ٘ٛ٘ٝ ثعضٌ یٚتحّیُ ثط ضٚ ؾٛز اؾتفبزٜ قٛز. تدعیٝ تیطیاظ زذبِت زض ٔس یٛض ٔٙفقطوت زض ثطاثط ته تیطیتٛؾٍ ٔس
٘كبٖ  ؿٙسٌبٖیزٞس. ٘ٛ ضا پٛقف ٔی 2010تب  2006قسٜ اؾت ٚ زٚضٜ  وكٛض ا٘دبْ 26فٟطؾت قسٜ اظ  یٞب قطوت

ٚ ٔٙدط ثٝ وبٞف  ثط قٟطت قطوت زاضز یٔثجت طیٞبی ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت تأث زٞٙس وٝ ٔكبضوت زض فٗبِیت ٔی
ٞب  تٛؾٍ قطوت تٛا٘ٙس یٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت ٔ یٞب تیوٝ فٗبِ ط٘سیٌ یٔ دٝی٘ت آٟ٘ب ،قٛز. زضٟ٘بیت ٔی ٝیؾطٔب ٙٝیٞع
 .ط٘سیؾٛز ٔٛضزاؾتفبزٜ لطاض ٌ تیطیٔس یٞب ٜٛیپٟٙبٖ وطزٖ ق یثطا

قٛز  وٕتط ٔی یْ تمبضٖ اَلاٖبتٖس ،یاَلاٖبت ٍیٔكبضوت زض ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت ٔٙدط ثٝ ثٟجٛز ٔح ٗ،یثٙبثطا
 یا ٜٛیوٝ ثٝ ق ییٞب قطوت طاٖی(. ٔس2020اضائٝ ؾٛز )ٚا٘ؽ،  سیتدس یثطا ی( ٚ احتٕبَ وٕتط2018ٚ ٕٞىبضاٖ،  ی)وٛ

اَلاٖبت  ٙفٗب٘ف،یقطوت ٚ ش ٗیث یبتزاض٘س ثب وبٞف ٖسْ تمبضٖ اَلاٖ ُیتٕب وٙٙس، یُٖٕ ٔ یاختٕبٖ طیپص تیٔؿئِٛ
. بثٙسیزؾت  یضا حفّ وٙٙس ٚ ثٝ اٞساف ذٛز ثٝ ٘حٛ ٔؤثطتط یتط قفبف طیثبظاض اضائٝ زٞٙس، تهٛضا ثٝ  یثبویفیت ثبلاتط

(2018.) 
َّجب٘ٝ اؾتفبزٜ وٙٙس  اؾتتبض ضفتبض فطنت یٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت ثطا یٞب ٕٔىٗ اؾت اظ افكب ٕٞبٖ ظٔبٖ، قطوت زض
ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت  یٞب تیٕٔىٗ اؾت فٗبِ طاٖیوٝ ٔس زٞس یٌعاضـ ٔ یلجّ مبتی(. تحم2012ٚ ٕٞىبضاٖ،  ی)وب

 فیافعا یوبضی ؾٛز ثٗس پٟٙبٖ وطزٖ زؾت یٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت ضا ثطا یٞب یٌصاضٝ یذٛز ضا اغطاق وٙٙس ٚ ؾطٔب
 یاختٕبٖ طیتهٛ هی دبزیا یثطا ییٞب عٜیؾٛز ٞؿتٙس، اٍ٘ تیطیٔس طیوٝ زضٌ یطا٘ی(. ٔس2008ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٛضی)پط زٞٙس

ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت ذٛة  طیتهٛ ٙىٝیٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت زاض٘س، ثب تٛخٝ ثٝ ا یٞب تیفٗبِ كیاظ َط زٚؾتب٘ٝ
 ٗی(. ثٝ ز٘جبَ ا2018، بضاٖ؛ ٚاً٘ ٚ ٕٞى2008ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٛضیضٚاثٍ ثب ؾٟبٔساضاٖ اؾت )پط تیتمٛ یثطا یاثعاض لسضتٕٙس

ؾٛز ٔطتجٍ  تیطیٞب وٝ اغّت ثب ٔس وبٞف اضظـ قطوتاظ  یطیخٌّٛ یٕٔىٗ اؾت ٞسف ذٛز ضا ثطا طاٖیٔس ىطز،یضٚ
ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت  یٔرتّف افكب یبضٞبیٔٛخٛز زض ٔٗ یٞب تفبٚت ُیثٝ زِ ٗ،یاؾت، زاقتٝ ثبقٙس. ٖلاٜٚ ثط ا
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ٔؿئِٛیت اختٕبٖی  یٞب یثٙس وٝ ضتجٝ ( ٚ اظآ٘دبیی2022ٚ ٕٞىبضاٖ،  ؿتٙؿٗی؛ وط2022ٔثبَ ثطي ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٖٙٛاٖ )ثٝ
زٞس چٝ  میثبظاض زقٛاض اؾت وٝ تكر یثطا بثٙس،ی یٔحسٚز تٛؾٗٝ ٔ تیثب قفبف یذهٛن یٞب ت تٛؾٍ ؾبظٔبٖقطو
زضآٔس اؾتفبزٜ  تیطیپٟٙبٖ وطزٖ ٔس یثطا "پٛقف پٙدطٜ"ٖٙٛاٖ  ثٝ مبًیٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت زل یٞب ٜٛیاظ ق یظٔب٘

 (.2016فطضٚ ٚ ٕٞىبضاٖ، -ٙعی)ٔبضت قٛز یٔ

ثٟجٛز  یثطا یٖٙٛاٖ ضاٞ ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت ثٝ یؾٛز اظ افكب تیطیزض ٔس طیزضٌ یٞب وٝ قطوت قٛزٔیفطو 
وٙٙسٌبٖ  ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت تٛؾٍ قطوت یٞب تیوٙٙس. فٗبِ َّجب٘ٝ اؾتفبزٜ ٔی قٟطت ذٛز ٚ اؾتتبض ضفتبض فطنت

)ثبؾٛ ٚ  وٙٙس یٔ دبزیقطوت زض ذبضج ا هیاظ ٔثجت  یطیاخطا ٘جبقٙس، تهٛ لبثُ یاٌط اظ٘ٓط لب٘ٛ٘ طایظ قٛز، یٔ یثبظاض لسضزا٘
 بٖیزض ٔ تیقطوت ٚ خّت حٕب تیٔكطٖٚ فیٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت ٔثجت ثٝ افعا ی(. اؾتطاتػ2008پبلاظٚ، 

 (.2016فطضٚ ٚ ٕٞىبضاٖ، -ٙعی)ٔبضت وٙس یٚ ؾٟبٔساضاٖ وٕه ٔ ٞب وٙٙسٜٓ یتٙٓ
یت اختٕبٖی قطوت تٛؾٍ فٗبلاٖ ثبظاض ٚخٛز ٘ساضز اظ اَلاٖبت افكبقسٜ زض ٔٛضز ٔؿئِٛ یزضن ٔكتطو اظآ٘دبوٝ

ٞب  وٙٙسٌبٖ ثبظاض ٔكبضوت قطوت وٝ ٔكبضوت زاض٘سا٘تٓبض  آٟ٘ب( 2022؛ ثطي ٚ ٕٞىبضاٖ، 2022ٚ ٕٞىبضاٖ،  ؿتٙؿٗی)وط
ؼ ثط اؾب ٗ،یٔثجت وٙٙس؛ ثٙبثطا یبثیؾٛز اضظ تیطیزض السأبت ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت ضا ثسٖٚ تٛخٝ ثٝ ٖلائٓ ٔٛخٛز ٔس

ٔؿئِٛیت اختٕبٖی  یفطو وٝ افكب ٗیٞب ٚ ا ؾٛز ٚ اضظـ قطوت تیطیٔس ٗیث یٔب زض ٔٛضز ضاثُٝ ٔٙف یلجّ ٝیفطي
 .زٞٙس فیٞب ضا افعا وٙٙس ٚ قٟطت آٖ دبزیثب ؾٟبٔساضاٖ ٔتٗسز ا یوٙس تب ضٚاثٍ ٔتمبثُ ثٟتط ٞب وٕه ٔی قطوت ثٝ قطوت

( 2023( ٚ  ٌبضا٘یب ٚ ویٓ )2023(، ٌبضا٘یب )1399فطخی ٚ ٕٞىبضاٖ )ایٗ ٘تبیح ٕٞؿٛ ثب ٘تبیح ایٗ ٘تبیح ٕٞؿٛ ثب ٘تبیح 
 ثبقس. ٕٞؿٛ ٔی

 فطيیٝ زْٚ: ٔسیطیت ؾٛز )ٚالٗی ٚ تٟٗسی( ثط اضظـ ثبظاض قطوت ثب ٘مف تٗسیٍّط ٔبِىیت زِٚتی تأثیط ٔٗٙبزاضی زاضز.

یّی افكبی ٔؿئِٛیت اختٕبٖی تبثیط زٞس ٔسیطیت ؾٛز )ٚالٗی ٚ تٟٗسی( ثط اضظـ ثبظاض قطوت ثب ٘مف تٗس٘تبیح ٘كبٖ ٔی
 ٔثجت ٚ ٔٗٙبزاض زاضز.

ٞب زض  ( زضن ٔكبضوت قطوت2018ٚ وطْ،  ی؛ خٕب2016ِفطضٚ ٚ ٕٞىبضاٖ، -ٙعیٔثبَ ٔبضت ٖٙٛاٖ )ثٝ یلجّ مبتیتحم َجك
 یٞب یػٌیٔٙٓٛض زضن ٚ ثٝ ٗ،یزاضز؛ ثٙبثطا یقست ثٝ ثبفت وكٛض ثؿتٍ ؾٛز ٚ ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت ثٝ تیطیٔس
ٟٔٓ اؾت وٝ  ،ؾٛز تیطیٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت ٚ ٔس یٞب تیٞب زض فٗبِ ثبظاض زض ٔٛضز ٔكبضوت قطوت یٞب اوٙفٚ

 .وٙٙس یٔ تیفٗبِ یّٔ ٍیضا وٝ زض ٔح یبؾیؾ ی٘مف ٟ٘بزٞب
ٌعاضـ  ؿهیض فیٕٔىٗ اؾت ثب افعا یزِٚت تیْٟ٘ٛٛض، ٔبِى یوٙس وٝ زض ثبظاضٞب ( ازٖب ٔی2014) بٖیٚ و عیٔبضو

ٔٛخٛز  مبتی٘ساض٘س. تحم یلٛ یتیٞبی حبوٕ ثٝ اتربش ٔىب٘یؿٓ یّیتٕب یزِٚت یٞب قطوت طایٕٞطاٜ ثبقس، ظ یٔبِ٘بزضؾت 
ٚ ثسٖٚ  یزِٚت تیٔبِى یزاضا یٞب قطوت یتٛخٟی ثطا َٛض لبثُ تٛا٘س ثٝ ؾٛز ٔی تیطیوٙس وٝ ؾُح ٔس تأییس ٔی ٗیٕٞچٙ

 یافكب طا٘ٝیٌ اِعأبت ؾرت ُیثٝ زِثٛضؾی  یٞب اظ قطوت یثطذ (.2018 ٙتٛ،یٚ پ ٛی؛ ٌب2015ٌٛٚ ٚ ٔب، آٖ ٔتفبٚت ثبقس )
ثبظاض  زضفٟطؾت قسٖ  یوٝ ٔدجٛض ثٛز٘س اظ تلاـ ثطا وطز٘س یٔكىٛن احؿبؼ ٔ ٌصاضاٖٝ یؾطٔب یٞب ٚ ذٛاؾتٝ یٔبِ

ٔكبٞسٜ ( 2022ٚ ٕٞىبضاٖ. ) ٗیىِٛی٘ طیٔمبِٝ اذ ٗ،ی(. ٖلاٜٚ ثط ا2014ٚ ٕٞىبضاٖ،  ی٘ٓط وٙٙس )ِ ٔتحسٜ نطف ایبلات
 ٗ،یؾٛز ٞؿتٙس؛ ثٙبثطا تیطیٔس طیزضٌ یزِٚت تیثسٖٚ ٔبِى یٞب اظ قطوت كتطیث یزِٚت یٞب وطزٜ اؾت وٝ قطوت

ٔؿئِٛیت  یؾٛز، افكب تیطیٔس ٗیٕٔىٗ اؾت ثط ضاثُٝ ث یزِٚت یٞب وتقط یٚ ؾٟٓ ثبلا «یؿتیبِیؾٛؾ یٞب ٘كب٘ٝ»
وٝ  ٓیثب زِٚت ٟٔٓ اؾت، ا٘تٓبض زاض ٛ٘سٞبیوٝ ٘مف پ ییثٍصاضز. اظآ٘دب طیٞب تأث اختٕبٖی قطوت ٚ اضظـ ثبظاض قطوت

 ٗی( ٕٞچ2023ٙ) ٓیٚ و ٙبیٌبضا٘ طیوٙس. ُٔبِٗٝ اذ ُیؾٛز ٚ اضظـ قطوت ضا تٗس تیطیٔس ٗیضاثُٝ ث یزِٚت تیٔبِى
 قٛ٘س. تط ٔكرم ٔی وبضا٘ٝ ٚ تٟبخٕی وٕتط ٔحبفٓٝ یٔبِ یثب ٌعاضقٍط یزِٚت یٞب ٔكبٞسٜ وطزٜ اؾت وٝ قطوت
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ضا وبٞف زٞٙس  ٙبٖیٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت ٞؿتٙس تب ٖسْ إَ یٞب تیفٗبِ طیزضٌ كتطیث یزِٚت یٞب قطوت ،زالتهب زض
ٔكبضوت زض ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت تٛؾٍ  ٗ،ی(؛ ثٙبثطا2021ٚ ٕٞىبضاٖ،  یزٞٙس )آضا فیثمب ضا افعا طاتییٚ تغ

 تیٔٙبؾجت ٚ ُّٔٛث یمباضت بیحفّ  دبز،یا یقطوت ثطا هیاؾت وٝ  یالساْ ضاٞجطز»ٖٙٛاٖ یه  ثٝ یزِٚت یٞب قطوت
وٝ ثط اؾبؼ آٖ قطوت ا٘تٓبض زاضز ثٝ  زٞس یا٘دبْ ٔ یُیٔح-یاختٕبٖ یٞب تیفٗبِ كیزضن قسٜ تٛؾٍ زِٚت اظ َط

وٝ ثب  یفّٗ تیثط ٚيٗ یٚ التهبز یری(. تٛؾٗٝ تبض442، ح. 2012)غائٛ، « وٙس. ٔٙبثٕ سایپ یاقىبَ ٔرتّف زِٚت زؾتطؾ
ٚ  ی(. 2014ِ ػاٖ،یٚ پٛث فىبیلطاض ٌطفت )ف طیتحت تأث قٛز، یٔ رمٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت ٔك یٌبضؾبظ ٗییؾُح پب

وبضوٙبٖ ذٛز،  یاظ أىب٘بت ضا ثطا یٍٟ٘ساض تیٔؿئِٛ SOE ،یقٛضٚ طی(. زض زٚضاٖ اتحبز خٕب2010ٕٞٞىبضاٖ، 
(. زض ََٛ ٌصاض ثٝ التهبز ثبظاض، زِٚت 2012 پٛف،یّیٞب ٚ ٔساضؼ ثط ٖٟسٜ ٌطفت )ف ٞب، ٟٔسوٛزن ٔثبَ، ثیٕبضؾتبٖ ٖٙٛاٖ ثٝ

اظ  یثطذ ،یؾبظ یزِٚت زض ََٛ زٚضٜ ذهٛن تیٚ حٕب یاختٕبٖ تیوؿت ٔكطٖٚ یٞب ضا ٔدجٛض وطز تب زض اظا قطوت
 (.2009(. وٛظ٘تؿٛف ٚ ٕٞىبضاٖ، 2012 پٛف،یّی)ف ط٘سیضا ثٝ ٖٟسٜ ثٍ یُیٔح ؿتیٚ ظ یذُطات اختٕبٖ

 یٞب قطوت طاٖیؾٛز زاض٘س. ٔس تیطیٔس یٞب ٜٛیزض ق یكتطیا٘س وٝ ٔكبضوت ث تأییسقسٜ یزِٚت یٞب ذلانٝ، قطوت َٛض ثٝ
ٚ ٕٞىبضاٖ،  ىٛای)ز ط٘سیٌ یزِٚت ضا زض ٘ٓط ٔ یطضؾٕیغ بی یضؾٕ تیأىبٖ حٕب ه،یاؾتطاتػ یطیٌٓ یزض ٍٞٙبْ تهٕ یزِٚت

ثٝ  یكتطیث ُیتٕب ٗ،یوٙٙس ٚ ثٙبثطا یطٚیزِٚت پ یالتهبز یٞب بؾتیوٙٙس اظ ؾ یٔ یؾٗ یزِٚت یٞب قطوت طاٖی(. ٔس2019
زضن قسٜ ذٛز ضا  تیتب ٔكطٖٚ وٙس یٞب وٕه ٔ ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت زاض٘س وٝ ثٝ آٖ یٞب تیزض فٗبِ كتطیٔكبضوت ث

 یٞب تیزض فٗبِ یزِٚت یٞب ٔكبضوت قطوت ٗ،ی(؛ ثٙبثطا2023 ٓ،یٚ و ٙبی؛ ٌبضا2016٘زٞٙس )چًٙ ٚ وًٛ٘،  فیافعا
زاقتٝ ثبقس ٚ ٘ٝ ثٝ  یحفّ ضٚاثٍ ثّٙسٔست ثب زِٚت ثؿتٍ یٞب ثطا ثٝ ٞسف آٖ تٛا٘س یٔ عیت ٘ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطو

 اؾت. یاختٕبٖ تیٞب وٝ ٔؿئِٛ آٖ یٚالٗ هیٞسف اؾتطاتػ
(، زضیبئی ٚ قٟطاثی 1399(، ٖبضف ٔٙف ٚ ٖٕٛظازی ضیعی )1401ایٗ ٘تبیح ٕٞؿٛ ثب ٘تبیح فطٚغی ٚ حیسضی ؾٛضقدب٘ی )

 ثبقس. ( ٕٞؿٛ ٔی2023( ٚ ذًٛٚ٘ ٚ ٕٞىبضاٖ )2023( ٚ ٌب٘یب )1397)
 پیكٟٙبزٞبی وبضثطزی ثٝ قطح ظیط اؾت:

ٔٙٓٛض ضلبثتی قسٖ حؿبثطؾی زض خٟت ثٟجٛز اضظـ ثبظاض قطوت، ثٝ ٔؤؾؿبت ًٖٛ خبٔٗٝ حؿبثساضاٖ  قٛز ثٝ تٛنیٝ ٔی
طزز ٚ زض ایٗ ضاؾتب، قطایُی ضؾٕی ثیكتط ثٟبزازٜ قٛز ٚ ظٔیٙٝ ثطای ضلبثت ایٗ ٔؤؾؿبت ثب ؾبظٔبٖ حؿبثطؾی فطاٞٓ ٌ

 ای، تٕبْ ٚ وٕبَ تٛؾٍ ٔؤؾؿبت حؿبثطؾی ضٖبیت ٌطزز. فطاٞٓ قٛز وٝ اؾتب٘ساضزٞبی حؿبثطؾی، لٛا٘یٗ ٚ ٔمطضات حطفٝ
تٛخٝ  ٔسیطیت ؾٛز تٟٗسی ٚ ٚالٗیٞبی حؿبثطؾی قسٜ ثٝ  ٚتحّیُ قطوت ٞبی ٔبِی ٍٞٙبْ تدعیٝ نٛضت وٙٙسٌبٖ اؾتفبزٜ

 .زاقتٝ ثبقٙس
زض ایٗ تحمیك ویٛتٛثیٗ ضاٖ ٚ ٔسیطاٖ ٔبِی پیكٟٙبز ٔی قٛز خٟت افعایف اضظـ ؾٟبْ قطوت ٞب وٝ اظ ؾٟبٔساثٝ 

اؾتفبزٜ قسٜ، ؾیبؾت ٞبی ٔجتٙی ثط وبٞف ٔسیطیت ٚالٗی ؾٛز ضا زض پیف ثٍیط٘س، ظیطا افعایف ٔسیطیت ؾٛز زض ثّٙسٔست 
ت ٔٙفی ثط تمبيبی ؾٟبْ، ثبظزٜ ؾٟبْ ٚ زض ٟ٘بیت ٔی تٛا٘س ثب افكبی ؾٛز ٚالٗی ٕٞطاٜ قسٜ ٚ ایٗ زؾتىبضی ؾٛز اثطا

 .اضظـ قطوت ضا وبٞف ذٛاٞس زاز
زض ایٗ تحمیك  ویٛتٛثیٗثٝ ؾٟبٔساضاٖ ٚ ٔسیطاٖ ٔبِی پیكٟٙبز ٔی قٛز خٟت افعایف اضظـ ؾٟبْ قطوت ٞب وٝ اظ 

 اللاْافعایف ٔسیطیت تٟٗسی ؾٛز ضا زض پیف ثٍیط٘س، ظیطا  اللاْاؾتفبزٜ قسٜ، ؾیبؾت ٞبی ٔجتٙی ثط وبٞف ٔسیطیت 
تٟٗسی ؾٛز زض ثّٙسٔست ٔی تٛا٘س ثب افكبی ؾٛز ٚالٗی ٕٞطاٜ قسٜ ٚ ایٗ زؾتىبضی ؾٛز اثطات ٔٙفی ثط تمبيبی ؾٟبْ، 

 .ثبظزٜ ؾٟبْ ٚ زض ٟ٘بیت اضظـ قطوت ضا وبٞف ذٛاٞس زاز
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زض ایٗ تحمیك اؾتفبزٜ ٗ ویٛتٛثیؾٟبٔساضاٖ ٚ ٔسیطاٖ ٔبِی پیكٟٙبز ٔی قٛز خٟت افعایف اضظـ ؾٟبْ قطوت ٞب وٝ اظ 
قسٜ، ؾیبؾت ٞبی ٔجتٙی ثط افعایف ا٘ساظٜ ٚ اٖتجبض قطوت ضا زض پیف ثٍیط٘س، ظیطا افعایف ا٘ساظٜ قطوت ٔٙدط ثٝ افعایف 

 .اٖتجبض قطوت قسٜ وٝ زض ٟ٘بیت ٔی تٛا٘س ثبٖث افعایف اضظـ قطوت قٛز
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