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 چکيده 
و سرمایه گذاران نهادی در شرکت های    (FRSQ)پژوهش حاضر با هدف رابطه کیفیت سیستم های گزارشگری مالی  
پذیرفت. روش تهران صورت  بهادارا  اوراق  بورس  در    نوع   از  محتوا  و   ماهیت  نظر  از   تحقیق   این   پژوهش   پذیرفته شده 

  اوراق   بورس   در   شده  پذیرفته  های شرکت  مالی   هایصورت   از  مستخرج   ثانویه  هایداده   از   استفاده  با  که  بود،  همبستگی
  آزمون   چارچوب (  تصادفی  یا   ثابت   اثرات )  خطی   مربعات  حداقل   روش .  پرداخت  همبستگی   رابطه   تحلیل   به   تهران  بهادار 

جامعه آماری این پژوهش، کلیه  .  بود  متغیرها  بین   همبستگی  روابط  کشف   همبستگی  روش  از  استفاده  و علت  فرضیه ها
  108  یجامعه آمار  یهاشرکت  نیاز ب  بیترتن یابه بود.    1401تا    1393های  شرکت های بورس اوراق بهادار تهران طی سال

نمونه مورد استفاده نیز از طریق روش حذف    .انتخاب شد   اتیو آزمون فرض  یعنوان نمونه پژوهش، جهت بررسشرکت به
نرم افزار   رگرسیون و   و همبستگی    از تجزیه و تحلیل داده ها انجام  ی براسیستماتیک از جامعه آماری انتخاب خواهد شد. 

Eviews  .مالی  گزارشگری  های   سیستم  پژوهش نشان داد که کیفیت  نتایج حاصل از آزمون فرضیه   استفاده شد  (FRSQ )  
 تهران رابطه  مثبت و معنا دار، دارند.  بهادار  اوراق  بورس  های  شرکت در   نهادی گذاران  سرمایه  با

 بورس اوراق بهادار.، سرمایه گذاران نهادی  کیفیت سیستم های گزارشگری مالی، کلیدی:  واژگان

 

 مقدمه
کمک به اشخاص    ی برا  یو عملکرد واحد تجار   ت یبر وضع  ی مال   ی دادهای رو  ی آثار اقتصاد  انی ب  یمال   ی گزارشگر  ی هدف اصل

بلکه    ی مال   ی نه تنها شامل صورت ها  ی مال   ی گزارشگر  ،یحسابدار   ی استانداردها  ن یتدو   ئتیاست. براساس نظر ه  ی خارج
سروکار    ی با اطلاعات   م یمستق  ر ی غ  ا ی  میابزارها به صورت مستق  ن ی است و ا  ی اطلاع رسان   یروش ها   ا یابزارها    رنده ی در برگ

  ته ی. کمره یها، سود و غ  یها، بده   یی دارا   ت، درباره منابع شرک  ی اطلاعات  ی عنیشود.    یارائه م  ی حسابدار  له یدارند که به وس
توسط    یاقتصاد  ماتیکند که اتخاذ تصم  یم   انی ب  یمال  یگزارشگر   ینظر  میدر مفاه  رانیا  ی حسابدار  یاستانداردها  نیتدو

وکیلیان و  )  آن است   تیوجه نقد و قطع  جادیجهت ا   ی توان واحد تجار  ی ابیمستلزم ارز   ی مال  ی استفاده کنندگان صورت ها
 (. 1400 ، همکاران

کیفیت بالای گزارشگری مالی، دربردارنده اطلاعات دقیق تری درباره جریان های نقدی آتی پروژه های سرمایه گذاری  
بدان   و  هاست  مدیرشرکت  مابین  نامتقارن  اطلاعات  کاهش  موجب  )برون  وسیله  خارجی  گذاران  سرمایه  و  شرکت  ان 

( می گزارد. بنابراین شرکت های با کیفیت بالای گزارشگری مالی، احتمالا دارای دسترسی بهتری به و تأمین وجوه  سازمانی
بیشتر و یا هزینه کمتر هستند. به طور کلی کیفیت می باید بر حسب اهداف کلی گزارشگری مالی، یعنی فراهم کردن  
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( و سرمایه گذاران نهادی در  FRSQرابطه کيفيت سيستم های گزارشگری مالی ) 

   شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 
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)وکیلیان    اطلاعات سودمند برای استفاده کنندگان جهت تصمیم های سرمایه گذاری، اعطای اعتبار و مانند آن تعریف شود
 (. 1400  ،و همکاران 
 

 اهميت و ضرورت انجام پژوهش 
  ، یشنهادیجزء است. براساس چارچوب پ  نی متشکل از چند  یندیفرا  بلکه  ست،ین  ییمحصول نها  کیفقط    یمال   یگزارشگر 

  ژه یو  ت یاهم  ، ین یشبیپ نیدارد همچن ی مال  یگزارشگر   ند یهر بخش از فرا  ت یفیبه ک  ی بستگ  تا  ینها   ی مال  یگزارشگر   تیفیک
  دار یبر انتظارات مربوط به بازده مناسب و پا   یمبتن   نهادی   گذاران  هیسرما   میدارد. تصم یاقتصاد  ی ها یر یگ  م یدر تصم  یا

  ه یسرما  یرفتار  یجنبه ها  ی برا  یر ینقش چشمگ  یمال   اتیباشد. ادب  یخود از شرکت ها م  یها  یگذار   هیآنها در سرما
  یی بسزا  ر ی تاث  ز ین  ت یو نوع شخص  تیفاکتورها، جنس  ر یا. در کنارسدی آ  ی به حساب م   ی ریگ  میبه هنگام تصم  نهادی   گذاران 

 ( 1401  )ابراهیمی و همکاران، دارد  ران ی مد ی در انحرافات رفتار
در    ی ریگ  م یو تصم  ی گذار  ه یمترتب بر سرما  ی ها  سک یر   ی گذار، بررس  ه یسرما   ک ی  ی دغدغه ها  ن یتر از مهم  ی کی شک    یب

و   ورود  به    ا یخصوص  ورود  بد   ی گذار  ه یسرما  کیعدم  است.  سرما  ن یخاص    ی ها  سکیر نهادی    ان گذار  ه یمنظور، 
خواهد   ش یرا در پ بمناس یی از آنها راهکارها  ک یکنترل هر  یو برا دهدی  را مدنظر قرار م کیستماتیرسی و غ کیستماتیس

سقوط    سکیسبب شود که احتمال ر   ی مال   ی ها  رش گزا  هی محافظه کارانه در ته  ی ها  استیس  رود ی انتظار م  ن یگرفت. بنابرا
 (. 1400 ، )وکیلیان و همکاران ابدیکاهش  ندهیسهام در آ متیق

 

 مبانی نظری و پيشينه پژوهش

 کيفيت سيستم های گزارشگری مالی  
های مالی، تجزیه و  های مالی با دقت و با کیفیت ابزار سودمندی برای انجام تحلیل ادبیات تحقیق تاکید دارند که گزارش

های  مشخص کرده است که گزارش   1( 2001باشند. به عنوان مثال، کالیسکی ) سنجی و تفسیر اطلاعات میتحلیل امکان
هایی را بین  تواند به آسانی مقایسهمالی خوب بر عناصر مالی و روابط تبادلی بین آنها تاکید دارند، به طوری که کاربر می

توانند عملکرد مالی جاری و گذشته  های مالی خوب میگیری درستی داشته باشد. گزارشآنها انجام داده و سپس تصمیم 
بینی داشته باشند.  تواند در مورد عملکرد مالی آتی مورد نیاز شرکت پیشدهند، به طوری که کاربر میشرکت را نشان می

تاثیرگذار بر آن پرداخته ابعاد آن و متغیرهای  از مطالعات به برسی کیفیت گزارشگری مالی،  ،  2)بارث و شیپر اند  بسیاری 
2008 ) . 

مالی کسب و کار به شیوه رسمی سات. گزارشگری مالی منبع ضروری برای  های  گزارشگری مالی، فرآیند گزارش فعالیت
های مقرراتی،  گذاران، آژانسهر فعال بازاری است و تضاد عقاید بین همه کاربران اطلاعات مالی مانند مدیران، سرمایه 

کند، حتی هر عملیات مربوط به این فرایند  دهد. هر یک از آنها در این فرآیند شرکت میجامعه و سایر ذینفعان را کاهش می
ها و نظرات و عقاید مطرح  های حسابداری و همه قضاوت باید به طور دقیق، به ویژه فرایند افشاء، همه معاملات، سیاست 

 (.  2010، 3شده توسط کارکنان در این فرآیند، در گزارش مطرح شود )بارث و لندزمن 
توضیح و تبیین تغییر عملکرد شرکت، کانون اصلی بسیاری از ادبیات تحقیق در مورد استراتژی است. بخش بزرگی از ادبیات  

 اند که کیفیت گزارشگری مالی و تاثیر آن بر عملکرد. تحقیق و مطالعات پیشین تلاش کرده

 
1 Kalisky,2001 
2 Barth  & Schipper 
3 Barth & Landsman 
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تواند گزارش اطلاعات دقیق و سالم را تضمین کرده و شرکت را وادار به  به دلیل این واقعیت که کیفیت گزارش مالی می
تواند تضاد اطلاعات ارائه شده برای هر دو سهامداران و ذینفعان  داشتن اطلاعات دقیق و سالم بکند، که به نوبه خود می

بازار را کاهش دهد. تمامیت و قابلیت اطمینان داده  های اطلاعات  های تولید شده توسط سیستمشرکت و سایر فعالان 
)بارث و لندزمن،    باشدسازمانی برای تولید گزارش مالی معتبر و نیز برای موفقیت کلی کسب و کار لازم و ضروری می

2010 ) . 

 

 عوامل موثر بر گزارشگری مالی به موقع 
پژوهش های قبلی نشان می دهد که زمان گزارشگری مالی تحت تاثیر عوامل مختلفی ازجمله اندازه شرکت، عمر شرکت،  

معاملات سهام قرار می گیرد. در ادامه این عوامل موردبررسی قرار گرفته  سودآوری و رشد شرکت، ساختار سرمایه و حجم 
 است.

 اندازه شرکت. اندازه شرکت به چهار دلیل زمان گزارشگری مالی را تحت تاثیر قرار می دهد: 
الف( شرکت های بزرگ نسبت به شرکت های کوچک، دارای پرسنل مجرب و سیستم های اطلاعاتی پیشرفته تر هستند  
که این موضوع باعث گزارشگری سریعتر شرکت های بزرگ نسبت به شرکت های کوچک می شود)رحمانی و همکاران،  

1399 .) 
ب( عموم استفاده کنندگان به ویژه تحلیل گران مالی، اطلاعات مالی شرکت های بزرگ را موردبررسی قرار می دهند که  

 . ( 1399)رحمانی و همکاران، رکت های بزرگ می گردد این موضوع موجب تسریع در انتشار گزارش های مالی ش
پ( شرکت های بزرگ تحت تأثیر فشارهای سیاسی بیشتری برای ارائه زودتر گزارشهای خود هستند که این موضوع موجب  

 . (1400)کرمی و همکاران،  های مالی آنها می شود تسریع در انتشار گزارش 
های بزرگ موجب می گردد که حسابرس زمان کمتری برای رسیدگی  ت( وجود سیستم های کنترل داخلی قوی در شرکت 

در آزمون های رعایت و محتوا صرف کند و حسابرس زمان کمتری برای رسیدگی در آزمون ها رعایت و محتوا صرف کند  
ارائه شود و همین مساله موجب می گردد که اظهارنظر حسابرس برروی گزارش  )کرمی و همکاران،    های مالی سریعتر 

1400 ) . 
عمر شرکت به موقع بودن گزارشگری مالی سالانه باتوجه به نظریه منحنی یادگیری تحت تاثیر عمر شرکت قرار می گیرد.  
نظریه منحنی یادگیری براین اصل استوار است که مدت موردنیاز برای اجرای یک فعالیت با تکرار آن فعالیت کاهش می  

ارش های مالی در هر دوره، حسابداران تجربه بیشتری در تهیه گزارش های  یابد، بنابراین با تدوم فعالتی شرکت و ارائه گز
رکت  مالی به دست می آورند که این موضوع موجب می گردد شرکت های با عمر بالا، گزارشهای مالی خود را زودتر از ش 

 . (2012)گیبسون،  های با عمر پایین منتشر کنند 
سودآوری شرکت نشان دهنده عملکرد شرکت است که اثر مهمی بر وضعیت بازار سهام و تسریع    سودآوری و رشد شرکت:

در زمان گزارشگری مالی دارد. ساختار سرمایه. شرکت های با اهرم مالی بالا هزینه نظارت بیشتری را متحمل می شوند.  
شرکت آگاهی ندارند، مدیریت را به افشای سریع  بستانکاران این گونه شرکت ها باتوجه به اینکه از اطلاعات درون سازمانی  

اطلاعات ملزم می کنند تا بتوانند در زمان های مناسب نسبت به ارزشیابی شرکت در راستای بررسی دستیابی به منافع خود  
 . (2012)گیبسون،   نزد شرکت اقدام نمایند

گزارشگری مالی به موقع موجب می گردد که قیمت سهام باتوجه به سود افشا شده سالانه سریعتر پیش    حجم معاملات: 
 (. 1399)رحمانی و همکاران،  بینی گردد که این موضوع موجب افزایش حجم معاملات توسط سهامداران می گردد
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 سرمایه گذاران نهادی 
باشند. عموما   گذاری و ... می های سرمایه های بیمه، شرکتها، شرکتگذاران بزرگ نظیر بانک گذاران نهادی، سرمایه سرمایه  

های شرکت منجر شود. این امر  گذاران نهادی ممکن است به تغییر رفتار و رویه شود که حضور سرمایه گونه تصور می این  
( نشان  1998نتایج حاصل از تحقیقات بوش ) .گیرد دهند، نشات می گذاران انجام می های نظارتی که این سرمایه از فعالیت

های تحقیق و توسعه و  هایی که درصد مالکیت نهادی کمتر است، مدیران تمایل زیادی به کاهش هزینهدهد در شرکت می
هایی که درصد مالکیت نهادی بالاتر است، انگیزه مدیران  در نتیجه، بالا بردن سود به سطح سال قابل قبول دارند. در شرکت

توان  ابد. بنابراین، می یهای تحقیق و توسعه کاهش می گذاری در فعالیتبرای مدیریت سود از طریق عدم انجام سرمایه 
گردد. از آنجا  نتیجه گرفت که حضور مالکین نهادی به کاهش مدیریت سود و متعاقبا حسابداری محافظه کارانه منجر می 

های  که سهامدارن عمده گرایش زیادی به نظارت بر مدیریت شرکت دارند به همین دلیل وجود آنها باعث کاهش هزینه 
  که   داد  نشان  خود  مطالعه  در  نیز(  1991گردد. کافی )نمایندگی شرکت و درنهایت افزایش ارزش و عملکرد شرکت می

  ایفا   موثری  نقش  مدیره   هیات  جلسات   در  خصوصا   شرکت بر  نظارت   و  کنترل   اعمال   در  توانندمی   نیز   حقوقی   گذاران سرمایه 
 . (1397و سهرابی،  مرادی رامز کنند )

 : کرد  تقسیم  فعال و  منفعل دو دسته  توان بهمیاصولا سرمایه گذاران نهادی را  
  مثال،   برای .  دارند  ایلحظه  معاملاتی   استراتژی  و  بوده   بالایی  پرتفوی  گردش   دارای   منفعل  نهادی   گذاران   سرمایه دسته اول

  بوده،   مهم   بسیار  سهام  جاری  قیمت  مالکان،   این  برای.  فروشندمی   را  سهام  بد   خبر   با   و  خرند می   سهام   خوب   خبر  یک  با
دهند. بنابراین، انگیزه  جاری را به عملکرد بلند مدت شرکت ترجیح می  رای دیدگاه کوتاه مدت و گذرا هستند و عملکرد دا

زیادی برای نظارت بر مدیریت و داشتن نماینده در هیات مدیره شرکت های سرمایه پذیر ندارند، زیرا بعید است که منافع  
(. تمرکز بیش از حد این سهامداران بر عملکرد و سود جاری، ممکن  1992  این نظارت در کوتاه مدت نصیب آنها شود )پوتر،

 هایی را برای خوش بینی مدیریت در ارائه سود حسابداری جهت نیل به اهداف کوتاه مدت، فراهم آورد. است انگیزه

  انگیزه   بنابراین، .  دارند   مدنظر  را  شرکت  مدت   بلند   عملکرد   داشته،  مدت   بلند   دیدگاه  فعال،  نهادی   گذاران سرمایه  دسته دوم
  بزرگ   گذاران سرمایه   سهام  سبد  پایین  گردش.  دارند  پذیر  سرمایه   هایشرکت  مدیره  هیات  در  نماینده  داشتن  برای  زیادی
و تشویق مدیران به بهبود عملیات و افزایش ثروت سهامداران است. این    سهام  نگهداری   برای  سهامداران   این  انگیزه  بیانگر

آورند.  هایی را برای مسئولیت پذیری بیشتر مدیریت فراهم می سهامداران با نظارت فعالانه بر مدیریت تصمیمات وی، انگیزه 
گذاران نهادی به علت خبره بودن به راحتی و با هزینه کمتر نسبت به  کند که سرمایه از طرفی، فرضیه نظارت کارا بیان می 

شود که این نظارت باعث ایجاد رابطه مثبت  بینی می توانند بر مدیریت نظارت کنند. در نهایت پیش گذاران می سایر سرمایه 
گذاری بین مالکیت  گذاران نهادی و عملکرد شرکت شود. این فرضیه بطور تلویحی فقط یک رابطه سرمایه بین درصد سرمایه

می نهادی   فرض  می و شرکت  بیان  منافع  تضاد  فرضیه  با شرکت،  کند.  تجاری سودآور  روابط  سایر  به  توجه  با  که  کند 
شان هستند. به عنوان مثال، یک شرکت بیمه ممکن  گذاران نهادی مجبور به دادن رأی به مدیریت بر اساس سهامسرمایه 

است مالک بخش قابل توجهی از سهام شرکت باشد و همزمان به عنوان بیمه گر اصلی شرکت نیز فعالیت کند. رأی دادن  
که تواند تأثیر قابل توجهی بر روابط تجاری شرکت بیمه با مدیریت )و شاید دیگران( بگذارد، در حالی بر علیه مدیریت می 

همکاران    کند کهشود. فرضیه همراستایی، راهبرد را نیز بیان می رأی به نفع مدیریت منجر به هیچ مجازات آشکاری نمی 
مالکان نهادی و شرکت مزایای دو جانبه برای هر دو طرف دارد، بطورکلی این همکاران اثرات مثبت بر ارزش شرکت ناشی  

دهد. در نتیجه فرضیات تضاد منافع و هم راستایی راهبرد یک رابطه منفی  از نظارت سرمایه گذاران نهادی را کاهش می 
 . (1397و سهرابی،   مرادی رامز) کندبینی می بین مالکیت نهادی و ارزش شرکت پیش 
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 پيشينه داخلی پژوهش 
( و دستگیر  با عنوانپژوهش (  1402قلعه  گزارشگری    ی  بین کیفیت  بررابطه  نهادی  گذاران  تاثیر سرمایه  روی  بر  بررسی 

. هزینه سرمایه سهام عادی از طریق مدل رگرسیونی  انجام دادند حسابداری و هزینه سرمایه موجود در ایران مورد مطالعه  
شرکت پذیرفته شده دربورس اوراق بهادار    90قیمت گذاری دارایی های سرمایه ای اندازه گیری و جامعه آماری شامل  

و جهت    1397تا   1390ها براساس سالهای  تهران و روش نمونه گیری به روش حذفی سیستماتیک انجام شده است. داده 
ها، مبنای برآورد، رگرسیون خطی چند متغیره به کمک نرم افزارهای اکسل و ایویوزاستفاده گردیده است.  آزمون فرضیه 

بازده دارایی ها در    نتایج فرضیه اول نشان داد که اندازه شرکت و  متغیرهای کیفیت گزارشگری حسابداری، اهرم مالی، 

هستند. بنابراین وجود رابطه منفی و معنادار بین کیفیت گزارشگری حسابداری و هزینه سرمایه و با اطمینان    α=0/ 05   سطح
گزارشگری حسابداری، اهرم مالی، اندازه شرکت و  شود. نتایج فرضیه دوم نشان داد که متغیرهای کیفیت  تایید می   95%

معنادار نیست. از اینرو فرضیه    α=0/ 05هستند ولی متغیرسرمایه گذاران نهادی درسطح    α= 05/0   بازده دارایی ها درسطح
پژوهش مبنی بر تاثیر معنادار سرمایه گذاران نهادی بر رابطه بین کیفیت گزارشگری حسابداری و هزینه سرمایه با اطمینان  

 . شودرد می  95%
تعیین تأثیر مالکیت شرکت های سرمایه گذاری بر کیفیت گزارشگری مالی   پژوهشی با عنوان (1402) سعیدی و همکاران

. برای سنجش کیفیت گزارشگری مالی از شاخص های کیفیت افشاء، کیفیت  انجام دادندبا تاکید بر نظریه نظارت فعال  
شده است. جامعه  اقلام تعهدی، مدیریت سود اقلام تعهدی، مدیریت سود واقعی و مدیریت سود اقلام درآمدی استفاده  

های مورد مطالعه این پژوهش شامل  شده در بورس اوراق بهادار تهران است. داده   های پذیرفتهآماری این پژوهش، شرکت 
  رویدادی و روش باشد. روش پژوهش از نوع همبستگی و علی پس می   1397تا    1386های  شرکت از سال   -سال  1250

ها، آزمون همبستگی و رگرسیون است. نتایج خاصل از آزمون فرضیه های پژوهش نشان می دهد که مالکیت  آزمون فرضیه 
 . شرکت های سرمایه گذاری و تمرکز مالیکت شرکت های سرمایه گذاری بر کیفیت گزارشگری مالی تاثیر معنی داری دارد 

گذاران نهادی  کسب و کار سرمایه   بررسی کیفیت گزارشگری مالی و استراتژی   ی با عنوان پژوهش(  1401)  مهرآور و همکاران 
شرکت پذیرفته شده در بورس    135. این پژوهش در  انجام دادندشرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  

اند، انجام شده است. همچنین این پژوهش بر اساس اطلاعات  تهران که بر اساس روش حذف سیستماتیک انتخاب شده 
انجام شده است. روش مورد استفاده، رگرسیون    1397الی    1388مندرج در گزارش های مالی شرکت ها در فاصله سال های  

رابطه  مبتنی بر داده های تابلویی می باشد. نتایج بررسی مدل رگرسیونی پژوهش نشان داد کیفیت گزارشگری مالی بر  
گذاران نهادی کوتاه مدت و استراتژی کسب و کار تاثیر معنادار و مثبت دارد. اما سرمایه گذاران نهادی کوتاه مدت،  سرمایه 

سرمایه گذاران موقتی هستند که نسبت به بهبود کیفیت گزارشگری مالی و افشا بیشتر به تعیین قیمت سهام به سود جاری  
 . توجه دارند

اخیر، مفهوم راهبردهای معاملاتی ارزشی و حرکتی اهمیت یافته است. در این  های  سالدر  (1401)   ابراهیمی و همکاران
مدت به اتخاذ راهبردهای حرکتی یا ارزشی و  گذاران نهادی کوتاه پژوهش، نقش کیفیت گزارشگری مالی بر تمایل سرمایه 

های مربوط به  گیرد. بررسی داده بندی دستیابی به بازده هر یک از دو راهبرد گفته شده مورد بررسی قرار می همچنین زمان 
گذاران  نشان داد که میزان گرایش سرمایه   1398تا    1392های  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران از سال شرکت

های با کیفیت ضعیف گزارشگری مالی، در زمان اتخاذ هر دو راهبرد ارزشی و  گذاری در شرکت نهادی گذرا برای سرمایه 
گذاران نهادی در زمان اتخاذ راهبرد حرکتی نسبت به زمان اتخاذ راهبرد حرکتی  یابد. همچنین سرمایه میحرکتی کاهش  
 . یابندهای غیرعادی دست می زودتر به بازده 
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( بر کیفیت گزارشگری مالی و بررسی رابطه  2013)  ( به بررسی تاثیر کنترل های داخلی کوزو1400وکیلیان و همکاران ) 
دیدگاه متخصصین مسئول طراحی و استقرار کنترل داخلی با معیارهای کیفیت گزارشگری مالی پرداختند. نتایج پژوهش  

های عضو بورس اوراق بهادار  ( بر کیفیت گزارشگری مالی شرکت 2013نشان می دهد که کلیه کنترل های داخلی کوزو )
تاثیر داشته و دیدگاه متخصصین مسئول با اقلام تعهدی اختیاری و قابلیت پیش بینی سود به عنوان معیار های کیفیت  

صین  گزارشگری مالی رابطه مثبت و معنی داری دارد. همچنین مقایسه دیدگاه متخصصین مسئول با دیدگاه سایر متخص
 کنترل داخلی تفاوت معنی داری با یکدیگر ندارد. 

از    یک یانجام داد.    یگذار  ه یسرما   ییکارآ  ی بده  دی سر رس  ی مال  یگزارشگر  تیفی با عنوان ک  ی(، پژوهش 1399)  یعباسعل 
  مات ینقش بهبود تصم  یا  ی جنبه ها   ن ی از مهمتر  ی ک یدر اقتصاد است و    هیسرما   نه یبه  ل ی تسه  ی مال   ی اهداف گزارشگر

کاهش مشکل عدم    یتوان بالقوه برا  یدارا  یمال  تیشفاف  شی زاگرفت که اف  جهیتین  توانیم  ن یباشد بنابرا  یم   یگذار  هیسرما
کاهش    ی بالقوه برا  ی توان   ی دارا  ی مال   ت یشفاف  ش ی افزا  ی مال  ی گزارشها  تیف یباشد و هرچقدر ک  ی م   ی گذار  ه یسرما  یی کارا

معتبر    ابط و از استانداردها و ضو  ابد ی  شی افزا  یمال   یگزارشها  تیفی باشد هرچقدر ک  یم  یگذار   هیسرما   ییمشکل عدم کارا
برازش شده    ون یرگرس  یبراساس معادله ها   ب یضر  ی آزمون معنادار  ج یشود. نتا   یگزارشها استفاده م   ی و حسابرس   هیدر ته

معکوس و    میمستق  یارتباط  یگذار  هیسرما   ییو کارا  یمال  یگزارشگر  تیفیک  نیبود که ب  نی از ا  یبه طور خلاصه حاک 
 رد شد.  ی گذار ه یسرما یی و کارا ی بده ی سررس نی ب تباطاست که ار ی در حال   نی معنادار برقرار است. ا

 

 پيشينه خارجی پژوهش 
  پایداری   بر(  IO)  نهادی   مالکیت   ناهمگونی   تأثیر  مورد  در   را (  مطالعه  66)  اخیر  آرشیوی  تحقیقات  مقاله،  این   ( در 2023)  1ولت

.  شویم   می   قائل   تفاوت   آنها  ماهیت  و  IO  مختلف  انواع   بین  ما  آژانس،  نظری  چارچوب  یک  بر   تکیه   با.  کنیممی   مرور  شرکت
  پایدار   مدت،   بلند  IO.  است  متمرکز  شرکت  پایداری  عملکرد  بر  IO  ناهمگونی   تأثیر  بر  قبلی   تحقیقات  بیشتر  که   دریافتیم  ما
  سرمایه   شرکت،   پایداری  برای  تجاری   مورد  استدلال   اساس  بر .  شود   می  ESG/CSR  بهتر  های  خروجی   به  منجر  خارجی  و

  های نگرانی   بر  تمرکز   با  ما.  کنند  می   تعدیل  را  آینده  مالی  عملکرد  و  شرکت  پایداری   بین  مثبت  ارتباط  بلندمدت   نهادی  گذاران
  های توصیه   آینده،   تحقیقاتی   هایطرح   برای  محتوا   با   مرتبط  پیشنهادهای  و  شناختی روش  هایچالش   عنوانبه   زایی درون 

 .کنیممی  ارائه آینده  تحقیقات برای مفیدی 
.  است  پاکستان   در  اسلامی  های بانک   عملکرد  بر   مرتبط  اشخاص  معاملات   تأثیر  تعیین   مطالعه  این  از  ( هدف2022)  2رافای
  و   بخشدمی   بهبود   را  شرکت  عملکرد  شرکتی  حاکمیت  هایمکانیسم   آیا   اینکه  تعیین  هدف  با  مطالعه  این  این،  بر  علاوه

  دهد می   نشان   مطالعه   این .  دهد می   کاهش   را   اسلامی   هایبانک   در   مرتبط   اشخاص   معاملات   با   مرتبط   نمایندگی   مشکلات 
  نشان   وابسته   اشخاص   استقراض .  دارد  زنیتونل   با   مرتبط   آژانس   مشکلات  کاهش   بر   توجهی قابل   تأثیر   نهادی   مالکیت   که

  کارآمد   و  حمایتی  معاملات  دهنده  نشان   وابسته  اشخاص  درآمدهای   که  حالی  در  است،  منافع  تضاد  و  مالکیت  سلب  دهنده
 .است

  خود   به  را   مالی   بازارهای  محققان  و   ناظران  توجه   سهام،   بازارهای  در   سرمایه گذاران نهادی  ( جذب 2022)  3همکاران عادل و  
  و  اطلاعاتی   تقارن  عدم  کاهش  با  نهادی  گذاران سرمایه  جذب  برای   تلاش در  ها   دولت جهانی،  سطح  در. است  کرده  جلب
  کیفیت   تأثیر  مطالعه  این  رو،  این  از.  کنند   تولید  بالا  کیفیت  با  مالی  گزارشگری  سیستم  تا  هستند  شفافیت  و  حاکمیت  بهبود

  مالی   غیر  هایشرکت  تمام  از  شرکت  این .  کند   می  بررسی  نهادی  مالکیت  بر  را(  FRSQ)   مالی  گزارشگری  های  سیستم
 

1 Velte 
2 Rafay 
3 Adel et al. 

http://www.jamv.ir/


www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلنامه چشم انداز حسابداری و مدیریت 

      (                                                                                                                            )جلد اول1402زمستان  ،87، شماره 6دوره 
 

107 

  اساس   بر (  OLS)  مربع  حداقل   معمولی   رگرسیون .  کندمی   استفاده   2016  - 2009  دوره   در  مالزی  بورسا   در   شده   فهرست
  رابطه   ها   یافته.  شود  می   استفاده   مطالعه   هدف   به   دستیابی  برای (  سال  و   شرکت)  طرفه  دو  ای   خوشه   استاندارد   خطاهای 

  شرکتی   در   دهند   می   ترجیح   نهادی   گذاران  سرمایه   دهد  می  نشان   که   دهد،  می   نشان   را  FRSQ  و   نهادی  مالکیت   بین  مثبت
  از   تریگسترده   مجموعه  اساس   بر  FRSQ  دریافت  نظر  از   مطالعه  این .  است  موثر   FRS  دارای  که  کنند  گذاری  سرمایه
  منابع  ترتیبات   و  ها هزینه   ، ( تخصص  و   کوشش  استقلال،   اندازه،)  حسابرسی   کمیته   های ویژگی   جمله  از   حاکمیتی،   هایویژگی 

  متخصص   حسابرسی،  حقوق)  هایی   ویژگی .  است  متفاوت  قبلی  تحقیقات  با  خارجی  حسابرسان  و(  IAF)  داخلی  حسابرسی
  این .  است  نشده  بررسی  توسعه  حال  در   یا   یافته  توسعه  کشورهای  در   هنوز  که(  حسابرس  اندازه  و   شهرت   صنعت،   حسابرس

  حاکمیت   ساختار   در   نظارتی  اصلاحات  انجام  حال  در   که  نوظهور  اقتصادهای   سایر   و  مالزی  در  ها   کننده  تنظیم  برای  بینش
 . دهد می  ارائه هستند،  خود  شرکتی

  کیفیت   با   نهادی  گذاران  سرمایه  بیشتر  توجهی   بی  که  کنیم  می  ارائه  تجربی  شواهد  و  فرضیه  ( ما 2022)  1چن و همکاران 
  نهادی   گذاران سرمایه   حد   چه   تا   دهدمی   نشان   که  کنیممی   استفاده   توجهی بی   معیار   از   ما .  است  همراه   تر   پایین   حسابرسی 

  توجهی بی   از   بالاتری   درجه   که   دهدمی   نشان   نتایج .  شوند می  منحرف   کانونی  شرکت  با   ربطبی   و  توجه   جلب   رویدادهای   توسط 
  توسط   اهمیت  با  داخلی  کنترل  ضعف  دهندهگزارش   کمتر  احتمال  مداوم،  اظهارنظر  به  کمتر  تمایل  با  نهادی  گذارسرمایه 

  دهد می   نشان  بیشتر  هایتحلیل .  است  مرتبط   حسابرسی   صاحبکار  توسط  مالی   هایصورت   تحریف  بالاتر  احتمال  و  حسابرس،
  گر تحلیل   پوشش  و  حسابرس  صنعت  تخصص  کاری،   حجم  فشار  حسابرس،  حقوقی  دعوی  ریسک  اساس  بر  هاانجمن   این  که

  ایفا   را  مهمی  نظارتی  نقش  نهادی  گذارانسرمایه   که  حالی   در  که  دهدمی   نشان  ما  هاییافته  کلی،  طور   به.  هستند   متفاوت
 . کندمی  تضعیف  را  کنندمی  ارائه که  نظارتی کیفیت شوندمی  مواجه هاآن   با  که هایی پرتی حواس  کنند، می

  ی حسابرس  یو حق الزحمه ها  ی مال   ی گزارشگر  تیفی، کفاسد زن  ران ی با عنوان مد  ی (، پژوهش2020)  2برهان و همکاران 
  ی حسابرس یها تهیشرکت و کم ره یمد ئتیفاسد زن در ه ران یحضور مد  نیب ی رابطه  یمقاله به بررس ن یانجام دادند. در ا

  ر یکه مد  ی فاسد زن به عنوان زنان   ران ی. مد میپرداز   ی م  ی برس حسا  ی ( حق الزحمه ها2و )  یمال   ی گزارشگر   ت یفی( ک1و )
  ت یری شوند. با استفاده از مد  ی م  فی شرکت داشته اند، تعر  یمال   یها و تقلب ها  ی بوده اند که قبلا  در ورشکستگ  ییشرکت ها
که    میافتی ، دررهیمد  ئتیکارآمد و شهرت ه  تیحاکم  یبرا  ی به عنوان شاخص  ی حسابرس   ی و حق الزحمه ها  ی درآمد واقع
، از آنجا  حال  نیدارند. با ا  ی بالاتر  یحسابرس  یو حق الزحمه ها  یدرآمد واقع   تیر ی، مدفاسد زن  رانی مد  یدارا  یشرکت ها

  را یاست ز   شتر ی، بزن دارند  ری که مد  یی شرکت ها  ی برا  یحسابرس  ی نشان داده است که حق الزحمه ها  ی قبل  اتیکه ادب
تر هستند یدق  یزن خواستار حسابرس   رانیمد اثر جانب ق  ما  بالا  رانیوجود مد  ی،  بر سطح  الزحمه ها  یفاسد زن    یحق 

  ی درآمد واقع  تیر یو مد  یحق الزحمه حسابرس   ن یب  ی که اگرچه رابطه ا  میده  ی . ما نشان م میکن  یم   د ییرا تأ   ی حسابرس
اعتبار    یران یمد  نی، اگر چنلما تر است. مس  یفاسد زن قو   رانی با مد  ییشرکت ها  یرابطه برا  نیحال ا  نی، با اوجود دارد

 شود.  یم  یخنث  رهی مد ئت یزن در ه رانیمد  تیشهرت و حاکم ی ای، مزا خود را لکه دار کرده باشند یحرفه ا
  ی حسابرس   ی ها  تهیشرکت ها و کم  رهیمد  ئتیزن فاسد در ه  رانیحضور مد   نیمقاله ارتباط ب  نی ا(  2020)  3بوئیان و همکاران 

  ران یزن که مد  ران یزن فاسد به مد  رانیکند. مد   ی م   یرا بررس  ی ( حق الزحمه حسابرس2و )  یمال   ی گزارشگر تیفی( ک1و )
سود    ت یری . با استفاده از مدشودی م   ف یتعر  اند،بوده   ری درگ  ی اطیاحتی و ب  ی مال  یهای اند که قبلا  در ناکامبوده   یی هاشرکت

حق   یواقع حسابرس و  نمابه   ی الزحمه  ه  ی حکمران  یبرا  یانده یعنوان  شهرت  و  م  ره، یمد ئتی مؤثر  که    م یشوی متوجه 
  یی احال، از آنج  ن یدارند. با ا   ی بالاتر  ی حسابرس  یهانه یبالاتر و هز  ی سود واقع  ت یریزن فاسد، مد   رانیبا مد   یی هاشرکت

 
1 Chan et al. 
2 Burhan et al. 
3 Bhuiyan et al. 
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زن    ران ی مد  را یزن بالاتر است، ز  ران ی با مد  ییشرکت ها  ی برا  ی نشان داده است که حق الزحمه حسابرس  ی قبل  ات یکه ادب
را در    ی بالاتر  یحسابرس   نه یکه حسابرسان هز   میکن  ی م  د ییعرضه را تأ   ی اثر جانب  ک یبهتر هستند، ما    ی خواهان حسابرس
  ن یکه ب  یکه در حال   میدهی موضوع نشان م   نیرا با نشان دادن ا   نی ا  ماکنند.    یم   افتیزن فاسد در  رانیصورت وجود مد

  شتر یزن فاسد ب  رانیبا مد   یی هاشرکت   ی ارتباط برا  نی ارتباط وجود دارد، ا  یسود واقع  تی ر یو مد  ی حق الزحمه حسابرس
زن در   رانی مد  ی و اعتبار  یت یحاکم  یایخود را خدشه دار کرده باشند، مزا   یشهرت حرفه ا یرانی مد  ن یاست. مسلما  اگر چن

 شود.  ی م ی نف رهیمد  ئتیه
تاثیر کیفیت گزارشگری مالی بر رابطه بین کیفیت کمیته حسابرسی و ساختار  2019)  1ساریمان و همکاران  ( به بررسی 

انجام گرفته است. در این پژوهش از تحلیل    2019  -2009سرمایه در شرکتهای عمان پرداختند. این پژوهش طی دوره  
رگرسیون با رویکرد مدل اثرات ثابت استفاده شده است. نتایج تحقیق حاکی از آن است که کیفیت گزارشگری مالی تاثیر  
بااهمیت و معناداری بر رابطه بین کیفیت کمیته حسابرسی، کیفیت اعضای هیات مدیره و ارزش دفتری اهرم شرکت دارد.  

ن ارزش بازار اهرم بطور معناداری تحت تاثیر کیفیت کمیته حسابرسی می باشد. کیفیت اعضای هیات مدیره بطور  همچنی 
. در نهایت کیفیت کمیته حسابرسی و کیفیت مدیران هیات  زش بازار اهرم شرکت همبستگی داردمنفی و معناداری با ار

 رد. مدیره با ارزش دفتری اهرم هیچ همبستگی معناداری ندا
 

 روش شناسی پژوهش 
 رویدادیپس   علی از نوع پژوهش، به عنوان توجه با روش شناسی لحاظ از و است سرمایه بازار در پژوهش این حوزه

 میخواهد پژوهشگر پژوهشها نوع این در .میپذیرد  انجام متغیرها بین رابطه از کسب اطلاع برای تحقیقات نوع میباشد این

 دنبال بررسی به ارتباط وجود صورت در و خیر یا دارد وجود همبستگی و رابطه اطلاعات از گروه دو آیا بین که بداند

 از و توصیفی روش حاضر از نظر پژوهش لذا .است وابسته متغیر بر مستقل متغیر تأثیر منفی( یا مثبت)چگونگی  و میزان

 و مجموعه کتب به مراجعه با کتابخانه ای به صورت پژوهش پیشینه و موضوع ادبیات گردآوری .است همبستگی نوع

 یادداشت های و مالی از صورتهای متغیرها محاسبه جهت لازم داده های به منظور جمع آوری و پذیرفت صورت مقالات

 های داده جمع آوری از گردید. بعد استفاده نوین فشرده ره آورد لوح و تهران بهادار اوراق بورس رسمی سایت در مندرج

 تجزیه وتحلیل و پژوهش های فرضیه آزمون جهت و سپس گرفت اکسل صورت نرم افزار در متغیرها محاسبات لازم

 . شد استفاده  EVIEWSینرم افزارها از داده ها

 

 جامعه آماری و روش انتخاب نمونه 
 در .میباشد. . شرکت (  530تهران)   بهادار اوراق بورس  در شرکتهای پذیرفته شده کلیه شامل  تحقیق این آماری جامعه

 سیستماتیک حذف روش از باشد، موردنظر آماری جامعه از مناسب یک نماینده آماری نمونه اینکه برای پژوهش این

باشد   کرده احراز را معیارها کلیه  شرکتی درصورتیکه و گرفته شده نظر در زیر معیار 5 منظور برای این .است استفاده شده
 . میشوند حذف مابقی و انتخاب شده پژوهش نمونه به عنوان

 . باشد فعال بورس در 1401 سال پایان  تا و پذیرفته شده بورس در 1393 سال از قبل شرکت -1

قابل   تفاوت و و سرمایه گذاری مالی مؤسسات بانکها، لیزینگ، بیمه، هلدینگ، شرکتهای فعالیت خاص ماهیت دلیل به  -2
 . نباشد یاد شده جز شرکتهای انتخابی شرکت بازرگانی، و تولیدی شرکتهای با آنها ملاحظه

 
1 Sariman et al 
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 . باشد نداشته مالی سال تغییر پژوهش زمانی بازه طی و باشد اسفند 29 به منتهی شرکت مالی سال -3

 ماه 3 بیش سال، طی یک آنها معاملاتی )نماد باشد  حضورداشته بورس در فعال به طور پژوهش زمانی دوره طی در  -4

 (. باشد نشده متوقف

 . باشد دسترس در  1401تا  1393شرکتها در بازه زمانی  مالی اطلاعات -5

شرکت به عنوان جامعه غربالگری شده باقیمانده است. که همه آن    108تعداد عد از مدنظر قرار دادن کلیه معیارهای بالا،  ب
  9شرکت )  - سال   972به    1401لغایت    1393طی بازه زمانی    مشاهدات ما ها به عنوان نمونه انتخاب شده اند. از این رو  

 شرکت( می رسد.  108  ×سال 
 

 فرضيه پژوهش 
  اوراق   بورس  های پذیرفته شده در  شرکت  در   نهادی   گذاران  سرمایه  با(  FRSQ)  مالی  گزارشگری   های  سیستم  کیفیت
 . تهران رابطه دارند  بهادار

 مدل آماری  و رگرسیونی جهت آزمون فرضیه بصورت زیر می باشد: 
INOWi,t = β0 + β1FRSQi,t + β2SIZEi,t + β3LEVi,t + β4ROAi,t + β5AGEi,t + β6CFi,t + εi,t 

 

 متغيرها 

 متغيرهای وابسته 

 (  INOW) ی نهاد تيمالک
به   یگذاران نهاد  هیشود. سرما یگفته م  ینهاد تیمالک ،عمدهگذاران  هیسرما  لهیشده به وس رهی درصد سهام ذخ  زانیبه م 

صندوق های  و   ی موسسات بازنشستگ،  مهی ب  یمختلف، شرکت ها   ی گذاران بزرگ، از جمله شعب بانک ها  ه یمجموع سرما
 که بیشترین درصد مالکیت سهام آن شرکت را در اختیار دارند.  شود  یاطلاق م  رهیغسرمایه گذاری و  

 

 متغير مستقل

 (  FRSQسيستم های گزارشگری مالی ) کيفيت
( استفاده شده است. دلیل انتخاب  1999به منظور ارزیابی کیفیت گزارشگری مالی از مدل کیفیت اقلام تعهدی کازنیک )

این معیار کیفیت اقلام تعهدی جهت ارزیابی کیفیت گزارشگری مالی این است که اقلام تعهدی عامل اصلی پیش بینی  
نها میزان خطا کمتر باشد سودها نشانه بهتری از جریانهای نقدی  جریانهای نقدی آتی هستند و در صورتی که در برآورد آ

 (.  2009آتی خواهند بود بیدل و همکاران )

 

 (1۹۹۹مدل کازنيک )
 : این مدل با افزودن تغییر در خالص وجه نقد عملیاتی مدل جونز را تعدیل میکند مدل کازنیک به شرح زیر میباشد 

ACCRi,t = β0 + β1[∆REV − ∆REC] + β2PPE + β3∆CFO + εi,t 
 

های  تغییر در خالص حساب    REC∆  ؛  نسبت به سال  tتغییر در درآمد فروش سال    REV∆  ؛کل اقلام تعهدی   ACCRدر آن  
های    تغییر در جریان   CFO∆  ؛ بهای تمام شده اموال ماشین آلات و تجهیزات  PPE  ، قبل  ل نسبت به سا  tدریافتنی سال  

 است. εi,tنده یعنی  عوامل باقیمانسبت به سال قبل و  tنقدی حاصل سال 
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 یمتغيرهای کنترل

  بر   بلندمدت  بدهیهای  ارزش دفتری  تقسیم  از  شرکت  مالی  اهرم  گیریاندازه  برای   پژوهش،  دراین  شرکت:  مالی  اهرم

 . (1390  نیسی، سینایی و)شود می استفاده ها دارایی  کل

  متغیر   گیری اندازه  برای   ها دارایی  کل  نپری  لگاریتم  از  است،  گرفته   صورت (  2008)  لی   براساس پژوهش  شرکت:   اندازه 

  . است شده استفاده  شرکت اندازه

 از طریق نسبت سود خالص به کل دارایی ها بدست می آید.  :بازده دارایی ها

های سپری شده از زمان تأسیس )رویه جایگزین از زمان پذیرش در  لگاریتم طبیعی تعداد سال   (:AGE)  شرکت  عمر

 . بورس(

 .ها دارایی   کل بر  قسیمت  جریان نقد عملیاتی  :(CF) جریان نقد 

 

 آمار توصيفی 
نامند. این مبحث مشتمل است بر  آمار توصیفی می   معمولا ها را  ی داده خلاصه کردن و توضیح خصوصیات مهم مجموعه 

های عددی گرایش به مرکز و  ی شاخص ی نمودار و محاسبه یلهوسبه ها  ها در قالب جداول، نمایش آن فشرده کردن داده
 ها است. ی پارامترهای جامعه یا نمونه پژوهش و تحلیل آن محاسبه تفرق یا پراکندگی. هدف از این زیر بخش 

 آمار توصيفی متغيرهای پژوهش  (:1)جدول 

 مشاهدات  
 آماره جارک  کشیدگی  چولگی  انحراف معیار  مینمیم ماکسیمم میانه میانگین

احتمال  
 معنی داری 

INOW 972 0.2735 0.2367 0.7016 0.0000 0.1483 0.6193 2.8520 63.01574 0.0000 

FRSQ 972 0.0915 0.0708 1.5098 0.4980 - 0.1669 1.4560 10.6692 2725.502 0.0000 

SIZE 972 14.9426 14.6631 21.3276 11.1566 1.5828 0.8246 4.0270 152.8604 0.0000 

LEV 972 0.5341 0.5397 1.2739 0.0127 0.2202 0.0511 - 2.8132 1.836489 0.3992 

ROA 972 0.1543 0.1244 0.8303 0.4045 - 0.1612 0.6536 3.8887 101.1916 0.0000 

AGE 972 1.3496 1.3424 1.8261 0.7782 0.2145 0.2303 2.5519 16.72172 0.0002 

CF 972 0.1177 0.1009 0.6872 0.3850 - 0.1391 0.5485 4.3829 126.1884 0.0000 

 

 تحليل توصيفی متغير های تحقيق 

منحنی نرمال استاندارد منحنی نرمالی است که میانگین آن صفر و انحراف معیار آن یک باشد. اما اگر همه داده های  
آماری یکسان باشند انحراف معیار برابر با یک است. اما در عمل چنینی چیزی بسیار کم اتفاق می افتد؛ و داده ها معمولا  

 از توزیع نرمال برخوردار نیستند. 

 دهنده نقطه تعادل و مرکز ثقل شود که نشان  میانگین مهمترین آنها محسوب می   ،شده بین شاخصهای مرکزی بیان از  

که میزان چولگی توزیع نرمال  یی آنجا  از  . ها استه  توزیع است. میانگین شاخص مناسبی برای نشان دادن مرکزیت داد
  - 2کند. همچنین اگر چولگی متغیری از  ها را بیان می برابر با صفر است، چولگی نزدیک به صفر، نرمال بودن توزیع داده 

 نرمال نخواهد بود.  مطلقا تر باشد، آن توزیع متغیر بزرگ  2و از  ترکوچک

ی  اندازهبه توان حدس زد. اگر مقدار میانگین از میانه  ها نیز می ی آن ها را از مقدار میانگین، میانه و مقایسه شکل توزیع داده  
 ها چوله به راست و در حالت برعکس چوله به چپ هستند. تر باشد، داده ی بزرگ توجه قابل
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ها  دهد. هر چه مقدار انحراف معیار کمتر باشد، داده مقدار انحراف معیار، کمینه و بیشینه نیز پراکندگی داده را نشان می  
دهد و در حالت برعکس  حول میانگین متغیر متمرکزترند. پراکندگی کمتر میزان اعتماد به مقدار میانگین را افزایش می 

 اند.  های حول میانگین نیستند و دور از میانگین پراکندهاگر انحراف معیار بزرگ باشد، داده  درواقعکاهش. 

  کلی   حالت  است( در  3همچنین کشیدگی معیاری از تیزی منحنی در نقطه ماکزیمم است. ) کشیدگی توزیع نرمال برابر  
 برخوردارنیستند.  توزیع نرمال  از داده ها   نباشند 3   و صفر  به نزدیک  ترتیب به  کشیدگی و  چولگی چنانچه

به عنوان متغیر وابسته مدل    نهادی  گذاران  هسرمای  INOWهمانگونه که در جدول فوق الذکر مشاهده می کنیم متغیر  
،  0.1483  ، انحراف معیار  0.0000، مینمیم   0.7016، ماکسیمم   0.2367، میانه  0.2735رگرسیونی تحقیق دارای  میانگین  

مقادیر چولگی و   می باشد. 0.0000  و احتمال معنی داری  63.01574، آماره جارک  2.8520  ، کشیدگی 0.6193چولگی  
کشیدگی و نیز سطح تشخیصی آماره جارک عددی بسیار کم می باشد که گویای این موضوع است که متغیر وابسته دارای  
نموداری متقارن و انحراف ناچیزی از توزیع نرمال می باشد لذا در براورد مدل های رگرسیونی مربوط به تحقیق انتظار می  

به داده  یابند.  رود که مدل های مطلوبی  برازش  از مهمترین شاخص های  مشاهده می کنیم که چول ها  گی که یکی 
می    5تشخیص متقارن بودن توزیع داده است برای همه متغیر های تحقیق )بخصوص در مورد متغیر وابسته( کمتر از  

توان توزیع  باشد. همانگونه که از مباحث نظری آمار بر می آید بر اساس قضیه حد مرکزی )که در جوامع با اندازه بالا می 
( با توجه به تعداد بسیار زیاده داده های نمونه ای، نیاز به استفاده از آزمون های تشخیصی نرمال  جامعه را نرمال دانست

نمی باشد. بنابراین فرض صفر مبنی بر نرمال بودن متغیرهای تحقیق رد نخواهد شد. لذا متغیر های این تحقیق را بر  
( در تمامی  5ب نیز ناچیز بودن مقادیر چولگی )کمتر از  اساس قضیه حد مرکزی نرمال فرض خواهیم نمود. موید این مطل

 متغیر ها می باشد. 
 

 برازش مدل مربوط به فرضيه پژوهش 

 بررسی ناهمسانی واریانس 
شود. در مقابل به یک دنباله از  واریانس نامیده می های متفاوتی باشد ناهم در آمار، متغیرهای تصادفی که دارای واریانس 

 گویند اگر دارای واریانس ثابتی باشند. تصادفی واریانس همسان می متغیرهای 
پاگان بیان میکند که مشکل ناهمسانی واریانس وجود ندارد. اگر مقدار احتمال آزمون از پنج    -فرضیه صفر آزمون بروش 

 درصد کمتر باشد فرضیه صفر را رد می شودو در نتیجه رگرسیون مشکل ناهمسانی واریانس وجود ندارد.  
 نتایج آزمون همسانی واریانس فرضيه اول پژوهش (:2)جدول 
 نتیجه  احتمال   آماره  آزمون فرضیه صفر

 رد فرض صفر 0.0006 2.166568 پاگان -بروش  همسانی واریانس بین خطاها

در نتیجه  پاگان در سطح خطای پنج درصد فرضیه صفر این آزمون رد نشده است و    - توجه به نتایج حاصل از آزمون برش با  
 در رگرسیون ها مشکل ناهمسانی واریانس وجود ندارد. 

 

 همبستگی سریالی بررسی خود 
ها  های اخلال متناظر با آن هرگاه دو مقدار متفاوت برای متغیرهای مستقل را در نظر بگیریم، فرض بر این است که جمله 

 . های اخلال خودهمبستگی ندارندگوییم که جمله اند. در چنین حالتی می از یکدیگر مستقل 
گویند که اگر به یک دوره قبل  وابسته باشد خودهمبستگی می  خودش های قبلاگر یک متغیر به متغیرهای دوره یا دوره 

 . تر وابسته باشد همبستگی آن دوره یا سریالی گویند های قبل و اگر به دوره مرتبه اول وابسته باشد خودهمبستگی
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 پژوهش  اول فرضيه نتایج آزمون دوربين واتسون (:3)جدول 
 گیری نتیجه  آزمون ینتیجه  آزمون  یآماره

 ندارد وجود خطاها بین همبستگی صفر فرض پذیرش 2.159

شود، زیرا مقدار  بینیم که فرض صفر در مدل پذیرفته می پژوهش می  واتسون برای مدل   - ی دوربینآماره   با نگاهی به مقدار 
 باشد. پس بین خطاهای این مدل همبستگی وجود ندارد. می  5/2و  5/1ها بین ی دوربین واتسون برای آن آماره 

 

 انتخاب مدل 
های ترکیبی با دو حالت کلی روبرو هستیم. در حالت اول عرض از مبدأ برای کلیه شرکتها یکسان  در انتخاب مدل داده 

عرض از مبدأ برای تمام شرکتها متفاوت است که در این حالت   حالت دوماست که در این صورت با روش پولینگ و در  
 کنیم.  لیمر استفاده می  -اسایی دو حالت مذکور از آزمون اف شود. برای شنروش پانل انتخاب می 

 پژوهش  اول فرضيه آزمون چاو یا ليمر ج ینتا (:4)جدول 
 نتیجه آزمون  P-Value آزمونمقدار آماره  آزمون اثرات 

 0.9829 54/14 مریل F آزمون
 رد فرض صفر  

 استفاده از مدل تلفیقی 

نتا  با به  آزمون    ج یتوجه  از  (،  0000/0)  باشدی م  05/0از    بیشتر آزمون    نیا  P-Valueمقدار    کهیی ازآنجا  مر، ی ل  Fحاصل 
لذا لازم  استفاده شود.  تلفیقی(  )  پولینکیگ  یهاشده و لازم است در برآورد مدل از روش داده  تاییدعرض از مبدأها    ی همسان

مشاهده    5د. نتایج آزمون هاسمن در جدول  است برای انتخاب الگوی اثرات ثابت یا اثرات تصادفی آزمون هاسمن انجام شو 
 شود. می

 پژوهش  اول فرضيه آزمون هاسمن ج ینتا (:5)جدول 
 نتیجه آزمون  2X  P-Valueآزمونآماره 

32/43 0001/0 
 رد فرض صفر

 پانل با اثرات ثابت 

  باشد ی م  0/ 05کمتر از    زیآزمون ن  ن یا  P-Valueمقدار    کهیی حاصل از آزمون هاسمن، ازآنجا   جی با توجه به نتا  نی همچن
 روش اثرات ثابت بکار برده شود.   ستیبای در برآورد م   نی (، بنابرا0001/0)

 

 پژوهش  برآورد رگرسيونی برازش مدل فرضيه 
خطی برآورد رگرسیونی انجام  آمده در بخش ناهمسانی واریانس، خودهمبستگی و هم دستدر این بخش با توجه به نتایج به 

خطی در مدل  خودهمبستگی بین خطاها و هم که در مدل پژوهش مشکل ناهمسانی واریانس و  شود. با توجه به این می
 های رگرسیونی برقرار هستند. فرضوجود نداشت، بنابراین، تمام پیش 

 پژوهش  فرضيه نتایج برآورد مدل (:6)جدول 
 سطح معناداری  آماره  خطای معیار  ضرایب متغیرها 

 β0 0.285135 0.075774 3.762942 0.0002 عرض از مبدا 

 FRSQ 0.045977 0.017927 2.564708 0.0106 یمال یگزارشگر یها ستمیس تیفیک

 SIZE 0.005253 0.003749 1.401274 0.1616 اندازه شرکت 

 LEV 0.027238 0.025933 1.050330 0.2940 اهرم مالی

 ROA 0.088996 0.029783 2.988176 0.0029 بازده دارایی

 AGE 0.046196- 0.051100 0.904037- 3663 عمر شرکت 
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 CF 0.016282- 0.023502 0.692823- 0.4887 جریان نقدی 

 شاخص های مدل

 0.464308 ضریب تعیین تعدیل شده 0.470104 ضریب تعیین

 2.159009 دوربین  واتسون  F 81.11204آماره 

  0.000000 معناداری 

  تیفیکبا توجه به جدول شماره شش ضرایب رگرسیونی براورد شده برای مدل فرضیه  مشاهده می شود که ضریب متغیر 
بدست آمده است لذا با توجه    0.0106و سطح معنی داری معادل    0.045977( برابر  FRSQی ) مال  یگزارشگر  ی ها  ستمیس

است، کمتر می باشد لبیانگر این موضوع می باشد که کیفیت    0.05به اینکه این مقدار از سطح آلفای تحقیق که برابر  
خود می کنند و بیانگر تایید فرضیه و به صورت  را جذب    یشتر یب  یگذاران نهاد  هیشرکت ها، سرماسیستم گزارشگری مالی  
 مثبت و معنا دار می باشد. 

تر  کوچک   0/ 05از    Fدار بودن کل این مدل با توجه به این که مقدار احتمال معناداری آزمون تحلیل واریانس  در بررسی معنی 
 شود.دار بودن و مثبت بودن کل مدل تایید می معنی  % 95( با اطمینان >P-Value  0/ 05باشد ) می

گردد. که  تغییرات توسط متغیرهای وارد شده در مدل تبیین می درصد از    47ضریب تعیین مدل نیز گویای آن است که  
 مقدار بسیار مناسبی می باشد. 

  2.15همچنین نتایج برآورد آماره دوربین واتسون در جهت تایید استقلال اجزای خطا نشان از برآورد این آماره با مقدار   
 قرار دارد.  2.5تا   1.5دارد که در محدوده مناسب  

 

 نتيجه گيری و پيشنهاد ها 
  و  ها   فرضیه  از  حاصل  نتایج . دهد  ارائه  را  کار  نتایج  بایستی  می  ها فرضیه  آزمون   از  پس  محقق  تحقیقی  فعالیت  هر پایان  در 

  و   مهم  های  قسمت  از   یکی  بنابراین .  گیرند  می   شکل  آن   اساس   بر  پیشنهادات   که  هستند  هایی  پایه  نیز  تحقیق   سوالات
  های  گیری   نتیجه.  باشد   آینده   در   موفقیت   برای  عمل  به  نظریات   تبدیل   برای  راهی  تواند  می  واقع  در   که  تحقیق   حیاتی 
  تواند   می  باشد  شده   ارائه  صحیح   های  تحلیل   براساس  که  هایی  گیری  نتیجه .  است  مناسب  و   مربوط  پیشنهادات   و   صحیح

  که   هایی   تلاش   تمام .  کند  برطرف   را  است  شده   طراحی   آن   رفع   و   غلبه   منظور   به   تحقیق   که  راهی   سر   بر   موجود   مشکلات 
.  است  تحقیق  برای   پیشنهادهایی   و   مطلوب  نتایج   به   دستیابی  برای  واقع  در   گیرد،  می   صورت   پژوهشی   کار   یک   انجام  روند  در

  و   کارایی  و  داده   هدر   جامعه  در   زیادی  انرژی   و  هزینه   ولی  بوده   ناچیز   و  کوچک   ظاهر  در   چند   هر   مشکلات  این   گاهی
  می   تحقیق  انجام  طریق  از  واقع  در .  گردند  می  ارزشمند   و  نظر  مورد   نتایج  به  رسیدن   مانع  و   دهند  می  کاهش  را  اثربخشی 

  کارایی   نهایت  در  تا   داد  انجام  را  مناسب  اقدامات  و  کرد  مهیا  و  بینی  پیش  را  آنها  آن،   رفع  های  حل  راه  و  مشکلات  این  توان
 .  یابد افزایش مثبت نتایج  و

  سیستم   کیفیت  بررسی رابطه  به  که  است  توصیفی پیمایشی  پژوهش های  نوع  از  حاضر  پژوهش  ملاحظه گردید،  که  همانطور
بورس   های   شرکت  در  نهادی   گذاران   سرمایه  و(  FRSQ)  مالی  گزارشگری   های در  شده  تهران    بهادار   اوراق  پذیرفته 
  مهمترین   از  یکی.  است  اقتصاد  در  سرمایه  بهینه  تخصیص  تسهیل  (FRSQ)  مالی  گزارشگری  اهداف  از  یکی.  پردازدمی
  معضل  کاهش پتانسیل   مالی شفافیت افزایش همچنین .است نهادی گذاران  سرمایه تصمیمات بهبود نقش،  این های  جنبه

  مدیران   حد   از   بیش   اعتماد   باعث  خودکار   طور   به  مالی   گزارشگری   کیفیت   افزایش   بنابراین   دارد،  را   گذاری   سرمایه   ناکارآمدی 
  حدودی   تا  تواند  می  نشود،  غیرواقعی  های  گیری  تصمیم  به  منجر  حد   از   بیش  اطمینان   این  اگر  که  داشت  توجه  باید  شود،  می
  ایجاد   مشکل   شرکت  برای  است  ممکن   باشد   واقعی   غیر   حد   از   بیش   اعتماد   این   اگر   اما   باشد،   موثر   شرکت   عملکرد   بهبود   در 
  سرمایه  با(  FRSQ)  مالی  گزارشگری   های  سیستم  آماری نشان داد که کیفیتنتایج حاصل از تجزیه و تحلیل داده ای  .کند
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تهران رابطه  مثبت و معنا دار، دارند. به طوری که با افزایش کیفیت    بهادار   اوراق  بورس   های   شرکت  در   نهادی   گذاران
یابد.یافته های حاصل از این فرضیه با یافته  می نهادی نیز افزایش    گذاران   ، سطح سرمایه مالی  گزارشگری   های   سیستم

 ( همخوانی دارد.1402) (و سعیدی و همکاران 1402های حاصل از پژوهش های قلعه و دستگیر )

 چکيده فرضيه پژوهش :(7جدول )
شماره 
 فرضیه

 همسو بودن جهت تایید یا رد شرح فرضیه

 هی( با سرماFRSQ) یمال یگزارشگر یها ستمیس تیفیک 1
بورس اوراق بهادار تهران   یدر شرکت ها یگذاران نهاد

 رابطه دارند 

(، قلعه و  2022چن و همکاران ) مثبت تایید 
 (1402دستگیر و سعیدی و همکاران ) 

 

 پژوهش  هایپيشنهاد 

 حاضر پژوهش   نتایج  از برگرفته  کاربردی هایپيشنهاد 
با کیفیت و دارای    مالی  گزارشگری   های   سیستم  شرکت هایی که  در   گذاریسرمایه  در   شودپیشنهامی   گذارانسرمایه   به   -1

 سرمایه گذاران نهادی هستند سرمایه گذاری نموده و روند شاخص های سودآوری را نیز زیر نظر بگیرند. 

 . بیش اعتمادی نشوند به مدیران پیشنهاد می شود اگر کیفیت گزارشگری مالی را مناسب می بینندو اعتماد دارند دچار    -2
  شرکت  سایر  به نسبت  بالاتریگزارشگری   کیفیت که هایی   شرکت که  باشد  داشته   توجه باید  بورس  سازمان  همچنین  - 3
  اساس   بر  را  ها  شرکت  که  داد  پیشنهاد   بورس  مسئولان  به  توان  می   و  هستند  خوشبین  حد  از  بیش  آینده  به  نسبت  دارند  ها

 . کنند بندی رتبه  مالی گزارشگری  کیفیت

 

 منابع 
  گذاران ه یسرما  شی بر گرا  یمال   یگزارشگر   ت یفینقش ک  ، (1401)  ، میمر  ، یفرهاد  ، مسعود  ، یفولاد  ، انی صفدر  ،ی میابراه ✓

  ، صص 36، شماره  11دوره    ،یمال   تیر یچشم انداز مد  ،یو حرکت   ی ارزش  یمعاملات   یگذرا در اتخاذ راهبردها   ینهاد
33-9 . 

  هیافق سرما   ری تاث  ، (1402) ،  پور، نگار  ی خسرو  ، یعل   ،یزاده مقر   ل ی اسماع  ،افسانه  ، یتوانگر حمزء کلائ  ،ی نژاد، عل  ی عیبد ✓
، صص  1، شماره  11، دوره  شرکت ها  یگذار  هیسرما  مات ی و تصم  ت یریمد   یی بر کارا   یگذاران نهاد   هیسرما   ی گذار

210-185 . 
  ن ی کنفرانس ب نیچهارم ،ی گذار  هیسرما  ییکارآ یبده  دی سر رس ی مال یگزارشگر تیف ی ک ،(1399)، حسن  ،یپورعباسعل  ✓

 . تهران  باز، یها  یو نوآور  ین یکنفرانس کارآفر نیو اول تیر یو مد ی حسابدار  یالملل 
  ه، یسرما  یدر بازارها   ی گذاران نهاد  هیسرما  گاهیبه نقش و جا  ینگاه   ،(1391)،  وسفیپاشانژاد،    ،ل یاسماع  ،یدرگاه  ✓

 . اقتصاد( ی ای)دن رانیروزنامه صبح ا
  ی مال   ی گزارشگر  ی المللن یب  ی استانداردها  ،(1399)  ،راحله  ،یرام یب  ییرزایم  ، اعظم  ،یجان ی زاده لار  ی ول  ، یعل   ،ی رحمان ✓

(IFRS) 78-59 ، صص4، شماره 12  ، دورهیمال  ی حسابدار یپژوهش ها ، یمال ی گزارشگر تیفیو ک . 
احمد  عقوبی  ،هاشم  کومرام، ین  ، مژگان  ، یدیسع ✓ مالک  ، (1402)  ، نژاد،  ها  ت یاثر  ک  ی گذار  هیسرما   یشرکت    ت یفیبر 

 . 137-107، صص 46، شماره  12، دوره ی گذار ه ینظارت کارا( دانش سرما ه ی)آزمون نظر ی مال یگزارشگر 
  ی الملل   ن یکنفرانس ب  نی پنجم  پرداخت سود،   استیو س  ی سهامداران نهاد  ، ( 1399)،  م یمر  ، یفرهاد   ، مسعود  ، یفولاد ✓

 . یو توسعه اقتصاد  ی حسابدار ت، یریمد
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  نه یو هز ی حسابدار یگزارشگر   تیفیک نیبررابطه ب یگذاران نهاد   هیسرما ریتأث ، (1402) ،محسن  ر، یدستگ  ،زهرا قلعه، ✓
 . 28-5 ، صص57، شماره 15، دوره یو حسابرس ی حسابدار قاتی تحق ،هیسرما

ب  یبررس  ، (1400)   ،رضا ی عل  ، ییرضا،  عباس  ، یاریالله،  سحر  ، یکرم ✓   ی الملل   ن یب  ی استانداردها  رش ی پذ  ن یروابط 
شده در بورس اوراق    رفتهی پذ  یهاسود در شرکت   تی ریبا مد   گذاران ه یاز سرما   تیو حما (IFRS)  یمال   یگزارشگر 

، صص  66، شماره  5  ، دوره یو حسابدار   تیریدر مد   نی نو   یپژوهش   یکردهایرو   یتخصص   یفصلنامه علم  ، بهادار تهران
118-103 . 

  ی مال  یبردرماندگ   ریبه عنوان مالک و مد  ی رابطه سهامداران نهاد  یبررس   ،( 1397)  ،شهلا  ، یسهراب  ، رامز، زهرا  یمراد ✓
 . 87-102 ، صص 44، شماره 12دوره   ، یتهران، اقتصاد مال بورس اوراق بهادار  شده در رفتهیپذ   یهاشرکت

  گذاران ه یبر رابطه سرما  یمال   ی گزارشگر  تیفی ک  ریتاث  ،(1401)  زهرا،،  ی لشگر  ، نگار،پور  یخسرو  حمیدرضا،  مهرآور، ✓
 . 76-61، صص 51، شماره  13دوره  کسب و کار، ت یریمد  ، کسب و کار یکوتاه مدت و استراتژ  ینهاد

د  یبررس  ،(1400)   ،یمهد  ،ینوقاب  یجبار  ،یمهد  ،یصالح   ،یمهد  ،ی مراد  ،یمهد   ،یآغوئ   انیلیوک ✓   دگاه ی رابطه 
،  یمال   یدانش حسابدار  ،یمال   یگزارشگر  ت یفی( با ک2013کوزو )  ی داخل  یمسئول در خصوص کنترل ها   نی متخصص

 . 19- 1، صص  2، شماره  6دوره 
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