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 چکیده
 در بازار ناتوانی اطلاعات یا نادرست ارائه اطلاعات، به دسترسی از عمدی ممانعت عنوان به مالی اطلاعات شفافیت عدم

 بروز و سوم هزاره اوایل های رسوایی از است. پس شده تعریف اطلاعات کیفیت و بودن مربوط کفایت از اطمینان کسب
 گرفته قرار گسترده موردتوجه مالی گزارشگری فرآیند در اطلاعات شفافیت موضوع جهان، های بورس در مالی های بحران
 تیفعال و عدم شفاف ینهاد تیمالک نیشهرت حسابرس بر رابطه ب ریمطالعه تأثبنابراین هدف این پژوهش  .است

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و نمونه مورد مطالعه،  است. جامعه آماری پژوهش شرکت یمال یگزارشگر
توصیفی و از نظر ارتباط بین متغیرها  پژوهش است. روش 2042تا  2931های  شرکت پذیرفته شده طی سال 252شامل 

های  ها از روش رگرسیونی و دادهبرای پردازش و آزمون فرضیه. است کاربردی هدف نظر از و همبستگی است -علی
ها نشان داد  وتحلیل فرضیه استفاده شده است. نتایج به دست آمده حاصل از تجزیه تابلویی و همچنین مدل اثرات ثابت

 نیشهرت حسابرس بر رابطه بو رابطه منفی و معناداری دارد  یمال یگزارشگر تیعدم شفاف بافعال  ینهاد تیمالککه 
 درصد تأثیر مثبت و معناداری دارد.  5در سطح خطای  یمال یگزارشگر تیفعال و عدم شفاف ینهاد تیمالک

 .فعال ینهاد تیمالک، شهرت حسابرسمالی،  گزارشگری شفافیت عدم کلیدی: واژگان

 

 مقدمه
سپس حادثه یازدهم  و (2331)سیاه  2به ویژه سپتامبرهای جهان و  بورس وجود آمده در های به وقایع ناگوار و بحران

 های در سطح جهان و سقوط شاخص 9پارمالات و سپس 2ماجرای ورلدکام، انرون، زیراکس ، افشای(2444)سپتامبر 
قرار گیرد. علاوه  شفافیت گزارشگری مالی بیش از پیش مورد توجه باعث گردید تا مقوله (2989)بورس تهران در سال 

 کنند و فقدان سازی اطلاعات تأکید می شفاف گذاران بر اهمیت امروزی، بسیاری از سرمایه در محیط پرتلاطم بر این،
یکی از عواملی که به  .است مشکل اساسی در بازارهای مالی تبدیل شده ها به یك اطلاعات و یا عدم اطمینان درباره آن

 های انتشار گزارش(. 2935)حقیقت و فروغی،  اری سود استدستک شود، مدیریت یا اطلاعات مالی منجر می عدم شفافیت
در  تیاست و بالتبع شفاف یشرکت نفعانذی و کنندگان در برابر استفاده رانیمد ییگو پاسخ فهیوظ یادا یدر راستا یمال

از تضاد  یمربوط اثرگذار است. اما با توجه به شکاف ناش های هو کاهش مخاطر یرگی میتصم ندیبر فرآ ،یمال های شگزار
 ییگو و پاسخ تیواقع یایکه اطلاعات گزارش شده گو افتی نانیاطم توان یم کجااز  تیو مالک تیریمد نیب یندگینما
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مالك  ،یتضاد نیحداقل کردن چن ایاجتناب  یبرا یطیشرا نیراه حل در چن كیعنوان  است. به تیریمنصفانه مد
 (.2932)دیانتی و همکاران،  متوسل شود ینظارت ستمیبه س تواند یم

 (.2932)خواجوی و زارع،  مربوط است های محیطی و سازمانی به هم، به انطباق ویژگی حاکمیت شرکتی مؤثر
 هاآن بر یا ملاحظه قابل نفوذ یدارا ها، شرکت سهام از یتوجه درخور بخش تیمالک به توجه با ینهاد گذاران هیسرما

. حاکمیت شرکتی دارند( یحسابدار یها هیرو شامل) ها شرکت یها هیرو بر  نظارت  یبرا ییها  محرک آنکه ضمن هستند؛
عنوان یکی از سازوکارهای  مالکیت نهادی به. دارد ها همبستگی تأمین مالی و ساختار سرمایه شرکت های با تصمیم

. دهد و اثر قوی بر روی تخصیص منابع دارد تأثیر قرار میسرمایه را تحت  حاکمیت شرکتی، عملکرد بازارهای
رسد؛ وجود مالکان نهادی  پس به نظر می. کنند های سهامی نقش کلیدی ایفا می گذاران نهادی در کنترل شرکت سرمایه

ای تواند نقطه اتکایی بر گونه باشد، وجود مالکان نهادی می این تواند باعث بهبود عملکرد شرکت شود که اگر می
 حجم داشتن اریاخت در لیدل به ینهاد گذاران هیسرما(. 2934پور،  )ستایش و کاشانی باشد کنندگان مالی شرکت تأمین

 با گذاران هیسرما نیا .دارند اقتصاد و ها شرکت ه،یسرما یبازارها عملکرد در ییسزا به نقش یزمان هر در سهام از ییبالا
 ینهاد گذاران هیسرما. کنند یم فایا ها شرکت سهام بازده و متیق در را یمهم نقش دارند ها شرکت سهام بر که یکنترل
 ها شرکت لیتما هاآن تیمالک سطح شیافزا با بوده، یحسابدار سود ارائه در رانیمد ینیب خوش و طلبانه فرصت رفتار مانع

 و رانیمد بر فعالانه ینهاد مالکان که دهند یم نشان جینتا نیا. گردد یم شتریب کارانه محافظه یها هیرو از استفاده به
که نتیجه آن افزایش کیفیت گزارشگری مالی  کنند یم نظارت هاآن یسو از شده اتخاذ یحسابدار یها هیرو و هامیتصم

 است.
 از تا بیشتری برخوردارند ی انگیزه از و کنند می تأکید داری امانت و گویی، اعتبار پاسخ بر بیشتر شهرت با هایی شرکت
 شهرت با هایی شرکت طور خلاصه به .دارند متفاوتی رفتار ها شرکت سایر به نسبت نتیجه در و کنند حفاظت خود شهرت
 را بیشتر کیفیت با حسابرسان دارند انگیزه مالی خود گزارشگری کیفیت مورد در دادن علامت و حفظ منظور به بیشتر

 رفتار بر نظارت و کارایی شود می باعث حسابرسی (. ضعف2428، 2کانگ و هوانگ) کنند انتخاب خود حسابرس عنوان به
منافع،  تضاد افزایش طریق از اعتباردهندگان ی رابطه بر تواند می این موضوع و یابد کاهش مدیریت ی طلبانه فرصت
 در همه و همه که یابد افزایش نیز شرکت اعتباری ریسك دیگر سوی از و بگذارد اطلاعاتی تأثیر تقارن عدم افزایش
مدیریت  های عرصه در چه امروز مدیران موضوع برانگیزترین چالش و شود. جدیدترین می متبلور بدهی شرکت ی هزینه

 .است حسن شهرت دولتی های بخش مدیریت های عرصه در چه و خدماتی و تولیدی صنایع مانند انتفاعی های سازمان
 بررسی و مشاهده قابل اجزای سازمان ی همه بر آن مزایای از شرکت نفع ذی افراد کلیه که است مفهومی شهرت حسن

بزرگ حسابرسی به دلیل شهرت بالا، از حسابرسان متبحر و آموزش دیده  یها مؤسسه .(2931همکاران،  و است )حضرتی
ت که نتیجه این مسأله افزایش کیفیت حسابرسی و به دنبال آن افزایش سطح نظار تری برخوردارند و کنترل کیفی قوی

تا چه اندازه شهرت حسابرس که  شده استبه این موضوع پرداخته  بنابراین این پژوهش .وکیفیت گزارشگری مالی است
پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  های شرکتبر رابطه بین مالکیت نهادی فعال و عدم شفافیت گزارشگری مالی 

 ؟مؤثر است
 

 مبانی نظری پژوهش

 شهرت حسابرس
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شود که تعاریف مذکور درجات متفاوتی از  توجه به تعاریف مختلف ارائه شده در بخش کیفیت حسابرسی ملاحظه میبا 
کنندگان از استقلال  ابعاد شایستگی و استقلال در انجام حسابرسی )استقلال واقعی( و همچنین چگونگی درک استفاده

در تواند با کیفیت واقعی حسابرسی مرتبط باشد، اما  می گیرند. اگر چه کیفیت درک شده حسابرسی ها را در بر می آن
های واقعی کیفیت حسابرسی و  ای برای حفظ ویژگی یکسان نیست. بنابراین، از حسن شهرت و مراقبت حرفه صورت لزوم

نفعان از اطلاعات  شود. پس می توان گفت حسن شهرت حسابرس چگونگی درک ذی کیفیت درک شده استفاده می
طرفی )استقلال ظاهری( حسابرس  سازد و حسن شهرت حسابرس به درک بازار از شایستگی و بی تأثر میمذکور را م
های مالی )حتی در صورت فقدان اطلاعات با  شود. این امر توانایی حسابرس برای افزایش اعتبار صورت مرتبط می

 (.2989)مجتهدزاده و آقایی،  دهد کیفیت( را نمایش می
شهرت حسابرس، اندازه مؤسسه حسابرسی است. از دیدگاه نظری چندین دلیل برای رابطه ترین شاخص حسن  مهم

معتبرتر در مقام  های همستقیم مورد انتظار بین حسن شهرت حسابرس و توانایی نظارت حسابرس وجود دارد. مؤسس
 های احتمال کمتری از اشتباه گذارند و با تر حسن شهرت بیشتری را وثیقه می کم اعتبارتر و کوچك های همقایسه با مؤسس

طور واضح منابع بیشتری را برای  حسابرسی بزرگ به های هپوشند. مؤسس بااهمیت با مخاطره دعوی حقوقی چشم می
تر  های تجربی کیفیت محصول این فرض هستند که حسابرسان بزرگ های حسابرسی دارند. اکثر پژوهش هدایت آزمون

تر )فاقد نام تجاری( توانایی نظارت بیشتری دارند. ذخایر احتیاطی  حسابرسان کوچك)دارای نام تجاری( در مقایسه با 
نامی ندارند در مقام مقایسه با حسابرسان صاحب نام )بزرگ و دارای نام تجاری(  کارانی که حسابرسان صاحب برای صاحب

دارد که ذی نفعان  . او اظهار میبیشتر است. دی آنجلو کیفیت حسابرسی را با واژه اعتبار حسابرس تعریف کرده است
کند که اگر  عنوان جانشین حسن شهرت حسابرس استفاده نمایند. وی استدلال می توانند از اندازه مؤسسه حسابرسی به می
کاران حسابرسی خاص یکسان است، آنگاه حسابرسان بزرگتر که تعداد  کار خاص در میان صاحب کارگیری صاحب به

کار انگیزه کمی برای قصور در افشاء تحریف کشف  دارند، در راستای تلاش برای حفظ هر صاحبکاران بیشتری  صاحب
کاران حسابرسی شده  چه صاحب کنند که اگر شده دارند، مطالعات بررسی کننده رابطه اجزای کیفیت سود مشخص می

داشته باشند، اما حسابرسان دارای نام های بیشتری برای مدیریت سود  توانند انگیزه توسط حسابرسان دارای نام تجاری می
 (.2983فر،  یگانه و آذین )حساسنمایند  تجاری مدیریت سود را محدود می

 

 مالکیت نهادی 
تواند طور مستقیم دارای عضو هیئت مدیره باشند، می ویژه سهامدارانی که بهاعمال کنترل و نظارت از سوی سهامداران به

رود هر چه قدرت برای بهبود کیفیت گزارشگری مالی مورد توجه قرار گیرد. انتظار می به عنوان یك ابزار نظارتی مؤثر
سهامداران برای نظارت بر فرآیند گزارشگری مالی بیشتر باشد، کیفیت حاکمیت شرکتی بهتر شود. حقوق سهامداران در 

ودجو، فرصت طلب و ناکارآمد، نظارت ها بر اعمال کنترل منابع اقتصادی شرکت، تغییر مدیران سقالب میزان توانایی آن
ای که این امر موجب افزایش ارزش شرکت شود. یابد به گونهها یا تغییر مالکیت تبلور میبر مدیران شرکت و هدایت آن

گذاران نهادی در کنند. از دیدگاه نظری جایگاه سرمایهگذاران نهادی نیز نقشی مهم ایفا میویژه سرمایهسهامداران به
گذاران نهادی یکی از سازوکارهای حاکمیت شرکتی نیرومند را حاکمیت شرکتی پیچیده است. از یك دیدگاه سرمایه

تواند مبنایی باشد تواند بر مدیریت شرکت نظارت داشته باشد، زیرا نفوذشان بر مدیریت شرکت میکند که میبازنمایی می
گذاران نهادی افزوده داران. هر روز بر اهمیت نقش نظارتی سرمایهبرای همسو کردن منافع مدیریت با منافع گروه سهام

اند. در واقع دست آوردهای را بهها بسیار بزرگ و با نفوذ شده و در عین حال تمرکز مالکیت قابل ملاحظهشود، زیرا آنمی
کند و حمایت ی را کنترل میشود که مشکلات نمایندگمی ددر ادبیات مالی از تمرکز مالکیت به عنوان سازوکاری مهم یا
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تواند تاثیرات منفی نیز داشته باشد؛ مانند بخشد. با وجود این، چنین تمرکزی میگذاران را بهبود میاز منافع سرمایه
گذاران کند. سرمایهدسترسی به اطلاعات محرمانه که عدم تقارن اطلاعاتی را بین آنان و سهامداران کوچك ایجاد می

توانند مشکلات نمایندگی را به واسطه وجودشان در مقام مالك عمده، که مشکل برخاسته از جدایی یچنین منهادی هم
کند. به واقع یك تر کنند؛ اگرچه رشد تمرکز مالکیت این مشکل را برطرف میدهد، وخیم مالکیت و کنترل را کاهش می

ی را به دلیل توانایی او در برای کسب مزیت صرفه تواند مشکلات نمایندگگذار نهادی میمیانجی بزرگ مانند یك سرمایه
گذاران نهادی در مقام رسد که سرمایهفصل کند. با توجه به این مبحث به نظر میوبخشی حلاقتصادی مقیاس و تنوع

کنند. وجودشان در مقام سهامدار، باعث حل مشکل نمایندگی را بازنمایی میها هم علت و هم راهسهامداران شرکت
ها و متمرکز کردن مالکیت، ابزاری برای شان در شرکتکه درگیری فزایندهشود در حالییی مالکیت و کنترل میجدا

 (.2981دهد )کردتبار، فصل مشکلات نمایندگی به دست میونظارت بر مدیران شرکت و در واقع حل
 

 عدم شفافیت گزارشگری مالی
 را شرکت عملیاتی و مالی عملکرد شفافیت مفید، اطلاعات کردن فراهم با دارد تمایل شرکت افشای درونی ماهیت
 در دهند می تشکیل سهامداران راها  آن عمده بخش که سازمانی برون و سازمانی درون کنندگان استفاده تا دهد افزایش
 نیازهای بر توجهی قابل طور به مالی گزارشگری استانداردهای. شوند مند بهره آن از خود اقتصادی و تجاری های تصمیم
 شرکت، گذشته عملکرد سهامداران تا کند می کمك مالی های صورت اطلاعات .دارد تأکید سازمانی برون کنندگان استفاده
 به مالی های صورت همچنین. کنند ارزیابی را مدیریت اثربخشی و دیون پرداخت توانایی نقدینگی، ها، ضعف توانایی،

 دارند می بیان 2آنگوسو و 2پرابوو. کند می کمك سهام ذاتی ارزش تعیین برمؤثر  نقدی یها جریان ارزیابی در سهامداران
 اول دست اطلاعات که بالقوه گذاران سرمایه و ها آن به و شود می سهامداران حقوق حفظ موجب مالی های صورت شفافیت

 (.2988پور و همکاران،  یابند )کاشانی دست لازم آگاهی به تا دهد می امکان ندارند، آن اندازهای چشم و شرکت درباره
 کشف یا یافته کاهش تقلب احتمال و رسیده حداقل به اطلاعاتی تقارن عدم رود می انتظار مالی، اطلاعات افشای اثر در
 اطلاعاتی مزیت برگلاف نظر از. یابد می افزایش شرکت ارزش و یافته کاهش اطمینان عدم بنابراین. شود تر راحت آن

 بین در اعتماد ایجاد به منجر و یافته افزایش گذاران سرمایه آگاهی که است این مالی های صورت شفافیت با مرتبط
 باشد، شفاف و واضح مالی اطلاعات اینکه برای. یابد می کاهش شرکت عادی سهام سرمایه هزینه و شود می سهامداران

 را مالی های صورت اضافی تلاش بدون بتوانند باید مالی های صورت خوانندگان .شود ارائه کننده گمراه صورت به نباید
 بر در را شفافیت از بیشتری میزان و کامل افشای باید سالانه مالی های صورت هدف این به دستیابی برای. کنند درک
 افشای باشد، شفاف شرکت یك مالی اطلاعات اینکه برای اند، کرده تأکید 9یونگ و تامسون که طور همان. باشد داشته

 (.2988باشد )مهدوی و همکاران،  شرکت عملیاتی و مالی های فعالیت از صریحی و کامل میزان دربردارنده باید شرکت
 و رفتار توجیه و توضیح برای شخص آن براساس که اجتماعی روابط از ای مجموعه از است عبارت گویی پاسخ طرفی از

 .کند می تعهد احساس دیگران با خود روابط
 :است مفهوم این جنبه دو به اشاره گویی پاسخ از منظور نوشته این در
 .شود می مربوط مردم عموم به که سازی شفاف -2
 .باشند جوابگو باید آن قبال در و کنند می مصرف را منابع که مدیران -2

 
                                                           

1
 Prabhu 

2
 Angus 

3
 Tamson & Yong 
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 پیشینه پژوهش
گزارش  یچرخش، تخصص و شهرت حسابرسان بر محتوا ریتاث یبررس(، در پژوهشی به 2042لمر و اسکندری )  نیکنام

چرخش و تخصص حسابرسان و  نیاول و دوم ب هینشان داد که در فرض كیلجست ونیرگرس جینتای پرداختند و حسابرس
شهرت حسابرسان و تعداد  نیسوم ب هیوجود دارد. در فرض یرابطه مثبت و معنادار یگزارش حسابرس یتعداد بندها

چرخش، تخصص و  نیب شمچهارم، پنجم و ش یها هیوجود ندارد و در فرض یرابطه معنادار یگزارش حسابرس یبندها
 وجود ندارد. یرابطه معنادار یشهرت حسابرسان و نوع اظهارنظر گزارش حسابرس

 یحسابرس الزحمه حق انیشهرت حسابرس بر رابطه م یکنندگ لیاثر تعد(، در پژوهشی به بررسی 2042یاری و باغومیان )
 یها فیو بروز تحر یالزحمه حسابرس حق انیپژوهش نشان داد که م یها افتهی پرداختند و یحسابدار یها فیو بروز تحر

( توسط حسابرسان, نییبالا )پا یالزحمه حسابرس حق افتیمعنا که در نیوجود دارد؛ بد یو معنادار یرابطه منف یحسابدار
 ییکه از شهرت بالا یابرسدر رابطه با موسسات حس افتهی نیدهد و ا ی( مشیرا کاهش )افزا یحسابدار یها فیبروز تحر

و بروز  یالزحمه حسابرس حق انیم یحسابرس, رابطه منف ی, شهرت بالاگریعبارت د تر است. به یبرخوردار هستند, قو
 کند. یم دیرا تشد یحسابدار یها فیتحر
 نیبر رابطه ب یحسابرس تیفیو ک یاطلاعات مال تینقش عدم شفاف یبررس(، در پژوهشی به 2042تبار و همکاران ) آرین

حاصل از  جینتاپرداختند و  شده در بورس اوراق بهادار رفتهیپذ یها سهام در شرکت متیق یو همزمان یتهاجم اتیمال
وجود  یسهام رابطه مثبت و معنادار متیق یو همزمان یتهاجم اتیمال نینخست پژوهش نشان داد که ب هیآزمون فرض
 یو همزمان یتهاجم اتیمال نیبر رابطه ب یاطلاعات مال تیدوم نشان داد که عدم شفاف هیفرض یها افتهی نیدارد. همچن

با  یسبود که حسابر نیا انگریب زیپژوهش ن هیفرض نیسوم یها افتهی تی. در نهاددار یمثبت و معنادار ریسهام تأث متیق
 .دهد یسهام را کاهش م متیق یرا محدود کرده و همزمان یتهاجم اتیبالا مال تیفیک

 شفافیت عدم و شرکتی حاکمیت اجتماعی، پذیری (، در پژوهشی به بررسی مسئولیت2044نیا و عسگری ) بهبهانی
 عدم کاهش سبب اجتماعی پذیری مسئولیت داد تهران پرداختند و نتایج نشان بهادار اوراق بورس در مالی گزارشگری

 .کاهد می منفی رابطه این شدت از شرکتی حاکمیت و شده شفافیت
 شفافیت عدم و مدیریت توانایی بین ارتباط بر شرکت پیچیدگی (، در پژوهشی به بررسی تأثیر2933نیکبخت و همکاران )

 و منفی رابطه شرکت اطلاعات شفافیت عدم و مدیریت توانایی بین دهند می نشان پژوهش اطلاعات پرداختند و نتایج
 منفی تأثیر اطلاعات شفافیت عدم و مدیریت توانایی بین ارتباط بر شرکت پیچیدگی همچنین،. دارد وجود معناداری

 یابد؛ می کاهش اطلاعات شفافیت عدم یابد، افزایش مدیریت توانایی هرچه دادند نشان نتایج کلی، طور به. گذارد می
 در مدیران توانایی بر شرکت محیط در پیچیدگی ، این وجود با. دارد شرکتی شفافیت از نشان کاهش این که طوری به

 .دهد می کاهش را اطلاعات شفافیت و گذارد می تأثیر اطلاعات پردازش
 و مدیره هیئت استقلال بین رابطه بر نهادی مالکیت تمرکز (، در پژوهشی به بررسی تأثیر2933حسنی و برخورداری )

حسابرسی پرداختند و  خدمات گذاری قیمت در تقاضا و عرضه بر مبتنی های دیدگاه تقابل: حسابرسی خدمات الزحمه حق
. دارد وجود حسابرسی خدمات الزحمه حق و مدیره هیئت استقلال بین مثبتی و معنادار رابطه آمده، دست به نتایج طبق

 گویای نتایج طرفی، از. است برقرار منفی و معنادار رابطه حسابرسی خدمات الزحمه حق و مالکیت تمرکز بین این، بر افزون
 این. است حسابرسی خدمات الزحمه حق و مدیره هیئت استقلال بین رابطه بر نهادی مالکیت تمرکز منفی و معنادار تأثیر

 اندازه شواهد، اساس بر. شدند تأیید مالکیت تمرکز بالای سطوح در هم و مدیره هیئت استقلال بالای سطوح در هم روابط
 حسابرسی خدمات الزحمه حق. ندارد نمونه های شرکت حسابرسی خدمات الزحمه حق با معناداری رابطه حسابرسی مؤسسه
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 مثبتی و معنادار رابطه حسابرس اظهارنظر و ها موجودی و دریافتنی های حساب نسبت بدهی، نسبت اندازه، با ها شرکت
 .است منفی و معنادار ها دارایی بازده و جاری نسبت با ها شرکت حسابرسی خدمات الزحمه حق بین رابطه اما کند؛ می برقرار

 

 پژوهش  فرضیه
 .گردد یارائه م ذیل  هی، فرضپژوهشبه اهداف  یابی منظور دست به نیو همچن پژوهشو پیشینه  ینظر یبا توجه به مبان

 دارد. یمعنادار ریتأث یمال یگزارشگر تیفعال و عدم شفاف ینهاد تیمالک نیشهرت حسابرس بر رابطه ب
 است: شده انتخاب  فرضیه آزمون انجام برای مدل زیر بنابراین، .است متغیره چند رگرسیون نوع از پژوهش الگوی

 (:2معادله )
FROit = β0 + β1ARit + β2 FROit + β3 ARit*FROit + β4 SIZEit + β5 LEVit +  it 

 
 معادله فوق به ترتیب:که در 

ACINS : شاخص مالکیت نهادی فعال شرکتi  در سالt؛ 
AR : شاخص شهرت حسابرس شرکتi  در سالt؛ 

FRO : شاخص عدم شفافیت گزارشگری مالی شرکتi  در سالt؛ 

SIZE : اندازه شرکت شرکتi  در سالt؛ 
 ( است: 2شرح جدول )  گیری متغیرها به نحوه اندازه

 گیری متغیرهای پژوهش نحوه اندازه (:2جدول )
 گیری نحوه اندازه نوع متغیر نام متغیر

 سایر برای و یك عدد اند شده حسابرسی سازمان توسط که هایی شرکت گر تعدیل شهرت حسابرس
  صفر عدد ها مؤسسه

 دارای نهادی مالکان) فعال نهادی مالکان اختیار در عادی سهام نسبت مستقل مالکیت نهادی فعال
 (مدیره هیأت در نماینده

 OPAQUEit = Abs (DACCit-1) + Abs (DACCit-2) + Abs وابسته عدم شفافیت گزارشگری مالی

(DACCit-3) 

 (سهام قیمت×سهام تعداد)  Ln کنترلی اندازه شرکت

 ها/کل بدهی  کل دارایی کنترلی اهرم مالی

 

 روش شناسی پژوهش
های فعالان  گشای تصمیم تواند راه های واقعی بوده و نتایج آن می ها مربوط به اطلاعات شرکت با توجه به این که داده

گردد. از طرف دیگر به دلیل این که رابطه علی و معلولی  بازار سرمایه قرار گیرد از این رو  پژوهش کاربردی محسوب می
از بررسی قرار خواهد گرفت، لذا از لحاظ انجام، علی پس از وقوع است.  بین متغیرهای مستقل و وابسته پژوهش مورد

از نوع پژوهشها  دادهآوری  و از نوع جمعاست.  توصیفی و از لحاظ ارتباط بین متغیرها از نوع همبستگی نحوه اجرالحاظ 
های  گیری داده اندازهمقیاس نگر و همچنین منطق اجرا استقرایی می باشد. های کمی و از لحاظ زمان اجرا گذشته

ای، ترتیبی و اسمی است.  های فاصله های مقیاس آوری شده، مقیاس نسبی است. مقیاس نسبی دارای کلیه ویژگی جمع
ای در  باشد. یعنی نقطه گیری است. این مقیاس دارای ارزش صفر حقیقی می ترین مقیاس اندازه مقیاس نسبی، دقیق

  .گیری است ی مورد اندازهمقیاس که نمایانگر فقدان کامل ویژگ

http://www.jamv.ir/


www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلنامه چشم انداز حسابداری و مدیریت

     (                                                                                                                            )جلد اول2841پاییز  ،48، شماره 6دوره 
 

288 

 

که بالغ  2042تا  2931سال  یزمان در بازهشده در بورس اوراق بهادار تهران  رفتهیپذ یها جامعه پژوهش حاضر شرکت
ها استفاده شده  در این پژوهش از حذف سیستماتیك جهت انتخاب نمونه در نظر گرفته شده است.شرکت است،  123بر 

 است.
 ی پژوهش مورد استفاده قرار گرفتند.شرکت به عنوان نمونه 252 هابا توجه به محدودیت

 ای و اسناد سازمانی گردآوری شده است.های این پژوهش با استفاده از دو روش کتابخانه طور کلی اطلاعات و دادهبه

 

 های پژوهش یافته
های پژوهش است که گزارش  وتحلیل داده های پژوهش در بخش تجزیهتوصیف اطلاعات گردآوری شده یکی از فرآیند

بندی شده است.  با استفاده از منابع اطلاعاتی دست دوم گردآوری و دستههای پژوهش  آنها در پژوهش، مهم است. داده
گردد. بنابراین در این بخش در مورد  گیری انتخاب می های اندازه های آماری با توجه به مقیاس توصیف اطلاعات و داده

های مالی اعضای نمونه آماری بحث و بررسی صورت گرفته  صورت  های مربوط به ی نمونه آماری و شاخصها ویژگی
 است که در ادامه به آنها در دو بخش جداگانه پرداخته شده است.

آوری شده را پردازش کرده و خلاصه نمود، آمار توان اطلاعات جمعها میوسیله آنهایی را که بهطور کلی، روشبه
های سال-ها، تعداد شرکتسازی دادههای پرت و مرتبنامند. لازم به ذکر است که پس از حذف دادهصیفی میتو

 متغیرهای پژوهش با اندکی کاهش مواجه شده است.
 متغیرهای مورد مطالعه های توصیفی شاخص (:1جدول )

 حداقل حداکثر انحراف معیار میانه میانگین تعداد نماد متغیرهای پژوهش

 FRO 124 210/4 292/4 282/4 382/4 405/4 عدم شفافیت گزارشگری 

 AR   124 240/4 244/4 952/4 444/2 444/4 شهرت حسابرس

 ACINS   144 928/4 945/4 921/4 3124 444/4 مالکیت نهادی فعال

 LEV 124 093/4 021/4 255/4 235/2 229/4 اهرم مالی

 SIZE 124 94/24 22/24 1328/4 00/29 23/5 اندازه شرکت

-2931های تابلویی است. این روش تلفیقی از اطلاعات سری زمانی )در مطالعه حاضر روش برآورد مدل براساس داده
باشد. تمامی ارقام محاسبه شده برای هر شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار( می 252های مقطعی ( و داده2042

 یرافزانرم برنامه ،پژوهش نیا در استفاده موردی رافزانرمی برنامه باشد.میلیون ریال مییك از متغیرهای مدل بر حسب 
 اند. رگرسیون چندمتغیره ارائه شده های ارائه شده به صورت مدلهای برآورد شده با توجه به فرضیه. مدلباشدیم 3ایویوز

 بودن مقاطعچاو، جهت تشخیص همگن یا ناهمگن  نتایج آزمون (:3جدول )

 نتیجه آزمون چاو Fاحتمال آماره  F مدل آزمون

 شود رد می H0 4444/4 028/20 مدل پژوهش

در  F آماره برای آمده دستبه که احتمال دهد می نشان چاو، آزمون نتیجه شود، می (، دیده9) جدول در که گونه همان
-صورت تابلویی مورد استفاده قرار می ها به ها، داده مدلبنابراین برای آزمون این  است، درصد 5 از مدل پژوهش کمتر

 .گیرند
 

 آزمون هاسمن
 مبنی H0 بود، بیشتر جدول مقدار از آمده بدست دو چی اگر شود می استفاده آزادی درجه K با دو خی آماره از آزمون این در

 .شود می پذیرفته ثابت آثار فرضیه و شود می رد بودن تصادفی بر
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 هاسمن، جهت تشخیص استفاده از اثرات ثابت یا تصادفی نتایج آزمون (:8جدول )
 نتیجه آزمون احتمال آماره مقدار آماره مدل آزمون

 اثرات ثابت 4444/4 144/92 مدل پژوهش

 آماره اگر. دارد دلالت ثابت اثرات با دیتا پانل مدل بر مقابل فرضیه و تصادفی اثرات با دیتا پانل مدل بر H0 آزمون این در
 رد، و باید از H0 باشد درصد 5 ازتر  ( کوچكprob) آن احتمال آماره یا و اش بحرانی مقادیر ازتر  بزرگ هاسمن آزمون
 استفاده شود. ثابت اثرات مدل

درصد میزان آماره هاسمن برای  5طبق نتایج حاصل از آزمون هاسمن برای مدل پژوهش، با توجه به اینکه در ازاء خطای 
 H0شود. رد رد می H0صدم است، لذا  5( شده است و از طرفی میزان سطح معناداری کمتر از 144/92مدل پژوهش )

 بایستی از روش اثرات ثابت استفاده شود.باشد و  دهد که روش اثرات تصادفی ناسازگار مینشان می
 فرضیه آزمون نتایج (:5جدول )

 .t Probآماره  انحراف معیار ضریب نماد متغیر نام متغیر

 C 932/4 438/4 389/9 4444/4 مقدار ثابت

 1β 958/4- 229/4 832/2- 4442/4(AR) شهرت حسابرس

 2β 219/4- 232/4 025/9- 4429/4(ACINS) فعال ینهاد تیمالک

 3β 022/4 284/4 940/2 4422/4(AR*ACINS) شهرت حسابرس*مالکیت نهادی فعال

 4β 253/4 453/4 223/2 4424/4 (SIZE) اندازه شرکت

 5β 902/4 222/4 424/9 4441/4(LEV) اهرم مالی

 Fآماره 

 (.Probسطح معناداری )
221/29 

(444/4) 

 822/2 آماره دوربین واتسون

 (R2ضریب تعیین )
 (AdjR2ضریب تعیین تعدیل شده )

122/4 
109/4 

( کمتر از سطح خطا بوده و کل مدل رگرسیونی 444/4) Fداری آماره ا، سطح معنمدل پژوهشبا توجه به نتایج آزمون 
قرار دارد بنابراین همبستگی بین اجزای خطای  5/2تا  5/2( در فاصله بین 822/2دار است. آماره دوربین واتسون ) امعن

نتایج  9ب یاز سطح خطای مورد پذیرش برای ضر tآماره  سطح معناداریبودن  پایینبا توجه به  وجود ندارد. مدل
ی تأثیر مثبت و معناداری مال یگزارشگر تیفعال و عدم شفاف ینهاد تیمالک نیآزمون نشان شهرت حسابرس بر رابطه ب

از سطح خطای  tآماره درصد رد کرد. همچنین سطح معناداری  5توان در سطح خطای  پژوهش را می H0دارد، بنابراین 
 تیعدم شفافدهد متغیر کنترلی اندازه شرکت اندازه شرکت با  نتایج آزمون نشان میβ 0ب یمورد پذیرش برای ضر

 5 بیش برای ضراز سطح خطای مورد پذیر tآماره رابطه مثبت و معناداری دارد و سطح معناداری  یمال یگزارشگر
βرابطه مثبت و معناداری دارد. ضریب تعیین  یمال یگزارشگر تیعدم شفافدهد متغیر اهرم مالی با  نتایج آزمون نشان می

درصد از متغیرهای  10اند دهد که متغیرهای وارد شده در رگرسیون توانسته و ضریب تعیین تعدیل شده نیز نشان می
 متغیر وابسته را توضیح دهند.

 

 گیری کلی نتیجه
 یمال یگزارشگر تیفعال و عدم شفاف ینهاد تیمالک نیشهرت حسابرس بر رابطه بتأثیر  حاضر مطالعه پژوهش هدف

های پذیرفته شده در بورس در بازه  جامعه آماری پژوهش شرکتانجام گرفته است. های پذیرفته شده در بورس  شرکت
بررسی شده  ها شرکتدر های تابلویی و روش اثرات ثابت  استفاده از دادهبا متغیرها  باشد. تأثیر می 2042الی  2931زمانی 
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فعال و  ینهاد تیمالک نیشهرت حسابرس بر رابطه بوتحلیل نشان داد که  . نتایج به دست آمده حاصل از تجزیهاست
توان بیان  تبیین این نتیجه میدرصد تأثیر مثبت و معناداری دارد. در  5در سطح خطای  یمال یگزارشگر تیعدم شفاف

 و مالی تأمین عملکرد، ی نحوه بر که است کیفیت حسابرسی های شاخصه ترین مهم ازجمله نمود نوع مؤسسه حسابرسی
 کنندگان، استفاده های تصمیم در حسابرسی های مؤسسه نقش و جایگاه به توجه با. است مؤثر سود تقسیم های سیاست
گیرد.  می قرار کنندگان استفاده توجه مورد حسابرسی، های گزارش تهیه در کلیدی عامل عنوان به حسابرسی کیفیت

 نتیجه در اطلاعات و کیفیت بهبود موجب تواند می بااهمیت، های تحریف کننده کشف مکانیزم یك عنوان به حسابرس
 مطلوب کیفیت از حسابرسیعملیات  اگر. گردد سازمانی برون بهینه های گیری تصمیم و گذاری سرمایه ریسك کاهش

 بسیاری افراد خرد اقتصاد سطح در کند، خوبی تعیین به را شده منتشر اطلاعات بودن اتکا قابل نتواند و نباشد برخوردار
 به حسابرسی بزرگ های مؤسسه .آورد خواهند دست به کلانی کمی سودهای افراد و دهند می دست از را خود های سرمایه

توان بیان کرد  بنابراین می .برخوردارند تری قوی کیفی کنترل و دیده آموزش و متبحر حسابرسان از بالا، شهرت دلیل
تری  بزرگ حسابرسی به دلیل شهرت بالا، از حسابرسان متبحر و آموزش دیده و کنترل کیفی قوی یها مؤسسه

 یمال یگزارشگر تیفیسطح نظارت وک شیو به دنبال آن افزا یحسابرس تیفیک شیمسأله افزا نیا جهیبرخوردارند که نت
های حسابرسان معتبر  بیشتر در  گردد، که از نظرات و ایده با توجه به نتایج فرضیه پژوهش به مدیران پیشنهاد میاست. 

 کیفیت افزایش و مستقل نظارتی حسابرس جهت ایفای نقش نظارتی بر عملکرد شرکت توجه نمایند، چون نقش
 گزارشگری کیفیت کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و نهایت که در شود می شرکتی راهبری تکیفی افزایش سبب حسابرسی

 تقارن عدم کاهش و اطلاعاتی محیط بیشتر شفافیت سبب مالی گزارشگری افزایش کیفیت. دارد دنبال به را مالی
  .شود مالی می گزارشگری افزایش شفافیت موجب نهایت در شود، و می بازار در شرکت سهام با ارتباط اطلاعاتی در
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