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 چکیده
های  پذیرفته شده  ها در شرکت هدف از انجام این مطالعه بررسی تاثیر افشای گزارش پایداری بر سرمایه نامشهود شرکت

باشد.  ی کاربردی میها پژوهشاساس ماهیت و اهداف پژوهش از نوع  باشد. این پژوهش  بر بورس اوراق بهادار تهران می
زمرة  در ها، هدف آن به توجه با تحقیقات بندی طبقه نظر از و نیاز مورد های ادهد بدست آوردن چگونگی اساس بر

گیری متغیر گزارش پایداری از  روش جزء تحقیقات پس رویدادی است. برای اندازه نظر ازقرار دارد و  توصیفی تحقیقات
شرکت   071این پژوهش شامل ( استفاده شده است. جامعه آماری 7103چک لیست ارائه شده توسط یوهان و همکاران )

است که مجموعاً   0111تا  0731های   ساله از سال 3باشد. که طی دوره  پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می
توانند در وهلۀ  این پژوهش این است که نهادها با همکاری یکدیگر می های باشد. یافته شرکت( می -مشاهده )سال 011

 ضوع پایداری را مشخص کنند، سپس باید چارچوب مفهومی و استانداردها و اصول پایداری نهاد مسئول مو اول، 
 . پایداری نیز مشخص شودهای  شصورت رسمی در کشور تدوین و ترجمه شوند. در ادامه باید نهاد و مرجع ارزیابی گزار به

بعاد اقتصادی، افشای ابعاد اجتماعی بر های پژوهش نشان داد که: افشای گزارش پایداری، افشای ا نتایج آزمون فرضیه
 سرمایه نامشهود اثر معناداری ندارد و افشای ابعاد زیست محیطی بر سرمایه نامشهود تاثیر منفی دارد. 

 اقتصادی. محیطی، زیست اجتماعی، ابعاد نامشهود، سرمایه پایداری، گزارش افشای کلیدی: اژگانو

 

 مقدمه
سنتی  مالی به روش های صورتلاعاتی دربارة عملیات واحدهای تجاری، ارائۀ های اط افزون نیاز با گسترش روز

گویی  تنها اطلاعات کاملی را برای پاسخ  نیست. گزارشگری مالی سنتی نه کنندگان دههای استفا گوی همۀ نیاز پاسخ
ش تجاری یک شرکت نیز ، حتی از ارائۀ کافی و مناسب عملکرد اقتصادی و ارزگذارد نمیهای تجاری در اختیار  فعالیت

   .(7177)جان و همکاران،  ناتوان است
و سنجش  گیری اندازهحسابداری سنتی امروزی، امکان  های  سیستمهای  تجاری در جهان، استفاده از  با گسترش فعالیت

ری را از حسابداری سنتی، عملکرد واحد تجا های  سیستمآثار خارجی عملیات سازمان را با دشواری مواجه کرده است. 
 .(7177)جائو،  ها باشد در برگیرندة آثار محیطی و اجتماعی سازمان تواند نمی که طوری بهکند؛  خاص ارزیابی می های جنبه
گزارش پایداری، گزارشی سازمانی است که اطلاعاتی  ها، گزارشگری پایداری است. مهم برای تأمین این نیاز حل راهیک 

 گذارد.  محیطی، اجتماعی و حاکمیت شرکتی را در اختیار می  دربارة عملکرد اقتصادی، زیست
ها با هدف افزایش شفافیت، ارتقای ارزش برند، حسن شهرت و مشروعیت، توانایی  افشای اطلاعات پایداری شرکت

، تیندهای کنترل و اطلاعات شرکآکارکنان و حمایت از فر ، انگیزشپذیری رقابت دهی علامتکاوی در برابر رقبا،  بهینه
 (.0110)ممبنی و همکاران،  گیرد صورت می
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ها تنها محدود به افشای اطلاعات عملکرد مالی یا  که مسئولیت آن کردند میها چنین فرض  در گذشته، بیشتر شرکت
مربوط به افشای زیست  ها به مسائل ، شرکت ؛ بنابراین سازی سود است اطلاعات کمّی در راستای تمرکز اصلی بر حداکثر

بودند؛ اما در حال  مالی غیرو اجتماعی و نظام راهبری توجه کافی نداشتند؛ زیرا این دسته از اطلاعات، موضوعات محیطی 
ها، سهامداران و ذینفعان  مالی در حال افزایش است؛ درنتیجه، شرکت تغییر کرده و گزارشگری غیر سازوکارحاضر، 
  .(7177)خانچل و لیسود،  گذارد می مدت تأثیر  ها  در بلند آن نهایت به ثبات و دوام کلی که این مسائل در اند متوجه

باشد.  ارائه گزارش جهانی پایداری شرکتی می، های توافق شده در حوزه افشاء اطلاعات سازمان یکی از این چارچوب
بر ذینفعان حسابداری و ارائه گزارش پایداری، فرآیند سنجش و اعلان عملکرد پایداری و همچنین مسئول بودن در برا

پایداری و حسابداری وجود،  با این. ستازیست و اقتصادی سازمان   داخلی و خارجی در قبال عملکرد اجتماعی، محیط
 . (0110)احمدی و همکاران،  شوند معمولاً به عنوان دو فعالیت مجزا تلقی می ارائه گزارش پایداری

شود که هدف از آن ایجاد  و مدیریت اطلاعات توصیف می طور کلی حسابداری پایداری به صورت یک روش حسابداری به
ی اطلاعاتِ با کیفیت برای نشان دادن پیشرفت سازمان به سمت اهداف پایدار است در صورتی که ارائه گزارش و ارائه

 .(7170)روبردو و وساویتی،  شود عملکرد پایداری سازمان توصیف می پایداری به صورت ابزارهای رسمی، اعلان و افشای
دهند که اطلاعات مربوط به عملکرد  گویی را شکل می یک سیستم پاسخ هم کنارحسابداری و ارائه گزارش پایداری در 

دهد. احتمال دارد ارائه گزارش عملکرد پایدار، نتایجی  پایداری را ثبت نموده و این اطلاعات را به ذینفعان گزارش می
)ذاکله  ها اجازه دهد نتایج پایداری خود را با اهداف پایداری مقایسه کنند سازمانبرخلاف انتظار ذینفعان را نشان دهد و به 

 (.0111 بری و جهانشاد،
ها و عملکرد پایدار، ارزش بلندمدت شرکت را توسط برآورده ساختن  نظریه ذینفعان به این موضوع اشاره دارد که فعالیت

بخشد. نظریه  و افزایش شهرت شرکت بهبود می محیطی  مسئولیت اجتماعی شرکت، برآورده ساختن تعهدات زیست
برآورده  وسیله بهایجاد شده، به این موضوع اشاره دارد که شرکت باید  اجتماعی سیاسیمشروعیت که مبتنی بر دیدگاه 

 . (0117)شاه بداغی و همکاران،  ساختن قراردادهای اجتماعی و سیاسی، از مشروعیت خود دفاع کند
های جنبه غیرمالی  و مرتبط با جنبه مالی، عملکرد پایدار و ورود به فعالیت ارزش باانتقال اطلاعات ها باید با  شرکت

اساس نظریه مشروعیت،  بر .دنپایداری، مشروعیت خود را به دست آورده و همچنین قراردادهای اجتماعی را نیز اجرا کن
زیست است. این نظریه همچنین، این   جامعه و محیطعملکرد پایدار غیرمالی، مطلوب تمام ذینفعان، شامل مشتریان، 

کند که عدم رعایت هنجارهای اجتماعی و الزامات محیطی، مشروعیت سازمانی، پایداری مالی و  موضوع را بیان می
ی اساس نظریه مشروعیت، افشا بر .کند های جامعه را تهدید می ها از محیط و برآورده ساختن نیاز بنابراین استفاده سازمان

ها، تأثیر مستقیمی در  ها به منظور قانونی کردن تصمیمات و عملکرد شرکت های سالانه و سایر روش اطلاعات در گزارش
 (.0733)پورخانی و همکاران،  بخشد جامعه دارد و مشروعیت شرکت را بهبود می های نگرانیرفع 

های اثرات مرتبط با  علیرغم تاکید بر ارائه گزارش در کشور ایران با وجود منابع طبیعی سرشار و محیط زیست متنوع و نیز
ها به مسئله پایداری شرکتی توجه نکرده و درک مناسبی از ابعاد آن نداشته و  زیست و اجتماع، هنوز بسیاری از شرکت
این اطلاعات اند. علیرغم تاکید بر افشای اطلاعات مالی و غیرمالی و موثر بودن  برای اجرا و افشای آن اقدامی انجام نداده
های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  دهد که شرکت های گذشته نشان می در تصمیم گیری ذینفعان، نتایج پژوهش

اند. عدم اجرا و عدم افشای  تهران نسبت به افشای مناسب اطلاعات اقتصادی، اجتماعی و زیست محیطی غفلت نموده
باشد. در حال حاضر در ایران قانون و استاندارد مشخصی برای افشای  تواند دلایل متعددی داشته پایداری شرکتی می

کنند  طور اختیاری اقدام به افشای این مقوله نمی ها نیز به پایداری شرکتی به صورت یکپارچه وجود ندارد و شرکت
 (.0733)اخترشناس و همکاران، 
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هایی که اعمال و  در شرکت گذاری سرمایهل به توجه بوده و تمای های اخیر مورد ها در سال مسئولیت اجتماعی شرکت
بالاخص در  در حال افزایش است و در حوزه گزارشگری مالی ،ها را دارند گزارشگری مسئولیت اجتماعی شرکت

(. بنابراین هدف پژوهش حاضر یافتن 0730)امیرحسینی و قبادی،  ای یافته است حسابداری مدیریت اهمیت برجسته
 ها تاثیر دارد یا خیر؟ پژوهش است که آیا افشای گزارش پایداری بر سرمایه نامشهود شرکت پاسخی برای سوال اصلی

 

 تعریف واژگان کلیدی تحقیق

 پایداری گزارش افشای
 از کننده استفاده مختلف اقشار دیدگاه از آن، بر تاثیرگذار ابعاد و ها شرکت پایداری گزارشگری همواره اخیر  های سال در

 و اجتماعی محیطی، دستاوردهای پایداری، گزارشگری.است بوده توجه مورد ها، شرکت مالی های تصور و ها گزارش
 توسعه های طرح چگونه موضوعات، این گرفتن نظر در با تجاری واحد که دهد می نشان و  باشد می شرکت یک اقتصادی

 (.7177همکاران،  و جان)آورد  می در اجرا مرحله به آینده در را خود
 

 نامشهود یهسرما
 جمله از .شوند می تولید فرآیند وارد عمدتاً که شود می تعریف نامشهود( دارایی)منابع  عنوان به معمولا نامشهود سرمایه
 ها شرکت. کرد اشاره کار و کسب نوآوری و تجاری نام معنوی، مالکیت حق افزار، نرم به توان می نامشهود های سرمایه
 ایجاد منظور به سازمانی فرهنگ و اطلاعات شبکه فنی، دانش انسانی، منابع مانند نامشهود بعمنا در گذاری سرمایه نیازمند
 (.7177همکاران،  و جان) باشد می وری بهره مدیریت و کار و کسب فرآیند در تحول

 

 عمده سهامدار
 سهامداران لیست در او امن و شده شناسایی عمده سهامدار باشد، داشته را شرکتی سهام% 0 از بیشتر یا یک که فردی هر

همکاران،  و جان)باشد  کرده خریداری زمان مرور به یا جا یک را سهم مقدار این که ندارد تفاوتی. شود می درج عمده
7177.) 

 

 پیشینة پژوهش
. قلمرو مکانی این را بررسی کردندها  تاثیر فساد مالی بر پایداری زیست محیطی شرکت( 0117شاه بداغی و همکاران )

بوده است.  0733تا  0730های بین  پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و قلمرو زمانی سال های شرکتتحقیق 
شرکت به عنوان نمونه آماری انتخاب گردید. از آزمون رگرسیون چند متغیره  013روش حذف سیستماتیک تعداد  اساس بر

استفاده گردیده است. نتایج تحقیق نشان داد فساد مالی بر پایداری   وزنرم افزار ایویاز  تحقیق های برای تایید و رد فرضیه
های بزرگ و کوچک  ها تاثیرگذار است. تاثیر فساد مالی بر پایداری زیست محیطی در شرکت زیست محیطی شرکت

 .وت استهای با عملکرد مالی بالا و پایین متفا متفاوت است. تاثیر فساد مالی بر پایداری زیست محیطی در شرکت
به مطالعه جهت گیری پایداری زیست محیطی و ساختار مالی با توجه به اثرات  (0117فرح آبادی و همکاران )

های  . بدین منظور از میان شرکتپرداختندسطح فعالیت، نوع صنعت، سودآوری و سرمایه زیست محیطی کننده  تعدیل
به روش  0730تا  0737 های شرکت بورسی طی سال 071 پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران اطلاعات مالی

پایداری  گیری جهتکه  حذف سیستماتیک انتخاب و مورد تجزیه و تحلیل آماری قرار گرفت. نتایج این تحقیق نشان داد
بیشتر نشان داد  های تحلیلهای تحت بررسی تاثیر مثبت دارد. علاوه بر این انجام  زیست محیطی بر ساختار مالی شرکت
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ساختار مالی از جهت گیری  پذیری اثرزیست محیطی،  که متغیرهای سطح فعالیت، نوع صنعت، سودآوری و سرمایه
 .نماید میزیست محیطی را به شکل مثبتی تشدید 

های با اهمیت پایداری صنعت بورس ایران به سبب ادغام در  ارائه چارچوبی جامع از مؤلفهبه  (0110احمدی و همکاران )
ترین موضوعات پایداری  منظور شناسایی مهم  . بهپرداختندگیری، ارزیابی و گزارشگری عملکرد پایداری  ها، اندازه استراتژی

( مبنا در نظر گرفته شد که مبتنی بر تحلیل محتوای 0110های پژوهش احمدی و همکاران ) در صنعت بورس ایران، یافته
زیرمؤلفه است. به  707مؤلفه اصلی و  77ز ایران و مشتمل بر های پایداری صنعت بورس اوراق بهادار خارج ا گزارش

 های سهای پایداری بور نفر از متخصصان صنعت برای انطباق مؤلفه 70سبب تدوین یک چارچوب بومی، از مشارکت 
بعد های  های این پژوهش حاکی از اولویت مؤلفه خارجی با توجه به فرهنگ و محیط کشور ایران استفاده شده است.یافته

گذاران و اعتماد و اطمینان دارای  های اقتصاد کلان، دولت و سایر مقررات اقتصادی نسبت به سایر ابعاد است. مؤلفه
های بورس، اولویت  ها هستند. همچنین، با توجه به آلایندگی اندک شرکت بیشترین اهمیت نسبی در میان کلیه مؤلفه

 .ابعاد در این صنعت کمتر است محیطی نسبت به سایر  های بعد زیست نسبی مؤلفه
 زمانی بازه در و شرکت-سال مشاهده 1111 تعداد در را ها شرکت گذاری سرمایه و محیطی زیست عملکرد( 7177) جائو
 بندی عملکرد رتبه بین منفی همبستگی که داد نشان نتایج .کردند تحلیل چین بورس در 7171 تا 7113  های سال

 .دارد وجود ها شرکت گذاری سرمایه ینههز و محیطی زیست های فعالیت
 زمانی بازه در و چین بورس های شرکت در را نامشهود سرمایه بر پایداری گزارش افشای تاثیر( 7177) همکاران و جان
 محیطی زیست های فعالیت در گذاری سرمایه افزایش که داد نشان نتایج .کردند تحلیل را 7171 تا 7103  های سال

 .شود می نامشهود مایهسر افزایش موجب
  های سال زمانی بازه در را پایداری های فعالیت نتایج ارتقا بر تجاری واحد نامشهود سرمایه( 7177)همکاران  و جائو

  های فعالیت یابد، می افزایش ها شرکت در مالی محدودیت که هنگامی داد نشان نتایج .کردند تحلیل 7171 تا 7103
 .یابد می کاهش یچشمگیر طرز به محیطی زیست

 

 شناسی پژوهش روش
 تحقیقات جزء روش نظر از. باشد می کاربردی های پژوهش نوع از پژوهش اهداف و ماهیت اساس بر پژوهش این
 بین ارتباط چون و باشد می است، کاربردی استفاده  قابل ها سازمان و افراد برای چون نتایج نظر از. است رویدادی پس

 .باشد می تحلیلی -توصیفی نوع از مایدن می مشخص را متغیرها
 

 مدل رگرسیون چندمتغیره جهت آزمون فرضیه 
 باشد : ( به شرح زیر می7177اساس مدل جان و همکاران ) های پژوهش حاضر  بر مدل آزمون فرضیه

 اصلی مدل رگرسیونی آزمون فرضیه
         

  
                                                                        

 
 های فرعی مدل رگرسیونی آزمون فرضیه

         
  
                                                            

  
 
                                            

 تعاریف عملیاتی
 گردد: ارائه می به شرح زیرگیری متغیرها  تعاریف عملیاتی و نحوه اندازه
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 گیری متغیرها (: نحوه اندازه2جدول )
 نحوه اندازه گیری معادل فارسی )نوع( متغیر

 افشای گزارش پایداری      
)جان و ی میانگین افشای گزارش اطلاعات زیست محیطی،اقتصادی و اجتماع

 (.7177همکاران، 
      

    
  

های مالی  های ابتدای دوره که از گزارش های نامشهود بر کل  دارایی دارایی سرمایه نامشهود )وابسته( 
 (.7177آید )جان و همکاران، ها در سایت کدال بدست می شرکت

         

 
 افشای اطلاعات پایداری

 زیست محیطی )مستقل( 
های مسئولیت اجتماعی شامل بعد زیست  لگاریتم طبیعی افشای تعداد فعالیت

ها  های مالی شرکت که از گزارش (.7177)جان و همکاران، محیطی شرکت 
)گزارش هیئت مدیره به مجمع عمومی و در قسمت اطلاعات مسئولیت 

 .آید اجتماعی( در سایت کدال بدست می
 افشای اطلاعات پایداری        

 اجتماعی )مستقل(
های مسئولیت اجتماعی شامل بعد اجتماعی  لگاریتم طبیعی افشای تعداد فعالیت

ها )گزارش هیئت مدیره به مجمع  های مالی شرکت شرکت؛ که از گزارش
آید  عمومی و در قسمت اطلاعات مسئولیت اجتماعی( در سایت کدال بدست می

 (.7177)جان و همکاران، 
لاعات پایداری افشای اط       

 اقتصادی)مستقل(
های  مسئولیت اجتماعی شامل بعد اقتصادی  لگاریتم طبیعی افشای تعداد فعالیت

ها )گزارش هیئت مدیره به مجمع  های مالی شرکت شرکت؛ که از گزارش
آید  عمومی و در قسمت اطلاعات مسئولیت اجتماعی( در سایت کدال بدست می

 (.7177)جان و همکاران، 

( استفاده شده است. چک 7103گیری متغیر گزارش پایداری از چک لیست ارائه شده توسط یوهان و همکاران ) اندازهبرای 
پذیری اجتماعی ،زیست  باشدکه هر مولفه شامل چندشاخص در حوزه مسئولیت ای  از چند مولفه می لیست فوق شامل مجموعه

ها  در صورت افشا، برابر با عدد یک و در صورت عدم افشا عدد  محیطی و اقتصادی شرکت بوده و امتیاز هریک  از شاخص
ی افشاء  ها های مورد بررسی ، در نهایت تعداد  شاخص باشد. پس از بررسی چک لیست فوق در ارتباط با سال شرکت صفر می

ی  ها داد شاخصپذیری اجتماعی ( بر کل تع شده توسط شرکت )مجموعه اقدامات انجام شده و افشاءشده در حوزه مسئولیت
موجود در چک لیست تقسیم شده و در نهایت امتیاز شرکت در زمینه گزارشگری پایداری به عنوان یک کمیت نسبی از رابطه 

(. در این مطالعه 7103گردد )یوهان و همکاران،  می }تعداد اقلام افشا شده تقسیم بر تعداد کل اقلام قابل افشا{محاسبه
را میانگین افشای اطلاعات زیست محیطی،افشای اطلاعات اجتماعی و افشای اطلاعات افشای گزارش پایداری شرکت 

 دهد. اقتصادی تشکیل می

متغیرهای 
 کنترلی

 نحوه اندازه گیری معادل فارسی )نوع(

 وجه نقد        
 
 

ها در سایت  های مالی شرکت لگاریتم طبیعی وجه نقد پایان دوره که از گزارش
                           (.7177. )جان و همکاران،آید کدال بدست می

های  فعالیتخالص جریان نقدی = جریان نقدی حاصل از  }                   
 تامین مالی{ وگذاری   سرمایه ی وعملیات

      
  
های مالی  که از گزارش لگاریتم طبیعی سود خالص پس از کسر مالیات سود خالص 

 (.7177آید )جان و همکاران،  کدال بدست میها در سایت  شرکت
ها در سایت کدال  های مالی شرکت که از گزارش ها لگاریتم طبیعی کل بدهی بدهی ها        

 (.7177آید )جان و همکاران،  بدست می
در ها  های مالی شرکت که از گزارش لگاریتم طبیعی هزینه تحقیق و توسعه هزینه تحقیق و توسعه       

 (.7177آید )جان و همکاران،  سایت کدال بدست می
     

        
های مالی  که از گزارش لگاریتم طبیعی درصد سهامداران عمده شرکت سهامداران عمده 
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  (.7177)جان و همکاران، آید. بدست میها در سایت کدال  شرکت

 
بهره  01110هایی که از ایزو  یف شده است. در شرکت( به صورت جدول زیر تعر7103چک لیست یوهان و همکاران )

ها باید با همکاری کارشناسان  اند این چک لیست بر پایه مستندات شرکت قابل استخراج بوده و در سایر شرکت گرفته
 ذیربط احراز هریک از موارد مورد بررسی و امتیازدهی گردد.

 (: چک لیست ارزیابی گزارشگری پایداری1جدول )
 ها )اقدامات قابل انجام در حوزه مسئولیت اجتماعی( ولفه شاخصم مولفه

های جامعه، هدایا و خدمات خیریه، اقدامات قانونی / دعاوی حقوقی،   گذاری اجتماعی، حمایت از فعالیت سرمایه اجتماعی
 های  مذهبی/ فرهنگی. فعالیت

ت یا جلوگیری از ضایعات، حفظ منابع طبیعی، تحقیق کنترل آلودگی، جلوگیری از خسارت زیست محیطی، بازیاف زیست محیطی
 و توسعه، سیاست زیست محیطی.

توسعه محصول/ سهم بازار، کیفیت محصول، توقف تولید و سایر محصولات و خدمات، تعداد کارکنان، حقوق  اقتصادی
سلامتی و ایمنی در ماهانه/پاداش نقدی و مزایا، سهام تحت تملک کارکنان، بازنشستگی و مزایای پایان خدمت، 

های آموزش و توسعه کارکنان، ورزشی و رفاهی، وام یا بیمه کارکنان، روحیه و ارتباطات  محیط کار، برنامه
مندی مشتریان،  سیاست پرداخت دیرتر برای مشتریان خاص،  کارکنان، سلامتی مشتریان، شکایت / رضایت

 ز مشتریان و سایر مشتریان.گویی به نیا تدارک تسهیلات و خدمات پس از فروش، پاسخ

 

 جامعه آماری
هایی از یک  باشند، بنابراین نمونه های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می ی آماری مطالعه حاضر شرکت جامعه
های عضو نمونه  فعالیت داشته باشند. فرآیند غربالگری شرکت 0111تا  0731ی محدود هستند که طی بازه زمانی  جامعه

 شود: ماری در بازه زمانی مذکور به شرح جدول زیر ارائه میآ
 های عضو جامعه آماری (: فرآیند غربالگری شرکت3جدول )

 تعداد شرکت شـرح

 071 - 0111های عضو بورس تهران در پایان سال  تعداد کل شرکت

  001 اند هایی که طی بازه زمانی پژوهش حاضر در بورس تهران عضویت نداشته شرکت

  30 اند اسفند نبوده 73هایی که دارای سال مالی منتهی به پایان  شرکت

  017 ها در دسترس نبوده است های  لازم برای محاسبه متغیرها در آن هایی که داده شرکت

  03 ای گذاری  و بیمه ی مالی،سرمایه کننده های از نوع تامین شرکت

 071  های نمونه آماری تعداد کل شرکت

 

 وصیفیآمار ت
های  ها و محاسبه برخی شاخص بندی داده شود که برای تنظیم و طبقه هایی اطلاق می آمار توصیفی به مجموعه اقدام

های مرکزی یک توزیع، میانگین و میانه و  گیرد. مهمترین شاخص آماری از قبیل میانگین و میانه و ... صورت می
عمل برای تشخیص میزان پراکندگی از جذر مقدار واریانس یعنی  که در باشد اخص پراکندگی آن واریانس میمهمترین ش

توان دید کلی در مورد مقادیر هر یک از متغیرها بدست آورد.  کنیم. به وسیله این مشخصات می انحراف معیار استفاده می
آماری های  های آماری مرکزی، پراکندگی توصیف شده است. شاخص متغیرهای تحقیق بر مبنای استفاده از شاخص
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محاسبه شده در این جدول شامل میانگین، میانه، انحراف معیار،کمترین و بیشترین، چولگی و کشیدگی است که در 
 به شرح زیر ارائه گردیده است: 1جدول 

 (: آمار توصیفی متغیرهای پژوهش8جدول )

 متغیر
تعداد  معادل فارسی

 مشاهدات
 کمینه بیشینه میانه میانگین

انحراف 
 معیار

 کشیدگی چولگی

 77/7 /.03 13/7 30/7 03/00 07/01 30/01 011 گزارش پایداری      

 
   

    
  

 70/7 00/1 10/0 00/01 10/03 07/30 01/17 011 سرمایه نامشهود 

        
ابعاد زیست 

 محیطی

 
011 

3/33 3/30 70/03 07/7 11/7 13/1 00/7 

 07/7 17/1 11/7 77/0 13/03 07/07 07/73 011 ابعاد اجتماعی       

 31/7 11/1 33/0 13/0 33/01 3/00 3/01 011 ابعاد اقتصادی        

 70/7 77/1 33/0 01/0 00/00 01/71 01/11 011 وجه نقد         

         
  
 10/1 73/1- 00/0 % 13/0 % 70/03 % 00/30 %00/03 011 سود خالص 

 01/7 03/1 03/0 00/01 00/71 00/01 70/01 011 ها بدهی         

        
تحقیق و  هزینه

 توسعه

 
011 

13/07 31/07 01/00 37/0 00/0 17/1 03/7 

       

       
  

 
سهامداران 

 بزرگ
011 77/7 00/7 71/0 

 
31/7 

 
13/0 03/7 70/07 

ترین شاخص مرکزی بوده و  شود، میانگین اصلی ه می( آمار توصیفی متغیرهای پژوهش مشاهد1طور که در جدول ) همان
های مرکزی است که نشانه میانگین دو عدد زوج وسط نمونه  دهد.میانه یکی دیگر از شاخص ها را نشان می متوسط داده

ها   آنها با یکدیگر یا میزان پراکندگی  باشد. پارامترهای پراکندگی معیاری برای تعیین میزان پراکندگی داده ی آماری می
دهنده میزان  نسبت به میانگین است.از جمله مهمترین پارامترهای پراکندگی، انحراف معیار است. مقدار این پارامتر نشان

پراکندگی متغیرها نسبت به میانگین است. ضریب چولگی و کشیدگی از پارامترهای پراکندگی هستند. ضریب چولگی 
ن دهنده بلندای توزیع در مقایسه با توزیع نرمال است که در صورت نرمال بیانگر تقارن توزیع و ضریب کشیدگی نیز نشا

نتایج آمار توصیفی متغیرهای پژوهش با نتایج آمار توصیفی  بودن بودن توزیع باید این ضریب به سمت صفر میل نماید.
 ( مطابقت دارد.0110ممبنی و همکاران )( و 0117(، فرح آبادی و همکاران )0117پژوهش شاه بداغی و همکاران )

 

 آزمون مانایی متغیرهای پژوهش
ها در طول زمان و کورایانس متغیرها بین  مانایی متغیرهای پژوهش به این معناست که میانگین و واریانس متغیر

متغیرهای مستقل بایست تمام  که نتایج برآورد یک رگرسیون،کاذب نباشد می های مختلف ثابت بوده است. برای این سال
و وابسته، در سطح )یعنی بدون تفاضل گیری( پایا باشد. لذا در این تحقیق برای اطمینان از مانا بودن متغیرها و کاذب 

 ( ارائه گردیده است.0ستفاده شد که نتایج آن در جدول )نبودن رگرسیون از آزمون لوین، لین و چو ا
 شود: گیری می یجهها نت تست مفروضات زیر در مورد مانایی داده
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H0.)ریشه واحد وجود دارد )سری مورد نظر مانا نیست :  
H1.)ریشه واحد وجود ندارد )سری مورد نظر مانا است :  

 های مدل( برای متغیر2(: نتایج آزمون مانایی )لوین، لین و چو5جدول )

 مانا/نامانا سطح معنی داری آماره آزمون معادل فارسی متغیر

 مانا 111/1 -00/73 پایداری گزارش      
      

    
  

 مانا 111/1 -10/77 سرمایه نامشهود 

 مانا 111/1 -01/71 افشای اطلاعات پایداری زیست محیطی        

 مانا 111/1 -70/70 افشای اطلاعات پایداری اجتماعی       

 مانا 111/1 -71/7 افشای اطلاعات پایداری اقتصادی       

 مانا 111/1 -33/71 وجه نقد       

      
  
 مانا 111/1 -100/07 سودخالص 

 مانا 111/1 -70/71 ها بدهی       

 مانا 111/1 -00/07 هزینه تحقیق و توسعه       

            
  
 مانا 111/1 -01/77 سهامداران عمده 

% بوده است کل متغیرهای مستقل در سطح 0چون مقدار سطح معنی دار کمتر از شود  طورکه در جدول مشاهده می همان
 شویم. ها دچار رگرسیون کاذب نمی اند. بنابراین در نتایج آزمون پایا بوده

 

 تخمین مدل پژوهش

 تعیین مدل مناسب برای تخمین مدل رگرسیون
های تابلوئی  های  داده باشد، برای انتخاب بین روش میهای ترکیبی  های  مورد تحقیق از نوع داده که داده با توجه به این

ارائه شده است. در این آزمون  3شود. نتایج این آزمون در جدول  های تلفیقی از آزمون چاو)اف لیمر( استفاده می و داده
های   یدادهها )رو های تلفیقی( در مقابل فرض مخالف ناهمسانی عرض از مبدا فرض صفر یکسان بودن عرض از مبدا )داده

 :باشد ای آزمون چاو به شرح زیر میگیرد. فرض صفر و فرض مقابل بر تابلویی( قرار می
H0توان در تخمین از روش پنل دیتا استفاده شود( های تلفیقی )نمی : روش داده. 
H1تابلویی )پانل دیتا(های  : روش داده.  

 (: نتایج آزمون چاو6جدول )
 نتیجه آزمون داری سطح معنی مونآماره آز آزمون فرض آماری مدل

: تمام عرض از مبداها H0 مدل فرضیه
 باهم برابرند

 )مدل پنل دیتا(H0 رد فرض  111/1 301/7 چاو )اف لیمر(

طور که در جدول  % باشد. همان0داری کمتر از  بایست سطح معنی برای رد فرض صفر و تایید استفاده از پانل دیتا می
امکان برآورد مدل با استفاده  30/1% محاسبه شد با اطمینان 0داری آزمون چاو کمتر از  معنیشود سطح  فوق ملاحظه می

که فرض صفر آزمون چاو مبنی بر برابری عرض از مبداها رد شد، در ادامه به منظور  از روش پانل دیتا با توجه به این
 شود. ه میتشخیص وجود اثرات ثابت یا وجود اثرات تصادفی از آزمون هاسمن استفاد

                                                           
1
 Levin, Lin & Chu t 
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 آزمون هاسمن
 باشد: ارائه شده است. فرض صفر و فرض مقابل برای آزمون هاسمن به شرح زیر می 0نتیجه آزمون فوق در جدول 

H0روش اثرات تصادفی :  
H1  روش اثرات ثابت : 

 (: نتایج آزمون هاسمن7جدول )
 نتیجه آزمون داری سطح معنی آماره آزمون آزمون فرض آماری مدل

 )اثرات ثابت(H0 رد فرض  111/1 303/7 هاسمن : روش اثرات تصادفیH0 رضیهمدل ف

% محاسبه شده، لذا فرض صفر رد 0داری آزمون هاسمن کمتر از  شود سطح معنی همانطور که در جدول ملاحظه می
 شود. گردد  و در تخمین از اثرات  ثابت استفاده می می

 

 های پژوهش آزمون فرضیه
 سیونی آزمون فرضیه اصلی پژوهش(: مدل رگر4جدول )

         
  
                                                                        

 متغیر
ضریب  معادل فارسی

 متغیر
مقدار ضریب 

 رگرسیونی
 سطح معنی داری tآماره 

 700070/0 1100030/0 1   افشای گزارش پایداری        

 

7103/1 
       

  
 1070/1 371717/0 03111/7     سود خالص 

 7737/1 301177/1 00010/0     ها بدهی        

 هزینه تحقیق و توسعه         
    13303/3 130770/0 7070/1 

      

         
 سهامداران عمده 

    370103/1 037730/1 0070/1 

 3330/1 -707003/1 -031037/0     - عرض از مبدا

 F     010/703آماره  07/1ضریب تعیین                  

 00/1ضریب تعیین تعدیل شده   
 77/7 دوربین واتسون              

 111/1داری   سطح معنی                   

 

دار بودن کل رگرسیون  که بیانگر معنی Fربوط به آماره م p-valueشود مقدار  مشاهده می همانطور که در جدول فوق
باشد. همچنین آزمون دوربین واتسون رابطه فوق  دار می بوده و حاکی از آن است که  مدل معنی 111/1باشد  برابر با  می

دهنده مورد پذیرش بودن فرض نبود خود همبستگی است.  باشد که مناسب است و نشان می 0/7تا  0/0عدد بین 
توان بیان کرد که در  درصد است، می00/1مچنین با توجه به ضریب تعیین تعدیل شده بدست آمده کل مدل که برابر با ه

 دهند. تغییرات متغیر وابسته را توضیح می 00/1مجموع متغیرهای مستقل و کنترلی تحقیق بیش از 

 

 تحلیل فرضیه اصلی پژوهش
 اثر معناداری دارد. افشای گزارشگری پایداری بر سرمایه نامشهود
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باشد بنابراین فرضیه اصلی یعنی  می 71/1( متغیر افشای گزارشگری پایداری که برابر با sigداری ) با توجه به سطح معنی
% رد شده 30افشای گزارشگری پایداری بر سرمایه نامهشود اثر معناداری ندارد و فرضیه اصلی پژوهش با سطح اطمینان 

 است.
 های فرعی پژوهش (: مدل رگرسیونی آزمون فرضیه9) جدول

         
  
                                                                       

  
 
                                

ضریب  معادل فارسی متغیر
 متغیر

ضریب مقدار 
 رگرسیونی

 داری سطح معنی tآماره 

اطلاعات پایداری زیست         
 محیطی

    100303/1- 133071/7- 1700/1 

 0011/1 173110/0 107007/1     اطلاعات پایداری اجتماعی        

 0707/1 -130011/0 -107133/1     اطلاعات پایداری اقتصادی       

 111/1 007100/3 131300/1     دوجه نق         

       
  
 111/1 303700/3 071170/1     سود خالص 

 111/1 10031/07 373101/1     ها بدهی        

 0770/1 -130010/1 -111000/1     هزینه تحقیق و توسعه         

      

       
  

 0317/1 -070007/1 -117310/1     سهامداران عمده 

عرض از 
 مبدا

     077317/0 001031/3 111/1 

 آماره    F            030/0700 ضریب تعیین                    301/1

 111/1داری  سطح معنی 307/1ضریب تعیین تعدیل شده        

  30/0   دوربین واتسون      

دار بودن کل رگرسیون  مقدار که بیانگر معنی Fبه آماره  مربوط p-valueشود  ( مشاهده می3همانطور که در جدول فوق )
باشد. همچنین آزمون دوربین واتسون رابطه فوق  بوده و حاکی از آن است که  مدل معنی دار می 111/1باشد  برابر با  می

. دهنده مورد پذیرش بودن فرض نبود خود همبستگی است باشد  که مناسب است و نشان می 0/7تا  0/0عدد بین 
توان بیان کرد که  درصد است، می 30/1همچنین با توجه به ضریب تعیین تعدیل شده بدست آمده کل مدل که برابر با 

 دهند. تغییرات متغیر وابسته را توضیح می30/1در مجموع متغیرهای مستقل و کنترلی تحقیق بیش از 
 

 های فرعی پژوهش تحلیل فرضیه
 ه نامشهود تاثیر دارد.افشای ابعاد زیست محیطی بر سرمای -0

 نتیجه آزمون
باشد بنابراین فرضیه اول  می 17/1( متغیر افشای ابعاد زیست محیطی که برابر با sigداری ) با توجه به سطح معنی

باشد بدین معنی که افشای ابعاد زیست  % تایید شده و نوع ارتباط آن به صورت منفی می30پژوهش با سطح اطمینان 
 نامشهود تاثیر منفی و معناداری دارد.محیطی بر سرمایه 

 افشای ابعاد اجتماعی بر سرمایه نامشهود تاثیر دارد. -7
 نتیجه آزمون
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باشد بنابراین فرضیه دوم  می 00/1( متغیر افشای ابعاد زیست محیطی که برابر با sigداری ) با توجه به سطح معنی
ها تاثیری ندارد.  ابعاد اجتماعی بر سرمایه نامشهود شرکت% رد شده بدین معنی که افشای 30پژوهش با سطح اطمینان 

 افشای ابعاد اقتصادی بر سرمایه نامشهود تاثیر دارد. -7
 نتیجه آزمون

باشد بنابراین فرضیه سوم پژوهش با  می 07/1 ( متغیر افشای ابعاد اقتصادی که برابر با sigداری ) با توجه به سطح معنی
 ها تاثیری ندارد. ن معنی که افشای ابعاد اقتصادی بر سرمایه نامشهود شرکت% رد شده بدی30سطح اطمینان 

 ها (: خلاصه نتایج آزمون فرضیه24ول )جد

 نتایج فرضیه

 رد افشای گزارشگری پایداری بر سرمایه نامشهود اثر معناداری دارد. فرضیه اصلی:

 های فرعی: فرضیه

 تایید د تاثیر دارد.افشای ابعاد زیست محیطی بر سرمایه نامشهو -0

 رد افشای ابعاد اجتماعی بر سرمایه نامشهود تاثیر دارد. -7

 رد افشای ابعاد اقتصادی بر سرمایه نامشهود تاثیر دارد. -7

 

 گیری بحث و نتیجه
 در فرضیه اصلی پژوهش بیان شد که افشای گزارش پایداری بر سرمایه نامشهود، اثر معناداری دارد. با توجه به سطح

باشد بنابراین فرضیه اصلی یعنی افشای  می 71/1( متغیر افشای گزارشگری پایداری که برابر با sigداری ) معنی
 % رد شده است.30گزارشگری پایداری بر سرمایه نامهشود اثر معناداری ندارد و فرضیه اصلی پژوهش با سطح اطمینان 

ها  تنها محدود به افشای اطلاعات عملکرد مالی یا  لیت آنکردند که مسئو ها چنین فرض می در گذشته، بیشتر شرکت
ها به مسائل مربوط به افشای زیست  سازی سود است؛ بنابراین، شرکت اطلاعات کمّی در راستای تمرکز اصلی بر حداکثر

؛ اما در حال مالی بودند محیطی و اجتماعی و نظام راهبری توجه کافی نداشتند؛ زیرا این دسته از اطلاعات، موضوعات غیر
ها، سهامداران و ذینفعان  مالی در حال افزایش است؛ درنتیجه، شرکت حاضر، سازوکار تغییر کرده و گزارشگری غیر

های اخیر توجه نهادهای  در سال .گذارد یمدت تأثیر م ها در بلند که این مسائل درنهایت به ثبات و دوام کلی آن اند متوجه
کنندة این موضوع  که مقالات منتشرشده در این زمینه بیان طوری ی افزایش یافته است؛ بهدانشگاهی نیز به موضوع پایدار
 های  تجاری پایدار افزایش یافته است. نیز نسبت به اهمیت فعالیت ها سازمانرسد آگاهی  است. علاوه بر این، به نظر می

 

 نتایج حاصل از آزمون فرضیه اصلی پژوهش 
 ( مطابقت دارد.0730همکاران ) حاضر با نتایج پژوهش عبدی و

 در فرضیه اول بیان کردیم که افشای ابعاد زیست محیطی بر سرمایه نامشهود تاثیر دارد.  -
باشد، بنابراین فرضیه اول  می 17/1( متغیر افشای ابعاد زیست محیطی که برابر با sigداری ) با توجه به سطح معنی

باشد، بدین معنی که افشای ابعاد زیست  ع ارتباط آن به صورت منفی می% تایید شده و نو30پژوهش با سطح اطمینان 
 محیطی بر سرمایه نامشهود تاثیر منفی و معناداری دارد.

ها برای بقا در عرصه رقابت، علاوه بر حفظ توان مالی، لازم است مسئولیت  اجتماعی و زیست محیطی  امروزه شرکت

 همه طوری که به. کنند افشاء را خود  ر قرار دهند و در این زمینه، اطلاعاتمد نظ خود و تاثیرات آن را بر جامعه را 
از دیدگاه تاریخی، توسعه و (. 0733)ضیا و همکاران،  خود، استفاده کنند های گیری تصمیمآن اطلاعات در  از ذینفعان

میلادی گزارشگری مالی  0331ای که در دهه  گونه تمرکز گزارشگری با محوریت پایداری دارای روند تکاملی است. به
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میلادی این  0331شد و در دهه  اضافی تکمیل می های اجتماعی سنتی در کشورهای غربی در برخی از مواقع با گزارش
قبیل تولید ضایعات و آلودگی سوق پیدا کرد و بیشتر جایگزین اولویت  های زیست محیطی، از تمرکز به سمت موضوع

زمان به ابعاد زیست محیطی و اجتماعی در یک گزارش   میلادی توجه هم 0331ن دهه گزارشگری اجتماعی شد. در پایا
های مالی سنتی مطرح شود. این روند همگام با توسعه و تدوین استانداردهای  سبب شد گزارشگری آن مجزا از گزارش

ارشگری پایداری در نظر گرفته داوطلبانه ازطریق الگوی گزارشگری جهانی بوده است که امروزه استاندارد جهانی برای گز
 ( مطابقت دارد.7177نتایج حاصل از آزمون فرضیه اول با نتایج پژوهش جائو ) (.7110 )پرینی و همکاران، شود می
( متغیر sigداری ) در فرضیه دوم بیان شد که افشای ابعاد اجتماعی بر سرمایه نامشهود تاثیر دارد. با توجه به سطح معنی -

% رد شده بدین 30باشد بنابراین فرضیه دوم پژوهش با سطح اطمینان  می00/1یست محیطی که برابر با افشای ابعاد ز
با رشد و توسعه بازار سرمایه و تقاضا و ها تاثیری ندارد.  معنی که افشای ابعاد اجتماعی بر سرمایه نامشهود شرکت

لی، انتقادهای فراوانی به گزارشگری مالی سنتی در واحد تجاری جهت ارائه اطلاعات مالی و غیرما ذینفعان خواهی پاسخ
امروزه جایگاه  (.0111 )اشرف طالش و همکاران، ه استکمدی در ارزیابی گذشته و آینده کسب و کارها وارد شدآناکار

سود  تنها به فکر افزایش  رود واحدهای تجاری نه انتظار می .واحدهای تجاری در اجتماع، تغییرات بسیار زیادی کرده است
و برای جامعۀ در تعامل با آن مفید باشند؛ بنابراین یک ارتباط دوطرفه بین  گو پاسخدرمقابل اجتماع نیز بلکه خود باشند، 

  (.0730)حساس یگانه و همکاران،  واحد تجاری و اجتماع وجود دارد
ذینفع خواهد شد.  های وهگرعات و رعایت حقوق همه لاها باعث کاهش نامتقارنی اط پذیری اجتماعی شرکت مسئولیت

برده و موجب  بالاات را لاعمالی و رعایت قوانین و مقررات، کیفیت اط های گزارشقی در تهیه لااخ های رویهاعمال 
که عملکرد اقتصادی شرکت تحت تأثیر عملکرد اجتماعی آن  شود. با توجه به این گذاران می گیری بهینه سرمایه تصمیم

 حفظ منافع کلیه کردن ثروت سهامداران در راستای هنها برای ایجاد ارزش و بیشی یران شرکتاست مد لازمگیرد  قرار می
 (.0733)واعظ و همکاران پذیری اجتماعی باشند وظایف مسئولیت نمایندگی، متعهد به ایفای های هزینهذینفعان و کاهش 

 ( مطابقت دارد.0110نتایج آزمون فرضیه دوم با نتایج  ممبنی و همکاران )
( sigداری ) در فرضیه سوم بیان کردیم که افشای ابعاد اقتصادی بر سرمایه نامشهود تاثیر دارد. با توجه به سطح معنی -

% رد شده بدین 30باشد بنابراین فرضیه سوم پژوهش با سطح اطمینان  می 07/1متغیر افشای ابعاد اقتصادی که برابر با 
د عتعهدات اقتصادی اولین و مهمترین بها تاثیری ندارد.  نامشهود شرکتمعنی که افشای ابعاد اقتصادی بر سرمایه 

ها برای بقاء و پایداری باید درآمد داشته باشند و سود کسب کنند به عبارت  پذیری اجتماعی است. چرا که شرکت مسئولیت
انایی ایجاد انگیزه برای راه ممکن، سودآوری و تو تنهاکه را حفظ کنند  تجاری باید بتوانند خود های سازماندیگر، 

داشتن منابع کافی برای ادامه فعالیت است. بر این اساس، جامعه  گذاری و گذاران  برای سرمایه سهامداران و سرمایه
در  هایی که شرکت .رسانند میو خدمات مورد نیاز را تولید و به فروش  لاکه کا داند می ساتیتجاری را مؤس های سازمان

خودرا نخواهد داشت. های  یتو توانایی اجرای همه مسئول شوند میموفق نیستند، از تجارت خارج  حوزه اقتصادی ومالی
)واعظ و  .بنابراین، مسئولیت اقتصادی الزامی اولیه و اساسی است که در یک دنیای تجاری و رقابتی باید برآورده شود

 ( مطابقت دارد.0111ی دهکا )(. نتایج آزمون فرضیه سوم با نتایج پژوهش جلیلی و حسن0733همکاران
 

 پیشنهادهای کاربردی

 اساس فرضیه اصلی پیشنهاد بر
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توانند در وهلۀ اول، نهاد مسئول  این پژوهش این است که نهادها با همکاری یکدیگر می های یافتهپیشنهاد کلی دربارة  -
صورت رسمی در کشور  پایداری بهموضوع پایداری را مشخص کنند، سپس باید چارچوب مفهومی و استانداردها و اصول 

 .های پایداری نیز مشخص شود تدوین و ترجمه شوند. در ادامه باید نهاد و مرجع ارزیابی گزارش
 اساس فرضیه اول پیشنهاد بر

شود ضمن درک مفهوم امتیاز زیست محیطی شرکت در تصمیمات ارزیابی و  گذاران پیشنهاد می سرمایه به -
 ن توجه نمایند.گذاری  خود به آ سرمایه

 اساس فرضیه دوم پیشنهاد بر
اجتماعی و به  پذیری های مسئولیت ها موضوعات مربوط به شاخص شود در ارزیابی شرکت به تحلیلگران پیشنهاد می -

 ویژه کارآمدی عملکرد زیست محیطی را مد نظر قرار دهند.
 اساس فرضیه سوم پیشنهاد بر

تواند  لاحظات زیست محیطی و مسئولیت اجتماعی و در نظر گرفتن رفاه جامعه میها به رعایت م تعهد و الزام شرکت -
نامی و بهبود جایگاه اجتماعی و اعتماد جامعه را به دنبال داشته باشد که سرانجام به شناسایی  آثاری مانند نیک

 های جدید و حفظ و گسترش سهم از بازار در وضعیت رقابتی را منجر خواهد شد. فرصت
 

 های آتی اد برای پژوهشپیشنه
شود که به بررسی دیدگاه خبرگان و مدیران زیست محیطی و  های آتی نیز به پژوهشگران توصیه می برای پژوهش

اجتماعی درباره موانع ارائه خدمات درست زیست محیطی و نیازسنجی گزارشگری مالی و غیرمالی زیست محیطی از 
های گزارشگری مالی و غیرمالی زیست محیطی )گزارشگری  فنی فعالیت و ای های حرفه سوی مدیران و بررسی نارسایی

 ها بپردازند. های محیط زیست و منابع طبیعی( در دانشگاه پایداری شرکت( از دیدگاه خبرگان )اساتید رشته
 

  ها محدودیت

 د:هایی وجود دارد که ممکن است بر نتایج پژوهش تاثیرگذار باش در انجام پژوهش حاضر، محدودیت
برخی شرایط اقتصادی و سیاسی و اجتماعی به خصوص تورم و شرایط فرهنگی و نبود استاندارد گزارش پایداری خارج  -0

 از دسترس پژوهشگر است و ممکن است بر نتایج پژوهش موثر باشند.
پژوهش های مختلف، ممکن است نتایج  های پایداری، در صورت استفاده از چک لیست در امتیازدهی به شاخص -7

 متفاوت باشد.
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