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 چکيده
هدف این پژوهش بررسی رابطه بین تفاوت دفتری مالیات و ریسک شرکت با تاکید بر نقش تعدیلی سهامداران نهادی  
است. برای دستیابی به هدف پژوهش ابتدا رابطه بین تفاوت دفتری مالیات و ریسک شرکت مورد بررسی قرار گرفت. 

سهامداران نهادی بر رابطه بین تفاوت دفتری مالیات و ریسک شرکت مورد بررسی قرار گرفت. نمونه آماری سپس تاثیر 
-باشد. یافتهمی 2000تا  2931های  شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سال 201این پژوهش شامل 

شرکت رابطه مثبت و معنی داری وجود دارد.  ریسک سیستماتیک های پژوهش نشان داد که بین تفاوت دفتری مالیات و
اما بین تفاوت دفتری مالیات و ریسک کل شرکت رابطه معنی داری وجود ندارد. همچنین مالکیت نهادی تاثیری بر رابطه 

 بین تفاوت دفتری مالیات و ریسک خاص و کل شرکت ندارد.

 .نهادیتفاوت دفتری مالیات، ریسک شرکت، سهامداران  کليدی: اژگانو

 

 مقدمه
 شکاف» کاهش یبرا ها دولت ندهیفزا یها تلاشبه دنبال . دهد یم نشان را شده یآور جمع یواقع اتیمال اتیمالهزینه 

 ،ییجربو و کوبا) کندد جایا سکیر با رابطه در ییها ینگران سهامداران برای تواند یم یدفتر یاتیمال یها تفاوت «یاتیمال
 سکیر و یدفتر یاتیمال یها تفاوت نیب رابطه مورد در یکم یتجرب شواهد حال، نیا با(. 1022 همکاران، و انیژ ؛1022

 که ییآنجا از ن،یا بر علاوه. دارد است وجود خاص سکیر و کیستماتیس سکیر کل، سکیر شامل که بازار بر یمبتن
 ،(1023 بال،یر و ینلیف ؛1022 هلند، و عبدالوهاب) کنند یم یگذار متیق را یدفتر یاتیمال یها تفاوت سهامداران

)وهاب کند لیتعد را شده مشاهده سکیرو  یدفتر یاتیمال یها تفاوت رابطه خود نوبه به است ممکن سهامداران تیفعال
 (.1011و همکاران، 

 همزمان طور به که یحال در ،شودی میبررس سکیر و یدفتر یاتیمال یها تفاوت نیب رابطه تحقیق نیا در ن،یبنابرا
 یبررس سکیرو  یدفتر یاتیمال یها تفاوت رابطه در ینهاد سهامداران قیطر از سهامداران تیفعال کننده لیتعد نقش

 .می شود
 و سود تیریمد ،یاتیمال یزیر برنامه حیتوض یبرا یا ندهینما عنوان به یدفتر یاتیمال یها تفاوت از گذشته اتیادب

 ؛1021 همکاران، و گراهام ؛1028 همکاران، و عبدالوهاب) کند یم استفاده اتیمال و یحسابدار مقررات نیب تعاملات
 بر آن بالقوه یمنف یامدهایپ لیدل به تواند یم یدفتر یاتیمال یها تفاوت ،یاتیمال یزیر برنامه منظر از(. 1002 هانلون،

 داشته نقش سکیر در افشا، یها یدگیچیپ و ها یگذار هیسرما یذات سکیر ،یآت یاتیمال یها پرداخت تیقطع عدم
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 تفاوت دفتری ماليات و ریسک شرکت با تاکيد بر نقش تعدیلی سهامداران نهادی
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 تواند یم یدفتر و یاتیمال درآمد نیب تفاوت رایز است، مرتبط سود تیریمد سکیر با یدفتر یاتیمال یها تفاوت .باشد
 شود، یم انجام سود ییشناسا و یتعهد اقلام مانند ،یمال یگزارشگر مقررات یدستکار قیطر از که را سود تیریمد

. برد سوال ریز توان یم را شده گزارش درآمد تیفیک ،یدفتر یاتیمال یها تفاوت یبزرگ به توجه با ن،یبنابرا. دهد نشان
 نیقوان مطابقت یدفتر یاتیمال یها تفاوت ،یاتیمال یگزارشگر و یحسابدار مقررات نیب رابطه بازتاب با بعلاوه،

 میتنظ نهیزم در ،یدفتر یاتیمال یها تفاوت ،(1022 هلند، و عبدالوهاب) کند یم یریگ اندازه را یاتیمال و یحسابدار
 در ریدرگ یکشورها در یاتیمال یها یگذار هیسرما و ها یگذار هیسرما مورد در ییها نشانه قیطر از تواند یم ،یده گزارش
 آل دهیا طور به یدفتر یاتیمال یها تفاوت ،یاتیمال یزیر برنامه چارچوب اساس بر. کند کمک سکیر به ،یاتیمال رقابت
 نیا. کشد یم ریتصو به را کشور کی «یاتیمال شکاف» کل، سطح در رایز رسد یم حداقل به یاتیمال مقامات توسط

 ینظر لحاظ از که یاتیمال مقدار کردن برآورده یبرا حداقل ات،یمال یآور جمع یبرا کشور کی ییتوانا مورد در ینکات
 مشخص سود تیریمد دگاهید از یدفتر یاتیمال یها تفاوت مورد در زین یمشابه هدف. دهد یم ارائه شود، پرداخت دیبا

)وهاب و  است تر نییپا شده گزارش سود تیفیک باشد، بزرگتر یدفتر یاتیمال یها تفاوت چه هر رایز است شده
 . (1011همکاران، 

 با مرتبط یها تیفعال به نسبت تیریمد حیترج مورد در را ییها گنالیس سکیر بر یدفتر یاتیمال یها تفاوت اثرات
 شود، یم یاطلاعات تقارن عدم به منجر که تیشفاف فقدان. دهد یم ارائه شود، یم انجام سهامداران نهیهز به که سکیر

 کی که هاست مدت یندگینما یتئور. دارد قرار سهامداران و متخصصان محققان، نیب سکیر با مرتبط بحث مرکز در
 سک،یر به مربوط اطلاعات یافشا و منابع به توجه بدون مدیران شود یم تصور که است کرده جادیا را یمقدمات موضع

 لیتعد یبرا یحکمران یها سمیمکان رو، نیا از(. 2321 نگ،یمکل و جنسن) کنند یم دنبال را انهیجو رانت یها تیفعال
 رابطه بر مالکیت نهادی اثرات مورد در شواهد یکل کمبود حال، نیا با. شوندبکار گرفته می یاعمال نیچن انباریز اثرات

 مشارکت و بودن فعال لیدل به ینهاد سهامداران که ییآنجا از. دارد وجود شرکتی دفتر یاتیمال یها تفاوتو  سکیر
 به ینهاد تیمالک از دارد لیتما شرکتی تیحاکم اتیادب ،(1022 م،یل ؛1022 همکاران، و مسونید) شوند یم شناخته
(. باتوجه به مطالب ارائه شده در این 1011)وهاب و همکاران،  کند استفاده شرکتی تیحاکم زمیمکان ندهینما عنوان

تحقیق به بررسی رابطه بین تفاوت دفتری مالیات و ریسک شرکت با تاکید بر نقش تعدیلی سهامداران نهادی پرداخته 
 شده است.

 

 مبانی نظری و پيشينه تحقيق

 ماليات
-برنامهها است. اجتناب مالیاتی یک شرکت شامل مالی دولت و یکی از مهمترین آنمالیات مهمترین شکل درآمدهای 

گذاری مالیاتی به معنای کاهش بار مالیاتی شرکت از طریق سرمایه ریزیبرنامهمالیاتی قانونی و فرار مالیاتی است.  ریزی
فراتر از اجتناب است تا جایی که یک  است. فرار مالیاتی یمالیات قوانینهای تجاری در محدوده و ساختاردهی فعالیت

 .(1023، 2نماید )وانگ و همکارانایفا نمیشرکت تعهدات مالیاتی خود را از طریق نقض قوانین مالیاتی و مقررات مربوط 
ریزی مالیاتی تعریف های برنامهای از تمام استراتژی( اجتناب از مالیات را به عنوان مجموعه1020) 1هانلون و هیتزمن

 ...و مالیاتی اجتناب از مالیات مشروع است در حالی که طرف دیگر عدم رعایت قانون، فرار  طرف مسئله. یک کندمی
مالیاتی و فرار مالیاتی تمایز قائل شوند، دیرینگ و  ریزیبرنامهتوانند به وضوح بین است. زیرا مطالعات تجربی اغلب نمی
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-د به عنوان اجتناب مالیاتی اشاره میندهها را کاهش میت مالیاتی شرکت( به کلیه معاملاتی که تعهدا1008) 2همکاران

 تحقیقات پیشین مربوط به اجتناب مالیاتی بر عواملی در سطح شرکت که ممکن است منجر به اجتناب مالیاتی شود کند.
مله پیامدهای اقتصادی در (. مطالعات جدیدتر نیز اجتناب از مالیات را از ج1002، 1)شکلفورد و شولینه است متمرکز بود
در بین مدیران، شرکت و سهامداران به دلیل مشکل نمایندگی متفاوت  تواندمیاند. این پیامدهای اقتصادی نظر گرفته

 .(1023)وانگ و همکاران،  باشد، که تمرکز بسیاری از کارهای اخیر در مورد اجتناب مالیاتی است
 

 ماليات دفتری تفاوت
مالیات است.  مشمول های مالی و درآمدبراساس صورت درآمد بین تفاوت اساس بر مالیات دفتری تفاوت

 هستند مالیاتی هایپناهگاه در مشارکت به متهم که هاییشرکت برای دفتری مالیات تفاوت دریافت که( 1003)9ویلسون
 شرکتی مالیات از رفتار اجتناب است ممکن مالیات دفتری تفاوت که دهدمی نشان تحقیقات .است مشابه نمونه از بزرگتر

 این شود با کسر می حسابداری درآمدهای از مالیات مشمول درآمد مالیات دفتری تفاوت محاسبه برای .بکشد تصویر به را
 سایر و حسابداری استانداردهای در تفاوت مالیاتی، قوانین سود، مدیریت تأثیر تواند تحتمی دفتری مالیات تفاوت حال،

 .(1021 ،0همکاران و گراهام)گیرد  عوامل قرار
 نشان را مالیات از اجتناب رفتار است ممکن تنها نه مالیات دفتری تفاوت که کردند استدلال( 1001) دارماپالا و دسای
  دفتری تفاوت رگرسیون با را سود مدیریت مؤلفه چندین هاآن. باشد سود مدیریت شامل است ممکن بلکه همچنین دهد،

 باقیمانده، میانگین از شرکت سال مالیات، انحراف دفتری تفاوت مدل در. نمودند کل ارائه تعهدی اقلام بر کل مالیات
 حال، این با. شود داده توضیح سود مدیریت تواند توسطنمی کهکند می گیریاندازه را شرکت مالیات از اجتناب رفتار

 مانند اختیاری، غیر اقلام برای( 1001) و دارماپالا دسای گیریاندازه که کنندمی استدلال( 1003) 2همکاران و فرانک
 را های دائمیتفاوت اختیاری بخش( 1003)همکاران  و ارائه شده است. فرانک نامشهود هایدارایی و تجهیزات دارایی،
شود )وانگ  می محاسبه دفتری مالیات موقت هایتفاوت و دفتری مالیات تفاوت کل بین تفاوت عنوان به زدند که تخمین

 .(1023و همکاران، 

 

 مفهوم افشا ریسک
 سکیری افشا می باشد. شرکت سکیری عل اثراتی بررسی برای عیطب شیآزما کی عنوان بهی تجار سکیری افشا
 نیب .دارد کل سکیر بری منف ریتاثی تجار سکیری افشای اجباری معرف. است مستقل و دیجدی افشا میرژ کی یتجار

 نشان که دارد، وجود شروع از پس ها سال و ها شرکت نیب مثبت کرابطهی کل سکیر وی تجار سکیری افشا زانیم
 اثر دو نیا اگرچه .رداردیتأث شرکت سکیر از گذاران هیسرمای ابیارز شیافزا بری تجار سکیری اجباری افشا دهد یم
ی ابیارز شیافزا اثرات از هیسرما نهیهز کاهش بری تجاری ها سکیری افشا شیافزا اثرات اما کنند، یمی خنث را گریکدی

 .(1028، 1)کیم و همکاران است شتریب شرکت سکیر از گذاران هیسرما
. در این کند توجهی رمالیغ سکیر منابع ریسا وی داریپا موضوعات به مربوط اطلاعات به دیبای مالی افشا اصلاحات

 کنندگان نییتع، سهامداران مشارکتی سازی اطلاعات مالی، خصوص سفارشی، شرکت داوطلبانهی افشازمینه 
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ی از مهمترین مولفه های مرتبط با ریسک مالی در شرکت ها می باشد. این گزاره ها معمولا برای خصوصی استانداردها
ی خصوصی گذار سفارش براساس عمدتاً که ،یرمالیغ سکیری افشای فعل مدل افشا ریسک در نظر گرفته می شوند.

گزینه  کارآمد و منظم منصفانه،ی بازارها جیترو و ه،یسرما لیتشک لیتسه گذاران، هیسرما از محافظت .ناکارآمداست ،است
 نشان که استی شواهد بری مبتنی ریگ جهینت  نیا های اصلی برای افشا ریسک مالی در شرکت ها به حساب می آیند.

 مشکلات عمدتاً کمبودها نیا و استی کاف نای گذار هیسرما لیتحل و هیتجزی برای داریپای افشای فعل تیوضع دهدی م
 آژانس اقدام عدمی ها نهیهز .شوند برطرفی خصوص سفارش بای راحت به توانندی نم که هستند تیفیک و سهیمقا قابل

، 2)هارپر ی از گزینه های مرتبط با افشا ریسک در شرکت های تجاری می باشدعمومی ها شرکت و گذاران هیسرمای برا
102.) 

ی عیطب زبان پردازشی ها کیتکنرویکردهای نوآورانه ای وجود دارد. این رویکردها از  ها شرکتی ها سکیری ابیارزی برا
 اساس بر خطر وی اتیک،عملی،استراتژیمالی ها سکیراستفاده می کند. ها شرکت شدهیی شناسای ها سکیر استخراجی برا

ی حسابرسی ها نهیهزگزینه های اصلی مطرح در خصوص افشا ریسک می باشد.ی از سازمان سکیر تیریمد چارچوب
 ،یمالی ها سکیبار مثبت وی معنادار طور بهی حسابرس الزحمه حقعامل مهمی در تعیین افشا ریسک می باشد.

. این حق الزحمه حسابرسی است که تعیین می کند شرکت ها تا چه است مرتبط شرکت خاصی اتیعمل و کیاستراتژ
ی قرار ده گزارش ینظارت الزاماتتحت تاثیر  شرکتیسکمتنیری افشا سطحی از اطلاعات خود را برای افشا آماده کنند.

 (.1028، 1)یانگ و همکاران مورد تایید قرار می گیرد شرکت سالانه یها درگزارشدارد که این رویکرد 
ی محتوا لیتحل قیطر از افشا دو موضوع متصل به یکدیگر می باشد. شرکتی مالی ها یژگیو وی مال سکیری افشا

ی به دنبال ادغام های مالی در مال سکیری افشا در شرکتها معمولا شکل رایجی از افشا می باشد. سالانهی ها گزارش
ی افشا سطح بای معنادار و مثبت طور به حسابرس نوع وی مال شرکت،عملکرد اندازهفرایند گزارشگری مالی هستند. 

 را آنها انتظار موردی اقتصاد ریتاث و شرکتها عمدهی سکهایر که استی اطلاعات سکیری افشا  .است مرتبطی مال سکیر
 و مختلفی دولتی سازمانهای سو ازی نظارت اصلاحات باعث. این موضوع کندی م فیتوص آنهای آت وی فعل عملکرد بر

ی تجاری افشا از ریناپذیی جدای بخش به شرکت سکیری افشا . است شدهی حسابداری استانداردها کنندگان میتنظ
 ،یابیارز .دهدی م شیافزا را گذاران هیسرما اعتماد و کندی م فراهم رای شتریب تیشفاف. این کار است شده لیتبد
 تیریمد اتخاذ ی از گزینه های مرتبط با تقویت شرکت از دیدگاه گزارشگری مالی است.مالی ها سکیری افشا و تیریمد
ی دارا کهیی ها شرکت. دهدیم کاهش را تیریمدی ریپذ سکیر رفتار سک،یری افشا وی ابیارز دری سازمان سکیر

 خودی مال سکیر و کرده اتخاذ راگزینه های افشا ریسک  ادیز احتمال به هستند، سهام متیق نوسان وی مالی ها چالش
 فرهنگ .است نادر توسعه حال دری کشورها نهیزم دری مال سکیری افشا مورد دری شواهدتجرب .کنند یم افشا را

. این کار کند ارائهی گذار هیسرما حیصحی ریگ میتصم در گذاران هیسرمای برای کاف اطلاعات تواند ینمی سنتی ده گزارش
 عملکرد، ت،یاهم نشده،یی شناسا و شدهیی شناسای مالی ابزارها به مربوط اطلاعات نیاز به افشا ریسک را بیشتر می کند.

 و خالص منصفانه ارزش  ی می تواند به بهبود در گزارشگیری مالی و افشا ریسک بیشتر منجر شود.حسابداری ها هیرو
از گزینه های مطرح برای افشا ریسک به شمار می  سکیر کنترلی برا شرکتی ها استیس نیهمچن و سک،یر اطلاعات

 (.1028، 9)دی و همکاران رود
ی مثبت خالص درآمدشرکت  که شودی می زمان کمتر نوسانات .کند یم کمک شتریب نوسانات به بالاترافشا نادرست ریسک 

 و ردیگ ینم قراری مال بحران ریتأث تحت سهام بازده نوسانات . این کار افشا ریسک را تقویت می کند.باشد داشته
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بر  رمثبتیتأث شده هیتعب ارزش .کند یجادمیبازارا بهی بخش نانیاطمی برا سکیری افشای اثربخش مورد در رایی ها ینگران
احتمال ارایه افشار ریسک در گزارشگری مالی را تقویت می کند. این کار به معنی  بالاتر شرکت ارزش افشا ریسک دارد.

 نظم مورد در کننده میتنظی ها میتصم کنار در تواند یم ها افتهی نیاشفاف سازی بیشتر برای شرکت های موفق می باشد. 
ی افشا که کنندی م شنهادیپ نیهمچن آنها .می کند تیهدا تیشفاف و ارتباطات نهیزم در رای شرکت ها انتخاب بازار،

ی مدلها دری سنت طور به کهیی رهایمتغ ریسا به دیبا. این موضوع شود استفاده بازار انضباط تیتقوی برا تواندیم سکیر
 (.1028، 2)مالافرونت و همکاران شود اضافه شود،یم استفاده شرکت ارزش برآورد و سهام بازده نوسان
ی اتیعمل سکیری افشا زانیمی ریگ اندازه ی بستگی دارد.اتینقدعمل انیجری به اتیعمل سکیری افشا زانیمی ریگ اندازه

شرکت ها مسجل می ی برای اتیعمل سکیری افشا نییپا درجهمعمولا براساس گزارشات مالی صورت می گیرد. 
ی افشا بالقوه ریتأثی شرکت ها با احتیاط بررسی می شود. تمامی برای نقد انیجر وی اتیعمل سکیری افشا سطوحباشد.

)نوبانه و  نیاز به بررسی دقیق تر براساس بازه های بلندمدت زمانی است اتیعملی نقد انیجر بر رای اتیعمل سکیر
 (. 1028، 1علیلی

 کیاستراتژ تیاهم سکیری افشا. است کرده دایپشرکت های مالی  دری ا ندهیفزا تیاهم ریاخی سالها در بازار سکیر
 با روابط در اعتماد جادیا و بازار نظم تیتقو دری اساس نقش نیا. داردی کلی مال ثبات وی مالی بازارهایی کارای برا

 وی نظارت الزامات مشمول اگری حت هستند، متفاوت خود بازار سکیری ده گزارش درشرکت ها  .کندی م فایا سهامداران
ی دیمفی ها نشیب و دارد وجود سکیری افشا مختلفی ها جنبه بهبودی برا فضا. باشند مشابهی حسابداری استانداردها

شرکت ها معمولا به ماهیت خاصیت ریسک تعریف شده  در بازار سکیری افشا .دهد یم ارائه شتریب قاتیتحقی برا
 را نشان می دهد سکیری افشای پارامترهای لیتحلی ها شبکه اساس بر رای بیترکی ازدهیامت مدل کبستگی دارد. ی

 (.1028، 9)اسکانلا
از گزینه های مطرح برای شفافیت گزارشگری مالی می باشد. کیفیت گزارشگری  سکیری افشا سطح لیتحل و هیتجز

 مورد در گزارش وجود دارد. کشورها نیب سکیری افشا در بالا اریبس تفاوت مالی می تواند بر افشا ریسک اثرگذار باشد.
ی ها سمیمکان .است نییپا اریبس بازده نرخ سکیر و شده جابجای  تجار سکیر ژهیو به سکیری افشا انواع ازی برخ

داده های  ازی تر یقو مجموعه بابر روی افشا ریسک اثرگذار می باشد.شرکت ها  فعالی شرع ئتیه وی شرکت تیحاکم
شرکت ها  سکیری افشای ها هیرو بر کهی گرید عوامل. کنند یم افشا رای شتریب سکیر اطلاعات رسد ینظرم بهشفاف 

ی شرکت مدن وی اسیس ونیرگرس سطح وی فرامرزی ها فهرست ،یمال اهرم بانک، اندازهقابل ذکر است.  گذارند یم ریتأث
 سکیر اطلاعات و کنند نظر دیتجد خودی ارتباطی ها یاستراتژ در دیباشرکت ها . می تواند افشا ریسک را تعیین نماید

شرکت  همهی برا دیبا سکیری افشا مقررات. دهند ارائهی تجار سکیر شینما و بازده نرخ سکیر با رابطه در رای شتریب
 (.1028، 0)سریری ، این کار به گسترش شفافیت داده های مالی کمک می کندشودی اجبارها 

 

 تفاوت دفتری ماليات و ریسک شرکت
کنند )عبدالوهاب و  یاستفاده م سود تیفیو ک یاتیمال یزیبرنامه ر یدر بررس تفاوت دفتری مالیاتاز  یمطالعات قبل
 یتواند نشانه ا یمثبت م تفاوت دفتری مالیات(. 1021؛ گراهام و همکاران، 1021و همکاران،  لاکی؛ بل1028همکاران، 

 هیسرما یها تیتوان به سمت فعال یوجه نقد را م دمازا ن،یکمتر باشد. بنابرا اتیاز پرداخت مال یناش ادیاز ورود پول نقد ز
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 یزیرود برنامه ر یداد. انتظار م شیشرکت ها را افزا اتیبازده پس از مال جهیکرد و در نت تیشرکت ها هدا یگذار
مطلوب  یاتیمال تیموقع نیرا کاهش دهد. اگرچه ا متینوسان ق جهیدهد و در نت شیموثر بازده سهامداران را افزا یاتیمال

 تفاوت دفتری مالیاتشود،  دهید به چالش کشتوان یمعوق م اتیاز اثرات معکوس مال یموقت آن ناش تیماه لیبه دل

از منظر منابع  ن،ی(. بنابرا1022کمک کند )عبدالوهاب و هلند،  تفاوت دفتری مالیات یتواند به اثرات دائم یموقت م
حال، گونتر و  نیکل شرکت را کاهش دهد. با ا سکیر نگر ندهیبه صورت آ تواند یم تفاوت دفتری مالیاتها،  شرکت

 یشیکند، اثرات افزا یکل شرکت را مطالعه م سکیو رف نرخ موثر مختل یارهایمع نی( رابطه ب1022همکاران. )
تواند  یم زیکل شرکت ن سکیو ر تفاوت دفتری مالیات نیکند. رابطه ب یم دایکل شرکت پ سکیبر ری نرخ موثر رقطعیغ

خاص  ،یکل یها سکیبزرگتر از جمله ر یها سکیبزرگتر با ر دفتری مالیاتتفاوت آن  قیباشد که از طر یدر جهت مثبت
را  یاتیمال یزیدرک شده برنامه ر یایتواند مزا یاست که م یمؤلفه ا یاتیمال ریغ نهیهز رایمرتبط است. ز کیستماتیو س

تفاوت دفتری  ،یاتیمال یزیر برنامه حی(. در توض2331ها جبران کند )اسکولز و ولفسون،  تیفعال یاثربخش یابیدر ارز
و  رانیمد نیب یدر مورد عدم تقارن اطلاعات یرو، نکات نیو از ا کند یرا برجسته م یده ها در گزارش شرکتمالیات، تهاجم 

 نیتر همچن بزرگ تفاوت دفتری مالیات(. 1028)عبدالوهاب و همکاران،  کند یارائه م یدولت یها شرکت ندگانینما
و  یاتیشرکت توسط مقامات مال دنیبه چالش کش مالشهرت به دنبال احت سکیر قیت را از طرکل شرک سکیر تواند یم

تفاوت دفتری سود،  تیفیک نهیدهد. به طور مشابه، در زم شیافزا اتیمشمول مال یها یگذار هیبه سرما دیشد یاتکا
در  .با تداوم سود محدود همراه استبزرگ  تفاوت دفتری مالیات رایدهد، ز شیکل شرکت را افزا سکیتواند ر یم مالیات

 .(1011)وهاب و همکاران،  در مورد بازده سهامداران دلالت دارد شتریب نانیبر عدم اطم جهینت
تواند به  یم نیآن بهره ببرند. ا ی ایدهند که از مزا یم حیترج تیها در واقع شرکت ،«مالیاتی سرپناه»نظریه مطابق با 

از  یدر سطوح خاص بازار و شرکت باشد. شواهد تجرب سکیها، از جمله ر تیاز فعال یناش یاتیمال ریغ یها نهیهز لیدل
کل  سکیطور مثبت با ر هب ییکایآمر یشرکت ها یاتیسطح بار مالتفاوت دهد که  یتا به امروز نشان م یاتیمال اتیادب

کل بالاتر  سکیر یکننده بالقوه برا نییعامل تع کیرا به عنوان نرخ موثر مالیات  شرکت مرتبط است، که نوسانات 
که  وجود داردفرض  نیا رایز شود، یمطرح م یفقط در سطح عموم سکیر یریگ حال، اندازه نیبا ا. دهد یشرکت نشان م

 .و هم خاص باشد کیستماتیهم س تواند یم یاتیمال سکیر

است  یاز موضوعات اصل یکی نیشرکت است، همچن کی کیاز موضوعات استراتژ یکی یاتیمال تیکه موقع ییآنجا از
 یابیدر ارز تیکنترل حاکم ن،ی(. بنابرا1020و همکاران،  رنگی)د ردیگ یارشد مورد توجه قرار م تیریکه اغلب توسط مد

 یمنافع شخص یپدر  رانیمد یندگینما هینظرطبق که  یمهم است. در حال اریبس تفاوت دفتری مالیات سکیر یابیارز
)ماینگ و همکاران،  حفاظت از اصول عمل کند یبرا یزمیتواند به عنوان مکان یسهامداران م تی، وجود فعالهستندخود 

 تواند یم گران لیتحل ینیب شیشکست دادن پ ایسود در برآورده کردن  تیریمد یران برایمد طلبانه رفتار فرصت (.1028
 ای یدر روند صعود رانیسود توسط مد تیریمد یها تی(. فعال1028دهد )ژانگ و همکاران،  رییرا تغ تفاوت دفتری مالیات

منجر به شکاف  تواند یم نی(، همچن1023)طاهر و همکاران،  شود یبرآورده کردن انتظارات عملکرد انجام م یبرا ینزول
 انهیرانت جو یها تیکنترل فعال ییتوانا یکه سهامداران نهاد ییاز آنجا ن،یشود. بنابرا اتیو مال یدرآمد حسابدار نیب

ممکن است  تفاوت دفتری مالیات سکیر یابیشبکه و تخصص خود دارند ارز اسیدر مق ییصرفه جو قیرا از طر رانیمد
 .(1011)وهاب و همکاران،  شود، متفاوت باشد یسهامداران کنترل م تیکه فعال یزمان
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 تحقيق پيشينه
بررسی ارتباط بین دو استراتژی افشای ریسک و هموارسازی سود در رابطه با سطوح  (، به2002) محمدی نسب و بولو

رابطه مثبت و معنادار بین افشای ریسک و ریسک شرکت و بین سطح  داد. نتایج نشان پرداختندریسک شرکت 
و سیاست  هموارسازی سود و ریسک شرکت وجود دارد. با افزایش ریسک شرکت به طرز معناداری میزان افشای ریسک

 یابد.  های مورد بررسی افزایش می هموارسازی سود در شرکت
گزارشگری  در یسکر ر گزارشگری مالی بر سطح افشای به بررسی تبیین اثر مفاهیم ،(2000ش خلق و طالب نیا )خو

ن مفاهیم در میا پرداختند و نتیجه گرفتند که تهران مالی سالانه در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار
و کیفیت حسابرسی با توجه به افزایش سطح نظارت،  گزارشگری مالی، شاخص کیفیت گزارشگریمالی، راهبری شرکتی
 .گزارشگری مالی سالانه دارند شفافیت و افشای مناسب اثر مثبت معناداری بر افشای ریسک در

، تاثیر کمیته حسابرسی بر اجتناب مالیاتیهای بررسی اثر ویژگی ،(، در پژوهشی با عنوان2933برزگر و همکاران )
استقلال، اندازه، تخصص مالی کمیته حسابرسی بر اجتناب مالیاتی مورد بررسی قرار دادند. نتایج این پژوهش نشان داد 

 .ها دارندکه استقلال، اندازه و تخصص مالی اعضای کمیته حسابرسی تاثیر منفی و معناداری بر اجتناب مالیاتی شرکت
نقش  ن،ی. علاوه بر انمودند یرا بررس سکیرو ( BTD) یدفتر اتیمال یها تفاوت نیرابطه ب(، 1011) ب و همکارانوها
مورد بررسی قرار گرفت. یافته های تحقیق روابط  نیدر ا یسهامداران نهاد قیسهامداران را از طر تیفعال کننده لیتعد

و  یدفتر اتیمال یها تفاوت نیکل شرکت، و ب سکیو ر یدفتر اتیمال یها تفاوت نیرابطه مثبت ب کیاول، نشان داد 
 یها سکیر نیب یبه طور قابل توجه سکیبر ر یدفتر اتیمال یها تفاوت ریوزن تأث نیهمچنوجود داد.  خاص سکیر
 یسهامداران نهاد قیسهامداران از طر تیاز فعال یکننده قابل توجه لیو خاص متفاوت است. دوم، نقش تعد کیستماتیس

 . ص وجود داردخا سکیکل شرکت و ر سکیبا ر یدفتر اتیمال یها در روابط تفاوت
(، رابطه بین اجتناب مالیاتی و ریسک شرکت را بررسی نمودند. نتایج تحقیق نشان داد که 1012) هوانگ و همکاران

و  سکیمبادله ر یسنت دگاهیکه از د ،مرتبط است ندهیدر آ شتری( با نوسانات بازده بETR) یمؤثر نقد اتیمال یها نرخ
و نرخ موثر مالیاتی  ( با وجه نقد SOE) نیچ یدولت یها که شرکتنتایج حاکی از آن است . کند یم تیحما یاتیبازده مال

 دایشرکت پ سکیو ر یاتیاجتناب مال نیب یدال بر رابطه عل یمدرک چیدارند. اما ه یکمتر یآت سکیبه ر لیکمتر تما
نمونه و  یاه در کشورها، دوره سکیو ر یاتیاجتناب مال نیکه رابطه ب دهد ینشان م جینتا ،ی. به طور کلیافت نشد

 .متفاوت است یاتیاقدامات تهاجم مال
مخلوط کلاس پنهان،  یها شرکت را با استفاده از مدل سکیو ر یاتیاجتناب مال نیرابطه ب(، 1023) هاتچنز و همکاران

. شواهد نمودند یبررس کند، یم ییمورد علاقه شناسا یرهایمتغ نیروابط متفاوت بها را با  از شرکت یفرع یها که نمونه
را  یدرصد ارتباط منف 09 دهند، یشرکت نشان م سکیو ر یاتیاجتناب مال نیب یارتباط مثبت ونهدرصد از نم 23که  نشانداد
 ریچشمگ یها که تفاوت دهد ینشان م یها لی. تحلدهند یرا نشان نم یدار یمعن یدرصد رابطه آمار 98و  دهند ینشان م

 انیمانند خالص ز جیرا یاتیمال یاز سپرها دهطبقات پنهان، از جمله تفاوت در استفا نیشرکت در ب یها یژگیدر و
حساب با  هیموثر، تسو یاتیمال یکه در نرخ ها یاتیمال یزیدر برنامه ر ریی. تغهیبهره و مخارج سرما نهیهز ،یاتیعمل

و  ؛یاطلاعات یها طیو مح یاتیشرکت؛ نوسانات عمل یشود. اندازه و سودآور یمنعکس م یو درآمد خارج یاتیمقامات مال
دهد که در آن اجتناب  یم شیافزا یطیما درک ما را از شرا یها افتهیسهام.  تیو مالک یتیریمد یجبران یها وقمش
 شرکت مرتبط است. سکیبا ر یبه طور قابل توجه ای یبه طور مثبت، منف یاتیمال
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 روش تحقيق
تحقیق حاضر از نظر طبقه بندی بر مبنای هدف، از نوع تحقیقات کاربردی است. هدف تحقیق کاربردی، توسعه دانش 
کاربردی در یک زمینه خاص است. هم چنین تحقیق حاضر، از نظر روش و ماهیت از نوع تحقیق همبستگی است. در 

ه متغیر هاست. برای این منظور بر حسب مقیاس های اندازه گیری متغیر ها، شاخص این تحقیق هدف، تعیین میزان رابط
  .های مناسبی اختیار می شود

صورتهای مالی و یادداشتهای توضیحی همراه صورتهای مالی  اطلاعات مورد نیاز شرکتهای منتخب با مراجعه به
اند. در  گردآوری شده افزار رهآورد نوین و نرم سامانه کدالموجود در  شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

، تحقیقشود. در این  می Eviews8 افزار محاسبات آماری وارد نرم گیری متغیرها، بمنظور نتایج حاصل از اندازه نهایت،
ترکیبی  رگرسیون حداقل مربعات معمولی بصورت داده ها، از الگوی برای تجزیه و تحلیل اطلاعات و آزمون فرضیه

 .شود. استفاده می
است که به ویژگی  2000تا  2931در بورس اوراق بهادار تهران سال  شده رفتهیپذهای  جامعه آماری این تحقیق شرکت

 زیر داشته باشند.
 باشد. هرسال ماه اسفندها دارای دوره مالی  پایان  شرکت( 2
 در سالهای مورد بررسی تغییر دوره نداشته باشد.( 1
 مورد نیاز برای تحقیق پژوهش در دسترس باشد. اطلاعات( 9
 بیمه حذف میگردند. شرکتگذاری، لیزینگ و  گری مالی و سرمایه های واسطه ها، شرکت بانک( 0

 د.شبا( می2×201اهده )شم 220رکت و  ش 201پس از اعمال محدودیتهای ذکر شده نمونه نهایی تحقیق شامل  
 

 فرضيه های تحقيق

 تفاوت دفتری مالیات و ریسک شرکت رابطه معنی داری وجود دارد.بین ( 2
 مالکیت نهادی بر رابطه بین تفاوت دفتری مالیات و ریسک شرکت تاثیر  معنی داری دارد.( 1

 

 متغيرهای تحقيق

 متغير وابسته 

 (FRISK) 8ریسک شرکت
 در این تحقیق از  ریسک کل و ریسک سیستماتیک برای اندازه گیری ریسک شرکت استفاده میشود. 

 

 ریسک کل شرکت
 چاکرابورتی ؛1028بنلملیح و همکاران، ) (، و مطابق با ادبیات موجود2310( و شارپ )1022) با پیروی از راس و همکاران

)وهاب و  تاندارد سالانه بازده روزانه سهام تعریف می شود( ریسک کل شرکت به عنوان انحراف اس1023و همکاران، 
 (. 1011همکاران، 

 

 ریسک سيستماتيک

                                                           
1
 Firm risk 
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ه کل بازدکه  آید می وجودبه   کلان اقتصادیاخص های شریسک سیستماتیک ریسکی است که در اثر عواملی همچون 
 ناشیکه شود  می اطلاق دارایی یک های نوسان از بخش آن به سیستماتیک ریسک. دهد می  قرارتاثیر  بازار را تحت 

 (.2931)پیری و همکاران،  تاس بهادار اوراق بازار قیمت مختلف عوامل همزمان أثیر ت از
برای تخمین ریسک سیستماتیک با استفاده از معادله زیر استفاده  (CAPM) ای های سرمایه گذاری دارایی از مدل قیمت

 شود:می

 
  

ریسک سیستماتیک   Bشود،  محاسبه می  بازده بازار (Rm) نرخ بازده با بدون ریسک  (Rf)بازده سهام شرکت، (Rt) که
 گردد:است که از رابطه زیر محاسبه  می

   
          

    
 

 

 متغير مستقل تحقيق

 (BTD) تفاوت دفتری ماليات

 از رابطه زیر بدست می آید: tدر سال  iتفاوت مالیات دفتری شرکت 
 مالیات(*درآمد مشمول مالیات =تفاوتهای مالیات دفتری نرخ-2سودخالص /)

 نرخ مالیات/مالیات بر درآمد=درآمد مشمول مالیات
 (.2000)خواجوی و همکاران،  درصد میباشد 1122شرکتهای بورسی  نرخ مالیات مطابق با قوانین مالیاتی کشور برای

 

 متغير تعدیلگر

 (INSمالکيت نهادی )
ها، کها، بیمهبان نظیر ،بزرگ ه گذاران نهادی سرمایه گذارانسرمایسهامداران نهادی.  درصد سهام تملک شده توسط

این متغیر از تقسیم تعداد سهام در دست سهامداران نهادی . باشند می ... و بیمه ی، شرکتهایگذار سرمایه یها شرکت
 (.2938همکاران، )بزرگ اصل و  شودبرکل سهام شرکت محاسبه می

 

 متغيرهای کنترلی
 در پایان دوره مالی. ها کل دارایی مالیات بر و بهره از قبل سود : تقسیمROA نرخ بازده داراییها

 بازار سهام. ارزش و کل بدهی دفتری ارزش بازار سهام به ارزش نسبت برابر است با: MTB نسبت ارزش بازار به دفتری
 .جاری های بدهی کل بر جاری های است با نسبت داراییبرابر : LQY نسب جاری 

 در پایان دوره مالی. ها کل دارایی بر بدهی : برابراست با نسبت کلLEV اهرم مالی
 برابر است با نسبت سود سهام پرداختی به کل داراییها در پایان دوره.: DIV سود سهام پرداختی

 02/0دست سهامداران عمده بالاتر از در صد سهام در : FOWN سهامداران عمده
 در پایان دوره مالی. ها کل دارایی برابر است با فروش شرکت بر: FS فروش شرکت

اگر شرکت توسط سازمان حسابرسی مورد حسابرسی قرار گیرد برابر با یک و در غیر این  :AUDl موسسه حسابرسی
 صورت برابر با صفر.
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 .: متغیر مجازی صنعتIND صنعت

 

 مدل آزمون فرضيه ها
( به شرح زیر مورد 1012رگرسیونی برگرفته از پژوهش مارتینز فریرو و همکاران ) های پژوهش با استفاده از مدلفرضیه

 گیرد:آزمون قرار می

  
 

 ( به شرح زیر میباشد:1011مدل آزمون فرضیه دوم تحقیق بر گرفته از تحقیق وهاب وهمکاران)

 
 

 یافته های تحقيق

 آمار توصيفی

های  آماره های توصیفی متغیرهای بکاررفته،محاسبه و تفسیر شوند. ها در هر تحقیقی لازم است آماره قبل از آزمون فرضیه
 2روند. نتایج در جدول  قابل مشاهده بکار میها در کل نمونه  توصیفی اعدادی هستند که به منظور بیان کمی توزیع اندازه

 درج شده است.
 آمار توصيفی متغيرها(: 8) جدول

 کشیدگی چولکی انحراف معیار حداقل حداکثر میانه میانگین متغیر

RISK1 311/0 83/0 3/90 08/1- 23/2 38/28 30/19 

RISK2 002/0- 0001/0 202/0 38/0- 01/0 31/20- 28/19 

BTD 93/0 001/0 0/2 80/9- 03/0 38/0 28/3 

INS 22/0 00/0 32/0 0 11/0 01/2 23/9 

BTD*INS 010/0 0 21/2 01/0- 293/0 02/0 903/9 

ROA 32/0 021/0 81/9 2/2- 88/9 2/2 21/0 

MTB 20/2 98/2 12/13 1/8- 3/1 02/2 21/9 

LQY 03/2 01/2 01/3 0 12/2 10/2 31/8 

LEV 11/0 23/0 32/9 092/0 08/0 03/9 22/22 

DIV 03/0 0001/0 000/19 0 10/2 20/21 93/13 

FOWN 02/0 13/0 33/0 02/0 93/0 29/0 12/2 

FS 80/0 13//0 22/2 022/0 1/0 02/1 08/22 

AUDL 288/0 0 2 0 93/0 23/2 20/9 

IND 13/9 2/9 9/2 2 2/1 0001/0 23/2 

آنها نسبت ها از یکدیگر یا میزان پراکندگی پارامترهای پراکندگی، به طور کلی معیاری برای تعیین میزان پراکندگی داده
به میانگین است. از جمله مهمترین پارامترهای پراکندگی انحراف معیار است. مقدار این پارامتر برای متغیر نسبت ارزش 
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دهد در بین است که نشان می 01/0( برابر با RISK2و برای متغیر ریسک ) 03/1( برابر MTB) بازار به دفتری
باشند میزان عدم تقارن منحنی فراوانی را و کمترین میزان پراکندگی میمتغیرهای تحقیق، به ترتیب دارای بیشترین 

نامند. اگر ضریب چولگی صفر باشد، جامعه کاملاً متقارن است و چنانچه ضریب مثبت باشد، چولگی به راست چولگی می
( برابر با RISK1و اگر منفی باشد، چولگی به چپ وجود خواهد داشت. به عنوان مثال ضریب چولگی متغیر ریسک )

باشد، یعنی این متغیر چولگی به راست دارد و به این اندازه از مرکز تقارن انحراف دارد. متغیر ریسک می 38/28
(RISK1) ( بیشترین و صنعتIND برابر با )کمترین عدم تقارن را نسبت به توزیع نرمال دارد. میزان کشیدگی  0001/0

نامند. اگر کشیدگی حدود صفر باشد، منحنی اندارد را برجستگی یا کشیدگی میمنحنی فراونی نسبت به منحنی نرمال است
فراوانی از لحاظ کشیدگی وضعیت متعادل و نرمال خواهد داشت، اگر این مقدار مثبت باشد منحنی برجسته و اگر منفی 

بیشترین  (RISK1)باشد. کشیدگی تمامی متغیر های این مدل مثبت است. متغیر متغیر ریسک باشد منحنی پهن می
کمترین برجستگی را نسبت به منحنی  12/2( برابر با FOWNبیشترین برجستگی و متغیر مالکیت عمده ) 30/19برابر با 

 نرمال دارد.

 

 آزمون عدم همبستگی ميان متغيرهای مدل 
 آزمون عدم هم بستگی متغيرهای مدل اصلی: (1) جدول  

 متغیر
BTD INS 

BTD*IN

S ROA MTB LQY 
LEV DIV 

FO

WN 
FS 

AU

DL 

IN

D 

BTD 2            

INS 090/0- 2           

BTD*INS 21/0 22/0 2          

ROA 
002/0- 021/0- 021/0- 2         

MTB 
023/0- 009/0- 00/0- 013/0 2        

LQY 
008/0- 002/0 00/0- 029/0 082/0 2       

LEV 
011/0 009/0 20/0 018/0 12/0- 023/0- 2      

DIV 
001/0- 090/0- 01/0- 009/0 008/0 03/0- 002/0- 2     

FOWN 
098/0 013/0- 01/0 008/0- 011/0- 01/0- 011/0- 01/0 2    

FS 
011/0- 029/0- 01/0- 22/0 20/0 023/0 08/0- 008/0- 08/0 2   

AUDL 
202/0 09/0 02/0 02/0- 099/0- 099/0 01/0- 01/0- 02/0- 09/0- 2  

IND 
020/0 10/0- 22/0- 02/0- 22/0 013/0 08/0- 08/0- 201/0- 2/0 008/0- 2 

( که نتایج -2+ یا 2( مشخص گردید ضریب همبستگی خیلی زیاد یا خیلی کم )نزدیک به 1با توجه به نتایج جدول )
متغیرهای مستقل تحلیل رگرسیونی را تحت تأثیر قرار دهد مشاهده نمی شود. در نتیجه همبستگی و هم خطی میان 

 وجود ندارد.

 

 آزمون مانایی متغيرهای مدل

 آزمون همبستگی مقاطع
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قبل از انجام آزمون پایایی  های ترکیبی، لازم است آزمون پایایی متغیرها انجام شود. اما قبل از برآورد الگوی داده
واحد مناسب انجام شود. آزمونهای  انتخاب آزمون ریشه دادههای ترکیبی، باید آزمون وابستگی بین مقاطع به منظور

 های ترکیبی وجود دارد که انتخاب آزمون مناسب از بین آنها در گام اول متغیرهای داده  پایای جهت بررسی مختلفی
بین مقاطع از آزمون وابستگی  به منظور بررسی وابستگی (.1002 بالتاجی،) نیازمند بررسی وجود وابستگی مقطعی است

است، استفاده شده است. در صورت تایید ( 1000) پسران که نسخه تکمیل شده آزمون (1022) نبین مقاطع پسرا
استفاده از روشهای مرسوم ریشه واحد دادههای ترکیبی نظیر آزمون لوین، لین و  ترکیبی، های وابستگی مقطعی در داده

افزایش خواهد داد. برای رفع این مشکل  احتمال وقوع نتایج ریشه واحدکاذب را(، IPS) 1نشی  ، ایم،پسران و(LIC) 2چو
با وجود وابستگی مقطعی پیشنهاد شده است که آزمون ریشه واحد  های ترکیبی متعددی آزمونهای ریشه واحد داده

آماره آزمون پسران از توزیع نرمال استاندارد پیروی کرده و توانایی کاربرد در پانلهای جمله است.  از آن (CIPS) 9پسران
غیر متوازن و مدلهای اثرات ثابت و و تصادفی را دارد. فرضیه صفر در این آزمون آنست که پسماندها همبسته متوازن و 

نیستند و درنتیجه وابستگی مقطعی وجود ندارد. نتایج آزمون وابستگی مقطعی پسماندهای مدل در جدول زیر ارائه شده 
 است.

 نتایج آزمون همبستگی مقاطع :(3جدول )
 احتمال آماره آزمون

Pesaran’s Cross-Section Test 22/11 11/0 
Pesaran’s Cross-Section Test 9/22 210/0 
Pesaran’s Cross-Section Test 11/20 211/0 
Pesaran’s Cross-Section Test 32/13 280/0 

رد  32/0داری سطح معنیاست فرضیه صفر در  02/0و احتمال آزمون پسران که بیشتر از  9با توجه  به نتایج جدول 
شود به عبارت دیگر پسماندها در میان مقاطع همبستگی ندارند و وابستگی مقطعی وجود ندارد. با توجه به عدم نمی

در آزمون ریشه واحد فرضیه صفر  گیرد.صورت می لوین، لین و چو وابستگی مقاطع آزمون ریشه واحد با استفاده از روش
درصد فرضیه صفر  32باشد به احتمال  02/0ه و در صورتیکه احتمال جدول کوچکتر از بیانگر وجود ریشه واحد بود

 باشد:( می9پذیرفته نمی شود. نتایج حاصل از آزمون ریشه واحد برای متغیرهای مدل به شرح جدول )
 نتایج آزمون مانایی متغيرهای مدل اصلی :(0جدول )

 نتیجه آزمون آماره آزمون متغیر

RISK1 30/22- 000/0 

RISK2 29/11- 000/0 

BTD 20/22- 000/0 

INS 2/28- 000/0 

BTD*INS 2/22- 000/0 

ROA 02/21- 000/0 

MTB 09/12- 000/0 

LQY 02/11- 000/0 

LEV 10/20- 000/0 

DIV 92/28- 000/0 

                                                           
1
 Levin, Lin & Chu t(LLC) 

2
 Im, Pesaran and Shin W-stat(IPS) 

3
 Pesaran’s Cross-Section Test 
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FOWN 88/28- 000/0 

FS 99/21- 000/0 

AUDL 92/28- 000/0 

IND 11/22- 000/0 

آزمون لوین لین و چو انجام شده در  ( مشخص گردید که تمامی متغیرها بر اساس0با توجه به نتایج حاصل از جدول )
 سطح مانا هستند. 

 

 آزمون نرمال بودن جملات خطا مدل
 BJ یا به اختصار (Jarque- Bera) برا-یکی از متداول ترین آزمون های به کار رفته به منظور نرمالیتی، آزمون جارک

با فرض صفری مبنی برنرمالیتی توزیع خطاها، تبعیت میکند. در  1با درجه آزادی  2χمیباشد. آماره آزمون از یک توزیع 
معنی دار  BJ صورتیکه پسماندها به صورت نرمال توزیع شده باشند، هیستوگرام باید به صورت زنگوله ای بوده و آماره

 02/0داده شده در پایین صفحه مربوط به آزمون نرمالیتی باید بزرگتر از  p-valueنخواهد بود. این بدین معنی است که 
(. جدول زیر نتایج حاصل از آزمون نرمالیته 2983 )بدری و عبدالباقی، % رد نشود2باشد تا فرضیه صفر نرمالیتی در سطح 

 است، در نتیجه فرضیه  02/0ل بزرگتر از برای باقیمانده های مد p-valueپسماند مدل را نشان میدهد. با توجه به اینکه 

H0 (. 2983 )بدری و عبدالباقی، .ته میشومبنی برنرمال بودن جملات خطا در مدل مذکور پذیرف 
 نتایج آزمون نرماليته باقيمانده مدل :(6) جدول

 سطح معنی داری برا-آماره جارکیو شرح شرح

 29/221 02/0 (Residualمقادیر باقیمانده ) (2مدل )

 82/2 93/0 (Residualمقادیر باقیمانده ) (1مدل )

 01/22 020/0 (Residualمقادیر باقیمانده ) (9مدل )

 81/2 000/0 (Residualمقادیر باقیمانده ) (0مدل )

 

 آزمون همسانی واریانس جملات خطا مدل

 در مدل، ناهمسانی واریانسوجودیکی از پیش فرض های مدل رگرسیون، ثابت بودن واریانس خطا است. به طوری که با 
کند. در این تحقیق میتغییر  واریانس متغیر وابسته که برابر با واریانس پسماند است ،متغیر مستقل در افزایش یا کاهش

شود. در این روش، گادفری استفاده می-برای بررسی همسانی واریانس ها  در داده های ترکیبی از روش بروش پاگان
( 1همسانی واریانس ها و فرض مخالف آن ناهمسانی واریانس ها در نظر گرفته می شود. جدول ) فرض صفر مبنی بر

 نتایج حاصل از آزمون ناهمسانی مدل را نشان می دهد.
 نتایج حاصل از آزمون ناهمسانی در مدل :(6) جدول

 آزمون همسانی واریانس
 شرح

 P-value Value ناهمسانی

 (2مدل ) 0/9 213/0 ندارد

 (1مدل ) 89/0 11/0 ندارد

 (9) مدل 902/0 21/0 ندارد

 (0) مدل 88/0 91/0 ندارد

توان نتیجه گرفت که جملات خطای است می 02/0داری بدست آمده در جدول بالا که بیشتر از با توجه به سطح معنی
 مدل دارای واریانس همسان میباشند.
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 نتایج آزمون اف ليمر و هاسمن مدل تحقيق
لیمر کوچکتر از  Fبدست آمده از آزمون   P-valueلیمر مدل را نشان می دهد. با توجه به اینکه  F( نتایج آزمون 2جدول )

 استفاده خواهد شد.( Panel)درصد است، به منظور برآورد این مدل  از مدل داده های پانل  2
 )چاو( مدل  اول تحقيق آزمون اف ليمر :(7جدول )

 روش پذیرفته شده آمارهاحتمال  آماره

 (panel) ترکیبیهای  رویکرد داده 30/21 000/0

 (panel) ترکیبیهای  رویکرد داده 3/22 000/0

 (panel) ترکیبیهای  رویکرد داده 3/20 091/0

 (panel) ترکیبیهای  رویکرد داده 39/29 000/0

مبدأ بصورت اثرات ثابت است یا اینکه در ساختار شود که آیا عرض از در مرحله بعد به بررسی این موضوع پرداخته می
آماره این آزمون که برای تشخیص  اثرات ثابت یا تصادفی بودن کند. واحدهای مقطعی بصورت تصادفی عمل می

 مستقل بوده است. جدول دو با درجه آزادی برابر با تعداد متغیرهای -های واحدهای مقطعی است دارای توزیع کایتفاوت
بدست آمده از آزمون هاسمن  P-value( نتایج مربوط به آزمون هاسمن مدل های را نشان می دهد.  با توجه به اینکه 2)

، الگوی مبتنی بر شود که الگوی مناسبمدل توجیه میدرصد است، به منظور برآورد این  2در مدلهای فوق کمتر از 
 باشد. الگوی اثرات ثابت می

 نتایج آزمون هاسمن مدل تحقيق (:1) جدول

 روش پذیرفته شده احتمال آماره آماره

 (panel) ترکیبیهای  رویکرد داده 30/21 000/0

 (panel) ترکیبیهای  رویکرد داده 3/22 000/0

 (panel) ترکیبیهای  رویکرد داده 3/20 091/0

 (panel) ترکیبیهای  رویکرد داده 39/29 000/0

 

 های تحقيقآزمون فرضيه

 باشد: می 3 ( به شرح جدول2نتایج برآورد مدل)
 ریسک کل شرکت (8) نتایج برآورد مدل (:9)جدول 

 (RISK1) ریسک کلمتغیر وابسته: 

 t sigآماره  ضریب متغیر

C 02/2 18/9 0009/0 

BTD 002/0- 21/0- 233/0 

INS 012/0- 29/2- 210/0 

ROA 002/0 22/0 102/0 

MTB 009/0 01/0 000/0 

LQY 021/0- 11/9- 002/0 

LEV 023/0 22/1 09/0 

DIV 001/0 12/2 101/0 

FOWN 012/0- 08/2- 298/0 

FS 01/0- 08/2- 298/0 
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AUDL 023/0 18/0 031/0 

IND 029/0- 99/2- 28/0 

 ضریب تعیین
 

 F 3/2آماره  11/0

 ضریب تعیین تعدیل شده
Adj-

 
معنی داری  21/0

 Fآماره 
000/0 

 DW 09/1 واتسون -دوربین

 بین تفاوت دفتری مالیات و ریسک شرکت رابطه معنی داری وجود دارد. فرضیه اول:
( نشان دهنده رابطه -002/0برابر )( BTDتفاوت دفتری مالیات )(، ضریب متغیر 2با توجه نتایج حاصل از برآورد مدل)

باشد و با توجه به سطح معنی داری بدست آمده برای ضریب  میریسک کل شرکت و  تفاوت دفتری مالیاتمنفی بین 
رابطه معنی داری  ریسک کل شرکتو  تفاوت دفتری مالیاتتوان گفت بین  درصد است می 2از  بیشترمتغیر مستقل 

 گیرد. مینمورد تایید  قرار  تحقیقدارد. در نتیجه فرضیه اول نوجود 
 نسبت جاری مثبت و رابطه (، LEVو اهرم مالی ) (MTB) ازار به دفتریارزش باز بین متغیرهای کنترلی، متغیرهای 

(LQY ) باشد.  میبا متغیر وابسته معنی دار منفی و رابطه 
( دارای مشکل ناهمسانی واریانس است که 2) همانگونه که در بخش مربوط به بررسی فروض کلاسیک مطرح شد، مدل

 (EGLS) یکردن آن از روش حداقل مربعات تعمیم یافته تخمین پس از شناسایی ناهمسانی واریانس، جهت برطرف
توان ادعا کرد که مقادیر  است می 09/1استفاده شده است. با توجه به آماره دوربین واتسون به دست آمده که برابر با 

دهد که متغیرهای مستقل به چه  باشند.  ضریب تعیین، محاسبه شده نشان می خطای مدل دارای خود همبستگی نمی

ستقل قادر بدست آمده، متغیرهای م2Rمیزان توانایی توضیح دهندگی رابطه با متغیر وابسته را دارند. بنابراین با توجه به 
 F( و مقدار احتمال آماره 03/2) Fدرصد، رابطه با متغیر وابسته را توضیح دهند. همچنین با توجه به آماره 11هستند که 

توان بیان کرد که مدل تحقیق به خوبی برازش شده و از   %  می32باشد، در نتیجه در سطح اطمینان  ( می000/0که برابر )
 ست.معنی داری بالایی برخوردار ا

 ریسک سيستماتيک شرکت (8) نتایج برآورد مدل (:84) جدول

 (RISK2) ریسک کلمتغیر وابسته: 

 t sigآماره  ضریب متغیر

C 002/0- 102/2 118/0 

BTD 001/0 218/9- 000/0 

INS 002/0- 119/2- 102/0 

ROA 0002/0 300/0 90/0 

MTB 00230/0- 21/2- 222/0 

LQY 002/0- 202/0- 000/0 

LEV 001/0 88/2 10/0 

DIV 0002/0- 13/0- 08/0 

FOWN 002/0 01/2 900/0 

FS 0009/0- 982/0- 209/0 

AUDL 009/0 91/2 221/0 

IND 002/0- 12/2- 122/0 

 ضریب تعیین
 

 F 999/2آماره  12/0

2R

2R

2R
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 ضریب تعیین تعدیل شده
Adj-

 
معنی داری  21/0

 Fآماره 
0100/0 

 DW 10/1 واتسون -دوربین

( نشان دهنده رابطه 001/0برابر )( BTDتفاوت دفتری مالیات )(، ضریب متغیر 2) با توجه نتایج حاصل از برآورد مدل
باشد و با توجه به سطح معنی داری بدست آمده برای  میریسک سیستماتیک شرکت و  تفاوت دفتری مالیاتبین  مثبت

رابطه  ریسک سیستماتیک شرکتو  تفاوت دفتری مالیاتتوان گفت بین  درصد است می 2از  کمترضریب متغیر مستقل 
در مورد رابطه بین تفاوت دفتری مالیات و ریسک  تحقیقمعنی داری وجود دارد. در نتیجه فرضیه اول مثبت و 

 گیرد. مورد تایید  قرار میسیستماتیک 
 باشد.  میبا متغیر وابسته معنی دار منفی و رابطه  (LQY) نسبت جاریاز بین متغیرهای کنترلی، متغیر 

( دارای مشکل ناهمسانی واریانس است که 2) همانگونه که در بخش مربوط به بررسی فروض کلاسیک مطرح شد، مدل
 (EGLS) یپس از شناسایی ناهمسانی واریانس، جهت برطرف کردن آن از روش حداقل مربعات تعمیم یافته تخمین

توان ادعا کرد که مقادیر  است می 10/1ست. با توجه به آماره دوربین واتسون به دست آمده که برابر با استفاده شده ا
دهد که متغیرهای مستقل به چه  باشند.  ضریب تعیین، محاسبه شده نشان می خطای مدل دارای خود همبستگی نمی

بدست آمده، متغیرهای مستقل قادر 2Rراین با توجه به میزان توانایی توضیح دهندگی رابطه با متغیر وابسته را دارند. بناب
 F( و مقدار احتمال آماره 99/2) F درصد، رابطه با متغیر وابسته را توضیح دهند. همچنین با توجه به آماره 12هستند که 

که مدل تحقیق به خوبی برازش شده و از  توان بیان کرد  %  می32باشد، در نتیجه در سطح اطمینان  ( می000/0که برابر )
 معنی داری بالایی برخوردار است.

 

 آزمون فرضيه دوم تحقيق
 ریسک کل شرکت (1) نتایج برآورد مدل (:88)جدول 

 (RISK1) ریسک کلمتغیر وابسته: 

 t sigآماره  ضریب متغیر

C 99/2 01/9 0002/0 

BTD 011/0- 2/2- 292/0 

INS 022/0- 11/1- 011/0 

BTD*INS 002/0 11/0 102/0 

ROA 083/0 11/2 200/0 

MTB 009/0 11/0 000/0 

LQY 0212/0- 12/9- 002/0 

LEV 012/0 10/1 012/0 

DIV 008/0 91/2 281/0 

FOWN 010/0- 12/2- 039/0 

FS 011/0- 92/2 288/0 

AUDL 011/0- 81/0 021/0 

IND 022/0- 03/2 121/0 

 ضریب تعیین
 

 F 3/2آماره  19/0

 ضریب تعیین تعدیل شده
Adj-

 
معنی داری آماره  21/0

F 
000/0 

2R

2R

2R
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 DW 01/1 واتسون -دوربین
  

 .معنی داری دارد  مالکیت نهادی بر رابطه بین تفاوت دفتری مالیات و ریسک شرکت تاثیر فرضیه دوم:
( نشان دهنده 002/0برابر )مالکیت نهادی* تفاوت دفتری مالیات (، ضریب متغیر 1) با توجه نتایج حاصل از برآورد مدل

باشد و با توجه به سطح معنی داری  می بین تفاوت دفتری مالیات و ریسک کل شرکترابطه تاثیر مالکیت نهادی بر 
مالکیت نهادی بر توان گفت  درصد است می 2از  بیشتر( تفاوت دفتری مالیاتل )بدست آمده برای ضریب متغیر مستق

مورد تایید  قرار  تحقیق دوم. در نتیجه فرضیه بین تفاوت دفتری مالیات و ریسک شرکت تاثیر معنی داری نداردرابطه 
 گیرد. مین

 مثبت و نسبت جاریرابطه (، LEVو اهرم مالی ) (MTB) ارزش بازار به دفتریاز بین متغیرهای کنترلی، متغیرهای 
(LQY ) باشد.  میبا متغیر وابسته معنی دار منفی و رابطه 

( دارای مشکل ناهمسانی واریانس است که 1همانگونه که در بخش مربوط به بررسی فروض کلاسیک مطرح شد، مدل)
 (EGLS) یمربعات تعمیم یافته تخمین پس از شناسایی ناهمسانی واریانس، جهت برطرف کردن آن از روش حداقل
توان ادعا کرد که مقادیر  است می 01/1استفاده شده است. با توجه به آماره دوربین واتسون به دست آمده که برابر با 

دهد که متغیرهای مستقل به چه  ضریب تعیین، محاسبه شده نشان می باشند. دل دارای خود همبستگی نمیخطای م

بدست آمده، متغیرهای مستقل قادر یح دهندگی رابطه با متغیر وابسته را دارند. بنابراین با توجه به میزان توانایی توض
 F( و مقدار احتمال آماره 03/2) F درصد، رابطه با متغیر وابسته را توضیح دهند. همچنین با توجه به آماره 19هستند که 

 دل تحقیق به خوبی برازش شده و ازتوان بیان کرد که م %  می32باشد، در نتیجه در سطح اطمینان  ( می000/0که برابر )
 معنی داری بالایی برخوردار است.

 ریسک سيستماتيک شرکت (1) نتایج برآورد مدل (:81)جدول 

 (RISK2) ریسک سیستماتیکمتغیر وابسته: 

 t sigآماره  ضریب متغیر

C 02/0 03/2 29/0 

BTD 002/0 02/2 92/0 

INS 0002/0- 11/0- 81/0 

BTD*INS 0002/0 8/0 930/0 

ROA 002/0- 0/2- 201/0 

MTB 00123/0- 12/2- 111/0 

LQY 002/0- 31/9- 0002/0 

LEV 001/0 01/2 209/0 

DIV 0002/0- 12/0- 0/0 

FOWN 002/0 301/0 901/0 

FS 0000/0- 010/0- 122/0 

AUDL 009/0 122/2 110/0 

IND 002/0- 20/2- 219/0 

 ضریب تعیین
 

 F 12/1آماره  11/0

 ضریب تعیین تعدیل شده
Adj-

 
22/0 

معنی داری 
 Fآماره 

000/0 

 DW 03/1 واتسون -دوربین
  

2R

2R

2R
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( نشان دهنده 0002/0برابر )مالکیت نهادی* تفاوت دفتری مالیات (، ضریب متغیر 1) با توجه نتایج حاصل از برآورد مدل
باشد و با توجه به سطح معنی  می تفاوت دفتری مالیات و ریسک سیستماتیک شرکتبین رابطه تاثیر مالکیت نهادی بر 

مالکیت نهادی توان گفت  درصد است می 2از  بیشتر( تفاوت دفتری مالیاتداری بدست آمده برای ضریب متغیر مستقل )
 تحقیق دوم. در نتیجه فرضیه بین تفاوت دفتری مالیات و ریسک سیستماتیک شرکت تاثیر معنی داری نداردرابطه بر 

 گیرد. مینمورد تایید  قرار 
 باشد.  میبا متغیر وابسته معنی دار منفی و رابطه ( LQY) نسبت جاریاز بین متغیرهای کنترلی، متغیر 

( دارای مشکل ناهمسانی واریانس است که 1) همانگونه که در بخش مربوط به بررسی فروض کلاسیک مطرح شد، مدل
 (EGLS) یایی ناهمسانی واریانس، جهت برطرف کردن آن از روش حداقل مربعات تعمیم یافته تخمینپس از شناس

توان ادعا کرد که مقادیر  است می 03/1استفاده شده است. با توجه به آماره دوربین واتسون به دست آمده که برابر با 
دهد که متغیرهای مستقل به چه  نشان میباشند.  ضریب تعیین، محاسبه شده  خطای مدل دارای خود همبستگی نمی

بدست آمده، متغیرهای مستقل قادر میزان توانایی توضیح دهندگی رابطه با متغیر وابسته را دارند. بنابراین با توجه به 
که  F( و مقدار احتمال آماره 1/1) F درصد، رابطه با متغیر وابسته را توضیح دهند. همچنین با توجه به آماره 11هستند که 

توان بیان کرد که مدل تحقیق به خوبی برازش شده و از   %  می32باشد، در نتیجه در سطح اطمینان  ( می000/0برابر )
 معنی داری بالایی برخوردار است.

 

 نتيجه گيری 
 که دارد وجود لیدل سه حداقل. شود یم دهینام  اتیمالدفتری  تفاوت ات،یمال مشمول درآمد و یدفتر درآمد نیب تفاوت
 یاتیمال نیقوان و یحسابدار یاستانداردها نیب تفاوت لیدل به اول،. است متفاوت اتیمال مشمول درآمد با دفتری درآمد

 اعتماد قابل یندگینما اساس بر و( GAAP) یحسابدار شده رفتهیپذ اصول اساس بر یدفتر درآمد(. 1022 لوا،یس و اماین)
 مشمول درآمد محاسبه که یحال در باشد، ییگرا یذهن و یحسابدار یها انتخاب یحاو است ممکن و شود یم محاسبه

 نیا نیب تفاوت(. 1021 همکاران، و رایفر) میباشد یشرکت یهنجارها از تر ینیعو  کند یم یرویپ یمال نیقوان از اتیمال
 (.1021 همکاران، و را،یفر) شود اتیمال مشمول درآمد از متفاوت یدفتر درآمد محاسبه به منجر است ممکن استانداردها

 به یابیدست یبرا را یدفتر درآمد توانند یم رانیمد. است سود تیریمدتفاوت دفتری مالیات،  منشاء یبرا دوم لیدل
 گر،ید یسو از(. 1021 ناکائو،) بگذارند ریتأث شرکت یواقع تیوضع معتبر شینما بر و کنند یدستکار یمال بازار اهداف

 یدادهایرو ثبت در شتریب تینیع به ازین و دهد یم کاهش را یاتیمال جینتا یریگ اندازه یارهایمع تعداد یاتیمال یحسابدار
)مارکوییز و  شود یمتفاوت دفتری مالیات  به منجر که باشد، متفاوت است ممکن جینتا نیا ن،یبنابرا. دارد یاقتصاد

و ریسک را مورد بررسی قرار داده اند. وهاب و  تحقیقات خارجی بسیاری رابطه بین اجتناب مالیاتی (.1021، 2همکاران
 نیکل شرکت، و ب سکیو ر یدفتر اتیمال یها تفاوت نیرابطه مثبت ب( در تحقیق خود نشان دادند که  1011) همکاران

سهامداران از  تیاز فعال یکننده قابل توجه لینقش تعد نیهمچنوجود داد.  خاص سکیو ر یدفتر اتیمال یها تفاوت
هوانگ و . ص وجود داردخا سکیکل شرکت و ر سکیبا ر یدفتر اتیمال یها در روابط تفاوت یمداران نهادسها قیطر

 و ،مرتبط است ندهیدر آ شتری( با نوسانات بازده بETR) یمؤثر نقد اتیمال یها نرخ( نشان دادند که 1012) همکاران
. هاتچنز و متفاوت است یاتینمونه و اقدامات تهاجم مال یاه در کشورها، دوره سکیو ر یاتیاجتناب مال نیرابطه ب

یافته  شرکت مرتبط است. سکیبا ر یبه طور قابل توجهو  به طور مثبت یاتیکه اجتناب مال(، نشان دادند 1023) همکاران
های این تحقیق نشان داد که بین تفاوت دفتری مالیات وریسک شرکت رابطه مثبت و معنی داری وجود دارد. به عبارت 

                                                           
1
 Marques et al 

2R

http://www.jamv.ir/


www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلنامه چشم انداز حسابداری و مدیریت

     (                                                                                                                            )جلد اول8041، تابستان 18، شماره 6دوره 
 

201 

دیگر با افزیش تفاوت دفتری مالیات ریسک شرکت نیز افزایش می یابد. به عبارت دیگر با افزایش تفاوت دفتری مالیات 
مالیاتی تشخیصی توسط مقامات مالیاتی است نوعی سیگنال در خصوص  که نشان دهنده اختلاف بین مالیات ابرازی و

از این طریق این سیگنال در بازده سهام منعکس شده و  عدم تقارن اطلاعاتی بین مدیران و سهامداران می باشد و
نهادی  ریسک شرکت افزایش خواهد یافت. درمورد تاثیر مالکیت نهادی نیز یافته های تحقیق نشان داد که سهامداران

تاثیری بر کنترل ریسک ناشی از اختلاف دفتری مالیات ندارد. به عبارت دیگر این موضوع نشان دهنده آن است که 
سهامداران نهادی در شرکتهایی که تفاوت دفتری مالیات وجود دارد به درستی ایفا ننموده اند. یافته های این تحقیق با 

 ( همخوانی دارد. 1023) (، هاتچنز و همکاران1012) وانگ و همکاران(، ه1011) یافته های تحقیق وهاب و همکاران

 

 پيشنهادات کاربردی تحقيق

با توجه به یافته های تحقیق پیشنهاد می شود که شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران از طریق ( 2
ورزند و ازاین طریق ریسک شرکت  بهبود مکانیسم های نظارتی به تشخیص و ارائه صحیح درآمدهای شرکت مبادرت

 را کاهش دهند.

ها از پرداخت شود که اداره امور مالیاتی و سازمان حسابرسی، قوانینی را جهت پیشگیری از اجتناب شرکت توصیه می( 1
تر  های عملیاتی را شفاف مالیات و همچنین افزایش کیفیت افشا اطلاعات مالی وضع نمایند و سیاستها و مقررات، و رویه

های مالی و غیر مالی برای فرار مالیاتی را و جریمه شودیماجرا نمایند که موجب بهبود وضوح اظهارنامه مالیاتی شرکت 
 .دهدافزایش می

 

 رای تحقيقات آیندهپيشنهاد ب

پیشنهاد میشود در تحقیقات آتی علاوه بر تفاوت دفتری مالیات، سایر معیارهای اجتناب مالیاتی مانند نرخ موثر ( 2
 مالیاتی مورد بررسی قرار گیرد. 

 شود در تحقیقات آتی تاثیر سایر ساختارهای مالکیت، نظیر مالکیت دولتی مورد برسی قرار گیرد.پیشنهاد می( 1

 

 منابع 
 فصلنامه  ،فرار مالیاتی در پایه مالیات بر درآمد اشخاص حقوقی در ایران ،(2931)، امیدی پور، رضا، پژویان، جمشید

 .21-12 ، صص93 ، شماره22اقتصاد مالی، سال 
 تیو مسئول یاتیمال سکیر یاثر تعامل یبررس ،(2932)، ممری فروشان، قدک م،یابراه ،یخانقاه، جمال، عباس یبرزگر 

 ، شماره22 دوره ،یشده در بورس اوراق بهادار تهران، مجله دانش حسابدار رفتهیپذ های بر ارزش شرکت یاجتماع
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