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 چکيده
شده سپرده بانکها بوده است.  نیو بازده حقوق صاحبان سهام بر نرخ سود تضم ینگینسبت نقد ریتاث قیتحق نیهدف ا

 6099تا  6901 نیب یسال ها یشده در بورس اوراق بهادار تهران و قلمرو زمان رفتهیپذ یبانکها قیتحق نیا یقلمرو مکان
و  تیبر اساس ماه قاتیانواع تحق یطبقه بند چهقرار دارد، چنان یکاربرد قاتیحاضر در زمرة تحق قیبوده است. تحق

در  زیاشته و از نظر روش نقرار د یفیتوص قاتیدر زمرة تحق تیحاضر از لحاظ ماه قیروش تحق رد،یروش را مدنظر قرار گ
گردد. در این پژوهش برای جمع آوری داده ها و اطلاعات، از روش کتابخانه ای  یمحسوب م یعل قاتیدستة تحق
. در بخش داده های پژوهش از طریق جمع آوری داده های شرکت های نمونه با مراجعه به صورت های داستفاده ش

 09هدفمند تعداد  یریرس اوراق بهادار انجام پذیرفت. بر اساس روش نمونه گمالی، یادداشت های توضیحی و ماهنامه بو
های جمع آوری شده از آمار توصیفی و  . به منظور توصیف و تلخیص دادهدیانتخاب گرد یبانک به عنوان نمونه آمار

 مر،یل Fآزمون  انس،یوار یناهمسان یآزمون ها شیها ابتدا پ استنباطی بهره گرفته شده  است. به منظور تحلیل داده
)نرم افزار  قیتحق یها هیو رد فرض دییتا یبرا رهیچند متغ ونرگرسی آزمون از سپس و برا -آزمون هاسمن و آزمون جارک

 رگذاریشده سپرده بانکها تاث نیبر نرخ سود تضم ینگینشان داد نسبت نقد قیتحق جی( استفاده گردیده است. نتاوزیویا
 است. رگذاریشده سپرده بانکها تاث نیاست. بازده حقوق صاحبان سهام بر نرخ سود تضم

 .شده سپرده نینرخ سود تضم ،بازده حقوق صاحبان سهام، ینگینسبت نقد کليدی: اژگانو

 

 مقدمه
های مالی فعالیتها نبض یکی از ابزارهای لازم و موثر برای توسعه اقتصادی کشور، وجود نظام بانکی کارآمد است. بانک

ها با های اقتصادی یک جامعه داشته باشد. بانکتواند تأثیر مهمی بر سایر بخشها می هستند و وضعیت حاکم بر آن
ها، مبادله های تجاری و بازرگانی را تسهیل کرده و موجب گسترش بازارها، ها و پرداختسازماندهی و هدایت دریافت

های اخیر صنعت بانکداری به دلایل مختلفی از قبیل خطر یا با این حال، در سالشوند. رشد و شکوفایی اقتصادی می
های متعددی روبرو های نرخ بهره، تورم، ارز و یا بازپرداخت نشدن تسهیلات پرداختی با چالش های ناشی از نوسان هزینه
های متعدد اجتماعی را رقم زده رانهایی برای صنعت بانکداری در دنیا و کشورها بحاند. تداوم و شدت چنین چالش شده

های مالی را بر آن داشته است تا مدیریت  سیستماست. وجود چنین پیامدهایی، مسئولان نهادهای نظارتی و اجرایی 
به تبع این . تری مورد توجه قرار دهند شناسانهتر و کار ها را با جدیت بیش ریسک نهادهای مالی و به خصوص بانک
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 سود تضمين شده سپردهو بازده حقوق صاحبان سهام بر نرخ  ینگینسبت نقد ريتاث

 ی بورسی و فرابورسیها بانک

 
 زهره قوام مسعودی

 .)نویسنده مسئول(. تهران، ایراندانشگاه آزاد اسلامی،  ،واحد تهران جنوبعضو هیات علمی گروه بانکداری، 
Z_ghavami@azad.ac.ir  

  محمدامين علی اکبری
 .تهران، ایراندانشگاه آزاد اسلامی،  ،واحد تهران جنوبکارشناسی ارشد مدیریت مالی، 

Aliakbarimohammadamin1@gmail.com  
 

http://www.jamv.ir/


www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلنامه چشم انداز حسابداری و مدیریت

     (                                                                                                                            )جلد سوم2081، بهار 08، شماره 6دوره 
 

06 
 
 

های مذکور و های مهم بانکی بر عملکرد نظام بانکی باهدف مدیریت ریسکمساله، آگاهی از میزان اثرگذاری ریسک
 (.0906، 6)جیمنز ها حائز اهمیت است پیامدهای نامطلوب آن

و کوتاه مدت های بلند مدت های مالی در قالب سیستم بانکی به صورت سپردهدر ایران بخش قابل توجهی از دارایی
کنند. از سوی گذاری میهای تولیدی سرمایهها در فعالیتگیری از این سپردهها با بهرهشود که بانکگذاری میسرمایه

دیگر نقش منحصر به فرد سیستم بانکی در جذب سپرده و تأمین و تجهیز منابع مالی به دلیل فقدان بازارهای مالی 
گذاری در کشور اهمیت دو چندان انداز و سرمایهگذاری خارجی، نرخ پایین پسمایههای نامناسب برای سرگسترده، بسته

های بانکی اتخاذ نمود، که از خروج بایست راهکار مناسبی در تعیین نرخ سود سپردهدارد. به این دلیل است که می
های ثابت در مقابل سویی داراییگذاری جلوگیری کند و سرمایه راکد را به سمت سیستم بانکی هدایت نماید. از سرمایه

کند. این امر منجر به گسترش های مالی صدق نمیباشند، اما این موضوع در خصوص داراییتورم مصون از ریسک می
ها نقش تأمین نقدینگی کوتاه مدت و گاهاً های مالی شده است. از آنجا که بانکهای ثابت افراد و کاهش داراییدارایی

های بانکی( در مقابل دارایی های ثابت به دلیل عدم های مالی )سپردهکنند، کاهش داراییا را ایفاد میهبلند مدت بنگاه
تکافوی نرخ سود اسمی در مقابل نرخ تورم، مشکلاتی در زمینه تأمین نقدینگی، خروج سرمایه و حتی نرخ بازدهی 

 (. 6099آورد )نوفرستی و همکاران، گذاری به وجود میسرمایه

حقوقی تسهیلات  آوری کرده و به متقاضیان حقیقی وها، مؤسسات مالی هستند که وجوه راکد را جمع طور کلی بانکبه 
کند و منابع مالی از اشخاصی که بنا به هر  دهند. در واقع با این کار به جریان رشد اقتصادی کشور کمک می مالی می

های  توانند در فعالیت گذاری کردن، نمیو ریسک سرمایهدلیل از قبیل؛ نداشتن تخصص و دانش، کمی حجم سرمایه 
 (.6901دهند )صدقی، اقتصادی کشور سهیم باشند، دریافت و در اختیار افراد مولد قرار می

شده سپرده  نیو بازده حقوق صاحبان سهام بر نرخ سود تضم ینگینسبت نقد ریتاثبنابراین مساله اصلی پژوهش حاضر 
 اریلازم را در اخت یها هیتوانند سرما یمردم م یهستند که از محل سپرده ها یها موسساتبانک می باشد.  بانکها

که نوشتن به وجود آمد  یبه زمان یتکامل بانکدار. و اشخاص قرار دهند یو بازرگان یکشاورز ،یصنعت یصاحبان واحدها
پردازد هم چنان رو به تکامل  یم نانسیو ارائه خدمات فا یدارکه به بانک واسطه مالی کیگردد و اکنون به عنوان  یبرم

و همکاران  ژانگداشته باشد ) یشود که مجوز بانکدار یگفته م یاست. اما در حال حاضر عموماً واژه بانک به موسسه ا
0 ،0909 .) 

 رشیپذ لیاز قب یکشود و حق ارائه اغلب خدمات مهم بان یاعطا م ینظارت مال یتوسط دستگاه ها یمجوز بانکدار
بانک را ندارند و در  یحقوق فیهم وجود دارند که تعر یگرید یمال یدهد. موسسه ها یسپرده ها و دادن وام را م

به طور . هستند یاز صنعت خدمات مال یا رمجموعهیشوند و بانک ها ز یم دهینام یبانک ریغ یاصطلاح موسسه اعتبار
 دیآ یبه دست م انیمشتر یکه از راه سپردها یبهره ا زیو ن یخدمات مال کارمزد انجام قیاز طر امعمول سود بانک ه

 انیبا مشتر یعقود متفاوت اسلام قیاز طر یاقتصاد یموسسه  کیبانک ها به عنوان  رانیشود. در ا یحاصل م
 (.6099، رحیمیو  باغستانیکنند ) یمشارکت کرده، سود حاصل م

 

 مبانی نظری پژوهش

 اتیاقتصاد در ادب  دماسنج  و معروف به شرویپ  یشاخص) بورس  شاخص رد،یگ  یقرار م  اقتصاد در دوره رونق  که  یهنگام
  لیدل  بازار سهام به  برای ورود به اقیو اشت  برخوردار است  با رشد اقتصادی از روندی مثبت  جهت  هم زی( ن یاقتصاد مال
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  هیتقاضا برای سرما  شیافزا  نیو ا ابدی  یم  شیصورت پول نقد افزا  ها به  ییدارا ینگهدار  به  سودآور بودن آن نسبت
  تیسپرده های فرار و خروج سپرده ها و در نها  سمت  به  یسپرده های بانک  بیترک رییتغ  گذاری در بازار سهام منجر به

  ییجذاب تر از درآمدزا  یبازده سپرده های بانک کود،خواهد شد. اما در دوران ر  ینگینقد  سکیر  شیو افزا  ینگیکمبود نقد
  بازار سهام، بانک  برای ورود به  لیتقاضا و تما زانیم  کاهش  سبب  به  نی، بنابرا چون طلا، ارز و مانند آنهاست  ییها  ییدارا

ها دارد   بانک  ینگینقد  سکیبر ر  نوسان نرخ تورم اثری مثبت  نینخواهند شد. همچن  مواجه  ینگیکمبود نقد  ها با مشکل
نوسان در   شیافزا رایدارد، ز  سازگاری کامل  ینظری و شواهد تجرب  یبا مبان زین  نیا  که نجامدیآن م  شیافزا  به  و درواقع

  نیچن در  نیها( شده و بنابرا  ییهای نقد و نرخ بازده دارا  ییها )دارا  ییدارا  نوسان در ارزش کل جادیا  نرخ تورم منجر به
سپرده های فرار( و تقاضای سپرده گذاران   از سپرده های مدت دار به)  افتهی رییتغ  یسپرده های بانک  بیترک  یطیشرا

  ها منجر به  سپرده ها از بانک  یخروج ناگهان  نیا ابد،ی  یم  شیبازارهای موازی افزا  برای خروج سپرده های خود و ورود به
م.  ، ی)کفائ دهد  یبالاتری قرار م  ینگینقد  سکیها را در معرض ر  شده و بانک  ینگیبود نقداز کم  یبروز مشکلات ناش

 هنگام که دهد می اجازه بانک آن به که است بانک هر مالی پشتوانه از مهمی رکن . سرمایه(690١م.  ، یراهزان

شاخص  ،یناخالص داخل دینرخ بهره، تولاین ادعا که متغیرهای اقتصادی مانند  اقتصادی، کلان مشکلات رویارویی با
عنوان یک تئوری مورد پذیرش واقع شده  و مـؤثر بـرتغییـرات قیمتهای سهام هستند به ینگیسهام، تورم، رشد نقد متیق

صورت نظری و سنجش آثار آن  هایی برای بررسی تأثیر نیروهای اقتصادی به است. به هر حال، در دهه گذشته تلاش
صـورت  بـه نرخ سود سپرده بانکیبهصورت تجربی آنجام شده است. رابطه پویای بین متغیرهای اقتصاد کلان و 

 مبنای تحقیقات مزبور بر این تئوری استوار است که قیمتهای سـهام منعکس.گـستردهای مورد بررسی قرار گرفته است
ینده آن سهم است )مدل ارزش فعلی(. بـه ایـن دلیـل، هم به جریانهای نقدی آینده کننده ارزش فعلی جریانهای نقدی آ

و هم به نرخ بازده مـورد انتظـار )نـرخ تنزیـل( نیـاز اسـت. از ایـن رو، متغیرهای اقتصادی هم بر جریانات نقدی آینده و 
 .اثرگذار باشند نرخ سود سپرده بانکی برتوانند  ، بنابراین میهای مورد انتظار اثرگـذار هـستندهم بر نرخ بازده

 ، یمال  ستمیثبات س ازین  شیو پ  است داریرشد اقتصادی پا ازین  شیبا ثبات پ  یمال  ستمیامروزه اقتصاد دانان معتقدند س
  یم  ینظام بانک  یبهبود ثبات مال  یعبارت  و به  یبانک  یاحتمال ورشکستگ  کاهش  قیاز طر  ینظام بانک  میو تنظ  لیتعد

 دارییثبات و پا  وجود دارند که  یهمواره عوامل  یعملکرد نظام بانک  تیماه  به  تی(. با عنا0960، 6و همکاران وایباشد)تانکو
  مراتب  به  ینانیو نااطم لاتیساختاری بازار، اعطای تسه  از نقص  یناش  و مسائل  عوامل ژهیو  اندازند. به  یخطر م  آن را به

در   ینگینقد  سکیر ژهیو  موجود به  یهای مال  سکیر  عوامل  نیا  کنند. از جمله  ینظام م  نیا  اثرات مخرب تری را متوجه
 (. 0960، 0 چیرویمبی)ا باشند  یم  نظام همواره با آن مواجه  نیا  تیفعال  تیبنا بر ماه  که  است  ینظام بانک

.  است  تیفعال  کیانجام   جهیدر نت  یمال ریغ ای  یاز مال  اعم انیخسارت و ز  کیامکان وقوع   یمعن  در اصطلاح به  سکیر
 . های بانکداری است  تیو فعال  ها، بانک  طهیح  نیاز ا  یکی  مطرح شدن دارد که  تیای قابل  طهیدر هر ح  سکیر

وجود   لی. دلارندیگ  یخاص قرار م  مورد توجه  نهیزم  نیند در ادر نظام اقتصادی دار  که  ییسزا  به  تیاهم  علت  ها به  بانک
در قبال آن   های مردم را که  هیسو سرما  کیها از   بانک  کرد، چرا که  هیتوان توج  یرا با نوع کارکرد آن م  در بانک  سکیر

های   تیو فعال  یبانک اتیانجام عمل  ها اقدام به  هیسرما  نیبا استفاده از ا گریآوری کرده و از سوی د  معدارند ج  تیمسئول
  کی  شهیشود، اما هم  یاز سقوط بازار سهام شکوفا م  پس  ینگینقد  سکیدر مورد ر  بحث معمولا .کنند  یاقتصادی م

  ها برای انجام کارکردشان نقش  بانک  تیدر موفق ، یکاف  ینگینقد  . داشتن بوده است  یمستمر در مؤسسات مال  مشکل
  که  یبرد. زمان  یها بالا م  ییدارا  شیها و افزا  یبده  کاهش یرا برا  بانک  ییتوانا ، ینگینقد  کند. درواقع  یبازی م  یاتیح
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  نیاز بزرگتر  یکی  ینگینقد  تیریمد  نیشود. بنابرا  مواجه  ینگیبا بحران نقد  است  باشد ممکن  نداشته  یکاف  ینگینقد  بانک
 (. 0990 ، 6نیماز)  بانکداری با آن روبرو است  ستمیس  که  های حال حاضر است  چالش

شود. علاوه بر   یم  یمال  نیسپرده های کوتاه مدت تأم  ها از محل  بانک  منابع شتریب  که  است  نیا  چالش  نیا  یاصل  لیدل
 دارند  ینیینسبتاً پا  ینقد شوندگ  درجه  شود که  یم  ییها  ییگذاری در دارا  هیها صرف سرما  بانک  ییاعطا لاتیتسه  نیا

.  گذاری های بلندمدت است  هیو سرما  یتعهدات کوتاه مدت مال  نیتوازن ب جادیا  بانک  یاصل  فهی(. وظ6900 ان،ی)زوار
دهد و   یقرار م  یورشکست  جهیتعهدات و در نت فاییدر ا  ییرا با خطر عدم توانا  بانک ، ینگینقد  یناکاف رینگهداری مقاد
  به  بانک  ینرخ سودده  کاهش  باعث  که  است  منابع اکارآمدن  صیاز تخص  ینوع خاص ، ینگیفراوان نقد رینگهداری مقاد

 (.096١، 0ایشود )اچار  یدادن بازار م  از دست  جهیسپرده های مردم و در نت
 که اغلب به اختصار بازده حقوق صاحبان باشد ینرخ بازده حقوق صاحبان سهام م ی،از سودآور یا شناخته شده اریمع کی

ی گذار هیو سرما یافتی( درانیسود )ز نینسبت رابطه ب نی. اشود یم دهینام ژهیساده بازده ارزش و یلیخ انیبه ب ای سهام
رخ بازده حقوق صاحبان سهام گویای این است که چه میزان بازدهی به وسیله ن .کند یم انیدر بانک را ب سهامداران

هایی که مدیران  گذاری شده توسط آنان ایجاد شده است. استفاده از این معیار در بخش گذاران بابت وجوه سرمایه سرمایه
های جاری نفوذ  ه نقد و سطح بدهیهای اعتباری، مدیریت وجو ها، خرید، جنبه دارایی های مرتبط با تحصیل در تصمیم

دهنده هزینه واقعی استفاده از پول است. در مواردی که  زیاد دارند، مناسب است. نرخ بازده حقوق صاحبان سهام نشان
کند به گونه ای عمل  برابر نباشد، مدیر تمایل پیدا می کار گرفته شده هزینه فرصت تصمیم گرفته شده با هزینه وجوه به

)کنگ  ترین منافع برای مالکان ایجاد شود و پروژه هایی را با هدف بیشینه ساختن معیار عملکرد انتخاب کندکند که بیش
 .(0990 ،9و همکاران

هایی بدین شرح همراه  با وجود حمایت گسترده از معیار نرخ بازده حقوق صاحبان سهام، به کارگیری این معیار با کاستی
 :است

تواند به شکل قانونی و در  توجه به توانایی مدیریت در به کارگیری روش های مختلف حسابداری، مدیریت می اب. 6
ت شخصی خود سازد. نظر به لاچارچوب اصول پذیرفته شده حسابداری سود شرکت را دستخوش تغییر و همراستا با تمای

ام است، ایراد وارده به نسبت یاد شده نیز تسری اینکه سود یکی از عوامل اصلی در محاسبه بازده حقوق صاحبان سه
 بد.یا می

شود، حال آنکه این منبع گرانترین منبع تأمین مالی  در محاسبه این نسبت، هزینه حقوق مالکانه نادیده انگاشته می. 0
  (.0،0992)دِ وت و همکاران تاس
اه تجدید ساختار سرمایه شرکت و از طریق ند بدون هیچگونه بهبود در عملکرد شرکت و تنها از رهستقادر مدیران. 9

جایگزین کردن حقوق صاحبان سهام با بدهی، این نسبت را فزونی بخشند. استفاده از بازده حقوق صاحبان سهام به 
های نامناسبی که از محل بدهی تأمین مالی شده و نیز رد  عنوان معیار عملکرد تمایل مدیران را به پذیرش پروژه

 (.0990، ١کنگ و همکاران) دهد افزایش می شوند، ی که از محل حقوق صاحبان سهام تأمین مالی میهای مناسب پروژه
)دِ وت و  یابد ها، تحت شرایط تورمی بازده حقوق صاحبان سهام افزایش می حتی در صورت بهبود نیافتن کارایی دارایی. 0

 (.0992 ،1همکاران
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های  لذا تمرکز زیاد بر دوره جاری ممکن است آن را از توجه به فرصتمدت است،  نسبت معیاری با نگرش کوتاه . این١
 (.6900 )کردجزی، رشد بلندمدت باز دارد

های   یهای کوتاه مدت و خروج  یبده  منظور پرداخت  لازم به  ینگیرا فقدان نقد  ینگینقد  سکی( ر0990) بال  تهیکم
ها با آن روبرو هستند و   بانک  داند که  یم  ییها  سکیر  نیاز متداول تر  یکیو آن را   کرده است  فیوجوه تعر رمنتظرهیغ
 . رخ داده است  و در حال توسعه  افتهی  از کشورهای توسعه ارییدر بس ریسال های اخ در  که  است  ییها دهیپد  از جمله  نیا

 

 پيشينه پژوهش

 پيشينه پژوهش داخلی
از  یکیدر بانک تجارت پرداختند. نرخ سود،  ینگینرخ سود و نقد نیرابطه ب ی( به بررس6099) یمیو رح یباغستان
 ،یگذار هیمانند سرما یاقتصاد یرهایاز متغ یاریسطح بس نییتع قیاز طر تواندیانتقال پول است که م یکانالها نیمؤثرتر

قرار  ریقوه کل اقتصاد را تحت تأثو نرخ ارز، به طور بال ینگینقد جادیبانک، ا یاعتبار، سودآور یتقاضا ه،یسرما انیجر
 طیشرا جادیکه با ا رودیکند، انتظار م ینیشبیاقتصاد را جذب و پ ندهیآ یشرفتهایپ تواندیسود م یدهد. از آنجا که منحن

 ریتاث یمطالعه جهت بررس نیقرار دهد. لذا در ا ریتحت تاث شتریب ینگینقد جادیرفتار و سود بانک را در ا نده،یانتظارات آ
 رینشان داد که متغ جی( استفاده شده است. نتاARDLگسترده ) یبا وقفه ها حیخود توض یاز الگو ینگینرخ سود بر نقد

 یدستور رییدارد. لذا تغ یمنف یریکه نرخ تورم تاث یدارد، در حال ینگیبر نقد یدار یمثبت و معن ریتاث هینرخ سود و سرما
بدون توجه به  ینرخ سود بانک نییاقتصاد خواهد بود. تع یبخش واقع کیتحر یلازم برا ییفاقد کارا یبانکنرخ سود 

که دولتمردان بتوانند ابزار  نیا یعدم پس انداز در بانک ها باشد. برا ییکننده چرا هیتوج ستینرخ تورم، قادر ن راتییتغ
دادن به بانک  اریدر کنار اخت است یرا فراهم آورند، ضرور داقتصا یبخش واقع کیدر جهت تحر یبانک مرکز یلازم برا

 یصورت، بانک مرکز نیهمت گمارند. در ا زین یاقتصاد سکیبه کاهش ر ،یکردن نرخ سود بانک یمنطق یبرا یمرکز
و  یگذار هیسرما انیآن به جر لیو تبد ینگینقد تیریمد یکارآمد برا یبه عنوان ابزار یقادر خواهد بود از نرخ سود بانک

  استفاده کند. دیتول
 نیمنابع تأم نیاز مهمتر یکیمدت دار، به عنوان  ینرخ سود سپرده ها رییتغ ریتأث ی( به بررس6099و همکاران ) ینوفرست

 ،یکلان ساختار یاقتصادسنج یالگو کیدر چارچوب  ران،یبر سطح کلان اقتصاد ا یبانک ستمیس ریاعتبار بانک ها از مس
کشور پرداخته شد. در  یبانک ستمیالگو با تمرکز بر س نیراستا، ابتدا به تدو نیپرداختند. در ا 69١0 -6901دوره  یط

کردن  خکوبیم استیکاهش و س ش،یافزا یویسه سنار ،ینرخ سود سپرده بانک رییمرحله بعد، به منظور مشاهده اثر تغ
برقرار  یمنف رابطه ،یداخلناخالص  دینرخ سود سپرده و تول انیدهد، م ینشان م جی. نتادینرخ سود، در الگو لحاظ گرد

 یاعتبارده زانیم شیبانک ها، به افزا یمنابع آزاد اعتبار ریمدت دار از مس ینرخ سود سپرده ها شیافزا نیاست. همچن
 نهیهز شینرخ مذکور، به افزا شیافزا گر،یدارد و از طرف د یگذار هیبر سرما میشود که اثر مستق یمنجر م یبانک ستمیس

 ه،یاستفاده از سرما نهیدارد که در مجموع، اثر هز یگذار هیمعکوس بر سرما ریگردد و تأث یم یمنته هیاستفاده از سرما
کاهش نرخ سود  یوی. در سنارابدی یدرصد کاهش م 11/9 زین دیکاهش، و تول یگذار هیسرما ن،یتر بوده و بنابرا یقو

کردن  خکوبیم یویکه تحت سنار یحال در. افتی شیدرصد افزا 26/9 دیتول زانیو م دیعکس مشاهده گرد جیسپرده، نتا
نرخ سود  شیدر مجموع، افزا نیکرد . بنابرا دایپ شیدرصد افزا 01/9 دیتول زانیدرصد، م 62نرخ سود سپرده مدت دار در 

 .دیمنجر گرد دیقرار نگرفت و به کاهش تول دییو شاو، مورد تأ نونیمک ک هیسپرده، براساس نظر

 

 پيشينه پژوهش خارجی
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بانکها پرداختند.  ینگینرخ سپرده و نقد نیبر رابطه ب یعوامل کلان اقتصاد ریتاث ی( به بررس0900) 6و همکاران یتاب
نرخ  نیبانکها رابطه معنادار وجود دارد. نرخ تورم بر رابطه ب ینگینرخ سپرده و نقد نیاز آن بود ب یحاک قیتحق جینتا

 رگذاریبانکها تاث ینگینرخ سپرده و نقد نیبر رابطه ب یداخل دناخالصیاست. رشد تول رگذاریبانکها تاث ینگیسپرده و نقد
 است.

آنها  قیتحق جیپرداختند. نتا یدر نظام بانک یریپذ سکیو ر یریرقابت پذ نیرابطه ب ی( به بررس0906) 0و همکاران منزیج
بر  یچرخه تجار نیرابطه معنادار وجود دارد. همچن یدر نظام بانک یریپذ سکیو ر یریرقابت پذ نیاز آن بود که ب یحاک

 است. رگذاریتاث یبانک مدر نظا یریپذ سکیو ر یریرقابت پذ نیرابطه ب
پرداختند.  یبانک یریپذ سکینرخ سود سپرده و ر نیبر رابطه ب هیسرما تیکفا ریتاث ی( به بررس0909) 9و همکاران ژنگ

رابطه معنادار وجود دارد.  یدر نظام بانک یریپذ سکینرخ سود سپرده و ر نیاز آن بود که ب یآنها حاک قیتحق جینتا
 است.  رگذاریتاث یبانک یریپذ سکینرخ سود سپرده و ر نیبر رابطه ب هیسرما تیکفا نیهمچن
از  یحاک قیتحق جیسهام پرداخت. نتا متیسپرده باتوجه به نرخ تورم و شاخص ق یعرضه گواه ی( به بررس0960) 0پاول

  است. رگذاریسپرده تاث یسهام بر عرضه گواه متیآن بود که نرخ تورم و شاخص ق

 هیبازارسرما که ی: در زمانمتحده تالایای جهانهای  دربانکی نگینقد تیریمد» با عنوان یپژوهش در (0960) ١یستورل
 اندازه، ق،یتحق نی. در اپردازد یبر نرخ بازده حقوق صاحبان سهام م ینگینقد ریتأث یبررس به «است دررکودبزرگی داخل

 ریمستقل و بازده حقوق صاحبان سهام به عنوان متغ یرهایعنوان متغ بهی گذار هیسرما تنوع و ینگینقد ،یپرداخت بده
 پژوهش نیمدل ااند و  انتخاب شده 0962تا فصل چهارم سال 0961اول سال فصل ها از شده است. داده یوابسته معرف

و بازده حقوق صاحبان  ینگینقد ریدو متغ دهند، ینشان م پژوهش نیا جینتا .باشد یم یبر حداقل مربعات معمول یمبتن
 .دارندی دارارابطه مثبت و معن کایآمر یسهام در بانکها

 

 روش شناسی پژوهش
 به ها یافته که جهت ازآن توصیفی. شود می محسوب  علی -توصیفی  ها، داده  گردآوری  روش نظر از حاضر پژوهش

 و شده بررسی متغیرها بین روابط و گردند می  توصیف  دستکاری هیچگونه بدون اند، شده آوری جمع که صورت همان
 ، هدف  برمبنای بندی طبقه لحاظ از  تحقیق این. گیرد می قرار بررسی مورد وابسته ومتغیر مستقل متغیر بین رابطه

پژوهش از دو  نیا تیبا توجه به ماه .باشد داشته کاربرد ازاطلاعات استفاده درفرایند تواند می چراکه بوده،  کاربردی
های آماری با استفاده از نرم  لیتحل نیهمچن شود. یاطلاعات استفاده م یجمع آور یبرا یو کتابخانه ا یروش اسنادکاو

 مقیاس یک در که افرادی و عناصر کلیه از عبارتست آماری جامعه انجام خواهد شد. EVIEWS11و EXCELافزارهای 
 از تر دقیق را آن توان می باشد کوچکتر آماری جامعه هرچه. باشند مشترک صفت چند یا یک دارای مشخص جغرافیایی

 در شده پذیرفته اعتباری و مالی موسسات و ها بانک حاضر پژوهش آماری جامعه. نمود مطالعه بزرگتر آماری جامعه یک
 و مالی موسسات و ها بانک فهرست در 6099 سال تا 6901 زمانی بازه در که باشد می تهران بهادار اوراق بورس

 بانک به عنوان نمونه آماری انتخاب شد. 09با استفاده از روش نمونه گیری هدفمند  .باشند گرفته قرار بورس اعتباری
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 فرضيه های پژوهش

 ا تاثیرگذار است.بانکه شده سپرده نیبر نرخ سود تضم ینگینسبت نقد 

 ا تاثیرگذار است.بانکه شده سپرده نیبر نرخ سود تضم بازده حقوق صاحبان سهام 
 ( مدل رگرسیونی تحقیق به شرح زیر است:0900با توجه به تحقیق اکینو و همکاران )

                                                         
 

 نسبت نقدینگی       :                ه                    شده سپرد نیسود تضمنرخ :           
 اندازه بانک        :              : بازده حقوق صاحبان سهام                                      

 کفایت سرمایه     :              تسهیلات اعطایی                                        :        
 سطح خطای مدل  :

 متغیرهای پژوهش به شرح زیر است:
 

 شده سپرده  نینرخ سود تضم :متغير وابسته

 :مستقلمتغير 
 های جاری به بدهی های جاری بانک.نسبت نقدینگی: نسبت دارایی 

  .بازده حقوق صاحبان سهام: نسبت سود خالص به کل حقوق صاحبان سهام بانک

 

  کنترلیمتغير 
 .اندازه بانک : لگاریتم طبیعی دارایی های بانک

 .تسهیلات اعطایی: نسبت تسهیلات اعطایی به کل دارایی های شرکت
 .برحسب درصد سکیر بیهای موزون شده به ضرا ییبه مجموع دارا هیپا هیسرما میتقسکفایت سرمایه: 

 

 یافته های پژوهش

 آمار توصيفی
 يقمتغيرهای تحق يفیآماره توص (:2 ) جدول

 نام متغیر
کفایت 
 سرمایه

نسبت 
 نقدینگی

تسهیلات 
 اعطایی

نرخ سود 
شده  نیتضم

 سپرده

بازده حقوق  اندازه بانک
 صاحبان سهام

 تعداد مشاهدات

 -000/9 661/69 609/9 996/9 602/9 602/9 حداقل

699
 

 090/9 009/60 0١١/9 000/9 ١61/9 ١61/9 حداکثر

 09١/9 960/61 ١20/9 00١/9 001/9 91/00 میانگین

 06١/9 196/61 100/9 092/9 090/9 090/9 میانه

 660/9 000/6 999/9 62١/9 092/9 660/9 انحراف معیار

 -090/9 100/0 -061/9 900/6 -606/9 ١60/9 چولگی

 600/١ 009/0 ١00/6 210/9 10١/6 009/0 کشیدگی

 همانطور که ملاحظه می شود: 6با توجه به جدول 
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، تسهیلات 09١/9، بازده حقوق صاحبان سهام 001/9 میانگین نسبت نقدینگی عدد آماره میانگین در ارتباط با متغیر
 . می باشد ١20/9 شده سپرده نینرخ سود تضمو  00١/9اعطایی 

 

 قيوابسته تحق ريبرا به منظور بررسی نرمال بودن متغ-آزمون جارکو

. سطح معنی داری استفاده شده است برا -برای بررسی نرمال بودن متغیر وابسته مدل های پژوهش از آزمون جارکو
 .متغیر وابسته تحقیق نرمال است یربه دست آمده است، بنابراین طبق جدول و نمودار ز 909١برا یزگتر از -آزمون جارکو

 بررسی نرمال بودن متغير وابسته پژوهش (:1) جدول

 نرخ سپرده متغیر

 900999/6 آماره جارکو برا

 ١69/9 سطح معنی داری

 بزرگتر 909١مقایسه با 

 نرمال است نتیجه آزمون

است بنابراین  بزرگتر 9١/9شده سپرده از  نیبا توجه به جدول فوق از آنجایی که سطح معناداری متغیر نرخ سود تضم
 توزیع این متغیر نرمال می باشد. 

 

 آزمون آرچ به منظور بررسی پيش فرض همسان بودن واریانس باقيمانده ها 
های حاصل از آزمون آرچ به منظور بررسی پیش فرض همسان نبودن واریانس جملات باقیمانده مدل پژوهش به یافته 

 شرح جدول زیر می باشد:
 یافته های حاصل از آزمون آرچ (:3)جدول 

 Fآماره  سطح معنی داری درصد ١مقایسه با  نتیجه

 ١06002/9 6611/9 بزرگتر همسان بودن واریانس جملات باقیمانده

با توجه به جدول فوق همانطور که ملاحظه می گردد پیش فرض همسان نبودن واریانس جملات باقیمانده تایید نمی 
درصد است. بنابراین  ١آزمون آرچ در ارتباط با باقیمانده مدل های پژوهش بزرگتر از  Fشود. زیرا سطح معنی داری آماره 

 واریانس باقیمانده ها همسان است.

 

 تعيين روش برآورد مدلهای پژوهش

در این مرحله آزمون یافته های حاصل از آزمون لیمر به منظور تعیین شیوه برآورد مدل های پژوهش گزارش می شود. 
 می باشد. 0ز اجرای این آزمون به شرح جدول یافته های حاصل ا

 ليمر و آزمون هاسمن Fیافته های حاصل از آزمون  (:0)جدول 
 مدل/آزمون نتایج

 آزمون لیمر  Fآماره  160990/2

 سطح معنی داری 9996/9

 درصد ١مقایسه با  کوچکتر

 نتیجه )روش برآورد مدل( پانل)ترکیبی(

 آزمون هاسمن Chi-Sq آماره ١/910١60

 سطح معنی داری 9906/9

http://www.jamv.ir/


www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلنامه چشم انداز حسابداری و مدیریت

     (                                                                                                                            )جلد سوم2081، بهار 08، شماره 6دوره 
 

00 
 
 

 درصد ١مقایسه با  کوچکتر

 )روش برآورد مدل( نتیجه آزمون هاسمن اثرات ثابت

 )روش نهایی برآورد مدلهای پژوهش( نتیجه نهایی اثرات ثابت-پانل

 :ل فوق همانطور که ملاحظه می گرددبا توجه به جدو
درصد  ١است که این مقدار کوچکتر از  909996آزمون لیمر در ارتباط با مدل تحقیق برابر با  Fسطح معنی داری آماره  -

روش پانل  ،)ترکیبی( از میان روشهای پولد )تلفیقی( و پانل  ،مدل تحقیقاست. بنابراین روش منتخب به منظور برآورد 
آزمون هاسمن در ارتباط با مدل تحقیق برابر با  Chi-Sq)ترکیبی( می باشد. از سوی دیگر سطح معنی داری آماره 

ضیه های پژوهش درصد است. بنابراین مدل رگرسیون تحقیق به منظور آزمون فر ١است که این مقدار کمتر از  909906
 اثرات ثابت مورد برآورد قرار گیرد.  -باید به شیوه پانل

 

 برآورد مدل به منظور آزمون فرضيه های پژوهش
اثرات ثابت و شیوه حداقل مربعات معمولی مورد برآورد قرار می گیرد. یافته  -در این مرحله مدل تحقیق به روش پانل

 های حاصل از برآورد  این مدل در ادامه ارائه می گردد. 
 شده سپرده نينرخ سود تضماثرات ثابت /متغير وابسته :  –یافته های حاصل از برآورد مدل و روش پانل  (:5)جدول 

 سطح معناداری tآماره  انحراف برآورد ضرایب برآوردی نام متغیر

 901١/9 200/0 01١/9 209/9 عرض از مبدا

 9999/9 006/66 ١62/9 092/١ نسبت نقدینگی

 9010/9 001/1 901/9 096/0 بازده حقوق صاحبان سهام

 9602/9 066/١ 690/9 199/9 اندازه بانک

 90١2/9 -660/١ 900/9 -026/9 تسهیلات اعطایی

 9600/9 690/١ 606/9 109/9 کفایت سرمایه

 سطح معناداری Fآماره  ضریب تعیین تعدیل شده ضریب تعیین  واتسون –دوربین 

006 20/9 20/9 020١2/00 999/9** 

 درصد 6سطح خطای **درصد و  ١سطح خطای *
 همانطور که ملاحظه می گردد: ١با توجه به جدول  -

تا  ١/6می باشد و این نشان می دهد بین خطاها همبستگی وجود ندارد چرا که بین  006واتسون برابر با  -آماره دوربین
می باشد، که نشان می دهد متغیرهای مستقل و کنترلی  20/9قرار دارد. ضریب تعیین تعدیل شده این آزمون برابر با  0/١

( را پیش بینی نمایند. به دلیل شده سپرده نینرخ سود تضم)درصد از تغییرات متغیر وابسته  20در مدل حاضر می توانند 
 درصد، می توان گفت که مدل تحقیق از لحاظ آماری معنادار و مناسب می باشد.  6در سطح خطای  Fمعنادار بودن آماره 

 

 فرضيه اول
=H0 نیست. رگذاریبانکها تاث شده سپرده نیبر نرخ سود تضم ینگنقدی نسبت 
 =H1است. رگذاریبانکها تاث شده سپرده نیبر نرخ سود تضم ینگنقدی نسبت 

می باشد که نشان می دهد بین  092/١برابر با  شده سپرده نینرخ سود تضم و ینگنقدی ضریب برآوردی متغیر نسبت
رابطه مثبت و مستقیم وجود دارد. بدلیل اینکه سطح ها  بانک شده سپرده نینرخ سود تضم و ینگنقدی متغیر نسبت
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درصد فرضیه  0١درصد کوچک تر است، می توان با اطمینان  ١متغیر مستقل تحقیق از سطح خطای  tمعناداری آماره 
 است. رگذاریبانکها تاث شده سپرده نیبر نرخ سود تضم ینگینسبت نقداول تحقیق را تایید کرد بنابراین؛ 

 

 فرضيه دوم
=H0 نیست. رگذاریبانکها تاث شده سپرده نیبر نرخ سود تضم بازده حقوق صاحبان سهام 

 = H1است. رگذاریبانکها تاث شده سپرده نیبازده حقوق صاحبان سهام بر نرخ سود تضم 
می باشد که نشان می  096/0برابر با  شده سپرده نینرخ سود تضم وبازده حقوق صاحبان سهام ضریب برآوردی متغیر 

رابطه مثبت و مستقیم وجود دارد. بدلیل ها  بانک شده سپرده نینرخ سود تضم وبازده حقوق صاحبان سهام هد بین متغیر د
 0١درصد کوچک تر است، می توان با اطمینان  ١متغیر مستقل تحقیق از سطح خطای  tاینکه سطح معناداری آماره 

بانکها  شده سپرده نیحقوق صاحبان سهام بر نرخ سود تضمبازده درصد فرضیه دوم تحقیق را تایید کرد بنابراین؛ 
 است. رگذاریتاث

 

 نتيجه گيری و پيشنهادها بحث،
شده سپرده بانکها بوده است.  نیو بازده حقوق صاحبان سهام بر نرخ سود تضم ینگینسبت نقد ریتاث قیتحق نیهدف ا

 6099تا  6901 نیب یسال ها یشده در بورس اوراق بهادار تهران و قلمرو زمان رفتهیپذ یبانکها قیتحق نیا یقلمرو مکان
و  تیبر اساس ماه قاتیانواع تحق یطبقه بند چهقرار دارد، چنان یکاربرد قاتیحاضر در زمرة تحق قیبوده است. تحق

در  زیاشته و از نظر روش نقرار د یفیتوص قاتیدر زمرة تحق تیحاضر از لحاظ ماه قیروش تحق رد،یروش را مدنظر قرار گ
گردد. در این پژوهش برای جمع آوری داده ها و اطلاعات، از روش کتابخانه ای  یمحسوب م یعل قاتیدستة تحق
. در بخش داده های پژوهش از طریق جمع آوری داده های شرکت های نمونه با مراجعه به صورت های داستفاده ش

 09هدفمند تعداد  یریرس اوراق بهادار انجام پذیرفت. بر اساس روش نمونه گمالی، یادداشت های توضیحی و ماهنامه بو
های جمع آوری شده از آمار توصیفی و  . به منظور توصیف و تلخیص دادهدیانتخاب گرد یبانک به عنوان نمونه آمار

 مر،یل Fآزمون  انس،یوار یناهمسان یآزمون ها شیها ابتدا پ استنباطی بهره گرفته شده  است. به منظور تحلیل داده
)نرم  قیتحق یها هیو رد فرض دییتا یبرا رهیچند متغ ونرگرسی آزمون از سپس و برا –آزمون هاسمن و آزمون جارک 

 رگذاریشده سپرده بانکها تاث نیبر نرخ سود تضم ینگینشان داد نسبت نقد قیتحق جی( استفاده گردیده است. نتاوزیویافزار ا
 است. رگذاریشده سپرده بانکها تاث نیاست. بازده حقوق صاحبان سهام بر نرخ سود تضم

نظام بانکی  "است. رگذاریشده سپرده بانکها تاث نیبر نرخ سود تضم ینگینسبت نقد"با توجه نتیجه آزمون فرضیه اول 
ه و وسازی نقل وانتقال وج پی ذخیرهبانکی بتواند به نیاز کسانی که در  سپرده هایجامع با مدیریت و طراحی انواع 

راه برخی اهداف مران و آبادانی هستند پاسخ دهد و هم نیاز کسانی را که به هممشارکت در ثواب معنوی و مشارکت در ع
 برآورد. (کاز جهت پذیرش ریس مختلفآن هم با روحیات )مذکور قصد کسب سود و درآمد دارند 

با  "است. رگذاریشده سپرده بانکها تاث نیزده حقوق صاحبان سهام بر نرخ سود تضمبا"با توجه نتیجه آزمون فرضیه دوم  
 یبرا لیتحل هیهنگام تجز یمال یکه همواره استفاده کنندگان صورت ها شود یم شنهادیپ قیحاصل از تحق جیتوجه به نتا

 نرخ سپرده بانکها توجه داشته باشند.  وبین بازده حقوق صاحبان سهام  مثبتسهام بانک ها به رابطه  دیخر
 باشد: با توجه به نتایج پژوهش، خلاصه پیشنهادات به شرح زیر می

 .ها محدود کردن نسبت حجم تسهیلات اعطایی به میزان سپرده -

 . ایجاد محدودیت در نسبت وام به سرمایه با توجه به تجربه عملیاتی بانک -
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 .د و میزان منابع در دسترسمقایسه مستمر نیازهای موجود به وجوه نق -

 .ها ها و بدهی رعایت قاعده تطابق زمانی بین سررسید دارایی -
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