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 چکيذُ
 اضظ٭بث٬ خس٭س ٝقٮبض٧ب٫ ثب ضاثغ٦ زض ١٤ٕب٬١٤ٕ پٮك٨٢بز٧ب٫ اضائ٦ ث٦ ٢ٝدط فْٞٚطز اضظ٭بث٬ ؾ٢ت٬ ٝقٮبض٧ب٫ اظ ١بضضب٭ت٬
 تط٭٠ فٞس٥ ؾ٨بٝساض ثط٣ت حساّثطؾبظ٫. اؾت اٍتهبز٫ اىع٣ز٥ اضظـ ٝقٮبض٧ب، ا٭٠ تط٭٠ ٨ٜٝ اظ ٭٬ْ. اؾت قس٥ فْٞٚطز

 اظ قبذه٬ ٦ّ زاذ٬ٚ فْٞٚطز اضظ٭بث٬ قبذم ثطتط٭٠ ف٤٢اٟ ث٦ اٍتهبز٫ اىع٣ز٥ اضظـ اظ اٝط٣ظ٥ ٣ اؾت تدبض٫ ٣احس ٧سه
٧ب٫  حؿبثطؾ٬ ٣ ٧ع٭٦٢ ّٞٮت٦ ظ١بٟ زضحض٤ض  تأثٮط ٧سه ا٭٠ پػ٧٣ف ثطضؾ٬. ٢٢ّس ٬ٝ ٭بز اؾت ؾ٨بٝساض اضظـ اىعا٭ف

٧ب٫ پص٭طىت٦ قس٥ زض ث٤ضؼ ا٣ضاً ث٨بزاض  اؾت. خبٝق٦ آٝبض٫ پػ٧٣ف قطّت تحَٮٌ ٣ ت٤ؾق٦ ثط اضظـ اىع٣ز٥ اٍتهبز٫
ت٤نٮي٬  پػ٧٣ف اؾت. ض٣ـ 1400تب  ٧1396ب٫  قطّت پص٭طىت٦ قس٥ ع٬ ؾبٗ 140ت٨طاٟ ٣ ٦١٤ٞ١ ٤ٝضز ٝغبٙق٦، قبٝ٘ 

٧ب اظ ض٣ـ ثطا٫ پطزاظـ ٣ آظ٤ٟٝ ىطضٮ٦. اؾت ّبضثطز٫ ٧سه ١ؾط اظ ٣ تنٮط٧ب ٧ٞجؿت٬ٖ اؾت٣ اظ ١ؾط اضتجبط ثٮ٠ ٝ
 ٣تحٚٮ٘ تدع٭٦ اظ حبن٘ آٝس٥ زؾت ث٦ اؾتيبز٥ قس٥ اؾت. ١تب٭ح ٧ب٫ تبث٤ٚ٭٬ ٣ ٧ٞچ٢ٮ٠ ٝسٗ اثطات ثبثت ضٕطؾٮ٬١٤ ٣ زاز٥

٧ب٫  ٧ع٭٦٢ ٣ زاضز ٝق٢بزاض٫ ٣ ٝثجت اٍتهبز٫ تأثٮطحض٤ض ظ١بٟ زض ّٞٮت٦ حؿبثطؾ٬ ثط اضظـ اىع٣ز٥  ٦ّ زاز ١كبٟ ٧ب ىطضٮ٦
 زاضز. ٝق٢بزاض٫ ٣ ٝثجت ثط اضظـ اىع٣ز٥ اٍتهبز٫ تأثٮط تحَٮٌ ٣ ت٤ؾق٦

 .حؿبثطؾ٬ ّٞٮت٦ زض ظ١بٟ ت٤ؾق٦، حض٤ض ٣ تحَٮٌ ٧ب٫ اٍتهبز٫، ٧ع٭٦٢ اىع٣ز٥ اضظـ کليذی: اشگاىٍ

 

 هقذهِ
ثبقس ٦ّ ث٦ ؽب٧ط پٮچٮس٥ اؾت اٝب ذ٤قجرتب٦١ پػ٧٣كٖطاٟ ثب ذلان٦  اضظـ اىع٣ز٥ اٍتهبز٫ ٭ِ ٝقٮبض اضظ٭بث٬ فْٞٚطز ٬ٝ

٧ب٫ ٝطث٤ط ث٦ اضظـ اىع٣ز٥ اٍتهبز٫ زض ٭ِ ٝقبز٦ٙ خجط٫ زضُ ث٨تط٫ اظ آٟ ضا ىطا٧ٜ ٤ٞ١ز١س. ثط٭٤ض ٣  ّطزٟ ٝحبؾج٦
ف٤٢اٟ ٝقٮبض فْٞٚطز  ٧ب٫ تَؿٮٜ ؾ٤ز، اؾتيبز٥ اظ اضظـ اىع٣ز٥ اٍتهبز٫ ث٦ ٢٢ّس ٦ّ زض عطح ( ازفب 2014٬ٝ) ٧1ْٞبضاٟ

ثطذلاه ٝقٮبض٧ب٫ ؾ٢ت٬ حؿبثساض٫ اضظ٭بث٬ فْٞٚطز ٧ٞچ٤ٟ ثبظز٥ ح٤ًَ نبحجبٟ ؾ٨بٛ ١تب٭ح ث٨تط٫ ضا زض ثطزاضز. 
 تأثٮطٕصاض ثبقس. ٕطزز، ٧ب٭٬ ٦ّ زض ا٭٠ ظٝٮ٦٢ اتربش ٬ٝ ث٢ٖب٥ ٣ ؾٮبؾت ت٤ا١س ثط ٝٮعاٟ ؾ٤ز تَؿٮ٬ٞ فْٞٚطز قطّت ٬ٝ

ٕصاضاٟ اظ ا٭٠  ؾطٝب٭٦ ث٨تط٭٠ ٢ٝبىـ ضا زاقت٦ ثبقس ٣ اظ آ١دب٭٬ ٦ّ ٕصاضاٟ ٫ ؾطٝب٭٦ٕٮط١س ٦ّ ثطا ٝس٭طاٟ تهٞٮ٬ٞ ٬ٞ١
 (.1388)ٝكب٭د ٣ فجسا٬٨ٚٙ،  ٢٢ّس ٧ب٭٬، ثطا٫ ٢ّتطٗ آٟ اؾتيبز٥ ٬ٝ ْٝب١ٮعٛ ا١س، اظ ٝكْ٘ ث٦ ذ٤ث٬ إٓب٥
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 تٮ٣ اٍٚ ت٭اّثطث٦ تكْٮ٘  ٕط٥٣ ٤ّچِ ضا ٦ّ ٢ٝدط ٭٬ب٭٠ْٞٝ اؾت پ٤ تٮخ٢ؿ ٧٫ب تيب٣ت ،٢٬سٕ٭١ٞب ٫تئ٤ض سٕب٥٭اظ ز
زض َٝبث٘؛ ٝربٙيبٟ (. 2015، 1ف ز٧س )ؾ٤ٙتب١ب ٣ ٧ْٞبضاٟضا ّب٧ ٬حؿبثطؾ ت٪ٮّٞ ٬ثجطز ٣ اثطثرك ٠ٮق٤ز اظ ث ٬زض ٕط٥٣ ٝ

 ٧٫ب سٕب٥٭ز ٣٫ حض٤ض اىطاز ثب تدطث٦ ٣ زاضا ٬حؿبثطؾ ت٪ٮّٞ تٮزض تطّ ٬تٮخ٢ؿ ٝقتَس١س ٦ّ ت٤٢ؿ ٢٬سٕ٭١ٞب ٫تئ٤ض
٦ ض٣ ٢ٝدط ث ٠٭ِّٞ ٢ّس ٣ اظ ا ٫حؿبثساض ٧ب٫ اظ ٤ٝض٤ؿ ٬قٮضا زض ٝد٤ٞف٪ ٣ؾ ٬حؿبثطؾّٞٮت٦  ت٤ا١س ٬ٝرتٚو، ٝ

ظٟ  ٫افضب٢٢ّس ٦ّ  ٬ٝ اؾتسلاٗ( 2017) 3پبضّط ٣ ٧ْٞبضاٟ(. 2011، ٤ٕ2ٗ ٣ ٧ْٞبضاٟ)ٝتَٚجب٦١ ٕطزز ّب٧ف ٕعاضقٖط٫ 
فلا٥٣ اظ آ١دب ٦ّ افضب٫  ٢٢ّس. ث٦ ز اضظ٭بث٬ ٬ٟٝ ٝطب٭تط اظ ٧ٞتب ضا ٢ٝتَسا٦١ ٣ ّبٝ٘ ٬زاذٚ ٧٫ب ٢ّتطٗ ٬حؿبثطؾ ت٪ٮزض ّٞ

 ٣٫ زض َٝبث٘ ضىتبض٧ب(، 2009، 5(، ١بؽطاٟ ث٨تط٫ ث٤ز٥ )آزاٝع ٣ ىط٭طا2011، ٤٧4آ١ٕٔط٭عتط١س )تتٮط٣٣از٫ ٣  ظٟ ض٭ؿِ
٧ب ٣ ظ٭ط  ٫ ذب١ٜ زض ٧ٮئت ٝس٭ط٥افضب ٫زاضا ٧٫ب اؾت ٦ّ ا١تؾبض ض٣ز قطّت ٘ ّٞتط٫ زاض١س، ٢ٝغ٬َعٚجب٦١ تحٞ ىطنت

 ٧ب زاقت٦ ثبق٢س.  ٧ب٫ زاذ٬ٚ اثطثرف زض قطّت ٧ب٫ آٟ ٝب٢١س ّٞٮت٦ حؿبثطؾ٬ تٞب٭٘ ث٦ ٣خ٤ز ٢ّتطٗ ٕط٥٣
٧ب٫  ا١س؛ اٝب ض٣ـ ٧ب٫ ١بٝك٤٨ز ثرف افؾ٬ٞ اظ اضظـ قطّت ضا ث٦ ذ٤ز اذتهبل زاز٥ ٣ّبض٧ب٫ خس٭س، زاضا٭٬ زض ّؿت

٢ّس تب إط  ٮؿت٢س، حؿبثساض٫ ٤ٞ٧اض٥ تلاـ ٧٬ٝب٫ ٝب٬ٙ ١ حؿبثساض٫  ٍبزض ث٦ ق٢بؾبؾ٬ تِ تِ ا٭٠ اٍلاٛ زض ن٤ضت
٧ب٫  ق٤ز، ٢ٝبىـ ٝطتجظ ثب آٟ ث٦ قٮ٥٤ ف٤٢اٟ ٭ِ زاضا٭٬ ١بٝك٤٨ز ق٢بؾب٭٬ ٬ٝ ٧ب٫ تحَٮٌ ٣ ت٤ؾق٦ ث٦ ٧ب٫ ىقبٙٮت ٧ع٭٦٢

٧ب٫ تحَٮٌ ٣  ٕٮط٫ ق٤ز. ا٭دبز چ٢ٮ٠ زاضا٭٬ ١بٝك٤٨ز٫ ٝؿتٚعٛ ٣خ٤ز ضاثغ٦ ٝثجت ثؿٮبض ٫٤ٍ ثٮ٠ ٧ع٭٦٢ ٝرتٚو ا١ساظ٥
٧ب تيب٣ت زاضز، ظ٭طا زض  ٕصاض٫ ٧ب٫ تحَٮٌ ٣ ت٤ؾق٦ ثب ؾب٭ط ؾطٝب٭٦ ٕصاض٫ زض ٧ع٭٦٢ ٤ؾق٦ ٣ ؾ٤ز فٞٚٮبت٬ اؾت. ؾطٝب٭٦ت

٧ب٫ تحَٮٌ ٣ ت٤ؾق٦ ز٭طتط  ٕصاض٫ زض ٧ع٭٦٢ زضخ٦ ا٣ٗ ٭ِ زاضا٭٬ ١بٝك٤٨ز اؾت. زض زضخ٦ ز٣ٛ ؾ٤ز حبن٘ اظ ؾطٝب٭٦
آٝٮع فٞ٘ ٢ّس )ٝدت٨سظاز٥ ٣ ٧ْٞبضاٟ،  ع٤ض ٤ٝىَٮت ظ ١ؾط تدبض٫ ث٦ق٤ز. ٭ق٬٢ ظٝب٬١ ٦ّ پط٣غ٥ تْٞٮ٘ ق٤ز ٣ ا حبن٘ ٬ٝ

٧ب٫ زاضا٫ ٍسضت ا١حهبض٫ ثبلاتط ثب اىعا٭ف ٝربضج تحَٮٌ ٣ ت٤ؾق٦، اْٝبٟ زؾتٮبث٬ ث٦ ّب٧ف ض٭ؿِ اظ  (. ث٢ٖب1389٥
ٌ ٣ ت٤ؾق٦ ٍطاض ع٤ض٫ ٦ّ ثب حيؼ ثٮكتط ٍسضت ا١حهبض٫، ؾ٤زآ٣ض٫ تحت تأثٮط تحَٮ ٢٢ّس ث٦ عط٭ٌ ا٭دبز ٤١آ٣ض٫ پٮسا ٬ٝ

 ٕٮطز ٣ ٍبث٘ اىعا٭ف اؾت.  ٬ٝ
٣  طاٟ٭خ٨ت ٧ٞؿ٤ ّطزٟ ٢ٝبىـ ٝس ٬ؾبظ٣ّبض ٢ّتطٙ ِ٭ف٤٢اٟ  ث٦ ،٬قطّت ٫زض ؾبذتبض ضا٧جط ٬حؿبثطؾ ٫ت٦ٮ٣خ٤ز ّٞ

 ٫قس٥ اؾت. ٝغبثٌ ثب تئ٤ض ٬اٙعاٝ طاٟ٭زض ا طٮاذ ٧٫ب ٦ّ زض ؾبٗ ق٤ز٬ٝ ٘ٮ١ؾبضت ٣ ٢ّتطٗ تكْ ٌ٭اظ عط ١يقب٫ٟش
٧ب٫ حؿبثطؾ٬ زاضا٫  ّٞٮت٦ زاض١س. ت٭ط٭فْٞٚطز قطّت ٣ ١ؾبضت ثط ٝس ف٭زض اىعا ٬ظ١بٟ ؾ٨ٜ ٍبث٘ ت٤خ٨ ت،ٮخ٢ؿ

٧ب٫ لاظٛ ثطا٫ ٢ّتطٗ زاذ٬ٚ ٣ ٕعاضقٖط٫ ٝب٬ٙ  افضب٫ ظٟ ثٮكتط اظ ؾب٭ط٭٠ ٝب٭٘ ث٦ ثحث ٣ ثطضؾ٬ تجقبت ٣ انلاح
قس ث٦ ثٮبٟ ز٭ٖط ظ١بٟ زاضا٫ ١ؾبضت ث٨تط،  ٧ؿت٢س ٣ ا٭٠ اٝط ٤ٝخت ت٤َ٭ت ٝٮعاٟ ١ؾبضت ٣ ٢ّتطٗ زاذ٬ٚ قطّت ذ٤ا٧س

ث٢بثطا٭٠  ّبضتط ٧ؿت٢س ٦ّ ١تٮد٦ آٟ اىعا٭ف فْٞٚطز اٍتهبز٫ ١ؾٮط اضظـ اىع٣ز٥ اٍتهبز٫ اؾت. ٕط٭ع ٣ ٝحبىؾ٦ض٭ؿِ
٣ ت٤ؾق٦  ٌٮتحَ ٦٢٭٣ ٧ع ٬حؿبثطؾ ت٦ٮحض٤ض ظ١بٟ زض ّٞتب چ٦ ا١ساظ٥ ٦ّ  قس٥ اؾتث٦ ا٭٠ ٤ٝض٤ؿ پطزاذت٦  ا٭٠ پػ٧٣ف

 ؟ٝؤثط اؾتپص٭طىت٦ قس٥ زض ث٤ضؼ ا٣ضاً ث٨بزاض ت٨طاٟ  ٧ب٫ قطّت٫ ثط اضظـ اىع٣ز٥ اٍتهبز
 

 هباًی ًظری پصٍّص

 حضَر زًاى در کويتِ حسابرسی
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 ثب ّبض٧ب٫ قبٝ٘ ٦ّ زاض١س ٧ب٫ اٍتهبز٫ ٤ٝىَٮت زض ت٤خ٬٨ ٍبث٘ ؾ٨ٜ ظ١بٟ ٦ّ پطزاظز ٬ٝ ٤ٝض٤ؿ ا٭٠ ث٦ خ٢ؿٮت تئ٤ض٫
 ىٞٮ٢ٮؿت٬ اٍتهبز ١ؾط٭٦ ا٭٠، ثط فلا٥٣ (.1988 ،١1ٞب٭س )٣اض٭٢ٔ ٬ٝ ِّٞ ٧ب ا١ؿبٟ آؾب٭ف ٣ ضىب٥ ث٦ ٣ ث٤ز٥ اضظق٬

 اذلا٬ٍ ٍضب٣ت ث٦ ١ؿجت ثٮكتط٫ تٞب٭٘ ظ١بٟ ٦ّ ١ٞب٭س ٬ٝ اؾتسلاٗ ٣ ٢ّس ٬ٝ ضا ٝغطح ٝطزاٟ ثطاثط زض ٝتقهجب٦١ ازفب٧ب٫
 تئ٤ض٫ ت٤اٟ ث٦ ٬ٝ تيب٣ت ا٭٠ تجٮٮ٠ ثطا٫ اؾت، ٝطزاٟ اظ ٝتيب٣ت ظ١بٟ اذلاً قِ ثس٣ٟ (.1990 ،2زاض١س )١ٚؿ٤ٟ

 ٝتيب٣ت، اذلا٬ٍ ٧ب٫ ت٤ؾق٦ زض ٝقطو ٝطزاٟ ٣ ظ١بٟ اؾبؼ، ا٭٠ ثط. ّطز اقبض٥ (1997) 3زا٣ؾ٤ٟ خ٢ؿٮت پص٭ط٫ خبٝق٦
 ٝطزاٟ ٝثبٗ، ثطا٫. ق٤ز ٬ٝ ١٤ٕب٤ٕٟ ضىتبض٧ب٫ ٣ ١ٖطـ ٢ٝدط ث٦ ٧ٜ آٟ ٦ّ زاض١س، ٝتيب٣ت٬ ٧ب٫ اضظـ ثط٣ظ ث٦ تٞب٭٘
 ثٮكتط ظ١بٟ ٦ّ حب٬ٙ زض ٢٢ّس، ٬ٝ ز١جبٗ ثٮكتط ضا ضٍبثت٬ ٧ب٫ ٤ٍٝقٮت ٣ ز٢٧س ٬ٝ ٍسضت ١ؿجت ٣ پٮكطىت پ٤ٗ، ث٦ ضا اضظـ

 پٮط٫٣ ضا ثٮكتط٫ ٤ٍا١ٮ٠ احتٞبٗ ثب ٣ ز٢٧س ا١دبـ ٝؤثطتط ضا ٝح٦ٙ٤ ٣ؽب٭و تب ٢ٝس١س فلا٦ٍ ٣ زاض١س ت٤خ٦ ض٣اثظ اختٞبف٬ ث٦
 (.1999 ،4ّب١٘ ٣ )ٕٮٖط ٢٢ّس ٬ٝ

 ٧ٮئت زض ضا ٝرتٚي٬ ٧ب٫ ت٤ا٢١س ز٭سٕب٥ ٬ٝ ٧ب ظٟ ٧ؿت٢س، ٝطز آٟ ٝس٭طاٟ تٞبٛ ٦ّ ٧ب٭٬ ٧ٮئت ثب َٝب٭ؿ٦ زض ا٭٠ ثط فلا٥٣
(. 2007 ،5)ضظ ق١٤س ٝس٭ط٥ ٧ٮئت ؾغح زض قيبىٮت اىعا٭ف ٢ٝدط ث٦ ٣ ثٖٮط١س ضا تط٫ إٓب٧ب٦١ تهٞٮٞبت ٣ ٢٢ّس ٝغطح ٝس٭ط٥
 ٧ب٫ ز٭سٕب٥ ٣ (.2000 ،6)ثٮٚٮ٤ٞض٭ب ٝتيب٣ت ٕٮط٫ تهٞٮٜ ٧ب٫ ؾجِ ظٟ ٦ّ ٝس٭طاٟ زاز١س ١كبٟ ١ٮع ٍج٬ٚ (. ٝغبٙقبت2007

 ٧ب٫ غضىب٫ ثحث ت٤ا٢١س ٬ٝ ٧ٞچ٢ٮ٠ ٧ب آٟ. زاض١س ١ٮبظ ٝطز٧ب ثب َٝب٭ؿ٦ زض ضا ثٮكتط٫ ٣ ٝكتٚو ٣ اعلافبت زاض١س ضا ٝحتٚي٬
 ٣اٍـ زض (.2011 ،٧7ْٞبضاٟ )ؾط٭٢س٫ ٣ ز٢٧س اضتَب ؾ٢ت٬ ٧ب٫ ؾٮبؾت ٣ ٧ب ىقبٙٮت ّكٮسٟ چبٙف ث٦ ثب ضا ٝس٭ط٥ ٧ٮئت
 ثطا٫ ٢ٝبثـ ٣ تق٨سات اثطثرف، اضتجبعبت ٧ب، ٕصاض٫ ا٭٠ٞ، ٍب٤١ٟ ٧ب٫ ت٤نٮ٦ ثب اضتجبط زض خ٢ؿٮت٬ ت٤٢ؿ ثب ٧ب٫ ٝس٭ط٥ ٧ٮئت

زض  ظ١بٟ ٧ٞچ٢ٮ٠ (.2007 ،٧8ْٞبضاٟ ٣ )٧ٮ٠ٞٚ ٢٢ّس ٬ٝ فٞ٘ خ٢ؿٮت٬ ثس٣ٟ ت٤٢ؿ ٧ب٫ ٝس٭ط٥ ٧ٮئت اظ ثٮتط قطّت
 (. زض2008، ٢ٝ9ر٤ه ٣ )ث٠ْٞ زاض١س ثٮكتط٫ ّبض٫ ٝحبىؾ٦ ٣ ّٞتط اعٞٮ٢ب٬١ ثٮف ٣ پص٭ط٫ ض٭ؿِ ٧ب٫ ٝب٬ٙ، ٕٮط٫ تهٞٮٜ

 ظ١بٟ زض اذلا٬ٍ ضىتبض٧ب٫ اؾت ٣ اذلا٬ٍ ٧ب٫ ٍضب٣ت ٣ خ٢ؿٮت ثٮ٠ ٝؿتَٮٜ ضاثغ٪ اظ حب٬ّ ٝغبٙقبت اّثط ض٠ٞ زض
. اؾت ٝطزاٟ اظ ثٮكتط ظ١بٟ اذلا٬ٍ (،  زض1393ُظاز٥، ) ٝقٮ٬٢ ٣ ظاز٥ فجبؼ ٧ب٫ ٭بىت٦ اؾبؼ ثط. اؾت ٝطزاٟ اظ ثٮكتط

 ا٭٠ ثب. ١ٮؿت ثطٍطاض ا٫ ضاثغ٦ چ٢ٮ٠ ظ١بٟ زضثبض٥ ٬ٙ٣ زاقت٦، ٝطزاٟ ثب ح٤ًَ ٢ٝي٬ ضاثغ٪ اذلا٬ٍ ٧ب٫ قبذم ٧ٞچ٢ٮ٠
 ٭بث٢س. ٬ٞ١ ٝق٢بزاض٫ ضاثغ٪ اذلا٬ٍ ٧ب٫ ٍضب٣ت ٣ خ٢ؿٮت ( ثٮ٧1393٠ْٞبضاٟ ) ٣ ىط٣م٬ حبٗ

 ا٤ٙ٣٭ت ٍطاض زض ضا ز٭ٖطاٟ ٢ٝبىـ ذ٤زقبٟ، اظ ثٮف ٝتيب٣ت، اذلا٬ٍ ٧ب٫ ٣٭ػ٬ٕ فٚت ث٦ ظ١بٟ ز٭ٖطٕع٭٬٢، ١ؾط٭٦ ثطاؾبؼ
 ع٤ض عجٮق٬، ث٦ ا١ؿب٬١ ٧ط ٦ّ اؾت ا٭٠ ثط ف٬ٝ٤ٞ ثب٣ض. ٧ؿت٢س ذ٤ز ٢ٝبىـ پ٬ زض ٧ب ا١ؿبٟ ٦ّ ١ساضز ٣خ٤ز تطز٭س٫. ز٢٧س ٬ٝ

 افتجبض ا١ؿبٟ ٨١ب٭ت، زض ٣ ف٬ٞٚ ضتج٦ ثبلاثطزٟ ا١س٣ظ٫، ثط٣ت ث٦ ذ٤زذ٤ا٬٧. زا١س ٬ٝ ز٭ٖط٫ ٢ٝبىـ ثط َٝسٛ ضا ذ٤ز ٢ٝبىـ
 ض١ح ٣ ٣ ٢ّس ّؿت ضا قبز٫ ٣ ١يـ ثٮكتط٭٠ ذ٤ا٧س ٬ٝ ىطز. ز٧س ٬ٝ اىعا٭ف ضا ىطز ٍسضت ٝد٤ٞؿ، زض ٣ ق٤ز ٬ٝ ٢ٝت٬٨

ا١ؿبٟ  ٭ق٬٢ ا١س، فَٮس٥ ٧ٜ ا١ؿبٟ ث٤زٟ ذ٤زٕع٭٠ زض ق٢بؾبٟ ض٣اٟ ٣ ٝتيْطاٟ. ٢ّس ز٣ض ذ٤٭ف اظ ثٮكتط چ٦ ٧ط ضا ضطض
 آ٭ط٭ؽ ٝطزاُ، ١ٮٖ٘، تبٝؽ ٧ٞچ٤ٟ اذلا٬ٍ ٝتيْطاٟ اظ ثطذ٬ اٝب ٢ّس؛ ٬ٝ ز١جبٗ ضا ذ٤ز ١يـ ١بذ٤زإٓب٥، ٣ مط٭ع٫ ع٤ض ث٦

. ٧ٜ ثبقس ز٭ٖطٕع٭٠ ذ٤زذ٤ا٬٧، فٮ٠ زض ت٤ا١س ٬ٝ ا١ؿبٟ ٦ّ ٝقتَس١س ز٭٬٢، حْٞب٫ ٣ ٍسٝب امٚت اٙجت٦ ٣ 10ؾٮ٢ٖط پٮتط
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 زض ظ١س٬ٕ ٦ّ ّؿ٬ ٝثبٗ، ثطا٫. ثبق٢س ٧ٜ ذ٤زٕع٭٠ ٣ ذ٤زذ٤ا٥ ٧ب ا١ؿبٟ ٦ّ زاضز ضا ّبضثطز ثٮكتط٭٠ ظٝب٬١ ز٭ٖطٕع٭٬٢
 غ٣) ز٭ٖطاٟ زاضز ث٦ ِّٞ ثطا٫ ١٤ٕب٬١٤ٕ ٣ ثٮكتط اْٝبٟ ٣ ت٤اٟ ضؾس، ٬ٝ ٍسضت ٣ ثط٣ت ث٦ ٣ ٢ّس ٬ٝ ّؿت ظ٭بز٫ زضآٝس

 ضؾب١س، ثطا٫ ٬ٝ ؾ٤ز ز٭ٖط٫ ىطز ث٦ ذ٤ز ٧ع٭٦٢ ثب ىطز آٟ زض ٦ّ ز٣ؾتب٦١ ٤١ؿ ضىتبض ٤١ف٬ ٣خ٤ز(. 2018 ،٧1ْٞبضاٟ ٣
 .ا١س ّطز٥ ثطضؾ٬ ضا آٟ اٍتهبز ٣ ق٢بؾ٬ ظ٭ؿت اختٞبف٬، ف٤ٚٛ زا١ك٢ٞساٟ اظ ثؿٮبض٫ ٣ اؾت خبٙت ا١س٭ك٢ٞساٟ

 خ٨ت ّب٧ف زض تلاـ خبٝق٦، زض ظ١بٟ حض٤ض ضط٣ضت ثط تأّٮس خ٦ٚٞ اظ اذٮط، ٧ب٫ ز٦٧ زض خ٨ب٬١ چكٖٞٮط ٧ب٫ تح٤ٗ
 ا٫ ث٤ز٥ ا١ساظ٥ ث٦ خ٢ؿٮت٬ ١بثطاثط٫ حصه ا٧ٞٮت. اؾت ؾبذت٦ ت٤ؾق٦ ىطا٭٢س اظ ١بپص٭ط٫ خسا٭٬ ثرف ضا خ٢ؿٮت٬ ١بثطاثط٫

 ٣ ا١س تقس٭٘ ّطز٥ خ٢ؿٮت ثطحؿت ضا ا١ؿب٬١ ت٤ؾق٦ ٧ب٫ قبذم ٝج٢ب٫ ثط ّك٤ض٧ب ث٢س٫ ضتج٦ ا٬ٚٚٞٙ، ثٮ٠ ٨١بز٧ب٫ ٦ّ اؾت
 پ٢ح قبذم اظ ٭٬ْ قبذم، ا٭٠. ٢٢ّس ٬ٝ َٝب٭ؿ٦ ٭ْس٭ٖط ثب ١ٮع خ٢ؿٮت٬ ت٤ا٢ٞ١سؾبظ٫ قبذم حٮث اظ ضا ّك٤ض٧ب
 ٧ب٫ پٮكط٫٣ ىطنت ٝٮبٟ ١بثطاثط٫ ٣ ق٤ز ٬ٝ اضائ٦ ا١ؿب٬١ ت٤ؾق٦ ؾبلا٦١ ٕعاضـ زض ٦ّ اؾت ٝٚ٘ ؾبظٝبٟ قس٩ اؾتيبز٥

 پؽ ١ؾبٛ ضا٧جط٫، ؾبظ٣ّبض٧ب٫ زض تح٤ٗ ٧ٞچ٢ٮ٠(. 1386 ٨ّٚط، ٣ ىؿب٭٬ نبزً) ؾ٢دس ٬ٝ ّك٤ض ٧ط زض ضا ٝطزاٟ ٣ ظ١بٟ
 ٧ب٫ ؾب٭ط ؾبظٝبٟ ٣ ٧ب ز٣ٙت ٦ّ اؾت قس٥ ٤ٝخت اؾتطاٙٮب، ٝب٢١س ّك٤ض٧ب ؾب٭ط ٣ ٝتحس٥ ا٭بلات زض ح٤ْٝت٬ ١بّب٬ٝ اظ

 ثطا٫. ٝجبزضت ٢٢ّس آٟ ٧ب٫ ّٞٮت٦ ٣ قطّت زض خ٢ؿٮت٬ ت٤٢ؿ ث٨ج٤ز ثطا٫ ٧ب٭٬ زؾت٤ضاٙقٞ٘ ٭ب ٍب٤١ٟ ته٤٭ت ث٦ ا٫، حطى٦
 ٣ ٝس٭ط٥ زض ٧ٮئت ظ١بٟ ١ؿجت ٦ّ اؾت ّطز٥ ٝٚعٛ ضا ٧ب قطّت ،2اؾتطاٙٮب ث٨بزاض ا٣ضاً ث٤ضؼ 3.4 ثرف ٧ب٫ ت٤نٮ٦ ٦١٤ٞ١،
 (.2008، 3ؾٮ٢ٔ ٣ تطخؿبٟ) ٢٢ّس اىكب ضا آٟ ىطف٬ ٧ب٫ ّٞٮت٦

 

 ّای تحقيق ٍ تَسعِ ّسیٌِ
 ضٍٜ خ٨ب٬١ ذ٤زض٣ؾبظاٟ اظ ثؿٮبض٫ زاضز، ذ٤زض٣ ن٢قت ت٤ٙ٤٢ْغ٭ِ تنٮٮطات زض خس٫ ١َف ت٤ؾق٦ ٣ تحَٮٌ ٦ّ آ١دب اظ

 ذ٤ز ؾطٝب٭٦ اظ ثٮكتط٫ زضنس آٝط٭ْب٭٬ ٣ اض٣پب٭٬ ذ٤زض٣ؾبظاٟ ثٮ٠ ا٭٠ زض. ز٢٧س ٬ٝ اذتهبل ّبض ا٭٠ ث٦ ضا ت٤خ٬٨ ٍبث٘
 5 ٧ع٭٦٢ اٛ، خ٬ قطّت ت٤ؾق٦ ٣ تحَٮٌ زضنس٫ 5/ 1 ٧ع٭٦٢ ث٦ ت٤اٟ ٬ٝ ظٝٮ٦٢ ا٭٠ زض ٢٢ّس؛ ٬ٝ ٤ٝض٤ؿ ا٭٠ نطه ضا

 ّٞتط٫ ٧ع٭٦٢ ٧ب چٮ٬٢ ثٮ٠ ا٭٠ زض. ّطز اقبض٥ ت٤ؾق٦ ٣ تحَٮٌ زض ى٤ضز زضنس٫ 4/ 7 ٧ع٭٦٢ ض٤١، ت٤ؾق٦ ٣ تحَٮٌ زضنس٫
 قطّت زضنس٫ 0/ 9 ٣ چب١ٖبٟ زضنس٫ 1/ 4 ٧ع٭٦٢ ث٦ ت٤اٟ ٬ٝ ظٝٮ٦٢ ا٭٠ زض ا١س؛ ٕطىت٦ ١ؾط زض ت٤ؾق٦ ٣ تحَٮٌ ثطا٫ ضا

 ت٤ؾق٦ ثحث زض ا١س ت٤ا١ؿت٦ ذ٤ز ت٤ؾق٦ ٣ تحَٮٌ ٧ع٭٦٢ اىعا٭ف عط٭ٌ اظ خ٨ب٬١ ذ٤زض٣ؾبظ ٧ب٫ قطّت. ّطز اقبض٥ خٮ٬ٚ
 زاذ٬ٚ ذ٤زض٣ؾبظاٟ ت٤ؾق٦ فسٛ زلا٭٘ اظ ٭٬ْ ٦ّ اؾت حب٬ٙ زض ا٭٠ ٢٢ّس؛ ز١جبٗ ضا ٤ٝى٬َ ض١٣س ذ٤ز ٝحه٤لات

 ضا٧جطز٫ ثط١ب٦ٝ زض ١ٮع تدبضت ٣ ٝقسٟ ن٢قت، ٣ظاضت ظٝٮ٦٢ ا٭٠ زض. اؾت ٧ب قطّت ا٭٠ زض ت٤ؾق٦ ٣ تحَٮٌ ث٦ ت٤خ٬٨ ث٬
 اىعا٭ف آٟ خ٦ٚٞ اظ ٦ّ ّطز٥ ثٮ٬٢ پٮف ذ٤زض٣ ن٢قت ّٮي٬ ٣ ٬ّٞ ٕؿتطـ ٣ ت٤ؾق٦ ظٝٮ٦٢ زض ضا٧ْبض٧ب٭٬ ذ٤زض٣ ن٢قت

 زض ت٤ٙ٤٢ْغ٭ِ تنٮٮطات ٤ٝت٤ض ت٤ؾق٦ ٣ تحَٮٌ ّبضق٢بؾبٟ فَٮس٥ ث٦. اؾت ذ٤زض٣ؾبظ ٧ب٫ قطّت زض ت٤ؾق٦ ٣ تحَٮٌ ؾ٨ٜ
 اظ ٤١٭٬٢ ٝطح٦ٚ ث٦ خ٨بٟ ذ٤زض٣ ن٢قت ٣ض٣ز ثب ٦ّ زاضز ا٧ٞٮت قطا٭غ٬ زض ٤ٝض٤ؿ ا٭٠. آ٭س ٬ٝ حؿبة ث٦ ن٢قت ا٭٠

 ٣ تحَٮٌ ٝطاّع ت٤ؾق٦ ث٢بثطا٭٠ اؾت؛ زاز٥ اعلافبت ٣ زا١ف ثط ٝجت٬٢ اٍتهبز ث٦ ضا ذ٤ز خب٫ ت٤ٙٮس ثط ٝجت٬٢ اٍتهبز ت٤ؾق٦،
 (.1393اؾت )ؾٮسحؿٮ٬٢ ٣ ّٮَجبز٫،  ١بپص٭ط اخت٢بة ٤ٝض٤ف٬ ٧ب ذ٤زض٣ؾبظ٫ زض ت٤ؾق٦
 اٙجت٦ ٦ّ ثبقس ٬ٝ پطا٧ٞٮت ثؿٮبض اٝط٫ ؾبظٝب٬١ ٧ط زض 4ت٤ؾق٦ ٣ تحَٮٌ ف٤٢اٟ تحت ٝدعا ٣ ٝؿتَ٘ ثرك٬ ٭ب ٣احس ٣خ٤ز
 ٣ ضٍبثت ضىت٠ ثبلا. ضؾس ٬ٝ ١ؾط ث٦ ضط٣ض٫ ٣احس ٧ط زض ت٤ؾق٦ ٣ تحَٮٌ ف٤٢اٟ ث٦ تٮ٬ٞ ٣خ٤ز ثعضٓ ؾبذتبض٧ب٫ زض اٙجت٦
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 اؾبؾ٬ ت٤ٙٮس٧ب٫ ٣ ٝح٤ض٫ ٧ب٫ ت٤ا١ب٭٬ ض٫٣ ضا ذ٤ز ٧ب٫ ىقبٙٮت ٧ب، ّبضذب٦١ ٣ ٧ب ؾبظٝبٟ تب اؾت قس٥ ثبفث ثَب ا١ٖٮع٥
 ّبضآٝس ٣ ا٫ پب٭٦ ت٤ٙ٤٢ْغ٭ِ، ٧ب٫ ٤١آ٣ض٫ ت٤ٙٮس ٣ ٧ب تحَٮٌ زض ظٝب٬١ ٣ ٝب٬ٙ ٕصاض٫ ؾطٝب٭٦ ١ٮع آٟ لاظ٦ٝ ٦ّ ١ٞب٭٢س ٝتٞطّع

 خ٨ت زض ٣ ذلاٍب٦١ ٣ خس٭س ٣ّبض ّؿت ا٭دبز ٝح٤ض٭ت ثب ثب٭س ثرف تحَٮٌ ٣ ت٤ؾق٦ ١ٮع ٧ب٫ ىقبٙٮت ضاؾتب ا٭٠ زض. ثبقس ٬ٝ
 زضٕٮط٫ ٣ ٧ب ّبضذب٦١ ٣ ٧ب ؾبظٝبٟ ثٮ٠ ضٍبثت قس٭س اىعا٭ف ز٭ٖط عطه اظ. ثبقس ؾبظٝبٟ ث٢ٚسٝست ٣ ٝست ٤ّتب٥ ا٧ساه
 ضٍبثت٬ ١ٮبظ٧ب٫ اظ ثطذ٬ ح٘ زض ٝس٭طاٟ عطه اظ ّبى٬ ترهم ٣ لاظٛ ظٝبٟ ١ج٤ز ٧ٞچ٢ٮ٠ ٣ ٝب٬ٙ ٝؿبئ٘ ثب ٝس٭طاٟ فٞس٥

 حبٗ زض. اؾت ٧ب٫ تحَٮٌ ٣ ت٤ؾق٦ قس٥ ىقبٙٮت اظ ٧ب آٟ حٞب٭ت اىعا٭ف ثبفث ١ٮع ،(ثعضٓ ٧ب٫ ؾبظٝبٟ زض ذه٤ل ث٦)
 زاض٫ ٦ٖ١ ٣ اضتَب ٣ض٫، ث٨ط٥ ٢ّتطٗ ٤١آ٣ضا٦١، ت٤ٙٮس٧ب٫ ٣ ٧ب اٍساٛ ض٫٣ ٝؿتَٮ٬ٞ ٣ ٨ٜٝ تحَٮٌ ٣ ت٤ؾق٦ اثط ثرف حبضط

 ذبضخ٬، ٣ زاذ٬ٚ ثبظاض ٝسا٣ٛ ٣ زٍٮٌ ضنس ٣ ثطضؾ٬ ا٬ٚٚٞٙ، ثٮ٠ ٣ ٬ٚٝ ؾغح زض ت٤ٙٮس٧ب ٣ ٧ب اٍساٛ اؾتب١ساضزؾبظ٫ ّٮيٮت،
 ث٨ٮ٦٢ اؾتيبز٥ ٣ حبّٜ ٤ٍا١ٮ٠ ض٫٣ زٍٮٌ ٢ّتطٗ ضٍٮت، ٧ب٫ ؾبظٝبٟ ٣ ؾبظٝبٟ ذ٤ز ت٤ٙٮس ٣ فْٞٚطز ٤١ؾب١بت زٍٮٌ ٢ّتطٗ

 ٤ٝضز ٧ب٫ تحَٮٌ ٧ب٫ عطح ا١دبٛ اظخ٦ٚٞ فٜٚ ت٤ٙٮس ٧ٞچ٢ٮ٠ ٣ ثبقس، ؾبظٝبٟ ١يـ ث٦ ٦ّ احتٞب٬ٙ ٧ب٫ تجهط٥ ٣ ٤ٍا١ٮ٠ اظ
 حت٬ ظٝٮ٦٢ ا٭٠ زض. زاضز ثٖٮطز ا١دبٛ زا١كٖب٥ ثب ٧ٞب٢٧ٔ ٣ اضتجبط زض ت٤ا١س ٬ٝ ٦ّ ّتبة ٣ َٝب٦ٙ چبح حت٬ ٣ ؾبظٝبٟ ١ٮبظ

 فض٤ ت٤ا٢١س ٬ٝ زاض١س ىقبٙٮت ف٬ٞٚ ٝطاّع ٣ زا١كٖب٥ زض ٦ّ زا١ك٢ٞس ٣ ٝترهم اىطاز ذه٤لث٦ ؾبظٝبٟ اظ ذبضج اىطاز
 (.2012، 1ثبق٢س )ْٙٞبٟ ٣ ٧ْٞبضاٟ ؾبظٝبٟ ثرف تحَٮٌ ٣ ت٤ؾق٦ ٭ِ ىقبٗ

 

 ارزش افسٍدُ اقتصادی
ٝست ٣ اىعا٭ف ثط٣ت اٍتهبز٫ ؾ٨بٝساضاٟ زض  ا١تيبف٬، ّؿت ؾ٤ز زض ٤ّتب٥ ٧ب٫ ٝؤؾؿ٧٦ب ٣  تط٭٠ ٧سه قطّت ان٬ٚ

. ٕٮط٫ نحٮح زض ٝؿبئ٘ ٝب٬ٙ ث٦ ٤ٍ٣ؿ ثپٮ١٤سز ؾبظ٫ ٣ تهٞٮٜ ث٢ٚسٝست اؾت. زؾتٮبث٬ ث٦ ا٭٠ ٧سه ثب٭س ثب تهٞٮٜ
٢ٝبؾت  ٧ب٫ قبذم٣ ٕٮط٫ نحٮح ١ٮع، ٝؿتٚعٛ اضظ٭بث٬ فْٞٚطز اؾت ٦ّ ذ٤ز ١ٮبظ٢ٝس ث٦ ّبضٕٮط٫ ٝقٮبض٧ب  تهٞٮٜ

. زض ا٭٠ ٝٮبٟ، ٝقٮبض٧ب٫ ؾ٢دف فْٞٚطز ٝب٬ٙ ث٦ زٙٮ٘ ٬ّٞ ث٤زٟ، ف٬ٚٞ ث٤زٟ، فٮ٬٢ ث٤زٟ ٣ ٤ٞٚٝؼ ث٤زٟ آٟ ثبقس ٬ٝ
 .١ؿجت ث٦ ٝقٮبض٧ب٫ ز٭ٖط ّبضآتط ٧ؿت٢س

ا٭٠ ٝقٮبض ضا ٕصاضاٟ ٤ٞ٧اض٥ ث٦ ز١جبٗ ضا٬٧ ث٤ز١س ٦ّ ثت٤ا٢١س  تط٭٠ ٝقٮبض٧ب٫ ٝب٬ٙ، ثبظز٥ ؾ٨بٛ اؾت ٣ ؾطٝب٭٦ ٭٬ْ اظ ٨ٜٝ
تط٭٠ ٝقٮبض٧ب٫ اضظ٭بث٬  خس٭س ٣ اظ ٨ٜٝ ١ؿجت ث٦ف٤٢اٟ ٭ِ قبذم ٝب٬ٙ  ١ٮع ث٦ ثٮ٬٢ ١ٞب٭٢س. اضظـ اىع٣ز٥ اٍتهبز٫ پٮف

زض ز٦٧  2ٝب٧ٮت ان٬ٚ اضظـ اىع٣ز٥ اٍتهبز٫ ت٤ؾظ غ٣ٗ اؾتطٟ ٣ ث٢ت اؾت٤اضت ض٣ز. قٞبض ٬ٝ فْٞٚطز ؾ٨بٛ زض ز١ٮب ث٦
٧ب٫ تك٤٭٬َ ٣ پطزاذت  ث٦ ١بٛ ا٭كبٟ ثجت ٕطز٭س. اٝط٣ظ٥ ثط١ب٦ٝ« ٣خ٤ ثطا٫ اضظـ خؿت»ض٭ع٫ قس ٣ زض ّتبة  پب٭٦ 1970

 ... ثط ٝج٢ب٫ ت٤ا١ب٭٬ ٝس٭طاٟ زض ا٭دبز٣ 4، پ٤لاض٣٭س3ثعضٓ ز١ٮب ٝب٢١س ٤ّّب٤ّلا، خ٤ضخٮبپبؾٮيٮِ ٧٫ب پبزاـ زض قطّت

 (.2012، 5ا١سضؾ٤ٟ) اضظـ اىع٣ز٥ اٍتهبز٫ ٝثجت، ث٢ب ٨١بز٥ قس٥ اؾت
 ٦ّ ٧ب٭٬ ث٦ قطّت ا٫ ٝكب٣ض٥ ذسٝبت اضائ٦ خ٨ت 6اؾت٤اضت-اؾتطٟ ت٤ؾظ ثبض ا٣ٙٮ٠ اٍتهبز٫ ٣ز٥اىع اضظـ ض٣ـ

 اضائ٦ قس. اضظـ اىع٣ز٥ اٍتهبز٫ ٝي٤٨ٛ ٣ ا٭دبز ٢٢ّس، تقٮٮ٠ ذ٤ز ٝس٭طاٟ ثطا٫ ضا ٢ٝبؾج٬ ذسٝت خجطاٟ ؾغح ذ٤ا٢٧س ٬ٝ
 ّؿط اظ پؽ فٞٚٮبت٬ ؾ٤ز ف٤٢اٟ ث٦ ٦ّ ثبقس ٬ٝ 7ٝب١س٥ ثب٬ٍ ؾ٤ز حؿبثساض٫، فْٞٚطز ٝقٮبض٧ب٫ اظ ٭٬ْ. ١ٮؿت خس٭س٫
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 تقس٭لات٬ ٧ٞطا٥ ث٦ ٝب١س٥ ثب٬ٍ ؾ٤ز اظ ا٫ ٭بىت٦ تنٮٮط ١ؿر٦ ٣اٍـ ٣ اضظـ اىع٣ز٥ اٍتهبز٫ زض قس٥ تقط٭و ؾطٝب٭٦ ٝربضج
 ا٭٠ ٦ّ ٢٢ّس ٬ٝ (. عطىساضاٟ ٝي٤٨ٛ اضظـ اىع٣ز٥ اٍتهبز٫ ازفب2012 ا١سضؾ٤ٟ،) ق٤ز ٬ٝ ا١دبٛ ؾطٝب٭٦ ٣ ؾ٤ز ثط ٦ّ اؾت

 ٧ع٭٦٢ اضظ٭بث٬، ٝقٮبض ٭ِ ف٤٢اٟ ث٦ (، ظ٭طا2011، ٣1٭تج٢جطٓ آ١سض٭بؼ) ق٤ز ٬ٝ ٝحؿ٤ة فْٞٚطز ٝقٮبض ثطتط٭٠ قبذم
 ثطعطه ضا حؿبثساض٫ ان٤ٗ ثْبضٕٮط٫ اظ ١بق٬ تحط٭و ٣ ١ؾط ٕطىت٦ زض ضا پ٤ٗ ظٝب٬١ اضظـ ٣ ؾ٨بٛ ٣ نبحجبٟ ىطنت

 ظٝب٬١ ا٭دبز اضظـ، اؾت ٤ٕ٭٢س، ٝقتَس ٬ٝ ٧ٜ اٍتهبز٫ ؾ٤ز ٭ب ٝب١س٥ ثب٬ٍ ؾ٤ز آٟ ث٦ اٍتهبز٫ ٦ّ اىع٣ز٥ ؾبظز. اضظـ ٬ٝ
 ٝجبٙن٬ ٣ ز٧س پ٤قف ضا ذ٤ز ؾطٝب٭٦ ٧ب٫ ٧ع٭٦٢ ٣ ٧ٞچ٢ٮ٠ فٞٚٮبت٬ ٧ب٫ ٧ع٭٦٢ تٞب٬ٝ ثت٤ا١س تدبض٫ ٣احس ٭ِ ٦ّ ق٤ز ٬ٝ
 ٦ّ اؾت َٝٮبؾ٬ ٣ اؾت تدبض٫ ٣احس فْٞٚطز ث٦ ١ٖب٥ ثطا٫ ثس٭٘ ح٘ ضا٥ ثٞب١س. اضظـ اىع٣ز٥ اٍتهبز٫ ٭ِ ثب٬ٍ ٝبظاز ١ٮع
 زاضز اضظـ ذٌٚ ٝس٭ط٭ت زض اؾبؾ٬ ٝكبضّت پطزاذت. اضظـ اىع٣ز٥ اٍتهبز٫ ٭ِ فْٞٚطز اضظ٭بث٬ ث٦ ثطٝج٢ب٫ آٟ ت٤اٟ ٬ٝ

 اضظـ ٝطتجظ ثط ٝجت٬٢ ٝس٭ط٭ت ؾٮؿتٜ ثط اخطا زض ٣ اؾت ١2ؾط٭٦ ٝس٭ط٭ت ٝجت٬٢ ثط اضظـ ٤ٞ١زٟ پٮبز٥ ثطا٫ ٣ ٝقجط٫
 (.2013، 3اؾت )٭ب١ٔ ٣ ٤ٕ

٢ّس. اضظـ اىع٣ز٥ اٍتهبز٫ ٝج٢ب٫  ٬ٝ تدب٣ظ ٤ٝضز نس٧ب اظ ٧ب آٟ تقساز ٦ّ مطث٬ ثعضٓ ٧ب٫ قطّت اّثط زض ا٤٢ّٟ ٧ٜ
 زاضاٟ ؾ٨بٛ ٢ٝبىـ خ٨ت زض اضظـ اىع٣ز٥ اٍتهبز٫ َٝٮبؾ٬ .اؾت ا١ٖٮعق٬ ٧ب٫ عطح ت٢ؾٮٜ ٣ فٞٚٮبت ١تب٭ح ٕعاضقٖط٫

 خس٭س ٝي٤٨ٛ ٕٮط١س. اضظـ اىع٣ز٥ اٍتهبز٫ ٭ِ ٬ٝ ٍطاض پبزاـ ٣ افغب اضظ٭بث٬ ٝك٤ٞٗ ٧سه ٧ٞبٟ ثب ١ٮع ٝس٭طاٟ ٣ اؾت
 ت٢ْٮِ ىبٍس ا٣اذط ا٭٠ تب ٙٮ٠ْ ١بٝٮس١س ٬ٝ اٍتهبز٫ ؾ٤ز ضا اٍتهبززا١بٟ آٟ ٦ّ اؾت ٝي٬ٝ٤٨ ٧ٞبٟ ث٦ْٚ ١ٮؿت
-اؾتطٟقطّت  ٕٮط٫ اضظـ اىع٣ز٥ اٍتهبز٫ ت٤ؾظ ا١ساظ٥ ع٤لا٬١ ١ؿجت ث٦ ز٣ض٥ ت٤ْ٭٠ ٭ِ اظ ثقس. ث٤ز ٕٮط٫ ا١ساظ٥

 .ٕطز٭س آمبظ 1989 ؾبٗ اؾت٤اضت زض
 ث٦ پبزاـ، ٧ب٫ عطح ٣ ت٢ؾٮٜ ٝس٭طاٟ فْٞٚطز اضظ٭بث٬ تدبض٫ ٣احس٧ب٫ اظ ثؿٮبض٫ زض ٝٮلاز٫ ثٮؿتٜ ٍطٟ آذط ٧ب٫ ز٦٧ زض

 ضاثغ٦ ا٭٠ زض ١ٮع حؿبثساض٫ ٧ب٫ َٝٮبؼ ؾب٭ط اظ اؾت، ٧ٞچ٢ٮ٠ ث٤ز٥ ٣اثؿت٦ 4ؾ٨ٜ ٧ط ؾ٤ز ٣ حؿبثساض٫ ؾ٤ز تنٮٮطات
 ذبٙم ثبظز٬٧ ٣ 5ؾ٨بٛ نبحجبٟ ح٤ًَ ثبظز٬٧ اظ ذ٤ز تْبٝ٘ ٣ ؾٮط ت٤ْ٭٠ زض ٧ب َٝٮبؼ ا٭٠. اؾت قس٥ اؾتيبز٥
٧ب٫ ١طخ ثبظز٥ ح٤ًَ نبحجبٟ ؾ٨بٛ ٣ ذبٙم  َٝٮبؼ ٕطچ٦. ا١س ٤ٞ١ز٥ اؾتيبز٥ ٧7ب ٕصاض٫ ٣ ٭ب ثبظز٬٧ ؾطٝب٭٦ ٧6ب زاضا٭٬

 ٝطتجظ ث٨ٜ ضا تطاظ١ب٦ٝ ٣ ؾ٤ز ٣ اظ ؾ٤ز ٧ط ؾ٨ٜ ث٤ز٥ ٧ب٫ ث٨تط٫ ٧ب َٝٮبؼ ٕصاض٫ ٧ب ٣ ٭ب ثبظز٬٧ ؾطٝب٭٦ ثبظز٥ زاضا٭٬
 اظ ضٍٜ ٭ِ ف٤٢اٟ إط ثبظز٥ ح٤ًَ نبحجبٟ ؾ٨بٛ ث٦ ٝثبٗ ف٤٢اٟ ث٦. ق١٤س تحط٭و ت٤ا١س ٬ٝ ٧ب ٧ٜ َٝٮبؼ ا٭٠ اٝب ؾبظز، ٬ٝ

 ٣احس فْٞٚطز ث٨ج٤ز ٭ق٬٢ نحٮح ضا٥ اظ ٭٬ْ. قس آٟ اىعا٭ف ثبفث ت٤اٟ ٬ٝ قٮ٥٤ ز٣ ث٦ تقط٭و ق٤ز قس٥ تقٮٮ٠ پٮف
زاضا٫ اضظـ اىع٣ز٥ اٍتهبز٫ ٝثجت  ٦ّ ٧ب٭٬ پط٣غ٥ زض ٕصاض٫ ؾطٝب٭٦ ٣ ّبضا٭٬ اىعا٭ف عط٭ٌ اظ ؾ٤ز ث٨ج٤ز تدبض٫ ٣

 (.1390ثبق٢س )ضٝضب٬١،  ٬ٝ
 

 پيطيٌِ پصٍّص
 اظ اؾتيبز٥ ثب اٍتهبز٫ اىع٣ز٥ اضظـ ٣ ٝس٭ط٭ت ت٤ا١ب٭٬ ٝتَبث٘ ضاثغ٦ (، زض پػ٧٣ك٬ ث٦ ثطضؾ1400٬ىطز ) ١ٮب ٣ ٣ّٮ٬ٚ عبٙت

 زاض ٝق٬٢ اٍتهبز٫ ٣ ضاثغ٦ اىع٣ز٥ اضظـ ثب ٝس٭ط٭ت  ت٤ا١ب٭٬ زاض ٝق٬٢ اظ ضاثغ٦ اؾت حب٬ّ ٧ٞعٝبٟ پطزاذت٢س ٣ ١تب٭ح ٝقبزلات
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 ٝتنٮط ز٣ 05/0 ذغب٫ ؾغح زض ٦ّ ز٧س، ٬ٝ ١كبٟ ١ٮع ٕط١دط فٚٮت ٝس٭ط٭ت آظ٤ٟٝ ت٤ا١ب٭٬ ثب اٍتهبز٫ اىع٣ز٥  اضظـ
 .زاض١س ٭ْس٭ٖط ثب ٝتَبث٬ٚ ضاثغ٦ ٝس٭ط٭ت ت٤ا١ب٭٬ ٣ اٍتهبز٫ اىع٣ز٥ اضظـ

 چطذ٦ ع٬ زض اٍتهبز٫ اىع٣ز٥ اضظـ ثط قطّت پب٭ساض٫ فْٞٚطز (، زض پػ٧٣ك٬ ث٦ ثطضؾ٬ تأثٮط١1399ػاز ) اٝٮ٠ ٣ نبٙح
 ق١٤س، ٬ٝ تط ١عز٭ِ ث٤ٚك ٣ ضقس ٝطح٦ٚ ث٦ ٧ب قطّت چ٦ ٧ط پػ٧٣ف، ٧ب٫ ٭بىت٦ ث٦ ت٤خ٦ قطّت پطزاذت٢س ٣ ثب فٞط

 ا٭٠ ٣ آ٣ضز٥ ض٫٣ پب٭ساض٫ اٍساٝبت ث٦ ٢ٝبثـ اظ ث٨ٮ٦٢ اؾتيبز٥ ١ٮع ٣ اختٞبف٬ ٝكط٣فٮت ّؿت ضٍبثت٬، ٝع٭ت ا٭دبز ٢ٝؾ٤ض ث٦
 ثٮ٢ف ٦ّ اؾت ا٭٠ حبضط پػ٧٣ف زؾتب٣ضز: اىعا٭٬ زا١ف. ق٤ز ٬ٝ ٧ب قطّت ثطا٫ اٍتهبز٫ اىع٣ز٥ اضظـ ا٭دبز ٤ٝخت اٝط

 آىط٭٬٢ اضظـ ٝؿٮط زض قطّت٬ پب٭ساض٫ فْٞٚطز ؾ٤ز٢ٝس٫ ٣ قطّت٬ پب٭ساض٫ ١ؾط٫ ٝجب٬١ ت٤ؾق٦ ٫ ظٝٮ٦٢ زض ضا اضظق٢ٞس٫
 قطّت٬ پب٭ساض٫ فْٞٚطز زض قطّت فٞط چطذ٦ ١ؾط٭٦ ٕٮط٫ ثْبض پػ٧٣ف ا٭٠ ٤١آ٣ض٫ خ٢ج٦. ١ٞب٭س ٬ٝ ىطا٧ٜ ٧ب قطّت

 .اؾت
 آظ٤ٟٝ: فبز٫ ؾ٨بٛ ؾطٝب٭٦ ٧ع٭٦٢ ٣ حؿبثطؾ٬ ّٞٮت٦ ٧ب٫ ٣٭ػ٬ٕ (، زض پػ٧٣ك٬ ث٦ ثطضؾ1399٬فجس٫ ٣ ٧ْٞبضاٟ )

 ٣ حؿبثطؾ٬ ّٞٮت٦ ا١ساظ٥ ثٮ٠ ٝق٢بزاض٫ ضاثغ٦ ٦ّ زاز ١كبٟ پػ٧٣ف ٧ب٫ ٢ٝبثـ پطزاذت٢س ٣ ٭بىت٦ ٣اثؿت٬ٖ ١ؾط٭٦ تدطث٬
 ثٮ٠ ٝق٢بزاض٫ اضتجبط ٬ٙ٣ زاضز، ٣خ٤ز ٧ب قطّت فبز٫ ؾ٨بٛ ؾطٝب٭٦ ٧ع٭٦٢ ثب حؿبثطؾ٬ ّٞٮت٦ افضب٫ خ٢ؿٮت٬ ت٤٢ؿ

 .١كس ٭بىت ٧ب قطّت فبز٫ ؾ٨بٛ ٦ؾطٝب٭ ٧ع٭٦٢ ٣ حؿبثطؾ٬ ّٞٮت٦ افضب٫ ترهم ٣ اؾتَلاٗ
 ثب حؿبثطؾ٬ اٙعح٦ٞ حٌ ثٮ٠ اضتجبط ثط حؿبثطؾبٟ اخجبض٫ چطذف اثط (، زض پػ٧٣ك٬ ث٦ ثطضؾ1398٬آٍب٭٬ ٣ ٧ْٞبضاٟ )

 اٙعح٦ٞ حٌ ٦ّ ز٧س ٬ٝ ١كبٟ ٧ب پطزاذت٢س ٣ ١تب٭ح قطّت ضقس ٧ب٫ ىطنت ٣ اٍتهبز٫ اىع٣ز٥ اضظـ ثبظاض، اىع٣ز٥ اضظـ
 ٧ٞچ٢ٮ٠،. زاضز ٝق٢بزاض٫ ٣ ٝثجت اثط ٧ب قطّت ضقس ٧ب٫ ىطنت ٣ اٍتهبز٫ اىع٣ز٥ اضظـ ثبظاض، اىع٣ز٥ اضظـ ثط حؿبثطؾ٬

. ١ساضز ٝق٢بزاض٫ تأثٮط ٧ب قطّت ضقس ٧ب٫ ىطنت ٣ اٍتهبز٫ اىع٣ز٥ اضظـ ثبظاض، اىع٣ز٥ اضظـ ثط حؿبثطؼ اخجبض٫ چطذف
 ٣ ٝق٢بزاض ٣ ٢ٝي٬ اثط ٧ب قطّت ثبظاض اىع٣ز٥ اضظـ ٣ حؿبثطؾ٬ اٙعح٦ٞ حٌ ثٮ٠ اضتجبط ثط حؿبثطؼ اخجبض٫ چطذف فلا٥٣، ث٦
 چطذف ٨١ب٭ت، زض. زاضز ٝق٢بزاض٫ ٣ ٝثجت اثط ٧ب قطّت اٍتهبز٫ اىع٣ز٥ اضظـ ٣ حؿبثطؾ٬ اٙعح٦ٞ حٌ ثٮ٠ اضتجبط ثط

 .١ساضز ٝق٢بزاض٫ اثط ٧ب قطّت ضقس ٧ب٫ ىطنت ٣ حؿبثطؾ٬ اٙعح٦ٞ حٌ ثٮ٠ اضتجبط ثط حؿبثطؼ اخجبض٫
 ٣ تحَٮٌ ٝربضج ثط تأّٮس ثب ٝب٬ٙ فْٞٚطز ٣ ٝبْٙٮت ؾبذتبض ثٮ٠ ضاثغ٦ (، زض پػ٧٣ك٬ ث٦ ثطضؾ١1398٬دي٬ ) خبٝق٬ ٣

 ٝبْٙٮت ثٮ٠ ز٧س، ٬ٝ ١كبٟ پػ٧٣ف ت٨طاٟ پطزاذت٢س ٣ ١تب٭ح ث٨بزاض ا٣ضاً ث٤ضؼ زض قس٥ پص٭طىت٦ ٧ب٫ قطّت زض ت٤ؾق٦
 ّٮ٤ت٤ثٮ٠ ١ؿجت ثب ذب٤١از٬ٕ ٝبْٙٮت ثٮ٠ اٝب. زاضز ٣خ٤ز ٢ٝي٬ ٣ ٝق٢بزاض ضاثغ٦ ّٮ٤ت٤ثٮ٠ ١ؿجت ثب ذبضخ٬ ٝبْٙٮت ٣ ز٣ٙت٬
 ثٮ٠ ٣ ٝق٢بزاض ٣ ٢ٝي٬ اضتجبط ٧ب زاضا٭٬ ثبظز٥ ثب ذبضخ٬ ٝبْٙٮت ٣ ز٣ٙت٬ ٝبْٙٮت ثٮ٠ ٧ٞچ٢ٮ٠،. ١ساضز ٣خ٤ز ٝق٢بزاض٫ اضتجبط

 ٝبْٙٮت ثٮ٠ ضاثغ٦ ثط ت٤ؾق٦ ٣ تحَٮٌ ٝربضج. زاضز ٣خ٤ز ٝق٢بزاض٫ ٣ ٝثجت اضتجبط ٧ب زاضا٭٬ ثبظز٥ ثب ذب٤١از٬ٕ ٝبْٙٮت
 اثط ّٮ٤ت٤ثٮ٠ ١ؿجت ثب ذبضخ٬ ٝبْٙٮت ٣ ذب٤١از٬ٕ ٝبْٙٮت ثٮ٠ ضاثغ٦ ثط ٠ْٙ زاضز؛ ٝق٢بزاض٫ اثط ّٮ٤ت٤ثٮ٠ ١ؿجت ٣ ز٣ٙت٬

 اثط ٧ب زاضا٭٬ ثبظز٥ ثب ذب٤١از٬ٕ ٝبْٙٮت ٣ ز٣ٙت٬ ٝبْٙٮت ثٮ٠ ضاثغ٦ ثط ت٤ؾق٦ ٣ تحَٮٌ ٝربضج چ٢ٮ٠ ٧ٜ. ١ساضز ٝق٢بزاض٫
 .زاضز ٝق٢بزاض٫ اثط ٧ب زاضا٭٬ ثبظز٥ ٣ ذبضخ٬ ٝبْٙٮت ثٮ٠ ضاثغ٦ ثط ٠ْٙ ١ساضز؛ ٝق٢بزاض٫

 ٧ب٫ ٧ع٭٦٢ ٕصاض٫ ؾطٝب٭٦ ت٤ؾق٦، ٣ تحَٮٌ ٧ب٫ ٕصاض٫ (، زض پػ٧٣ك٬ ث٦ ثطضؾ٬ ؾطٝب٭2022٦) 1آ١ٮْب ثطاـ ٣ ٧ْٞبضاٟ
 ٭ِ ت٤ؾق٦ ٣ تحَٮٌ ٕصاض٫ ؾطٝب٭٦ پٮطا٤ٟٝ اعٞٮ٢بٟ فسٛ ٦ّ ز٧س ٬ٝ ١كبٟ افتجبض٫ پطزاذت٢س ٣ ١تب٭ح ث٢س٫ ضتج٦ ٣ ت٤ؾق٦،
 ٣ تحَٮٌ قست ض٣، ا٭٠ اظ. اؾت ت٤ؾق٦ ٣ تحَٮٌ زض ىقبٗ ذه٤ن٬ ٧ب٫ قطّت افتجبض٫ ض٭ؿِ اضظ٭بث٬ زض ض٣ پٮف فبٝ٘
 ٧ب٫ ض٭ؿِ ١ٖطاٟ ثٮكتط ع٤ض ف٤ٞٛ ث٦ افتجبض٫ ث٢س٫ ضتج٦ ٧ب٫ اضظ٭بة إطچ٦. زاضز افتجبض٫ ث٢س٫ ضتج٦ ثط ٢ٝي٬ تأثٮط ت٤ؾق٦

                                                           
1
 Annika Brasch et al 
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 ز٧س ٬ٝ ١كبٟ ٝب ٧ب٫ ٭بىت٦ ١تٮد٦، زض. ٕٮط١س ٬ٝ ١ؾط زض ضا ٍغقٮت فسٛ اظ ٝرتٚي٬ زضخبت ضؾس ٬ٝ ١ؾط ث٦ ٧ؿت٢س، ١ع٬ٙ٣
 .ق١٤س ٬ٝ ث٨تط افتجبض ث٦ ٢ٝدط ز٢٧س، ٬ٝ ذجط آ٭٢س٥ احتٞب٬ٙ اٍتهبز٫ ٝعا٭ب٫ اظ ٦ّ قس٥ ٕصاض٫ ؾطٝب٭٦ ت٤ؾق٦ ٧ب٫ پط٣غ٥ ٦ّ

 ٣ تحَٮٌ ٧ع٭٢٪ آلات، ٝبقٮ٠ ٣ ا٤ٝاٗ ٤١ؾب١بت قطّت٬، ضا٧جط٫ ض٣اثظ (، زض پػ٧٣ك٬ ث٦ ثطضؾ2018٬) ٧1ْٞبضاٟ ٣ پبت٘
 ٣ تد٨ٮعات ٣ ا٤ٝاٗ ٤١ؾب١بت ٣ قطّت٬ ضا٧جط٫ ١ؾبٛ زاز١س ١كبٟ ٧ب آٟ پػ٧٣ف ١تب٭ح پطزاذت٢س ٣ قطّت ضقس ٣ ت٤ؾق٦
 .تأثٮطٕصاض١س قطّت ضقس ٣ ت٤ؾق٦ ٣ تحَٮٌ ٧ع٭٢٪ ٝٮبٟ ضاثغ٪ ثط آلات ٝبقٮ٠

آٟ  طٮ٣ تأث ت٤ؾق٦ ٣ ٌٮتحَ ٦٢٭٣ ٧ع ٬اختٞبف ٫ط٭پصتٮٝؿئ٤ٙ ٠ٮاضتجبط ث ٬ث٦ ثطضؾ زض پػ٧٣ك٬(، 2018) ٤٧2 ٣ ٧ْٞبضاٟ
زض  ٬اختٞبف ٫ط٭پصتٮٝؿئ٤ٙ ٫ٕعاضقٖط ٣ اظ آٟ اؾت ٦ّ فْٞٚطز ٝثجت ٬پػ٧٣ف آ١بٟ حبّ ح٭ثط ثبظز٥ ؾ٨بٛ پطزاذت٢س. ١تب

قطّت، ٢ٝدط  ٬اذلاٍ ط٭ث٨ج٤ز ته٤ ٌ٭٣ اظ عط ٕطزز ٬ٝ ٫تدبض٫ اضظـ ٣ ثبظز٥ ؾ٨بٛ ٣احس٧ب ف٭ثبفث اىعا ٠ٮث٤ضؼ چ
ؾغح  ف٭آ١بٟ ١كبٟ زاز١س ثب اىعا ٠٭. اىع٣ٟ ثط اق٤ز٣٬ ت٤ؾق٦ ٝ ٌٮتحَ ٧٫ب ث٦ پط٣غ٥ ١ؿجت ٕصاض٦ٟ٭ث٦ خٚت افتٞبز ؾطٝب

قطّت ٣  فْٞٚطز ٣ ت٤ؾق٦ ثط ٌٮتحَ ٦٢٭٧ع ٫اىكب طٮاثطٕصاض، تأث عٛٮْٝب١ ِ٭ف٤٢اٟ  ث٦ ٬اختٞبف ٫ط٭پصتٮٝؿئ٫ٙ٤ اىكب
 .بثس٭ ٬ٝ ف٭ثبظز٥ ؾ٨بٛ اىعا

 ثط ٣ ٧ٞچ٢ٮ٠ ت٤ؾق٦ ٣ تحَٮٌ ٝربضج ثط ٣اثؿت٦ اقربل ثب ثطضؾ٬ تأثٮط ٝقبٝلات (، زض پػ٧٣ك٬ ث2017٦) 3ّٮٜ ٣ ٭٤
٧ب ١كبٟ زاز ٦ّ ٝقبٝلات ثب اقربل ٣اثؿت٦  آٟ ١تب٭ح ثطضؾ٬ .پطزاذت٢س قطّت اضظـ ٣ ت٤ؾق٦ ٣ تحَٮٌ ٝربضج ثٮ٠ ضاثغ٦

 ٕصاضز. ٕصاض٫ زض تحَٮٌ ٣ ت٤ؾق٦ ٣ زض ٨١ب٭ت اضظـ قطّت تأثٮط ٢ٝي٬ ٬ٝ ؾطٝب٭٦ثط 

 

 پصٍّص  فرضيِ
 :ا١س قس٥ ٠تس٣٭ ظ٭ط ن٤ضت ث٦ پػ٧٣ف ٧ب٫ ٝغطح قس٥، ىطضٮ٦ ٦٢ٮكٮثب ت٤خ٦ ث٦ ٝجب٬١ ١ؾط٫ ٣ پ

 .زاضز ٝق٢بزاض٫ تأثٮط اٍتهبز٫ اىع٣ز٥ اضظـ ثط حؿبثطؾ٬ ّٞٮت٦ زض ظ١بٟ حض٤ض: ا٣ٗ ىطضٮ٦
 .زاضز ٝق٢بزاض٫ تأثٮط اٍتهبز٫ اىع٣ز٥ اضظـ ثط ت٤ؾق٦ ٣ تحَٮٌ ٧ب٫ ٧ع٭٦٢: ز٣ٛ ىطضٮ٦
 اؾت: قس٥ ا١تربة  ىطضٮ٦ آظ٤ٟٝ ا١دبٛ ثطا٫ ٝسٗ ظ٭ط ث٢بثطا٭٠، .اؾت چ٢سٕب٦١ ضٕطؾٮ٤ٟ ٤١ؿ اظ پػ٧٣ف ا٫٤ٖٙ

 (:1ٝقبز٦ٙ )
EVAit = β0 + β1 Genderit + β2SIZEt + β3 LEVit +      

 
 (:2ٝقبز٦ٙ )

SICFit = β0 + β1 R&Dit + β2 SIZEit + β5 LEVit +     

 
 ٧ب٫ ى٤ً ث٦ تطتٮت: ٦ّ زض ٝقبز٦ٙ

EVA :  قبذم اضظـ اىع٣ز٥ اٍتهبز٫ قطّتi  ٗزض ؾبt؛ 
R&D : ٧ب٫ تحَٮٌ ٣ ت٤ؾق٦ قطّت  قبذم ٧ع٭٦٢i  ٗزض ؾبt؛ 

Gender :  قبذم حض٤ض ظ١بٟ زض ّٞٮت٦ حؿبثطؾ٬ قطّتi  ٗزض ؾبt؛ 
SIZE :  ا١ساظ٥ قطّت قطّتi  ٗزض ؾبt؛ 
LEV :  ا٧طٛ ٝب٬ٙ قطّتi  ٗزض ؾبt؛ 

                                                           
1
 Patel & et al 

2
 Ho & et al 

3
 Kim & Yoo 
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 قطح ظ٭ط اؾت: ن٤ضت فٞٚٮبت٬ ث٦ تقط٭و ٝتنٮط٧ب ث٦

 

 حسابرسی کويتِ در زًاى حضَر

ز٣ اضظق٬ نيط ٣ ٭ِ اؾت ٣ چ٢ب١چ٦ حساٍ٘ ٭ِ ظٟ زض ّٞٮت٦ حؿبثطؾ٬ ٣خ٤ز زاقت٦ ثبقس ٭ِ ٣ زض مٮط ا٭٠ ٭ِ ٝتنٮط 
 (.1397ن٤ضت نيط ذ٤ا٧س ث٤ز )ىربض٫ ٣ ضضب٭٬، 

 

 ّای تحقيق ٍ تَسعِ  ّسیٌِ
ٕطزز  ٬ٝق٤ز ٝحبؾج٦  ٧ب٫ ٝب٬ٙ اؾترطاج ٬ٝ ٧ب٫ تحَٮٌ ٣ ت٤ؾق٦ ٦ّ اظ پٮ٤ؾت ن٤ضت اظعط٭ٌ ٖٙبض٭تٜ عجٮق٬ ٧ع٭٦٢

 (.1396)ثطظٕط٫ ذب١َب٥ ٣ ٧ْٞبضاٟ، 

 

 ارزش افسٍدُ اقتصادی
 ق٤ز: ٕٮط٫ اضظـ اىع٣ز٥ اٍتهبز٫ اؾتيبز٥ ٬ٝ اظ ض٣ـ ظ٭ط خ٨ت ا١ساظ٥

 (:1غ٦ )ضاث
]×WaCCT(IBDit - SHEit)[ - NOPAT  =EVA 

      = [
    

       
        ] + [

    

       
   ] 

 

SHE اضظـ زىتط٫ ح٤ًَ نبحجبٟ ؾ٨بٛ؛ ; 

NOPAT ؾ٤ز ذبٙم فٞٚٮبت٬ پؽ اظ ّؿط ٝبٙٮبت زض ز٣ض٥ ; t؛ 
IBD زاض؛ ٧ب٫ ث٨ط٥ ; ثس٬٧ 

Ke ١طخ ثبظز٥ ٤ٝضز ا١تؾبض ؾ٨بٝساضاٟ؛ ; 
Kd  ،(.1396; حساٍ٘ ١طخ ث٨ط٥ ا٣ضاً ٝكبضّت )ظ١س٫ ٣ ت٢ب٬١ 

 

  اًذازُ ضرکت

٣تحٚٮ٘  اؾت، خ٨ت اؾتيبز٥ زض تدع٭٦ اظ آ١دب٭٬ ٦ّ اضظـ ثبظاض ؾ٨بٛ، ١ؿجت ث٦ ؾب٭ط ٝتنٮط٧ب٫ ا٭٠ پػ٧٣ف فسز ثعض٬ٕ
 (.٧1388ب اظ ٖٙبض٭تٜ عجٮق٬ اضظـ ثبظاض ؾ٨بٛ اؾتيبز٥ قس٥ اؾت )١ٞبظ٫ ٣ ٧ْٞبضاٟ،  زاز٥

 (:2ضاثغ٦ )

تقساز ؾ٨بٛ  Ln =ا١ساظ٥ قطّت  ٍٮٞت ؾ٨بٛ 

 

  هالی اّرم
ق٤ز ٬ٝ اؾتيبز٥ ٧ب زاضا٭٬ ّ٘ ثط خبض٫ ٧ب٫ ثس٬٧ اضظـ تَؿٮٜ اظ قطّت ٝب٬ٙ ا٧طٛ ٕٮط٫ا١ساظ٥ ثطا٫ پػ٧٣ف، زض ا٭٠

 (.1389خ٨ب١رب٬١ ٣ پبضؾبئٮبٟ، )
 (:3ضاثغ٦ )

ا٧طٛ ٝب٬ٙ  =BV/Total Assets 
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BV٧ب٫ خبض٫.; اضظـ ثس٬٧ 
Total Assets٧ب. ; اضظـ ّ٘ زاضا٭٬ 

 

 رٍش ضٌاسی پصٍّص
٧ب٫ ىقبلاٟ  ٕكب٫ تهٞٮٜ ت٤ا١س ضا٥ ٧ب٫ ٣اٍق٬ ث٤ز٥ ٣ ١تب٭ح آٟ ٬ٝ ٧ب ٝطث٤ط ث٦ اعلافبت قطّت ثب ت٤خ٦ ث٦ ا٭٠ ٦ّ زاز٥

ٕطزز. اظ عطه ز٭ٖط ث٦ زٙٮ٘ ا٭٠ ٦ّ ضاثغ٦ ف٬ٚ ٣ ٝق٬ٙ٤ٚ  ثبظاض ؾطٝب٭٦ ٍطاض ٕٮطز اظ ا٭٠ ض٣  پػ٧٣ف ّبضثطز٫ ٝحؿ٤ة ٬ٝ
اظ ثطضؾ٬ ٍطاض ذ٤ا٧س ٕطىت، ٙصا اظ ٙحبػ ا١دبٛ، ف٬ٚ پؽ اظ ٤ٍ٣ؿ اؾت.  ثٮ٠ ٝتنٮط٧ب٫ ٝؿتَ٘ ٣ ٣اثؿت٦ پػ٧٣ف ٤ٝضز

اظ ٤١ؿ پػ٧٣ف٧ب  زاز٥آ٣ض٫  ٣ اظ ٤١ؿ خٞـاؾت.  ت٤نٮي٬ ٣ اظ ٙحبػ اضتجبط ثٮ٠ ٝتنٮط٧ب اظ ٤١ؿ ٧ٞجؿت٬ٖ ١ح٥٤ اخطاٙحبػ 
  ١ٖط ٣ ٧ٞچ٢ٮ٠ ٢ٝغٌ اخطا اؾتَطا٭٬ ٬ٝ ثبقس. ٧ب٫ ٬ّٞ ٣ اظ ٙحبػ ظٝبٟ اخطا ٕصقت٦

٦ّ ثبٙل  1400تب  1396ؾبٗ  ٬ظٝب١ زض ثبظ٥قس٥ زض ث٤ضؼ ا٣ضاً ث٨بزاض ت٨طاٟ  طىت٦٭پص ٧٫ب ٦ پػ٧٣ف حبضط قطّتخبٝق
٧ب اؾتيبز٥ قس٥  زض ا٭٠ پػ٧٣ف اظ حصه ؾٮؿتٞبتٮِ خ٨ت ا١تربة ٦١٤ٞ١ زض ١ؾط ٕطىت٦ قس٥ اؾت.قطّت اؾت،  620ثط 

 اؾت.
 پػ٧٣ف ٤ٝضز اؾتيبز٥ ٍطاض ٕطىت٢س.٫ قطّت ث٦ ف٤٢اٟ ٦١٤ٞ١ ٧140ب ثب ت٤خ٦ ث٦ ٝحس٣ز٭ت

 ا٫ ٣ اؾ٢بز ؾبظٝب٬١ ٕطزآ٣ض٫ قس٥ اؾت.٧ب٫ ا٭٠ پػ٧٣ف ثب اؾتيبز٥ اظ ز٣ ض٣ـ ّتبثرب٦١ ع٤ض ٬ّٚ اعلافبت ٣ زاز٥ث٦

 

 ّای پصٍّص یافتِ
٧ب٫ ٝب٬ٙ افضب٫ ٦١٤ٞ١ آٝبض٫ ثحث ٣  ن٤ضت  ٧ب٫ ٝطث٤ط ث٦ ٧ب٫ ٦١٤ٞ١ آٝبض٫ ٣ قبذم زض ا٭٠ ثرف زض ٤ٝضز ٣٭ػ٬ٕ

 ثطضؾ٬ ن٤ضت ٕطىت٦ اؾت ٦ّ زض ازا٦ٝ ث٦ آ٨١ب زض ز٣ ثرف خسإب٦١ پطزاذت٦ قس٥ اؾت.
آ٣ض٫ قس٥ ضا پطزاظـ ّطز٥ ٣ ذلان٦ ٤ٞ١ز، آٝبض ت٤اٟ اعلافبت خٞـ٧ب ٣٬ٝؾٮ٦ٚ آ٧ٟب٭٬ ضا ٦ّ ث٦ع٤ض ٬ّٚ، ض٣ـث٦

٧ب٫ ؾبٗ-٧ب، تقساز قطّتؾبظ٫ زاز٧٥ب٫ پطت ٣ ٝطتت١ب٢ٝس. لاظٛ ث٦ شّط اؾت ٦ّ پؽ اظ حصه زاز٥ت٤نٮي٬ ٬ٝ
 ٝتنٮط٧ب٫ پػ٧٣ف ثب ا١س٬ّ ّب٧ف ٤ٝاخ٦ قس٥ اؾت.

 هتغيرّای هَرد هطالعِ ّای تَصيفی ضاخص (:1جذٍل )
-تقساز ؾبٗ ١ٞبز ٝتنٮط٧ب٫ پػ٧٣ف

 قطّت
ا١حطاه  ٝٮب٦١ ٝٮب١ٖٮ٠

 ٝقٮبض
 ّٞٮ٦٢ ثٮكٮ٦٢

 R&D 700 079/0 062/0 124/0 243/0 000/0 ٧ب٫ تحَٮٌ ٣ ت٤ؾق٦ ٧ع٭٦٢

 EVA   700 465/0 549/0 203/0 801/0 096/0 اضظـ اىع٣ز٥ اٍتهبز٫

 Gender   700 175/0 162/0 203/0 000/1 000/0 حض٤ض ظ١بٟ زض ّٞٮت٦ حؿبثطؾ٬

 SIZE 700 59/14 36/14 635/1 18/20 16/11 ا١ساظ٥ قطّت

 LEV 700 559/0 561/0 216/0 893/0 078/0 ا٧طٛ ٝب٬ٙ

-٧1396ب٫ تبث٤ٚ٭٬ اؾت. ا٭٠ ض٣ـ تٚيٮ٬َ اظ اعلافبت ؾط٫ ظٝب٬١ )ثطآ٣ضز ٝسٗ ثطاؾبؼ زاز٥زض ٝغبٙق٦ حبضط ض٣ـ 
ثبقس. تٞب٬ٝ اضٍبٛ ٝحبؾج٦ قس٥ ثطا٫ ٧ط قطّت پص٭طىت٦ قس٥ زض ث٤ضؼ ا٣ضاً ث٨بزاض( ٬ٝ ٧140ب٫ َٝغق٬ ( ٣ زاز1400٥

 ٫ضاىعا١طٛ ثط١ب٦ٝ ،پػ٧٣ف ٠٭ا زض اؾتيبز٥ ٤ضز٫ٝ ضاىعا١ط٫ٛ ثط١ب٦ٝ ثبقس.٭ِ اظ ٝتنٮط٧ب٫ ٝسٗ ثط حؿت ٝٮٚٮ٤ٟ ض٭بٗ ٬ٝ
 ا١س. ضٕطؾٮ٤ٟ چ٢سٝتنٮط٥ اضائ٦ قس٥ ٧ب٫ اضائ٦ قس٥ ث٦ ن٤ضت ٝس٧ٗب٫ ثطآ٣ضز قس٥ ثب ت٤خ٦ ث٦ ىطضٮ٦. ٝسٗثبقس٬ٝ 9ا٭٤٭٤ظ
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 چاٍ، جْت تطخيص ّوگي یا ًاّوگي بَدى هقاطع ًتایج آزهَى (:3جذٍل )
 آظ٤ٟٝ چب١٣تٮد٦  Fاحتٞبٗ آٝبض٥  F ٝسٗ آظ٤ٟٝ

 .ق٤ز ضز ٬ٝ H0 0000/0 878/10 ٝسٗ ا٣ٗ

 .ق٤ز ضز ٬ٝ H0 0000/0 352/14 ٝسٗ ز٣ٛ

زض  F آٝبض٥ ثطا٫ آٝس٥ زؾتث٦ ٦ّ احتٞبٗ ز٧س ٬ٝ ١كبٟ چب٣، آظ٤ٟٝ ١تٮد٦ ق٤ز، ٬ٝ (، ز٭س3٥) خس٣ٗ زض ٦ّ ٦١٤ٕ ٧ٞبٟ
ن٤ضت تبث٤ٚ٭٬ ٤ٝضز اؾتيبز٥  ٧ب ث٦ ٧ب، زاز٥ ٝسٗث٢بثطا٭٠ ثطا٫ آظ٤ٟٝ ا٭٠  اؾت، زضنس 5 اظ ٝسٗ ا٣ٗ ٣ ز٣ٛ پػ٧٣ف ّٞتط

 .ٕٮط١سٍطاض ٬ٝ

 

 آزهَى ّاسوي
 ٝج٬٢ H0 ث٤ز، ثٮكتط خس٣ٗ َٝساض اظ آٝس٥ ثسؾت ز٣ چ٬ إط ق٤ز ٬ٝ اؾتيبز٥ آظاز٫ زضخ٦ K ثب ز٣ ذ٬ آٝبض٥ اظ آظ٤ٟٝ ا٭٠ زض

 .ق٤ز ٬ٝ پص٭طىت٦ ثبثت آثبض ىطضٮ٦ ٣ ق٤ز ٬ٝ ضز ث٤زٟ تهبزى٬ ثط
 ّاسوي، جْت تطخيص استفادُ از اثرات ثابت یا تصادفی ًتایج آزهَى (:0جذٍل )

 ١تٮد٦ آظ٤ٟٝ  احتٞبٗ آٝبض٥  َٝساض آٝبض٥ ٝسٗ آظ٤ٟٝ

 اثطات ثبثت 0000/0 130/24 ٝسٗ ا٣ٗ

 اثطات ثبثت 0001/0 014/30 ٝسٗ ز٣ٛ

زضنس ٝٮعاٟ آٝبض٥  5عجٌ ١تب٭ح حبن٘ اظ آظ٤ٟٝ ٧بؾ٠ٞ ثطا٫ ٝسٗ ا٣ٗ ٣ ز٣ٛ پػ٧٣ف، ثب ت٤خ٦ ث٦ ا٭٦ْ٢ زض اظاء ذغب٫ 
زضنس  5( قس٥ اؾت ٣ اظ عطى٬ ٝٮعاٟ ؾغح ٝق٢بزاض٫ ّٞتط اظ ٣014/30  130/24تطتٮت ) ٧بؾ٠ٞ ثطا٫ ٝسٗ ا٣ٗ ٣ ز٣ٛ ث٦

ثبقس ٣ ثب٭ؿت٬ اظ ض٣ـ اثطات ثبثت  اثطات تهبزى٬ ١بؾبظٕبض ٬ٝ ز٧س ٦ّ ض٣ـ١كبٟ ٬ٝ H0ق٤ز. ضز  ضز ٬ٝ H0اؾت، ٙصا 
 اؾتيبز٥ ق٤ز.

 اٍل فرضيِ آزهَى ًتایج (:5جذٍل )

 .t Probآٝبض٥  ا١حطاه ٝقٮبض ضط٭ت ١ٞبز ٝتنٮط ١بٛ ٝتنٮط

 C 534/0 175/0 049/3 0000/0 َٝساض ثبثت

 1β 499/0 201/0 482/2 0059/0 (Gender) حؿبثطؾ٬ ّٞٮت٦ زض ظ١بٟ حض٤ض

 2β 102/0 046/0 191/2 0037/0 (SIZE) ا١ساظ٥ قطّت

 3β 212/0- 100/0 111/2- 0010/0 (LEV) ا٧طٛ ٝب٬ٙ

 Fآٝبض٥ 

 (.Probزاض٫ ) ؾغح ٝق٢ب
457/12 

(000/0) 

 994/1 آٝبض٥ ز٣ضثٮ٠ ٣اتؿ٤ٟ

 (R2ضط٭ت تقٮٮ٠ )
 (AdjR2ضط٭ت تقٮٮ٠ تقس٭٘ قس٥ )

689/0 
672/0 

( ّٞتط اظ ؾغح ذغب ث٤ز٥ ٣ ّ٘ ٝسٗ 000/0) Fزاض٫ آٝبض٥ ب، ؾغح ٝق٢ٝسٗ ا٣ٗ پػ٧٣فثب ت٤خ٦ ث٦ ١تب٭ح آظ٤ٟٝ 
ٍطاض زاضز ث٢بثطا٭٠ ٧ٞجؿت٬ٖ ثٮ٠ اخعا٫  5/2تب  5/1( زض ىبن٦ٚ ثٮ٠ 994/1زاض اؾت. آٝبض٥ ز٣ضثٮ٠ ٣اتؿ٤ٟ ) بضٕطؾٮ٬١٤ ٝق٢

 1ت ٭اظ ؾغح ذغب٫ ٤ٝضز پص٭طـ ثطا٫ ضط tآٝبض٥  ٝق٢بزاض٫ؾغح ث٤زٟ  پب٭ٮ٠ثب ت٤خ٦ ث٦  ذغب٫ ٝسٗ ٣خ٤ز ١ساضز.
زاض٫ زاضز. ث٢بثطا٭٠  تأثٮط ٝثجت ٣ ٝق٢ب اٍتهبز٫ اىع٣ز٥ اضظـ ثط حؿبثطؾ٬ ّٞٮت٦ زض ظ١بٟ حض٤ضز٧س  ١تب٭ح آظ٤ٟٝ ١كبٟ ٬ٝ

H0 آٝبض٥ زضنس ضز ّطز. ٧ٞچ٢ٮ٠ ؾغح ٝق٢بزاض٫  5ت٤اٟ زض ؾغح ذغب٫  پػ٧٣ف ضا ٬ٝt پص٭طـ  اظ ؾغح ذغب٫ ٤ٝضز
اٍتهبز٫ تأثٮط ٝثجت ٣ ٝق٢بزاض٫  اىع٣ز٥ اضظـ ز٧س ٝتنٮط ٢ّتط٬ٙ ا١ساظ٥ قطّت ثط ١تب٭ح آظ٤ٟٝ ١كبٟ ٬ٝ 2ت ٭ثطا٫ ضط
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ز٧س ٝتنٮط ٢ّتط٬ٙ  ١تب٭ح آظ٤ٟٝ ١كبٟ ٬ٝ 3ت ٭اظ ؾغح ذغب٫ ٤ٝضز پص٭طـ ثطا٫ ضط tآٝبض٥ زاضز ٣ ؾغح ٝق٢بزاض٫ 
ي٬ ٣ ٝق٢بزاض٫ زاضز. ضط٭ت تقٮٮ٠ ٣ ضط٭ت تقٮٮ٠ تقس٭٘ قس٥ ١ٮع ١كبٟ اٍتهبز٫ تأثٮط ٢ٝ اىع٣ز٥ اضظـ ا٧طٛ ٝب٬ٙ ثط

 زضنس اظ تنٮٮطات ٝتنٮط ٣اثؿت٦ ضا ت٤ضٮح ز٢٧س. 67ا١س ز٧س ٦ّ ٝتنٮط٧ب٫ ٣اضز قس٥ زض ضٕطؾٮ٤ٟ ت٤ا١ؿت٦ ٬ٝ
 

 آزهَى فرضيِ دٍم
 .زاضز اٍتهبز٫ تأثٮط ٝق٢بزاض٫ اىع٣ز٥ اضظـ ثط ٧ب٫ تحَٮٌ ٣ ت٤ؾق٦ ٧ع٭٦٢

 دٍم فرضيِ آزهَى ًتایج (:6جذٍل )

 .t Probآٝبض٥  ا١حطاه ٝقٮبض ضط٭ت ١ٞبز ٝتنٮط ١بٛ ٝتنٮط

 C 656/0 219/0 986/2 0000/0 َٝساض ثبثت

 1β 792/0 259/0 056/3 0018/0 (Gender) ت٤ؾق٦ ٣ تحَٮٌ ٧ب٫ ٧ع٭٦٢

 2β 129/0 058/0 226/2 0090/0 (SIZE) ا١ساظ٥ قطّت

 3β 428/0- 179/0 382/2- 0114/0 (LEV) ا٧طٛ ٝب٬ٙ

 Fآٝبض٥ 

 (.Probزاض٫ ) ؾغح ٝق٢ب
671/15 

(000/0) 

 920/1 آٝبض٥ ز٣ضثٮ٠ ٣اتؿ٤ٟ

 (R2ضط٭ت تقٮٮ٠ )
 (AdjR2ضط٭ت تقٮٮ٠ تقس٭٘ قس٥ )

558/0 
540/0 

( ّٞتط اظ ؾغح ذغب ث٤ز٥ ٣ ّ٘ ٝسٗ 000/0) Fزاض٫ آٝبض٥  ب، ؾغح ٝق٢ٝسٗ ز٣ٛ پػ٧٣فثب ت٤خ٦ ث٦ ١تب٭ح آظ٤ٟٝ 
ٍطاض زاضز ث٢بثطا٭٠ ٧ٞجؿت٬ٖ ثٮ٠ اخعا٫  5/2تب  5/1( زض ىبن٦ٚ ثٮ٠ 920/1زاض اؾت. آٝبض٥ ز٣ضثٮ٠ ٣اتؿ٤ٟ ) بضٕطؾٮ٬١٤ ٝق٢

 1ت ٭اظ ؾغح ذغب٫ ٤ٝضز پص٭طـ ثطا٫ ضط tآٝبض٥  ؾغح ٝق٢بزاض٫ ث٤زٟ پب٭ٮ٠ثب ت٤خ٦ ث٦  ذغب٫ ٝسٗ ٣خ٤ز ١ساضز.
اٍتهبز٫ تأثٮط ٝثجت ٣ ٝق٢بزاض٫ زاضز. ث٢بثطا٭٠  اىع٣ز٥ اضظـ ثط ٧ب٫ تحَٮٌ ٣ ت٤ؾق٦ ٦ّ ٧ع٭٦٢ ز٧س ١تب٭ح آظ٤ٟٝ ١كبٟ ٬ٝ

H0 آٝبض٥ زضنس ضز ّطز. ٧ٞچ٢ٮ٠ ؾغح ٝق٢بزاض٫  5ت٤اٟ زض ؾغح ذغب٫  پػ٧٣ف ضا ٬ٝt  اظ ؾغح ذغب٫ ٤ٝضز پص٭طـ
ٝثجت ٣ ٝق٢بزاض٫  تأثٮط اٍتهبز٫ اىع٣ز٥ اضظـ ز٧س ٝتنٮط ٢ّتط٬ٙ ا١ساظ٥ قطّت ثط ١تب٭ح آظ٤ٟٝ ١كبٟ ٬ٝ 2ت ٭ثطا٫ ضط

ز٧س ٝتنٮط ٢ّتط٬ٙ  ١تب٭ح آظ٤ٟٝ ١كبٟ ٬ٝ 3ت ٭اظ ؾغح ذغب٫ ٤ٝضز پص٭طـ ثطا٫ ضط tآٝبض٥ زاضز ٣ ؾغح ٝق٢بزاض٫ 
تأثٮط ٢ٝي٬ ٣ ٝق٢بزاض٫ زاضز. ضط٭ت تقٮٮ٠ ٣ ضط٭ت تقٮٮ٠ تقس٭٘ قس٥ ١ٮع ١كبٟ  اٍتهبز٫ اىع٣ز٥ ا٧طٛ ٝب٬ٙ ثط اضظـ

 زضنس اظ تنٮٮطات ٝتنٮط ٣اثؿت٦ ضا ت٤ضٮح ز٢٧س. 54ا١س ط٧ب٫ ٣اضز قس٥ زض ضٕطؾٮ٤ٟ ت٤ا١ؿت٦ز٧س ٦ّ ٝتنٮ ٬ٝ

 

 گيری کلی ًتيجِ
 اٍتهبز٫ اىع٣ز٥ اضظـ ثط ت٤ؾق٦ ٣ تحَٮٌ ٧ب٫ ٧ع٭٦٢ ٣ حؿبثطؾ٬ ّٞٮت٦ زض ظ١بٟ حض٤ض تأثٮط ٧سه پػ٧٣ف حبضط ثطضؾ٬

ٝتنٮط٧ب٫  اؾت. تأثٮط 1400ا٬ٙ  1396ثبظ٥ ظٝب٬١ ؾبٗ  ث٨بزاض ت٨طاٟ زض ا٣ضاً ث٤ضؼ زض قس٥ پص٭طىت٦ ٧ب٫ قطّت زض
زؾت آٝس٥ حبن٘ اظ  . ١تب٭ح ث٦ثطضؾ٬ قس٥ اؾت ٧ب قطّتزض ٧ب٫ تبث٤ٚ٭٬ ٣ ض٣ـ اثطات ثبثت  اؾتيبز٥ اظ زاز٥ثب ٝؿتَ٘ 

بزاض٫ اٍتهبز٫ تأثٮط ٝثجت ٣ ٝق٢ اىع٣ز٥ اضظـ ثط حؿبثطؾ٬ ّٞٮت٦ زض ظ١بٟ ٧ب ١كبٟ زاز ٦ّ حض٤ض ٣تحٚٮ٘ ىطضٮ٦ تدع٭٦
 ٢ّتط٬ٙ ؾبظ٣ّبض ٭ِ ف٤٢اٟ ث٦ قطّت٬، ضا٧جط٫ ؾبذتبض زض حؿبثطؾ٬ ٫ ّٞٮت٦ زاضز. زض تيؿٮط ا٭٠ ١تٮد٦ ثب٭س ٤ٞ١ز ٦ّ ٣خ٤ز

 ا٭طاٟ زض اذٮط ٧ب٫ ؾبٗ زض ٦ّ ق٤ز ٬ٝ تكْٮ٘ ٢ّتطٗ ٣ ١ؾبضت عط٭ٌ اظ ١يقبٟ ش٫ ٣ ٝس٭طاٟ ٢ٝبىـ ّطزٟ ٧ٞؿ٤ خ٨ت
. زاض١س ٝس٭ط٭ت ثط ١ؾبضت ٣ قطّت فْٞٚطز اىعا٭ف زض ت٤خ٬٨ ٍبث٘ ؾ٨ٜ ظ١بٟ خ٢ؿٮت، تئ٤ض٫ ثب ٝغبثٌ. اؾت قس٥ اٙعا٬ٝ
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 ٢ّتطٗ ثطا٫ لاظٛ ٧ب٫ انلاح ٣ تجقبت ثطضؾ٬ ٣ ثحث ث٦ ٝب٭٘ ؾب٭ط٭٠ اظ ثٮكتط ظٟ افضب٫ زاضا٫ حؿبثطؾ٬ ٧ب٫ ّٞٮت٦
 ١َس٫ خط٭بٟ ٕصاض٫ ؾطٝب٭٦ حؿبؾٮت ّب٧ف ٣ ١ؾبضت ٝٮعاٟ ت٤َ٭ت ٤ٝخت اٝط ا٭٠ ٣ ٧ؿت٢س ٝب٬ٙ ٕعاضقٖط٫ ٣ زاذ٬ٚ
تأثٮط ٝثجت ٣ ٝق٢بزاض٫ زاضز. زض تيؿٮط ا٭٠ ١تٮد٦  اٍتهبز٫ اىع٣ز٥ اضظـ ثط ت٤ؾق٦ ٣ تحَٮٌ ٧ب٫ ٧ع٭٦٢ .قس ذ٤ا٧س قطّت

 قس٥ ى٢ب٣ض٫ ٣ ضٍبثت٬ ٝحٮظ زض ٣٭ػ٥ ث٦ ٝبز٫ ٧ب٫ ؾطٝب٭٦ خب٭ٖع٭٠ ؾطٝب٭٦، ٨ٝٞتط٭٠ ف٤٢اٟ ث٦ زا١ف ثب٭س ٤ٞ١ز ٦ّ اٝط٣ظ٥
 ٝكتط٭بٟ، زض تحَٮٌ ٣ ت٤ؾق٦ ٣ زاضا٭٬ ١بٝك٤٨ز. اؾت ٭بىت٦ ٕؿتطز٥ ٣ ٨ٜٝ تحَٮٌ ٣ ت٤ؾق٦ ّبضثطز٫ ٝي٤٨ٛ ٙصا. اؾت

 ذٌٚ زض ا٫ ىعا٭٢س٥ ١َف ٣ ق٤ز ٬ٝ ٝتد٬ٚ ؾبظٝبٟ ٧ب٫ ؾٮؿتٜ ٣ ا١ؿب٬١ ٢ٝبثـ تدبض٫، فلاٝت اعلافبت، ىطا٭٢س٧ب،
 ثبظاض اضظـ ثٮكتط زاضا٫ ت٤ؾق٦ ٣ زاضا٭٬ ١بٝك٤٨زتحَٮٌ ٣  زاضا٫ ٧ب٫ ٢ّس. قطّت ٬ٝ ا٭يب پب٭ساض ضٍبثت٬ ٧ب٫ ٝع٭ت

 پص٭طىت٦ اؾتب١ساضز٧ب٫ إطچ٦ اؾت ٨ٜٝ ؾ٤زآ٣ض٫ ٝؤؾؿ٦ ٣ فْٞٚطز ثبلا ثطزٟ زض تحَٮٌ ٣ ت٤ؾق٦ .٧ؿت٢س ١ٮع ثٮكتط٫
 ٣خ٤ز ا٭٠ ثب ٕصاضاٟ ؾطٝب٭٦ اٝب ٢ّس، ٬ٝ خ٤ٕٚٮط٫ ٝب٬ٙ ٧ب٫ ن٤ضت تحَٮٌ ٣ ت٤ؾق٦ زض ثٮكتط ق٢بؾب٭٬ اظ حؿبثساض٫ قس٥

 ذٮ٬ٚ ضا آٟ ٧ب قطّت ث٨تط فْٞٚطز ثطا٫ ٣ ا١س ّطز٥ زضُ ذ٤ز ٧ب٫ زض تهٞٮٜ ضا تحَٮٌ ٣ ت٤ؾق٦ ٣ زاضا٭٬ ١بٝك٤٨ز اضظـ
 ٧ب زض قطّت ىْط٫ ٣ ٝق٫٤٢ ؾطٝب٭٦ ذه٤ل ث٦ ٣ ١بٝك٤٨ز ٧ب٫ زاضا٭٬ ا٧ٞٮت اىعا٭ف ضمٜ ث٦ ٣ اٝط٣ظ .زا٢١س ٬ٝ ضط٣ض٫
 زاضا٭٬ ١بٝك٤٨ز .١ٮؿت٢س ىْط٫ ثب ؾطٝب٭٦ ٝت٢بؾت قطّت فْٞٚطز ٢ٝبؾت ٣ قيبه ٝحبؾج٦ ث٦ ٍبزض حؿبثساض٫ ٧ب٫ ؾٮؿتٜ

 ىطآ٭٢س٧ب٫ ث٨ج٤ز ثبفث ٨١ب٭ت زض ٣ ٕصاضز ٬ٝ اثط فْٞٚطز ٝب٬ٙ قطّت ثط ٦ّ اؾت اثطٕصاضتط٭٠ ف٤ا٬ٚٝ ٣ تط٭٠ ٨ٜٝ اظ ٭٬ْ
ثب ت٤خ٦ ث٦ ٝغبٙت ثٮبٟ قس٥ تحَٮٌ ٣  .قس ٣ ١تٮد٦ آٟ ّب٧ف احتٞبٗ ٣ضقْؿت٬ٖ قطّت اؾت ذ٤ا٧س قطّت خط٭بٟ زض

ز٧س ٦ّ ١تٮد٦ آٟ اىعا٭ف فْٞٚطز  ت٤ؾق٦ اظ عط٭ٌ ا٭دبز ٤١آ٣ض٫ ٣ ٝع٭ت ضٍبثت٬ زض قطّت احتٞبٗ ض٭ؿِ ضا ّب٧ف ٬ٝ
 ٝؿتَٮٜ ع٤ض ث٦ اىعا٭ف ّبضا٭٬ قطّت زض ضٍبثت زض ثبظاض، ثط تأثٮط عط٭ٌ ٧ب٫ تحَٮٌ ٣ ت٤ؾق٦ اظ ٧ع٭٦٢ تطتٮت ثس٭٠ ٣ اؾت

 ٕطزز. ث٦ اىعا٭ف اضظـ اىع٣ز٥ اٍتهبز٫ ٬ٝ ٢ٝدط اؾت ٣ اثطٕصاض فْٞٚطز ثط

 

 هٌابع 
 ٠ٮحؿبثطؾبٟ ثط اضتجبط ث ٫اثط چطذف اخجبض ٬(، ثطضؾ1398) ،٬فٚ ،٫ىبعط ،ب٭حهبض، ثط ٬ؿ٭٣ ،٬ٝحٞسفٚ ،٭٬آٍب 

 ٧٫ب، ٝد٦ٚ حؿبثساض ضقس قطّت ٧٫ب ٣ ىطنت ٫ثب اضظـ اىع٣ز٥ ثبظاض، اضظـ اىع٣ز٥ اٍتهبز ٬اٙعح٦ٞ حؿبثطؾ حٌ
  .118-88، نم 44قٞبض٥  ،٬ٝبٙ
 ا١تكبضات ث٤ضؼ. ،ت٨طاٟ ،٬حؿبثطؾ ت٦ٮّٞ ٫ّبضثطز ٫(، ضا٢٧ٞب1393)، ٜٮاثطا٧ ،٬ٞٮاثطا٧ 
 ٣  ٬حؿبثطؾ تٮيٮّ ٧٫ب ٝؤٙي٦ ٠ٮضاثغ٦ ث ٬(، ثطضؾ1393) ،٠ٮحؿ ،٬اؾتْ، فب٦ٞٙ بٟ،ٮعزا١٭ ،٬فٚ ّطزٙط، ٬ٞٮاثطا٧

، 2 ز٣ض٣٥ فٞ٘،  ٦٭: ١ؾط٬قس٥ زض ث٤ضؼ ا٣ضاً ث٨بزاض ت٨طاٟ، ىه٢ٚب٦ٝ حؿبثطؾ طىت٦٭پص ٧٫ب زض قطّت ٦٭ؾطٝب ٦٢٭٧ع
 .130-109 ، نم2قٞبض٥ 

 ٬ؾبظٝبٟ حؿبثطؾ 86 ٦٭(، ١كط1392) ،طاٟ٭ا ٫حؿبثساض ٫اؾتب١ساضز٧ب. 
 ا١تكبضات زا١كٖب٥ ت٨طاٟ. تب،٭پب١٘ ز ٬(، اٍتهبزؾ٢د1387) ،٨ٝطٕبٟ، ١بزض ،سضضبٮسحٞٮؾ ظاز٥، اقطه 
 ٝچطذ٦  ٬زض ع ٫قطّت ثط اضظـ اىع٣ز٥ اٍتهبز ٫ساض٭فْٞٚطز پب طٮ(، تأث1399) ،سحؿ٠ٮ١ػاز، ؾ نبٙح ،سٮ٣ح ٠،ٮا

 .29-2، نم 36قٞبض٥  ،٬ٝبٙ ٫فٞط قطّت، ىه٢ٚب٦ٝ زا١ف حؿبثساض
 ٟ٬حؿبثطؾ تٮيٮثط ّ تٮؾبذتبض ٝبْٙ طٮ(، تأث1393) ،٦ٮؾٞ ،٬ٚٮاؾٞبف ،١٤ؽ٭ ،٫ثبزآ٣ض ٢٨١س ،ضؾ٤ٗ ظاز٥، حؿ٠ ثطازضا، 

 .115-99، نم 23، قٞبض٥ 6ز٣ض٥  ،٣٬ حؿبثطؾ ٬ٝبٙ ٫حؿبثساض ٧٫ب ىه٢ٚب٦ٝ پػ٧٣ف
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 ٣ ت٤ؾق٦  ٌٮتحَ ٢٪٭٧ع طٮ(، تأث1396) ،طحؿ٠ٮظاضؿ، اٝ ،٦ٞٮؾٚ ،٫ٍبئس ،ىبع٦ٞ ،٫اذ٤اٟ ث٨بثبز ،ذب١َب٥، خٞبٗ ٫ثطظٕط
، 14، قٞبض٥ 4ز٣ض٥  ،٫حؿبثساض ٧٫ب ٬زض ث٤ضؼ ا٣ضاً ث٨بزاض ت٨طاٟ، ٝدٚؿ٦ ثطضؾ قس٥ طىت٦٭پص ٧٫ب ثط فْٞٚطز قطّت

 .18-1 نم
 ٦٭١كط ؼ،حؿبثط ١ؾطضؽ٨با ثط حؿبثطؾ٬ ٙعح٦ٞا حٌ ثط(، ا1391) ،٨ٝ٫س ،٢٬بٙ٭ظ ،٫ىطز، ٨ٝس ٝطازظاز٥ ،ث٠ٞ٨ ٨ٝس، ٬ث٢ 

 .54-41، نم 4، قٞبض٥ 5ز٣ض٥  ت،٭ط٭ٝس ٫حؿبثساض
 ٤ٍٝـ ث٤زٟ  ثط ث٦ ٬حؿبثطؾ تٮيٮّ طٮتأث ٬(، ثطضؾ1394) ،سٮ٣ح ،٬ٝحٞسضضب ذب١ ،س٥ٮؾق ١ػاز، ٬ثط٧ب١ ،سٮاٝ ،٫سضٮپ٤ضح

، 58، قٞبض٥ 15 ؾبٗ ،٬قس٥ زض ث٤ضؼ ا٣ضاً ث٨بزاض ت٨طاٟ، زا١ف حؿبثطؾ طىت٦٭پص ٧٫ب زض قطّت ٬ٕعاضـ حؿبثطؾ
 .104-85نم 

 ٣  ٌٮثط ٝربضج تحَ سٮثب تأّ ٣٬ فْٞٚطز ٝبٙ تٮؾبذتبض ٝبْٙ ٠ٮضاثغ٦ ث ٬(، ثطضؾ1398) ،ٍبؾٜ ،١٬دي ،ضضب ،٬خبٝق
  .100-81، نم ز٣ض٥ ٧كتٜ، قٞبض٥ چ٨بضٛ ،٫ت٤ؾق٦، ىه٢ٚب٦ٝ پػ٧٣ف حؿبثساض

 ا١تكبضات ؾٞت، ت٨طاٟ. ،٬ٝبٙ ت٭ط٭(، ٝس1389) ،٬فٚ بٟ،ٮپبضؾبئ ،٬فٚ ،٬خ٨ب١رب١ 
 ١كط ؾٞت، چبح ا٣ٗ. ،ت٨طاٟ ،٬زض ف٤ٚٛ ا١ؿب١ ٌٮثط ض٣ـ تحَ ٫ا (، َٝس1384٦ٝ) ،ٝحٞسضضب ب،ٮ١ حبىؼ 
 ٧ب٫  ٫ ثٮ٠ ّٮيٮت حؿبثطؾ٬ ٣ ا١ساظ٥ ٝؤؾؿ٦ حؿبثطؾ٬، ثطضؾ٬ (، ضاثغ1389٦) ،ىط، ّب٥٣ آش٭٠ ،٭حٮ٬ ٭ٖب٦١، حؿبؼ

 .12-1، نم 61 ، قٞبض17٥حؿبثساض٫ ٣ حؿبثطؾ٬، ز٣ض٥ 
 ٧٫ب ٝؿتَ٘، ٢ّتطٗ ٬ثط حؿبثطؾ ٬حؿبثطؾ ت٦ٮ٣خ٤ز ّٞ طٮ(، تأث1381) ،سٝحٞسٮؾ ،٢٬ٮحؿ ،ٮ٬ح٭ ٖب٦١،٭ حؿبؼ 

 .91-67، نم 35، قٞبض٥ 9 ٣ تح٤ٗ، ز٣ض٥ ت٭ط٭ىه٢ٚب٦ٝ ٝغبٙقبت ث٨ج٤ز ٝس ،٬ٝبٙ ٣٫ ٕعاضقٖط ٬زاذٚ
 ّ١كط ثبظتبة، چبح ا٣ٗ. ،ت٨طاٟ ،٬ؿ٭٤١ ١ب٦ٝ بٟ٭ثط پب ٫ْطز٭ثب ض٣ ٌٮ(، ض٣ـ تح1387َ) ،ملاٝطضب ،٬ذب 
 ،ت٨طاٟ. ف،٭طا٭ا١تكبضات ٣ ،٬تٮ٣ ف٤ٚٛ تطث ٬زض ض٣اٟ ق٢بؾ ٌٮ(، ض٣ـ تح1386َ) ،٬فٚ زلا٣ض 
 ٫بض٧بٮث٦ ف٤٢اٟ ٝق ٧ب ٭٣٬ ثبظز٥ زاضا  ٫اضظـ اىع٣ز٥ اٍتهبز بٟٮضاثغ٦ ٝ ٬(، ثطضؾ1390) ،٫س٨ٝسٮؾ ،٬ضٝضب١ 

 .٬ٝبٙ ٧٫ب قس٥ زض ث٤ضؼ ا٣ضاً ث٨بزاض ت٨طاٟ، ىه٢ٚب٦ٝ پػ٧٣ف طىت٦٭پص ٧٫ب فْٞٚطز زض قطّت ٬بث٭اضظ
 َٙ20قٞبض٥  ،٬زض ؾ٦ ّك٤ض خ٨بٟ، ىه٢ٚب٦ٝ حؿبثساض ضؾٞ ٬ٚزاذ ٬حؿبثطؾ ٧٫ب (، تيب٣ت1385) ،حؿ٠ ،٬ظ. 
 ثب فْٞٚطز قطّت، ىه٢ٚب٦ٝ  ٬ٝبٙ ٫ط٭پص ١َس ٣ ا١قغبه ىطنت ٣خ٦ ٦٢٭(، ضاثغ٦ ٧ع1396) ،ٝحؿ٠ ،٬ت٢ب١ ،تبٮآ١ب٧ ،٫ظ١س

 .18-1، نم 35ز٣ض٥ ٨١ٜ، قٞبض٥  ،٣٬ حؿبثطؾ ٬ٝبٙ ٫حؿبثساض ٧٫ب پػ٧٣ف
 ،ا١تكبضات آ٦ٕ، ت٨طاٟ. ،٫زض ف٤ٚٛ ضىتبض ٌٮتحَ ٧٫ب (، ض٣ـ1384)، ا٦٨ٙ ،٫حدبظ ،ثبظضٕبٟ، فجبؼ ،ظ٧ط٥ ؾطٝس 
 ٝحه٤لات ثط  ٬عطاح ٢س٭ىطآ ٫ؾبظ ْپبضچ٦٭ؾبذتبض ٣  طٮٮتن طٮ(، تأث1393) ،طضضبٮاٝ ،٫َجبزٮّ ،سٝحٞسٮؾ ،٢٬ٮسحؿٮؾ

-1نم  ،33ز٣ض٥ قكٜ، قٞبض٥  ،٣٬ حؿبثطؾ ٬ٝبٙ ٫حؿبثساض ٧٫ب ٣ ت٤ؾق٦، ىه٢ٚب٦ٝ پػ٧٣ف ٌٮتحَ ٧٫ب ٦٢٭٧ع
15. 

 طاٟ٭زض اٍتهبز ا ٬ْ٭عٮى ٕصاض٫ ٦٭٣ ت٤ؾق٦ ٣ ؾطٝب ٌٮتحَ ٧ب٫ تٮىقبٙ ٬(، ١طخ ثبظز1391٧) ،اث٤اٙيض٘ آثبز٫، قب٥، 
  .98-85، نم 33 ، قٞبض55٥)زا١ف ٣ ت٤ؾق٦ ؾبثٌ(، ز٣ض٥  ٬ٝبٙ ،٬ز٣ىه٢ٚب٦ٝ اٍتهبز پ٤ٙ

 ًاثقبز قْبه خ٢ؿٮت٬ ٣ ٝٮعاٟ تحٌَ ّب٧ف آٟ زض ثط١ب٦ٝ ؾ٤ٛ ت٤ؾق٦ ،(1386) ،٨ّٚط، ؾٞٮطا ،ىؿب٭٬، ؾ٨ٮلا نبز، 
 .28-5، نم 5، قٞبض٥ 2 ف ظ١بٟ، ز٣ض٥پػ٧٣

 اىع٣ز٥ اٍتهبز٫ ثب فْٞٚطز  ىْط٫ ٣ اضظـ ٦٭ؾطٝب ٠ٮضاثغ٦ ث ٬(، ثطضؾ1392) ،ملاٝطضب ،٬ت٭ف٢ب ،٨ٝ٫س ،٬نبٙح
، نم ز٣ٛ، قٞبض٥ ز٣ٛقس٥ زض ث٤ضؾب٣ضاً ث٨بزاض، ىه٢ٚب٦ٝ حؿبثساض٫ ؾلاٝت، ؾبٗ  طىت٦٭پص ٭٧٬ب٫ زاض٣ قطّت ٬ٝبٙ
1-19. 
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 ٠ٮ(، ضاثغ٦ ث1390) ،٘ٮقدبؿ، اؾٞبف ،ا٦ٙ ٍسضت ب،ٮ١ عبٙت ( ١ؿجت اضظـ اىع٣ز٥ ثبظاضMVA )٣  ٫ث٦ ؾ٤ز حؿبثساض
قس٥ زض ث٤ضؼ ا٣ضاً ث٨بزاض ت٨طاٟ،  طىت٦٭پص ٧٫ب زض قطّت ٫ث٦ ؾ٤ز حؿبثساض (EVA) ١٫ؿجت اضظـ اىع٣ز٥ اٍتهبز

 .60-47، نم 1، قٞبض٥ 4ز٣ض٥  ت،٭ط٭ٝس ٫حؿبثساض ٦٭١كط
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