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 چکيده
حسابداری و استقلال و حق  کاریمحافظه بر دولتی و نهادی مالکیت مالکیت تمرکز تاثیر بررسی به پژوهش این در

 اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت کلیه شامل پژوهش آماری جامعه. است شده پرداخته الزحمه خدمات حسابرسی
 قلمرو. شدند انتخاب ها فرضیه آزمون انجام جهت آماری جامعه از شرکت 130 تعداد اساس این بر. باشد می تهران بهادار
یافته های پژوهش نشان داد که  فرضیه اول، تمرکز  .باشد می 1400-1394 از ساله 7 دوره یک به مربوط تحقیق زمانی

تقلال هیئت مدیره و حق الزحمه حسابداری و اس کاریمحافظه با مثبت و معناداری رابطه نهادی مالکیت مالکیت دولتی و
کاری حسابداری و استقلال هیئت مدیره و محافظه و تمرکز مالکیت همچنین فرضیه دوم، بین .دارد خدمات حسابرسی

 مبنی سوم گردد. همچنین براساس فرضیه نمی تأیید رابطه مثبت و معناداری وجود ندارد و حق الزحمه خدمات حسابرسی
  حسابداری و استقلال هیئت مدیره و حق الزحمه خدمات حسابرسی رابطه کاریمحافظه و نهادیدولتی و  مالکیت بین بر

 .شودمی مثبت و معناداری وجود دارد و تأیید

 .تمرکز مالکیت، مالکیت دولتی، مالکیت نهادی، محافظه کاری حسابداری، استقلال هیئت مدیره، حق الزحمه حسابرسی کليدی: اژگانو

 

 مقدمه
 اعمال با که است شرکت حسابرسان و سهامداران مدیران، روابط بر حاکم های رویه و قوانین مجموعه شرکتی حاکمیت

 تضاد کاهش منظور به امروزی های سازمان اینکه به توجه با. کندمی حمایت سهامداران حقوق از نظارتی سیستم یک
 مخصوصا سهامداران تعداد افزایش با کنند،می دتاکی مدیریت از مالکیت تفکیک بر مدیریت و سهامداران بین منافع

 بر کنترل و نظارت امر بر است ممکن جائیکه تا یابدمی افزایش مدیران و سهامداران بین منافع تضاد عمده، سهامداران
 بورس در شده پذیرفته های شرکت اغلب مالکیت ترکیب در اینکه به توجه با. کند وارد خدشه شرکت مدیریت عملکرد

 مقایسه در بیشتری نظارت اعمال توانایی شرکتی حاکمیت تئوری نظر از که دارند وجود ای عمده سهامداران بهادار اقاور
و  اعتمادی)رسد می نظر به ضروری حسابداران کاریمحافظه بر مالکیت ساختار تاثیر بررسی دارند، جزء سهامداران با

 میزان و هاآن توسط شده نگهداری سهام درصد به توجه با توانندمی مختلف هایگروه سازمان، یک . در(1388، همکاران
 بخش مالک که باشد داشته وجود سهامداری شرکت در اگر مثال، برای. کنند نفوذ اعمال شرکت روی هاگروه سایر قدرت
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 و حسابداری کاریمحافظه بر الکيت دولتی و نهادیم مالکيت تمرکز تاثير بررسی
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 یک. باشد گذارتأثیر مالی گزارشگری کیفیت و عملکرد بر شدت به تواندمی سهامدار این باشد، شرکت سهام از بزرگی
 تأثیر اعمال فرصت خود این که دارد را مدیره هیئت بر مؤثر نظارت برای لازم انگیزه و توان بانفوذ و بزرگ سهامدار
 ترینبزرگ رضایت که کنندمی عمل ایشیوه به مدیران بنابراین،. دهدمی هاآن به را مدیران نصب و عزل در مستقیم
 منظور به است ممکن هاآن رو، این از. شود تمام ترکوچک سهامداران ضرر به اعمال این اگر حتی شود؛ جلب سهامدار

 بیاورند کمتر کارانهمحافظه حسابداری انتخاب به روی ترکوچک سهامداران دید از آور زیان اثرات این کردن پنهان
 .(1389، و همکاران تاش شهیکی)

 و پردازاننظریه از بسیاری توجه که است حسابداری عاتاطلا اساسی الزامات از یکی حسابداری کاریمحافظه
 بر مبتنی حسابداری استانداردهای افزایش علت به اخیر هایسال در. است کرده جلب خود به را حسابداری اندرکاراندست
 بالا نیروزافزو طور به کاریمحافظه اهمیت منصفانه، ارزش گیریاندازه از استفاده افزایش علت به همچنین و اصول
 سایر یا سود اجزای و بود مالی صورت تنها اغلب و ترینمهم ترازنامه که شد ایجاد زمانی کاریمحافظه مفهوم. است رفته
 کاریمحافظه ازکاربرد اعتباردهندگان دیگر و بانکداران یانگیزه. شدمی ارائه هاشرکت از خارج در ندرت به عملیات نتایج

 از . قبل(1390 موسویان، و رضایی)شد  خواهد حفظ مناسب ایگونهبه یشان گذاریمایهسر که بوده آن از اطمینان
 مدیریت، از مالکیت جدایی با اما بودند؛ هاشرکت مالک مدیران هجدهم، قرن اواخر در و بزرگ بسیار هایشرکت پیدایش
 ایپدیده عنوانبه سهامی شرکت عنوان تتح جدیدی رویکرد ای،حرفه مدیران هایگروه و بهادار اوراق بازارهای پیدایش

 درکشورهای سهامداران ترکیب. گردید مالکان و مدیران بین منافع تضاد پیدایش موجب امر این. گردید مطرح اجتماعی
 و باشند داشته توانندمی شرکت راهبردی نظام در اساسی نقش سهامداران لیکن باشد؛ متفاوت است ممکن مختلف
 اطلاعات انعکاس نحوه همچنین، و هاشرکت عملکرد بر را متفاوتی اثرهای تواندمی هاشرکت در هاآن مختلف ترکیب
 سهامداران، ترینبزرگ سهام میزان و مالکیت نوع به باتوجه بنابراین. باشد داشته شرکت اطلاعات تقارن و بازار در شرکت

 را کاریمحافظه . اثرات(1391 ،و همکاران مهرانی)شد با متفاوت تواندمی نیز هاشرکت مدیریت عملکرد بر نظارت نحوه
 سازند؛می الزامی را کارانهمحافظه گزارشگری که مالی گزارشگری استانداردهای نخست،: داد نسبت مورد دو به توان می

 را یکارمحافظه تحقیقی، در. مالی هایصورت یتهیه برای مدیریت توسط شده انتخاب حسابداری های رویه دیگری، و
 کاریمحافظه و اخبار از مستقل کاریمحافظه که است رویدادی پیش کاریمحافظه نخست، اند:کرده تقسیم نوع دو به

 عنوان به آن از که است رویدادی پس کاریمحافظه کاری،محافظه دیگر نوع. است شده نیزخوانده نامشروط
 بعد همان و است شده برده نام نیز  سود زمانی تقارن عدم و مشروط کاریمحافظه اخبار، به وابسته کاریمحافظه
 به دنبال پاسخ این سوال هستیم که آیا تمرکز حاضر درتحقیق. باشد می نیز تحقیق این در مطالعه مورد کاریمحافظه

 خیر؟ یا اثر دارد کاری حسابداری و استقلال حسابرسیمحافظه مالکیت و مالکیت دولتی بر
 

 رضيه های پژوهشمبانی نظری و توسعه ف

 مالکيت تمرکز
 دهدمی نشان و باشد عمده سهامداران اختیار در شرکت سهام از زیادی میزان که شود می اطلاق حالتی به مالکیت تمرکز

 مالکیت . در تعریفی دیگر؛ تمرکز(1388، و همکاران اعتمادی)دارد  قرار محدودی تعداد دست در شرکت سهام درصد چند
 مالکیت باشد، کمتر تعداد سهامداران چه هر. مختلف شرکتهای سهامداران بین سهام توزیع نگیچگو از است عبارت

 دسترسی واسطه به گذارانسرمایه از گروهی عنوان به نهادی گذارانسرمایه (.1399بود )بهاری دلیوند،  خواهد متمرکزتر
 است که بوده سهام قیمت رفتار برای هم و شرکتی تصمیم های برای مهمی هم دارای پیامدهای مالی، عظیم منابع به
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 سرمایه گذاران استفاده (.1396، )قاسمی گیردمی نشات دهند،می انجام سرمایه گذاران که فعالیت های نظارتی از امر این
 باشد.می آنها سرمایه گذاری میزان از تابعی شرکت، عملکرد و مدیریت بر نظارت توانایی هایشان برای از نهادی
 دیدگاه دو نهادی با سهامداران رابطه در. باشندمی شرکتها مالکیت ساختار در اهمیتی با نقش دارای نهادی دارانسهام
 در که مدتکوتاهنهادی سهامداران دیدگاه .بلندمدت نهادی سهامداران و مدتکوتاه نهادی سهامداران دیدگاه: دارد وجود

 در مدیران برای انگیزه ایجاد باعث جاری درآمدهای بالا بردن منظور به نهادی سهامداران که کندمی بحث مورد این
 یک عنوان به نهادی سهامداران که کندمی فرض بلندمدت نهادی دیدگاه سهامداران و شودمی شرکت مدیریت راستای
 مسها سبد پایین گردش. شوندمی شرکتها در تصمیمات اعمال جهت مدیران کاهش انگیزه موجب مکمل سازوکار
 افزایش و عملیات بهبود به مدیران تشویق و سهام نگهداری برای سهامداران این انگیزه بزرگ بیانگر گذارانسرمایه

 نهادی و فرهنگی حقوقی، ترتیبات شامل شرکتی، حاکمیت کلی نگاه یک . در(1397 زینوندی،)است  ثروت سهامداران
 دارند، حضور صحنه این در که عناصری. کنند می نتعیی را ها شرکت عملکرد و سوی حرکت و سمت که شود می

 یا مدیر عامل توسط که شرکت مدیریت ترکیباتشان، و مدیره هیئت اعضاء ایشان، مالکیت ساختار و از سهامداران عبارتند
 که آنچه میان این دارند. در را شرکت حرکت بر اثرگذاری امکان که ها ذینفع سایر و شود می هدایت اجرایی ارشد مدیر

 و عام سهامی شرکتهای مالکین دایره در حقوقی و نهادی سرمایه گذاران روزافزون حضور کند می توجه جلب بیشتر
 داشته تواند می آنها عملکرد همچنین و ها سازمان بر تولیت و حکمرانی بر نحوه گروه این فعال حضور که است تأثیری

 .است شرکت اداره بر سهامداران صحیح حاکمیت اعمال از یافتن اطمینان شرکتی حاکمیت رکن بحث ترین اساسی. باشد
 موانعی روبرو با خرد سهامداران برای مخصوصاً حاکمیت این اعمال که گردد می سبب خاص حالاتی وجود وجود این، با

 .(1397 زینوندی،)شود. 
. گیرندنمی قالب قرار یک در اقتصادی بهرهمندی و کنترل برای مالکین شده شناخته حقوق عام سهامی های شرکت در
 شدن رنگ کم با تدریج به. ها هستیم سازمان این در کنترل از مالکیت شدن جدا شاهد مختلف درجات به دیگر عبارت به

 تشکیل را مدیران و ها مدیره هیأت که های دیگری گروه به کنترل شرکت، بر مالکین مستقیم حاکمیت اعمال اختیار
 از که گیردمی شکل ایشان مابین تعاملی گروه سه این بین سلسله مراتبی و درونی ارتباط علت به .شودمی سپرده ند دمی
 حاکم مجموعه این دهنده تشکیل اجزاء ارتباط شیوه و ایشان مابین قدرت تعادل تعامل و نخست. است برخوردار وجه دو
 این عملکرد و حرکت سوی و سمت در که است آثاری دارای شودمی خوانده 1شرکتی مدیریت حاکمیت متون در که

سهامی  شرکت نام به حقوقی ساخت یک قالب در اشاره مورد تعامل که آن دوم. شود واقع مؤثر تواندها می شرکت
 2نمایندگی ای که هزینه است همراه ایی هزینه با موجود مالی و سازمانی متون حسب آن از استفاده که پذیردمی صورت
 .(1397اویانی، )ک شوندمی خوانده

 

 مالکيت دولتی
. هستند مالکیت شخصی تکامل فرایند زائیده پردازندمی کار و کسب به کشورها اقتصاد عرصه در که سهامی شرکتهای
 الگوی نهایت در و شده آزمایش گذاشتهبه جمعی اقتصادی فعالیت الگوهای از متفاوتی هایگونه آن طی در که فرآیندی
 منابع جذب با شرکتها این امروزه. است ظهور کرده برتر گونه عنوان به است حقوقی قالب یک که )عام( سهامی شرکت
 نکته دو شرکتها این در .کنندمی بازی اقتصاد در را نقش مهمی جامعه نیاز مورد خدمات و کالاها به آنها تبدیل و بسیار

                                                           
1 Corporate Governance 
2 Agency Cost  
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 شده پذیرفته ریسک لیکن و است الکین محدودم مسئولیت الگوها این در که آن نخست. کندمی جلب خود به را توجه
 از شرکتها این در سهم دارنده که است آن دیگر نکته .نیست محدود شوندمی شناخته مالک که سهام خریداران توسط
 است گواهینامه یا سهم یک است آن مالک وی که آنچه. نیست داراییها برخوردار مالکیت بر مترتب سنتی و عرفی حقوق

 در و دارد اشهدارایی کنترل برای مالک یک کهحقی از وی بنابراین،. است شرکت از کل او نسبی سهم رونیبی نمود که
 .(1398نیست )دانشمند،  برخوردار است، داراییهای شرکت مورد این

 

 مالکيت نهادی
 تاریخی برش در تساختار مدیری جهت این به و شودمی مربوط دولت کلان هایسیاست به لزوماً کشور مدیریت ساختار
 مشتمل که را مالکیت نوع سه اساسی قانون .است بررسی قابل نظام همین پرتو در و کندمی تبعیت سیاسی نظام از کاملاً

 نظارت تحت هایمؤسسه و دولت اداری سازمان آنکه حال کرده است، مشخص استخصوصی و تعاونی دولتی، بخش بر
 مدیریت و دولتی مالکیت دولت، وظایف بین نامتجانسی تداخل و کنندمی عیتسابق تب نظام تشکیلاتی الگوی از دولت
 با عمدتاً دولت اداری و سازمانی شکل این. است آمده وجود به شودمی مسئولیت لوث باعث که بعضاً خصوصی و دولتی

 در اصطلاح که یوجود با. است گردیده ترسیم شده برده کار به عمومی محاسبات قانون در که اصلاحاتی توجه به
 موجب به که آنجا از و شده است، برده کار به تعبیر در مساحمه صورت به )غیردولتی( واژه غیردولتی عمومی هایمؤسسه

 توانمی اند،شده عمومی اموال به ناظر مقررات قانونی مشمول نیز هامؤسسه قبیل این عمومی محاسبات قانون 12 ماده
 خزانه در آنها حسابهای صرفاً که است هاییمؤسسه عمومی غیردولتی هایمؤسسه لاحاصط از منظور که کرد استنباط
 قوه از آنها استقلال ولی شود،می اداره مجریه قوه از مستقل نحو به خاص و قوانین مقررات اساس بر و نیست متمرکز
سازمانهای  تعبیردقیقترجزء به و نیست عمومی هایمؤسسه مدیریت بر ناظر امانی هایرفع مسئولیت معنای به مجریه
 خصوصی هایمؤسسه غیرمستقیم اداره و دولت کنتر عامل به فوق بندیتقسیم در. شودمی تلقی اعم مفهوم در دولتی
 این طریق از را خود رفاهی و سیاستهای اقتصادی باید و تواندمی دولت که رسدمی نظر به و شده توجه نیز دولت توسط

 .(1396کند )صالحی،  اعما شده است، داده دولت عامل شرکتهای وانعن بدانها که شرکتها
 مورد واحد شده سهام منتشر مجموع از عمومی و دولتی واحدهای توسط شده نگهداری سهام به درصد نهادی مالکیت

ها،  بیمه و ها بانک: از عبارتند بهادار اوراق بازار قانون یک ماده 27 بند موضوع نهادی گذار سرمایه. نظر می گویند
 ثبت گذاری سرمایه های صندوق و سرمایه تأمین شرکت بازنشستگی، صندوق گذاری، سرمایه های شرکت ها، هلدینگ
 ریال میلیارد پنج از بیش یا درصد پنج از بیش که حقوقی یا حقیقی شخص هر یا و بهادار اوراق و بورس سازمان شده نزد

 سرمایه میان تفاوت علل از . یکی(1399 دلیوند، بهاری) کند خریداری را ناشر رانتشا دست در بهادار اوراق ارزش اسمی از
 سرمایه برای داری امانت وظیفه که متفاوتی است قانونی اقتضائات و شرایط نهادی، گذاران سرمایه و حقیقی گذاران
 گذاران سرمایه جانب از احتیاط سح با نوعی داری به امانت های انگیزه .دارد همراه به امین عنوان به را نهادی گذاران
 شامل شرکت متغیرهای از برخی احتیاط عرف بر بنا گذاری هنگام سرمایه در نهادی گذاران سرمایه. است توام نهادی

 سرمایه برای احتیاطی دیدگاه اهمیت به توجه با. دارند مدنظر بیشتر را قیمت سهام نوسان سهام، بازده شرکت، عمر
 نوسان با منفی صورت به و بازده شرکت، عمر با مثبت صورت به نهادی مالکیت که انتظار داشت انتو می نهادی گذاران
 انگیزه حقیقی، گذاران سرمایه و نهادی گذاران سرمایه میان تفاوت دیگر (. منشا1397)اکبری،  ارتباط باشد در قیمت
 به غالب، و ویژه جایگاه داشتن دلیل به است کنمم نهادی گذاران سرمایه. است هزینه مبادله و نقدینگی بر مبتنی های
 و حجم و بالا پرتفوی گردش از برخورداری دلیل به آنها این، بر علاوه. باشند پررونق و بالا ارزش بازار با سهامی دنبال
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 عرضه و پیشنهادی قیمت اختلاف از که مبادله هزینه به نسبت حقیقی، گذاران سرمایه از بیشتر مراتب به دفعات مبادله
 تحقیقات در اغلب .بود خواهند تر حساس شود،می ایجاد قیمت زیر گذاری ارزش با یا کم نقدشوندگی با سهام برای تقاضا
. هستند مطرح شوندگی معمول نقد متغیرهای عنوان به سهام بازده و سهم هر قیمت شرکت، اندازه متغیرهای شده، انجام

 باشد، بیشتر حقیقی گذاران سرمایه نسبت به بالا نقدشوندگی با سهام برای دینها گذاران سرمایه تقاضای که صورتی در
 مجموعه باشد. برقرار یادشده خصوصیات از این یک هر با نهادی مالکیت میان مثبتی رابطه که داشت انتظار توان می

 انواع برای زده تاریخیبا متفاوت روند شود، منجر نهادی مالکیت الگوی در تفاوت به تواند می که عوامل از سومی
 با بازار بالاوسهام ارزش به ارزش دفتری نسبت با سهام کوچک، سهام که دهد می نشان تحقیقات. است سهام مختلف

 .(1397 اکبری،) برخوردارند خصوصیات نوع فاقد این سهام به نسبت بالاتری تاریخی بازده از گذشته، در بالا های بازده
 

 مالکيت شرکتی
 انتقال این فرآیند در. ایمروبرو بوده دولت اختیار در شرکتها سهام واگذاری روند گسترش با اخیر سالیان در نیز ما کشور در

 صاحبان و مالکان قالب در و شده شناخته گذاران شرکتیسرمایه عنوان با که هستیم هاییمؤسسه حضور شاهد مالکیت،
 از گروه این هدف. دهندمی اختصاص خود به را انتقال الح شرکتهای در ویژه ارزش از بیشتری سهم جدید سهام

 پاسخگویی برای خود مالی قوام بخشی توان سود، کسب بر علاوه قاعدتاً شوندظاهر می گذارسرمایه نقش در که سازمانها
 تشکیل هاییمؤسسه را دیگر گروه. اندپذیرفته خود سازمانهای ذینفعان سایر و مالکان قبا در است که آتی تعهدات به

 متبوع برای مؤسسه را سود کردن بیشینه هدف گذاریهاسرمایه از و هستند گذاریسرمایه شرکتهای اصالتاً که دهندمی
 .(1396، )صالحی کنندمی تعقیب خود

 

 )خانوادگی( مالکيت مدیریتی
 هایانگیزه بر مالک، مدیر یا کلاسیک کارآفرین مد رد با مدیریت رفتاری هاینظریه مدیریت، از مالکیت جدایی پی در

 در را سرمایه صاحبان و مدیران منافع کارهایی، از سازو استفاده با توانمی که کرد بینیپیش نظریه این. کرد تکیه مدیر
 سرمایه مدیران از او گفته به. کرد مطرح را جدایی این نتایج  زیانبار که بود کسی اولین اسمیت آدام .داد قرار راستا یک
 نگران و هشیار مدام خود، سرمایه از حراست و حفظ در خصوصی شرکت اندازه شرکای به که داشت انتظار تواننمی ردیگ

 شرکتهای در که کردند اسمیت، ادعا آدام از پس .دارد رواج شرکتهایی چنین مدیریت در اسراف و بنابراین، غفلت. باشند
 آورد پدید مؤسسه داراییهای از کارآمد برای استفاده مؤثری انگیزه وانتنمی مدیران، شخصی منافع بر تکیه با عام، سهامی

 که بودند کسانی اولین آنان. نیستند سهیم کارآیی افزایش از منافع ناشی در مدیران مالکیت، در مشارکت بدون که چرا
 ثروت کردن حداکثر با مغایر اهداف به دستیابی راستای در را مدیران کنترل، دست و مالکیت تفکیک کردند عنوان

 است، مالی و اقتصادی ادبیات در مهمی و عمده مبحث اکنون که نمایندگی نظریه طبق. گذاردمی باز سرمایه، صاحبان
 بین که تعارض نظریه این. برندمی با شرکت هزینه با را خود غیره و احترام آسایش، اعتبار، و شهرت مدیران، موقعیت،

 نظریه. انجامدمی دیدگاهی متفاوت از البته کارآفرینی، نظریه نتایج همان به کند،می لتحلی را سهامداران و مدیران
 مالک صورت در را نمایندگی هایهزینه نمایندگی، کاهش نظریه حالیکه در گوید،می سخن مالکیت محاسن از کارآفرینی

 .(1396کند )صالحی، می پیش بینی مدیران شدن
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 مالکيت خارجی
 راستای در. است ایران بوده در گذاریسرمایه قانون چارچوب خارجی، هایسرمایه حمایت و جلب قانون ،1334 سال از

 با خارجی گذاریسرمایه جدید طرح قانون ایران اسلامی شورای مجلس کشور، اقتصادی ساختار در اصلاحات انجام
 حمایت و تشویق قانون. رساند یبتصو به1331 سال در را خارجی گذاریسرمایه تشویق و حمایت قانون عنوان

 حمایت و تشویق ( قانون3) ماده طبق بر .شد خارجی هایحمایت سرمایه و جلب قانون جانشین خارجی گذاریسرمایه
 در خارجی مستقیم گذاریسرمایه الف( :انجام هستند قابل زیر طریق دو به خارجی گذاریسرمایه خارجی، گذاریسرمایه

 طرحهای در چه ایرانی، شرکتهای سرمایه در مستقیم مشارکت از طریق ایران خصوصی بخش برای مجاز هایحوزه کلیه
 شایع آنچه برخلاف ایرانی، حقوقی اشخاص در خارجی گذارانسرمایه سرمایه سهم درصد .موجود شرکتهای در یا جدید

چنین . است نشده محدود باشند،مین ایران در سهام از درصد 49 از بیش حفظ به قادر خارجی گذارانکه سرمایه بود
 تضاد در جاری و قانون خارجی گذاریسرمایه پذیرش زمینه در دولت عمومی سیاست با حتی و نامربوط کاملاً محدودیتی

 تعریف گذاریسرمایه نوع هر انجام امکان که قراردادی ترتیبات شکل به خارجی غیرمستقیم گذاریب(سرمایه .باشدمی
 قانون در که ترتیباتی گرچه. سازدمی فراهم را مستقیم گذاریسرمایه جز به خارجی، گذاریسرمایه ویقتش قانون در شده

 انواع و متقابل بیع مدنی، مشارکت ترتیبات به اند محدودشده شناخته رسمیت به خارجی گذاریسرمایه حمایت و تشویق
شوند می تقسیم بندی مختلفی انواع به خود فوق، ترتیبات از یک هر اما باشندمی واگذاری و برداریبهره ساخت، روشهای
 .(1396، )صالحی

 

 مالکيت ساختار
 تضاد و تعارض انواع دلیل همین به. است بعدی چند و پیچیده موضوع شرکتها بازده و عملکرد بر مالکیت ساختار تأثیر
 مدیران، و مالکان بین منافع تضاد به توانمی آنها جمله از که داشت انتظار توانمی را گروهها و اشخاص بین منافع

 از یکی این، وجود با. نمود اشاره غیره و بیرونی و درونی سهامداران حقوقی، و حقیقی سهامداران طلبکاران، و سهامداران
 اکثر اصلی موضوع که شودمی مربوط وسهامداران مدیران بین منافع ناهمگرایی به نمایندگی تئوری ابعاد مهمترین

 بر را دقیقی و مؤثر نظارت باید همواره سهامداران صاحبنظران، اعتقاد به. دهدمی تشکیل را زمینه این در قیقاتتح
 جلوگیری مدیران تلاشهای در انحراف بروز و اهداف در مغایرت ایجاد از تا کنند تلاش همواره و نمایند اعمال مدیریت

 .(1،7199باسو)شود 
 می قرار تأثیر تحت را مدیران اشتیاق و انگیزه زیرا رود می شمار به شرکتی حاکمیت همم موضوعات از 2مالکیت ساختار

 وچگونگی گروهها بین منافع تضاد از بسیاری موارد اخیر سالهای در. است مؤثر شرکت هر کارآیی در ترتیب بدین و دهد
 در که اساسی سؤال. شودمی بیان "دگینماین تئوری"عنوان تحت که، است شده مطرح اینگونه تضادها با شرکتها مواجهة

 در و تأثیردارد؟ آنها ارزش و برعملکرد شرکتها مالکیت ساختار بودن متفاوت آیا که است این شودمی مطرح زمینه این
 ثروت و شرکت ارزش افزایش و عملکرد در بهبود مالکیت، متفاوت های ترکیب از پاسخ،کدامیک بودن مثبت صورت

 فزاینده اهمیت دارای که شرکتی حاکمیت بر موثر بیرونی کنترلی های مکانیسم از یکی است؟ ثرترمؤ شرکت سهامداران
 بالقوه توان دارای نهادی سهامداران. باشد می سرمایه مالکین عنوان به 3نهادی گذارانسرمایه ظهور باشد،می ای

 می خود سهام مبادله طریق از غیرمستقیم طور به و مالکیت طریق از مستقیم طور به مدیران های فعالیت بر تاثیرگذاری

                                                           
1 Basu 
2 Ownership Structure  
3 Institutional Investor 
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 از یکی مالکیت، ساختار یا سهامداری باشد. ترکیب قوی خیلی تواند می نهادی سهامداران مستقیم غیر تاثیر. باشند
 انگیزه زیرا. باشد داشته توجهی قابل تأثیر شرکتی هر کارایی در تواندمی که است شرکتی حاکمیت مهم موضوعات

 به مالکیت حقوق و سهام توزیع نحوه معنی به سهامداری ترکیب یا مالکیت ساختار. دهد می قرار تأثیر تحت را مدیران
 ترکیب خصوص در مطرح موضوعات از یکی. است سهام مالکان موجودیت و ماهیت علاوه به سرمایه و رأی حق لحاظ

 اما پردازد،می مالکان و مدیران میان منافع ضادت به اول وهله در تئوری این. هاست شرکت در نمایندگی تئوری مالکیت
 منافع تضاد مثال؛ بعنوان. داشت انتظار شرکت یک مالکیت ترکیب در حاضر گروههای از توانمی را منافع تضاد انواع
 طبق(. 1400)تورانی مرنی،  غیره و بیرونی و درونی سهامداران حقوقی، و حقیقی سهامداران طلبکاران، و سهامداران میان

 از را عامل یا نماینده مالک، یا کار صاحب آن براساس که است قراردادی نمایندگی رابطة 1لینگ مک و جنسن تعریف
 جهت در مدیر منافع که شود می آغاز زمانی مشکل اما. کندمی تفویض او به را گیری تصمیم اختیار و منصوب خود جانب
 و نباشد منطبق خرد سهامداران انتظارات و منافع با بزرگ سهامداران هدافا و منافع یا و.  نگیرد قرار سهامداران منافع
 ارتباطات بین مثبتی ارتباط که گفت توانمی . بنابراین(1395، و همکاران )ملکیان شود نمایندگی مسائل به منجر

 این شودمی باعث مواردی چنین. است مشاهده قابل سطح جهان در ها شرکت ارزش و اقتصادی های رانت سیاسی،
 ویژگی دیگر و آنها قدرت ها، شرکت بقای ها، شرکت ارزش در تعیین سیاسی ارتباطات اگر که شود تقویت استدلال
 )سیویلایز، شوند منعکس سهام بازار در مندی نظام صورت به بایستی این صورت در است، اهمیت دارای هایشان

 .(2015، 2وونگچوتی، یوانگ
 

 مالکيت ساختار در نهادی سهامداران نقش
 تنوع و اقتصادی مقیاس صرفه مزیت از برخورداری توانایی دلیل به را کارگزاری مشکلات توانندمی نهادی سهامداران

 کنترل و مالکیت باعث جدایی سهامدار مقام در نهادی سهامداران که رسدمی بنظر لذا. نمایند فصل و حل بخشی
. آوردمی فراهم شرکت مدیریت نظارت بر برای راهی مالکیت کردن متمرکز و شرکتها در درگیری حالیکه در شوند،می

 زینوندی،) آیندمی شمار به بنگاه عملکرد و براستراتژی سازمانی برون اثرگذاری منبع بالقوه بصورت مالکان و سهامداران
1397). 

 

 کاری حسابداری محافظه
 میثاق ترین مهم از یکی دارد، دلالت ها دارایی و آمد در گیری اندازه و شناسایی در احتیاط اعمال بر که کاری محافظه

 دارند قبول را کاریمحافظه وجود حسابداران اکثر که که حالی در. رودمی شمار به مالی های صورت کننده محدود های
 به حسابداری رایشگ عنوان به را حسابداری کاریمحافظه( 1997) باسو. است نشده ارائه آن از دقیق تعریف کنون تا ولی
 شناسایی برای لازم پذیری تائید میزان با مقایسه در سود یا خوب اخبار شناسایی برای پذیری تائید از درجه بالاتری الزام
 ابهام با حسابداران هرگاه و دانست ابهام محصول توانمی را کاریمحافظه واقع در. است کرده تفسیر زیان یا بد اخبار

 کاری،محافظه شاخص محاسبه برای که دارد اشاره( 2007) گیولی و هاین. برند می کار به را کاریهمحافظ روبرو شوند،
 کندمی بیان (1386) ایران حسابرسی سازمان فنی . کمیته(1397 اکبری،)نمود  استفاده مختلف های مدل از باید همزمان

افکنده  سایه شرایط و رویداها از بسیاری بر ناپذیر اباجتن ایگونه به که ابهاماتی با مالی صورتهای تهیه کنندگان که

                                                           
1 Jensen & meckling 
2 Civilize, S., Wongchoti, U., & Young, M 
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 میزان و تعداد ثابت و داراییهای احتمالی عمرمفید مطالبات، وصول قابلیت شامل ابهامات این نمونه. کنندمی برخورد است،
 کاربرد از تعبارتس در احتیاط احتیاط رعایت با مواردی چنین. باشدمی رفته فروش کالای ضمانت به مربوط ادعاهای

 برای قضاوت اِعمال در که مراقبت شود ازمی بررسی آنها میزان و ماهیت افشای با همراه و مالی صورتهای. ایدرجه
 از بیشتر داراییها یا درآمدها. کاریمحافظه واقع که در ایگونه به است، نیاز مورد ابهام شرایط در حسابداری برآوردهای

 روبرو ابهام با حسابداران هرگاه. دانست ابهام محصول توانمی نشوند را داده نشان واقع از کمتر بدهیها یا هاهزینه و واقع
 ذخایر یا پنهانی هایاندوخته ایجاد به منجر نباید احتیاط اعمال کمیته، این از نظر. برند می کار به را کاریمحافظه شوند،

 زیرا دهد، نشان واقع از بیشتر عمداً را هاهزینه و بدهیها و واقع از کمتر عمداً را درآمدها داراییها و یا گردد ضروری غیر
 برای است کوششی کاریمحافظه مالی، های صورت کنندگان تهیه دیدگاه از. شودمی بیطرفی موجب نقض امر این

 -2 درآمدها کندتر شناخت -1 شود: منتج این موارد از یکی به که حسابداری شده پذیرفته روشهای از انتخاب روشی
 .(1398ها )باقری،  بدهی بیشتر ارزشیابی -4 ها دارایی کمتر ارزشیابی -3 ها هزینه سریعتر شناخت

 

 کاریانواع محافظه

 کاری نامشروطمحافظه
 نوع این. شود می نامیده نامشروط کاریمحافظه و است اخبار از مستقل است که پیش رویدادی کاریمحافظه
که  شود می ناشی حسابداری استانداردهای از دسته آن بکارگیری از و بوده گذار اثر ترازنامه روی بر کاری بیشترمحافظه

 به و توسعه تحقیق مخارج درنگ بدون شناسایی مثال، برای. دهندمی کاهش جاری، اقتصادی اخبار از مستقل را سود
 به مربوط دیگر نمونه .است نوع این از باشد، مثبت آنها انتظار مورد نقدی جریانهای که صورتی در حتی هزینه، عنوان
 .(1398باشد )باقری، می داراییها کردن مستهلک نحوه

 

 کاری مشروطمحافظه
. شود می خوانده سود زمانی عدم تقارن و مشروط کاریمحافظه اخبار، به وابسته  که است رویدادی پس کاریمحافظه

 اخبار اثر در کاریمحافظه نوع این اساس بر. است گذار اثر زیان و صورت سود روی بر بیشتر کاریمحافظه نوع این
 قابلیت با خوشایندی اخبار به داراییها ارزش افزایش برای حالی در کندمی پیدا داراییها کاهش دفتری ارزش ناخوشایند

 .(1398 ،نیاز است )باقری بیشتر بسیار تایید
 

 حسابداری در کاریمحافظه و مالکيت تمرکز
 عزل در این موقعیت از استفاده با تواند می و دارد مدیره هیأت بر مؤثر نظارت برای را لازم انگیزه و توان بزرگ، دارسهام

 به بیشتر پاداش دریافت و همچنین خود موقعیت حفظ برای مدیران بنابراین،. کند ایفا را مؤثری نقش مدیران، نصب و
 شرکتها از دسته این مدیران. شود می به اطلاق آنها فعالیت اگر حتی ؛بود خواهند بزرگ سهامدار منافع تأمین دنبال

 کاری محافظه سطح بزرگ، سهامدار منافع تأمین وضعیت برای این به. باشد جزء سهامداران ضرر ،«مصادره فرضیه»
 اساس بر کاریحافظهگیری م اندازه با (1391) جلالیان و کنند. اسدیاعمال می حسابداری های رویه انتخاب در را پایینی
 گیری اندازه با که در حالی نیافتند؛ کاریمحافظه و مالکیت تمرکز بین ای رابطه (،2000) 1رایان و بیور مدل

                                                           
1 Beiver &Rayan 
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 جهت .دارد وجود مثبت ی شده رابطه یاد متغیر دو بین دریافتند (2000) 1هاین و گیولی مدل اساس بر کاریمحافظه
 سهامداری مثال، برای. نیست ضروری سهام شرکت اکثریت بر مالکیت شرکت، نمدیرا و مدیره هیأت بر کنترل اعمال

 بر باشد، شرکت سهامدار بزرگترین که شرطی به شرکت نیز رأی حق دارای درصد سهام 50 از کمتر مالکیت با تواندمی
مالکیت  و مالکیت تمرکز تأثیر بر است قادر کننده کنترل باشد. سهامدار داشته کنترل قدرت شرکت مدیران و مدیره هیأت
 ابزاری مالی را اطلاعات ترتیب این و به باشد تأثیرگذار نیز مالی گزارشگری فرایند حسابداری کاریمحافظه بر دولتی
 تهیه برای کاری پایینتریمحافظه سطح که کندمی ایجاب سهامداری چنین منافع. کند تبدیل خود منافع به نیل برای

 میزان بین دریافتند (1390) و رستگار فرزانی رحمانی، هم ایران اقتصادی محیط در .شود مالاع شرکت، مالی صورتهای
 عمده سهامدار چند است. بنابراین، حضور برقرار رابطه منفی سود در کاریمحافظه سطح و کننده کنترل سهامدار مالکیت

 محدود قدرت افزایش با متناسب دراین شرایط،. باشد داشته اقلیت سهامداران منافع از حمایت در عظیمی نقش تواند می
 .(1397 اکبری،) یابد می افزایش نیز مالی صورتهای تهیه در کاریمحافظه سطح عمده، سهامداران سایر کننده

 

 استقلال هيئت مدیره
اهبری ر به رسیدگی در مدیران مسئولیت افزایش از مالی، گزارشگری در کنترل اعمال و شرکتی راهبری اهمیت افزایش
 مدیران، هیئت با باید و دهند می انجام را حسابرسی های فعالیت حسابرسان. گیرد می نشئت حسابرسی فرایند در شرکتی
منافعشان  از حمایت و بالا کیفیت با مالی گزارشگری دریافت از را داران سهام تا کنند کار حسابرسی کمیته و مدیره

 با ضعیف شرکتی راهبری که است داده نشان ها پژوهش ( نتیجه2013 ،2ستوناکنند. )دسندر، آگویلرا، کلادرا، ک مطمئن
 و کنترل ریسک ارزیابی بر شرکتی راهبری کیفیت. است مرتبط داخلی کنترل مشکل و مالی پایین گزارشگری کیفیت

 بالقوه، طور به قوی نظارت. گذارد می تأثیر حسابرسی های آزمون و بندی زمان ماهیت، بر آن، موجب و به دارد اثر ذاتی
 را حسابرسی کارایی افزایش و داده افزایش را مالی های صورت عیبی بی دهد، می کاهش را زمانی حسابرسی بودجه
 نظری های جنبه پذیرش که است شده سبب نمایندگی نظریه بر (. تمرکز1399برخورداری،  و شود )حسنی می سبب
 بررسی رو، این از هستند، شرکتی راهبری نظام مهم بخش ها تشرک مدیره شودهیئت بیشتر شرکتی راهبری مفید

 شرکتی راهبری در نقش مهمی ها شرکت مدیره دارد هیئت اهمیت آنها عملکرد چگونگی و بررسی مدیره هیئت ساختار
. است مدیره هیئت مستقل در مدیران بیشتر سهم بر تمرکز نقش، این مناسب ایفای مصادیق از یکی. دارند برعهده

 مدیره هیئت به اعضای موضوع این زیرا شود؛ می قلمداد خوب شرکتی راهبری ارکان از یکی مدیره، هیئت ستقلالا
 سهام منافع از نحو بهتری به و دهند انجام بهتر را شرکت مدیران بر نظارت زمینه در قانونی وظایف که دهد می امکان
 .(2017 ،3دیا و بوزك) کنند حمایت داران

 

 دمات حسابرسیحق الزحمه خ
 مؤسسه حسابرسی به توافق یا قرارداد مطابق و حسابرسی خدمات دریافت بابت که است وجوهی حسابرسی، الزحمه حق

 و گذاران برای سرمایه علامتی که است قوی شرکتی راهبری محصول ، بیشتر حسابرسی الزحمه حق. شود می پرداخت
کارسلو، هرماسون، نال، ) شودمی محسوب ریسک کاهش و مالی های صورت اتکاپذیربودن بر مبنی اعتباردهندگان

                                                           
1 Geuoli & Hayin 
2 Desender, K. A., Aguilera, R.V., Crespi-Cladera, R., & García Cestona, M.A 
3 Bozec, R. & Dia, M. 
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مؤسسه  های ویژگی ، نظری مبانی طبق که گذارد می اثر حسابرسی الزحمه حق بر مختلفی عوامل(. 2002 ،1ریلی
دید  از هم حسابرسان الزحمه ( حق2،2010سان و لونت گریفین،)شود  می شامل را کار صاحب های ویژگی و حسابرسی

و  مدیریت دید از. دارد اهمیت حسابرسی های مؤسسه دید از هم و رسیدگی دست در واحدهای داران سهام و مدیریت
 اهمیت حائز بسیار شوند، می حسابرسان الزحمه حق پرداخت به حاضر آن ازای به که حسابرسان گزارش داران، سهام

 واحد به باید آنها اینکه اول نکته. دارد اهمیت خدمات قیمت تعیین در نکته دو حسابرسی، های مؤسسه برای است؛ اما
 قیمت اینکه دوم نکته و باشد آنها توسط شده ارائه خدمات با متناسب که کنند اعلام ایالزحمه حق مورد رسیدگی
 لحاظ از حسابرسی خدمات قیمت. کند رقابت حسابرسی های مؤسسه سایر پیشنهادی های قیمت با بتواند پیشنهادی باید

 تعیین اول قسمت در. گردد برمی رسیدگی دست در واحد اداری و مالی ساختار به حسابرس توسط شده مات ارائهخد نوع
 بودجه ها، رسیدگی حجم توانند می ریسک، بر مبتنی حسابرسی های تکنیک از استفاده با حسابرسان قیمت خدمات،

 کار ساعات به توجه با که کنند محاسبه مدنظر کار برای را مختلف سطوح در نیاز مورد نیروهای همچنین لازم و زمانی
 ارزیابی. شود می مشخص شده، ارائه خدمات به مربوط الزحمه حق ها، هزینه سایر برآورد و مختلف های در رده نیاز مورد

 کمیاب منابع تخصیص و خُرد اقتصاد مانند اقتصادی های نظریه به دارد، رقابتی حالت که دوم بخش خدمات در قیمت
 مبانی (. در2012، 3عمر و میرز جیروکس، کاسل،) گردد برمی تقاضا گوناگون اشکال به گویی برای پاسخ اقتصادی

 عبارت ها این فرضیه. است شده مطرح حسابرسی الزحمه حق تعیین و حسابرسی به نیاز برای عمده فرضیه چند نظری،
 ها فرضیه از این ترکیبی یا یک عمل، در. دهی علامت ضیهفر و اعتباربخشی فرضیه نمایندگی، یا مباشرت فرضیه: از اند

 ارائه کند. فرضیه بهتری توجیه قضایی، و قانونی محیط و فرهنگی موقعیت با متناسب بقیه، با مقایسه در است ممکن
 غیره و یکارگر های اعتباردهندگان، اتحادیه داران، سهام مدیران، منافع تضاد را حسابرسی برای تقاضا ریشة نمایندگی،

دهد.  کاهش را خودسرانه کارگزاران رفتار از گرفته نشئت نمایندگی هزینه تواند می رابط عنوان به حسابرس و داند می
 بالاست طبق این دیدگاه، کیفیت با حسابرسی خدمات از مدیران استفاده برای کافی شواهد کننده فراهم فرضیه نظارت،

 و شایسته مستقل حسابرس ناچارند دیگران، به مالی های داده مسئولیت قالانت و حقوقی دعاوی کاهش برای ها شرکت
 در کیفیت بالا، با حسابرسی خدمات برای تقاضا. کنند پرداخت حسابرسی الزحمه حق باید پذیرش، این برای و بپذیرند را

 بازار در نادرست یها کاهش تصمیم به حسابرسان فرضیه، این است طبق شده بررسی نیز دهی علامت فرضیه چارچوب
 عملیات که دهند نشان بازار سرمایه به تا برگزینند را معتبری حسابرس کنندمی سعی ها شرکت و کنندمی کمک سرمایه
 .(1399برخورداری، و  )حسنی است مناسب و شفاف شرکت

 ارتباط اقتصادی باعث زیاد حسابرسی الزحمه حق اگر. است قوی شرکتی راهبری محصول بیشتر، حسابرسی الزحمه حق
 صاحب های مالی صورت به اتکا ریسک حالت، این و یابدمی کاهش حسابرس استقلال شود، کار صاحب و حسابرس بین
 و ریسک اندازه، بر اثر طریق بتواند از مناسب، شرکتی راهبری وجود که رود می انتظار شد. خواهد افزایش را کار

 برخورداری، و حسنی) باشد حسابرسی اثرگذار مورد واحد مستقل حسابرسی ایبر تقاضا بر حسابرسی، مورد واحد پیچیدگی
. است حسابرسی الزحمه حق و مدیره هیئت استقلال بین ارتباط ها، پژوهش در توجه شایان موضوعات از . یکی(1399

 تقاضا بر تنیمب دیدگاه طبق. است حسابرسی خدمات عرضه و تقاضا بر مبتنی دیدگاه به توجه مستلزم تفسیر موضوع
 منظور به فشار افزایش مستلزم مدیره، هیئت نظارتی نقش ایفای برای مدیره هیئت استقلال افزایش برای حسابرسی،

 کند،می تقاضا حسابرس کارگیری به برای مدیره هیئت که ای اضافه اعتباربخشی. است حسابرسی به اهداف دستیابی

                                                           
1 Carcello, J.V., Hermanson, D.R., Neal, T.L. and Riley, R.R  
2 Griffin, P. A., Lont, D. H., Sun, E 
3 Cassell, Giroux, Myers & Omer 
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 که حالی باشد. در حسابرسی نهایی های هزینه از بیشتر مدیره هیئت به بمنتس نهایی منافع که پذیر است توجیه زمانی
 داشته وجود حسابرسی الزحمه حق و مدیره هیئت استقلال بین جانشینی رابطه است ممکن عرضه، بر دیدگاه مبتنی طبق
 محیط وجود وممفه به مدیره هیئت استقلال افزایش است، حسابرسان دیدگاه که عرضه بر مبتنی طبق دیدگاه. باشد

 این. باشد همراه کنترل ریسک از حسابرس ارزیابی کاهش با موضوع این رسدمی نظر به و است در شرکت قوی کنترلی
 رود می انتظار دیدگاه، این طبق. شودمی حسابرسی الزحمه حق کاهش و حسابرسی های رویه اعمال سبب کاهش فرایند

 .(2017 دیا، و بوزك) باشد داشته وجود منفی رابطه حسابرسی الزحمه حق و مدیره استقلال هیئت بین
با توجه به مباحث و مبانی عنوان شده در خصوص تمرکز مالکیت، مالکیت دولتی و نهادیف محافظه کاری حسابداری، 

 استقلال هیئت مدیره، حق الزحمه خدمات حسابرسی، فرضییات پژوهش به شرح زیر بیان می گردد:

 و مدیره هیئت استقلال و حسابداری کاریمحافظه بین رابطه بر نهادی و دولتی مالکیت مالکیت تمرکز فرضيه اول:

 .دارد معناداری و مثبت تاثیر  حسابرسی خدمات الزحمه حق

 خدمات الزحمه حق و مدیره هیئت استقلال و حسابداری کاریمحافظه بین رابطه بر مالکیت تمرکز فرضيه دوم:

 .دارد معناداری و مثبت تاثیر  حسابرسی

 الزحمه حق و مدیره هیئت استقلال و حسابداری کاریمحافظه بین رابطه بر نهادی و دولتی مالکیت فرضيه سوم:

 .  دارد معناداری و مثبت تاثیر  حسابرسی خدمات

 

 پيشينه پژوهش
 ها پرداخت. بین شرکت کردعمل با پذیری ریسک و مالکیت تمرکز بین ارتباط ( در تحقیقی به بررسی1400تورانی مرنی )

 ها رابطه شرکت عملکرد و پذیری ریسک بین همچنین،. دارد وجود معناداری رابطه ها شرکت و عملکرد مالکیت تمرکز
 .دارد وجود معناداری

 حق و مدیره هیئت استقلال بین رابطه بر نهادی مالکیت تمرکز تأثیر ( در تحقیقی به بررسی1399حسنی و برخورداری )
گذاری خدمات حسابرسی پرداختند. و به  قیمت در تقاضا و عرضه بر مبتنی های دیدگاه تقابل حسابرسی خدمات هالزحم

 بر مبتنی دیدگاه با حسابرسی، خدمات الزحمه حق و مدیره هیئت استقلال بین مثبت معنادار این نتیجه رسیدند که رابطه
 خدمات الزحمه حق و مالکیت تمرکز بین منفی معنادار بطهرا. دارد انطباق مکمل رویکرد و خدمات حسابرسی تقاضای

 تمرکز منفی و معنادار تأثیر و است منطبق جانشینی رویکرد و حسابرسی خدمات بر عرضه مبتنی دیدگاه با حسابرسی
 بین وهبالق جانشینی اثر دیدگاه با نیز، حسابرسی خدمات الزحمه حق و مدیره استقلال هیئت بین رابطه بر نهادی مالکیت
 .دارد انطباق کنترل و مالکیت

ها  شرکت بازده عملکرد بر نهادی( مالکیت و مالکیت )تمرکز مالکیت ساختار تاثیر ( در تحقیق به بررسی1398همتی راد )
 در ارتباط این اما ندارد، وجود واقعی بازده و نهادی مالکیت بین معناداری پرداخت. و به این نتیجه رسید که ارتباط

 و واقعی ریسک و نهادی بین مالکیت معناداری ارتباط همچنین،. است بوده معنادار و مثبت شده بینی بازده پیش خصوص
 بین معناداری ارتباط نهایت، در و شده بینی و پیش واقعی بازده و مالکیت تمرکز بین معناداری ارتباط شده، بینی پیش

 .کرد ارهاش بینی شده پیش ریسک و واقعی ریسک و مالکیت تمرکز
حسابرسی  کمیته های ویژگی با مالکیت تمرکز و دولتی مالکیت تاثیر ( در تحقیقی به بررسی1398محمدی شلبکبانانی )

 تخصص و حسابرسی اعضای کمیته تعداد حسابرسی، کمیته استقلال با دولتی پرداخت و به این نتیجه رسید که مالکیت
 کمیته سابقه حسابرسی، کمیته تخصص مالی با دولتی مالکیت اما د،دار داری معنی تاثیر حسابرسی کمیته صنعت در
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 استقلال با متمرکز مالکیت دار ندارد. همچنین، معنی تاثیر حسابرسی کمیته تلاش و حسابرسی کمیته جنسیت حسابرسی،
 داری معنی تاثیر حسابرسی کمیته تلاش و حسابرسی کمیته جنسیت حسابرسی، مالی کمیته تخصص حسابرسی، کمیته
 کمیته صنعت در تخصص و حسابرسی کمیته اعضای تعداد حسابرسی، کمیته سابقه متمرکز با مالکیت اما ندارد،

 .دارد معنی داری رابطه حسابرسی
 گذاریسرمایه کارآیی بر مالکیت تمرکز و نهادی مالکیت تاثیر ( در تحقیقی به بررسی1398) موسوی پور اجگیرانی

 برکارایی مالکیت تمرکز پرداخت. و به این نتیجه رسید که تهران بهادار اوراق بورس رد شدهپذیرفته هایشرکت
 همچنین. دهدمی کاهش را گذاریسرمایه کارایی تمرکز مالکیت، بنابراین. دارد معنادار و منفی تاثیر گذاریسرمایه
 .دارد و معناداری منفی تاثیر گذاریسرمایه برکارایی نهادی مالکیت
سود پرداخت.  و به این نتیجه رسید  پایداری بر مالکیت تمرکز و کاریمحافظه تاثیر ( در تحقیقی به بررسی1398) باقری

 کنش برهم حالی که در. دارند سود پایداری روی بر معناداری و معکوس تاثیر مالکیت تمرکز و مشروط کاری که محافظه
 و مشروط کاری که محافظه دهد می نشان نتایج این و است ودهب معنادار و مثبت اثر دارای سود پایداری روی بر آنها

 .کنند می تعدیل سود پایداری روی بر را یکدیگر اثرات مالکیت تمرکز
شرکت پرداخت. و به این  در نوآوری بر نهادی مالکیت و دولتی مالکیت ( در تحقیقی به بررسی تاثیر1398) کاظمی نیا

 و نهادی مالکیت همچنین بین. دارد وجود داری معنی و مثبت ارتباط نوآوری و دولتی مالکیت نتیجه رسید که بین
 .دارد وجود دار معنی و منفی ارتباط نوآوری

 کاری محافظه بین رابطه بر نهادی مالکیت و مالکیت تمرکز تعدیلی تاثیر (. در تحقیقی به بررسی1397اکبری )
تهران پرداخت. و به این نتیجه رسید  بهادار اوراق بورس در دهش پذیرفته های شرکت در نقد وجه نگهداشت و حسابداری
 همچنین مالکیت و دارد نقد وجه نگهداشت و کاری محافظه بین ارتباط بر معناداری و تاثیر مثبت مالکیت که تمرکز

 .دارد نقد وجه نگهداشت و حسابداری کاری محافظه بین رابطه بر معناداری و مثبت تاثیر نهادی
 حق و کاری شرطی محافظه بین رابطه بر شرکت اندازه و مالکیت تمرکز تأثیر بررسی به تحقیقی در (1397) مقدی بنابی

 پایداری و بازده و سود اساس مدلهای بر مشروط کاریمحافظه که و به این نتیجه رسید. است پرداخته حسابرسی الزحمه
 حق الزحمة بر تأثیری کوچک شرکتهای در و عناداری داردم تأثیر حسابرسی الزحمه حق بر بزرگ شرکتهای در تنها سود،

 بر و مثبت تأثیر سود پایداری مدل اساس بر شرطی کاری شاخص محافظه و مالکیت تمرکز متقابل اثر و ندارد حسابرسی
 .دارند حسابرسی بر حق الزحمة منفی تأثیر بازده و سود مدل اساس

حسابداری  کاری محافظه بر دولتی مالکیت و مالکیت تمرکز رسی تاثیر( در تحقیق به بر1394) زاده و خانی لنلیرضا
پرداختند. و به این نتیجه رسیدند که رابطه منفی بین محافظه کاری حسابداری و درصد مالکیت بزرگترین سهامدار است، 

  درصد باشد.  30شود که درصد سهام بزرگترین سهامدار بیش از بخصوص این رابطه زمانی قوی تر می
 استقلال و مالکیت تمرکز نهادی، سهامداران مالکیت بین رابطه بررسی به تحقیقی در( 1390) و همکاران نهندی بادآور

 راهبری نظام های مکانیزم بین رابطه و به این نتیجه رسیدند که عدم. کاری پرداختند محافظه و مدیره هیات اعضای
 که است حاکی شرطی کاریدرمحافظه تعهدات نقش و بررسی. است مالی گزارشگری در کاری محافظه و ها شرکت

 ده زیان هایشرکت همچنین .شود شناسایی زیان و سود درصورت تعهدات ازطریق تواندمی نیافته تحقق سودهای
 زگاریسا پیشین ادبیات با که ایجادکنند انتظار مورد نقدی های درجریان پایینی به رو بازبینی تا کنندمی استفاده ازتعهدات

  دارد.
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و به این نتیجه . پرداختند کاریمحافظه و مالکیت تمرکز بین ارتباط بررسی به تحقیقی در(1389) شهریاری و یگانه
 اختیار در علت به عمده سهامداران همچنین و می باشد. منفی بین تمرکز مالکیت و محافظه کاری رابطه رسیدندکه

 افزایش و سود افزایش برای مدیران بر فشار با و داشت خواهند نفوذ عمالا شرکت برگزارشگری زیاد سهامداران داشتن
 .گذاشت خواهند معکوس تاثیر شده اعمال کاریمحافظه میزان بر سهام قیمت
 شرکت 214 تعداد آنها. ها پرداختند شرکت عملکرد با پذیری ریسک و مالکیت تمرکز بین ارتباط بررسی به (2020) 1تران

 ها شرکت عملکرد و مالکیت تمرکز بین داد نتایج نشان. دادند قرار بررسی مورد را 2018 تا 2006 ینب های سال طی را
 .دارد وجود معناداری رابطه ها شرکت عملکرد پذیری و ریسک بین همچنین،. دارد وجود معناداری رابطه
مدیران بیش اطمینان بر کیفیت  ( در تحقیقی به بررسی  رابطه هیئت مدیره اثربخش و2019) 2الحیال و جگی میترا،

 وجود اطمینان، بیش مدیران با های شرکت در که حسابرسی و حق الزحمه حسابرسی پرداختند. و به این نتیجه رسیدند
 ها شرکت این در حسابرسی الزحمه حق و شده باکیفیت حسابرسی برای بیشتر سبب تقاضای اثربخش، مدیره هیئت

 یابد. می افزایش
 پشتکار و حسابرسی جلسات ( در تحقیقی به بررسی  تاثیر ویژگی های هیئت مدیره )استقلال واندازه(2018) 3باسیل

 جلسات مدیره، هیئت اندازه مدیره، هیئت استقلال که حسابرسی پرداخت.  و به این نتیجه رسید الزحمه حق بر حسابرس
 .ددارن مثبتی حسابرسی تأثیر الزحمه حق بر حسابرس پشتکار و حسابرسی
( در تحقیقی به بررسی تاثیر مالکیت دولتی و خارجی بر حق الزحمه حسابرسی پرداختند. و به 2018پراستیو ) و هاراهاپ

 حق بر مدیریتی مالکیت اما مثبتی دارد؛ اثر حسابرسی الزحمه حق بر دولتی و خارجی مالکیت که این نتیجه رسیدند
 .گذارد می منفی تأثیر حسابرسی الزحمه
( در تحقیقی به بررسی رابطه هیئت مدیره اثربخش و کمیته حسابرسی اثر بخش با 2018)4لطیف و اوسما کاظم، فاروق،

 وظایف، دوگانگی استقلال، اندازه،) اثربخش مدیره هیئت حق الزحمه حسابرسی چرداختند. و به این نتیجه رسیدندکه
 با( تلاش و استقلال ، اندازه) حسابرسی کمیته اثربخشی اما دارد؛ مثبتی رابطه حسابرسی الزحمه حق با( تلاش مالکیت و

 کند. می برقرار منفی رابطه حسابرسی، الزحمه حق
 اهرم و مالکیت تمرکز بین رابطه بر خانوادگی کنترل کنندگی تعدیت نقش بررسی به  (2016)5فینگ و کووه و تانگ و لو

. دارد وجود معناداری منفی و رابطه مالی هرم ا و مالکیت مرکزت بین که و به این نتیجه رسیدند. پرداختند ها شرکت مالی
 .است تعدیل کنندگی نقش دارای ها شرکت هرم مالی ا و مالکیت تمرکز بین رابطه بر خانوادگی کنترل همچنین،

 ها رکتش ارزش مالکیت و تمرکز بین رابطه بر خانوادگی مالکیت آثار بررسی به پژوهشی ( در2016) 6ریکوئجو و مارتینز
 ها شرکت ارزش و مالکیت تمرکز رابطه بین بر مؤثر عاملی خانوادگی های شرکت که و به این نتیجه رسیدند. پرداختند

 .است
 بودن کار محافظه بر دولتی های شرکت اجرایی مسئولیت سیاست اثرات بررسی ( در تحقیقی به2016) کانگ چنگ و

 نبوده کافی دولت آنقد جانب از اجتماعی پذیری مسئولیت های سیاست که و به این نتیجه رسیدند. پرداختند حسابداری

                                                           
1 Tran  
2 Mitra, Jaggi & Al-Hayale  
3 Basil 
4 Farooq, Kazim, Usman & Latif  
5 Lo, H-C., Ting, I.W.K., Kweh, Q.L. and M.J. Yang  
6 Martinez, B. and I. Requejo  
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 شواهدی برای سیاسی، های وابستگی دلیل به حال، این با. دهد کاهش را مالی های گزارش در کاریمحافظه تا است
 .است دولتی غیر غیر از تر ضعیف دولتی های شرکت برای ادعا این از حمایت

  و شرکتی حاکمیت مالکیت، تمرکز نقدشوندگی، بین رابطه بررسی ( به2016) ورنف تانگپرومین، جومورونگ، جیراپ
 و منفی سهام رابطه بازار نقدشوندگی و مالکیت تمرکز بین که و به این نتیجه رسیدند. پرداختند ها شرکت ارزش

 بازار نقدشوندگی و مالکیت مرکزبین ت رابطه بر شرکتی حاکمیت که است آن از حاکی نتایج مچنین،. دارد وجود معناداری
 .دارد وجود معناداری و مثبت رابطه ارزش شرکت و سهام بازار نقدشوندگی بین این، افزونبر. ندارد تأثیری سهام

و به . است حسابرس پردخته انتخاب بر خانوادگی کنترل و مالکیت تمرکز تأثیر بررسی به پژوهشی در (2016) دارمادی
 استفاده بزرگتر حسابرسی مؤسسات بیشتر از بالاست، آنها در مالکیت تمرکز میزان که هایی کتشر که این نتیجه رسید

 .دهدمی سوق کوچکتر حسابرسی مؤسسات سمت به را ها آنها شرکت در خانوادگی کنترل همچنین،. کنندمی
 هزینه سرمایه و شرطی حسابداری کاریمحافظه بین ارتباط به بررسی در تحقیقی (،2014) 1ژو و جی ژونگ و لارا

 محافظه کاری. دارد قوی منفی هزینه سرمایه رابطه و شرطی کاریمحافظه بین و به این نتیجه رسیدند که پرداختند.
 باشد کاری پایینترمحافظه همچنین، هرچه. است شرکت هزینه سرمایه کاهش لذا و عدم تقارن اطلاعاتی کاهش باعث

 نقدی جریانهای برآورد برای کمتری محدوده کاریمحافظه همچنین. دارند بالاتری بازده کسب انتظار سرمایه گذاران
 اتکا از قابلیت جدشدن که کندمی روشن و گردد کمتر اطلاعاتی ریسک گرددمی باعث که نمایدمی فراهم آتی شرکت

 .ودشمی شرکت سرمایه هزینه و گذاران سرمایه ریسک افزایش باعث بودن مربوط به رسیدن برای

 

 مدل های رگرسيونی پژوهش
 و حسابداری کاریمحافظه بر نهادی و دولتی مالیکت مالکیت تمرکز تاثیر بررسی برای کلی طور به پژوهش این در

 مدل از فرضیه، تایید یا رد تحلیل و مزبور فرضیه آزمون منظور به حسابرسی و الزحمه حق و مدیره هیئت استقلال
 .است شده استفاده

 :اول فرضیه سیونیمدل رگر

ACC = β0+ β1 cfo + β2 foshld + β3 govshld + β4 own + β5 bind + β6 lnaud +  β7 dcfo 

+ β8 cfo * dcfo + β9 inst + β10 inst * cfo + β11 inst * dcfo + β12 inst * cfo * dcfo c + ε 
 

 :فرضیه دومرگرسیونی مدل 
dcfo +  cfo *7 dcfo + β6 lnaud +  β 5bind + β4 βown + 3 govshld+ β 2cfo + β1 + β0ACC = β

inst * cfo * dcfo c + ε11 inst * dcfo + β 10inst * cfo + β9 inst + β8 β 
 

  :سوم رگرسیونی فرضیه مدل

ACC = β0+ β1 cfo + β2 foshid + β3 bind + β4 lnaud +  β5 dcfo + β6 cfo * dcfo + β9 

inst + β7 inst * cfo + β8 inst * dcfo + β9 inst * cfo * dcfo c + ε 

 
 هامدل این در که

ACC :سال ابتدای در سهام صاحبان حقوق بازار ارزش بر تقسیم عملیاتی نقد از مترقبه غیر اقلام از قبل سود تفاضل. 
CFO :سال ابتدای در سهام صاحبان حقوق بازار ارزش بر تقسیم عملیاتی نقد جریان. 

                                                           
1 Lara. G. J. Zhou, Jizhong  
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GOVSHLD :می محاسبه شرکت منتشره سهام کل با تقسیم دولتی سهامداران اختیار در سهام جموعم صورت به 
 .گردد

FOSHLD :گردد می محاسبه شرکت منتشره سهام کل با تقسیم اصلی سهامدار اختیار در سهام مجموع برابر. 
OWN :شرکت عادی سهام تعداد کل به شرکت نهادی گذاریسرمایه عادی سهام تعداد( درصد) نسبت نهادی، مالکیت. 

LNAUD :گردد می استفاده حسابرسی الزحمه حق طبیعی لگاریتم از آن سنجش برای. 
BIND :گردد می تقسیم اعضا کل تعداد با غیرموظف اعضای تعداد که هیئتمدیره غیرموظف اعضای درصد. 
DCFO: با هایی شرکت برای که است مجازی متغیر CFO<0  بود خواهد صفر صورت، این غیر در و یک برابر. 
INST :سال پایان در شرکت نهادی مالکان اختیار در عادی سهام نسبت. 

ACINST :(.شرکت مدیره هیات در نماینده دارای نهادی مالکان) فعال نهادی مالکان اختیار در عادی سهام نسبت 
INACINST: (.شرکت مدیره هیات در دهنماین بدون نهادی مالکان) منفعل نهادی مالکان دراختیار عادی سهام نسبت 

 

 روش شناسی پژوهش
 ها، داده آوری جمع برای حاضر تحقیق در. باشد می حسابداری اثباتی  تحقیقات حوزه در تجربی شبه نوع از تحقیق این

 از است، کمی و استقرایی تحقیق این روش. گردد می استفاده )آرشیوی( ای کتابخانه روش از تحقیق پیشینه و اطلاعات
 پژوهش آماری جامعه .است کاربردی تحقیق، هدف لحاظ از و( گذشته اطلاعات طریق از) رویدادی پس زمانی، بعد نظر

 جامعه از شرکت 130 تعداد اساس این بر. باشد می تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت کلیه شامل
 می 1400-1394 از ساله 7 دوره یک به مربوط تحقیق زمانی قلمرو. شدند انتخاب ها فرضیه آزمون انجام جهت آماری
 طی سال های شرکت در -1 .شدند انتخاب هااین محدودیت و شرایط لحاظ با سیستماتیک حذف روش به که. باشد
 تحقیق زمان طی ماه و  اسفند پایان به منتهی آنها مالی سال -2 .فعال باشد بهادار اوراق بورس در تحقیق بررسی مورد
 شرکت گذاری، سرمایه های شرکت ها، بانک مانند گری واسطه و مالی های شرکت -3 .نداشته باشد  مالی سال تغییر
 بررسی مورد سالهای در -4 نگیرند. قرار آماری جامعه در هستند متفاوت آنها فعالیت ماهیت آنها که مشابه و بیمه های
 .باشد دسترس در شرکت نیاز مورد اطلاعات -5 .باشد نداشته عملیاتی وقفه

 

  پژوهش و نتایج فرضيات آزمون

 و مدیره هیئت استقلال و حسابداری کاریمحافظه بین رابطه بر نهادی و دولتی مالکیت مالکیت تمرکز: اول فرضيه

  .دارد معناداری و مثبت تاثیر حسابرسی خدمات الزحمه حق
 اول فرضيه آزمون برای ها داده تحليل و تجزیه از حاصل نتایج :(1) جدول

 اختصاری  متغیر علامت ضریب tآماره p-value روش تخمین تعدیل شده 2R معناداریF ی آماره

6689.4 
0.000 

های داده 0.73
 تلفیقی

pooled data 

0.000 6.6 0.44 ACC 

0.127 5.98 0.78- CFO 

0.000 3.76 0.02- DCFO 

0.143 1.46- 1.07- FOSHLD 

0.304 1.02 0.59 GOVSHLD 
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0.050 5.08 0.25 OWN 

0.001 3.16 1.04 BIND 

0.831 0.21- 0.04- LNAUD 

0.000 3.87 1.45- CFO*DCFO 

0.000 7.98 0.15- INST 

0.000 8.7 0.32 INST*CFO 

0.000 5.26 0.19 INST* DCFO 

0.000 7.5 4.65 INST*CFO*DCFO 

 نوواتس -دوربین 1.65

 رابطه نهادی تمرکز مالکیت مالکیت دولتی و ،INST*CFO*DCFO متغیر ضریب بودن معنادار و مثبت به توجه با
 بنابراین،. دارد حسابداری و استقلال هیئت مدیره و حق الزحمه خدمات حسابرسی کاریمحافظه با مثبت و معناداری

 .کند می تأیید  0.99 اطمینان سطح در تحقیق اول فرضیه

 خدمات الزحمه حق و مدیره هیئت استقلال و حسابداری کاریمحافظه بین رابطه بر مالکیت تمرکز :دوم يهفرض

 .دارد معناداری و مثبت تاثیر حسابرسی

 الزحمه حق و مدیره هیئت استقلال و حسابداری کاریمحافظه بین رابطه بر نهادی و دولتی مالکیت :سوم فرضيه

 .دارد معناداری و مثبت تاثیر  حسابرسی خدمات
 سوم و دوم فرضيه آزمون برای ها داده تحليل و تجزیه از حاصل نتایج: (2) جدول

 -دوربین
 نوواتس

 F یآماره

 معناداری

2R  تعدیل
 شده

 علامت ضریب tآماره p-value روش تخمین
 اختصاری  متغیر

2.32 4334.7 
0.000 

های داده 0.64
 تلفیقی

pooled 
data 

0.000 5.8 0.66 ACC 

0.000 8.37 0.78- CFO 

0.12 2.42 0.07- DCFO 

0.000 1.23- 0.12 FOSHLD 

0.283 1.28 1.15 GOVSHLD 

0.043 5.23 0.37 OWN 

0.000 3.44 1.17 BIND 

0.723 0.17 0.02 LNAUD 

0.000 4.87 1.78- CFO*DCFO 

0.000 6.89 0.06- ACINST 

0.000 2.60 0.54- INACINST 

0.28 2.15 0.16 ACINST*CFO 

0.58 2.78 0.07 ACINST*DCFO 

0.3 5.9 1.98 ACINST*CFO*DCFO 

0.000 2.98 1.67 INACINST*CFO 

0.07 5.8 0.54 INACINST*DCFO 

0.02 8.7 12.7 INACINST*CFO*DCFO 
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 کاری محافظه با معناداری رابطه فعال نهادی مالکیت ACINST*CFO*DCFO تغیرم  t آماره و ضریب به توجه با
 و تمرکز مالکیت بین معنادار رابطه عدم وجود بر مبنی دوم فرضیه مدل تحقیق، اساس بر بنابراین،. ندارد حسابداری

 و مثبت به توجه با اما .گردد نمی تأیید کاری حسابداری و استقلال هیئت مدیره و حق الزحمه خدمات حسابرسی محافظه
 کاری محافظه با معناداری و مثبت رابطه نهادی مالکیت دولتی و INACINST*CFO*DCFO ضریب، بودن معنادار

دولتی و  مالکیت بین معنادار رابطه وجود بر مبنی تحقیق سوم تحقیق فرضیه مدل براساس نتیجه، در. دارد حسابداری
 .شودمی تقلال هیئت مدیره و حق الزحمه خدمات حسابرسی تأییدحسابداری و اس کاریمحافظه و نهادی

 

 بحث و نتيجه گيری 
حسابداری و استقلال و خدمات  کاریمحافظه بر دولتی و نهادی مالکیت مالکیت تمرکز تاثیر پژوهش به بررسی این در

 صحیح بکارگیری وظیفه رمایه،س کنندگان تامین نمایندگان بعنوان شرکتها مدیران. گرفت قرار بررسی مورد حسابرسی
 انگیزه بالقوه، بطور مدیران که است حالی در این. دارند عهده بر را ذینفع های گروه سایر و سهامداران منافع حفظ و منابع

 و ها ناکارآیی مدیران است ممکن. دارند منابع دادن هدر و شرکت در شخصی منافع پیگیری برای فرصت هایی و ها
 را مالکان منافع طریق این از و نمایند پنهان حسابداری اختیاری روشهای بکارگیری طریق از را شرکت با مرتبط بد اخبار

 آنان مالی گزارشگری رفتار در است ممکن شرکت، آتی نتایج خصوص در مدیران بینی خوش همچنین،. بیاندازند خطر به
 های بینی خوش نمودن محدود و مالکان منافع حفظ هتج در حسابداری، های رویه و اصول میان این در. باشد تاثیرگذار
 کاری محافظه کلی بطور. کند می منتشره های گزارش در کاری محافظه از سطوحی رعایت به ملزم را آنها مدیران

 فرض چنین و باشد می مدیران بر بیشتر کنترل و نظارت برای شرکت سرمایه کنندگان تامین تقاضای مورد حسابداری
 را کاری محافظه از سطحی خود، منافع و مقاصد با متناسب مالی، صورتهای کنندگان استفاده از گروه هر که شود می

کاری حسابداری و استقلال هیئت و نهادی با محافطه دولتی تمرکز مالکیت مالکیت  بین رابطه. دهند می قرار توجه مورد
 اعمال طرفدار باشد سهامدار ترینبزرگ عنوان به دولت اگر که است ای گونه به مدیره و حق الزحمه خدمات حسابرسی

 به مدیریت اینکه از اطمینان برای باشد سهامداران ترینبزرگ سایر جزء اگر و مالی هایصورت در کمتر کاریمحافظه
 ینب یکنواختی عدم .باشد می بیشتر حسابداری کاریمحافظه اعمال طرفدار نبوده، سهامدار ترینبزرگ منافع دنبال

 موارد برخی در مثلا سهامداران؛ از یک هر سرمایه درصد و تعداد به مربوط اطلاعات ارائه زمینة در بورس هایشرکت
 و کنندمی افشا خود مالی هایصورت در کلی طور به را حقوقی و حقیقی اشخاص اختیار در سهام درصد تنها هاشرکت

 در هاآن نفوذ ندارند تمایل که سهامداران برخی وجود علت به یدشا که است این آید، می بر موضوع این از که آنچه
 .شود می ارائه ناقص طور به گزارش این گردد، افشا شرکت

 

 منابع 
 و  یحسابدار یمحافظه کار نیبر رابطه ب ینهاد تیو مالک تیتمرکز مالک یلیتعد ریتاث یبررس ،(1397) نا،یم ،یاکبر

ارشد، موسسه  ینامه کارشناس انیشده در بورس اوراق بهادار تهران، پا فتهریپذ ینگهداشت وجه نقد در شرکت ها
 .(یانتفاع ریغ -یدولت ریخرد بوشهر)غ یآموزش عال

 سود در بورس اوراق بهادار تهران،  تیفیو ک تیتمرکز مالک ،(1389) محمد جواد، ،یاعراب لی،کردلر، ع یمیابراه
  .110-95 صص ،2، شماره 2 سال ،یمال یحسابدار یپژوهش ها
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 و  تیتمرکز مالک ،یفرهنگ سازمان ریتاث ،(1388زهرا، ) ،یلمید یانتیجعفر، آذر، عادل، د ،یباباجان ن،یحس ،یاعتماد
فصلنامه علوم  ،شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیذ یشرکت ها یاطلاعات مال تیفیبر ک تیساختار مالک

 .85 -59 صص ،15سال چهارم، شماره  ران،یا تیریمد
 تیریمد نیبر رابطه ب ینهاد تیو مالک تیتمرکز مالک یکنندگ لیاثر تعد یبررس ،(1399) د،یمج وند،یدل یبهار 

 -یدولت ریراهبرد شمال )غ یارشد، موسسه آموزش عال ینامه کارشناس انیسهام، پا یو نقدشوندگ یتعهد یسودها
 .(یانتفاع ریغ
 یبرخ نیرابطه ب یبررس ،(1390) د،یسع ،یاده باغبانول، محمود برادران حسن زاده، رس ونس،ی ،یبادآور نهند 

صص  ،9شماره  ،یتحققات حسابدار ،یمال یدر گزارشگر یشرکت ها و محافظه کار ینظام راهبر یها زمیمکان
130- 145. 

 نامه  انیبا عملکرد شرکت ها، پا یریپذ سکیو ر تیتمرکز مالک نیارتباط ب یبررس ،(1400) نا،یفر ،یمرن یتوران
 .مازندران بیاد یدولت ریغ یارشد، موسسه آموزش عال یکارشناس

  در بورس اوراق  یکارو محافظه تیتمرکز مالک نیرابطه ب یبررس ،(1389) لی،ع ،یاریشهر یحیی، گانه،یحساس
 .94-77ص ، ص4، شماره 2سال  ،یمال یحسابدار یبهادار تهران، مجله پژوهش ها

 تأثیر تمرکز مالکیت نهادی بر رابطه بین استقلال هیئت مدیره و حق  ،(1399) ده،یحم ،یبرخوردار ،محمد ،یحسن
سی برر ،یالزحمه خدمات حسابرسی تقابل دیدگاه های مبتنی بر عرضه و تقاضا در قیمت گذاری خدمات حسابرس

 .59 -32، صص 1، شماره 27دوره  های حسابداری و حسابرسی،
 در مطالعات  یسیپروپزال نو یکاربرد ی(، راهنما1394)، زدانی ،یرستم ن،یحس ،یبهبهان، زهرا، دهدار بهبهان اطیخ

 .3796261یمل یشناس شماره کتابانتشارات سخنوران، تهران،  ،یعلوم انسان
 به عنوان  تیو تمرکز مالک یعاد ریغ یاقلام تعهد نیرابطه ب یبررس ،(1390) جه،یخد ان،یموسو ن،یفرز ،ییرضا

سال سوم، شماره  ،یمال یحسابدار یپژوهش یشرکت، فصلنامه علم یها یژگیبا و یرکتش تیحاکم یساز و کارها
 .136 -114، صص 9
 در  یکارو محافظه یاصل تیمالک نیرابطه ب یبررس ،(1390) هیوا، مقدم، یرستگار حجت اله، ،یفرزان لی،ع ،یرحمان

 .63-43، صص 6(، شماره 15، دوره )2 سال ،یسود، مجله دانش حسابدار
 یحسابدار یبر محافظه کار یدولت تیو مالک تیتمرکز مالک ریتاث ،(1394)، درضایحم ،یلنگل یخان ،ضا زاده، جوادر، 

 .53-33، صص 2 ، شماره2دوره  ،یمال یدانش حسابدار یپژوهش -یمجله علم
 بورس اوراق ها در و عملکرد شرکت یعدم سلامت مال ،یمال تیمحدود ،یدولت تیمالک ،(1398) م،یدانشمند، مر

 .واحد مرودشت یارشد، دانشگاه آزاد اسلام ینامه کارشناس انیبهادار تهران، پا
 فصل  یآمار ی(، آزمون ها1394) زدان،ی ،یزهرا، حسن زاده، محبوبه، رستم ،یبهبهان اطیخ ن،یحس ،یدهدار بهبهان

 .3859201 یمل ینامه، انتشارات سخنوران، تهران، شماره کتابشناس انیسوم پا
 یهادر شرکت یگذارهیسرما ییو کارا یو اهرم مال تیتمرکز مالک نیرابطه ب یبررس ،(1397)، ابوالقاسم ،یرانیجس 

 ریو غ یانتفاع یغ یارشد، موسسه آموزش عال ینامه کارشناس انیشده در بورس اوراق بهادار تهران، پا رفتهیپذ
 .مهر آستان یدولت
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 و عملکرد  تیساختار مالک نیرابطه ب یبررس ،(1389) ،یموس ،ینیام ،یمهد ،یکاظم ،یتاش، محمد نب یکیشه
 راز،یواحد ش  یدانشگاه آزاد اسلام ی(، مجله مطالعات اقتصادتایپانل د کردیشرکت در بورس اوراق بهادار تهران )رو

 .95 -67، صص 2سال اول، شماره  ت،یریدانشکده اقتصاد و مد
 بر انتخاب حسابرس در بورس اوراق بهادار  یخانوادگ تیو مالک تیمالکتمرکز  ریتأث یبررس ،(1396) د،یحم ،یصالح

 .ارشد، واحد مرودشت ینامه کارشناس انیتهران، پا
 160 هی، نشریسازمان حسابرس ،یحسابدار یاستانداردها ،(1381) یسازمان حسابرس یفن تهیکم. 
 رفتهیپذ یو ارزش شرکت ها تیمرکز مالکت نیبر رابطه ب یخانوادگ تیآثار مالک یبررس ،(1397) د،یمج ،یانیکاو 

 .واحد مرودشت یارشد، دانشگاه آزاد اسلام ینامه کارشناس انیشده در بورس اوراق بهادار تهران، پا
 ینامه کارشناش انیدر شرکت، پا یبر نوآور ینهاد تیو مالک یدولت تیمالک ریتاث ،(1398) ،یمصطف ا،ین یکاظم 

 .1398مرودشت، تابستان  واحد یارشد، دانشگاه آزاد اسلام
 انیبتا، پا سکیشرکتها بر ر یهایژگیو یو برخ تیو تمرکز مالک بیترک ریتاث یبررس ،(1396) ،یمحمد عل ،یقاسم 

 .واحد شاهرود ،یارشد، دانشگاه آزاد اسلام یمه کارشناسان
 با  یو نهاد یدولت تیمالک نیمطالعه رابطه ب ،(1395معصومه، ) ،یرسول، شهسوار ،یسلمان ار،یاسفند ان،یملک
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