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 چکيذُ
کٌذ ػَد سا ًَسی گضاسؽ  ای خبف سا تأهیي هی هوکي اػت هذیشاى ثشای سػیذى ثِ اّذاف خبكی کِ هٌٌمبً هٌبفغ ػذُ

ّبیی کِ اص ًظش هبلی  خلَف دس ؿشکت ثِکٌٌذگبى هغبیشت داؿتِ ثبؿذ  کٌٌذ کِ ثب ّذف تأهیي هٌبفغ ػوَهی اػتفبدُ
ّب اًگیضُ ثبلایی داسًذ تب اص اختیبسات هشثَى ثِ اسلبم حؼبثذاسی ثشای دسیبفت ٍام ثب ّضیٌِ  ّؼتٌذ، هذیشاى ؿشکتهحذٍد 

ّذف ایي تحمیك ثشسػی اثشات هتمبثل هحذٍدیت تأهیي هبلی ٍ اّشم هبلی ثش هذیشیت ػَد ٍالؼی . کوتش اػتفبدُ کٌٌذ
ثبؿذ.  هی 1400-1392ؿشکت دس ثبصُ صهبًی  141ّبی هبلی  اػت. اًلاػبت هَسدًیبص ایي پظٍّؾ ثشگشفتِ اص كَست

پظٍّؾ حبهش، اصًظش ّذف کبسثشدی؛ ٍ اصًظش هبّیت ٍ هحتَا اص ًَع ّوجؼتگی اػت. ثشای آصهَى ٍخَد ساثٌِ ثیي 
اػتفبدُ  ّبی تبثلَیی )پبًل دیتب( هتغیشّب ٍ هؼٌبداس ثَدى هذل ثشآٍسدُ ؿذُ اص سٍؽ سگشػیَى چٌذگبًِ هجتٌی ثش تحلیل دادُ

داس داسد.  ّبی پظٍّؾ ًـبى داد اّشم هبلی ثش هذیشیت ػَد ٍالؼی تأثیش هثجت ٍ هؼٌی ًتبیح حبكل اص آصهَى فشهیِ. ؿذ
 کٌذ. ّوچٌیي ًتبیح ًـبى داد هحذٍدیت دس تأهیي هبلی اثش اّشم هبلی ثش هذیشیت ػَد ٍالؼی سا تمَیت هی

 .هذیشیت ػَد ٍالؼیهحذٍدیت تأهیي هبلی، اّشم هبلی،  کليذی: اژگاىٍ

 

 هقذهِ
ّبی حؼبثذاسی هتؼذد ثشای دػتیبثی  کبسگیشی تبکتیک ؿبهل تلاؽ هذیشاى ثشای دػتکبسی ػٌح ػَد ثب ثِ 1هذیشیت ػَد

تَاًذ ثش اػتوبد ریٌفؼبى، کبسهٌذاى،  (. هذیشیت ػَد هی2021، 3؛ ّبگب2021، 2هذت اػت )الوَتیشی ثِ اّذاف کَتبُ
ای ثشای دػتکبسی ػَد ثِ دلایل  حبل، هذیشاى ؿشکت اًگیضُ گؼتشدُ تأثیش هٌفی ثگزاسد. ثبایيدٌّذگبى  ػْبهذاساى، ٍام

 (.2020، 4ًلجبًِ داسًذ )ّیکوي ٍ ّوکبساى فشكت

ؿذُ ثِ آًْب داسد. ثب  تَاًذ اص اػتجبسدٌّذگبى ٍام دسیبفت کٌذ ثؼتگی ثِ هیضاى اًلاػبت اسائِ ایٌکِ یک ؿشکت چمذس هی
کٌذ، ساثٌِ ثیي اّشم هبلی ٍ هذیشیت ػَد ّویـِ پَیب اػت. لئَص ٍ  م هبلی هذیشاى سا هٌوجي هیتَخِ ثِ ایٌکِ اّش

ّب )هذیشاى( دس تلاؽ ثشای هحبفظت اص هضایبی خلَكی خَد، اص هذیشیت ػَد  خَدی( هؼتمذ اػت کِ: 2003) 5ّوکبساى
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 2، کشاٍع ٍ لیتضًجشگش1ػبع ًظشیِ هجبدلِکٌٌذ. ثش ا ّب اص افشاد خبسخی اػتفبدُ هی ثشای پٌْبى کشدى ػولکشد ؿشکت
( اػتذلال کشدًذ کِ همذاس ثْیٌِ اّشم هجتٌی ثش هجبدلِ ثیي ّضیٌِ ٍ هٌبفغ ثذّی اػت. 2018) 3(؛ لاصم ٍ خیلاًی1973)

کِ ّضیٌِ ؿبهل پتبًؼیل ٍسؿکؼتگی  هضایب ؿبهل کبّؾ تؼبسم ًوبیٌذگی ثیي ًوبیٌذگبى ؿشکت ٍ هبلکبى اػت، دسحبلی
 اػت. 

تَاًذ ثب کبّؾ هؼبئل اًلاػبت ًبهتمبسى کِ یک ػبهل  ( ًـبى دادًذ هـکلات ًوبیٌذگی هی2021) 4ٍ ّوکبساى کی
ّبی اٍلیِ ثشای  اكلی هٌدش ثِ الذاهبت هذیشیت ػَد اػت، کبّؾ یبثذ. ػلاٍُ ثش ایي، تئَسی حؼبثذاسی هثجت اًگیضُ

ّبی ثذّی هَسدتَخِ لشاس دادُ اػت )حؼیي ٍ  ػی ٍ هیثبقّبی ػیب هذیشیت ػَد سا هبًٌذ لشاسداد پبداؽ هذیشیت، ّضیٌِ
دػتشع ثیي  دٌّذُ استجبى لبثل ًلجبًِ ًـبى (؛ ثٌبثشایي، لشاسدادّبی ثذّی ٍ ّوَاسػبصی ػَد فشكت2022، 5ّوکبساى

 ّبی هذیشیت ػَد اػت. دس چٌیي ػٌبسیَیی، هحممبى هختلف ایي ساثٌِ سا آصهبیؾ کشدًذ ٍ ًتبیح اّشم هبلی ٍ ؿیَُ
ّبی  ( تأثیش هثجت اّشم سا ثش سٍی ؿی2019َُ، 6ًشف، ثشخی اص هٌبلؼبت )کبلگَ ٍ ّوکبساى هتفبٍتی اسائِ کشدًذ. اصیک
( استجبى هٌفی ثیي اّشم هبلی ٍ 2020، 7اًذ اص ًشف دیگش، ثشخی اص هٌبلؼبت هبًٌذ )کیي هذیشیت ػَد اثجبت کشدُ

ّب دس ًتبیح ساثٌِ  ( ًیض اػتذلال کشدًذ کِ ایي تفبٍت2018خیلاًی )اًذ. لاصم ٍ  ّبی هذیشیت ػَد سا گضاسؽ کشدُ ؿیَُ
ّبی حمَلی کـَسّب تَهیح داد. دسًتیدِ، ًتبیح تدشثی  تَاى تَػي ػیؼتن ّبی هذیشیت ػَد سا هی ثیي اّشم ٍ ؿیَُ
 کٌذ. ّبی ًظشی اّویت ٍ پیچیذگی ایي هَهَع سا ثشخؼتِ هی هتٌبلن ٍ ثحث

گیشی ًـبى دادُ  ّبی تأهیي هبلی ثشای هذیشاى سا دس فشآیٌذّبی تلوین ی اّویت هحذٍدیتػلاٍُ ثش ایي، هٌبلؼبت لجل
ّبی  گیشی ّبی تأهیي هبلی ًمؾ اػبػی دس تلوین اًذ کِ هحذٍدیت ( ثبثت کشد2014ُ) 8اػت. فبسل ٍ ّوکبساى

ّبی تأهیي هبلی ثِ  حذٍدیت( ًـبى دادًذ کِ ه2020، )9کٌذ. خبى ٍ ّوکبساى گزاسی ٍ ػبختبس ػشهبیِ ایفب هی ػشهبیِ
ّبی هحذٍد اص  دلیل ػذم تمبسى اًلاػبتی کِ ثیي هذیشاى ٍ هبلکبى حبکن اػت کِ هٌدش ثِ ّضیٌِ ثبلاتش ثشای ؿشکت

ّبی ثب هحذٍدیت هبلی  سٍد هذیشاى ؿشکت ؿَد. پغ اًتظبس هی ًظش ًشخ ثْشُ دس صهبى دسیبفت ٍام اص اػتجبسدٌّذگبى هی
دّذ کِ ثب کبّؾ هـکل اًلاػبت  ایي ًـبى هی ّبی هذیشیت ػَد ثبؿٌذ. دسگیش ؿیَُ ّبی دیگش ثیـتش اص ؿشکت

ّبی تأهیي هبلی سا کبّؾ  تَاًٌذ ّن ّضیٌِ تأهیي هبلی ٍ ّن هحذٍدیت ّب هی ًبهتمبسى ٍ ثْجَد کیفیت اًلاػبت، ؿشکت
، 10کٌذ. )حؼیي ٍ ّوکبساى ف هیّبی ًمذی هٌلش اًذاصی ثش خشیبى دٌّذ کِ احتوبلاً هذیشاى سا اص دسگیش ؿذى دس دػت

اثشات هتمبثل هحذٍدیت تأهیي هبلی ٍ اّشم هبلی ثش هذیشیت ػَد ٍالؼی (. ثش ایي اػبع دس ایي تحمیك ثِ ثشسػی 2022
 ؿَد. پشداختِ هی

 

 پيطيٌِ تحقيق
ّبی تأهیي هبلی ٍ هذیشیت ػَد ٍالؼی  ( دس تحمیمی ثب ػٌَاى تأثیش هتمبثل اّشم، هحذٍدیت2022حؼیي ٍ ّوکبساى )

ًـبى دادًذ تأثیش اّشم کل ثش هذیشیت ػَد ٍالؼی هثجت اػت. دٍم، دس همبیؼِ ثب اّشم ثلٌذهذت، اّشم کَتبُ هذت اثشات 
اص هذیشیت ػَد ٍالؼی داسد. ػَم، تأثیش کل اّشم ثیـتش )کوتش( ثش سٍی  ًلجبًِ هذیشاى دس اػتفبدُ ثبسصتشی ثش سفتبس فشكت
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هذت ثش سٍی  ّبی ثذٍى هحذٍدیت هبلی )هحذٍد( اػت. چْبسم، تأثیش اّشم کَتبُ ّبی هذیشیت ػَد ٍالؼی دس ؿشکت ؿیَُ
هؼیف اػت. ًبص ٍ  ّبی داسای هحذٍدیت هبلی ّبی هذیشیت ػَد ٍالؼی دس همبیؼِ ثب اّشم ثلٌذهذت ًیض دس ؿشکت ؿیَُ

( دس ثشسػی ػبختبس ػشهبیِ ٍ هذیشیت ػَد ًـبى دادًذ ّش ػِ هؼیبس ػبختبس ػشهبیِ )ًؼجت کل ثذّی، 2022) 1ّوکبساى
هذت( ثب هذیشیت ػَد ساثٌِ هؼکَع داسًذ. دس همبثل، توبم هؼیبسّبی ػبختبس  ًؼجت ثذّی ثلٌذهذت ٍ ًؼجت ثذّی کَتبُ

( دس پظٍّـی ثب 2022) 2ذی غیشػبدی ًبؿی اص ػولیبت هشتجي ّؼتٌذ آٍیِ ٍ آثَستًَس هثجت ثب خشیبى ًم ػشهبیِ ثِ
دٌّذ کِ اّشم  ػٌَاى تأثیش اّشم ثش هذیشیت ػَد ٍ هجبدلِ ثیي اللام تؼْذی اختیبسی ٍ هذیشیت ػَد ٍالؼی، ًـبى هی

ّب دس هَاسدی کِ اّشم  د. ؿشکتؿَ کٌذ اهب ایي تٌْب ثِ اللام تؼْذی اختیبسی هحذٍد هی هبلی هذیشیت ػَد سا هحذٍد هی
دٌّذ. دس هَاخِْ ثب اّشم ثبلا، هذیشاى ثیـتش اص هذیشیت ػَد  ثبلایی داسًذ، ثِ ػوت هذیشیت ػَد ٍالؼی تغییش فؼبلیت هی

هبلی ثش ػبختبس ػشهبیِ ًـبى  -( دس ثشسػی تأثیشات هذیشیت ػَد ٍ تَػؼِ ًْبدی2021) 3کٌٌذ. خَسج ٍالؼی اػتفبدُ هی
ّب ًـبى  دّذ. ایي یبفتِ دّذ ٍ ػشسػیذ ثذّی سا افضایؾ هی اللام تؼْذی اختیبسی هثجت اّشم سا کبّؾ هی دٌّذ کِ هی
ّبی دػتکبسی حؼبثذاسی ثِ ًفغ اهپشاتَسی هذیشیتی اػت ٍ ثِ دًجبل اختٌبة اص ًظبست خبسخی ٍ  دّذ کِ فؼبلیت هی

ي اّشم ٍ هذیشیت ػَد پیذا کشدًذ کِ ثب فشهیِ ( ثِ یک ساثٌِ هثجت ثی2020سیؼک ًمذیٌگی اػت. خبى ٍ ّوکبساى )
ثذّی ػبصگبس اػت. ػلاٍُ ثش ایي، ثش اػبع ًتبیح آًْب تشخیح هذیشیت ػَد ٍالؼی ثش هذیشیت ػَد هجتٌی ثش تؼْذی دس 

 ؿَد. ّبی داسای اّشم ثبلا هـبّذُ هی ثیي ؿشکت
س هذیشیت ػَد ًـبى دادًذ استجبى هؼٌبداسی ( دس ثشسػی هبلکیت ػْبم کبسکٌبى، ػَدآٍسی ٍ اّشم هبلی د1401کشیوی )

( دس ثشسػی تأثیش اّشم ٍ ًمذیٌگی ثش هذیشیت ػَد دس 1399ثیي اّشم هبلی ثب هذیشیت ػَد ٍخَد داسد. خَاى ٍ اػوبػیلی )
اّشم هبلی ثش هذیشیت ػَد ثش هجٌبی اللام تؼْذی  ؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى ًـبى دادًذ ّبی پزیشفتِ ؿشکت

( دس 1398بیِ دس گشدؽ تأثیش داسد ٍ ًمذیٌگی ثش ّش دٍ هجٌبی هذیشیت ػَد تأثیش داسًذ. رٍالفمبسی ٍ ّوکبساى )ػشه
ّبی اثجبتی  ّبی هبلی: آصهَى فشهیِ ثذّی تئَسی ًلجبًِ ٍ کبسآ ٍ ساثٌِ آى ثب هحذٍدیت ثشسػی هذیشیت ػَد فشكت

داسی ٍخَد داسد. ّوچٌیي ثب تفکیک  اثٌِ هثجت ٍ هؼٌیحؼبثذاسی، ًـبى دادًذ ثیي هحذٍدیت هبلی ٍ هذیشیت ػَد س
ًلجبًِ، هـخق گشدیذ کِ هحذٍدیت هبلی ثب هذیشیت ػَد کبسا ساثٌِ  هذیشیت ػَد ثِ دٍ ًَع هذیشیت ػَد کبسا ٍ فشكت

تٌذ دس دسیبف( 1395سهبیی ٍ ّوکبساى )داسی داسد.  ًلجبًِ ساثٌِ هثجت ٍ هؼٌی داسی ًذاسد ٍلی ثب هذیشیت ػَد فشكت هؼٌی
ّبی داسای اّشم هبلی پبییي، تأثیش اّشم هبلی ّن ثش ثشآیٌذ هؼیبسّبی هذیشیت ػَد ٍالؼی ٍ ّن ثش ّشیک اص  ؿشکت

ّبی ًمذ ػولیبتی غیشػبدی ثَد، ًـبى اص اػتثٌبی صهبًی کِ هؼیبس هذیشیت ػَد ٍالؼی خشیبى ثِهؼیبسّبی خذاگبًِ آى 
 .اثشی هؼکَع ٍ هؼٌبداس داؿت

 

 ٍ ارائِ فرضيات تحقيق چارچَب ًظری

 اّرم هالی ٍ هذیریت سَد ٍاقعی
دّذ کِ هذیشاى یب اص اختیبسات گضاسؿگشی خَد ٍ یب اص ًفَر ٍ تأثیشگزاسی خَد ثش تلویوبت  هی هذیشیت ػَد صهبًی سخ

 هـَْس،کٌٌذ تب ثِ یک گضاسؽ هٌلَة دػت یبثٌذ )صلمی ٍ لذهی  هبلی اػتفبدُ هی گزاسی ٍ تأهیي ػولیبتی، ػشهبیِ
ثیٌی هٌبػجی اص  ػٌَاى پیؾ کِ دسآهذ اغلت ثِ ٍیظُ ٌّگبهی هذیشیت ػَد ثشای ریٌفؼبى ؿشکت ثؼیبس هْن اػت، ثِ( 1397

ؿَد، صیشا تؼْذات حؼبثذاسی دس ساثٌِ ثب کیفیت گضاسؿگشی هبلی اػت )للی پَس ٍ  کیفیت گضاسؿگشی هبلی هٌشح هی
ای خبف سا تأهیي  اى ثشای سػیذى ثِ اّذاف خبكی کِ هٌٌمبً هٌبفغ ػذٍُخَد، هوکي اػت هذیش (. ثبایي1400ّوکبساى، 
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کٌٌذگبى هغبیشت داؿتِ ثبؿذ )هشادی  کٌذ ػَد سا ًَسی گضاسؽ کٌٌذ کِ ثب ّذف تأهیي هٌبفغ ػوَهی اػتفبدُ هی
د ٍالؼی، ّبی دیگش کیفیت اًلاػبت حؼبثذاسی، هذیشیت ػَ خبی خٌجِ اص ًشف دیگش، ثِ(. 1400سٍدپـتی ٍ ّوکبساى، 

ّب ثشای ؿٌبػبیی ایٌکِ آیب  دٌّذگبى ثؼیبس ػخت اػت. لوبٍت دس هَسد ؿشکت فؼبلیتی اػت کِ تـخیق آى ثشای ٍام
ّبی دػتکبسی ػَد ؿشکت داسًذ یب خیش ثشای اػتجبسدٌّذگبى ثؼیبس پشّضیٌِ اػت )پبپبع ٍ  هذیشاى ػوذاً دس فؼبلیت

ّب سا  تَاًٌذ آى ّب سا ؿٌبػبیی کٌٌذ، ًوی ّبی غیشهؼوَل ؿشکت ًٌذ فؼبلیت(. حتی اگش اػتجبسدٌّذگبى ثتَا2019، 1ّوکبساى
ّبی  هثبل، ًلجکبساى هوکي اػت ًگشاى کبّؾ ؿذیذ ّضیٌِ ػٌَاى ّبی هذیشیت ػَد ٍالؼی تفؼیش کٌٌذ. ثِ ػٌَاى ؿیَُ ثِ

س دؿَاس اػت کِ ثشای خَیی دس ّضیٌِ ثبؿٌذ. ّوچٌیي ثشای اػتجبسدٌّذگبى ثؼیب ػٌَاى كشفِ ّب ثِ اختیبسی ؿشکت
ؿٌبػبیی هذیشیت ػَد ٍالؼی ثِ ًیشٍّبی ًظبستی خبسخی تکیِ کٌٌذ، صیشا هذیشیت ػَد ٍالؼی ثؼیذ اػت کِ ًظبست 

 (.2022)حؼیي ٍ ّوکبساى، حؼبثشػبى سا خلت کٌذ ٍ تَػي آًْب ًیض کـف ؿَد 
 افضایؾ سا ػَد هذیشیت هیضاى ثبلمَُ ًَس ثِ ثبلا اّشم هبلی ی دسخِ کِ دّذ هی ًـبى ؿذُ اًدبم ّبی پظٍّؾ ًتبیح

 هذیشیت کبّؾ ثبػث هذیشاى ی ًلجبًِ فشكت سفتبسّبی هیضاى کبّؾ ثب اّشم هبلی افضایؾ دیگش ًشف اص دّذ ٍ هی

ثٌبثشایي دس هَسد تأثیش اّشم ثش هذیشیت ػَد، دٍ خشیبى اػتذلال ٍخَد (؛ 22020پشیتَ ٍ ّوکبساى،-)تَلکبًبصا گشدد هی ػَد
3فشهیِ ثذّی"ٍیظُ  ػَ، حؼبثذاسی هثجت، ثِ اص یک داسد

هٌظَس خلَگیشی اص  ّبی هذیشاى ثشای هذیشیت ػَد ثِ اص اًگیضُ "
تَاًذ پشّضیٌِ ثبؿذ ػلاٍُ ثش ایي، خبسج اص چبسچَة  ًمن ػْذًبهِ ثذّی اًتظبس داسد صیشا ًمن ایي ؿشایي لشاسدادی هی

ّبی اهبفی  یب ثشای حفَ ساثٌِ ثشای ثذّی ی ثِ ؿشایي لشاسداد هٌلَةتَاى ثشای دػتیبث لشاسدادّبی ثذّی، ػَد سا هی
ػٌَاى یک هکبًیؼن ًظبستی هإثش  ( تأهیي هبلی ثذّی سا ث1986ِدػتکبسی کشد. اص ػَی دیگش، فشهیِ کٌتشل خٌؼي )

ػلاٍُ ثش ایي،  کٌذ. گزاساى رکش هی ًلجبًِ هذیشاى ثِ لٌف ثشسػی دلیك ًلجکبساى ٍ ػشهبیِ ثشای کبّؾ سفتبسّبی فشكت
دّذ کِ اختیبسات هذیش  تؼْذات لشاسدادی ثشای ثبصپشداخت ثذّی، ػٌح پبییٌی اص خشیبى ًمذی آصاد سا دس دػتشع لشاس هی

(. ثب اًدبم ایي کبس، اّشم ثبػث کبّؾ ٍلَع توبد 2022 کٌذ )آٍیِ ٍ آثَست، ّبی صیش ثْیٌِ هحذٍد هی سا دس پشٍطُ
ؿَد. ػلیشغن ایٌکِ اّشم داسای تَاًبیی کبّؾ هـکلات ًوبیٌذگی ٍ ػذم تمبسى  اى هیًوبیٌذگی ثیي هذیشاى ٍ ػْبهذاس

، 4کٌذ )لاصم ٍ خیلاًی اًلاػبتی اػت، ّوچٌیي هـکل ٍاگشایی ػَد سا ثیي ػْبهذاساى ٍ داسًذگبى ثذّی ایدبد هی
 ؿَد: ثش ایي اػبع فشهیِ اٍل ثِ ؿشح صیش اسائِ هی (.2020

 داسی ٍخَد داسد. ٍ هذیشیت ػَد ٍالؼی ساثٌِ هؼٌی: ثیي اّشم هبلی فرضيِ اٍل

 

 اثرات هتقاتل هحذٍدیت تأهيي هالی ٍ اّرم هالی تر هذیریت سَد ٍاقعی
ّبی هَسد ًظش اؿبسُ داسد )دػتگیش ٍ ّوکبساى،  گزاسی هحذٍدیت هبلی ثِ دػتشػی ثِ هٌبثغ هبلی ثشای اًدبم ػشهبیِ

کِ ثیي ّضیٌِ تأهیي هبلی خبسخی ٍ ّضیٌِ فشكت ػشهبیِ داخلی تفبٍت دٌّذ  ّبی هبلی صهبًی سخ هی هحذٍدیت(. 1398
اًذ، ٍخَُ ًمذ کوتشی سا ثب ّضیٌِ ثیـتشی تأهیي  ّبیی کِ دچبس هحذٍدیت هبلی ؿذُ تَخْی ٍخَد داؿتِ ثبؿذ. ؿشکت لبثل
ّبی  . ٍخَد هحذٍدیتّبیی کِ هحذٍدیت هبلی داسًذ، ثیـتش اػت دیگش ّضیٌِ تأهیي هبلی ثشای ؿشکت ثیبى کٌٌذ. ثِ هی

ثؼب  تَاًذ ثِ تَاًبیی ػَدآٍسی، سؿذ ٍ دسًتیدِ ٍهؼیت هبلی ٍ ثبصدُ ػْبم ؿشکت كذهِ ثضًذ ٍ چِ هبلی دس ثلٌذهذت هی
 (.1400ّبی ػمت هبًذى اص ػشكِ سلبثت ٍ حتی حزف اص ثبصاس سا ثشای ؿشکت فشاّن آٍسد )ػلیوبًیبى ٍ ّوکبساى،  صهیٌِ

ّبی دسخَاػتی خَد سا دس ًَل ػبل دسیبفت ًکٌذ،  ّبی هبلی، صهبًی کِ ؿشکتی ٍام دیتًجك تؼشیف اػتبًذاسد هحذٍ
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ػٌَاى ٍخِ ًمذ )ًؼجت ثِ  تش، یک ؿشکت ثِ ًَس دلیك ؿَد. ثِ تؼشیف هی« ؿشکت داسای هحذٍدیت»ػٌَاى  ثِ
 : ؿَد دس ػِ حبلت هختلف دس ًظش گشفتِ هی tگزاسی( داسای هحذٍدیت اػتجبسی دس ًَل ػبل  ػشهبیِ

 ثبس دس ػبل سد ؿَد )سد دسخَاػت ٍام(؛  گزاسی( حذالل یک هبِّ ؿشکت ثشای ٍام ًمذیٌگی )ػشهبیِ الف( دسخَاػت ػِ
 هبِّ دسخَاػتی خَد سا دسیبفت کشدُ اػت.  اص هجلغ ٍام ػِ ٪75ثبس دس ػبل کوتش اص  ة( ؿشکت حذالل یک 

ثبس دس ػبل ثؼیبس ثبلا ثَد )سد ؿذى ثِ دلیل ّضیٌِ  ل یک ج( ؿشکت پیـٌْبد ٍام ػِ هبِّ سا سد کٌذ صیشا ًشخ آى حذال
گزاسی دس ًظش گشفتِ  ثبلا(. اص ًشف دیگش، ؿبهل ؿشایٌی اػت کِ ؿشکت ثذٍى هحذٍدیت ٍخِ ًمذ یب اػتجبس ػشهبیِ

ذ دسك 75ّبی ٍام ػِ هبِّ آى ثِ ًَس کبهل تبئیذ ؿذُ ثبؿذ یب حذالل اگش ؿشکت ثیؾ اص  ؿَد، یؼٌی چِ دسخَاػت هی
 (.2022، 1ّبی دسخَاػتی خَد سا دس ًَل ػبل دسیبفت کٌذ )اػکٌذس ٍ حذادی اص هجبلغ ٍام

ّبی هختلفی اص خولِ سیؼک حؼبثشػی، سیؼک دادسػی اػت کِ ثب ػولکشد آیٌذُ ؿشکت  هذیشیت ػَد ؿبهل سیؼک
ٍ هضایب سا دسصهبًی کِ ّبی تْبخوی هذیشیت ػَد ٍ هجبدلِ ثیي ّضیٌِ  حبل، هؼئلِ ؿْشت، ؿیَُ هشتجي اػت. ثبایي

ّبی  ایي هَهَع هوکي اػت دس ؿشکت (.2018، 2دّذ )کشت کٌٌذ، کبّؾ هی ّب هٌبثغ هبلی اهبفی دسیبفت هی ؿشکت
ّبی ثبلاتشی  ّب اػتجبس هٌبػجی دس ثبصاس ػشهبیِ ًذاسًذ ٍ ّوچٌیي ّضیٌِ داسای هحذٍدیت هبلی ثبسصتش ثبؿذ، صیشا ایي ؿشکت

دّذ کِ  ؿًَذ. هحذٍدیت هبلی ایي ػیگٌبل سا هی هبى دسیبفت ػشهبیِ اص هٌبثغ خبسخی هتحول هیسا اص ًظش ًشخ ثْشُ دس ص
گزاساى ثشای  ّبی هذیشیت ػَد اػتفبدُ کٌٌذ تب ثش تلوین ػشهبیِ دس چٌیي ػٌبسیَیی، هذیشاى اًگیضُ داسًذ تب اص ؿیَُ

ّبیی کِ  ( ًـبى داد کِ دس ؿشکت2008) 3اػتبثيافضایؾ ػشهبیِ دس ؿشایي هٌلَة تأثیش ثگزاسًذ. هٌبلؼِ هک ًیکَلض ٍ 
ّبی ثب خبلق اسصؽ هثجت هختلفی داسًذ، هذیشاى  گزاسی دس ًشح ّبی ػشهبیِ اص ًظش هبلی هحذٍد ّؼتٌذ ٍ فشكت

ّب اًگیضُ ثبلایی داسًذ تب اص اختیبسات هشثَى ثِ اسلبم حؼبثذاسی ثشای دسیبفت ٍام ثب ّضیٌِ کوتش اػتفبدُ کٌٌذ. ثِ  ؿشکت
ّبی داسای هحذٍدیت هبلی هؼوَلاً ثِ دلیل فـبس ثبصاس ػشهبیِ  ( هذػی ؿذ کِ هذیشاى ؿشکت2018َس هـبثِ، کَست )ً
( ًـبى داد اللام 2013) 4ّبی هذیشیت ػَد ّؼتٌذ. ػلاٍُ ثش ایي، لیٌک ٍ ّوکبساى ًلجی، دسگیش ؿیَُ خبی فشكت ثِ

ّب اسصؽ ؿشکت سا ثشای ًـبى  لی کوک کٌذ، صیشا ایي ؿشکتّبی داسای هحذٍدیت هب تَاًذ ثِ ؿشکت تؼْذی اختیبسی هی
دٌّذ؛ ثٌبثشایي، هذیشاى ثشاًگیختِ  دادى تلَیش هثجت دس همبثل ًلجکبساى اص ًشیك ثبصی ثب اللام تؼْذی افضایؾ هی

ًَس هلٌَػی افضایؾ دٌّذ. ّوچٌیي ثب ثْجَد کیفیت اًلاػبت ثیي  ّبی هذیشیت ػَد سا ثِ ؿًَذ تب فؼبلیت هی
تَاى کبّؾ داد ٍ دػتشػی ثِ اػتجبس سا  ّبی تأهیي هبلی سا هی ّبی تأهیي هبلی ٍ هحذٍدیت گزاس ٍ کبسگضاس، ّضیٌِ هبیِػش

ّبی ثب ثجبت هبلی اًگیضُ صیبدی  ( ًیض ثبثت کشد کِ هذیشاى ؿشکت2017) 5(. الکبلا2022افضایؾ داد )حؼیي ٍ ّوکبساى، 
 ؿَد: ؼی ًذاسًذ. دس ًتیدِ فشهیِ دٍم ثِ ایي ؿشح ثیبى هیّبی هذیشیت ػَد ٍال ثشای اػتفبدُ اص ؿیَُ

 .: هحذٍدیت هبلی ثش ساثٌِ اّشم هبلی ٍ هذیشیت ػَد ٍالؼی تأثیشگزاس اػتفرضيِ دٍم

 

 رٍش تحقيق
ثب تَخِ ثِ اػتفبدُ اص اًلاػبت اصًظش ّذف کبسثشدی، اصًظش هبّیت ٍ هحتَا اص ًَع تَكیفی ّوجؼتگی؛ ٍ  پظٍّؾ حبهش،

ػلی ثَدُ ٍ هجتٌی ثش  –ای ٍ تحلیلی  ای کتبثخبًِ ّوچٌیي ایي پظٍّؾ اص ًَع هٌبلؼِتبسیخی، پغ سٍیذادی اػت. 
اػتفبدُ  EVIEWS10افضاسّبی  ّبی اص ًشم ٍتحلیل دادُ ثشای تدضیِ ثبؿذ؛ ٍ ّبی تبثلَیی )پبًل دیتب( ًیض هی تحلیل دادُ
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ؿذُ ٍ ثشای هٌبلؼِ هجبًی ًظشی ٍ پیـیٌِ  ػبیت کذال گشدآٍسی بی هَسدًیبص ایي پظٍّؾ اص ًشیك ٍةّ دادُ .ؿذُ اػت
ؿذُ دس ثبصاس  ّبی پزیشفتِ خبهؼِ آهبسی پظٍّؾ ؿبهل کلیِ ؿشکت ای اػتفبدُ ؿذُ اػت. پظٍّؾ، اص سٍؽ کتبثخبًِ

ًوًَۀ پظٍّؾ ًیض ثِ سٍؽ حزفی اص هیبى ؿذ ثب هی 1400-1393ػبلِ ًی دٍسُ صهبًی  8ػشهبیِ ایشاى دس یک ثبصُ صهبًی 
 :ِ ؿشایي صیش سا داؿتِ ثبؿٌذاٍساق ثْبداس تْشاى اًتخبة ؿذ ک ؿذُ دس ثَسع ّبی پزیشفتِ آى دػتِ اص ؿشکت

  دس ثَسع فؼبل  1400دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى پزیشفتِ ؿذُ ثبؿٌذ ٍ تب پبیبى ػبل  1393ؿشکت تب لجل اص ػبل
 ثبؿذ.

 ّگزاسی ٍ تفبٍت  ّب، هإػؼبت هبلی ٍ ػشهبیِ ّبی ّلذیٌگ، ثیوِ، لیضیٌگ، ثبًک یت خبف فؼبلیت ؿشکتثِ دلیل هب
 ّبی یبدؿذُ ًجبؿذ. ّبی تَلیذی ٍ ثبصسگبًی، ؿشکت اًتخبثی خض ؿشکت ّب ثب ؿشکت فشاٍاى آى

 صُ صهبًی تحمیك ػبل ثِ لحبٍ افضایؾ لبثلیت همبیؼِ ػبل هبلی ؿشکت هٌتْی ثِ پبیبى اػفٌذهبُ ثبؿذ ٍ ؿشکت ًی ثب
 هبلی خَد سا تغییش ًذادُ ثبؿٌذ.

 .اًلاػبت هبلی ؿشکت دس ثبصُ صهبًی تحمیك دس دػتشع ثبؿذ 

 ٍلفِ هؼبهلاتی ثیؾ اص ػِ هبُ ًذاؿتِ ثبؿذ. 

 

 هتغيرّا ٍ هذل تحقيق

 هتغير ٍاتستِ 
 ثبؿذ. ( هیERMهتغیش ٍاثؼتِ دس ایي تحمیك تأخیش هذیشیت ػَد ٍالؼی )

( یک هؼیبس خبهغ ثشای هذیشیت ٍالؼی ػَد اػتفبدُ 2010(، کَّي ٍ صاٍاسیي )2008کَّي ٍ ّوکبساى ) ّبی هٌبثك هذل
 :ی هحبػجِ آى ثـشح صیش اػت ؿذُ اػت؛ کِ ًحَُ

 
AbnCFOهبًذُ )خٌبی  ّبی ًمذ ػولیبتی: ثشای هحبػجِ ایي هؼیبس، اص لذس هٌلك ثبلی : ػٌح غیشػبدی خشیبى

ؿَد. اگش خشیبى ًمذ ػولیبتی پبییي سٍد  ( دس ػٌح همٌغ كٌؼت اػتفبدُ هی1ػجبستی پؼوبًذ هذل )ثِ  گیشی( ٍ یب اًذاصُ
 .ػَد ٍالؼی اػت )دلیل ػلاهت هٌفی( ای اص هذیشیت ًـبًِ

AbnProdCostٌِ( دس ػٌح 2ّبی تَلیذ: ثشای هحبػجِ ایي هؼیبس ًیض اص لذس هٌلك پؼوبًذ هذل ) : ػٌح غیشػبدی ّضی
ای اص هذیشیت ػَد ٍالؼی اػت )دلیل ػلاهت  ؿَد. اگش ثْبی تَلیذ هحلَل ثبلا سٍد ًـبًِ دُ هیكٌؼت اػتفب همٌغ
 هثجت(

AbnDisExpٌِ( دسػٌح 3ّبی اختیبسی: ثشای هحبػجِ ایي هؼیبس ًیض اص لذس هٌلك پؼوبًذ هذل ) : ػٌح غیشػبدی ّضی
ای اص هذیشیت ػَد ٍالؼی اػت )دلیل ػلاهت  ّبی اختیبسی پبییي سٍد ًـبًِ ؿَد. اگش ّضیٌِ همٌغ كٌؼت اػتفبدُ هی

 هٌفی(.
 

  هتغير هستقل

 ّب کل داسایی ّب ثِ اػت کِ ثشاثش اػت ثب کل ثذّی (LEV) اّشم هبلی
 گیشی آى ثِ ؿشح صیش اػت: ( اػت کِ ًحَُ اًذاصFinancing Constraintsُهتغیش تؼذیلگش هحذٍدیت هبلی )

ؿَد کِ تَػي تْشاًی ٍ حلبس صادُ  ( اػتفبدُ هیKZکبپلاى ٍ صیٌکلاع ) اص الگَی هحذٍدیت هبلیگیشی  ثشای اًذاصُ
 ثبؿذ: ( ثَهی ؿذُ اػت کِ ثِ ؿشح صیش هی1388)
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KZ IR= 17.330 it + 37.486 C it – 15.216 DIV it + 3.394 LEV it – 1.402 MTB it 
C itّبی ػبل لجل : ًؼجت ٍخِ ًمذ ثش داسایی. 

DIV it ّبی ػبل لجل داسایی: ػَد تمؼیوی ثش. 
LEV itّبی ػبل لجل : ًؼجت ثذّی ثِ داسایی. 
MTB itّب : ًؼجت هدوَع اسصؽ ثبصاس حمَق كبحجبى ػْبم ثِ اسصؽ دفتشی داسایی. 

تشیي ثِ  هحبػجِ ٍ ػپغ همبدیش اص کَچک KZسٍؽ اػتفبدُ اص ایي ؿبخق ثذیي تشتیت اػت کِ اثتذا همبدیش هشثَى ثِ 
ّبیی کِ دس پٌدک چْبسم  تَاى همبدیش ػبل ؿشکت ؿَد. هی ثِ پٌح لؼوت هؼبٍی تمؼین هی تشیي هشتت ٍ ػپغ ثضسگ

ّبی ثب هحذٍدیت هبلی ػذد  ّبی ثب هحذٍدیت هبلی ؿٌبػبیی کشد. ثشای ؿشکت ػٌَاى ؿشکت اًذ سا ثِ ٍ پٌدن لشاس گشفتِ
 یک ٍ ثشای هبثمی ػذد كفش دس ًظش گشفتِ ؿذُ اػت.

 ؿذُ اػت: صیش ًیض ثش ایي ساثٌِ ثشسػی شلیهتغیشّبی کٌتّوچٌیي تأثیش 
 ّبی ؿشکت دس پبیبى ػبل؛لگبسیتن ًجیؼی اسصؽ دفتشی کل داسایی :(SIZEاًذاصُ ؿشکت: )

 .ّب (: ػَد خبلق ثش کل داساییROAػَدآٍسی ؿشکت )
 .كفش کِ ؿشکت دس ًی ػبل هبلی صیبى گضاسؽ کشدُ ثبؿذ، یک ٍ دس غیش ایي كَست (: دسكَستیLOSSصیبى ؿشکت )
ؿَد. ًؼجت کیَتَثیي هؼیبسی اػت کِ  گیشی آى اص ؿبخق کیَتَثیي اػتفبدُ هی کِ ثشای اًذاصُ (:FV) اسصؽ ؿشکت

سٍد ّشچِ لذس ایي ًؼجت ثیـتش ثبؿذ ثِ هؼٌی اسصؽ ثیـتش ثبصاس یک  ّب ثِ کبس هی آفشیٌی ؿشکت ثشای ػٌدؾ اسصؽ
 :ؿشکت دس ثبصاس ػْبم اػت کِ ثشاثش اػت ثب

 ّب(. اهبفِ اسصؽ ثبصاس حمَق كبحجبى ػْبم( تمؼین ثش اسصؽ دفتشی کل داسایی ّب ثِ )اسصؽ دفتشی ثذّی 

 هذل آهبسی فشهیِ اٍل:
REM i,t= β0 + β1 LEV i,t + β2 SIZE i,t + β3 ROA i,t + β4 LOSS i,t+ β5 FV +i,t εit 

 
 هذل آهبسی فشهیِ دٍم:

REM i,t= β0 + β1 LEV i,t + β2 Financing Constraints i,t +β3 (LEV i,t* Financing Constraints )+β4 

SIZE i,t + β5 ROA i,t+ + β6 LOSS i,t+ β7 FV +i,t εit 
 

 ّای پژٍّص یافتِ

 آهار تَصيفی
 دس خذٍل صیش ًـبى دادُ ؿذُ اػت: دّذ، بى هیّب سا ًـ ؼیت تَصیغ دادًُتبیح آهبس تَكیفی پظٍّؾ کِ ؿوبی کلی اص ٍه

 آهار تَصيفی هتغيرّا (:1)جذٍل 

ّبی  ؿبخق ًبم ٍ تؼذاد هتغیشّب
 هشکضی

 ّبی پشاکٌذگی ؿبخق

 هیبًِ هیبًگیي ػلاهت اختلبسی هتغیشّب
اًحشاف  کـیذگی چَلگی

 هؼیبس
 ثیـیٌِ کویٌِ

هذیشیت ػَد 
 ٍالؼی

REA 1.08- 0.05 
0.61 12.24 

0.20 1.19- 1.76 

 LEV 0.70 0.66 1.24 7.39 0.29 0.03 2.78 اّشم هبلی

هحذٍدیت 
 هبلی

Financing 

Constraints 
0.40 0.0 

0.43 1.18 
0.48 

0 1 

 SIZE 14.76 14.50 0.81 3.94 1.54 11.30 20.46 اًذاصُ ؿشکت
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ػَدآٍسی 
 ؿشکت

ROA 0.14 0.12 
0.38 3.94 

0.16 0.58- 0.67 

 LOSS 0.12 0 2.32 6.45.42 0.32 0 1 صیبى ؿشکت

 FV 0.20 0 1.44 3.09 0.40 0 1 اسصؽ ؿشکت

 

 آزهَى فرضيِ اٍل تحقيق

 اًتخاب هذل
ّب یکؼبى  ّبی تشکیجی ثب دٍ حبلت کلی سٍثشٍ ّؼتین. دس حبلت اٍل ػشم اص هجذأ ثشای کلیِ ؿشکت دس اًتخبة هذل دادُ

حبلت ّب هتفبٍت اػت کِ دس ایي  ػشم اص هجذأ ثشای توبم ؿشکت  اػت کِ دس ایي كَست ثب سٍؽ پَل ٍ دس حبلت دٍم
 کٌین. لیوش اػتفبدُ هی-ؿَد. ثشای ؿٌبػبیی دٍ حبلت هزکَس اص آصهَى اف  سٍؽ پبًل اًتخبة هی

 ٍ آزهَى ّاسوي فرضيِ اٍل پژٍّص آزهَى چاٍ یا ليور (:2)جذٍل 
 P-Value همذاس آهبسُ آصهَى آهبسُ آصهَى

 000/0 13.47 لیوش Fآصهَى 

 000/0 37.09 آصهَى ّبػوي

ّؼت؛ ثٌبثشایي فشم كفش یؼٌی  05/0کوتش اص   دٍ ثشای هذل –ٍ آهبسُ کبی  Fهمذاس احتوبل آهبسُ  2ثب تَخِ ثِ خذٍل 
ؿَد، ثٌبثشایي اػتفبدُ اص سٍؽ پبًل اسخحیت داسد. لزا لاصم اػت ثشای اًتخبة الگَی اثشات  ثشاثشی ػشم اص هجذأّب سد هی

دّذ کِ سٍؽ هَسداػتفبدُ پبًل ثب  ؿَد. ًتبیح آصهَى ّبػوي ًیض ًـبى هیثبثت یب اثشات تلبدفی آصهَى ّبػوي اًدبم 
 اثشات ثبثت ّؼت.

 ًتایج ترآٍرد فرضيِ اٍل پژٍّص (:3)جذٍل 
همذاس  هتغیش

 هشایت

t همذاس احتوبل همذاس 

LEV 0.06 2.11 0.043 

SIZE 0.09 2.18 0.028 

ROA 0.002- 0.313- 0.753 

LOSS 0.01 2.429 0.026 
FV 0.013- 1.43- 0.121 

 C )0.646 -0.45 -0.07 )همذاس ثبثت 

F 46.62 همذاس F 0.000 همذاس احتوبل 

R)هشیت تؼییي 
2
 1.59 دٍسثیي ٍاتؼَى 0.4876 (

 0.4567 ؿذُ هشیت تؼییي تؼذیل

داس ثَدى کلی  % هؼٌی95ثب اًویٌبى ( ثٌبثشایي 0000/0تش اػت ) کَچک 05/0اص  F( آهبسُ P-VALUEهمذاس احتوبل )
 ؿَد.  هذل تبئیذ هی

ثَدُ  05/0تش اص  هشثَى ثِ هتغیش اّشم هبلی ؿشکت کَچک tداسی آهبسُ  ، ػٌح هؼٌی3ؿذُ دس خذٍل  ثش اػبع ًتبیح اسائِ
ثبؿذ ایي همذاس  هی 11/2ثشای آى ثشاثش ثب  tثبؿذ ٍ همذاس آهبسُ  ( هثجت هی06/0داس اػت، هشیت آى ) ( یؼٌی هؼٌی043/0)

تَاى گفت اّشم هبلی ثش هذیشیت ػَد ٍالؼی تأثیش هثجت ٍ  گیشد؛ ثٌبثشایي هی دس ًبحیِ سد فشم كفش لشاس هی tآهبسُ 
 ؿَد. داس داسد ٍ فشهیِ اٍل تبئیذ هی هؼٌی
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 آزهَى فرضيِ دٍم تحقيق

 اًتخاب هذل
ّب یکؼبى  حبلت اٍل ػشم اص هجذأ ثشای کلیِ ؿشکتّبی تشکیجی ثب دٍ حبلت کلی سٍثشٍ ّؼتین. دس  دس اًتخبة هذل دادُ

ّب هتفبٍت اػت کِ دس ایي حبلت  ػشم اص هجذأ ثشای توبم ؿشکت  اػت کِ دس ایي كَست ثب سٍؽ پَل ٍ دس حبلت دٍم
 کٌین. لیوش اػتفبدُ هی-ؿَد. ثشای ؿٌبػبیی دٍ حبلت هزکَس اص آصهَى اف  سٍؽ پبًل اًتخبة هی

 ٍ آزهَى ّاسوي فرضيِ دٍم پژٍّص يورآزهَى چاٍ یا ل (:3)جذٍل 
 P-Value همذاس آهبسُ آصهَى آهبسُ آصهَى

 000/0 9.65 لیوش Fآصهَى 

 000/0 67.54 آصهَى ّبػوي

ّؼت؛ ثٌبثشایي فشم كفش یؼٌی  05/0کوتش اص   دٍ ثشای هذل –ٍ آهبسُ کبی  Fهمذاس احتوبل آهبسُ  2ثب تَخِ ثِ خذٍل 
ؿَد، ثٌبثشایي اػتفبدُ اص سٍؽ پبًل اسخحیت داسد. لزا لاصم اػت ثشای اًتخبة الگَی اثشات  ثشاثشی ػشم اص هجذأّب سد هی

تفبدُ پبًل ثب دّذ کِ سٍؽ هَسداػ ثبثت یب اثشات تلبدفی آصهَى ّبػوي اًدبم ؿَد. ًتبیح آصهَى ّبػوي ًیض ًـبى هی
 اثشات ثبثت ّؼت.

 ًتایج ترآٍرد فرضيِ دٍم پژٍّص (:5)جذٍل 
همذاس  هتغیش

 هشایت

t همذاس احتوبل همذاس 

LEV 0.06 2.11 0.043 

KZ 0.08- 2.52- 0.011 
LEV*KZ 0.08 2.05 0.040 

SIZE 0.09 2.18 0.028 

ROA 0.03- 0.62- 0.592 

LOSS 0.006 0.34 0.727 
FV 0.002- 0.76- 0.442 

 C )0.590 0.53 0.06 )همذاس ثبثت 

F 12.65 همذاس F 0.000 همذاس احتوبل 

R)هشیت تؼییي 
2
 2.06 دٍسثیي ٍاتؼَى 0.2544 (

 0.2247 ؿذُ هشیت تؼییي تؼذیل

داس ثَدى کلی  % هؼٌی95ثب اًویٌبى ( ثٌبثشایي 0000/0تش اػت ) کَچک 05/0اص  F( آهبسُ P-VALUEهمذاس احتوبل )
ؿشکت  LEV*KZهشثَى ثِ هتغیش  tداسی آهبسُ  ، ػٌح هؼٌی5ؿذُ دس خذٍل  ثش اػبع ًتبیح اسائِؿَد.   هذل تبئیذ هی

ثشای آى ثشاثش ثب  tثبؿذ ٍ همذاس آهبسُ  ( هثجت هی08/0داس اػت، هشیت آى ) ( یؼٌی هؼٌی040/0ثَدُ ) 05/0تش اص  کَچک
تَاى گفت هحذٍدیت هبلی تأثیش اّشم  گیشد؛ ثٌبثشایي هی دس ًبحیِ سد فشم كفش لشاس هی tذ ایي همذاس آهبسُ ثبؿ هی 05/2

 ؿَد. کٌذ ٍ فشهیِ دٍم تبئیذ هی هبلی ثش هذیشیت ػَد ٍالؼی سا تمَیت هی

 

 گيری ٍ پيطٌْادات ًتيجِ
ّبی هختلفی اص خولِ سیؼک حؼبثشػی، سیؼک دادسػی اػت کِ ثب ػولکشد آیٌذُ ؿشکت  هذیشیت ػَد ؿبهل سیؼک

ّبی تْبخوی هذیشیت ػَد ٍ هجبدلِ ثیي ّضیٌِ ٍ هضایب سا دس صهبًی کِ  حبل، هؼئلِ ؿْشت، ؿیَُ هشتجي اػت. ثبایي
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 141ّبی هبلی  كَست ّبی  ي تحمیك ثش اػبع دادُدس ایدّذ.  کٌٌذ، کبّؾ هی ّب هٌبثغ هبلی اهبفی دسیبفت هی ؿشکت
 اثشات هتمبثل هحذٍدیت تأهیي هبلی ٍ اّشم هبلی ثش هذیشیت ػَد ٍالؼی ثشسػی ؿذ. 1400-1392ؿشکت دس ثبصُ صهبًی 

ایي  داس داسد. لؼی تأثیش هثجت ٍ هؼٌیپظٍّؾ ًـبى داد اّشم هبلی ثش هذیشیت ػَد ٍا اٍل  یح حبكل اص آصهَى فشهیًِتب
ّبی هذیشاى ثشای  اص اًگیضُ دّذ ٍیظُ فشهیِ ثذّی اػت کِ ًـبى هی ذاسی هثجت، ثِساػتب ثب تئَسی حؼبث تبیح ّنً

تَاًذ  هٌظَس خلَگیشی اص ًمن ػْذًبهِ ثذّی اًتظبس ٍخَد داسد صیشا ًمن ایي ؿشایي لشاسدادی هی هذیشیت ػَد ثِ
تَاى ثشای دػتیبثی ثِ ؿشایي لشاسداد هٌلَة  ثذّی، ػَد سا هی پشّضیٌِ ثبؿذ ػلاٍُ ثش ایي، خبسج اص چبسچَة لشاسدادّبی

سفتبسّبی تَاًذ هٌدش ثِ  ّبی اهبفی دػتکبسی کشد؛ دس ًتیدِ افضایؾ اّشم هبلی هی یب ثشای حفَ ساثٌِ ثشای ثذّی
( ٍ دس 2019( ٍ کبلگَ ٍ ّوکبساى )2022ّب هٌبثك ثب ًتبیح  حؼیي ٍ ّوکبساى ) ایي یبفتًِلجبًِ هذیشاى ؿَد.  فشكت

 ( اػت.2022توبد ثب ًتبیح  ًبص ٍ ّوکبساى  )
؛ ثٌبثشایي تأثیش کٌذ ّوچٌیي ًتبیح ًـبى داد هحذٍدیت دس تأهیي هبلی اثش اّشم هبلی ثش هذیشیت ػَد ٍالؼی سا تمَیت هی

جبس هٌبػجی دس ّب اػت ّبی داسای هحذٍدیت هبلی ثبسصتش اػت، صیشا ایي ؿشکت اّشم هبلی ثش هذیشیت ػَد ٍالؼی  دس ؿشکت
ّبی ثبلاتشی سا اص ًظش ًشخ ثْشُ دس صهبى دسیبفت ػشهبیِ اص هٌبثغ خبسخی هتحول  ثبصاس ػشهبیِ ًذاسًذ ٍ ّوچٌیي ّضیٌِ

ّبی هذیشیت ػَد  دّذ کِ دس چٌیي حبلٌی، هذیشاى اًگیضُ داسًذ تب اص ؿیَُ ؿًَذ. ایي هحذٍدیت ایي ػیگٌبل سا هی هی
گزاساى ثشای افضایؾ ػشهبیِ دس ؿشایي هٌلَة تأثیش ثگزاسًذ. ایي ًتبیح هٌبثك ثب  هبیِاػتفبدُ کٌٌذ تب ثش تلوین ػش

 ( اػت.2017( ٍ الکبلا  )2018ّبی کَست ) یبفتِ

ّب ٍ هحذٍدیت هبلی ٍ  ؿَد کِ ػْبهذاساى ٍ اػتجبسدٌّذگبى ػبختبس ػشهبیِ ؿشکت ّب پیـٌْبد هی ثب تَخِ ثِ ایي یبفتِ
ای اص کبّؾ اػتجبس آًْب ثشای دسیبفت ٍام ٍ دس ًتیدِ  تَاًذ ًـبًِ تَخِ لشاس دٌّذ؛ چشاکِ هی پزیشی آًْب سا هَسد اًؼٌبف

ؿذُ ثبؿذ کِ دس ًْبیت هٌدش ثِ هذیشیت ػَد اص ًشف هذیشاى ثشای هٌبفغ ؿخلی ٍ یب  کبّؾ کیفیت ػَدّبی گضاسؽ
ّبی هذیشیت  ػبختبس ػشهبیِ ثش دیگش ؿیَُ ؿَد کِ هحممبى آتی ثِ ثشسػی تأثیش اًگیضُ پبداؽ ثبؿذ. ّوچٌیي پیـٌْبد هی

 ّبی ًمذ ػولیبتی ثپشداصًذ. ّبی تَلیذ ٍ هذل ثشآٍسد ػٌح ػبدی خشیبى ػَد ٍالؼی هبًٌذ هذل ثشآٍسد ػٌح ػبدی ّضیٌِ
 

 هٌاتع:

 ّبی پزیشفتِ ؿذُ  دس ثشسػی  تأثیش اّشم ٍ ًمذیٌگی ثش هذیشیت ػَد دس ؿشکت ،(1399) ،اػوبػیلی، سلیِ ،خَاى، آیت
 .37-12 كق ،33 وبسُدس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى، سٍیکشدّبی پظٍّـی ًَیي دس هذیشیت ٍ حؼبثذاسی، ؿ

 ِاثٌِ آى ثب ًلجبًِ ٍ کبسآ ٍ س هذیشیت ػَد فشكت ،(1398) ،پَسصهبًی، صّشا ،رٍالفمبسی، هْذی، ًبلت ًیب، لذست ال
، 9ّبی تدشثی حؼبثذاسی، دٍسُ  ّبی اثجبتی حؼبثذاسی، پظٍّؾ ّبی هبلی: آصهَى فشهیِ ثذّی تئَسی هحذٍدیت

 .12-1 كق ،3 وبسُؿ
 تأثیش هحذٍدیت هبلی ثش سیؼک ػمَى لیوت ػْبم ثب دس  ،(1398) ،كبلحی، ًبصًیي ،ػبکیبًی، اهیي ،دػتگیش، هحؼي

 .90-67 كق ،1 وبسُ، ؿ10حؼبثذاسی، دٍسُ  ًظش گشفتي اثش اللام تؼْذی، داًؾ

 ّبی  ، پظٍّؾّب لی ثش هذیشیت ػَد ٍالؼی ؿشکتتأثیش ػٌَح اّشم هب، (1395) ،كبثشفشد، اهیذ ،سهبیی، فشصیي
 .16-1، كق ، ؿوبسُ 6تدشثی حؼبثذاسی، دٍسُ 

 ِثشػی ساثٌِ ثیي هذیشیت ػَد ٍالؼی ٍ هذیشیت ػَد تؼْذی ثب ؿفبفیت  ،(1397) ،صلمی، حؼي، لذهی هـَْس، آػی
ؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى، فللٌبهِ هٌبلؼبت تدشثی حؼبثذاسی  ّبی پزیشفتِ اًلاػبت حؼبثذاسی دس ؿشکت

 .179-161 كق ،58 وبسُ، ؿ15هبلی، دٍسُ 
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 ثیٌی هحذٍدیت  ( پیؾ1400) ،داساثی، سؤیب ،فبًوِ كشاف، ،حویذیبى، هحؼي ،ٍکیلی فشد، حویذسهب ،ػلیوبًیبى، هشین
، داًؾ Relief-Svm –Chaidّبی  ؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى ثب ثکبس گیشی سٍؽ ّبی پزیشفتِ هبلی ؿشکت

 .194-179 كق ،37 وبسُ، ؿ19گزاسی، دٍسُ  ػشهبیِ
 ّبی  استجبى کیفیت حؼبثشػی ٍ هذیشیت ػَد دس ؿشکت ،(1400) ،كبسهی ًیب، هْؼب ،پَس، َّهيخؼفش ،للی پَس، هْذی

-379 كق ،40 وبسُ، ؿ10ؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى، داًؾ حؼبثذاسی ٍ حؼبثشػی هذیشیت، دٍسُ  پزیشفتِ
390. 

 ّبی  ثشسػی هبلکیت ػْبم کبسکٌبى، ػَدآٍسی ٍ اّشم هبلی دس هذیشیت ػَد ؿشکت ،(1401) ،هؼلَهِ ،کشیوی
 دٍسُ فللٌبهِ ػلوی تخللی سٍیکشدّبی پظٍّـی ًَیي دس هذیشیت ٍ حؼبثذاسی، ،سع اٍساق ثْبداسپزیشفتِ دس ثَ

 .99-94 ، كق20، ؿوبسُ 6
 اسائِ الگَی خبهغ هذیشیت ػَد  ،(1400) ،ّب، صّشُ حبخی ،سٌّوبی سٍدپـتی، فشیذٍى ،هشادی سٍدپـتی، غلاهشهب

 ،40 وبسُ، ؿ10داًؾ حؼبثذاسی ٍ حؼبثشػی هذیشیت، ػبل  ،فبصی ANP هجتٌی ثش تفکش اًتمبدی ثب اػتفبدُ اص سٍؽ
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