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 چکيذُ
تٝاعلاػاتٔشتٛطٚلاتُاتىاداس٘ذاصیٞا٘ؿشوتیٚسؿىؼتٍیٙیتؾیپیوٙٙذٌاٖتشااػتفادٜشیٚػایٌشأٖاُِیتحّ

خلٛفٝٔختّفتیٞاٌشٜٚٗیٌشدد.تضادٔٙافغتغیوٙٙذٌاٖتٛصاػتفادٜیتٕأٗیاعلاػاتتٝكٛستٔتماسٖتذیوٝتا
٘ٛعاظٟاس٘ظشتأثیشٞذفایٗپظٚٞؾٔغاِؼٝ٘أتماسٖاعلاػاتاػت.غیتٛصیاكُّیٚػٟأذاساٖاصدلاشاٖیٔذٗیت

ٞایپزیشفتٝؿذٜٚسؿىؼتٍیاػت.خأؼٝآٔاسیپظٚٞؾؿشوتاحتٕاَٚخشیاٖ٘مذػّٕیاتیتیٗساتغٝتشحؼاتشػی
اػت.1399تا1395ٞایؿشوتپزیشفتٝؿذٜعیػا133َدستٛسعاٚساقتٟاداستٟشاٖٕٚ٘ٛ٘ٝٔٛسدٔغاِؼٝ،ؿأُ

ٕٞثؼتٍیاػتپظٚٞؾسٚؽ تشویثیاص استثاطتیٗٔتغیشٞا ٘ظش اص اػتواستشدیٞذف٘ظشاصٚتٛكیفیٚ تشای.
اػتفادٜؿذٜاػت.٘تایحٞایتاتّٛییٕٚٞچٙیٗٔذَاثشاتثاتتٞااصسٚؽسٌشػیٛ٘یٚدادٜداصؽٚآصٖٔٛفشضیٝپش
ساتغٝٔٙفیٚتااحتٕاَٚسؿىؼتٍیػّٕیاتی٘مذدٞذوٝخشیاٖٞا٘ـأٖیٚتحّیُدادٜدػتآٔذٜحاكُاصتدضیٝتٝ

تأثیشٔٙفیٚٔؼٙاداسیٚسؿىؼتٍیاحتٕاَٚػّٕیاتی٘مذخشیاٖتیٗساتغٝتشحؼاتشػیاظٟاس٘ظشٔؼٙاداسیداسدٚ٘ٛع
تاتٛخٝتٝ٘تایحپظٚٞؾتٝؿشوت اسائٝدسػتٚكحیحاصكٛستٔیپیـٟٙادٞاداسد. ٞایٔاِیاصتؼذیٌُشدد،وٝتا

ٞشساٜ تتٛا٘ٙذتٝساحتیٚتذٖٚ٘یاصتٝٚثیمٝیا دیٍشیتأٔیٗٔاِیخٛدساؿذٖاظٟاس٘ظشحؼاتشعخٌّٛیشیوٙٙذتا
.ا٘داْدٞٙذ

 .ٚسؿىؼتٍی٘ٛعاظٟاس٘ظشحؼاتشػی،خشیاٖ٘مذػّٕیاتی،احتٕاَکليذی: ٍاشگاى



 هقذهِ

یٞا.سلاتتسٚصافضٖٚتٍٙاٜاػتذٜیتخـادتٝالتلیافضایٙذٜتابؿتشدٜ،ٌؼیغیٔحشاتییٚتغیآٚسفٗشیغػـشفتیپ
احتٕاَٚسؿىؼتٍیتایدػتیالتلاد ٚ ٔحذٚد سا ػٛد اػتافضایؾسایتٝ دادٜ عَٛحیالتلادیٞاتٍٙاٜ. اتیدس

٘ـدچاسخٛدیاتیػّٕ ٚ تشخؿٛ٘ذیٔیٞایةیفشاص آٖیٕٚٞٛاسٜ تٝدِاص لُٛیٞا تٝیػّٕىشد یٚاحذٞاػٙٛاٖخٛد
وٝدچاسٚخأتیٞای.ؿشوتؿٛ٘ذیٔٙاختٝ٘أٛفكؿیػٙٛاٖٚاحذٞاتٝؿاٖفیؼػّتػّٕىشدضتٝضی٘یٔٛفكٚتشخ

خٛدساػأاٖیخاسجؿذٜ،اٚضاعٔاِتیایٗٚضؼاصوٙٙذیٔیتٝٞشعشیكٕٔىٗػؼعٛسعثیؼیتٝؿٛ٘ذ،یٔیٔاِ
تٛف كٛستػذْ دس ٚ ایٗكیدٞٙذ آٖتاػیػالثتیىؼتٍٚسؿأش،دس ا٘تظاس دس تٞاػوٝ دسیٚسؿىؼتٍتیإٞ.

یدستاصاسٞایواٞؾ٘مذیٌٍٙزاساٖ،ػشٔایٝواسوٙاٖ،اصدػتسفتٗػشٔایٝیىاسیآٖاصخّٕٝتیلتلاد٘اٌٛاسایأذٞایپ
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٘ٝیٚسؿىؼتٍٓیٔؼتمشیٚغٓیٔؼتمیٞااػت.ٞضیٙٝیالتلادسؿذٞاٚواٞؾػشٔایٝ،افضایؾٞضیٙٝػشٔایٝؿشوت
(.1،2006ِٙؼثشيٕٚٞىاساٖ)اػتتیتاإٞضی٘یاػیٚػیاختٕاػیٞاتّىٝاصخٙثٝیالتلادیٞاتٟٙااصخٙثٝ

اػتفادٜاصآٖدسؼهیواٞؾسٍشی(ٚاصعشفدیٔاِیٞا)كٛستیاستثاعّٝیٚػٗیاصاٙاٖیاعٕتیلاتّیٞااصساٜیىی
ٙاٖیاعٕضاٖیٔؾیافضا،یٞذفحؼاتشػٙىٝیتاؿذ.تاتٛخٝتٝایٔؼتمُٔیوٙٙذٌاٖ،حؼاتشػاػتفادٜیٞایشیٌٓیتلٕ

اصیٔاِیٞاكٛستایآٙىٝیٞذفتااظٟاس٘ظشحؼاتشع٘ؼثتتٝاٗیاػتٚایٔاِیٞاوٙٙذٌاٖ٘ؼثتتٝكٛستاػتفادٜ
تٙاتشایٔٗیٔأتشیخایؿذٜاػتٝیٔشتٛطتٟیٔاِیعثكچاسچٛبٌضاسؿٍشت،یتاإٞیٞاتٕاْخٙثٝ ا٘داْٗیؿٛد.
اظٟاس٘ظشحؼاتشعیلاصْساتشایٔثٙا،یسفتاسحشفٝاٗییاِضأاتآتیٚسػایحؼاتشػیعثكاػتا٘ذاسدٞایحؼاتشػ
)اظٟاس٘ظش(یٌضاسؽحؼاتشػكیوٙٙذٌاٖاصعشٚاػتفادٜیٚاحذتداسٗیساتغٝتهیحؼاتشع،ٗی.تٙاتشاوٙذیفشاٞٓٔ
(.1395)واسداٖٕٚٞىاساٖ،وٙذیتشلشاسٔ

٘مذػّٕیاتیدسٌیشوٙذ.خشیاٖٚخٜٛ٘مذٞاسادسٔذیشیتخشیاٖٚخٜٛآٖتٛا٘ذٔذیشاٖتٛاٖا٘داْػّٕیاتیساداس٘ذوٝٔی
ٞشحیاتیٟٚٔٓٔٙاتغاص٘مذٚخٜٛؿٛد.ٚواسحاكُٔیٞایػّٕیاتیتىشاسیوؼةػّٕیاتیٚخٛٞیاػتوٝاصفؼاِیت

التلادیػلأتٛأُػتشیٟٗٔٓاصیىی٘مذی٘یاصٞایٚٔٛخٛد٘مذٚخٜٛتیٗتٛاصٖایدادٚاػتالتلادیٚاحذ
اػتآٖٞایفؼاِیتتذاْٚٚتداسیٚاحذٞای تٟاداس،اٚساقٌزاسیاسصؽاٍِٛٞایٔاِی،ٞایتلٕیٓاصتؼیاسیدس.

(.1388داسد)آلاییٕٚٞىاساٖ،ٔحذٚدی٘مؾ٘مذیٞایخشیاٖغیشٜٚایػشٔایٝٞایعشحاسصیاتیٞایسٚؽ
تٝاعلاػاتٔشتٛطٚلاتُاتىاداس٘ذاصیٞا٘ؿشوتیٚسؿىؼتٍیٙیتؾیپیوٙٙذٌاٖتشااػتفادٜشیٚػایٌشأٖاُِیتحّ

خلٛفٝٔختّفتیٞاٌشٜٚٗیٌشدد.تضادٔٙافغتغیوٙٙذٌاٖتٛصاػتفادٜیتٕأٗیاعلاػاتتٝكٛستٔتماسٖتذیوٝتا
دلاشاٖیٔذٗیت اص ػٟأذاساٖ اػت.غیتٛصیاكُّیٚ اعلاػات ؿشوتأشٚص٘أتماسٖ اخیش ٔاِی دسٔا٘ذٌی ٞایٜ

ایتؼیاستاإٞیتدسٔذیشیتٔاِیٔغشحػٙٛأٖمِٛٝإِّّیٔٛخةؿذٜاػتوٝایٗٔٛضٛعٚػُّایدادآٖتٝتیٗ
ٚالغدسٔا٘ذٌیٔاِیتٝ دس ٔیٌشدد. ایٗپذیذٜ آٌاٞیاص صیشا التلادیاػت، فؼاِیتتٍٙاٜ ٚ تٝػٙٛاٖپایاٖساٜ تٛا٘ذ

وٝسٚدیا٘تظاسٔواسٞایپیـٍیشا٘ٝوٕهٕ٘ایذ.ٔٛلغػلائٓتحشأٖاِیدسؿشوت،لثُاصػمٛطٚاسائٝساٜؿٙاػاییتٝ
یتداستیٔٛفمیتشایػأّ،یآٖ،تاایدادٔضیتسلاتتیشیواسٌٚتٝٔیضأٖاِىیتٚتاصدٜٔاصاددستاسٜؿٙاختافضایؾ

تاتٛخٝٞضاسٜػْٛواٞؾدٞذ.ٔحٛسدا٘ؾادٚالتلیدستاصاسسلاتتٞاساشوتؿیىؼتٍاحتٕاَٚسؿةیٚتذیٗتشتذتاؿ
تاچٝا٘ذاصٜ٘ٛعاظٟاس٘ظشحؼاتشػیتشساتغٝتیٗخشیاٖ٘مذتٝٔٛاسدتیاٖؿذٜٔؼأِٝاكّیپظٚٞؾحاضشایٗاػتوٝ

؟اػتتأثیشٌزاسٚاحتٕاَٚسؿىؼتٍیػّٕیاتی


 هباًی ًظری پصٍّص

 ًَع اظْارًظر حسابرض
عٛسوأُآؿىاساػت.تٛخٝحؼاتشػیتٝٞایاسائٝؿذٜ،ساتغٝ٘ضدیهتیٗحؼاتذاسیٚحؼاتشػیتٝٔثٙایتؼشیفتش

ٞایپشداصؽاعلاػاتیآٖاػت،دسحاِیوٝحؼاتذاسیؿأُػیؼتٓٚعٛسوّیتٝػٛیفشآیٙذحؼاتذاسیٚػیؼتٓ
ٔٛضٛعپشدافشآیٙذٞاییاػتوٝتٝتٟیٝاعلاػاتٌٚضاسؿٍشیآٖٔی اعلاػاتفشاٞٓؿذٜدسفشآیٙذحؼاتذاسی، صد.

لشاسٔی اػتفادٜ فشآیٙذحؼاتشػیٔٛسد اغّةؿٛاٞذیوٝدس تٝحؼاتشػیاػتٚ ٚػیّٝػیؼتٓحؼاتذاسیتٟیٌٝیشد
ٞایآٖ،چٙاٖتافشآیٙذحؼاتذاسیآٔیختٝوٌٝٛییاصاخضایؿٛد.دستیـتشٔٛالغ،حؼاتشػیٚیاتشخیاصتىٙیهٔی

اصتؼیاسیخٟات،حؼاتذاسیٚحؼاتشػیتفىیه تٙاتشایٗ، ٘اپزیشاػتٚتذیِٗحاػ،لایٙفهػیؼتٓحؼاتذاسیاػت.

                                                           
1
 Lensberg & et al 
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حؼاتشعتایذٔتخلقحؼاتذاسی٘یضتاؿذ؛حاَآٖوٝحؼاتذاس٘یاصیتٝتخلقدسحؼاتشػی٘ذاسد)حؼاعیٍا٘ٝٚ
(.1391ٕٞىاساٖ،

ت ا٘غثاق ٔیضاٖ ٔـخقوشدٖ حؼاتشػی، اػت.ٞذف ؿذٜ پیؾتؼییٗ اص ٔؼیاسٞای ٚ سػیذٌی ٔٛسد ٔٛضٛع یٗ
آٚسیٚٞایػّٕیتحمیكؿثاٞتداسدتٝخٕغایٞٓتٝسٚؽٞاییوٝتاا٘ذاصٜٞاٚسٚؽحؼاتشػیتااػتفادٜاصتىٙیه

ػیؼتٓ یا ٚ( حؼاتذاسی اعلاػات ا٘غثاق ٔیضاٖ تؼییٗ ٔٙظٛس تٝ ٔٛسد٘یاص ؿٛاٞذ تاسصیاتی اعلاػاتی ِٛیذوٙٙذٜٞای
ٔی پیؾتؼییٗؿذٜ ٔؼیاسٞایاص تا لاِةؿٟادتاعلاػات( اغّةدس اسصیاتی، آصٔٛ٘یٚ ایٗفشآیٙذ ٘تایح دٞیپشداصد.

اػتفادٜ)ٌٛاٞی تٝ ٔیدٞی( اسائٝ اعلاػات حؼاتذاسیوٙٙذٌاٖ اعلاػات اػتٕادپزیشی دسخٝ تؼییٗ دس سا آ٘اٖ تا ؿٛد
حؼ تٙاتشایٗ، یاسیدٞذ. ٔفیذ2اػتوٝتٛاٖتِٛیذاعلاػاتلضاٚتی1اتشػیدساكُیهفشآیٙذتشسػیدسیافتؿذٜ

تّىٝٔیعٛسػْٕٛٔٙدشتٝتِٛیذاعلاػاتخذیذالتلادیٕ٘یداسد.حؼاتشػیتٝ تٛا٘ذاسصؽاعلاػاتالتلادیؿٛد،
حؼاتشػیػثاست افضایؾدٞذ. سا تٝٚػیّٝفشآیٙذحؼاتذاسی)اعلاػاتحؼاتذاسی( فشآیٙذٔٙظٓٚتٟیٝؿذٜ اػتاص

خٕغ )ػیؼتٕاتیه( اسصیاتیتیتالاػذٜ فؼاِیتآٚسیٚ ادػاٞایٔشتٛطتٝ دستاس٠ ؿٛاٞذ تٝعشفا٘ٝ التلادی، ٚلایغ ٚ ٞا
٘فغ)ٕ٘اصیٕٚٞىاساٖ،ٔٙظٛستؼییٗٔیضاٖا٘غثاقایٗادػاٞاتأؼیاسٞایاصپیؾتؼییٗؿذٌٜٚضاسؽ٘تایحتٝافشادری

1390.)
آ٘د تـخیقٔاٞیتاص وٝ اسصؽافضٚدٜ»ا ٔی« عشیكحؼاتشػیتِٛیذ اص تٛا٘اییحؼاتشػیدساعلاػاتوٝ تٝ ؿٛد

وٙٙذٌاٖوٙٙذٌاٖاعلاػاتتؼتٍیداسد،ِزادسّٚٞٝاَٚتایذ٘یاصٞایاعلاػاتیاػتفادٜتأٔیٗ٘یاصٞایاعلاػاتیاػتفادٜ
تٛخیٝ ؿشایظ ؿٙاػایی ؿٛد. ٔحلؿٙاػایی تٝ ٘یاص پیؾوٙٙذ٠ حؼاتشعاػت، اظٟاس٘ظش ٕٞا٘ا وٝ حؼاتشػی ٘یاصَٛ

تیاٖ٘یاصاػتفادٜایاػتوٝحؼاتشػیتٝاعلاػاتحؼاتذاسیٔی«اسصؽافضٚدٜ»تـخیقٔاٞیت وٙٙذٌاٖتٝافضایذ.
ػاص(،صٔی3ٝٙوٙٙذٜاسائٝخذٔاتحؼاتشػیدسلاِثی٘ظشی)ٚ٘ٝتدشتیخذٔاتحؼاتشػیٚتٝتیاٖدیٍش،ؿشایظتٛخیٝ

٘ظشاصوٙٙذٌاٖ،كشفؿٙاػایی٘یاصتشایػایشخذٔاتحؼاتشػیاػت.تذیٗٔؼٙیوٍٝ٘شؽ٘ظشیتٝ٘یاصٞایاػتفادٜ
تشایخذٔاتحؼاتشػیلّٓخٛاٞذصد؛ٔحذٚدٜٔحذٚدیت ایوٝٞایٔٛخٛددسپاػختٝآٖ٘یاصٞا،ٌؼتشدٜخذیذیسا

(.1391یٍإ٘ٝٚٞىاساٖ،ٚسایحؼاتشػیػٙتیاػت)حؼاع


 گسارش هقبَل یا استاًذارد
صٔا٘یوٝٞایٔاِیاؿاسٜؿذٜاػت.ػثاستؼتاصٌضاسؿیوٝدسآٖتذٖٚٞیچتٙذؿشط٘ؼثتتٝٔغّٛتیتاسائٝكٛست

حؼاتشعوٕیتٚویفیتؿٛاٞذحؼاتشػیساتأییذوٙذٚدأٙٝسػیذٌیسأغّٛباسصیاتیٕ٘ایذ٘ؼثتتٝكذٚسچٙیٗ
ٕ٘ایذ.ٌضاسؿیالذأْی



 اظْارًظر هطرٍط
ایٗتحشیفیاحؼاتذاسیتشخٛسدٔیصٔا٘یاػتوٝحؼاتشعتٝٔٛاسدػذْسػایتاػتا٘ذاسدٞایپزیشفتٝؿذٜ وٙذأا

ٕ٘ایذ. ٔشدٚد اظٟاس٘ظش وٝ ٘یؼت ٟٓٔ ٚ اػاػی آ٘مذس سػایت ػثاساتػذْ وشدٖ اضافٝ حاِتحؼاتشعتا ایٗ دس
وٙذ.ٞایٔاِیتیأٖیوٙٙذٌاٖاصكٛستػیایٗٔٛاسدساخٟتاعلاعاػتفادٜتٛضیحیتیـتشدسٔتٌٗضاسؽحؼاتش
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 اظْارًظر هردٍد
عٛسوّیٔغّٛتیتٝایتاؿذوٝتصٔا٘یاػتوٝػذْسػایتیاتحشیفاػتا٘ذاسدٞایپزیشفتٝؿذٜحؼاتذاسیتٌٝٛ٘ٝ

."تؼیاستاإٞیتٚاػاػی"وٙذاسائٝسأخذٚؽٔی


 ػذم اظْارًظر
ٔماتُحؼاتشعتٝ اخشایحؼاتشػیدس تاإٞیتدس اػاػیٚ )واسداٖٚآیذٚخٛدٔیصٔا٘یاػتوٝٔحذٚدیتتؼیاس

(.1395ٕٞىاساٖ،

 

 جریاى ًقذ ػولياتی
ٞایٞضیٕٙٝٞٝؿذٖوؼشعٛسٔؼَٕٛتاتٝوٝاػتؿشوتػّٕیات٘تیدٝدسؿذٜایداد٘مذٚخٝػّٕیاتی،٘مذخشیاٖ

ٞایسٚؽاصیىی.ٌیشدٔیكٛستخاِقػٛدسٚیتشتؼذیلاتاصایٔدٕٛػٝأاآیذ،ٔیدػتتٝدسآٔذٞااصػّٕیاتی
:اػتصیشؿشحتٝػّٕیاتی٘مذخشیأٖحاػثٝ

ػّٕیاتی٘مذخشیاٖ;ٔاِیاتٚتٟشٜاصلثُػٛد+اػتٟلانٞضیٙٝ–ٞأاِیات
داسدٚخٛدػّٕیاتی٘مذخشیأٖحاػثٝتشایٞٓدیٍشیٞایسٚؽ اكَٛتشاػاعؿذٜتٟیٝ٘مذٚخٝخشیاٖكٛست.

ٞضیٙٝتاتتتؼذیلاتیػپغٚؿٛدٔیآغاصاػتثٙاییاللاْٚٔاِیاتاصتؼذػٛدتاآٔشیىاحؼاتذاسیؿذٜپزیشفتٝ
تٟشٜتغییشٞایٌشدؽ،دسػشٔایٝتغییشاتثاتت،ٞایداساییفشٚؽغیشػّٕیاتی(صیاٖ)ػٛدثاتت،ٞایداساییاػتٟلان
تشاػاع٘مذٚخٝخشیاٖكٛستوٝحاِیدس.ؿٛدٔیا٘داٌْزاسیػشٔایٝدسآٔذٚپشداختٙیدسآٔذتشٔاِیاتٚپشداختٙی

حؼاتذاسیاػتا٘ذاسدٞایتشاػاعٚغیشٔتشلثٝاللاْٚٔاِیاتاصلثُػٛدتاإِّّیتیٗٔاِیٌضاسؿٍشیاػتا٘ذاسدٞای
(.1389ؿٛد)ؿشیفیٚآلایی،ٔیآغاصػّٕیاتیػٛدتاایشاٖ
عٛستٝٔضتٛسٔؼیاس.وٙذٔیایدادخٛدتداسیٞایفؼاِیتا٘داْعشیكاصؿشوتوٝاػت٘مذیٚخٜٛػّٕیاتی٘مذخشیاٖ
دسٔثثتخاِقػٛدتٛا٘ذٔیؿشوتصیشااػت،ؿشوتتداسیػٛداصتٟتشیٔؼیاسخاِق،ػٛدتٝ٘ؼثتاحتٕاِی
تشایتٛأٖیساػّٕیاتی٘مذخشیاٖ.٘ثاؿذخٛدٞایتذٞیپشداختتٝلادسوٝدسحاِیوٙذ،ٌضاسؽصیاٖٚػٛدكٛست
دادلشاساػتفادٜٔٛسدٞاؿشوتػٛدویفیتوٙتشَ ٌضاسؽػٛدخٛدػٛدٚصیاٖكٛستدسؿشوتیهاٌشٔثاَ،تشای.
تاؿذ)اِٚشٚوشدٜاػتفادٜخؼٛسا٘ٝحؼاتذاسیٞایتىٙیهاصاػتٕٔىٗتاؿذ،ٔٙفیآٖػّٕیاتی٘مذخشیاٖأاوٙذ

(.1،2011ٕٞىاساٖ
تشایٔؼیاسیساػّٕیاتاصحاكُ٘مذخشیاٖتٟاداس،اٚساقپزیشؽدػتٛساِؼُٕتشاػاع٘یضتٟشاٖتٟاداساٚساقتٛسع
تاتّٛٞای)اَٚتاصاسٞایدسؿذٜپزیشفتٝٞایؿشوتتٙذیعثمٝ٘یضٚٞاؿشوتپزیشؽدسٚوٙذٔیتّمیػٛدویفیت
فشػیٚاكّی وٙذٔیاػتفادٜآٖاصدْٚٚ( ٔتماضیؿشوتػّٕیاتیػٛدٔضتٛس،دػتٛساِؼ6ُٕٔاد9ٜتٙذتشاػاع.

٘مذٚخٝخاِقخشیأٖدٕٛعٚتٛدٜتشخٛسداستالاییویفیتاصپزیشؽتٝٔٙتٟیٔاِیدٚسٜدٚدستایذتٛسعدسپزیشؽ
(.1391تاؿذ)تِٕٛٛٚٞىاساٖ،ٔثثتٞادٚسٜایٗعیآٖػّٕیاتیٞایفؼاِیتاص٘اؿی
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 احتوال ٍرضکستگی
ِٝأٔـىُ،ٔشتٛطتٝایٗٔؼٗیتشٚخٛدآٔذ.ٟٔٓتٝاصآٖ٘یضظتثشٞایػٟأیٔؼائُٚٔـىلاتٔتاٌؼتشؽؿشوت

ٚٚسؿىؼتٍیدچاسٞااػتچٝٔمذاساحتٕاَداسدوٌٝزاسیدسآٌٖزاسخٛاٞاٖػشٔایٝٞاییوٝػشٔایٝتٛدوٝؿشوت
ٞایغیشٔتٕایضیتشایٚسؿىؼتٍیٚخٛدداسد.تشخیاصدسادتیاتٔاِیٚاطٜاكُٚفشعػشٔایٝػٟأذاساٖاصتیٗتشٚد.

ٚاطٜ تٛاٖایٗ ػذْ ٔاِی، دسٔا٘ذٌی ٚخأت، تداسی، ٔٛفمیتٚاحذ ػذْ ؿىؼت، ٘أغّٛبٔاِی، ٚضغ اص: ػثاستٙذ ٞا
:ٚاحذٞایتداسیوٝوٙٙذیٚسؿىؼتٝساایٗعٛستؼشیفٔیٞااكغلاحؿشوت1تاػتشیداٖٚتشاد ...پشداختدیٖٛٚ

صیاٖتٛػظ تٛلفا٘داْػّٕیاتتداسییا دسٔا٘ذٌیٔاِییا تٝػّتٚاٌزاسییا سا ػّٕیاتتداسیوٝػّٕیاتخٛد
تؼتا٘ىاساٖ،ٔتٛلفٕ٘ایٙذ.

 

قاًًَی ًظر از ٍرضکستگی

 13/12/1311ٔلاٖ٘ٛتداستٔلٛب412ٔادٜ ٚ تؼشیفٕ٘ٛدٜ »:ذیٌٛیٚسؿىؼتٍیسا ؿشوتایٚسؿىؼتٍیتاخش
تؼشیفٔزوٛسدسٚالغٔثیٗػٛأُٚػٙاكش«.دؿٛیٚخٛٞیوٝتشػٟذٜاٚػتحاكُٔٝیدأتٛلفاصتدٝیتداسی،دس٘ت

 ٔٚسؿىؼتٍیٔٛخذ ٔٛخٛد، لا٘ٛ٘ی ٔتٖٛ تٝ تٛخٝ تا تٙاتشایٗ ٕ٘ٛد:تٛاٖیاػت. تؼشیف چٙیٗ سا ٚسؿىؼتٍی
دػتدادٖتٛا٘ایی» اص تا ا٘داْػّٕیاتتداستیوٝ ؿشوتتداستیدس یا دسٔا٘ذٌیتاخش ٚسؿىؼتٍیػثاستاػتاص

(.1379)افتخاسی،«دسالذاْتٝتؼٟذاتخٛدتلااػتثاسٌـتٝاػتیػذْتٛا٘ایپشداختدیٖٛٚ
ٔما دس ٔدٕٛع تٝؼٝیدس ٔشتٛط ٔمشسات ٚسؿىؼتٍی»تا تفاٚت« ٔفاٞییٞاتٝ ٓیدس ٚسؿىؼتٍی»اكغلاحات »ٚ

ٚلادسؿٛدی.ٚلتیواػثیدسٔؼألاتخٛدتذٞىاسٔتاؿذیٞاضشٚسیٔتفاٚتٗیوٝروشاؿذٜاػتتشخٛسد«اػؼاس»
اػت.ٚلتییهؿشوتتداستیلادس٘یؼتوٝ«ٔؼؼش»ٌفتٝؿذٜاػتدساكغلاحدیٝتٝٔٛلغتذٞیخٛد٘یؼت،أتٝت

ٌفتٝؿذٜداخّیٚخاسخیخٛیؾتٝٔٛلغػُٕوٙذ،دساكغلاحلا٘ٛ٘ییا٘ؼثتتٝتؼٟذاتٔاِیخٛددسلثاَعشفٝ
(.1395،اػىیٙیاػت)«ٚسؿىؼتٝ»ٚ«ٔتٛلف»اػت

 

 پيطيٌِ پصٍّص
ػّٕیاتیپشداختٙذٚ٘مذخشیاٖتشحؼاتذاسیاعلاػاتشویفیت(،دسپظٚٞـیتٝتشسػیتأثی1398فشٍٞٙیاٖٚحیذسپٛس)

ٚػٛدتیٙیپیؾلاتّیتػٛد،پایذاسیتؼٟذی،اللاْویفیتوٝداد٘ـاٖٞادادٜٚتحّیُتدضیٝاصحاكُ٘تایح
.تاؿذٔیتأثیشٌزاسػّٕیاتی٘مذخشیاٖتشػٛدٕٞٛاسػاصی

ٔاصادتاصدٜٚتذٞیػاختاستشحؼاتشعؿذٜتؼذیُاظٟاس٘ظشاثشتشسػی(،دسپظٚٞـیت1397ٝاتشاٞیٕیٕٚٞىاساٖ)
اظٟاس٘ظشٔیاٖوٝدٞذٔی٘ـاٖپظٚٞؾتٟشاٖپشداختٙذٚ٘تایحتٟاداساٚساقتٛسعدسپزیشفتٝؿذٜٞایؿشوتػٟاْ
داسد.ٚخٛدٔؼٙاداسیٚٔٙفیساتغٝػٟأْاصادتاصدٜٚتذٞیػاختاستاحؼاتشعؿذٜتؼذیُ

(،دسپظٚٞـیتٝتشسػیتٛا٘اییٔذیشاٖ،ػّٕىشدٔاِیٚخغشٚسؿىؼتٍیپشداختٙذ1397ٚخٛاخٛیٚلذیشیاٖآسا٘ی)
ػّٕىشدٚداسدٚخٛدٔٙفیایساتغٝٞا،ؿشوتٚسؿىؼتٍیخغشٚٔذیشاٖتٛا٘اییتیٗوٝداد٘ـاٖپظٚٞؾٞاییافتٝ
وٙذٔیتاصیٚسؿىؼتٍیخغشٚٔذیشاٖتٛا٘اییتیٗساتغٝدسوأُٔیا٘دیٔتغیش٘مؾٔاِی تٛا٘اییدیٍش،تیاٖتٝ.

ؿذٌیشی٘تیدٝچٙیٗسٚایٗاص.دٞذٔیواٞؾساٞاآٖٚسؿىؼتٍیخغشٞا،ؿشوتٔاِیػّٕىشدتٟثٛدعشیكاصٔذیشاٖ
.اػتتٟشاٖتٟاداساٚساقتٛسعدسؿذٜپزیشفتٝٞایؿشوتٔٛفمیتدسٟٕٔیػأُٔذیشاٖتٛا٘اییوٝ
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دسؿذٜپزیشفتٝٞایؿشوتٚسؿىؼتٍیتیٙیپیؾسیاضیٔذَ(،دسپظٚٞـیتٝتشسػیاسائ1396ٝپیشایؾٕٚٞىاساٖ)
وٝٞؼتٚالؼیتایٗدٞٙذٜ٘ـأٖذَتیٙیپیؾتٛا٘اییتااستثاطدسآصٖٔٛتٟشاٖپشداختٙذٚ٘تایحتٟاداساٚساقتٛسع
ٚسؿىؼتٍیٚتحشاٖٚخٛدخلٛفدسكحیحیتیٙیپیؾٞا،ؿشوتدسٚسؿىؼتٍیٚلٛعاصلثُػاَدٚتٛا٘ذٔیٔذَ
وٙذاسائٝ تٛاٖاصٚسؿىؼتٍی،وٙٙذٜتیٙیپیؾٞایؿاخقؿذٖوٕشً٘تذِیُٚسؿىؼتٍیٚلٛعصٔاٖاصدٚسیتا.
اصلثُػاَدٚتشایٚدسكذ91ٚسؿىؼتٍیاصلثُػاَیهتشایتیٙیپیؾ٘تایحوٝ.ؿٛدٔیواػتٝٔذَتیٙیپیؾ

.تاؿذٔیدسكذ83ٚسؿىؼتٍی
2019)1ٕٞىاساٖٚتشتٛصا تشسػیسٚؽ( پظٚٞـیتٝ اصلثُػاَیهٚسؿىؼتٍیتیٙیپیؾتشایسأختّفٞایدس
ٔٛسدػلثیؿثىِٝٚدؼتیهسٌشػیٖٛخغی،ٕٔیضیتحّیُٞایسٚؽتاسا٘تایحٚدادٜلشاساسصیاتیٔٛسدٚلٛع

.تاؿذٔیػٙتیٞایسٚؽتأمایؼٝدستـخیقدلتدسكذی10حذٚدیتٟثٛددٞٙذٜ٘ـاٖ٘تایح.ا٘ذدادٜلشاسٔمایؼٝ
تاؿذٔیٞأذَػایشتٝ٘ؼثتپـتیثاٖتشداسٔاؿیٗدلتتٛدٖتشپاییٗدٞٙذٜ٘ـاٖ٘تایح ٔغاِؼاتتٝتؼذیتخؾدس.
.ؿذخٛاٞذپشداختٝوـٛسداخُدسؿذٜٔٙتـش
دسیاتیػّٕی٘مذیٞااٖیتٝخشیخاسخیٔاِٗیٔٙاتغتأٔتیحؼاػتٝتشسػییپظٚٞـدس(،2019)2ٚػٌٛٛسبایٌاسػ
٘تایٔاِتیٔحذٚدظیؿشا ٔحذٚدیٞا٘ىتٝاػتوٝؿشوتٗیااٍ٘شیپظٚٞؾتٗیاحیپشداختٙذ. ٘ؼثتتٝیٔاِتیتا

ٔحذٚدیٞاؿشوت ٘ظشـتشیتیٔاِتیتذٖٚ تأٝیتٝ ا٘تخابٔٙاتغ ٔشاتةدس ٕٞچٙیٔاِٗیػّؼّٝ داس٘ذ. ٗیتٛخٝ
هی،یٔاِتیحذٚدفالذٔیٞاٚٞٓؿشوتتیٔحذٚدیداسایٞاوٝٞٓدسؿشوتدٞذیپظٚٞؾ٘ـأٖٗیایٞاافتٝی

ٚخٛدداس٘ذ.یخاسخیٔاِٗیٚتأٔیاتیػّٕی٘مذاٖیخشٗیتیساتغٝٔٙف
اػپاتذٚیپٛسیتؼ دس2017)3غیٚ تشسػییپظٚٞـ(، ٔذتٝ حؼاتشعٚ تیشیاظٟاس٘ظش ػٛد ٚ وٝافتٙذیدسپشداختٙذ

یواس،ٔا٘ٙذػٛدآٚسؿشوتكاحةیٔاِیٞأـخلٝٗیػٛد٘ذاسد.ٕٞچٙتیشیتأذیاظٟاس٘ظشحؼاتشعاستثاطٔؼٙاداس
اتٟاْدستذاْٚفؼاُِیتؼذشأٖٛیحؼاتشعپٓیؿشوت،دستلٕٜٚا٘ذاص تیشیثشتشاصٔذؤٔتیٌضاسؽخٛددساستثاطتا

ػٛداػت.


 پصٍّص  فرضيِ
.ٌشددیاسائٝٔریُٝی،فشضپظٚٞؾتٝاٞذافیاتیٔٙظٛسدػتتٝٗیٕٚٞچٙپظٚٞؾٚپیـیٙٝی٘ظشیتاتٛخٝتٝٔثا٘

.داسدٔؼٙاداسیتأثیشٚسؿىؼتٍیاحتٕاَٚػّٕیاتی٘مذخشیاٖتیٗساتغٝتشحؼاتشػیاظٟاس٘ظش٘ٛع
اػت:ؿذٜا٘تخابفشضیٝآصٖٔٛا٘داْتشایٔذَصیشتٙاتشایٗ،.اػتٔتغیشٜچٙذسٌشػیٖٛ٘ٛعاصپظٚٞؾاٍِٛی
(.1ٔؼادِٝ)

Bankruptyit = β0   β1 OPit   β2 OCFit   β3 OPit*SRit   β4 SIZEit   β5 LEVit   eit  
فٛقتٝتشتیة:وٝدسٔؼادِٝ

Bankrupty:ؿاخقاحتٕاَٚسؿىؼتٍیؿشوتi َدسػا t؛
OCF:ؿاخقخشیاٖ٘مذػّٕیاتیؿشوتi َدسػاt؛

OP:ؿاخق٘ٛعاظٟاس٘ظشحؼاتشعؿشوتi َدسػاt؛ 

SIZE:ا٘ذاصٜؿشوتؿشوتi َدسػاt؛
LEV:اٞشْٔاِیؿشوتi َدسػاt؛
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(اػت:1ؿشحخذَٚ)ٌیشیٔتغیشٞاتٝ٘حٜٛا٘ذاصٜ
 گيری هتغيرّای پصٍّص ًحَُ اًذازُ (:1جذٍل )

ٌیشی٘حٜٛا٘ذاصٜٔتغیش٘ٛع٘أْتغیش

 ٔتغیشٔٛٞٛٔیكفشٚیهٌشتؼذیُحؼاتشعاظٟاس٘ظش٘ٛع

ٔاِیاتوؼشاصپغخاِقػٛد+اػتٟلانٔؼتمُخشیاٖ٘مذػّٕیاتی

 Z' = βX1 + βX2 + βX3 + βX4 + βX5ٚاتؼتٝاحتٕاَٚسؿىؼتٍی

  Fbun= Z'*(-1) 

(ػٟاْلیٕت×ػٟاْتؼذاد)Lnوٙتشِیا٘ذاصٜؿشوت

ٞا/تذٞیخاسیوُداساییوٙتشِیاٞشْٔاِی

  

 رٍش ضٌاسی پصٍّص
ٞایفؼالاٌٖـایتلٕیٓتٛا٘ذساٜٞایٚالؼیتٛدٜٚ٘تایحآٖٔیٞأشتٛطتٝاعلاػاتؿشوتتاتٛخٝتٝایٗوٝدادٜ

ٌشدد.اصعشفدیٍشتٝدِیُایٗوٝساتغٝػّیٚٔؼِّٛیتاصاسػشٔایٝلشاسٌیشداصایٗسٚپظٚٞؾواستشدیٔحؼٛبٔی
تیٗٔتغیشٞایٔؼتمُٚٚاتؼتٝپظٚٞؾٔٛسد اصِحاػا٘داْ،ػّیپغاصٚلٛعاػت. ِزا اصتشسػیلشاسخٛاٞذٌشفت،

اص٘ٛعپظٚٞؾٞادادٜآٚسیٚاص٘ٛعخٕغاػت.تٛكیفیٚاصِحاػاستثاطتیٗٔتغیشٞااص٘ٛعٕٞثؼتٍی٘حٜٛاخشاِحاػ
ٌزؿتٝ اخشا صٔاٖ ِحاػ اص ٚ وٕی تاؿذ.ٞای ٔی اػتمشایی اخشا ٔٙغك ٕٞچٙیٗ ٚ دادٜا٘ذاصٜٔمیاعٍ٘ش ٞایٌیشی

ای،تشتیثیٚاػٕیاػت.ٞایفاكّٝٞایٔمیاعآٚسیؿذٜ،ٔمیاع٘ؼثیاػت.ٔمیاع٘ؼثیداسایوّیٝٚیظٌیخٕغ
دلیك ٔمیاعا٘ذاصٜٔمیاع٘ؼثی، حمیمیٔیتشیٗ اسصؽكفش ٔمیاعداسای ایٗ ٘مغٌٝیشیاػت. یؼٙی ایدستاؿذ.

.ٌیشیاػتٚیظٌیٔٛسدا٘ذاصٜٔمیاعوٕٝ٘ایاٍ٘شفمذاٖوأُ
وٝتاِغ1399تا1395ػاَیصٔا٘دستاصٜؿذٜدستٛسعاٚساقتٟاداستٟشاٖشفتٝیپزیٞاخأؼٝپظٚٞؾحاضشؿشوت

ٞااػتفادٜؿذٜدسایٗپظٚٞؾاصحزفػیؼتٕاتیهخٟتا٘تخابٕ٘ٛ٘ٝدس٘ظشٌشفتٝؿذٜاػت.ؿشوتاػت،558تش
اػت.

 یپظٚٞؾٔٛسداػتفادٜلشاسٌشفتٙذ.ؿشوتتٝػٙٛا133ٕٖٝ٘ٛ٘ٞاتتاتٛخٝتٝٔحذٚدی

ایٚاػٙادػاصٔا٘یٌشدآٚسیؿذٜاػت.ٞایایٗپظٚٞؾتااػتفادٜاصدٚسٚؽوتاتخا٘ٝعٛسوّیاعلاػاتٚدادٜتٝ

 

 ّای پصٍّص یافتِ
ٞایپظٚٞؾاػتوٌٝضاسؽٚتحّیُدادٜٞایپظٚٞؾدستخؾتدضیٝتٛكیفاعلاػاتٌشدآٚسیؿذٜیىیاصفشآیٙذ

تٙذیؿذٜاػت.تااػتفادٜاصٔٙاتغاعلاػاتیدػتدٌْٚشدآٚسیٚدػتٝٞایپظٚٞؾآٟ٘ادسپظٚٞؾ،ٟٔٓاػت.دادٜ
ٌشدد.تٙاتشایٗدسایٗتخؾدسٔٛسدٌیشیا٘تخابٔیٞایا٘ذاصٜٞایآٔاسیتاتٛخٝتٝٔمیاعتٛكیفاعلاػاتٚدادٜ

ٞایٔاِیاػضایٕ٘ٛ٘ٝآٔاسیتحثٚتشسػیكٛستٌشفتٝكٛستٞایٔشتٛطتٝیٕ٘ٛ٘ٝآٔاسیٚؿاخقٞاٚیظٌی
 اػتوٝدسادأٝتٝآٟ٘ادسدٚتخؾخذاٌا٘ٝپشداختٝؿذٜاػت.

سٚؽتٝ وّی، تٝعٛس وٝ آٖٞاییسا ٔیٚػیّٝ آٔاستٛاٖاعلاػاتخٕغٞا ٕ٘ٛد، خلاكٝ ٚ پشداصؽوشدٜ سا آٚسیؿذٜ
ٔی دادٜتٛكیفی حزف پغاص وٝ اػت روش تٝ لاصْ ٔشتة٘أٙذ. ٚ پشت دادٜٞای ؿشوتػاصی تؼذاد ٞایػاَ-ٞا،

ٔتغیشٞایپظٚٞؾتاا٘ذویواٞؾٔٛاخٝؿذٜاػت.
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 هتغيرّای هَرد هطالؼِ ّای تَصيفی ضاخص (:6جذٍل )
-تؼذادػإَ٘ادٔتغیشٞایپظٚٞؾ

ؿشوت
ا٘حشافٔیا٘ٝٔیاٍ٘یٗ

ٔؼیاس
وٕیٙٝتیـیٙٝ

-Bankruptcy 665201/0194/0200/0771/3826/1احتٕاَٚسؿىؼتٍی

OP   665 356/0340/0175/0000/1000/0٘ٛعاظٟاس٘ظشحؼاتشػی

OCF 665 298/0276/0135/0859/2097/0خشیاٖ٘مذػّٕیاتی

SIZE 66527/1216/12537/108/17197/7ا٘ذاصٜؿشوت

LEV 665429/0410/0189/0817/0103/0اٞشْٔاِی

-1395ٞایتاتّٛییاػت.ایٗسٚؽتّفیمیاصاعلاػاتػشیصٔا٘ی)دسٔغاِؼٝحاضشسٚؽتشآٚسدٔذَتشاػاعدادٜ
تاؿذ.تٕأیاسلأْحاػثٝؿذٜتشایٞشؿشوتپزیشفتٝؿذٜدستٛسعاٚساقتٟاداس(ٔی133ٞایٔمغؼی(ٚداد1399ٜ
 یسافضا٘شْتش٘أٝ،پظٚٞؾٗیادساػتفادٜٔٛسدیسافضا٘شْیتش٘أٝتاؿذ.ٔتغیشٞایٔذَتشحؼةٔیّیٖٛسیأَییهاص
ا٘ذ.سٌشػیٖٛچٙذٔتغیشٜاسائٝؿذٜٞایاسائٝؿذٜتٝكٛستٔذَٞایتشآٚسدؿذٜتاتٛخٝتٝفشضیٝ.ٔذَتاؿذیٔ 9ایٛیٛص

 تطخيص ّوگي یا ًاّوگي بَدى هقاطغچاٍ، جْت  ًتایج آزهَى (:3جذٍل )
٘تیدٝآصٖٔٛچاٚ Fاحتٕاَآٔاسٜ Fٔذَآصٖٔٛ

ؿٛدسدٔی126/140000/0H0ٔذَپظٚٞؾ

دیذ3ٜ)خذَٚدسوٌٕٝٛ٘ٝٞاٖ دسFآٔاسٜتشایآٔذٜدػتتٝوٝاحتٕاَدٞذٔی٘ـاٖچاٚ،آصٖٔٛ٘تیدٝؿٛد،ٔی(،
-كٛستتاتّٛییٔٛسداػتفادٜلشاسٔیٞاتٝٞا،دادٜتٙاتشایٗتشایآصٖٔٛایٗٔذَاػت،دسكذ5اصٔذَپظٚٞؾوٕتش

 .ٌیش٘ذ

 

 آزهَى ّاسوي
ٔثٙیH0تٛد،تیـتشخذَٚٔمذاساصآٔذٜتذػتدٚچیاٌشؿٛدٔیاػتفادٜآصادیدسخKٝتادٚخیآٔاسٜاصآصٖٔٛایٗدس
 .ؿٛدٔیپزیشفتٝثاتتآثاسفشضیٝٚؿٛدٔیسدتٛدٖتلادفیتش

 ّاسوي، جْت تطخيص استفادُ از اثرات ثابت یا تصادفی ًتایج آزهَى (:0جذٍل )
٘تیدٝآصٖٔٛ احتٕاَآٔاسٜٔمذاسآٔاسٜٔذَآصٖٔٛ

اثشاتثاتت695/400000/0ٔذَپظٚٞؾ

آٔاسٜاٌش.داسددلاِتثاتتاثشاتتادیتاپاُ٘ٔذَتشٔماتُفشضیٝٚتلادفیاثشاتتادیتاپاُ٘ٔذَتشH0آصٖٔٛایٗدس
سد،ٚتایذاصH0تاؿذدسكذ5اصتش(وٛچهprob)آٖاحتٕاَآٔاسٜیاٚاؽتحشا٘یٔمادیشاصتشتضسيٞاػٕٗآصٖٔٛ
اػتفادٜؿٛد.ثاتتاثشاتٔذَ

دسكذٔیضاٖآٔاسٜٞاػٕٗتشای5عثك٘تایححاكُاصآصٖٔٛٞاػٕٗتشایٔذَپظٚٞؾ،تاتٛخٝتٝایٙىٝدساصاءخغای
ِزا5(ؿذٜاػتٚاصعشفیٔیضاٖػغحٔؼٙاداسیوٕتشاص695/40ٔذَپظٚٞؾ) H0ؿٛد.سدسدٔیH0كذْاػت،

تایؼتیاصسٚؽاثشاتثاتتاػتفادٜؿٛد.تاؿذٚدٞذوٝسٚؽاثشاتتلادفی٘اػاصٌاسٔی٘ـأٖی


 فرضيِ آزهَى ًتایج (:5جذٍل )

 .t Probآٔاسٜا٘حشافٔؼیاسضشیة ٕ٘ادٔتغیش٘أْتغیش

C 350/0152/0306/20000/0ٔمذاسثاتت

1β 044/0-034/0274/1-0101/0(OP)حؼاتشػیاظٟاس٘ظش٘ٛع

2β 016/0-013/0243/1-0154/0(OCF)خشیاٖ٘مذػّٕیاتی
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3β 352/0-143/0463/2-0069/0(OP*OCF)٘ٛعاظٟاس٘ظش*خشیاٖ٘مذػّٕیاتی

4β 125/0-043/0876/2-0013/0 (SIZE)ا٘ذاصٜؿشوت

5β 067/0027/0471/20296/0(LEV)اٞشْٔاِی

Fآٔاسٜ

(.Probداسی)ػغحٔؼٙا
080/29

(000/0)

 215/2آٔاسٜدٚستیٗٚاتؼٖٛ

(R2تؼییٗ)ضشیة
(AdjR2ضشیةتؼییٗتؼذیُؿذٜ)

629/0
613/0

(وٕتشاصػغحخغاتٛدٜٚؤُذَسٌشػیٛ٘ی000/0)Fداسیآٔاسٜا،ػغحٔؼٙٔذَپظٚٞؾتاتٛخٝتٝ٘تایحآصٖٔٛ
آٔاسٜدٚستیٗٚاتؼٖٛ)أؼٙ اخضایخغایلشاسداسدتٙاتشایٕٗٞثؼتٍیتی5/2ٗتا5/1(دسفاكّٝتی215/2ٗداساػت.

٘تایحآص3ٖٛٔةیاصػغحخغایٔٛسدپزیشؽتشایضشtآٔاسٜػغحٔؼٙاداسیتٛدٖپاییٗتاتٛخٝتٝٔذَٚخٛد٘ذاسد.
داسیتأثیشٔٙفیٚٔؼٙاٚسؿىؼتٍیاحتٕاَٚػّٕیاتی٘مذخشیاٖتیٗساتغٝتشحؼاتشػیاظٟاس٘ظش٘ٛعدٞذ٘ـأٖی

اصػغحخغایtآٔاسٜدسكذسدوشد.ٕٞچٙیٗػغحٔؼٙاداسی5تٛاٖدسػغحخغایپظٚٞؾسأیH0داسد.تٙاتشایٗ
ساتغٝٔٙفیٚٚسؿىؼتٍیدٞذٔتغیشوٙتشِیا٘ذاصٜؿشوتتااحتٕاَ٘تایحآصٖٔٛ٘ـأٖی4ةیٔٛسدپزیشؽتشایضش

دٞذٔتغیش٘تایحآصٖٔٛ٘ـأٖی5ةیاصػغحخغایٔٛسدپزیشؽتشایضشtآٔاسٜٔؼٙاداسیداسدٚػغحٔؼٙاداسی
ساتغٝٔثثتٚٔؼٙاداسیداسد.ضشیةتؼییٗٚضشیةتؼییٗتؼذیُؿذٜ٘یض٘ـاٖٚسؿىؼتٍیوٙتشِیاٞشْٔاِیتااحتٕاَ

دسكذاصتغییشاتٔتغیشٚاتؼتٝساتٛضیحدٞٙذ.61ا٘ذدٞذوٝٔتغیشٞایٚاسدؿذٜدسسٌشػیٖٛتٛا٘ؼتٝٔی

 

 گيری کلی ًتيجِ
دسٚسؿىؼتٍیاحتٕاَٚػّٕیاتی٘مذخشیاٖتیٗساتغٝتشحؼاتشػیاظٟاس٘ظش٘ٛعپظٚٞؾحاضشٔغاِؼٝتأثیشٞذف
اػتفادٜتأتغیشٞااػت.تأثیش1399اِی1395تٟاداستٟشاٖدستاصٜصٔا٘یػاَاٚساقتٛسعدسؿذٜپزیشفتٝٞایؿشوت
ٞاٚتحّیُدادٜدػتآٔذٜحاكُاصتدضیٝ.٘تایحتٝتشسػیؿذٜاػتٞاؿشوتدسٞایتاتّٛییٚسٚؽاثشاتثاتتاصدادٜ

تأثیشٔٙفیٚٔؼٙاداسیٚسؿىؼتٍیاحتٕاَٚػّٕیاتی٘مذخشیاٖتیٗساتغٝتشحؼاتشػیاظٟاس٘ظشدٞذوٝ٘ٛع٘ـأٖی
ٔاِیػّٕىشدٚٚضؼیتٜاعلاػاتدستاستٟثٛدٔٛخةویفیتتاتٛاٖتیاٖٕ٘ٛدوٝحؼاتشػیداسد.دستثییٗایٗ٘تیدٝٔی

تاحؼاتشػی)تااسائٝاظٟاس٘ظشٔمثَٛ(تیـتشویفیتسٚدٔیا٘تظاستٙاتشایٗؿٛد،ٔیٔذیشاٖػُٕآصادیواٞؾٚؿشوت
دسٌزاسیػشٔایٝتیؾاصخٌّٛیشیٚٔذیشاٖاعٕیٙا٘یتیؾسفتاسوٙتشَ تٝٞایػشٔایٝپشٚطٜآ٘اٖ داؿتٌٍ٘ٝزاسی
كٛستٟایٔاِی.ؿٛدٔٙدشتٟیٙٝػغحدس٘مذٚخٝ داسد. ٚاوٙؾتاصاسػٟاْ لاتُتٛخٟیتش اظٟاس٘ظشحؼاتشػیتأثیش

ٌزاساٖٚػٟأذاساٖاػتوٝتٝٚػیّٝایدسدػتشعتشایػشٔایٝحؼاتشػیؿذٌٜٚضاسؽحؼاتشعٔؼتمُٔدٕٛػٝ
تلٕیٓ تٝ الذاْ داسایٔحتٛایٌیشیآٖ ٔزوٛس ٔدٕٛػٝ چٙا٘چٝ ٕ٘ایٙذ. ٔیٞایٔاِی تاؿذ، سفتاساعلاػاتی تش تٛا٘ذ

خلٛفػٟأذاساٖتاِفؼُٚتاِمٜٛتأثیشٌزاؿتٝٚتاػثٚاوٙؾتاصاسؿٛد.٘ٛعاظٟاس٘ظشٔٙتـشؿذٜوٙٙذٌاٖتٝاػتفادٜ
ٔٛسدیهؿشوتٔی اػتفادٜدس آٖؿشوتتٝ ٔٛسد دس تذ، خٛبیا اخثاس ٌضاسؽتٛا٘ذ ٞاٞایٔاِیؿشوتوٙٙذٌاٖاص

وٙٙذٌاٖتأثیشٌزاؿتٝٚتاػثٚاوٙؾتاصاسؿٛدوٝ٘تیدٝآٖتأثیشٔؼتمیٓتشػّٕىشدٕٚ٘ایذٚتشسفتاساػتفادٜٔخاتشٜ
ٌشدد،وٝتأیپیـٟٙادٞاخشیاٖ٘مذؿشوتٚدسٟ٘ایتاحتٕاَٚسؿىؼتٍیاػت.تاتٛخٝتٝ٘تایحپظٚٞؾتٝؿشوت

ٖاظٟاس٘ظشحؼاتشعخٌّٛیشیوٙٙذتاتتٛا٘ٙذتٝساحتیٚتذٖٚٞایٔاِیاصتؼذیُؿذاسائٝدسػتٚكحیحاصكٛست
ا٘داْدٞٙذٕٚٞچٙیٗتٝاػتثاسدٞٙذٌاٖپیـٟٙادٔی ؿٛدتٌٝضاسؽ٘یاصتٝٚثیمٝیاٞشساٜدیٍشیتأٔیٗٔاِیخٛدسا

تشایاسصیاتیٞإٚٞچٙیٗػٙٛاٖیىیاصٔؼیاسٞایاسصیاتیػّٕىشدٔاِیؿشوتحؼاتشعٚ٘ٛعاظٟاس٘ظشحؼاتشعتٝ
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ٞایضشٚسیسادسسیؼهاػتثاسیٔـتشیاٖتٛخٝتیـتشیوٙٙذتااصٔتضشسؿذٖخٛدٚٔـتشیاٖخٌّٛیشیوٙٙذٚالذاْ
 كٛستِضْٚا٘داْدٞٙذ.
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ؿشوتداسیٔٛخٛدیٍ٘ٝ تٟشاٖشفتٝیٞایپزٞای٘مذیدس تٛسعاٚساقتٟاداس دس ٞایحؼاتذاسیپظٚٞؾ،ؿذٜ
.70-53،كقػاَاَٚ،ؿٕاسٜ.اَٚٚدْٚ،یٔاِ
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