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 چکيذُ
ثب استفبدُ اص ٗه ًوًَِ هتطىل  سَد ٕذاسٗثش ثبصدُ سْبم ٍ پب ٖبت٘ػول ًٕمذ بىٗخشثشسسٖ تبث٘ش ّذف اص پژٍّص حبضش 

 ٖاثجبت مبتٍ٘ دس حَصُ تحم ٖضجِ تدشث مبت٘پژٍّص اص ًَع تحم يٗااست.  1399تب  1394ّبٕ  ضشوت طٖ سبل 167اص 
 ذادٍٕٗ پس سٍ ٖٗ. سٍش پژٍّص حبضش اص ًَع استمشاثبضذٖ وبسثشدٕ ه مبتًَ٘ع تحم ّذف، اص ث٘ح حسبثذاسٕ است ٍ اص

ثش ساثطِ   ٕاللام تؼْذ ت٘ف٘و وِ دّذٖ ًطبى ه ك٘تحم حٗچٌذگبًِ است؛ ٍ ًتب ٖخط َىٍ٘ سٍش آهبسٕ آى الگَٕ سگشس
 .داسد ٕداسٖ هؼٌ ش٘سْبم تبث ٕشػبد٘ثب ثبصدُ غ ٖبت٘ػول ًٕمذ بىٗسَد ٍ خش ي٘ث

 .دسَ ٕذاسٗپب، ثبصدُ سْبمٖ، بت٘ػول ًٕمذ بىٗخش کليذی: ٍاشگاى

 

 هقذهِ
 شاىٗا ّٕب دساهذّب دس ضشوت ًٕمذ ٕ هؤلفِ ٕگزاس وتٍ٘ ل ،ٕذاسٗپب ،ٕالتػبد ت٘اّو ٖپژٍّص، ثشسس يٗا ّٖذف اغل

ٍ  ،ٕ)ثبلاًس( ًمذدس تؼبدل  شات٘٘دساهذّب سا دس تغ ًٕمذ ٕ هؤلفِوبس، هب  يٗاًدبم ا هٌظَس ثِاست.  1399تب 1394اص سبل
دساهذّب  ًٕمذ ٕ هؤلفِ ٕذاسٗپب ٖ. هب ثِ ثشسسن٘وٌٖ ه ن٘سْبم تمس داسًذگبىٍ  ٖدس داسًذگبى ثذّ ّٕب غٗدس اًتطبسات/تَص

اٍل ثِ پَل ًمذ  ٕ دس دسخِ تَاًذٖ ه تأث٘شٕچِ  ٕذاسٗپب يٗا ٖهَضَع وِ ثشسس يٍٗ ثِ دًجبل ا ٕتؼْذ ٕ هؤلفًِسجت ثِ 
دس ثبلاًس  شات٘٘تغ ػٌَاى ثِّب  ضذُ تَسط ضشوت ٕ. پَل ًمذ ًگْذاسن٘داساى داضتِ ثبضذ، ّست سْبم ٕثشا ضذُ تَصٗغ

سطح  ٖثِ داسًذگبى ثذّ ضذُ دادُپَل ًمذ ًسجت  وِ دسحبلٖ. ضَدٖ ظبّش ه ٕاص اللام تؼْذ ذاستشٗپب يّ٘وچٌ ،ًٕمذ
 يٗذاستشٗهثجت ثب پب ّٖوجستگ يٗتشٕ لَ ٕداسا ٌذُٗسْبم آ ّٕب داسد. ثبصدُ ٕثب اللام تؼْذ ٖىسبًٗ تمشٗجبً)تذاٍم(  ٕذاسٗپب

 ٕ ٍس٘لِ ثِسا  ٕسَدهٌذ ٕگزاسِ ٗسشهب ٕاستشاتژ تَاًٌذٖ ه گزاساىِ ٗدساهذّب ّستٌذ ٍ سشهب ًٕمذ ٖفشػ ٕ هؤلفِ
ثِ  ي٘وٌٌذ. ّوچٌ ٖداسًذگبى سْبم ّستٌذ طشاح ٕثبلا ثشا ًٕمذ ّٕب غٗتَص ٕوِ داسا ّٖٗب دس ضشوت ٕگزاسِ ٗسشهب
ٍ دس  -ٕالتػبد صٗست هح٘طٍ  ٖگضاسش هبل ّٕبدس استبًذاسد شات٘٘تغ ٕدس ٌّگبم وٌتشل ثشا بٗهَضَع وِ آ يٗا ٖثشسس

 هتفبٍت، هطبلؼبت هب سبصگبس ّستٌذ؟ ّٕب اًذاصُ ٕداسا ّٕبٕ ثٌذ طَل گشٍُ
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 شاىٗا ٕدساهذّب ٕذًم ٕ هؤلفِ ٕگزاس وت٘( ٍ لٕذاسٗدس تذاٍم )پب ّٖٗب ٌص٘پژٍّص، هب ثِ دًجبل فشاّن وشدى ث يٗا دس
هوىي است دس  ٕاسلبم حسبثذاس ٖضوٌ ن٘هفبّ وٌٌذ،ٖ استذلال ه( 2010وِ ثبستَى، ّبًسي، ٍ پًَبل ) طَس ّوبى. نّ٘ست

وشد.  ٖٗ( ضٌبسبىبٗثبصاس هٌفشد )آهش هٗ ٕ اص هطبلؼِ غشفبًّب سا  آى ىًتَا يٗوٌٌذ ٍ ثٌبثشا ش٘٘هختلف تغ ٕطَل ثبصاسّب
تب حذ اهىبى  ،ٕاػذاد حسبثذاس ٖضوٌ ن٘ضٌبخت هفبّ ،ًْٕبد طٗدس ضشا ٕوطَس-ي٘ث شات٘٘تغ خْبى ثب هٗدس  ،دسًت٘دِ

 ٌٕلا٘و دس لَ ٍ هه ضذُ هطشح ٖخبسَس-دادُ ٕ اص هسبلِ ن٘تَاًٖ وبس، هب ه يٗهْن است. دس اًدبم ا بس،٘ثس ٕدس وطَسّب
 .ن٘اختٌبة وٌ( 1990)

 ٕ ٍالؼِ يٗگزضتِ، چٌذ ٕ وِ دس طَل سِ دِّ ضَدٖ ه ًٖبض تم٘حم يٗهَضَع، اص ا يٗا ٕتوشوض سٍ ٕثشا گشٗد ل٘دل
 .اًذ لشاس دادُ شٍ٘ سبختبس ثبصاس سْبم سا تحت تبث ٖگضاسش هبل ط٘هْن، هح

دس  گزاسِ ٗسشهب ٖٗتَاًب شات،٘٘تغ يٗا ٕاطلاػبت حسبثذاس طتش٘ث ت٘ضفبف بٗوِ آ ضًَذٖ ه دبدّٗب ا پشسص يٗا ي،ٗثٌبثشا
 ٕگزاس وت٘آى هٌدش ثِ وبّص ل بًِٗ، ٍ آ بٗاست  ذُ٘ضشوت سا ثْجَد ثخط هٗ ٕ ٌذُٗىشد آػول ٕاًذاصّب چطن ٖبثٗاسص

 خ٘ش. بٗضذُ است  ًٕمذ ّٕب بىٍٗ خش ٕتؼْذهبًٌذ دساهذّب، اللام  ًٕبدسست اسلبم حسبثذاس
  

 پيطيٌِ تجربی پصٍّص
 ٕهشثَط ثِ اختلالات حسبثذاس ٕم تؼْذثبصدُِ ّوشاُ ثب اللا ٌٖ٘ث ص٘پ ت٘وِ لبثل دّذٖ ( ًطبى ه2015پبپبًبستَپَلَس )

ضذُ  تَخِ لبثل ٕآهبس اصًظشدس اًگلستبى،  FRS 3 ٍٕ دس سطَح هتؼبسف ثِ دًجبل اتخبر اخجبس بثذٖٗ وبّص ه ضذت ثِ
 يٗا ي،ٗثَدًذ. ثٌبثشا IFRS ٍٖ اتخبر الضاه SRS 3 ٖاص هؼشف ًٖبض ن،هْ شات٘٘تغ ،ٖگضاسش هبل ط٘است. ثب تَخِ ثِ هح

 ٖبثٗدس اسص گزاسِ ٗسشهب ٖٗتَاًب شات،٘٘تغ يٗا ٕاطلاػبت حسبثذاس طتش٘ث ت٘ضفبف بٗوِ آ ضًَذٖ ه دبدّٗب ا پشسص
ًبدسست  ٕگزاس وت٘آى هٌدش ثِ وبّص ل بًِٗ، ٍ آ بٗاست  ذُ٘ضشوت سا ثْجَد ثخط هٗ ٕ ٌذُٗػولىشد آ ٕاًذاصّب چطن

اللام  ٕسا دس ًبٌّدبس ٖوبّط دِ٘دسًتًِ.  بٗذُ است ض ًٕمذ ّٕب بىٍٗ خش ٕهبًٌذ دساهذّب، اللام تؼْذ ٕاسلبم حسبثذاس
( سا ثب 2008(، وبس دچَ ٍ ّوىبساى )2014) يٍ٘ ض چي. وٌٌذٖ دس اًگلستبى گضاسش ه   3FRSثِ دًجبل اػوبل  ٕتؼْذ
هبل ًش شٍ٘ غ ٕ( ًمذٌٖذگٗ)هشثَط ثِ ًوب شات٘٘اغَل( ًشهبل دس تغ-)هحشن شات٘٘اًجبضتِ ثِ تغ ًٕمذ ّٕب بىٗخش ِٕ ٗتدض

تذاٍم  ٕسا( دس پَل ًمذ داًٖشهبل هثجت )هٌف ش٘غ شات٘٘وِ تغ دٌّذٖ ًطبى ه سٌذگبىًَٗ يٗ. ادٌّذٖ دس پَل ًمذ، تَسؼِ ه
وِ  دٌّذٖ سا اسائِ ه ٕضَاّذ دِ٘دسًت( دس پَل ًمذ ّستٌذ. ًٖشهبل هثجت )هٌف شات٘٘( ًسجت ثِ تغٕطتش٘)ث ٕووتش
 يٗ. اگشچِ اوٌٌذٖ ه ٕگزاس وت٘ل ٖهٌطم طَس ثِسا  َٕة دس ثبلاًس ًمذووتش اص حذ هطل ّٕب صٗافضا گزاساى،ِ ٗسشهب

اص ًشهبل  ًظش غشف ،ٕثبصاس دس پَل ًمذ ٖهٌف شاتً٘٘بدسست تغ ٕگزاس وت٘ل ٕسا ثشا ٖاسبس ٖجبً٘پطت يّ٘وچٌ سٌذگبىًَٗ
اسلبم  ٖضوٌ ن٘هفبّ وٌٌذ،ٖ ( استذلال ه2010ّبًسي، ٍ پًَبل ) ثبستَى،. وٌٌذٖ فشاّن ه شات،٘٘تغ يًٗشهبل ثَدى ا ش٘غ بٗ

ثبصاس  هٗ ٕ اص هطبلؼِ غشفبًّب سا  آى تَاىٖ ًو يٗوٌٌذ ٍ ثٌبثشا ش٘٘هختلف تغ ٕهوىي است دس طَل ثبصاسّب ٕحسبثذاس
 ٖضوٌ ن٘ضٌبخت هفبّ ،ًْٕبد طٗدس ضشا ٕوطَس-ي٘ث شات٘٘خْبى ثب تغ هٗدس  دِ،٘دسًتوشد.  ٖٗ( ضٌبسبىبٗهٌفشد )آهش

 ٍپشٍسش آهَصش ّٕب ٌِ٘( ثش صه2009ٍ استبسن ) سَاسس. هْن است بس،٘ثس ٕذ اهىبى دس وطَسّبتب ح ،ٕاػذاد حسبثذاس
 تَاًذٖ ه تٗشٗوِ هذ دٌّذٖ ًطبى ه ٕضَاّذ خبس ،ٖتٗشٗهذ ٕ. ثب تَخِ ثِ ػولىشدّبذداسًذ٘تأوثبصاس  وٌٌذگبى ضشوت

 ٕسَدس اًگلستبى، اػوبل سبصد. اص  ٕذّبثب دساه سِٗدس همب ىبٗدس آهش ٕسا ًسجت ثِ دساهذّب ٕطتش٘( ثبط٘)احت شت٘ثػ
وَچه ثب  ّٕب هحذٍد ثِ ضشوت ،ٕاللام تؼْذ ّٕستٌذ وِ ًبٌّدبس يٗثش ا ٖوِ هجٌ دٌّذٖ سا اسائِ ه ٕضَاّذ گش،ٗد

ٍ تب چِ  بٗآ وِ يٗاخَاة  سٍ يٗاصا. ستً٘ ٕثشداس هؼبهلِ، لبثل ثْشُ ّٕب ٌِّٗض ٕ ٍ ٌّگبم هلاحظِ ضَدٖ ثبلا ه ٕاللام تؼْذ
ّستٌذ  اػوبل لبثل ض٘دس اًگلستبى ً ىب،ٗدس آهش ضذُ ٖٗضٌبسب ٕدساهذّب ًٕمذ ٕ هؤلفِهشثَط ثِ  ٖلَاػذ تدشث ،ٕا ذاصُاً

ٍ دس  بً٘مذ آصاد سا دس وطَس استشال ّٕب بىٗخشسَد ٍ  تٗشٗهذ ي٘( ساثطِ ث2010ٍ ضبسهب ) خًَض. هبًذٖ ه ًٖبهطخع ثبل
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ثب سضذ ون ساثطِ هؼٌبداس  ّٕب ضشوتوِ دس  ذًذ٘سس دًِ٘ت يٍٗ ثِ ا ادًذلشاسد ٖهَسدثشسس بدٍٗص ونثب سضذ  ّٕب ضشوت
ساثطِ    ي٘ثِ چٌ بدٗثب سضذ  ص  ّٕب ضشوتاهب دس  اسدآصاد ٍخَد د ًٕمذ ّٕب بىٗخشٍ  ٕبس٘اخت ٕاللام تؼْذ ي٘ث ٖو٘هستم

 .ًىشدًذ ذا٘دست پ ٕهؼٌبداس
لشاس دادُ  ش٘سا تحت تبث ّب ضشوتػولىشد  تَاًذٖ ه ًٕمذ ّٕب بىٗخش، وٌٌذٖ ه(، استذلال 1395) ٍ ّوىبساى ٖتٌبً هحسي

هثجت داسد.  شٍ٘ ثبصدُ سْبم تبث ٖبتً٘مذ ػول ّٕب بىٗخش ي٘هبثٖ فسَد ثِ ساثطِ  ت٘ف٘دس ثبصدُ آًْب ضَد. و شاتٍ٘٘ ثبػث تغ
 ّٕب بىٗخشهٌبثغ  يٗتش هْناص  ٖىٗاست.  اثشگزاسثش اسصش سْبم آى ضشوت  ،ًٕمذ ّٕب بىٗخش دبدٗضشوت دس ا ٖٗتَاًب
ثش  ٖبت٘ػول ًٕمذ ّٕب بىٗاطلاع اص خش يٗضشوت است. ثٌبثشا ٖاغل بت٘اص ػول ًٖبض دبدضذُٗا ًٕمذ ّٕب بىٗخش ،ًٕمذ

(، 1395) فبتح پَس ٍ ّوىبسش ِ٘ساض. وٌٌذ ٌٖ٘ث ص٘هختلف سا پ ّٕب ضشوتتب ثبصدُ سْبم  وٌذٖ هووه  گزاساىِ ٗسشهب
ًسجت ثِ خضء  ٕخضء تؼْذ ش٘تأث ٖداسد؛ ٍل ٕهؼٌبداس ش٘سْبم تأث ٖآت ثبصدُسَد ثش  ٍٕ تؼْذ ٕ، خضء ًمذوٌذٖ هاستذلال 

ثَدى ًسجت ضبسح  هتفبٍت ٍ ٍٕ اللام تؼْذ ًٕمذ ّٕب بىٗخش ٖهحتَإ اطلاػبت ٌىِٗاست. ثب تَخِ ثِ ا تش ثضسي ًٕمذ
هؼٌبداس ٍ  ش٘سْبم تأث ٖآت ثبصدُثش  سَد ٕگشفت خضء ًمذ دًِ٘ت تَاىٖ هضذ  وِ  ٖثشسس ش٘دٍ هتغ يٗا ٖػبتاطلا ٕثش هحتَا

داسد.  0.683ضاى٘هؼٌبداس ٍ هثجت، ثِ ه ش٘سْبم تأث ٖآت ثبصدُسَد ثش  ٕخضء تؼْذ ي٘داسد ٍ ّوچٌ 0.485ضاى٘هثجت ثِ ه
داسد؛  ٕهؼٌبداس ش٘سْبم، تأث ٖآت ثبصدُسَد ثش  ٍٕ تؼْذ ًٕمذپژٍّص ًطبى داد، خضء  ًوًَِخلاغِ، ًتبٗح آصهَى  طَس ثِ
سَد ثش  ٕخضء تؼْذ ش٘آى است وِ تأث بًگش٘ث حٗ، ًتبػلاٍُ ثِاست.  تش ثضسي ًٕسجت ثِ خضء ًمذ ٕخضء تؼْذ ش٘أثت ٍٖل

ًسجت ضبسح  ٕسادا ّٕب ضشوتسْبم دس  ٖآت ثبصدُسَد ثش  ًٕمذ بىٗخش ش٘تأث ضاى٘ثب ه ٕسْبم، تفبٍت هؼٌبداس ٖآت ثبصدُ
 الله سٍح. خَاٌّذ وشد بفتٗدس ٕووتش سهٗش، ثبصدُ سا ثب تمجل سضبسح ثبلات بس٘هؼ ضاى٘ثب ه ّٖٗب ضشوتهتفبٍت داسد. 

سَد  ي٘٘دس تؼ شگزاس٘تأثػَاهل  ٖبتً٘مذ ػول بىٗوِ سَد ّش سْن ٍ خش وٌٌذٖ ه بى٘(، ث1394) ٍ ّوىبساى ٖطبس٘ل
 طتشّ٘ش سْن ث ٖبتً٘مذ ػول بىٗسَد ّش سْن ًسجت ثِ خش ًٖسج ٖاطلاػبت ٕهحتَا ٕآهبس اصًظشّستٌذ، اهب  ٖو٘تمس

وِ ث٘ي آى دستِ اص  وٌٌذٖ ه بى٘(، اثش لبثل٘ت اتىبٕ اللام تؼْذٕ ثش ثبصدُ سْبم، ث1391) ثبثبخبًٖ ٍ ّوىبساى خؼفش. است
ٍخَد ًذاسد.  ٕتشٕ لَداسًذ ٍ ثبصدُ سْبم دس آٌٗذُ ساثطٔ هٌفٖ  ٕتش يٗ٘پبخبسٕ وِ لبثل٘ت اتىبٕ  دٍسُاللام تؼْذٕ سَد 

التػبدٕ ّش ضشوت، ضشاٗط التػبدٕ وطَس ٍ هتغ٘شّبٕ التػبد ولاى  ضشاٗطِ ػلاٍُ ثش ، ثبٗذ ارػبى داضت وٖطَسول ثِ
 .سْبم اثشگزاس است ّٕب وت٘لً٘ض ثش 

 

 فرضيِ پصٍّص
 ٕداسٖ هؼٌ ش٘سْبم تبث ٕشػبد٘ثب ثبصدُ غ ٖبت٘ػول ًٕمذ بىٗسَد ٍ خش ي٘ثش ساثطِ ث  ٕاللام تؼْذ ت٘ف٘: وك٘تحم ِ٘فشض
 داسد.

 

 ی پصٍّصضٌاس رٍش
دس  ٗذادٕسٍ پس ٖتدشث ٘وًِ ٘مبتّب اص ًَع تحم دادُ ٕگشدآٍس ٍَُ٘ اصًظش ض ٕوبسثشد ٖحبضش اصًظش ّذف، پژٍّط ٘كمتح

. اصًظش سٍش است گشفتِ اًدبمتحل٘ل اطلاػبت گزضتِ ٍ، ٗؼٌٖ ثش هجٌبٕ تدضِٗاست ٕحسبثذاس ٖاثجبت ٘مبتحَصُ تحم
بضش دس پٖ ٗبفتي ساثطِ ث٘ي هتغ٘شّبٕ پژٍّص دس ٗه خبهؼِ ٗشا پژٍّص حتحم٘ك ّوجستگٖ است، ص ٘ضّب ً تحل٘ل دادُ
 ٗگبُسبصهبى ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى، پب ٗشٍٕ تػَ ٕآهبس َ٘فطشدُ آسض ّٕب پژٍّص اص لَح ّٕب . دادُآهبسٕ است

 افضاس ًشمّب، اص ِ ٗت، ثب تَخِ ثِ حدن ًوًَذ. دسًْبٗگشد ٕگشدآٍس ٗيآٍسد ًَ افضاس سُ ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى، ًشم ٌٗتشًتٖا

 ّب استفبدُ ضذ.  تحل٘ل دادٍُ  اََٗٗص ًسخِ دٍاصدّن ٍ استبتب ثشإ تدضِٗ
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 ّبٕ سبل ضذُ دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى طٖ ّبٕ پزٗشفتِ آهبسٕ هَسدهطبلؼِ دس اٗي پژٍّص ضبهل ولِ٘ ضشوت خبهؼِ
  ت.اس ضذُ خلاغِ( 1پژٍّص دس ًگبسُ ) ًٖوًَِ اًتخبث است. 1399 تب 1394

اًتخبة  ٘كػٌَاى ًوًَِ تحم ثِ ضشوت(-هطبّذُ )سبل 1002 ٍ ضشوت 167ضذُ تؼذاد  اػوبل ّبٕ ٗتاص اػوبل هحذٍد پس
  .ذضذً

 ّا بر اساض صٌعت (: پراکٌذگی ضرکت1) جذٍل
 ّب ثش اسبس ًَع غٌؼت پشاوٌذگٖ ضشوت 

1 
2 
3 
4 
5 
6 
7 
8 
9 
10 
11 
12 
13 
14 
 

 ٖٗ، لاست٘ه ٍ پلاست٘هّبٕ ًفتٖ، ض٘و٘ب پتشٍض٘وٖ، فشآٍسدُ
 هَاد ٍ هحػَلات داسٍٖٗ

 فلضات اسبسٖ ٍ هحػَلات فلضٕ
 س٘وبى، آّه ٍ گچ

 خَدسٍ ٍ سبخت لطؼبت
 هحػَلات وبًٖ، غ٘شفلضٕ ٍ سبٗش هؼبدى

 صساػت ٍ خذهبت ٍاثستِ
 وبضٖ ٍ سشاه٘ه

 هَاد غزاٖٗ )ضبهل لٌذ ٍ ضىش(
 ّبٕ ثشلٖ آلات، تدْ٘ضات ٍ دستگبُ هبض٘ي

 داسٕ ٍ استجبطبت، اًجبسًٍمل حول
 هحػَلات وبغزٕ

 ساٗبًِ
 سبٗش
 خوغ

40 
23 
20 
20 
16 
9 
8 
6 
5 
5 
5 
4 
2 
4 

167 

24% 
14% 
12% 
12% 
10% 
5% 
5% 
4% 
3% 
3% 
3% 
2% 
1% 
2% 

100% 

 

 گيری هتغيرّای پصٍّص الگَی رگرسيًَی ٍ ًحَُ اًذازُ

 هتغير ٍابستِ

  سْام غيرعادی بازدُ
پژٍّص دس ّشسبل هبلٖ اص هذل  صهبًٖ ٕ ( اًجبضتِ سْبم ضشوت دس دٍسُضذُ لٗهٌظَس هحبسجِ ثبصدُ غ٘شػبدٕ )تؼذ ثِ

ّب  ضذُ است،ثبصدُ ثبصاس ًت٘دِ فشآٌٗذ هَسد اًتظبس ثبصدُ سْبم ضشوت ضذُ است . دس اٗي هذل فشؼ ثبصاس استفبدُ ضذُ لٗتؼذ
ّوبى دٍسُ ثب ثبصدُ ثبصاس دس  t صهبًٖ ٕ دٍسُدس i  ثٌبثشاٗي تفبضل ثبصدُ ٍالؼٖ ضشوت. سٍدٖ ضوبس ه دس ّش دٍسُ صهبًٖ ثِ

اص  ضذُ لٗهبِّ( تؼذ 12ثشإ هحبسجِ ثبصدُ ثلٌذهذت ) .است t صهبًٖ ٕ دٍسُدس  i ًطبًگش ثبصدُ غ٘شػبدٕ سْبم ضشوت
 (:1389)وشدستبًٖ،  ضذُ است استفبدُ صٗشسٍاثط 

             

    
           

   
 

    
       

   
 

 .tدس هبُ  iًسجت ثِ ثبصدُ ثَسس( سْبم  ضذُ لٗتؼذٕ)شػبد٘غ; ًشخ ثبصدُ     
 .tدس هبُ  i; ًشخ ثبصدُ سْبم    

 .tدس هبُ  i; ًشخ ثبصدُ ثبصاس سْبم    
 .tدس اًتْبٕ هبُ  i; ه٘بًگ٘ي ل٘وت سْبم    
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tiTACC ,

tiCA ,

tiCash ,

tiSTDEBT ,

tiDEPTN ,

tiTACC .

1, tiA

tiREV ,

tiREC ,

 .tدس اثتذإ هبُ  i; ه٘بًگ٘ي ل٘وت سْبم    
 .tدس هبُ  i; سَد سْبم پشداختٖ تَسط ضشوت    
 .t; ضبخع)ول( ثَسس دس پبٗبى هبُ    

 .t; ضبخع)ول( ثَسس دس اثتذإ هبُ    
 

 هتغير هستقل
. اٗي هذل اص ثبضذٖ ه هذل دچَ ٍ دٗچَ ٍ هه ً٘ىلاس سَد ت٘ف٘وٕ ش٘گ اًذاصُٕ ّب هذلٗىٖ اص   :(    ) سَد ت٘ف٘و

ثشإ هحبسجِ اللام تؼْذٕ اخت٘بسٕ اثتذا ثبٗذ هدوَع اللام تؼْذٕ اخت٘بسٕ ضشوت  ذٗآٖ ه ثِ دستذٕ طشٗك اللام تؼْ
هحبسجِ ضَد. پس اص هحبسجِ هدوَع اللام تؼْذٕ، ثبٗذ اللام تؼْذٕ غ٘ش اخت٘بسٕ هحبسجِ ضَد ٍ  هَسدًظشدس سبل 

 .ذٗآٖ هاص هدوَع اللام تؼْذٕ ثِ دست اللام تؼْذٕ اخت٘بسٕ ثب وسش وشدى اللام تؼْذٕ غ٘ش اخت٘بسٕ  تٗدسًْب
                             

 

tiTACC  .t-1 ٕ ضشوت دس پبٗبى سبلّب ٖٗداساثش هدوَع  ضذُ ن٘تمس t دس پبٗبى سبل i هدوَع اللام تؼْذٕ ضشوت :.

tiNDACC  t-1 ٕ ضشوت دس پبٗبى سبلّب ٖٗداساوِ ثش هدوَع  t سبلدس پبٗبى  i اللام تؼْذٕ غ٘ش اخت٘بسٕ ضشوت :,
 است. ضذُ ن٘تمس

هحبسجِ ضَد. پس  هَسدًظشثشإ هحبسجِ اللام تؼْذٕ اخت٘بسٕ اثتذا ثبٗذ هدوَع اللام تؼْذٕ اخت٘بسٕ ضشوت دس سبل 
ؼْذٕ اخت٘بسٕ ثب وسش اللام ت تٗدسًْباص هحبسجِ هدوَع اللام تؼْذٕ، ثبٗذ اللام تؼْذٕ غ٘ش اخت٘بسٕ هحبسجِ ضَد ٍ 

. هدوَع اللام تؼْذٕ ثِ ضىل صٗش هحبسجِ ذٗآٖ هوشدى اللام تؼْذٕ غ٘ش اخت٘بسٕ اص هدوَع اللام تؼْذٕ ثِ دست 
 :گشددٖ ه

                                                
 
 .t دس صهبى i هدوَع اللام تؼْذٕ ضشوت :           
 .t ٕ خبسٕ دس دٍسّٓب ٖٗداساتغ٘٘ش دس  :         

 .t تغ٘٘ش دس ٍخَُ ًمذ طٖ دٍسُ :           
ٕ ّبٖ ثذّدس  ضذُٕ ثٌذ طجمِ هذت وَتبُٕ ّبٖ ثذٍّ سبٗش  ثلٌذهذتٕ ّبٖ ثذّتغ٘٘ش دس حػِ خبسٕ  :                
 .t خبسٕ طٖ دٍسُ

 .t دس دٍسُ ًبهطَْدٕ ّب ٖٗاسادٕ ثبثت ٍ ّبٖ داسائّضٌِٗ استْلان  :             
ثشآٍسد اللام  هٌظَس ثِ. ثبضذٖ هاللام تؼْذٕ اخت٘بسٕ هؼبدل تفبٍت ث٘ي هدوَع اللام تؼْذٕ ٍ اللام تؼْذٕ غ٘ش اخت٘بسٕ 

 :ضَدٖ هخًَض ثِ ضىل صٗش تخو٘ي صدُ  ضذُ لٗتؼذتؼْذٕ غ٘ش اخت٘بسٕ اثتذا هذل 
                                                           

 

 .t-1 ٕ ضشوت دس پبٗبى سبلّب ٖٗداساثش هدوَع  ضذُ ن٘تمس t دس پبٗبى سبل i هدوَع اللام تؼْذٕ ضشوت :           
 .t-1 ٕ ضشوت دس پبٗبى سبلّب ٖٗداسا: هدوَع       

 .t-1 ٕ ضشوت دس پبٗبى سبلّب ٖٗداساثش هدوَع  ضذُ ن٘تمس t طٖ سبل i تغ٘٘ش دس دسآهذ ضشوت :          
 ٕ ضشوت دس پبٗبى سبلّب ٖٗداساثش هدوَع  ضذُ ن٘تمس t دس پبٗبى سبل i ٕ ضشوتّبٖ بفتٌٗدستغ٘٘ش دس خبلع  :           

t-1. 
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tiPPE ,

tiNDACC ,

 دس پبٗبى سبلٕ ضشوت ّب ٖٗداساثش هدوَع  ضذُ ن٘تمس t دس پبٗبى سبل i ٍ تدْ٘ضات ضشوت آلات ي٘هبضاهَال،  :         
t-1. 

321. سپس پبساهتشّبٕضَدٖ ههؼبدلِ فَق ثب استفبدُ اص سٍش حذالل هشثؼبت هؼوَلٖ ثشإ ّش غٌؼت تخو٘ي صدُ  ,,  
 :شد٘گٖ هلشاس  هَسداستفبدُثشإ تخو٘ي اللام تؼْذٕ غ٘ش اخت٘بسٕ ثِ ضىل صٗش  ّب َى٘سگشساص اٗي  آهذُ دست ثِ

                                                         

 
 t-1 ٕ ضشوت دس پبٗبى سبلّب ٖٗداساوِ ثش هدوَع  t دس پبٗبى سبل i اللام تؼْذٕ غ٘ش اخت٘بسٕ ضشوت :             

 است. ضذُ ن٘تمس
 :گشددٖ ه، اللام تؼْذٕ اخت٘بسٕ ثِ ضىل صٗش هحبسجِ تًْٗب دس

                          
 

ٕ اص ا دستِٕ ػول٘بتٖ ٍ ً٘ض آى ّب ت٘فؼبلٕ ًمذٕ ٍسٍدٕ ٍ خشٍخٖ ًبضٖ اص ّب بىٗخش(: ضبهل CFO) خشٗبى ًمذ ػول٘بتٖ
  ّبٕ ًمذٕ غَست خشٗبى ٍخَُ ًمذ ًجبضذ. طَس هستم٘ن استجبط ثب سبٗش طجمبت خشٗبى تبثِ٘هبّٕ ًمذٕ است وِ ّب بىٗخش

   {
گ٘يه٘بً ثبضذ   اگش و٘ف٘ت سَد ووتش اص همذاس 

اگش و٘ف٘ت سَد ث٘طتش اص همذاس ه٘بًگ٘ي ثبضذ  
 

 

 هذل رگرسيًَی پصٍّص
                                                                     

                                                        
 

 خطا جولِ ٍ ٍابستِ هتغير بَدى ًرهال آزهَى

 ووتش آهبسُ احتوبل اگش. ضَدٖ ه استفبدJarque-Beraُ آصهَى  اص خطب خولِ ٍ ٍاثستِ هتغ٘ش ثَدى ًشهبل آصهَى هٌظَس ثِ

 ٕسبص ًشهبل ثشإ .ضَدٖ ه سد ٍاثستِ ٘شهتغ ٍ خطب خولِ ثَدى ًشهبل ثش هجٌٖ   (، فشضِ٘ prob<0/05) ثبضذ %5 اص
ًوَداس  دس ٍاثستِ هتغ٘ش تجذٗل تبثغ وِ است ضذُ استفبدُ Minitab افضاس ًشم ( دسJohnson)تجذٗل خبًسَى اص ٍاثستِ هتغ٘ش

 است 005/0اص  ووتش اٍلِ٘ ّٕب دادُ آهبسُ احتوبل ضَدٖ ه هطبّذُ( 1ًوَداس ) دس وِ طَس ّوبى .است ضذُ اسائِ (1)
(prob<0/05 )ِاست ٍاثستِ هتغ٘ش ًجَدى ًشهبل اص حبوٖ و. 
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 RETبرای هتغير ٍابستِ  Johnson Transformationآزهَى ًرهال کردى  (:1) ًوَدار
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Z for Best F it: 0.87

Best Transformation Ty pe: SL

Transformation function equals

2.60010 + 2.21287 * Ln( X + 0.109257 )

Probability Plot for  Original Data

Probability Plot for  T ransformed Data

Select a T ransformation

(P-Value = 0.005 means <= 0.005)

Johnson Transformation for RET

 
 

 

 ليور ٍ ّاسوي Fآزهَى 
َد. ثشإ اٗي هٌظَس اص آصهَى چبٍ لجل اص تخو٘ي هذل لاصم است وِ سٍش تخو٘ي )تلف٘مٖ ٗب تبثلَٖٗ( هطخع ض

ثبضذ؛ ثٌبثشاٗي ثشإ تخو٘ي توبم  دسغذ هٖ 5ل٘وش هذل پژٍّص ووتش اص  F(، احتوبل 3ٍ  2ضذُ است. طجك خذٍل ) استفبدُ
دسغذ  5ضَد. ثب تَخِ ثِ اٌٗىِ ًتبٗح آصهَى ّبسوي ثشإ هذل پژٍّص ووتش اص  ّب اص سٍش تبثلَٖٗ استفبدُ هٖ هذل
 ضذُ است. خْت تخو٘ي هذل اص سٍش اثشّبٕ ثبثت استفبدُثبضذ، لزا  هٖ

 آزهَى چاٍ (:2)جذٍل 

 چبٍآصهَى 

 هؼٌبداسٕ ثشش همطؼٖ آهبسُ دسخِ آصادٕ هؼٌبداسٕ

 Fآهبسُ  19.561247 166.486 0.0000
 هذل تحم٘ك

 دٍ -وبٕ 14.974028 166 0.0000

 
 آزهَى ّاسوي (:3)جذٍل 

 آصهَى ّبسوي

 ّبِ ٘فشض اثش آصهَى آهبسُ دٕدسخِ آصا ٕداسٖ هؼٌ

 تحم٘ك هذل ثبثت 3.046674 4 0.0000
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 پصٍّص  ًتایج آزهَى فرضيِ
 از تخويي هذل تحقيق آهذُ دست بًِتایج (: 4) جذٍل

 شّب٘هتغ ضشٗت اًحشاف هؼ٘بس tآهبسُ  هؼٌبداسٕ

 ػذد ثبثت 0.121507 0.024317 4.996679 0.0000

0.0000 4.529796- 0.033965 0.153856-  سَد و٘ف٘ت 

0.5145 0.652326- 1.47E-08 -9.59E-09 ػول٘بتٖ ًمذ خشٗبى 

0.0003 3.601449- 0.089677 0.322966-  سَد لدست٘ه و٘ف٘ت 

0.4644 0.732212- 1.26E-08 9.26E-09 ٖلدست٘ه خشٗبى ًمذ ػول٘بت 

 0.610489 ضذُ لٗضشٗت تؼ٘٘ي تؼذ F 10.11752آهبسُ 
 

 1.417261 آهبسُ دٍسث٘ي ٍاتسَى F 0.000000احتوبل آهبسُ 

خَدّوجستگٖ ثِ اخضإ ضشاٗت اخلال هذل است.  دٌّذُ ًطبىضذُ است  1.41همذاس آهبسُ دٍسث٘ي ٍاتسَى  اصآًدبوِ

  استفبدُ خَاّذ ضذ.  "خَد سگشسًَٖ٘ هشتجِ اٍل"اغلاح ٍ ثشاصش ًْبٖٗ هذل، اص الگَٕ  هٌظَس ثِ
 از تخويي هذل تحقيق آهذُ ستد بِدٍهيي تحليل ًتایج  (:5) جذٍل

 شّب٘هتغ ضشٗت اًحشاف هؼ٘بس tآهبسُ  هؼٌبداسٕ

 ػذد ثبثت 0.071255 0.024894 2.862269 0.0044

 سَد و٘ف٘ت -0.091419 0.034616 -2.640921 0.0086

0.7215 0.356663 8.69E-09 3.10E-09 ػول٘بتٖ ًمذ خشٗبى 

 سَد لدست٘ه و٘ف٘ت -0.199351 0.071348 -2.794049 0.0055

0.5349 0.621045 6.05E-09 3.76E-09 ٖلدست٘ه خشٗبى ًمذ ػول٘بت 

0.0000 11.94536 0.038899 0.464665 AR(1) 

 0.649860 ضذُ لٗضشٗت تؼ٘٘ي تؼذ F 12.82083آهبسُ 
 

 2.189065 آهبسُ دٍسث٘ي ٍاتسَى F 0.000000احتوبل آهبسُ 

 .شد٘گٖ ه٘ستٌذ تخو٘ي هذل هدذد غَست ثب حزف هتغ٘شّبٖٗ وِ هؼٌبداس ً
 از تخويي هذل تحقيق آهذُ دست بِتحليل ًْایی ًتایج  (:6) جذٍل

 شّب٘هتغ ضشٗت اًحشاف هؼ٘بس tآهبسُ  هؼٌبداسٕ

 ػذد ثبثت 0.071255 0.024001 2.968786 0.0032

 سَد و٘ف٘ت -0.089699 0.033597 -2.669831 0.0079

 سَد لدست٘ه و٘ف٘ت -0.176132 0.068507 -2.570995 0.0105

0.0000 11.92257 0.038589 0.460088 AR(1) 

 0.649910 ضذُ لٗضشٗت تؼ٘٘ي تؼذ F 11.73341آهبسُ 
 

 2.187472 آهبسُ دٍسث٘ي ٍاتسَى F 0.000000احتوبل آهبسُ 

ثبضذ. ٍ  داس هٖ فَق هؼٌٖتَاى گفت وِ هذل سگشسَ٘ى  هٖ Fگشدد، ثب تَخِ ثِ آهبسُ  هلاحظِ هٖ 6وِ دس خذٍل  طَس ّوبى
دٌّذُ سفغ خَدّوجستگٖ ث٘ي  است وِ همذاس اٗي آهبسُ هٌبست است ٍ ًطبى 2.18ٍاتسَى، ثشاثش  –همذاس آهبسُ دٍسث٘ي

هذل، حبوٖ اص آى است وِ هتغ٘شّبٕ ثشآٍسدٕ هذل، اص  ضذُ لٗتؼذثبضذ. همذاس ضشٗت تؼ٘٘ي  اخضإ اخلال هذل اٍلِ٘ هٖ
 اللام و٘ف٘ت آهذُ دست ثِسغذ(، ثشإ تَض٘ح هتغ٘ش ٍاثستِ ثشخَسداسًذ. ثب تَخِ ثِ ًتبٗح د 94) تَاى تَض٘ح دٌّذگٖ

 .داسد ٕداسٖ هؼٌتبث٘ش هؼىَس ٍ  سْبم غ٘شػبدٕ ثبصدُ ثب ػول٘بتٖ ًمذٕ خشٗبى ٍ سَد ث٘ي ساثطِ ثش سَد تؼْذٕ
 

)1(AR
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 ّای پصٍّص تحليل ًتایج حاصل از آزهَى فرضيٍِ  تجسیِ
آهبسُ هٌبست است  يٗاست وِ همذاس ا 2.18ٍاتسَى، ثشاثش  –ي٘. ٍ همذاس آهبسُ دٍسثثبضذٖ ه ك٘تحم ِ٘فشض َى٘هذل سگشس

اص آى  ٖهذل، حبو ضذُ لٗتؼذ ي٘٘تؼ تٗ. همذاس ضشثبضذٖ ه ِ٘اخلال هذل اٍل ٕاخضا ي٘ث ٖدٌّذُ سفغ خَدّوجستگ ٍ ًطبى
ٍاثستِ ثشخَسداسًذ. ثب تَخِ ثِ  ش٘هتغ ح٘تَض ٕدسغذ(، ثشا 94) ٖدٌّذگ ح٘هذل، اص تَاى تَض ٕثشآٍسد ٕشّب٘است وِ هتغ

 ش٘سْبم تبث ٕشػبد٘ثب ثبصدُ غ ٖبت٘ػول ًٕمذ بىٗسَد ٍ خش ي٘سَد ثش ساثطِ ث ٕاللام تؼْذ ت٘ف٘آهذُ و دست ثِ حًٗتب
 ٖػشضِ ػوَه ٕشػبد٘هَلغ تش ثبضذ ثبصدُ غ وِ ّشچِ سَد ثِ ثبضذٖ اٗي ه بًگش٘ث ٖداسد. استجبط هٌف ٕداسٖ هؼىَس ٍ هؼٌ
. گضاسضگشٕ هبلٖ اص ضَدٖ ووتش ه ضً٘ ٖهَلغ تش ثبضذ ػذم تمبسى اطلاػبت ّشچِ سَد ثِ گشٗد بى٘ث ، ثِضَدٖ سْبم ووتش ه

ػذم تمبسى اطلاػبتٖ سا وبّص دادُ، تخػ٘ع ثٌِْ٘ هٌبثغ )اًتخبة  تَاًذٖ ّب ه طشٗك افطبٕ ضفبف اطلاػبت هبلٖ ضشوت
د ضشوت سا دس پٖ داضتِ ثبضذ. اٗفبٕ اٗي ًمص حسبثذاسٕ ثِ تَسؼِ (، ٍ وبساٖٗ ػولىشستگضٌٗص ًبدس ٕخب دسست ثِ

ضذُ دس  . سَد خبلع گضاسشهبلٖ، سَد خبلع است ّٕب گضاسش ٕذ٘. ٗىٖ اص ػٌبغش ولوٌذٖ التػبدٕ ً٘ض ووه ه
ط٘ف هَسداستفبدُ  وَاسُوِ ّ گشددٖ هؼ٘بسّبٕ اسصٗبثٖ ػولىشد ٍاحذ تدبسٕ تلمٖ ه يٗتش هبلٖ، ٗىٖ اص هْن ّٕب غَست

، سْبهذاساى، هذٗشاى هبلٖ، تحل٘لگشاى ثبصاس سْبم ٍ ه٘ضاى هبل٘بتٖ لشاس گزاساىِ ٗوٌٌذگبى هبًٌذ سشهب ٍس٘ؼٖ اص استفبدُ
ّب  غَست گشفتِ تَسط آى ّٕبٕ وبس تحمك، تطبثك ٍ ثشآٍسد ٍ دست ّٕب . اخت٘بس ػول هذٗشاى دس استفبدُ اص اغل شد٘گٖ ه

. ثس٘بسٕ اص هذٗشاى هوىي است ثٌب ثِ دلاٗلٖ ًظ٘ش اثمب  دّذٖ سا تحت تبث٘ش لشاس هوِ ضفبف٘ت سَد  استاصخولِ ػَاهلٖ 
، اطلاػبت هبلٖ هٌتطشضذُ سٍ يٗدس ضشوت ٍ دسٗبفت پبداش خَاستِ ٗب ًبخَاستِ ٍضؼ٘ت ضشوت سا هطلَة خلَُ دٌّذ. اصا

. غ٘ش ضفبف ٍتَام ثب اثْبم است ّبستٕ ش٘گ ن٘سَد حسبثذاسٕ وِ هجٌبٕ ثس٘بسٕ اص تػو ژٍُٗ هبلٖ، ثِ ّٕب دس غَست
ثبصدّٖ ث٘ص اص ثبصدُ  تَاىٖ وِ ه ضَدٖ فمذاى ضفبف٘ت ٍ و٘ف٘ت ًبهٌبست سَد حسبثذاسٕ افطبضذُ ثِ ضشاٗطٖ هٌدش ه

 َاّذ، غ٘ش ضفبف ٍ هجْن ثَدى سَد حسبثذاسٕ ثِ ثبصدُ غ٘شػبدٕ سْبم هٌدش خگشٗد ػجبست ػبدٕ ضشوت ثِ دست آٍسد. ثِ
لَاً٘ي استفبدُ  وٌٌذگبى يٗهبلٖ، تحل٘لگشاى ثبصاس سشهبِٗ ٍ تذٍ ّٕب وٌٌذگبى غَست تَسط استفبدُ اًذتَٖ ضذ. اٗي ًت٘دِ ه

 تَاًذٖ سبصهبى ثَسس ٍ اٍساق ثْبداس است، ه ژٍُٗ ضَد. ضفبف٘ت ث٘طتش اطلاػبت هبلٖ وِ ّذف اغلٖ ًْبدّبٕ ًظبستٖ، ثِ
اٗي پژٍّص ثب  ّٕب بفتِٗتٖ سا اص ه٘بى ثشداسد. ّشگًَِ ػذم تمبسى اطلاػب ٍثِ تخػ٘ع ثٌِْ٘ هٌبثغ ووه وٌذ 

 ( ّوخَاًٖ داسد.1386( ٍ وشدستبًٖ ٍ هدذٕ )2004فشاًس٘س ٍ دٗگشاى ) ّٕب پژٍّص

 

 پيطٌْادّای کاربردی

 گشدد: ثب تَخِ ثِ ًتبٗح حبغل اص پژٍّص پ٘طٌْبدّبٖٗ ثِ ضشح صٗش اسائِ هٖ

 ِٖٗبثٗاسصٍتحل٘ل  تدضِٗ خْت هشثَط ٍ يًَٗ ٕبسّب٘هؼ اص دُاستفب ٖپ دس َستِ٘پ ٖهبل لگشاى٘تحل ٍ گزاساى سشهب 
 ٖپت ٍ ي٘هبست ٖ اصخولِهبل لگشاى٘تحل ًظشات ٍ گزضتِ مبت٘تحم طجك، گشٗد ٕسَ اص. ثبضٌذ هٖ ّب ضشوت ػولىشد
 . ضَد هٖ ثخص سضبٗت ٍ هطلَةگ٘شٕ  تػو٘ن ثبػث گشٗىذٗ وٌبس دس ػولىشد ٖبثٗاسص بس٘هؼ چٌذ اص استفبدُ

 ّٖبٕ  ّبٕ ًمذٕ ػول٘بتٖ ضشوت سا ثب خشٗبى ًمذٕ ػول٘بتٖ سبل ضَد وِ اطلاػبت هشثَط ثِ خشٗبى پ٘طٌْبد ه
ّبٕ ًمذٕ ػول٘بتٖ غ٘شػبدٕ ضشوت سا ضٌبسبٖٗ وشدُ ٍ هجٌبٕ آى  ّبٕ دٗگش همبٗسِ وشدُ تب خشٗبى لجل ٍ ضشوت

 گ٘شٕ وٌٌذ. تػو٘ن

 ٖسًٍذ خشٗبى ًمذ ػول٘بتٖ ضشوت سؼٖ دس پ٘گ٘شٕ ضَد ثب ضٌبسبٗ ثِ حسبثشسبى ٍ تحل٘لگشاى هبلٖ ً٘ض تَغِ٘ ه ٖ
 ّب ثپشداصًذ. ػلل اٗدبد اًحشاف ًوَدُ ٍ ثش هجٌبٕ آى ثِ اسصٗبثٖ تذاٍم فؼبل٘ت ضشوت

 ٖهٌظَس حفظ حمَق سشهبِٗ گزساى ٍ خلَگ٘شٕ اص سفتبس  ضَد ثِ ثِ سبصهبى ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى ً٘ض تَغِ٘ ه
ّب دس  ٗبى ًمذٕ، دستَسالؼولٖ سا تذٍٗي ًوبٗذ وِ ثش هجٌبٕ آى ضشوتطلجبًِ هذٗشاى خْت هذٗشٗت خش فشغت
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غَست وبهل افطب  ّبٕ هبلٖ خَد دل٘ل اٗدبد اًحشاف دس خشٗبى ًمذ ػول٘بتٖ خَد سا ثِ ّبٕ ّوشاُ غَست ٗبدداضت
 ًوبٌٗذ.

   

 هٌابع 

 ٖهذٗشٗت سَد دس  حبوو٘ت ضشوتٖ ّٕبٖ ژگٗثشسسٖ ساثطِ ث٘ي ٍ ،(1388) ،پشٕ ،آلبٖٗ، هحوذػلٖ، چبلاو ٍ
   .77-54، غع 4، ضوبسُ 1، دٍسُ تحم٘مبت حسبثذاسٕ ،دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى ضذُ شفتِٗپز ّٕب ضشوت

 ٖفػلٌبهِ تحم٘مبت  ،ّب ٖٗثشسسٖ هذٗشٗت سَد ثب استفبدُ اص فشٍش داسا ،(1388) ،راوشٕ، حبهذ ،وشدلش، ػلٖ اثشاّ٘و
 .135-122، غع 3حسبثذاسٕ، ضوبسُ 

 ّسْبم ثِ ػوَم دس  ِ٘سَد دس صهبى ػشضِ اٍل تٗشٗهذ ٖثشسس (، 1385) ،الْبم ،ٖبًٗآرس داسا ٖحسٌ لٖ،وشدلش، ػ ٖو٘اثشا
 ، ظ40ضوبسُ  ،ٍٖ حسبثشس ٕحسبثذاس ّٕبٖ ، فػلٌبهِ ثشسس دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى ضذُ شفتِٗپز ّٕب ضشوت

21. 
 ّدٍسُ ٍٖ حسبثشس ٕهطبلؼبت حسبثذاس ،وبسّب ٍ ساُ ّب ضُ٘د، اًگسَ تٗشٗهذ ،(1391) ،هْشداد ،ٖو٘اثشاّ ،ضْلا ،ٖو٘اثشا ،

 .140-124، غع 1ضوبسُ  ،1
 ّفػلٌبهِ ٕبس٘اخت ًٕمص حسبثشسبى دس وبّص اللام تؼْذ(، 1387) ،ضٗػض ذ٘س ،ٕذ٘سلٖ، وشدلش، ػ ٖو٘اثشا ،

 .78 ، ظ40 ضوبسُ ،ٍٖ حسبثشس ٕحسبثذاس ّٕبٖ ثشسس
 ،ًْبدٕ  گزاساىِ ٍٗ سشهب شهَظف٘ثشسسٖ تأث٘ش هذٗشاى غ ،(1388) ، حس٘ي،ٍ وشدتجبس ،، اسفٌذٗبسهلى٘بى احوذ، احوذ پَس

، غع 3ضوبسُ  ،1دٍسُ  ،ٍٖ حسبثشس ٕحسبثذاس مبت٘تحم ،دس سفتبس هذٗشٗت سَد )هذٗشٗت سَد هجتٌٖ ثش هذل آستبًِ(
87-68. 
 58 ع، غ32دلِ ثَسس، ضوبسُ ، هٕاِ ٗسشهب ٕثٌذ ثَدخِ ٌذٗدس فشآ ٖهلاحظبت اسبس(، 1385) ،ذ٘هد ،ٖل٘اسوبػ. 
 ع فشٌّگٖ، چبح اٍل، غ ،ّٕب ّبٕ حسبثذاسٕ، اًتطبسات پژٍّص تئَسٕ ،(1381) ،ػلٖ ،بى٘پبسسبئ ،حوذا ،ٖثلىَئ

95-89. 
 سَد ٕوبس هحبفظِ ثشِ ٗسَد ٍ سبختبس سشهب تٗشٗهذ ش٘تبث ،(1391)، حسي ،ٕفشج صادُ دّىشد ،ي٘حس ،ٕاػتوبد ،

 .127-112، غع 13ضوبسُ  ،4، دٍسُ ٍٖ حسبثشس ٕحسبثذاس مبت٘تحم
 َذگبُٗسَد اص د ٕحسبثذاس تٗشٗسَد ٍ هذ ٍٖالؼ تٗشٗهذ ي٘ث ٕ ساثطِ ٖثشسس ،(1392)، الْبم ،ٌٖٗآثطش ،ًبغش ،ٕپشت 

 .24-1، غع 17ضوبسُ  ،ٍٖ حسبثشس ٕحسبثذاس مبت٘تحم ،سَد ّٕوَاسسبص
 ثلٌذهذت ّٕب ٖٗفشٍش داسا ٕثٌذ صهبى كٗطشسَد اص  تٗشٗهذ ،(1391)، خلح، الْبم ٕثوش ،ذاللهٗ ،ٍٕسد ٕتبس، 

 .115-102، غع 15ضوبسُ  ،4، دٍسُ ٍٖ حسبثشس ٕحسبثذاس مبت٘تحم
 ًّٕب ثب ثبصدُ سْبم ضشوت ٍٕ سَد تؼْذ بت٘ساثطِ ٍخِ ًمذ حبغل اص ػول، (1386) ،هحسي اغل، ٖفٌ، سضب ،ٖتْشا 

 .32-21غع  ،24ضوبسُ  ،9 دٍسُ ،ٖهبل مبت٘تحم، دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى شفتِٗپز
 ثب ثبصدُ سْبم  ٌٖگًٗمذ ّٕب ٍ ًسجت ٖبتً٘مذ ػول بىٗخش ي٘ساثطِ ث ٖثشسس ،(1388)، خبطشُ وبسگش پَس،، ٍٖل ،ٕخذاداد

  .75-60 ، غع1 سبل اٍل، ضوبسُ ،ٖهبل ٕفػلٌبهِ حسبثذاس ،دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى ضذُ شفتِٗپز ّٕب دس ضشوت
 فػلٌبهِ هطبلؼبت  ،سٕ خبهغ ثش هذٗشٗت سَد )ثخص اٍل(هشٍ ،(1392)، احسبى ذ٘س ،ٌٖ٘حس ،هحسي ش،٘دستگ
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