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 چکيدُ
ػٌَاى یىی اظ هٌبثغ انلی ٍاحس تدبضی زض اتربش ثؿیبضی اظ تهویوبت هبلی ٍ ًمف هحَضی زاضز. اهب ػسم  ٍخِ ًمس ثِ

قَز. زض ایي ضاؾتب،  گیطی تضبز ًوبیٌسگی ٍ ّعیٌِ فطنت ثطای قطوت هی ًگْساضی هیعاى ٍخِ ًمس ثْیٌِ هٌدط ثِ قىل
هٌدط ثِ  وِ آٍضز لبثلیت اتىبی آى ضا پبییي هی ،ؾَز قطوتوبّف ویفیت  ثبوٌٌس  هسیطاًی وِ ؾَز ضا زؾتىبضی هی

تَاًس هكىلات  زض ایي حبلت قطوت ثب ًگْساضی ٍخِ ًمس ثیكتط هیقَز.  هیًطخ ّعیٌِ تأهیي هبلی ثطای قطوت  افعایف
 ًگْساضی ثیكتطی ًمس ٍخِ زاضًس ثیكتطی ؾَز هسیطیت وِ ّبیی قطوت ثٌبثطایي تأهیي هبلی ثطٍى ؾبظهبًی ضا پَقف زّس.

زٌّس. اظ  ٍ اگط هسیطاى تَاًبیی ثبلایی زاقتِ ثبقٌس ثب وبّف زؾتىبضی ؾَز، هیعاى ًگْساضی ٍخِ ًمس ضا وبّف هی سوٌٌ
پصیطی ووتط ؾَزقبى، ضیؿىكبى ثطای افطاز ثطٍى وٌٌس، ثِ ػلت ایٌىِ ًَؾبىعطفی هسیطاًی وِ ؾَزقبى ضا ّوَاض هی

ظ تَاًبیی لاظم وٌٌس ٍ ظهبًی وِ هسیطاى ا مس ووتطی ضا زض قطوت ًگْساضی هییبثس. ثٌبثطایي ٍخِ ً ؾبظهبًی وبّف هی
ٍ   یبثس. ثِ زلیل ًجَز قَاّس ػلوی ضاثغِ هٌفی ثیي ّوَاضؾبظی ؾَز ٍ ًگْساقت ٍخِ ًمس تكسیس هیثطذَضزاض ثبقٌس، 

 ًگْساقت ٍخِ ًمس تدطثی هٌبؾت، پػٍّف حبضط ثِ ثطضؾی ًمف تَاًبیی هسیطیت ثط ضاثغِ ثیي هسیطیت ؾَز ٍ ؾغح
 - 1392قطوت پصیطفتِ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض عی ثبظُ ظهبًی  130ای هكتول ثط  پطزاظز. زض ّویي ضاؾتب ًوًَِ هی قطوت
هسیطیت ؾَز ثیي زّس وِ  اؾت. ًتبیح ثب اؾتفبزُ اظ ضٍـ ضگطؾیَى چٌس هتغیطُ ًكبى هی اًتربة ٍ آظهَى قسُ  1397

ًگْساقت ٍخِ ًمس ضاثغِ هؼٌبزاضی ٍخَز ًساضز ٍ تَاًبیی هسیطیت ًیع ثط ایي ضاثغِ  )قبذم زؾتىبضی اللام تؼْسی( ثب
تأثیط ًساضز. اهب ضاثغِ هسیطیت ؾَز )قبذم ّوَاضؾبظی ؾَز( ثب ًگْساقت ٍخِ ًمس هثجت ٍ هؼٌبزاض قس. اهب تَاًبیی 

 هسیطیت ثط ایي ضاثغِ تبثیطهؼٌبزاضی ًساقت.

 .تَاًبیی هسیطیت ،ًگْساقت ٍخِ ًمس ،ّوَاضؾبظی ؾَز ،تىبضی اللام تؼْسیقبذم زؾ هسیطیت ؾَز، کليدی: ٍاژگاى

 

 هقدهِ
ّبی خبضی وِ ًؿجت  تطیي ػٌهط اظ گطٍُ زاضایی تطیي هٌبثغ ٍاحس التهبزی ٍ انلی ػٌَاى حیبتی تَاى ثِ ضا هی هَخَزی ًمس

(.  اظ آًدب وِ ٍخَُ ًمس ًمف هحَضی زض 2017، 1زّس، زاًؿت )هبّكَاضی ٍ ضآٍ ّب ضا تكىیل هی ثؿیبض ووی اظ زاضایی
گصاضی زاضز، هسیطاى زاضای اًگیعُ وبفی ثطای ًگْساقت  ّبی ؾطهبیِ پصیطی هبلی، اؾتفبزُ اظ فطنت تساٍم فؼبلیت، اًؼغبف

گیطی ػولىطز  ثطای قطوت، هؼیبضی ثطای اًساظُ 2ٍخِ ًمس ؾغح ًگْساقت(. 1397ٍخِ ًمس ّؿتٌس )ؾطله ٍ ّوىبضاى، 
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 ًقد ٍجِ ًگْداضت سطح ٍ سَد هدیزیت بيي رابطِ بز هدیزیت تَاًایی ًقص بزرسی
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ٍ تغییطات  ّب بتی، هبلّب ٌِیوِ ثطای قطوت ایدبز قسُ اؾت ٍ قبهل ّع زّس یت وِ هجبلغ ذبلم ٍخِ ًمسی ضا ًكبى هاؾ
گصاضی فطاّن آیس، ثبیس  ثطای ایٌىِ ٍخَُ لاظم خْت ؾطهبیِ .قَز یّب ه گصاضی زض ذبلم ؾطهبیِ زض گطزـ ٍ ؾطهبیِ

 گیطی قىل ثِ هٌدط تَاًس یه ّب، قطوت تَؾظ ًمس ٍخِ ظیبز یًگْساضیىؿطی هٌبثغ ثطای تأهیي هبلی ٍخَز زاقتِ ثبقس. 

. ثِ ػجبضت زیگط، قَز هٌبفغ ؾْبهساضاى ثِ ضؾبًسى آؾیت ثبػث اهط ایي وِ قَز ؾْبهساضاى ٍ هسیطاى ثیي ًوبیٌسگی تضبز
 هوىي اؾت اظ يیّوچٌ طاىیهس س،یًوب تیثطًسُ اضظـ تطغ يیاظ ث یّبتیضا ثِ اًدبم فؼبل طاىیٍخِ ًمس، هس ظیبز اًجبقت
ًمس، زضثطگیطًسُ  ٍخِ ی. ؾغح ًگْساض(1398)ؾلیوی ٍ ذبوعاز،  اؾتفبزُ وٌٌس یهٌبفغ قره یٍخِ ًمس ثطا یّباًسٍذتِ

 هبلی تأهیي هحسٍزیت ثب وِ ییّب قطوت ثطای وبفی ًمس ٍخِ ًگْساضی ػسم عطفی اظی ؾطػت ثطا اؾت وِ ثِ یٍخَّ

ثبظزُ  ٍ آتی ػولىطز ثط ضٍ اظایي ٍ قَز آیٌسُ گصاضی ؾطهبیِ یّب فطنت ضفتي زؾت اظ ثبػث اؾت هوىي قًَس هی ضٍثطٍ
 ًمس ٍخِ ًگْساضی هعایبی اظ ّب اظًظطیِ زیگط ثطذی ایي، ٍخَز ثب(. 1391گصاضز )ثَلَ ٍ ّوىبضاى، هی هٌفی تأثیط ّب قطوت

 ًگْساضی ثِ السام آیٌسُ، احتوبلی گصاضی ؾطهبیِ یّب فطنت اظ اؾتفبزُ زلیل ثِ ّب قطوت وِ هؼتمسًس گَیٌس ٍ هی ؾري

آتی  ػولىطز ٍ ثبظزُ افعایف اًتظبض ًوبیٌسگی، یتئَض گطفتي ًبزیسُ ثب نَضت ایي زض وِ وٌٌس یه ًمس ثبلایی ٍخِ
 تَاًس ثط ؾغح ًگْساقت ٍخِ ًمس اثطگصاض ثبقس. . ػَاهل هتؼسزی اظخولِ هسیطیت ؾَز هیزاضًس ضا ّب قطوت

ّبی هبلی ضا هسیطیت وٌٌس )اثٌی  ّبی تدبضی ثطای زؾتیبثی ثِ اّساف هؼیٌی هوىي اؾت هحتَای گعاضـ ثٌگبُهسیطاى 
( هؼتمس اؾت وِ هسیطیت ؾَز هساذلِ ػوسی هسیط زض فطایٌس گعاضقگطی 1989) 1(. اؾكیپط1396ػكطی ٍ ًبزضی ًَضػیٌی، 

اظ لبثلیت اًؼغبف ٍ اػوبل  یا طیت ؾَز ثطآیٌس زضخِهسیقَز.  زاًٌس وِ ثب ّسف وؿت هٌبفغ قرهی اًدبم هی هبلی هی
وِ هسیطاى ثطای  زّس یهسیطیت ؾَز ظهبًی ضخ ه .(1398)لَؾی،  ًظطی اؾت وِ هسیطاى زض گعاضقگطی هبلی ذَز زاضًس

تب ثطذی اظ  طًسیگ یهبلی، لضبٍت ذَز ضا ثِ وبض ه یّب گعاضقگطی هبلی ٍ ؾبذتبض هؼبهلات، ثب ّسف تغییط زض گعاضـ
شیٌفؼبى ضا زض هَضز ػولىطز التهبزی قطوت گوطاُ وٌٌس یب ثط ًتبیح لطاضزازّبیی وِ ثِ اضلبم حؿبثساضی گعاضـ قسُ 

 ثؿتگی زاضز، اثط ثگصاضًس. 
وٌٌس ثبػث وبّف  هسیطاًی وِ ؾَز ضا زؾتىبضی هیگیطز. زض ایي پػٍّف هسیطیت ؾَز اظ زٍ زیسگبُ هَضزثطضؾی لطاض هی

ثٌبثطایي ضیؿه قطوت ثطای ، آٍضز لبثلیت اتىبی آى ضا پبییي هی ،قًَس ٍ وبّف ویفیت ؾَز قطوت هی ویفیت آى
قَز وِ ًطخ ّعیٌِ تأهیي هبلی ثطای قطوت افعایف یبثس ٍ  اهط ثبػث هی ّویي یبثس. وٌٌسگبى هٌبثغ هبلی افعایف هی تأهیي

زض ایي حبلت قطوت ثب ًگْساضی  ًیبظ قطوت ووتط قَز.ثطٍى ؾبظهبًی ثطای فطاّن وطزى هٌبثغ هَضز یب توبیل اقربل
 وِ ّبیی قطوت ضٍز هی اًتظبض ثٌبثطایي تَاًس هكىلات تأهیي هبلی ثطٍى ؾبظهبًی ضا پَقف زّس. ٍخِ ًمس ثیكتط هی

 .(2012ٍ ّوىبضاى،  2)ؾبى سوٌٌ ًگْساضی ثیكتطی ًمس ٍخِ زاضًس ثیكتطی ؾَز هسیطیت

پصیطی ؾَزقبى ووتط اؾت، ضیؿىكبى ثطای افطاز ثطٍى وٌٌس، ثِ ػلت ایٌىِ ًَؾبىهیهسیطاًی وِ ؾَزقبى ضا ّوَاض 
تط اؾت زضًتیدِ توبیل افطاز ثطای زض اذتیبض گصاقتي هٌبثغ زض اذتیبض قطوت ثیكتط هیؾبظهبًی ثِ ػلت ًَؾبى ووتط پبییي

قَز، ثِ ػلت ایٌىِ ؾبظی ؾَز ثیكتط هیقَز یب حسالل هحسٍزیتی ثطای اًدبم ایي وبض ًساضًس. ثٌبثطایي ّطچمسض ّوَاض
 3وٌس )قیيوٌس ًْبیتبً ًگْساقت ٍخِ ًمس وبّف پیسا هیزؾتطؾی ثِ هٌبثغ هبلی ضا ثِ ذبعط وبّف ضیؿه قطوت ون هی

 (.2017 ٍ ّوىبضاى،
ض قَز وِ ز ّبی هرتلف آى یىی اظ ثؼسّبی ؾطهبیِ ؾبظهبًی هحؿَة هی زض یه زیسگبُ ولی تَاًبیی هسیطیت ٍ ؾٌدِ

ػٌَاى وبضایی هسیطاى  ّبی ًبهكَْز اؾت. زهطخیبى ٍ ّوىبضاى تَاًبیی هسیطیت ضا ثِ زاضایی  ولی، خعء یثٌس یه عجمِ
ّبی  ّب، ّعیٌِ ّب قبهل ثْبی هَخَزی وٌٌس. ایي هٌبثغ زض قطوت ًؿجت ثِ ضلجب زض تجسیل هٌبثغ قطوت ثِ زضآهس تؼطیف هی
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ّبی ًبهكَْز  ّبی پػٍّف ٍ تَؾؼِ ٍ زاضایی ّبی ػولیبتی، ّعیٌِ َْز، اخبضُّبی ثبثت هك فطٍـ، ازاضی ٍ ػوَهی، زاضایی
آٍضی ٍ ضًٍس نٌؼت  اظ في یتط ز ثط ایي اؾت وِ هسیطاى تَاًبتط زضن هٌبؾتاػتمب (.2012، 1)زهطخیبى قَز قطوت هی

ّبی  تط زض عطح گصاضی هٌبؾت وٌٌس. ّوچٌیي، ؾطهبیِ یٌیث فیتَاًٌس تمبضبی هحهَلات ضا پ زاضًس ٍ ثب اتىبی ثیكتطی هی
هست ایي هسیطاى ثتَاًٌس  زض وَتبُضٍز  تط ٍ هسیطیت وبضای وبضهٌساى ًیع اظ ٍیػگی هسیطاى تَاًوٌس اؾت. اًتظبض هی ثباضظـ

غح هؼیٌی اظ زضآهس زضآهس ثیكتطی ثب اؾتفبزُ اظ ؾغح هؼیٌی اظ هٌبثغ وؿت وٌٌس یب ثب اؾتفبزُ اظ هٌبثغ ووتط ثتَاًٌس ثِ ؾ
 (. 2012)زهطخیبى،  ،)ثیكیٌِ وطزى وبضایی هٌبثغ هَضز اؾتفبزُ( زؾت یبثٌس

ثب تَخِ ثِ ایٌىِ هسیطیت ؾَز اظ زٍ زیسگبُ هَضزثطضؾی لطاض گطفت، پؽ هب ثبیس اثط تَاًبیی هسیطیت ضا ثط ضٍی ّط زٍ 
 زیسگبُ هَضزثطضؾی لطاض زّین:

وِ هسیط ثِ ػلت  آًدبثِ ایٌىِ ًگْساقت اضبفی ٍخِ ًمس ثِ نلاح قطوت ًیؿت ٍ اظ اگط هسیطاى تَاًوٌس ثبقٌس ثب تَخِ 
ضٍز قست ضاثغِ هسیطیت ؾَز ٍ ًگْساقت ٍخِ ًمس زّس پؽ اًتظبض هیتَاًوٌسی ثبلا ػولىطز ثْتطی ضا اظ ذَز ًكبى هی

ِ ثِ ایٌىِ هسیط تَاًوٌس اؾت ٍ ووتط قَز. اگط هسیط تَاًوٌس ثبقس، ّطچمسض ّوَاضؾبظی ؾَز ثیكتط اًدبم زّس، ثب تَخ
ّبیی وِ هسیطقبى ووتط تَاًوٌس اؾت، ٍخِ ًمس ووتطی  ّوچٌیي ضیؿه قطوت ون اؾت، ثٌبثطایي ًؿجت ثِ قطوت

وٌٌس چَى ًیبظی ثِ ًگْساضی آى ًساضًس. ثٌبثطایي اگط هسیط تَاًوٌس ثبقس، قست ضاثغِ هٌفی ثیي ّوَاضؾبظی ًگْساضی هی
ایي پػٍّف زضنسز ثطضؾی پبؾد ثِ ایي ؾؤال اؾت (. 2017قَز )قیي ٍ ّوىبضاى، ثیكتط هیؾَز ٍ ًگْساقت ٍخِ ًمس 

ٍ ؾغح ًگْساقت  هسیطیت ؾَزثط ؾغح ًگْساقت ٍخِ ًمس تأثیط زاضز؟ ٍ آیب تَاًبیی هسیطاى ثط ضاثغِ  هسیطیت ؾَزوِ آیب 
 ٍخِ ًمس هؤثط اؾت؟

 

 هباًی ًظزی
ّبی هبلی  وٌٌسگبى نَضت ّبی هبلی هَضز تَخِ ذبل اؾتفبزُ تطیي اللام نَضت هْنػٌَاى یىی اظ  ثبظ ٍخِ ًمس ثِ اظ زیط

ًمف ثؿعایی زض ثمب ٍ ازاهِ حیبت ٍاحس تدبضی زاضز. ٍخِ ًمس  لطاض گطفتِ اؾت. اّویت ٍخِ ًمس ثِ ذبعط آى اؾت وِ
مبى ثِ ذَز خلت وطزُ اؾت گصاضاى، تحلیلگطاى ٍ هحم ّب، تَخِ ظیبزی ضا اظ خبًت ؾطهبیِ ًگْساضی قسُ تَؾظ قطوت

 3وٌٌس. ثیتؽ ٍ ّوىبضاى تهسیك هی نطاحت ثِ(. هغبلؼبت اذیط، توطوع ثط اًجبقت ٍخِ ًمس ضا 2010ٍ ّوىبضاى،  2)ثٌدبهیي
گصقتِ  یّب زض زِّ ییىبیآهط یّب قطوت( زض پػٍّف ذَز اشػبى زاقتٌس وِ 2013ٍ ّوىبضاى ) 4( ٍ لفبى2009)

گعاضـ زازًس وِ ( 2017) 5ّطیؽ ٍ ضاٍیؽ وِ یعَض ثِ. اًس زازُ فیافعا یطیض چكوگعَ ذَز ضا ثِ یًمس یّب تیظطف
 بضیاؾت وِ ثؿ بفتِی فیزضنس افعا 10 عاىیثِ ه 2010-1995زض زٍضُ  ییىبیآهط یّب قطوت یثطاًگْساقت ٍخِ ًمس 

زضنس گعاضـ زازُ  17( ثطای ؾبلْبی اذیط 2016) 6، قفطت گًَؽاؾت 1995-1980زضنس زض زٍضُ  7اظ اضظـ  كتطیث
ای اظ ػسم وبضایی ترهیم  ثب ایي حبل، شوط ایي ًىتِ حبئع اّویت اؾت وِ ًگْساضی ثیف اظ اًساظُ ایي زاضایی، ًكبًِاًس. 

 یبؾًمف اؾ ثِ زلیل ٍخَُ ًمسثِ ثیبًی،  (.1391وٌس )لبئوی ٍ ػلَی،  ّبیی ضا ثِ قطوت تحویل هی ّعیٌِ هٌبثغ اؾت ٍ
 میٍ تره یهبل ؿهیاظ ضثسیي ٍؾیلِ  تب ؛اؾتثط ضٍی آى  حینح یتیطیهس ؿتنیؾ هیهؿتلعم  ،اضظـ قطوت ثط

لصا ثطای خلَگیطی اظ چٌیي هكىلاتی ثبیس ثِ ؾغح ثْیٌِ ًگْساقت ٍخِ ًمس ٍ ػَاهل هؤثط  وٌس. یطیًبهٌبؾت هٌبثغ خلَگ
 ثط آى ّوچَى هسیطیت ؾَز ٍ تَاًبیی هسیطیت تَخِ هضبػف قَز.
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زّس وِ هسیط ثطای گعاضقگطی اظ لضبٍت قرهی ذَز اؾتفبزُ  ( هؼتمسًس هسیطیت ؾَز ظهبًی ضخ هی1999ّیلی ٍ ٍاّلي )
ثب ّسف گوطاُ وطزى ثطذی اظ ؾْبهساضاى زضثبضُ ػولىطز ٍالؼی ٍ یب ثطای تأثیط زض لطاضزازّبیی وِ ثِ اضلبم وٌس، ایي وبض ضا 

ای اظ تهویوبت  ( هسیطیت ؾَز ضا هدوَػ2008ِزٌّس. ضاًي ٍ یبضی ) حؿبثساضی گعاضـ قسُ ثؿتگی زاضًس، اًدبم هی
هسیطاًی وِ وٌٌس.  قَز، تؼطیف هی ٍ حساوثطؾبظی ؾَز هیهست  تطیي ؾَزّب زض وَتبُ هسیطیتی وِ ثبػث ػسم گعاضـ ٍالؼی

لبثلیت اتىبی آى ضا پبییي  ،قًَس ٍ وبّف ویفیت ؾَز قطوت وٌٌس ثبػث وبّف ویفیت آى هی ؾَز ضا زؾتىبضی هی
ِ قَز وِ ًطخ ّعیٌ اهط ثبػث هی ّویي یبثس. وٌٌسگبى هٌبثغ هبلی افعایف هی ثٌبثطایي ضیؿه قطوت ثطای تأهیي، آٍضز هی

تأهیي هبلی ثطای قطوت افعایف یبثس ٍ یب توبیل اقربل ثطٍى ؾبظهبًی ثطای فطاّن وطزى هٌبثغ هَضزًیبظ قطوت ووتط 
 تَاًس هكىلات تأهیي هبلی ثطٍى ؾبظهبًی ضا پَقف زّس. زض ایي حبلت قطوت ثب ًگْساضی ٍخِ ًمس ثیكتط هی قَز.

 س.وٌٌ ًگْساضی ثیكتطی ًمس ٍخِ زاضًس ثیكتطی ؾَز هسیطیت وِ ّبیی قطوت ضٍز هی اًتظبض ثٌبثطایي

پصیطی ؾَز، تملیل ضیؿه ضا ثطای افطاز ثطٍى ؾبظهبًی ثِ زًجبل زاضز. وبّف ًَؾبى ّوَاضؾبظی ؾَز تَؾظ هسیطاى ثب
بض ضٍ، توبیل افطاز ثطای زض اذتیبض گصاقتي هٌبثغ زض اذتیبض قطوت ثیكتط قسُ یب حسالل هحسٍزیتی ثطای اًدبم ایي و اظایي

قَز، ثِ ػلت ایٌىِ زؾتطؾی ثِ هٌبثغ هبلی ضا ثِ ذبعط وبّف ضیؿه ًساضًس. لصا، ّطچمسض ّوَاضؾبظی ؾَز ثیكتط هی
 وٌس. وٌس ًْبیتبً ًگْساقت ٍخِ ًمس وبّف پیسا هیقطوت ون هی

ازثیبت حؿبثساضی،  زّس. زض هتؼبلجب، تَاًبیی هسیطیت، ضاثغِ ثیي هسیطیت ؾَز ٍ ًگْساقت ٍخِ ًمس ضا تحت تأثیط لطاض هی
ػٌَاى هثبل،  قَز. ثِ ثٌسی هی ػٌَاى زاضایی ًبهكَْز عجمِ ّبؾت وِ ثِ تَاًبیی هسیطیت یىی اظ اثؼبز ؾطهبیِ اًؿبًی قطوت

ػٌَاى وبضایی هسیطاى ًؿجت ثِ ضلجب زض تجسیل هٌبثغ قطوت ثِ زضآهس  ( تَاًبیی هسیطیت ضا ث2013ِ) 1زهطخیبى ٍ ّوىبضاى
وبضگیطی َّقوٌساًِ اظ ظهبى ٍ  ( زض هغبلؼِ تَاًبیی هسیطیت ضا ث1396ِچٌیي هحوسی ٍ نبلحی )وٌٌس. ّو تؼطیف هی

( زض 1991( ثِ ًمل اظ ثبضًی )1397اًس. ذَاخَی ٍ لسیطیبى ) زاضایی قطوت ثطای وؿت ثْتطیي ًتیدِ هوىي تؼطیف وطزُ
قَز. تَاًبیی هسیطیتی  هعیت ضلبثتی پبیساض هیوٌس وِ هسیطاى ثب تَاًبیی ثبلا ؾجت زؾتیبثی ثِ  پػٍّف ذَز اؾتسلال هی

ّبی ثحطاًی ػولیبت، وِ  تَاًس هٌدط ثِ هسیطیت وبضاتط ػولیبت ضٍظاًِ قطوت قَز، ذهَنب زض زٍضُ ثبلاتط هی
تط زض  گصاضی هٌبؾت (. ؾطهبی2017ِ، 2وٌس )آًسضٍ ٍ ّوىبضاى ّبی هسیطیتی ًمف زٍچٌساًی ضا ثبظی هی گیطی تهوین
 (.1396ّبی هسیطاى تَاًوٌس اؾت )حؿٌی المبض ٍ هطفَع،  تط ٍ هسیطیت وبضای وبضوٌبى ًیع اظ ٍیػگی اضظـّبی ثب  پطٍغُ

خب وِ هسیط ثِ ػلت اگط هسیطاى تَاًوٌس ثبقٌس ثب تَخِ ثِ ایٌىِ ًگْساقت اضبفی ٍخِ ًمس ثِ نلاح قطوت ًیؿت ٍ اظ آى
ضٍز قست ضاثغِ هسیطیت ؾَز ٍ ًگْساقت ٍخِ ًمس ًتظبض هیزّس پؽ اتَاًوٌسی ثبلا ػولىطز ثْتطی ضا اظ ذَز ًكبى هی

ووتط قَز. ّوچٌیي، اگط هسیط تَاًوٌس ثبقس، ّطچمسض ّوَاضؾبظی ؾَز ثیكتط اًدبم زّس، ثب تَخِ ثِ ایٌىِ هسیط تَاًوٌس 
ّبیی وِ هسیطقبى ووتط تَاًوٌس اؾت، ٍخِ ًمس  اؾت ٍ ّوچٌیي ضیؿه قطوت ون اؾت، ثٌبثطایي ًؿجت ثِ قطوت

وٌٌس چَى ًیبظی ثِ ًگْساضی آى ًساضًس. ثٌبثطایي اگط هسیط تَاًوٌس ثبقس، قست ضاثغِ هٌفی ثیي ووتطی ًگْساضی هی
 قَز: ّب ثِ قىل ظیط تسٍیي هی  قَز. ثب تَخِ ثِ تَضیحبت فَق، فطضیِّوَاضؾبظی ؾَز ٍ ًگْساقت ٍخِ ًمس ثیكتط هی

تْطاى  زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض قسُ طفتِیّبی پص ٍخِ ًمس زض قطوتثیي هسیطیت ؾَز ٍ ؾغح ًگْساقت فطضیِ انلی اٍل: 
 اضتجبط هؼٌبزاضی ٍخَز زاضز.

 هسیطت ؾَز )قبذم زؾتىبضی اللام تؼْسی( ثب ًگْساقت ٍخِ ًمس ضاثغِ هثجت زاضز. فزضيِ فزعی اٍل:

 ز.هسیطیت ؾَز )قبذم ّوَاضؾبظی ؾَز( ثب ًگْساقت ٍخِ ًمس ضاثغِ هٌفی زاض فزضيِ فزعی دٍم:
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قسُ  ّبی پصیطفتِ تَاًبیی هسیطیت ثط ضاثغِ ثیي هسیطیت ؾَز ٍ ؾغح ًگْساقت ٍخِ ًمس زض قطوت فزضيِ اصلی دٍم:

 زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى تأثیط هؼٌبزاضی زاضز.

تَاًبیی هسیطیت ثبػث وبّف ضاثغِ هسیطیت ؾَز )قبذم زؾتىبضی اللام تؼْسی( ٍ ؾغح  فزضيِ فزعی سَم:

 قَز.ًمس هیًگْساقت ٍخِ 

تَاًبیی هسیطیت ثبػث افعایف ضاثغِ هٌفی هسیطیت ؾَز )قبذم ّوَاضؾبظی ؾَز( ٍ ؾغح  فزضيِ فزعی چْارم:

 قَز.ًگْساقت ٍخِ ًمس هی

 

 پيطيٌِ پژٍّص

ّبی  ( زض ثطضؾی اثعاضّبی ًظبضتی ضاّجطی قطوتی، ؾغح ًگْساقت ٍخِ ًمس ٍ ػولىطز قطوت1389ًیب ٍ ضؾبئیبى ) ایعزی
ثِ  1378 - 1387ّبی  قطوت زض عی ؾبل 129قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى ٍ ثب زض ًظط گطفتي ٍ هغبلؼِ  پصیطفتِ

قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض  ّبی پصیطفتِ گصاضاى ًْبزی ٍ اضظـ قطوت ایي ًتیدِ ضؾیسًس وِ ثیي زضنس هبلىیت ؾطهبیِ
قسُ  ّبی پصیطفتِ هسیطُ ٍ اضظـ قطوت زضنس اػضبی غیط هَظف ّیبتتْطاى ضاثغِ هثجت ٍ هؼٌبزاضی ٍخَز زاضز، اهب ثیي 

زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى ضاثغِ هؼٌبزاضی ٍخَز ًساضز. ؾغح ًگْساقت ٍخِ ًمس ًیع ضاثغِ هثجت ٍ هؼٌبزاضی ثب اضظـ 
 ّبی پصیطلتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى زاضز. قطوت

َز  ؾ یاعلاػبت یَا ت ح َز ٍ ه ت ؾ طی سی ت قطوتی، ه یو بو أض ح ت أذ ؾثب ػٌَاى  زض پػٍّكی( 1390حؿبؼ یگبًِ ٍ نسیمی )
ت  طی سی ه عاىیظ اؾت ٍ ه ج طت َز ه ؾ یاعلاػبت یَا ت ح ب ه ن ث ی م ؿت نَضت ه َز ثِ ت ؾ طی سی عاًو یوْوی ثیبى ًوَزًس ساض ثب ؿ ح
 زاضز. یساض ثبؿ َز ح ؾ یاعلاػبت یَا ت ح طه ث یط ت ك یثیط ث، تأیت طو ت ق یو بو أض ح ت أذ ب ؾ ِ ث ؿ بی م َز زضه ؾ

تب  1381قطوت ػضَ ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى زض زٍضُ ظهبًی  54( ثب اؾتفبزُ اظ اعلاػبت 1391ذَاخَی ٍ ّوىبضاى )
ّبی پػٍّف  ّبی ًمسی پطزاذتٌس وِ یبفتِ ، ثِ هغبلؼِ ضاثغِ ثیي ویفیت اللام تؼْسی ٍ هیعاى ًگْساضی زاضایی1387

ّبی ًمسی، ضاثغِ هثجت ٍ غیط هؼٌبزاضی ٍخَز زاضز.  ّب ًكبى زاز ثیي ویفیت اللام تؼْسی ٍ ؾغح ًگْساضی زاضایی آى
ّبی ًمسی خبیگعیي ٍخِ ًمس، هیعاى ٍخِ ًمس ووتطی  ّبی زاضای ؾبیط زاضایی تط ٍ قطوت ّبی ثعضي ّوچٌیي، قطوت

 وٌٌس. ًگْساضی هی
ٍ ثب  ًگْساقت ٍخِ ًمس قطوت یضٍ یاضبف یالولل يیقَاّس ثثطضؾی  ( زض پػٍّف ذَز ثب2003) 1گًَی، اظوبى ٍ اظوبى

 تط يییپب هیعاى ثب ؾْبهساضاى، اظ هحبفظت زضیبفتٌس وِ زضخِ ثبلاتط 1983   - 2000قطوت زض هحسٍزُ ظهبًی  3989هغبلؼِ 
 زاضز.  ًمس ٍخِ ًسُهب ثط اثطی هٌفی ًیع هبلىیت توطوع ثَزُ، اضتجبط زض ًمس هبًسُ ٍخِ

الوللی ٍ ًگْساقت ٍخِ ًمس قطوت ٍ ثب  ثیي ( زض پػٍّكی تحت ػٌَاى حبوویت قطوتی2003) 2زیتوبض، اؾویت ٍ ؾطٍظ
 ضؼیف ؾْبهساضاى اظ حوبیت وِ ّبیی قطوت وكَض ثِ ایي ًتیدِ ضؾیسًس وِ زض 45قطوت هطثَط ثِ  11000ثطضؾی 

 اؾت. ثبلاتط یتَخْ لبثل عَض ثِ ًمس ٍخِ هبًسُ اؾت،
 ّبی فطنت تأثیط تحت عَض هثجتی ثِ ًمس ( ثیبًگط ایي هَضَع اؾت وِ هَخَزی2004) 3ًتبیح هغبلؼبت فطیطا ٍ ٍیللا

 زاضز.  لطاض اًساظُ ٍ هبلی اّطم ّب، زاضایی تأثیط ًمسقًَسگی تحت هٌفی عَض ثِ ٍ ًمسی ّبی ٍ خطیبى گصاضی ؾطهبیِ
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 ٍخِ ًؿجت زؾت یبفتٌس وِ هسیطاى ػَاهل هؤثط ثط ًگْساقت ٍخِ ًمس( زض پػٍّكی ثب ثطضؾی 2007ٍ ّوىبضاى ) 1ضاًدبى
 ووتط اّطم ٍ ووتط ذبلم گطزـ زض ؾطهبیِ ثبلاتط، تَؾؼِ ٍ پػٍّف ّعیٌِ ثب تط، وَچه ّبی قطوت ثِ ضا ثبلاتطی ًمس

 زٌّس.  هی ترهیم
ثب  همبیؿِ زض ثبلا تؼْسی اللام تیفیثبو ّبی ( ثط ایي اؾبؼ اؾت وِ قطوت2009ٍ ّوىبضاى ) 2ّبی پػٍّف گبضؾیب یبفتِ

 ًوبیٌس.  هی ًگْساضی ًمس ٍخِ اظ یتط يییپبؾغَح  پبییي، تؼْسی اللام تیفیثبو ّبی قطوت
زاضًس  ى هیثیب 2006الی  1988ی ّب ؾبلّبی ثعضي آهطیىبیی زض  ( ثب ثطضؾی قطوت2009) 3ّبؾي ولاضن، فطاًؿیؽ ٍ

ّبی قْطی ٍخِ ًمس  ّبی ضٍؾتبیی ًؿجت ثِ قطوت گصاضز. زضٍالغ قطوت ثط ًگْساقت ٍخِ ًمس تأثیط هی بیخغطافوِ 
 زاضًس. ووتطی ضا ًگِ هی

 

 فزضيِ ّای پژٍّص

 زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض قسُ طفتِیّبی پص ثیي هسیطیت ؾَز ٍ ؾغح ًگْساقت ٍخِ ًمس زض قطوت فزضيِ اصلی اٍل:

 اضتجبط هؼٌبزاضی ٍخَز زاضز.تْطاى 

 هسیطت ؾَز )قبذم زؾتىبضی اللام تؼْسی( ثب ًگْساقت ٍخِ ًمس ضاثغِ هثجت زاضز. فزضيِ فزعی اٍل:

 هسیطیت ؾَز )قبذم ّوَاضؾبظی ؾَز( ثب ًگْساقت ٍخِ ًمس ضاثغِ هٌفی زاضز. فزضيِ فزعی دٍم:

قسُ  ّبی پصیطفتِ ؾغح ًگْساقت ٍخِ ًمس زض قطوت تَاًبیی هسیطیت ثط ضاثغِ ثیي هسیطیت ؾَز ٍ فزضيِ اصلی دٍم:

 زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى تأثیط هؼٌبزاضی زاضز.

تَاًبیی هسیطیت ثبػث وبّف ضاثغِ هسیطیت ؾَز )قبذم زؾتىبضی اللام تؼْسی( ٍ ؾغح  فزضيِ فزعی سَم:

 قَز.ًگْساقت ٍخِ ًمس هی

تَاًبیی هسیطیت ثبػث افعایف ضاثغِ هٌفی هسیطیت ؾَز )قبذم ّوَاضؾبظی ؾَز( ٍ ؾغح  فزضيِ فزعی چْارم:

 قَز.ًگْساقت ٍخِ ًمس هی

 

 رٍش ضٌاسی پژٍّص
وِ ًوًَِ،  تیتطت يیا اًتربة ذَاّس قس. ثِ ،یاظ خبهؼِ آهبض هیؿتوبتیضٍـ حصف ؾ كیًوًَِ اظ عط ،پػٍّف يیا زض

 ثبقٌس: طیظ یبضّبیاؾت وِ حبئع هؼ یهَخَز زض خبهؼِ آهبض یّب قطوت ِیهتكىل اظ ول

 زض ثَضؼ هَضز هؼبهلِ لطاض گطفتِ ثبقس. ّب آىؾْبم  1392ّب ثبیس اظ اثتسای ؾبل  ثطای اًتربة ًوًَِ ّوگي، قطوت 

 ِض زض ثَضؼ ثیف اظ چْب 1397الی  1392ی ّب ؾبلّب زض عَل  ّبی فؼبل، هؼبهلات ایي قطوت اًتربة قطوت هٌظَض ث
 هبُ زچبض ٍلفِ ًكسُ ثبقس.

  تغییط فؼبلیت یب تغییط ؾبل هبلی ًساقتِ ثبقٌس. 1397الی  1392ی ّب ؾبلثیي 

  ّب، همسٍض ثبقس. قطوت بظیهَضزًزؾتیبثی ثِ اعلاػبت 

 ظی، هَخَز ثبقٌس.وِ ثب تَخِ ثِ قطا1397 یال 1392 یزض عَل زٍضُ ظهبً ،پػٍّف یطّبیخْت هتغ بظیهَضزً ّبی  زازُ
 پػٍّف قس. يیا یػٌَاى ًوًَِ آهبض قطوت ثِ 130 شوطقسُ، هٌدط ثِ اًتربة
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 هدل ٍ هتغيزّای پژٍّص

 نَضت ظیط اؾت: ًیع ثِ ّبِ هسل ضگطؾیًَی آظهَى فطضی
 هسل اٍل:

                                                                  
                                                   

 ∑                                

 هسل زٍم:

                                                                  
                                                   

 ∑                                

 هسل ؾَم:
                                                                  

                                                     

            ∑                                

 هسل چْبضم:
                                                                  

                                                     

           ∑                                

 

 هتغيز ٍابستِ

 CASH; اظ حیث ػولیبتی، هیعاى ٍخِ ًمس ًگْساضی قسُ تَؾظ ٍاحس تدبضی ثطاثط اؾت ثب ؾغح ًگْساقت ٍخِ ًمس ،
 .(1394)افلاعًَی،  ّب ییول زاضا س ٍ هؼبزل ٍخِ ًمس ثطًؿجت ٍخِ ًم

 

 : هتغيز هستقل

EM1; خًَع ی قسُ لیتؼس هسل اظ اذتیبضی تؼْسی اللام هحبؾجِ)قبذم زؾتىبضی اللام تؼْسی(، ثطای  هسیطیت ؾَز 

 قس: ذَاّس اؾتفبزُ
       (               )  (                      )         

 وِ زض آى:
-t  ٍ  /t یّب ؾبلثیي  i ی خبضی قطوتّب ییزاضاتغییط زض        /  tزض ؾبل  i: هدوَع اللام تؼْسی قطوت       

ثیي  i ی خبضی قطوتّب یثسّتغییط زض  :          t  ٍt-1 یّب ؾبلثیي  i ٍخِ ًمس قطوت زضهبًسُتغییط  :         1
 :       /  t  ٍt-1 یّب ؾبلثیي  i قطوت ثلٌسهستی ّب یثسّتغییط زض حهِ خبضی  :       /   t  ٍt-1 یّب ؾبل

ی ثبثت ٍ ًبهكَْز ّب ییزاضاّعیٌِ اؾتْلان  :      / t ٍ t-1 یّب ؾبلثیي  i تغییط زض هبلیبت ثط زضآهس پطزاذتی قطوت
 .tزض ؾبل  iقطوت 

( ٍ ثط هجٌبی هكبّسات زٍضُ ثطآٍضز اظ 1( ثب اؾتفبزُ اظ هسل ضگطؾیًَی )  ،     زض اثتسا پبضاهتطّبی ذبل ّط قطوت )
اللام  تیزضًْبگطزز. ٍ  ( هحبؾجِ هی2قَز. ؾپؽ، اللام تؼْسی غیط اذتیبضی ثب اؾتفبزُ اظ هسل ) اللام تؼْسی حبنل هی
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گطزز )هكبیری ٍ  ِ هیتؼْسی اذتیبضی ثب اؾتفبزُ اظ تفبٍت ثیي اللام تؼْسی ٍ اللام تؼْسی غیط اذتیبضی هحبؾج
 (.1384ّوىبضاى، 

      

      
     (

 

      
)    (

         

      
)     

      

      
          (1) 

          (
 

      
)    (

                 

      
)    (

      

      
)   (2) 

     
    

     
       (3) 

 وِ زض آى:
تغییطات زضآهس فطٍـ  :         /  t-1زض پبیبى ؾبل  iی قطوت ّب ییزاضاهدوَع  :      ول اللام تؼْسی  / :      
اللام :        /t زض ؾبلi ٍ تدْیعات قطوت آلات يیهبق ، ًبذبلم اهَال:        /  t  ٍt-1ی ّب ؾبلثیي i قطوت

: هتغیط ٍاثؿتِ، اللام t  ٍt-1  /DAی ّب ؾبلثیي  iی زضیبفتٌی قطوت ّب حؿبةتغییطات  :       /ی بضیاذت طیغتؼْسی 
تؼْسی اذتیبضی؛ پؽ اظ هحبؾجِ، لاظم اؾت وِ ثطای قٌبؾبیی هیعاى زؾتىبضی اظ ایي هتغیط لسض هغلك گطفتِ قَز. 

 تط اؾت. لسض هغلك اللام تؼْسی ثیكتط ثبقس، ویفیت ؾَز پبییي ّطچمسضوِ  نَضت يیثس
EM2=  قبذم ّوَاضؾبظی ؾَز(هسیطیت ؾَز( 
 قَز: ( ثِ قطح ظیط هحبؾجِ هی2004ّوَاضؾبظی ؾَز وِ ثِ پیطٍی اظ فطاًؿیؽ، لافًَس ٍ اٍلؿَى )هؼیبض 

       
      (

      

       
)

      (
     

       
)
 

ّبی ًمسی زض عَل ثبظُ ظهبًی  اظ عطیك ًؿجت ًَؾبًبت زضآهس ثب تَخِ ثِ ًَؾبًبت خطیبى        هؼیبض ّوَاضؾبظی ؾَز 
 تط ثبقس ّوَاضؾبظی ؾَز ثیكتط نَضت گطفتِ اؾت. قَز. ّطچِ حبنل ایي وؿط ثعضي گیطی هی ظُؾِ ؾبلِ اذیط اًسا

 

 هتغيز تعدیلگز

 (ma)َاًایی هدیزیتی ت
( اؾتفبزُ قسُ اؾت. زض ایي 2012) 1تَاًبیی هسیطیت اظ هسل زهطخیبى ٍ ّوىبضاى یطیگ هٌظَض اًساظُ زض پػٍّف حبضط، ثِ

ٍاثؿتِ  طیػٌَاى هتغ ثِ طُیقطوت ٍ ؾپؽ ٍاضز وطزى آى زض ضگطؾیَى ذغی چٌس هتغ ییوبضا یطیگ هسل، ثب اؾتفبزُ اظ اًساظُ
 .قَز یشاتی قطوت، تَاًبیی هسیطیت هحبؾجِ ه یّب یػگیٍ وٌتطل ٍ

اؾتفبزُ  (DEA)ّب  (، اظ هسل تحلیل پَقكی زاز2012ُقطوت، زهیطخیبى ٍ ّوىبضاى ) ییوبضا یطیگ هٌظَض اًساظُ ثِ
 یّب ػولىطز ؾیؿتن ثب اؾتفبزُ اظ زازُ یطیگ ّب، ًَػی هسل آهبضی اؾت وِ ثطای اًساظُ اًس، هسل تحلیل پَقكی زازُ وطزُ

 ٍضٍزی ٍ ذطٍخی، وبضثطز زاضز.

tan&&
max

7654321 InGoodwillDROpsLeaseNetPPEASGCoGS

sales

vvvvvvv

v


 

، tػوَهی، ازاضی ٍ فطٍـ زض ؾبل  یّب ٌِی، ّعt ،SG&A، ثْبی وبلای فطٍـ ضفتِ زض ؾبل COGSزض ایي هسل 
NetPPEتدْیعات زض اثتسای ؾبل  آلات يی، هبًسُ ذبلم اهلان، هبق ٍt ،OpsLease ّعیٌِ اخبضُ ػولیبتی زض ؾبل ،t ،

R&D ٌِتَؾؼِ زض ؾبل  تحمیك، ّعی ٍt ،Goodwill ؾطلفلی ذطیساضی قسُ زض اثتسای ؾبل ،t  ٍIntan هبًسُ ذبلم ،
، زض ًظط گطفتِ قسُ v. زض ایي هسل ثطای ّطوسام اظ هتغیطّبی ٍضٍزی ضطیت ذبل، tزاضایی ًبهكَْز زض اثتسای ؾبل 

                                                           
1
.Demerjian and et al 



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًداس حسابداری ٍ هدیزیت

     (                                                                                                                            ٍمد)جلد 1411، سهستاى 51، ضوارُ 4دٍرُ 
 

104 
 

 

قطوت زض  ییٍضٍزی ثط ذطٍخی )فطٍـ( یىؿبى ًیؿت. همساض هحبؾجِ قسُ ثطای وبضا یطّبیاؾت ظیطا اثط ّوِ هتغ
قطوت  ییٍ ّطچِ همساض ثِ زؾت آهسُ ووتط ثبقس یؼٌی وبضا 1ثطاثط  ییوِ حساوثط وبضا طزیگ یلطاض ه 1هحسٍزُ نفط تب 

 اؾت. تط يییپب
 ییتَاًبیی هسیطیت اؾت ٍ اظآًدبوِ زض هحبؾجبت هطثَط ثِ وبضا یطیگ قطوت، اًساظُ ییّسف هب اظ هحبؾجِ وبضا

وطز ظیطا هتأثط اظ ایي  یطیگ اًساظُ یزضؾت تَاًبیی هسیطیت ضا ثِ تَاى یًیع زذبلت زاضًس، ًو 1شاتی قطوت یّب یػگیٍ
 .قَز ی، ثیكتط یب ووتط اظ همساض ٍالؼی هحبؾجِ هّب یػگیٍ

قطوت ضا ثِ زٍ ثرف خسا  ییشاتی قطوت زض هسل ذَز وبضا یّب یػگیهٌظَض وٌتطل اثط ٍ ( ث2012ِزهیطخیبى ٍ ّوىبضاى )
 5ّب ایي وبض ضا ثب اؾتفبزُ اظ وٌتطل  اًس. آى ن وطزُشاتی قطوت ٍ تَاًبیی هسیطیت، تمؿی یّب یػگیثط اؾبؼ ٍ یییؼٌی وبضا

 یٍیػگی شاتی قطن )اًساظُ قطوت، ؾْن ثبظاض قطوت، خطیبى ًمسی قطوت، ػوط پصیطـ قطوت زض ثَضؼ ٍ فطٍـ ذطخ
ب ثِ هسیطیت ووه وٌٌس ت تَاًٌس یشاتی قطوت، ه یّب یػگیػٌَاى ٍ هتغیط ثِ 5اًس. ّطوسام اظ ایي  )نبزضات(( اًدبم زازُ

تهویوبت ثْتطی اتربش ًوبیس یب زض خْت ػىؽ ػول وطزُ ٍ تَاًبیی هسیطیت ضا هحسٍز وٌٌس. زض هسل ظیط وِ تَؾظ 
 اًس. ٍیػگی وٌتطل قسُ 5( اضائِ قسُ، ایي 2012زهطخیبى ٍ ّوىبضاى )

Firm Efficiency = β0 + β1 Size + β2 Market Share + β3 Free Cash Flow Indicator + β4 

Age + β5 Foreign Currency Indicator + ε0 
، ؾْن ثبظاض قطوت Market Shareقطوت،  یّب یی، اًساظُ قطوت ٍ ثطاثط ثب لگبضیتن عجیؼی هدوَع زاضاSIZEوِ زض آى 

وِ زض نَضت  2، هتغیطی زاهیFree Cash Flow Indicatorٍ ثطاثط ثب ًؿجت فطٍـ قطوت ثِ فطٍـ ول نٌؼت، 
، ػوط Ageًمسی ػولیبتی ثطاثط یه ٍ زض نَضت هٌفی ثَزى ثطاثط نفط زض ًظط گطفتِ قسُ اؾت،  یّب بىیهثجت ثَزى خط

قسُ اؾت،  وِ قطوت زض ثَضؼ پصیطفتِ ییّب پصیطـ قطوت زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض ٍ ثطاثط ثب لگبضیتن عجیؼی تؼساز ؾبل
Forein Currency Indicatorاًس  بزضات )فطٍـ ثب اضظ ذبضخی( زاقتِوِ ن ییّب ، ًیع هتغیط زاهی اؾت ٍ ثطای قطوت

زٌّسُ هیعاى تَاًبیی هسیطیت  ( هسل ًیع ًكبىɛ) هبًسُ یزض غیط ایي نَضت نفط زض ًظط گطفتِ قسُ اؾت ٍ ثبل 1ثطاثط 
ّب ثبیس زض ؾغح نٌؼت اضظیبثی قَز ثِ ّویي زلیل زض آى هتغیطّبی  ( ًیع هبًٌس هسل تحلیل پَقكی زاز2ُاؾت. هسل )
 .(2012اًس )زهیطخیبى ٍ ّوىبضاى،  غح ول ثبظاض زض هسل اثط زازُ ًكسُهطثَط ثِ ؾ

 

 هتغيزّای کٌتزلی

( زض 2009گبضؾیب، هبضتیٌع ٍ ؾبًچع ) (.1394 افلاعًَی،) ؾْبم زفتطی اضظـ ثِ ثبظاض اضظـ ًؿجت ،  (MTBضقس قطوت )
ّبی ضقس قطوت ثِ ًگْساضی ٍخِ ًمس ثیكتطی  هٌظَض اؾتفبزُ اظ فطنت ّب ثِ ّبی ذَز زضیبفتٌس وِ قطوت پػٍّف

 پطزاظًس.  هی

ّبی  قَز قطوت ثیٌی هی . پیف(1394افلاعًَی، ) ؾْبم ثبظاض اضظـ هدوَع عجیؼی ، لگبضیتن(Size)اًساظُ قطوت 
ّبی ثعضي هدجَض ثِ اًجبقت ٍخِ ًمس ثیكتطی قًَس  زلیل ػسم تمبضى اعلاػبتی ثیكتط( ًؿجت ثِ قطوتوَچه )ثِ 

 (.2009)گبضؾیب، هبضتیٌع ٍ ؾبًچع، 
ّب ضا  اّطم هبلی هیعاى اؾتفبزُ اظ ثسّی ثطای تأهیي هبلی زاضایی . قطوت ّبی زاضاییول  ثِ ّب ثسّی ول (،Levهبلی ) اّطم

ػٌَاى ػبهلی ثطای تؼییي تَاًبیی قطوت ثطای اًتكبض اٍضاق ثْبزاض خسیس ثِ قوبض  اّطم هبلی ذَز ثِ اظآًدبوِزّس.  ًكبى هی
پصیطی هبلی ثبلاتطی ثطذَضزاض  ّبی تأهیي هبلی تَؾظ قطوتی ثبلا ثبقس، اظ اًؼغبف ضٍز، اگط لسضت ثبظپطزاذت ّعیٌِ هی

 (.1394ًػاز،  آثبزی ًػاز ؾبضٍولائی ٍ ظیس ضظیسآثبزی، ػلیاؾت، زضًتیدِ هوىي اؾت ٍخِ ًمس ووتطی ًگْساضی ًوبیس. )افكب
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اًتظبض ثط ایي اؾت  (.1392ّب )نوسی لطگبًی ٍ ایوٌی،  زاضایی ول ثِ(، ًؿجت حؿبة زضیبفتٌی Recas)حؿبة زضیبفتٌی 
ّعیٌِ  ؾطػت ٍ ثب ّبی زضیبفتٌی ثِ وِ ثب افعایف ًؿجت حؿبة زضیبفتٌی، ًگْساقت ٍخِ ًمس وبّف یبثس. ظیطا، حؿبة

 ثِ ٍخِ ًمس ّؿتٌس. لیتجس لبثلّب   ووتطی ًؿجت ثِ ؾبیط زاضایی

(. 1394ًػاز،  ًػاز ٍ ظیسآثبزی ّب )افكبض ظیسآثبزی، ػلی ًؿجت ؾَز ذبلم ثط زاضایی، (ROA) ثبظزُ حمَق نبحجبى ؾْبم

ٍ ؾَز تمؿیوی ٍ  ّبی ؾَزآٍض زض پطزاذت تؼْسات ( زض پػٍّف ذَز اؾتسلال وطزًس وِ قطوت2004فطیطا ٍ ٍیللا )
 وٌٌس. اًجبقت ثیكتط ٍخِ ًمس ثْتط ػول هی

وِ خع  تیفیثبو( هؤؾؿبت 1395پَض ) (، زض ایي پػٍّف ّوبًٌس هحوسضضبیی ٍ هْطثبىAudTopًَع هَؾؿِ حؿبثطؾی )
 عجمِ اٍل حؿبثطؾبى هؼتوس ثَضؼ ّؿتٌس ضا یه ٍ ثمیِ هؤؾؿبت ضا نفط لطاض زازین.

ّبی تبثؼِ  زاضای یه قطوت ٍ یب قطوت وبض نبحتاظ هتغیط ؾبذتگی هؿبٍی یه اگط ػجبضت اؾت  ،(Subsقطوت انلی )

 (.1395پَض،  ثبقس ٍ زض غیط ایي نَضت نفط )هحوسضضبیی ٍ هْطثبى
ؾْبهساض قطوت اؾت )هحوسضضبیی ٍ  يیتط ثعضي، ػجبضت اؾت اظ زضنس ؾْبهی وِ هتؼلك ثِ (Conown)توطوع هبلىیت 

 (. 1395پَض،   هْطثبى
 ذهَنی ؾْبهساضاى ثِ هتؼلك قطوت ؾْبم اظ زضنس 50 اظ ثیف اگط ، هتغیط هََّهی، یه(Nstown)ًَع هبلىیت 

 (.1395پَض،  )هحوسضضبیی ٍ هْطثبى نیزّ یه لطاض نفط نَضت يیا غیط زض ثبقس،
 زض غیط ایي نَضت ػسز نفط. 1(، اگط قطوت ظیبى زُ ثبقس ػسز LOSSزُ ثَزى ) ظیبى

 .         ٍ ؾبل               ًَع نٌؼت 

 

 یافتِ ّای پژٍّص
ّب، آقٌبیی ثب آهبض تَنیفی هطثَط ثِ هتغیطّب لاظم  ٍتحلیل زلیك آى هٌظَض ثطضؾی هكرهبت ػوَهی هتغیطّب ٍ تدعیِ ثِ

 زّس. ّبی هطثَط ثِ هتغیطّبی هَضز اؾتفبزُ زض پػٍّف ضا ًكبى هی (، آهبض تَنیغی زاز1ُاؾت. خسٍل )
ّب ضا هَخَزی  زضنس اظ ول زاضایی 5ایي اؾت وِ حسٍز  وٌٌسُ بىیثاؾت ایي هیعاى  0.050هیبًگیي ًگْساقت ٍخِ ًمس 

ّب ؾغح ًگْساقت ٍخِ ًمس  اظ قطوت ًیوی  گطیز ػجبضت ثِاؾت.  0.030زّس. هیبًِ ایي هتغیط ثطاثط ثب  ًمسی، تكىیل هی
ثطاثط ثب  عیً بضیػسز اًحطاف هؼؾغح ًگْساقت ٍخِ ًمس ثیكتط اظ ایي هیعاى زاضًس.  گطیز یویًزاضًس ٍ  0.030ووتط اظ 

اؾت. ثؼلاٍُ لسض هغلك هسیطیت ؾَز زاضای هیبًگیي  1.83ی ؾَز زاضای هیبًگیي ّوَاضؾبظ، ّوچٌیي، اؾت 0.053
وٌٌس وِ زض  ٍ وبضا ػول هینَضت تَاًوٌس  ّبی ثَضؾی ثِ زضنس هسیطاى قطوت 0.3هیبًگیي  عَض ثِ، هضبفبًاؾت.  0.123

( اؾت. 1396ایي هغبلؼِ ایي هتغیط ثهَضت نفط ٍ یىی قسُ ثِ وبض ضفتِ اؾت وِ زض ضاؾتبی پػٍّف ؾطله ٍ ّوىبضاى )
ی ًعزیه ا بًِیهوٌٌس ٍ ثب تَخِ ثِ ایٌىِ  زضنس هٌبثغ هبلی ذَز ضا، اظ عطیك ثسّی تأهیي هبلی هی 60ّب حسٍز  ایي قطوت

اًس. هتغیط ثبظزُ زاضایی وِ اظ  ّب ضیؿه هبلی ثبلایی ضا پصیطفتِ زضنس اظ قطوت 60تَاى ػٌَاى وطز وِ  یثِ هیبًگیي زاضز، ه
 ػوسُ ؾْبهساض هبلىیت زضنس زضنس اؾت ثؼلاٍُ، هیبًگیي 9زاضایی قطوت هحبؾجِ قسُ اؾت ثطاثط ثب  ول ثِعطیك ؾَز 

 زض حبضط ؾْبم لیوت ثطاثطی هیعاى زٌّسُ ًكبى وِ اؾت ٍاحس 2.69 قطوت ضقس هیبًگیي ،هضبفبًاؾت.  زضنس 48حسٍز 

 .اؾت اؾوی ؾْبم اضظـ ثب گیطز هی لطاض هؼبهلِ هَضز وِ ثَضؼ
زضنس ایي  16زضنس هبلىیت زٍلتی وِ حسٍز  63ّب زاضای قطوت فطػی ثب  زضنس ایي قطوت 40صوط اؾت وِ لاظم ث
 ًوًَِ ول زض وِ هؼٌی ثسیي ثبقس، هی 14.324هیبًگیي  زاضای  قطوت، اًساظُ ثؼلاٍُ، هتغیط اًس ثَزُظیبى زُ  ّب قطوت

 1.204هتغیط  ایي ثطای هؼیبض اًحطاف هیعاى ٍ ؛اًس بفتِی تدوغ ایي همساض حَل هتغیط ایي ثِ هطثَط ّبی زازُ یهَضزثطضؾ
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ثمیِ هتغیطّبی خسٍل ًیع ّوبًٌس ایي هَاضز لبثل  اؾت. ثطذَضزاض ووی هیعاى اظ ّب زازُ وِ پطاوٌسگی هؼٌی ثسیي ثبقس، هی
 تفؿیط اؾت.

 آهارتَصيفی(: 1) جدٍل
 هتغيزّای پيَستِ

 اًحطاف هؼیبض ووتطیي ثیكتطیي هیبًِ هیبًگیي هتغیط ًواد

cash 0.053 0.003 0.198 0.030 0.050 ًگْساقت ٍخِ ًمس 

is )1.623 0.308 6.275 1.186 1.839 هسیطیت ؾَز )ّوَاضؾبظی ؾَز 

em )0.167 0.364- 0.362 0.006- 0.002- هسیطیت ؾَز )زؾتىبضی اللام تؼْسی 

em_abs  0.112 0.000 0.364 0.085 0.123 هسیطیت ؾَز )زؾتىبضی اللام تؼْسی(لسض هغلك 

ma 0.225 0.414- 0.321 0.011 0.003 تَاًبیی هسیطاى 

lev 0.225 0.231 1.078 0.603 0.609 ًؿجت ثسّی 

size 1.204 12.265 16.896 14.245 14.324 اًساظُ قطوت 

mb 1.940 0.982- 6.916 1.947 2.406 فطنت ضقس 

roa 0.125 0.137- 0.371 0.073 0.092 ثبظزُ زاضایی 

conown 0.202 0.129 0.855 0.504 0.482 هبلىیت ًْبزی 

recas 0.269 0.002 4.517 0.279 0.321 ح زضیبفتٌی 

 هتغيزّای گسستِ
subs 60.000 قطوت ثسٍى قطوت فطػی قطوت ثب قطوت فطػی 

 40.000 قطوت زاضای قطوت فطػی

instown 36.280 قطوت ثب هبلىیت زٍلتی هبلىیت زٍلتی 

 63.720 قطوت ثب هبلىیت ذهَنی

loss ّبیی وِ ظیبى زُ ًیؿتٌس قطوت ظیبى زّی  83.460 

 16.540 ّبیی وِ ظیبى زُ ثبقس قطوت

AudTop ؾبظهبى حؿبثطؾی ًیؿت آًبىوِ حؿبثطؼ ّبیی  قطوت ًَع حؿبثطؼ  79.740 

 20.260 ؾبظهبى حؿبثطؾی اؾت آًبىوِ حؿبثطؼ ّبیی  قطوت

ma 50.000 قطوت ّب ثب هسیطاى تَاًب تَاًبیی هسیطاى 

 50.000 قطوت ّب ثسٍى هسیطاى تَاًب

 

 خطی ّن آسهَى
ٍلتی وِ قبذم قَز.  ( اؾتفبزُ هیVIFوٌتطلی اظ ػبهل تَضم ٍاضیبًؽ ) ذغی ثیي هتغیطّبی هؿتمل ٍ ثطای تؼییي ّن

 ( اضائِ قسُ اؾت.2. ًتبیح زض خسٍل )ثبقس ذغی هی ٍخَز ّن ػسم زٌّسُ ًكبى ثبقس، 10تَضم ٍاضیبًؽ ووتط اظ 
 آسهَى ّن خطی(: 2) جدٍل

 هسیطیت ؾَز ّوَاضؾبظی ؾَز هسیطیت ؾَز ّوَاضؾبظی ؾَز 

ػبهل تَضم  هتغیط
 ٍاضیبًؽ

ػبهل تَضم  تلَضاًؽ
 ٍاضیبًؽ

ػبهل تَضم  تلَضاًؽ
 ٍاضیبًؽ

ػبهل تَضم  تلَضاًؽ
 ٍاضیبًؽ

 تلَضاًؽ

 0.447 2.240 0.400 2.500 0.897 1.120 0.791 1.260 هسیطیت ؾَز

 0.383 2.610 0.371 2.700     تَاًبیی هسیطیت

 0.283 3.540 0.274 3.650     تَاًبیی هسیطیت*هسیطیت

 0.764 1.310 0.745 1.340 0.768 1.300 0.751 1.330 ثب قطوت فطػیقطوت 
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 0.811 1.230 0.799 1.250 0.813 1.230 0.800 1.250 هبلىیت زٍلتی

 0.537 1.860 0.545 1.840 0.539 1.860 0.546 1.830 ظیبى زّی

 0.726 1.380 0.726 1.380 0.730 1.370 0.730 1.370 ًَع حؿبثطؼ

 0.486 2.060 0.491 2.040 0.490 2.040 0.495 2.020 ًؿجت ثسّی

 0.609 1.640 0.602 1.660 0.610 1.640 0.606 1.650 اًساظُ قطوت

 0.847 1.180 0.842 1.190 0.849 1.180 0.845 1.180 فطنت ضقس

 0.350 2.860 0.353 2.830 0.368 2.720 0.371 2.690 ثبظزُ زاضایی

 0.772 1.290 0.767 1.300 0.779 1.280 0.767 1.300 هبلىیت ًْبزی

 0.757 1.320 0.761 1.310 0.759 1.320 0.761 1.310 ح زضیبفتٌی

 1.920  1.950  1.750  1.770  هیبًگیي

 ؾبل ٍ نٌؼت وٌتطل قس.

 

  فزضيِ فزعی اٍلآسهَى  جیًتا

 .اضائِ قسُ اؾت 2زض خسٍل  تؼْسی( ثب ًگْساقت ٍخِ ًمس ضاثغِ هثجت زاضز.هسیطیت ؾَز )قبذم زؾتىبضی اللام 
 : آسهَى فزضيِ اٍل(3) جدٍل

 tاحتوبل آهبضُ  tاهبضُ  ذغبی اؾتبًساضز ضطیت هتغیط

 0.214 1.240 0.017 0.021 هسیطیت ؾَز )زؾتىبضی اللام تؼْسی(

 0.770 0.290- 0.004 0.001- قطوت ثب قطوت فطػی

 0.201 1.280 0.004 0.005 زٍلتیهبلىیت 

 0.016 2.400 0.005 0.013 ظیبى زّی

 0.908 0.120 0.005 0.001 ًَع حؿبثطؼ

 0.800 0.250 0.012 0.003 ًؿجت ثسّی

 0.048 1.980- 0.002 0.004- اًساظُ قطوت

 0.017 2.380 0.001 0.002 فطنت ضقس

 0.000 7.130 0.027 0.194 ثبظزُ زاضایی

 0.155 1.430- 0.009 0.013- ًْبزیهبلىیت 

 0.048 1.980- 0.012 0.023- ح زضیبفتٌی

 0.027 2.220 0.027 0.060 ػسز ثبثت

 وٌتطل قس. ؾبل ٍ نٌؼت

 fاحتوبل آهبضُ  fآهبضُ  ضطیت تؼییي

0.231 7.840 0.002 

 0.05ثطاثط نفط ثَزُ ٍ ایي همساض ووتط اظ  Fآهبضُ  زض آظهَى هسل همساض احتوبل قَز،  هكبّسُ هی 3 وِ زض خسٍل عَض ّوبى
قسُ  قَز، یؼٌی هسل هؼٌبزاض اؾت. ًتبیح هطثَط ثِ ضطیت تؼییي تؼسیل زضنس ضز هی 95اؾت پؽ فطو نفط زض اعویٌبى 

 قًَس. ٍؾیلِ هتغیطّبی هؿتمل ٍ وٌتطلی هسل، تَضیح زازُ هی زضنس حسٍز تغییطات هتغیط ٍاثؿتِ ثِ 23زّس وِ  ًكبى هی
اؾت ٍ احتوبل  0.021- زؾتىبضی اللام تؼْسیاظ عطیك هسیطیت ؾَز ضطیت  3قسُ زض خسٍل  ًتبیح هسل اضائِ ثطاؾبؼ

زّس وِ هسیطیت  . ایي ًتیدِ ًكبى هیؿتیًزضنس ایي هتغیط هؼٌبزاض  95زّس زض ؾغح احتوبل  ایي هتغیط ًكبى هی tآهبضُ 



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًداس حسابداری ٍ هدیزیت

     (                                                                                                                            ٍمد)جلد 1411، سهستاى 51، ضوارُ 4دٍرُ 
 

108 
 

 

هسیطیت ؾَز )قبذم "أثیط ًساضز. ثط ایي اؾبؼ فطضیِ ؾَز اظ عطق اللام تؼْسی ثط هیعاى ؾغح ًگْساقت ٍخِ ًمس ت
 قَز.  تأییس ًوی "زؾتىبضی اللام تؼْسی( ثب ًگْساقت ٍخِ ًمس ضاثغِ هثجت زاضز. 

 

 آسهَى فزضيِ دٍم

 فزعی دٍم  ِيآسهَى فزض جیًتا

 اؾت.قسُ اضائِ  4زض خسٍل  هسیطیت ؾَز )قبذم ّوَاضؾبظی ؾَز( ثب ًگْساقت ٍخِ ًمس ضاثغِ هٌفی زاضز.
 : آسهَى فزضيِ دٍم(4) جدٍل

 tاحتوبل آهبضُ  tاهبضُ  ذغبی اؾتبًساضز ضطیت هتغیط

 0.031 2.160 0.001 0.003 هسیطیت ؾَز )ّوَاضؾبظی ؾَز(

 0.965 0.040 0.004 0.000 قطوت ثب قطوت فطػی

 0.098 1.660 0.004 0.006 هبلىیت زٍلتی

 0.002 3.040 0.005 0.016 ظیبى زّی

 0.918 0.100 0.005 0.000 حؿبثطؼًَع 

 0.730 0.350 0.012 0.004 ًؿجت ثسّی

 0.020 2.340- 0.002 0.004- اًساظُ قطوت

 0.026 2.230 0.001 0.002 فطنت ضقس

 0.000 7.450 0.027 0.201 ثبظزُ زاضایی

 0.092 1.690- 0.009 0.015- هبلىیت ًْبزی

 0.049 1.980- 0.012 0.024- ح زضیبفتٌی

 0.018 2.370 0.027 0.063 ػسز ثبثت

 .وٌتطل قس ؾبل ٍ نٌؼت

 fاحتوبل آهبضُ  fآهبضُ  ضطیت تؼییي

0.234 8.140 0.000 

 0.05ثطاثط نفط ثَزُ ٍ ایي همساض ووتط اظ  Fآهبضُ  زض آظهَى هسل همساض احتوبل قَز،  هكبّسُ هی 4وِ زض خسٍل  عَض ّوبى
قسُ  قَز، یؼٌی هسل هؼٌبزاض اؾت. ًتبیح هطثَط ثِ ضطیت تؼییي تؼسیل ضز هیزضنس  95اؾت پؽ فطو نفط زض اعویٌبى 

 قًَس. ٍؾیلِ هتغیطّبی هؿتمل ٍ وٌتطلی هسل، تَضیح زازُ هی زضنس حسٍز تغییطات هتغیط ٍاثؿتِ ثِ 23زّس وِ  ًكبى هی
اؾت ٍ  0.003ثطاثط  زّوَاضؾبظی ؾَاظ عطیك هسیطیت ؾَز ضطیت هتغیط  4 قسُ زض خسٍل  ثطاؾبؼ ًتبیح هسل اضائِ

زضنس ایي هتغیط هؼٌبزاض اؾت ثب تَخِ ثِ ًتبیح هی تَاى ثیبى  95زّس زض ؾغح احتوبل  ایي هتغیط ًكبى هی tاحتوبل آهبضُ 
هَضز ًیبظ ذَیف ّؿتٌسظیطا وِ زض نَضت ووجَز  هٌس ثِ ًگْساقت ٍخِ ًمس ثیف اظ ؾغح هسیطاى ػلالِوطز وِ زض ایطاى 

هبلی زض ایطاى ثیكتط اظ ًطخ ّعیٌِ فطنت ًگْساضی ٍخِ ًمس  بلی ذَاٌّس قس ٍ چَى ًطخ تأهیيه آى، هدجَض ثِ تأهیي
هبلی ًوبیٌس وِ  ًمس، هدجَضًس ثب ًطخ ثبلاتط اظ ّعیٌِ فطنت السام ثِ تأهیي ضٍ زض نَضت ػسم ًگْساضی ٍخِ اؾت، اظ ایي

ضیؿه اػتجبضی ٍ هبلی قطوت ضا ثِ ّوطاُ زاقتِ  ّب ٍ هتؼبلت آى افعایف ثسّی قطوت تَاًس افعایف ًؿجت ایي السام هی
وبضایی پبییي هسیطیت زض وبضثطز هٌبثغ  هبًسُ هساٍم هبظاز ٍخِ ًمس،(، 2004) پػٍّف قَیٌعلط ٍ ضیوًَس ثبقس. اظ عطفی عجك

جبتی ضا ػولىطز ثب ثالسام ثِ ّوَاض ؾبظی ؾَز هی وٌس تب  ایي ضٍ هسیطیت هَخَز زض خْت تحهیل ؾَز ضا ًكبى هیسّس. اظ
گبهی وِ السام ثِ . پؽ قطوت ّب ٌّقطوت ضا تَخیِ ًوبیٌس اظ ذَز ًكبى زٌّس ٍ ثِ ًَػی ًگْساقت ظیبز ٍخِ ًمس زض
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هسیطیت ؾَز ، ثط ایي اؾبؼ فطضیِ .هی ًوبیٌس توبیل زاضًس ٍخِ ًمس ثیكتطی ًگْساقت ًوبیٌسؾَز ّوَاضی ؾبظی 
 قَز. تأییس ًوی ،فی زاضزًگْساقت ٍخِ ًمس ضاثغِ هٌ)قبذم ّوَاضؾبظی ؾَز( ثب 

 

 آسهَى فزضيِ سَم

  فزعی سَم ِيآسهَى فزض جیًتا

 قَز.تَاًبیی هسیطیت ثبػث وبّف ضاثغِ هسیطیت ؾَز )قبذم زؾتىبضی اللام تؼْسی( ٍ ؾغح ًگْساقت ٍخِ ًمس هی
 قسُ اؾت.اضائِ  5زض خسٍل 

 : آسهَى فزضيِ سَم(5) جدٍل
 tاحتوبل آهبضُ  tاهبضُ  ذغبی اؾتبًساضز ضطیت هتغیط

 0.097 1.660 0.021 0.035 هسیطیت ؾَز )زؾتىبضی اللام تؼْسی(

 0.041 2.050 0.005 0.011 تَاًبیی هسیطیت

 0.379 0.880- 0.033 0.029- تَاًبیی هسیطیت*هسیطیت ؾَز

 0.887 0.140- 0.004 0.001- فطػی قطوت ثب قطوت

 0.175 1.360 0.004 0.005 هبلىیت زٍلتی

 0.022 2.290 0.005 0.012 ظیبى زّی

 0.963 0.050- 0.004 0.000 ًَع حؿبثطؼ

 0.914 0.110 0.012 0.001 ًؿجت ثسّی

 0.042 2.040- 0.002 0.004- اًساظُ قطوت

 0.020 2.330 0.001 0.002 فطنت ضقس

 0.000 6.580 0.028 0.185 زاضاییثبظزُ 

 0.145 1.460- 0.009 0.013- هبلىیت ًْبزی

 0.057 1.910- 0.012 0.023- ح زضیبفتٌی

 0.038 2.080 0.027 0.056 ػسز ثبثت

 وٌتطل قس. ؾبل ٍ نٌؼت

 fاحتوبل آهبضُ  fآهبضُ  ضطیت تؼییي

0.236 7.680 0.000 

 0.05ثطاثط نفط ثَزُ ٍ ایي همساض ووتط اظ  Fآهبضُ  زض آظهَى هسل همساض احتوبل قَز،  هكبّسُ هی 5وِ زض خسٍل  عَض ّوبى
قسُ  قَز، یؼٌی هسل هؼٌبزاض اؾت. ًتبیح هطثَط ثِ ضطیت تؼییي تؼسیل زضنس ضز هی 95اؾت پؽ فطو نفط زض اعویٌبى 

 قًَس. ٍؾیلِ هتغیطّبی هؿتمل ٍ وٌتطلی هسل، تَضیح زازُ هی ثِزضنس حسٍز تغییطات هتغیط ٍاثؿتِ  23زّس وِ  ًكبى هی
* تَاًبیی هسیطیت  زؾتىبضی اللام تؼْسیاظ عطیك هسیطیت ؾَز ضطیت هتغیط  5 قسُ زض خسٍل  ثطاؾبؼ ًتبیح هسل اضائِ

ثیي ضاثغِ  زضنس ایي هتغیط هؼٌبزاض ًیؿت. ثسیي تطتیت تَاًبیی هسیطیت ثط ضاثغِ 95زض ؾغح احتوبل  -0.029ثطاثط 
ؼٌبزاض ًیؿت. ثط زاضز اهب ه وٌٌسُ فیتضؼهسیطیت ؾَز )قبذم زؾتىبضی اللام تؼْسی( ٍ ؾغح ًگْساقت ٍخِ ًمس تأثیط 

تَاًبیی هسیطیت ثبػث وبّف ضاثغِ هسیطیت ؾَز )قبذم زؾتىبضی اللام تؼْسی( ٍ ؾغح ًگْساقت  ایي اؾبؼ فطضیِ
 قَز. تأییس ًویقَز. ٍخِ ًمس هی
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 چْارم فزضيِ فزعی

   فزعی چْارم ِيآسهَى فزض جیًتا

قَز. تَاًبیی هسیطیت ثبػث افعایف ضاثغِ هٌفی هسیطیت ؾَز )قبذم ّوَاضؾبظی ؾَز( ٍ ؾغح ًگْساقت ٍخِ ًمس هی
 قسُ اؾت.اضائِ  6زض خسٍل 

 : آسهَى فزضيِ چْارم(6) جدٍل
 tاحتوبل آهبضُ  tاهبضُ  ذغبی اؾتبًساضز ضطیت هتغیط

 0.535 0.620 0.002 0.001 )ّوَاضؾبظی ؾَز( هسیطیت ؾَز

 0.679 0.410 0.005 0.002 تَاًبیی هسیطیت

 0.165 1.390 0.002 0.003 تَاًبیی هسیطیت*هسیطیت ؾَز

 0.854 0.180 0.004 0.001 قطوت ثب قطوت فطػی

 0.078 1.770 0.004 0.006 هبلىیت زٍلتی

 0.003 2.930 0.005 0.016 ظیبى زّی

 0.934 0.080- 0.005 0.000 حؿبثطؼًَع 

 0.865 0.170 0.012 0.002 ًؿجت ثسّی

 0.020 2.320- 0.002 0.004- اًساظُ قطوت

 0.028 2.210 0.001 0.002 فطنت ضقس

 0.000 6.840 0.028 0.191 ثبظزُ زاضایی

 0.106 1.620- 0.009 0.015- هبلىیت ًْبزی

 0.056 1.920- 0.012 0.023- ح زضیبفتٌی

 0.021 2.320 0.027 0.062 ػسز ثبثت

 وٌتطل قس. ؾبل ٍ نٌؼت

 fاحتوبل آهبضُ  fآهبضُ  ضطیت تؼییي

0.240 7.570 0.000 

 0.05ثطاثط نفط ثَزُ ٍ ایي همساض ووتط اظ  Fآهبضُ  زض آظهَى هسل همساض احتوبل قَز،  هكبّسُ هی 6وِ زض خسٍل  عَض ّوبى
قسُ  قَز، یؼٌی هسل هؼٌبزاض اؾت. ًتبیح هطثَط ثِ ضطیت تؼییي تؼسیل زضنس ضز هی 95اؾت پؽ فطو نفط زض اعویٌبى 

قًَس.  ٍؾیلِ هتغیطّبی هؿتمل ٍ وٌتطلی هسل، تَضیح زازُ هی زضنس حسٍز تغییطات هتغیط ٍاثؿتِ ثِ 24زّس وِ  ًكبى هی
ثطاثط اظ عطیك ّوَاضؾبظی ؾَز * تَاًبیی هسیطیت هسیطیت ؾَز ضطیت هتغیط  6قسُ زض خسٍل  ًتبیح هسل اضائِ ثطاؾبؼ
قست ضاثغِ ثیي ّوَاضؾبظی ؾَز ٍ ًگْساقت زضنس ایي هتغیط هؼٌبزاض ًیؿت. ثسیي تطتیت  95ٍ زض ؾغح احتوبل 0.003

تَاًبیی هسیطیت ثبػث افعایف ضاثغِ هٌفی هسیطیت ؾَز  ثط ایي اؾبؼ فطضیِ. قَز اهب هؼٌبزاض ًیؿتٍخِ ًمس ثیكتط هی
 قَز. تأییس ًویقَز. )قبذم ّوَاضؾبظی ؾَز( ٍ ؾغح ًگْساقت ٍخِ ًمس هی

 

 ًتيجِ گيزی ٍ پيطٌْادّا بحث،
ّبی هبلی خْت اضظیبثی ٍاحسّبی تدبضی، تَخِ ٍ توطوع ذَز ضا ثِ  وٌٌسگبى اظ نَضت گصاضاى ٍ ؾبیط اؾتفبزُ اهطٍظُ ؾطهبیِ

ّبی اذیط هكرم وطزُ اؾت وِ  وٌٌس. پػٍّف ضلن ؾَز ذبلم گعاضـ قسُ، هؼغَف هی ذهَل ثِگعاضقگطی هبلی ٍ 
اظ پبیساضی ثبلاتط ٍ زضٍالغ اظ ویفیت  ّب آىوٌٌس وِ ؾَز  تربة هیّبیی ضا اً گیطی قطوت گصاضاى زض فطآیٌس تهوین ؾطهبیِ

گیطًس،  لطاض هی فكبض تحتقًَس ٍ  وِ ٍاحسّبی تدبضی ثِ لحبػ التهبزی زچبض ًَؾبى هی یهبزاهثبلاتطی ثطذَضزاض اؾت. 
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زض  قسُ هٌؼىؽؾَز  وٌٌس تب ضلن عَض هؿتمین ٍ یب غیطهؿتمین تلاـ هی هسیطاى ثطای ؾبهبى ثركیسى ثِ اٍضبع قطوت ثِ
یػُ ٍ ثِّبی هبلی ٍ  وٌٌسگبى نَضت ّبی هبلی ضا تحت تأثیط لطاض زٌّس ٍ هَخت هثجت قسى ًگبُ اؾتفبزُ نَضت
(. ایي السام 1393قَز )اًهبضی ٍ ّوىبضاى،  ّب ثِ هسیطیت ؾَز تؼجیط هی گصاضاى قًَس. هدوَػِ ایي السام ؾطهبیِ
ّب قطوت اظخولِ ًگْساضی ٍخِ ًمس زض قطوت  ّب ٍ ثطًبهِ ض زازى فؼبلیتالكؼبع لطا علجبًِ هسیطیت ؾجت تحت فطنت

 قَز. هی
ّبی هبلی ّط ٍاحس التهبزی اؾت. ایدبز تَاظى ثیي ٍخَُ ًمس ٍ ًیبظّبی  ٍخَُ ًمس یىی اظ اللام هْن ٍ حیبتی نَضت

اظ تهویوبت زض ثؿیبضی ّبؾت.  یي ػَاهل ؾلاهت التهبزی ٍاحسّبی تدبضی ٍ تساٍم فؼبلیت آىتط هْنًمسی یىی اظ 
ّبی ًمسی ًمف هحَضی  ای ٍ ...، خطیبى ّبی ؾطهبیِ ّبی اضظیبثی عطح گصاضی اٍضاق ثْبزاض، ضٍـ هبلی، الگَّبی اضظـ

آؾبًی  تَاًٌس ثب هطاخؼِ ثِ ثبظاضّبی ؾطهبیِ ثِ ّب هی زاضز. ثِ ثبٍض هَزیلیبًی ٍ هیلط ثط اؾبؼ فطضیِ ثبظاضّبی وبهل، قطوت
آؾبًی هٌبثغ  تَاًٌس ثِ ّب هی زیگط، قطوت ػجبضت گصاضی ذَز ضا تأهیي هبلی وٌٌس؛ ثِ ّبی ؾطهبیِ یٌِ، پطٍغٍُ ثب ووتطیي ّع

پطزاظًس، لصا هبًسُ ٍخَُ ًمس، هَضَػی  زاذلی ٍ ذبضخی ضا ثبّن خبیگعیي ًوبیٌس ٍ ّیچ ّعیٌِ اضبفی اظ ایي ثبثت ًوی
ٍ ّوىبضاى،  1تمل اظ ٍضؼیت هبلی قطوت ذَاّس ثَز )پبٍلیٌبقَز ٍ تهویوبت زض هَضز ٍخَُ ًمس هؿ ًبهطثَط تلمی هی

ضاحتی هٌبثغ زاذلی ٍ ذبضخی ضا خبیگعیي یىسیگط زض ًظط  تَاى ثِ (. ٍالؼیت ایي اؾت وِ زض ثبظاضّبی ًبلم، ًوی2005
(. ثِ 2005ضاى، ٍ پبٍلیٌب ٍ ّوىب 2007، 2گطفت؛ ظیطا ثطای تأهیي هبلی ذبضج اظ قطوت ثبیس ّعیٌِ اضبفی پطزاذت )هبضچیىب

( هؼتمسًس وِ هسیطاى اظ عطیك ًگْساضی ٍخَُ ًمس زضنسز وبّف ّعیٌِ تأهیي هبلی 2004) 3ّویي زلیل، اظوبى ٍ اظوبى
ّؿتٌس. ثٌبثطایي، ّوَاضُ ؾؼی زاضًس تب همساض وبفی اظ ٍخَُ ًمس ضا ًگْساضی وٌٌس تب ثِ هٌبثغ ذبضخی ٍاثؿتگی پیسا ًىٌٌس. 

اضی ٍخَُ ًمس هبظاز ٍ ضاوس، ثبظزُ ووی زاضز ٍ پیبهسّبی التهبزی هٌفی ثطای قطوت ثِ ّوطاُ الجتِ اظ ؾَی زیگط، ًگْس
  (.1391زاضز )لطثبًی ٍ ػسیلی، 

زّس. لصا ایي  زؾتىبضی ؾَز تَؾظ هسیطاى ثب وبّف ویفیت ؾَز، ضیؿه ٍاحس تدبضی زض تأهیي هبلی ضا افعایف هی
ای فطاّن وطزى هٌبثغ هَضزًیبظ، افعایف ًطخ ّعیٌِ تأهیي هبلی ضا ثِ ؾبظهبًی ثط هَضَع ثب وبّف توبیل اقربل ثطٍى

قَز. اظ ؾَی زیگط، ّوَاضؾبظی ؾَز ثب  عَض ذلانِ، هسیطیت ؾَز ؾجت ًگْساقت ٍخِ ًمس ثیكتط هی زًجبل زاضز. ثِ
ت، ضاثغِ هثجت قَز. افعٍى ثط ایي، ًمف تَاًبیی هسیطی گصاضاى ؾجت وبّف اًجبقت ٍخِ ًمس ووتط هی تَخِ ؾطهبیِ خلت

 وٌس. هسیطیت ؾَز ٍ ًگْساقت ٍخِ ًمس ضا تملیل ٍ ضاثغِ هٌفی ّوَاضؾبظی ؾَز ٍ ًگْساقت ٍخِ ًمس ضا تكسیس هی
وِ فطضیبت فطػی پػٍّف اظ  زض ایي پػٍّف زٍ فطضیِ انلی ٍ چْبض فطضیِ فطػی هَضزثطضؾی لطاض گطفت اظآًدبیی

هسیطیت ؾَز )قبذم زؾتىبضی اللام تؼْسی( ثب ت ًكبى زاز ثیي فطضیبت انلی ثطگطفتِ قسُ اؾت، لصا ًتبیح فطضیب
ًگْساقت ٍخِ ًمس ضاثغِ هؼٌبزاضی ٍخَز ًساضز ٍ تَاًبیی هسیطیت ًیع ثط ایي ضاثغِ تأثیط ًساضز اهب ضاثغِ هثجت ٍ هؼٌبزاض 

بیی هسیطیت ثبػث هسیطیت ؾَز )قبذم ّوَاضؾبظی ؾَز( ثب ًگْساقت ٍخِ ًمس تأییس قس. اهب ًتبیح ًكبى زاز وِ تَاً
 قَز.تكسیس ضاثغِ هسیطیت ؾَز )قبذم ّوَاضؾبظی ؾَز( ٍ ؾغح ًگْساقت ٍخِ ًمس ًوی

هَضزًظط ثب  ثِ ّسف قَز ضؾیسى ّبیی ّوطاُ اؾت وِ ثبػث هی ّوَاضُ گبم ًْبزى زض ضاُ ضؾیسى ثِ ّسف، ثب هحسٍزیت
اهط هؿتثٌب ًیؿت. لصا  حل هؿئلِ پػٍّف، اظ ایيػٌَاى فطآیٌسی زض خْت ًیل ثِ ّسف  وٌسی ّوطاُ قَز. پػٍّف ًیع ثِ
 ًتبیح تؼوین زض ثتَاًس تب قَز زازُ ّبی پػٍّف، ؾؼی ثط آى اؾت وِ ثِ ذَاًٌسُ ایي پیبم زض ایي لؿوت ثب اضائِ هحسٍزیت

 ضاؾتب ایي زض ثبقس. زاقتِ یا ػبزلاًِ لضبٍت پػٍّف فطآیٌس هَضز زض ٍ وٌس ػول ثیكتطی آگبّی ثب پػٍّف

 : اؾت شوط لبثل شیل قطح ثِ حبضط پػٍّف یّب تهحسٍزی

                                                           
1
 Paulina 

2
 Marchica 

3
 Ozkan & ozkan 
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  ّبی لجل اظ  اؾت، ثٌبثطایي ثبیس زض تؼوین ًتبیح پػٍّف ثِ ؾبل 1397تب  1392للوطٍ ظهبًی هغبلؼِ حبضط اظ ؾبل
 ػول قَز. بطیثباحت 1397ٍ ثؼس اظ  1392

 ُتؼسیل اعلاػبت  اؾت. زض نَضتّب، اظ ثبثت تَضم تؼسیل ًگطزیسُ  ّبی هبلی قطوت قسُ اظ نَضت ّبی اؾترطاج زاز
 هصوَض، هوىي اؾت ًتبیح هتفبٍتی اظ ًتبیح فؼلی حبنل قَز.

 :قَز یهآهسُ اظ آى ثطذی اظ پیكٌْبزّبی پػٍّف ثِ قطح ظیط ثیبى  ثِ زؾتزض ضاؾتبی پػٍّف اًدبم قسُ ٍ ًتبیح 
ؾبظهبى ثَضؼ اٍضاق  ًبظط هبلی ًظیطًْبزّبی  ّبی ایي پػٍّف، ثِ ّبی حبنل اظ آظهَى ولیِ فطضیِ ثط هجٌبی یبفتِ( 1

قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى اػوبل وٌس.  ّبی پصیطفتِ ًظبضت وبفی ثط گعاضقگطی هبلی قطوت قَز  هی ثْبزاض تَنیِ
ی حضَض تحلیلگطاى هبلی ضا ّط چِ ثیكتط فطاّن وٌس.  تَاًس ثطای افعایف قفبفیت گعاضقگطی هبلی، ظهیٌِ ایي ؾبظهبى هی

ثبیؿت همطضات ٍ اؾتبًساضزّبیی ثطای وٌتطل ّط چِ ثْتط ضفتبض هسیطیت  ٌٌسگبى اؾتبًساضزّبی حؿبثساضی هیو تسٍیي
ّبی گًَبگَى حؿبثساضی تسٍیي وٌس تب زض اهىبى آظازی ػول هسیط زض اًتربة چٌس ضٍـ  ّب زض گعیٌف ضٍـ قطوت

 هحسٍز قَز. 
گصاضاى ٍ  ؾبظی ؾَز ٍ ًگْساقت ٍخِ ًمس ثِ ؾطهبیِثب تَخِ ثِ ًمف تَاًبیی هسیطیت ثط ضاثغِ ثیي ّوَاض (2

ّب ثِ هیعاى تَاًبیی هسیطاى زض اؾتفبزُ اظ هَخَزی ًمس ٍ هٌبثغ تحت  گیطی قَز وِ زض تهوین اػتجبضزٌّسگبى پیكٌْبز هی
ٍ  یاضظیبث گطزز زض یوٌٌسگبى اؾتبًساضزّب ًیع پیكٌْبز ه گصاضاى ٍ تسٍیي ثِ ؾطهبیِای ًوبیٌس.  هبلىیت قطوت تَخِ ٍیػُ
ّب زاضًس، ضا ًیع هسًظط لطاض زٌّس. ثب تَخِ ثِ ایٌىِ  قطوت یگیط وِ زض تهوین یًمك هسیطاى ٍ یاتربش تهویوبت ذَز ٍیػگ

 یهسیطاً قَز وِ یوٌس، پیكٌْبز ه یّب فطاّن ه هسیطیت قطوت یاعلاػبت ضا ثطا تطیي ثباّویتٍ  تطیي ی هْنحؿبثساض
 زاقتِ ثبقٌس. ضاقسُ  فطاّنوبضثؿت اعلاػبت  یلاظم ثطا یّب اًتربة قًَس وِ ترهم حؿبثساض قطوت یثطا
 :قَز یه كٌْبزیپ طیپػٍّف، هَضَػبت ظ يیزض اضتجبط ثب ا یآت یّب هٌظَض اًدبم پػٍّف ثِ
 ( تأثیط ذَزقیفتگی هسیطاى ثط ضاثغِ ثیي هسیطیت ؾَز ٍالؼی ٍ ؾطػت تؼسیل ًگْساقت ٍخِ ًمس.1
ػوَهی ٍ  ّبی ازاضی، ز )هبًٌس وبّف ّعیٌِی ثیي اثعاضّبی هسیطیت ٍالؼی ؾَ ( هغبلؼِ تَاًبیی هسیطیت ثط ضاثغ2ِ

 ٍ ...( ثب ؾطػت تؼسیل ًگْساقت ٍخِ ًمس. اظحس فیثفطٍـ، تَلیس 
 ( ًمف ویفیت افكب ثط ضاثغِ ثیي هسیطیت ؾَز ٍالؼی ٍ ًگْساقت ٍخِ ًمس. 3
 ( تأثیط ثجبت هبلىیت ثط ضاثغِ ثیي هسیطیت ؾَز ٍالؼی ٍ ًگْساقت ٍخِ ًمس. 4
 ثط ضاثغِ ثیي هسیطیت ؾَز ٍالؼی ٍ ًگْساقت ٍخِ ًمس.  طُیهس ئتیّ( تأثیط ویفیت 5
 .( تأثیط ویفیت حؿبثطؾی ثط ضاثغِ ثیي هسیطیت ؾَز ٍ ؾطػت تؼسیل ًگْساقت ٍخِ ًمس6
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