
www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًداز حسابداری ٍ هدیریت

)جلد چْارم(                                              4411 ، بْار44 ، ضوار4ُدٍرُ   

 

144 
 
 

 
 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 چکيدُ

 ٔلان تٛا٘س ٕ٘ی ؾٛز وٝ اؾت قسٜ ٔكرم أطٚظٜ. اؾت تدبضی ٞبی ثٍٙبٜ ٞسف تطیٗ ػٕسٜ ٔبِىبٖ ثطٚت حساوثطؾبظی
 ٞبی قبذم ثطتطیٗ اظ یىی ػٙٛاٖ ثٝ التهبزی عٚزٜاف اضظـ اظ ٚ ثبقس ٔصوٛض ٚاحسٞبی ػّٕىطز ٚ اضظـ اضظیبثی ثطای ٔٙبؾجی
 ؾغح ٚ التهبزی افعٚزٜ اضظـ ثیٗ ضاثغٝ وٙتطَ زاذّی ثط تأثیط ٞسف ایٗ پػٚٞف ٔغبِؼٝ .قٛز ٔی یبز ػّٕىطز اضظیبثی

ٝ، ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛضز ٔغبِؼ ٘مس اؾت. خبٔؼٝ آٔبضی پػٚٞف قطوت ٚخٝ زاقت ٍ٘ٝ
تٛنیفی ٚ اظ ٘ظط اضتجبط ثیٗ ٔتغیطٞب  پػٚٞف اؾت. ضٚـ 1398تب  1394ٞبی قطوت پصیطفتٝ قسٜ عی ؾبَ 144قبُٔ 

ٞبی تبثّٛیی ٚ  ٞب اظ ضٚـ ضٌطؾیٛ٘ی ٚ زازٜثطای پطزاظـ ٚ آظٖٔٛ فطضیٝ .اؾت وبضثطزی ٞسف ٘ظط اظ ٚ ٕٞجؿتٍی اؾت -ػّی
اضظـ افعٚزٜ  وٝ زاز ٞبی پػٚٞف ٘كبٖ ثطای فطضیٝ ٚتحّیُ تدعیٝ ٘تبیح اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ٕٞچٙیٗ ٔسَ اثطات ثبثت

 ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاضی زاضز ٚ وٙتطَ زاذّی ثط ضاثغٝ ثیٗ اضظـ افعٚزٜ التهبزی ٚ ؾغح  ضاثغٝ ٘مس ٚخٝ زاقت ٍ٘ٝ ؾغح التهبزی ثب
 ٘مس تأثیط ٔٙفی ٚ ٔؼٙبزاضی زاضز. ٚخٝ زاقت ٍ٘ٝ

 .٘مس ٚخٝ زاقت ٍ٘ٝ لتهبزی، ؾغحوٙتطَ زاذّی، اضظـ افعٚزٜ ا: ٍاشُ ّای کليدی

 

 دهِهق
اظ  یالتهبز یٚاحسٞب یٚ ازأٝ ثمب تیآٖ زض ٔٛفم تیقطوت اؾت ٚ ثٝ خٟت إٞ یٞب ییزاضا ٗیتط یبتیاظ ح یىی٘مس  ٚخٝ
اظ  یبضیزض ثؿضا  ٞب ییاظ زاضا یقسٜ ثرف لبثُ تٛخٟ یزاض ٘مس ٍ٘ٝ وٝ ٚخٝ ییاؾت. اظ آ٘دب یٔبِ یعیض ثط٘بٔٝ طی٘بپص ییخسا یاخعا

 ٚ ٟٔٓ ٔٙبثغ اظ ٘مس ٚخٜٛ ٞب اثطٌصاض ثبقس. قسٜ ثط اضظـ قطوت یزاض وٝ ٚخٝ ٘مس ٍ٘ٝ زضٚ یزٞس، ا٘تظبض ٔ یٔ ُیٞب تكى قطوت
 التهبزی ؾلأت ػٛأُ تطیٗ ٟٔٓ اظ یىی ٘مسی ٘یبظٞبی ٚ ٔٛخٛز ٘مس ٚخٜٛ ثیٗ تٛاظٖ ایدبز ٚ اؾت التهبزی ٚاحس ٞط حیبتی

 ٞبی ضٚـ ثٟبزاض، اٚضاق ٌصاضی اضظـ اٍِٛٞبی ٔبِی، ٞبی تهٕیٓ اظ ثؿیبضی زض. اؾت آٖ ٞبی فؼبِیت ْٚتسا ٚ تدبضی ٚاحسٞبی
 ٚ ٚاحسٞب ٞبی زاضایی ٟٔٓ اللاْ اظ ٘مس ٚخٜٛ. زاضز ٔحسٚزی ٘مف ٘مسی ٞبی خطیبٖ غیطٜ ٚ ای ؾطٔبیٝ ٞبی عطح اضظیبثی

 ٘مسی ٞبی ٔٛخٛزی نٛضت ثٝ ضا ذٛز ٞبی اظ زاضایی تٛخٟی ثُ لب زضنس التهبزی ٞبی ثٍٙبٜ ٚ قٛز ٔی تّمی التهبزی ٞبی ثٍٙبٜ
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 سطح ٍ اقتصادی افسٍدُ ارزش بيي رابطِ بر داخلی کٌترل تأثير هطالعِ
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 ؾؼی ٕٞٛاضٜ ثٙبثطایٗ،. ٞؿتٙس ٔبِی تأٔیٗ ٞبی ٞعیٙٝ وبٞف زضنسز ٘مس ٚخٝ زاضی ٍ٘ٝ عطیك اظ ٔسیطاٖ. ٕ٘بیٙس ٔی زاضی ٍ٘ٝ
 (.1388ٚ ٕٞىبضاٖ، ٘ىٙٙس )آلبیی  پیسا ٘یبظ ذبضخی ٔٙبثغ ثٝ تب وٙٙس زاضی ٍ٘ٝ ضا ٘مس ٚخٝ اظ وبفی ٔمساض تب زاض٘س

ثبقس وٝ ثٝ ظبٞط پیچیسٜ اؾت أب ذٛقجرتب٘ٝ پػٚٞكٍطاٖ ثب ذلانٝ  اضظـ افعٚزٜ التهبزی یه ٔؼیبض اضظیبثی ػّٕىطز ٔی
ثطیٛض ٚ  ٞبی ٔطثٛط ثٝ اضظـ افعٚزٜ التهبزی زض یه ٔؼبزِٝ خجطی زضن ثٟتطی اظ آٖ ضا فطاٞٓ ٕ٘ٛز٘س. وطزٖ ٔحبؾجٝ

ػٙٛاٖ ٔؼیبض ػّٕىطز ثطذلاف  ٞبی تمؿیٓ ؾٛز، اؾتفبزٜ اظ اضظـ افعٚزٜ التهبزی ثٝ س وٝ زض عطحوٙٙ ازػب ٔی( 2014) 1ٕٞىبضاٖ
ػّٕىطز قطوت ٔؼیبضٞبی ؾٙتی حؿبثساضی اضظیبثی ػّٕىطز ٕٞچٖٛ ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٘تبیح ثٟتطی ضا زض ثطزاضز. 

ٔسیطاٖ تهٕیٕی  تأثیطٌصاض ثبقس. ٌطزز، اتربش ٔیٞبیی وٝ زض ایٗ ظٔیٙٝ  ثٍٙبٜ ٚ ؾیبؾت تٛا٘س ثط ٔیعاٖ ؾٛز تمؿیٕی ٔی
 ا٘س، اظ ٌصاضاٖ اظ ایٗ ٔكىُ ثٝ ذٛثی آٌبٜ ؾطٔبیٝ ثٟتطیٗ ٔٙبفغ ضا زاقتٝ ثبقس ٚ اظ آ٘دبیی وٝ ٌصاضاٖ ٌیط٘س وٝ ثطای ؾطٔبیٝ ٕ٘ی

 (.1390)ٔكبید ٚ ػجساِّٟی،  وٙٙس ٞبیی، ثطای وٙتطَ آٖ اؾتفبزٜ ٔی ٔىب٘یعْ
ضطٚضت  یٟ٘بز یضاٞجط ٘ظبْ وؿت ٚ وبض ٔسضٖ، یبیاظ آٖ زض ز٘ ی٘بق یٙسٌیاظ وٙتطَ ٚ ٔكىُ ٕ٘ب تیٔبِى هیتفى یٝزض ؾب

 ٚ ٔٙبفغ ؾٟبٔساضاٖ ثب بثسیوبٞف  یٙسٌیٕ٘بی ٞب       ٙٝیتب ٞع قٛز     یٔ فیآٖ، ٘ظبضت ٚ پب كیعط اظ تیطیاؾت وٝ ٔس بفتٝی
ضا فطاٞٓ  ٞب ؾبظٔبٖی اثطثرف ٚ وبضا تیٞسا ٝٙیوٝ ظٔ یوٙتطِ یوبضٞبٚ  ؾبظ ٗیتط اظ ٟٔٓ یىیٕٞؿٛ قٛز.  ٌصاضاٖ           ٝ یؾطٔب

وٙتطَ (. 1394ٔحٕس٘ػاز،  )حبخیٟب ٚ حؿیٗ قٛز یٔ بزی یزاذّ یٞب ٞب ثب ػٙٛاٖ وٙتطَ آٖ اظ اؾت وٝ یطیتساث  ٔدٕٛػٝ آٚضز، یٔ
 یٙب٘یآٖ، وؿت اعٕ دبزیا ٚ ٞسف اظ وٙٙس یٔؤؾؿٝ اخطا ٔ هیوبضوٙبٖ  ٍطیز ٚ تیطیٔس طٜ،یٔس أتیٞ  اؾت وٝ یٙسیفطآ یزاذّ

ٚ  ٗیثٝ لٛا٘ یجٙسیٚ پب یٔبِ یاػتٕبز ثٝ ٌعاضقٍط تیلبثّ بت،یػّٕ ییٚ وبضا یاٞساف اثطثرك ثٝی بثیٚ ٔؼمَٛ اظ زؾت یٔٙغم
 ٘فغ یش یحبَ، اظ ٔٙبفغ تٕبْ ٌطٟٚٞب  ٗیػ  ٚ زض ؾبظٔبٖ ثٝ اٞساف یبثیاظ زؾت یوٙتطِ ؿتٓی. ٚخٛز ؾاؾتی ٔمطضات خبض

ٚ ذغبة ثٝ  ٔؿتمُ ٚ حؿبثطؾبٖ طاٖیاظ عطف ٔس یٚ وٙتطَ زاذّ یٔبِٝ ىپبضچی یٌعاضقٍط ٍط،ی. اظ عطف زوٙس یت ٔحفبظ
چطاوٝ  ٞؿتٙس، سیٔف ٌصاضاٖٝ یؾطٔب یثطا ىپبضچٝی یٞب ٌعاضـ ٗیا (.1396)ؾبػسی ٚ زؾتٍیط،  قٛز یاضائٝ ٔ یؾٟبٔساضاٖ ذبضخ

زاضز؛  یبتیقبُٔ تمّت، ٘مف ح یٔبِی ٞب فیٚ وكف تحط یطیكٍیزض پ ،یٔبِ یٌعاضقٍط اثطثرف حبوٓ ثط یزاذّ یٞب وٙتطَ
 طاٖیٔس یضا ثطا یعّج   فطنت ظیقطا دٝیزٞس ٚ زض ٘ت    افعایفضا  یاعلاػبت ٔبِ تیفیو ،یوٙتطَ زاذّ ضٚز یٔ ا٘تظبض ٗ،یثٙبثطا

 .زٞٙس  یٔ فیضا افعا یٌصاضٝ یؾطٔب ییوبضا         زاض٘س، ٘ب یزاذّ یٞب       وٝ ضؼف وٙتطَ ییٞب    ضٚ، قطوت  ٗیوٙس. اظ ا   فطاٞٓ 
 وٙس؛ یٌصاضی وٕه ٔٝ یؾطٔب ٞبیٓ یتهٕ ثٝ اتربش اعلاػبت زض ضاثغٝ ثب ػّٕىطز ٔبِی ٔب٘ٙس اضظـ افعٚزٜ التهبزیا٘تكبض 
ػبت ٔٙتكطٜ اعلا طیؾب ثب ؿٝیزض ٔمب ط،یآٖ تٛؾظ ٔس اضظـ افعٚزٜ التهبزیٚ  ػّٕىطز اظ آ٘دب وٝ اعلاػبت ٔطثٛط ثٝ ٗیٕٞچٙ

اظ  اؾت. ضطٚضی اعلاػبت ٗیا ٞبی یػٌیثبقس، تٛخٝ ثٝ ٚ یٔ شی ٘فؼبٖ طیٌصاضاٖ ٚ ؾبٝ یتٛخٝ ؾطٔب ٔٛضز كتطیتٛؾظ قطوت، ث
 ثبقس؛ طٌصاضیثأقطوت ت یوّ ؿهیثط ض تٛا٘س یٞب، ٔ ٞب ٚ ؾٟبْ آٖ زض ذهٛل قطوت ػسْ ٚخٛز وٙتطَ زاذّی ٔٙبؾت یعطف

ؾٟبٔساضاٖ  ثطای قفبف ؾبظی زض ضاثغٝ ثب وٙتطَ زاذّی كیضا اظ عط قطوت ٙسٜیٔغّغ، آفطز  هیػٙٛاٖ ٝث تیطیٔس چٙب٘چٝ
. ٙسیٕ٘ب یتط ػُٕ ٔ ٔغٕئٗ ی٘مسی آت ٞبی بٖیخطی بثیٌصاضاٖ زض اضظٝ یٚ ؾطٔب بفتٝی وبٞفی اعلاػبت ؿهیض س،یٕ٘ب ٓیتطؾ

ٚ  یاضظـ افعٚزٜ التهبز ٗیثط ضاثغٝ ث اذّیتب چٝ ا٘ساظٜ وٙتطَ زوٝ  قسٜ اؾتثٝ ایٗ ٔٛضٛع پطزاذتٝ  ثٙبثطایٗ ایٗ پػٚٞف
 ؟ٌصاض اؾتپصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ تأثیط  ٞبی قطوت ٘مس زاقت ٚخٝ ؾغح ٍ٘ٝ

 

                                                           
1
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 هباًی ًظری پصٍّص
 وٙتطَ زاذّی

ٚ  ٘ؿجی( اظ تحمك اٞسافی وٝ تٛؾظ ٞیئت ٔسیطٜ، ٔسیطیت) ٔٙظٛض وؿت اعٕیٙبٖ ٔؼمَٛ وٙتطَ زاذّی فطآیٙسی اؾت وٝ ثٝ
ٞبی زاذّی ٔطتجظ ثب حؿبثطؾی  حؿبثطؼ ثبیس اظ وٙتطٌَطزز.  قٛز، اعلاق ٔی ؾبیط وبضوٙبٖ یه ٚاحس التهبزی ثطلطاض ٔی

ٞبی ثبِمٜٛ، اضظیبثی ػٛأُ ٔؤثط ثط  ٞبی زاذّی، ثطای قٙبؾبیی ا٘ٛاع تحطیف قٙبذت وؿت وٙس. حؿبثطؼ اظ قٙبذت وٙتطَ
ٞبی  وٙتطَ .وٙس ٞبی حؿبثطؾی لاظْ اؾتفبزٜ ٔی ثٙسی اخطا ٚ ٔیعاٖ ضٚـ بٖإٞیت ٚ عطاحی ٔبٞیت، ظٔ ذغطٞبی تحطیف ثب

تیبثی ثٝ اٞساف ٚاحس ٔٛضز ضؾیسٌی قٛز تب اظ زؾ زاذّی فطایٙسی اؾت وٝ ثٝ ٚؾیّٝ ٔسیطیت ٚ ؾبیط وبضوٙبٖ عطاحی ٚ اخطا ٔی
ٚ ٔمطضات ٔطثٛط، اعٕیٙب٘ی ٔؼمَٛ ثسؾت  لبثّیت اػتٕبز ٌعاضقٍطی ٔبِی، اثطثركی ٚ وبضایی ػّٕیبت ٚ ضػبیت لٛا٘یٗ ظٔیٙٝ زض

قٛز وٝ زؾتیبثی ثٝ ٞط یه اظ  ٞبی زاذّی ثطای قٙبؾبیی آٖ زؾتٝ اظ ذغطٞبی تدبضی عطاحی ٚ اخطا ٔی ضٚ، وٙتطَ ایٗ آیس. اظ
 (.2011، 1وٙس )ًِٙ ٚ ِی ایٗ اٞساف ضا تٟسیس ٔی

 قٛ٘س: ثٙسی ٔی ایٗ اٞساف ثٝ پٙچ ٌطٜٚ ظیط زؾتٝ
 ی ػّٕیبتاثطثركی ٚ وبضآی* 
 زٞی ٔبِی لبثّیت اػتٕبز ٌعاضـ* 

 * ضػبیت لٛا٘یٗ ٚ ٔمطضات ٔطثٛط
 ٞب ٞبی ٚاحس تدبضی ٚ ؾٙدف ٔیعاٖ ضػبیت ضٚیٝ * تكٛیك وبضوٙبٖ ثٝ ضػبیت ضٚیٝ

 ٞب زض ثطاثط ضبیغ قسٖ، ؾٛءاؾتفبزٜ ٚ تمّت. * حفبظت زاضایی
ؿت ثّىٝ اثعاضی ثطای زؾتیبثی ثٝ اٞساف اؾت. وٙتطَ وٙتطَ زاذّی یه فطآیٙس اؾت. وٙتطَ زاذّی، ذٛز ٞسف ٚ غبیت ٘ی

ٞب  ٞب ٚ زؾتٛضاِؼُٕ ضٚح اظ فطْ ای ثی قٛز. وٙتطَ زاذّی فمظ آٔیعٜ زؾت وبضوٙبٖ ٚاحس التهبزی عطاحی ٚ اخطاء ٔی زاذّی ثٝ
ثطای ٔسیطیت ٚ ٞیئت ضٚز وٝ  عّجس. اظ وٙتطَ زاذّی تٟٙب ا٘تظبض ٔی ٘یؿت، ثّىٝ ٔكبضوت تٕبٔی وبضوٙبٖ ٚاحس التهبزی ضا ٔی

ٔسیطٜ ٚاحس التهبزی، اعٕیٙب٘ی ٔؼمَٛ فطاٞٓ آٚضز ٘ٝ اعٕیٙب٘ی ٔغّك. ٞسف وٙتطَ زاذّی، زؾت یبفتٗ ثٝ اٞساف اؾت، 
ایٗ تؼطیف اظ  (.315إِّّی  ٌیط٘س )اؾتب٘ساضز ثیٗ ٞٓ لطاض ٔی اٞسافی وٝ زض یه یب چٙس ٌطٜٚ ٔتٕبیع ٚ زض ػیٗ حبَ قجیٝ ثٝ

ٞبی وٙتطَ زاذّی ٘یع تٛخٝ زاضز، وّّی ٚ فطاٌیط اؾت. ثطای ٔثبَ، زض نٛضت تٕبیُ  یُ ایٙىٝ ثٝ ظیط ٔدٕٛػٝوٙتطَ زاذّی، ثٝ زِ
ٞبی حبوٓ ثط ضػبیت لٛا٘یٗ ٚ ٔمطضات، تٕطوع وطز )ٔٛن ٚ  زٞی ٔبِی یب وٙتطَ ٞبی حبوٓ ثط ٌعاضـ تٛاٖ خساٌب٘ٝ ثطوٙتطَ ٔی

 (.2005، 2تٛض٘ط
 اضظـ افعٚزٜ التهبزی

ٔست ٚ افعایف ثطٚت التهبزی ؾٟبٔساضاٖ زض ثّٙسٔست  ا٘تفبػی، وؿت ؾٛز زض وٛتبٜ ٞبی ٔؤؾؿٝٞب ٚ  تطیٗ ٞسف قطوت انّی
ٌیطی نحیح  تهٕیٓ. ٌیطی نحیح زض ٔؿبئُ ٔبِی ثٝ ٚلٛع ثپیٛ٘سز ؾبظی ٚ تهٕیٓ اؾت. زؾتیبثی ثٝ ایٗ ٞسف ثبیس ثب تهٕیٓ

. زض ایٗ ٔیبٖ، ٔؼیبضٞبی ثبقس ٔیٔٙبؾت  ٞبی قبذمثٝ وبضٌیطی ٔؼیبضٞب ٚ ٘یع، ٔؿتّعْ اضظیبثی ػّٕىطز اؾت وٝ ذٛز ٘یبظٔٙس 
 .ؾٙدف ػّٕىطز ٔبِی ثٝ زِیُ وٕی ثٛزٖ، ػّٕی ثٛزٖ، ػیٙی ثٛزٖ ٚ ّٕٔٛؼ ثٛزٖ آٖ ٘ؿجت ثٝ ٔؼیبضٞبی زیٍط وبضآتط ٞؿتٙس

                                                           
1
 Leng & Li 

2
 Mock & Turner 



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًداز حسابداری ٍ هدیریت

)جلد چْارم(                                              4411 ، بْار44 ، ضوار4ُدٍرُ   

 

147 
 
 

ی ثٛز٘س وٝ ثتٛا٘ٙس ایٗ ٔؼیبض ضا ٌصاضاٖ ٕٞٛاضٜ ثٝ ز٘جبَ ضاٞ تطیٗ ٔؼیبضٞبی ٔبِی، ثبظزٜ ؾٟبْ اؾت ٚ ؾطٔبیٝ یىی اظ ٟٔٓ
تطیٗ ٔؼیبضٞبی اضظیبثی ػّٕىطز  خسیس ٚ اظ ٟٔٓ ٘ؿجت ثٝػٙٛاٖ یه قبذم ٔبِی  ٘یع ثٝ ثیٙی ٕ٘بیٙس. اضظـ افعٚزٜ التهبزی پیف

ی ضیع پبیٝ 1970زض زٞٝ  1ٔبٞیت انّی اضظـ افعٚزٜ التهبزی تٛؾظ غَٚ اؾتطٖ ٚ ثٙت اؾتٛاضت ضٚز. قٕبض ٔی ؾٟبْ زض ز٘یب ثٝ
 یٞب ٞبی تكٛیمی ٚ پطزاذت پبزاـ زض قطوت ثٝ ٘بْ ایكبٖ ثجت ٌطزیس. أطٚظٜ ثط٘بٔٝ خؿت ٚخٛ ثطای اضظـقس ٚ زض وتبة 

اضظـ افعٚزٜ التهبزی ٔثجت، ثٙب  ... ثط ٔجٙبی تٛا٘بیی ٔسیطاٖ زض ایدبزٚ 3، پٛلاضٚیس2ثعضي ز٘یب ٔب٘ٙس وٛوبوٛلا، خٛضخیبپبؾیفیه
 (.2012  ،4ا٘سضؾٖٛ) ٟ٘بزٜ قسٜ اؾت

 ذٛاٞٙس ٔی وٝ ٞبیی ثٝ قطوت ای ٔكبٚضٜ ذسٔبت اضائٝ خٟت 5اؾتٛاضت-اؾتطٖ تٛؾظ ثبض اِٚیٗ التهبزی افعٚزٜ اضظـ ضٚـ
. ٘یؿت خسیسی اضائٝ قس. اضظـ افعٚزٜ التهبزی ٔفْٟٛ ٚ ایدبز وٙٙس، تؼییٗ ذٛز ٔسیطاٖ ثطای ضا ٔٙبؾجی ذسٔت خجطاٖ ؾغح
 تؼطیف ؾطٔبیٝ ٔربضج وؿط اظ پؽ ػّٕیبتی ؾٛز ػٙٛاٖ ثٝ وٝ ثبقس ٔی 6ٔب٘سٜ ثبلی ؾٛز حؿبثساضی، ػّٕىطز ٔؼیبضٞبی اظ یىی
 ؾطٔبیٝ ٚ ؾٛز ثط وٝ اؾت تؼسیلاتی ٕٞطاٜ ثٝ ٔب٘سٜ ثبلی ؾٛز اظ ای یبفتٝ تغییط ٘ؿرٝ ٚالغ ٚ اضظـ افعٚزٜ التهبزی زض قسٜ

 ػّٕىطز ٔؼیبض ثطتطیٗ قبذم ایٗ وٝ وٙٙس ٔی زػب(. عطفساضاٖ ٔفْٟٛ اضظـ افعٚزٜ التهبزی ا2012 ا٘سضؾٖٛ،) قٛز ٔی ا٘دبْ
 ظٔب٘ی اضظـ ٚ ؾٟبْ ٚ نبحجبٖ فطنت ٞعیٙٝ اضظیبثی، ٔؼیبض یه ػٙٛاٖ ثٝ (، ظیطا2011، 7ٚیتجٙجطي آ٘سضیبؼ) قٛز ٔی ٔحؿٛة

 ؾٛز آٖ ثٝ التهبزی وٝ افعٚزٜ ؾبظز. اضظـ ٔی ثطعطف ضا حؿبثساضی انَٛ ثىبضٌیطی اظ ٘بقی تحطیف ٚ ٘ظط ٌطفتٝ زض ضا پَٛ
 ٞبی ٞعیٙٝ تٕبٔی ثتٛا٘س تدبضی ٚاحس یه وٝ قٛز ٔی ظٔب٘ی ایدبز اضظـ، اؾت ٌٛیٙس، ٔؼتمس ٔی ٞٓ التهبزی ؾٛز یب ٔب٘سٜ ثبلی

 حُ ضاٜ ثٕب٘س. اضظـ افعٚزٜ التهبزی یه ثبلی ٔبظاز ٘یع ٔجبِغی ٚ زٞس پٛقف ضا ذٛز ؾطٔبیٝ ٞبی ٞعیٙٝ ٚ ٕٞچٙیٗ ػّٕیبتی
پطزاذت. اضظـ  ػّٕىطز اضظیبثی ثٝ ثطٔجٙبی آٖ تٛاٖ ٔی وٝ اؾت ٔمیبؾی ٚ اؾت تدبضی ٚاحس زػّٕىط ثٝ ٍ٘بٜ ثطای ثسیُ

 8٘ظطیٝ ٔسیطیت ٔجتٙی ثط اضظـ ٕ٘ٛزٖ پیبزٜ ثطای ٚ ٔؼجطی زاضز اضظـ ذّك ٔسیطیت زض اؾبؾی ٔكبضوت افعٚزٜ التهبزی یه

 (.2013، 9اؾت )یبً٘ ٚ ٌٛ اضظـ ٔطتجظ ثط ٔجتٙی ٔسیطیت ؾیؿتٓ ثط اخطا زض ٚ اؾت 8اضظـ
وٙس. اضظـ افعٚزٜ التهبزی ٔجٙبی  ٔی تدبٚظ ٔٛضز نسٞب اظ ٞب آٖ تؼساز وٝ غطثی ثعضي ٞبی قطوت اوثط زض اوٖٙٛ ٞٓ

 ٚ اؾت زاضاٖ ؾٟبْ ٔٙبفغ خٟت زض اضظـ افعٚزٜ التهبزی ٔمیبؾی .اؾت اٍ٘یعقی ٞبی عطح تٙظیٓ ٚ ػّٕیبت ٘تبیح ٌعاضقٍطی
 ثّىٝ ٘یؿت خسیس ٔفْٟٛ ٌیط٘س. اضظـ افعٚزٜ التهبزی یه ٔی لطاض پبزاـ ٚ اػغب یاضظیبث ٔكَٕٛ ٞسف ٕٞبٖ ثب ٘یع ٔسیطاٖ
 یه اظ ثؼس. ثٛز ٌیطی ا٘ساظٜ تىٙیه فبلس اٚاذط ایٗ تب ِیىٗ ٘بٔیس٘س ٔی التهبزی ؾٛز ضا التهبززا٘بٖ آٖ وٝ اؾت ٔفٟٛٔی ٕٞبٖ

 .ٌطزیس آغبظ 1989 ؾبَ اؾتٛاضت زض -ت اؾتطٖقطو ٌیطی اضظـ افعٚزٜ التهبزی تٛؾظ ا٘ساظٜ عٛلا٘ی ٘ؿجت ثٝ زٚضٜ تىٛیٗ
 ثٝ پبزاـ، ٞبی عطح ٚ تٙظیٓ ٔسیطاٖ ػّٕىطز اضظیبثی تدبضی ٚاحسٞبی اظ ثؿیبضی زض ٔیلازی ثیؿتٓ لطٖ آذط ٞبی زٞٝ زض

 ٜاؾتفبز ضاثغٝ ایٗ زض ٘یع حؿبثساضی ٞبی ٔمیبؼ ؾبیط اظ ٕٞچٙیٗ اؾت، ثٛزٜ ٚاثؿتٝ 10ؾٟٓ ٞط ؾٛز ٚ حؿبثساضی ؾٛز تغییطات
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ٚ یب ثبظزٞی  2ٞب زاضایی ذبِم ثبظزٞی ٚ 1ؾٟبْ نبحجبٖ حمٛق ثبظزٞی اظ ذٛز تىبُٔ ٚ ؾیط تىٛیٗ زض ٞب ٔمیبؼ ایٗ. اؾت قسٜ
ٞب ٚ یب  ٞبی ٘طخ ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٚ ذبِم ثبظزٜ زاضایی ٔمیبؼ ٌطچٝ. ا٘س ٕ٘ٛزٜ اؾتفبزٜ 3ٞب ٌصاضی ثبظزٞی ؾطٔبیٝ
ٞب  ٔمیبؼ ایٗ أب ؾبظز، ٔی ٔطتجظ ثٟٓ ضا تطاظ٘بٔٝ ٚ ؾٛز ٚ طی اظ ؾٛز ٞط ؾٟٓ ثٛزٜٞبی ثٟت ٞب ٔمیبؼ ٌصاضی ثبظزٞی ؾطٔبیٝ

 ثٝ تؼطیف قٛز قسٜ تؼییٗ پیف اظ ضلٓ یه ػٙٛاٖ اٌط ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثٝ ٔثبَ ػٙٛاٖ ثٝ. قٛ٘س تحطیف تٛا٘س ٔی ٞٓ
 افعایف عطیك اظ ؾٛز ثٟجٛز تدبضی ٚ ٚاحس زػّٕىط ثٟجٛز یؼٙی نحیح ضاٜ اظ یىی. قس آٖ افعایف ثبػث تٛاٖ ٔی قیٜٛ زٚ

 (.1387ثبقٙس )ضٔضب٘ی،  زاضای اضظـ افعٚزٜ التهبزی ٔثجت ٔی وٝ ٞبیی پطٚغٜ زض ٌصاضی ؾطٔبیٝ ٚ وبضایی
 ٘مس زاقت ٚخٝ ٍ٘ٝ

زاضز. یىی زاضی ٚخٝ ٘مس ٚخٛز  ٞبی ٔرتّفی خٟت تٛخیٝ ػٛأُ ٔؤثط ثط ٚخٝ ٘مس ٚ زلایُ ٍ٘ٝ ٞب ٚ ٔسَ زض ازثیبت ٔبِی، تئٛضی
ٞبی ٔؼبّٔٝ  ٞب زض ایٗ ظٔیٙٝ، تئٛضی ػسْ تمبضٖ اعلاػبتی اؾت. اظ زیسٌبٜ التهبز اعلاػبت اٌط یىی اظ عطف تطیٗ تئٛضی اظ ٟٔٓ

٘ؿجت ثٝ زیٍطی اعلاػبتی ثیكتطی زاقتٝ ثبقس، زاضای ٔعیت اعلاػبتی اؾت ٚ ٚخٛز چٙیٗ ٚضؼیتی زض ؾیؿتٓ التهبزی ؾجت 
ز. یىی اظ ٔؿبئُ ٟٔٓ زض قطایظ ػسْ تمبضٖ اعلاػبتی اؾت. یؼٙی اقربل زضٖٚ قطوت زض ٔٛضز قٛ ػسْ تمبضٖ اعلاػبتی ٔی

تٛا٘ٙس اظ ایٗ ٔعیت  ٌصاضاٖ ذبضخی اعلاػبت ثیكتطی زاض٘س ٚ ٔی ا٘ساظ آیٙسٜ قطوت زض ٔمبیؿٝ ثب ؾطٔبیٝ قطایظ وٙٛ٘ی ٚ چكٓ
تٛا٘س قبٞس  ٔؿئّٝ ثؼسی لطاضزاز ٚ ٔؼبّٔٝ ٔی .ٞس قسٌصاضاٖ ذبضخی تٕبْ ذٛا اعلاػبتی ثٟطٜ خؿتٝ وٝ ثٝ ضطض اؾت ؾطٔبیٝ

تٛا٘س قبٞس چٙیٗ ضخ زازی ثبقس. ثط ایٗ اؾبؼ حؿبثساضی ٔبِی ٚ  ا٘دبْ ذٛاؾتٝ ذٛز زض ٔؼبّٔٝ ثبقٙس؛ ِٚی عطف زیٍط ٕ٘ی
ای حُ ٔؿأِٝ ػٙٛاٖ ؾبظٚوبضی ثط ٌعاضقٍطی ذبضخی ٚ فطایٙس اؾتب٘ساضزٌصاضی ٚاوٙف حؿبثساضی ثٝ ایٗ پسیسٜ تّمی قسٜ ٚ ثٝ

 (.2011، 4قٛز )ولاضؾٖٛ ٌعیٙف ٘بزضؾت ٚ ذغط اذلالی زض ٘ظط ٌطفتٝ ٔی
اظ  ذٛاٞس ٔغٕئٗ ثبقس وٝ اٚضاق ثیف  ٕ٘بیس، ظیطا فطز ذبضخی ٔی تط ٔی ػسْ تمبضٖ اعلاػبتی تأٔیٗ ٔٙبثغ ٔبِی ذبضخی ضا ٔكىُ

قٛز وٝ ٞعیٙٝ  ٌصاضاٖ ؾجت ٔی ٞب ٚ ؾطٔبیٝ قطوت ٌصاضی ٘كسٜ ثبقس. ثٙبثطایٗ ٚخٛز ػسْ تمبضٖ اعلاػبتی ثیٗ ا٘ساظٜ لیٕت
وٝ تأٔیٗ ٔبِی ذبضخی ٞعیٙٝ ثیكتطی ثطای قطوت زض ثط ذٛاٞس زاقت.  ٘حٛی تأٔیٗ ٔبِی زاذّی ٚ ذبضخی ٔتفبٚت ثبقس، ثٝ

طی ضا عّت ٌصاضاٖ ثطای ٍٟ٘ساضی ؾٟبْ ثب اعلاػبت ذبل )ٔٙتكط ٘كسٜ( ثبظزٜ ثیكت ، ؾطٔبی5ٝٞبی ایعِی ٚ اٚٞبضا ثطاؾبؼ یبفتٝ
زاضی ؾٟبْ افعایف  اعلاع ضا زض ٍ٘ٝ ٌصاضاٖ ثی زٞس وٝ اعلاػبت ذبل، ضیؿه ؾطٔبیٝ ٕ٘بیٙس. ایٗ ثبظزٜ ثبلاتط ٘كبٖ ٔی ٔی
تٛا٘ٙس ضطایت پطتفٛی ذٛز ضا ثب اؾتفبزٜ اظ اعلاػبت خسیس  ٌصاضاٖ ثباعلاع ثٝ قىّی ثٟتط ٔی زٞس ثٝ ایٗ زِیُ وٝ ؾطٔبیٝ ٔی

ٌصاضاٖ ثطای خجطاٖ  ٕ٘بیس ٚ زض ٔدٕٛع ؾطٔبیٝ ٗ اعلاػبت ذبل ٘ٛػی ضیؿه ؾیؿتٕبتیه ایدبز ٔیتؼسیُ ٕ٘بیٙس. ثٙبثطای
تٛاٖ ٌفت ػسْ تمبضٖ ٘مف ٟٕٔی زض ٞعیٙٝ تأٔیٗ ٔبِی ذبضخی ایفب  ٕ٘بیٙس. ِصا ٔی تحُٕ ایٗ ضیؿه ثبظزٜ ثیكتطی ضا عّت ٔی

 (.2007، 6ٕ٘بیس )زیتٕبض ٔی
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ٞب تٕبیُ ثٝ پیطٚی اظ یه ؾّؿّٝ ٔطاتت زض  خٛز ػسْ تمبضٖ اعلاػبتی، قطوتزض نٛضت ٚ 1ثٝ اػتمبز ٔیطظ ٚ ٔبخّٛف
ٞب تأٔیٗ ٔبِی اظ عطیك ٔٙبثغ زاذّی ضا ثط تأٔیٗ ٔبِی ذبضخی وٝ ثٝ  ٞبی تأٔیٗ ٔبِی ذٛز زاض٘س ثٝ ایٗ ٔؼٙب وٝ آٖ ؾیبؾت

ٞبیی وٝ  اعلاػبتی ثطای قطوتزٞٙس. ٕٞچٙیٗ ثٝ ٘ظط ٔیطظ ٚ ٔبخّٛف ٔؿأِٝ ػسْ تمبضٖ  اعلاػبت حؿبؼ اؾت تطخیح ٔی
ٌصاضی زاقتٝ ثبقس وٝ  ٞبی ؾطٔبیٝ قٛز قسیستط اؾت. اٌط قطوتی فطنت ٞبی ضقس تؼییٗ ٔی ٚؾیّٝ فطنت ٞب ثٝ ٞبی آٖ اضظـ

ٞب ضا ضٞب ٕ٘بیس.  ٌصاضی اضظـ آٖ ضا افعایف زٞس؛ زض ٍٞٙبْ وؿطی ٚ وٕجٛز ٚخٝ ٘مس ٕٔىٗ اؾت ٔدجٛض قٛز وٝ ثطذی ؾطٔبیٝ
ٌصاضی ثباضظـ،  ٞبی ؾطٔبیٝ ٞبیی زض تلاـ ثطای وبؾتٗ اظ احتٕبَ ضٞب ٕ٘ٛزٖ فطنت ٞبی ثب چٙیٗ فطنت وتثٙبثطایٗ قط

 (.2008، 2زاضی ذٛاٞٙس ٕ٘ٛز )اٚظوبٖ آیسیٗ ٔمبزیط ثیكتطی اظ ٚخٝ ٘مس ٍ٘ٝ
 

 پيطيٌِ پصٍّص
 زاقت ٍ٘ٝ اظ ثبظاض قٍصاضیاضظ ٚ زاذّی ٞبی وٙتطَ ضؼف ٘مبط (، زض پػٚٞكی ثٝ ثطضؾی1398ٌطایّی ) پٛض ٚ نفطی حؿٗ
 ٘مس ٚخٝ اظ ثبظاض اضظقٍصاضی زاذّی، ٞبی وٙتطَ ضؼف ٘مبط ٚخٛز وٝ اؾت آٖ اظ حبوی پػٚٞف ٞبی ٘مس پطزاذتٙس ٚ یبفتٝ ٚخٝ
 زاضای ٞبی قطوت زض قسٜ زاضی ٍ٘ٝ ٘مس ٚخٝ ثطای ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ زیٍط، ثیبٖ ثٝ. زٞس ٔی وبٞف ضا قطوت زض قسٜ زاضی ٍ٘ٝ

 .لبئّٙس وٕتطی اضظـ ضؼیف، اذّیز ٞبی وٙتطَ
 ٘مف ثط تأویس ثب ٘مس ٚخٝ زاقت ٍ٘ٝ ؾغح ثط ؾٛز (، زض پػٚٞكی ثٝ ثطضؾی تأثیط ویفیت1398ویمجبزی ٚ ٞٛقٍٙی )

 ٘مس ٚخٝ زاقت ٍ٘ٝ ؾغح ثط ؾٛز ویفیت  وٝ اؾت آٖ اظ حبوی پػٚٞف ٞبی ٔسیطاٖ پطزاذتٙس ٚ یبفتٝ تٛا٘بیی وٙٙسٌی تؼسیُ
 .زاضز تأثیط ٘مس ٚخٝ زاقت ٍ٘ٝ ؾغح ٚ ؾٛز ویفیت ثیٗ ضاثغٝ ثط ٔسیطاٖ تٛا٘بیی ٕٞچٙیٗ. زاضز تأثیط

 زض ٘مس ٚخٜٛ زاقت ٍ٘ٝ ؾغح ٚ التهبزی افعٚزٜ اضظـ ثیٗ ضاثغٝ (، زض پػٚٞكی ثٝ ثطضؾی1398ٟٔبخط ٚ چٟبضٔحبِی )
 تبییس ثب اضتجبط زض ٌطفتٝ نٛضت ٞبی ّیُتحٚ  تدعیٝ ثٝ تٛخٝ تٟطاٖ پطزاذتٙس ٚ ثب ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ ٞبی قطوت
 پصیطفتٝ ٞبی قطوت   زض ٘مس ٚخٜٛ زاقت ٍ٘ٝ ؾغح   ٚ التهبزی افعٚزٜ اضظـ ثیٗ وٝ ضؾیس٘س ٘تیدٝ ایٗ ثٝ پػٚٞف ٞبی فطضیٝ

 .زاضز ٚخٛز ٔؼٙبزاضی ضاثغٝ تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ
زاقت  اػتٕبزی ٔسیطاٖ ٚ ٍ٘ٝ فیت حؿبثطؾی ثط ضاثغٝ ثیٗ ثیف(، زض پػٚٞكی ثٝ ثطضؾی تأثیط وی1397ؾطِه ٚ ٕٞىبضاٖ )

٘مس ضاثغٝ ٔٙفی  زاقت ٚخٝ اػتٕبزی ٔسیطاٖ ٚ ٍ٘ٝ زؾت آٔسٜ حبوی اظ آٖ اؾت وٝ ثیٗ ثیف ٞبی ثٝ ٘مس پطزاذتٙس ٚ یبفتٝ ٚخٝ
 زٞس. ٘مس ضا وبٞف ٕ٘یزاقت ٚخٝ  اػتٕبزی ٔسیطاٖ ٚ ٍ٘ٝ ٚخٛز زاضز. ٕٞچٙیٗ حؿبثطؾی ثب ویفیت، قست ضاثغٝ ٔٙفی ثیٗ ثیف

 ٔثجت ٘مس پطزاذتٙس ٚ تأثیطات زاقت ٚخٝ اعٕیٙب٘ی ٔسیطػبُٔ ٚ ؾغح ٍ٘ٝ (، زض پػٚٞكی ثٝ ثطضؾی ثیف2020) 3ضٚ ٚ ٕٞىبضاٖ یٗ
 ٌصاضی ؾطٔبیٝ ٞبی ٔحیظ زِیُ ثٝ عٛض ػٕسٜ ثٝ ٘مس پَٛ اضظـ ٚ ٘مسی ٞبی زاضایی ؾغح ثط قطوت ػبُٔ ٔسیط حس اظ ثیف
 ؾرتی ثٝ پَٛ اضظـ ٚ ٘مس ٚخٝ ؾغح ثط قطوت ػبُٔ ٔسیط حس اظ ثیف ٔثجت اثطات .ٞؿتٙس ضٚثطٚ آٖ ثب ٞب قطوت وٝ اؾت
 .ٌیطز ٕ٘ی لطاض ٞب ٕ٘بیٙسٌی ٚ تدبضت ٞبی ٘ظطیٝ ثط ٔجتٙی ٞبی زاضایی ؾٙتی ٞبی اٍ٘یعٜ تأثیط تحت
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 وٝ ظٔب٘ی زاز٘س ٘كبٖ ت پطزاذتٙس ٚ٘مس ثط اضظـ قطو زاقت ٚخٝ (، زض پػٚٞكی ثٝ ثطضؾی ؾغح 2019ٍٝ٘) 1ٕٞىبضاٖ ٚ ٔبضتیٙع
 اضظـ ثط ٘مس ٚخٝ اظ ٔٙفی ٚ ٔثجت ا٘حطاف ٞطٌٛ٘ٝ ٚ قٛز ٔی حساوثط قطوت اضظـ قٛز زاضی ثٟیٙٝ ٍ٘ٝ ؾغح زض قطوت ٘مس ٚخٝ
 .زٞس ٔی وبٞف ضا قطوت اضظـ ٚ اؾت تأثیطٌصاض قطوت وُ

 یٞببفتٝی .پطزاذتٙس قسٜی زاض ٘مس ٍ٘ٝ ٚخٜٛ عاٖیٚ ٔ یحؿبثطؾ تیفیاضتجبط و ثٝ ثطضؾی ،یزض پػٚٞك(، 2019) 2ٚ ٕٞىبضاٖ ٓیو
ٚخٛز  یٔؼٙبزاض ٚ ٓیاضتجبط ٔؿتم قسٜی زاض ٚخٜٛ ٘مس ٍ٘ٝ عاٖیثب ٔ یحؿبثطؾ تیفیو ٗیاؾت وٝ ث ٗیا بٍ٘طیحبنُ اظ پػٚٞف، ث

 .قٛز یزاقت ٚخٝ ٘مس ٔٙدط ٔ ٍ٘ٝ فیثٝ افعا ،یحؿبثطؾ تیفیو فینٛضت وٝ افعا ٗیزاضز. ثٝ ا
٘مس پطزاذتٙس ٚ ثٝ ایٗ ٘تیدٝ ضؾیس٘س  زاقت ٚخٝ (، زض پػٚٞكی ثٝ ثطضؾی حبوٕیت زِٚتی ٚ ؾغح 2017ٍٝ٘) 3ضن٘دبض ٚ ولا

ٞبیی ثب تضبز ٕ٘بیٙسٌی  زٞس قطوت ٘مس تأثیط ٔٙفی زاضز ػلاٜٚ ثط ایٗ ٘تبیح ٘كبٖ ٔی زاقت ٚخٝ ا٘ساظٜ ٞیئت ٔسیطٜ ثط ؾغح ٍ٘ٝ
 وٙٙس. زاضی ٔی ٍ٘ٝ٘مس وٕتطی ضا  وٕتطی ثطذٛضزاض ٞؿتٙس وٝ ٚخٜٛ

 

 پصٍّص  فرضيِ
 .ٌطزز یاضائٝ ٔ شیُٝی، فطضٞبی پػٚٞف ٞسفثٝ  یبثی ٔٙظٛض زؾت ثٝ ٗیٚ ٕٞچٙ پػٚٞفٚ پیكیٙٝ  ی٘ظط یثب تٛخٝ ثٝ ٔجب٘

 َزاضز ٔؼٙبزاضی تأثیط ٘مس ٚخٝ زاقت ٍ٘ٝ ؾغح ٚ التهبزی افعٚزٜ اضظـ ثیٗ ضاثغٝ ثط زاذّی وٙتط. 
 اؾت: قسٜ ا٘تربة  فطضیٝ آظٖٔٛ ا٘دبْ ثطای ظیط ٔسَ ثٙبثطایٗ، .اؾت ٔتغیطٜ ٙسچ ضٌطؾیٖٛ ٘ٛع اظ پػٚٞف اٍِٛی

 (.1ٔؼبزِٝ )
CHit = β0   β1 CIit   β2 EVAit   β3 CIit*EVAit   β4 SIZEit   β5 LEVit   eit  

 تیت:وٝ زض ٔؼبزِٝ فٛق ثٝ تط
EVA  قبذم اضظـ افعٚزٜ التهبزی قطوتi  َزض ؾبt؛ 

CH ٍٝ٘ ٘مس قطوت  زاقت ٚخٝ قبذم ؾغحi  َزض ؾبt؛ 
CI  قبذم وٙتطَ زاذّی قطوتi  َزض ؾبt؛ 

SIZE  قبذم ا٘ساظٜ قطوتi  َزض ؾبt؛ 
LEV  قبذم اٞطْ ٔبِی قطوتi  َزض ؾبt؛ 

 اؾت: ( 1خسَٚ )قطح  ٌیطی ٔتغیطٞب ثٝ ٘حٜٛ ا٘ساظٜ
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 گيری هتغيرّای پصٍّص ًحَُ اًدازُ :(4)جدٍل 
 ٌیطی ٘حٜٛ ا٘ساظٜ ٘ٛع ٔتغیط ٘بْ ٔتغیط

قٛز. زض  اظ قبذم ضؼف ؾیؿتٓ وٙتطَ زاذّی زض ٘بٔٝ ٔسیطیت اؾتفبزٜ ٔی ٌط تؼسیُ وٙتطَ زاذّی
 1 وس ثبقس زاذّی زض ؾیؿتٓ وٙتطَ حسالُ یه ضؼف زاضای قطوت وٝ نٛضتی

 قٛز. ٌطفتٝ ٔی زض ٘ظط ػسز نفط نٛضت ایٗ غیط زض ٚ

 WaCCT(IBDit - SHEit)[ - NOPAT  ;EVA×[ ٔؿتمُ اضظـ افعٚزٜ التهبزی

ٞب  ٔست ثٝ وُ زاضایی ٞبی وٛتبٜ ٌصاضی ٍِبضیتٓ عجیؼی ٘ؿجت ٚخٝ ٘مس ٚ ؾطٔبیٝ ٚاثؿتٝ ٘مس ٚخٝ زاقت ٍ٘ٝ ؾغح
 ٔست ٌصاضی وٛتبٜ غیط اظ ٚخٝ ٘مس ٚ ؾطٔبیٝ

 (ؾٟبْ لیٕت×ؾٟبْ تؼساز) Ln وٙتطِی ا٘ساظٜ قطوت

 ٞب زاضایی وُ ٞب ثٝ ثسٞی تمؿیٓ وٙتطِی اٞطْ ٔبِی

 

 رٍش ضٌاسی پصٍّص
ٞبی فؼبلاٖ ثبظاض  ٌكبی تهٕیٓ تٛا٘س ضاٜ ٞبی ٚالؼی ثٛزٜ ٚ ٘تبیح آٖ ٔی ٞب ٔطثٛط ثٝ اعلاػبت قطوت ثب تٛخٝ ثٝ ایٗ وٝ زازٜ

زز. اظ عطف زیٍط ثٝ زِیُ ایٗ وٝ ضاثغٝ ػّی ٚ ٔؼِّٛی ثیٗ ٌط ؾطٔبیٝ لطاض ٌیطز اظ ایٗ ضٚ  پػٚٞف وبضثطزی ٔحؿٛة ٔی
٘حٜٛ اظ ِحبػ  ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ ٚ ٚاثؿتٝ پػٚٞف ٔٛضز ثطضؾی لطاض ذٛاٞس ٌطفت، ِصا اظ ِحبػ ا٘دبْ، ػّی پؽ اظ ٚلٛع اؾت.

ٞبی وٕی ٚ اظ ع پػٚٞفاظ ٘ٛٞب  زازٜآٚضی  ٚ اظ ٘ٛع خٕغاؾت.  تٛنیفی ٚ اظ ِحبػ اضتجبط ثیٗ ٔتغیطٞب اظ ٘ٛع ٕٞجؿتٍی اخطا
آٚضی قسٜ، ٔمیبؼ  ٞبی خٕغ ٌیطی زازٜ ٔمیبؼ ا٘ساظٍٜ٘ط ٚ ٕٞچٙیٗ ٔٙغك اخطا اؾتمطایی ٔی ثبقس. ِحبػ ظٔبٖ اخطا ٌصقتٝ

تطیٗ  ای، تطتیجی ٚ اؾٕی اؾت. ٔمیبؼ ٘ؿجی، زلیك ٞبی فبنّٝ ٞبی ٔمیبؼ ٘ؿجی اؾت. ٔمیبؼ ٘ؿجی زاضای وّیٝ ٚیػٌی
ای زض ٔمیبؼ وٝ ٕ٘بیبٍ٘ط فمساٖ وبُٔ  ثبقس. یؼٙی ٘مغٝ یٗ ٔمیبؼ زاضای اضظـ نفط حمیمی ٔیٌیطی اؾت. ا ٔمیبؼ ا٘ساظٜ

  .ٌیطی اؾت ٚیػٌی ٔٛضز ا٘ساظٜ
 535وٝ ثبِغ ثط  1398تب  1394ؾبَ  یظٔب٘ زض ثبظٜقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ  طفتٝیپص یٞب خبٔؼٝ پػٚٞف حبضط قطوت

 ٞب اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. زض ایٗ پػٚٞف اظ حصف ؾیؿتٕبتیه خٟت ا٘تربة ٕ٘ٛ٘ٝ زض ٘ظط ٌطفتٝ قسٜ اؾت.قطوت اؾت، 
 ی پػٚٞف ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٌطفتٙس.قطوت ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ 144 ٞبثب تٛخٝ ثٝ ٔحسٚزیت

 ای ٚ اؾٙبز ؾبظٔب٘ی ٌطزآٚضی قسٜ اؾت.ٞبی ایٗ پػٚٞف ثب اؾتفبزٜ اظ زٚ ضٚـ وتبثرب٘ٝ عٛض وّی اعلاػبت ٚ زازٜثٝ
 

 ّای پصٍّص فتِیا
ٞبی پػٚٞف اؾت وٝ ٌعاضـ آٟ٘ب زض  ٚتحّیُ زازٜ ٞبی پػٚٞف زض ثرف تدعیٝتٛنیف اعلاػبت ٌطزآٚضی قسٜ یىی اظ فطآیٙس

ثٙسی قسٜ اؾت. تٛنیف  ثب اؾتفبزٜ اظ ٔٙبثغ اعلاػبتی زؾت زْٚ ٌطزآٚضی ٚ زؾتٝٞبی پػٚٞف  پػٚٞف، ٟٔٓ اؾت. زازٜ
ٞبی  ٌطزز. ثٙبثطایٗ زض ایٗ ثرف زض ٔٛضز ٚیػٌی ٌیطی ا٘تربة ٔی ٞبی ا٘ساظٜ ٝ ٔمیبؼٞبی آٔبضی ثب تٛخٝ ث اعلاػبت ٚ زازٜ

ٞبی ٔبِی اػضبی ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبضی ثحث ٚ ثطضؾی نٛضت ٌطفتٝ اؾت وٝ زض ازأٝ ثٝ  نٛضت  ٞبی ٔطثٛط ثٝ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبضی ٚ قبذم
 آٟ٘ب زض زٚ ثرف خساٌب٘ٝ پطزاذتٝ قسٜ اؾت.
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آٚضی قسٜ ضا پطزاظـ وطزٜ ٚ ذلانٝ ٕ٘ٛز، آٔبض تٛنیفی تٛاٖ اعلاػبت خٕغٞب ٔیؾیّٝ آٖٚٞبیی ضا وٝ ثٝعٛض وّی، ضٚـثٝ
ٞبی ٔتغیطٞبی پػٚٞف ثب ؾبَ-ٞب، تؼساز قطوتؾبظی زازٜٞبی پطت ٚ ٔطتت٘بٔٙس. لاظْ ثٝ شوط اؾت وٝ پؽ اظ حصف زازٜٔی

 ا٘سوی وبٞف ٔٛاخٝ قسٜ اؾت.
 هطالعِ هتغيرّای هَرد ّای تَصيفی ضاخص :(2جدٍل )

-تؼساز ؾبَ ٕ٘بز ٔتغیطٞبی پػٚٞف
 قطوت

ا٘حطاف  ٔیب٘ٝ ٔیبٍ٘یٗ
 ٔؼیبض

 وٕیٙٝ ثیكیٙٝ

 IC 720 325/0 310/0 237/0 000/1 000/0 وٙتطَ زاذّی

 CH 720 058/0 050/0 014/0 294/0 005/0 ٘مس زاقت ٚخٝ ؾغح ٍ٘ٝ

 EVA   720 581/0 570/0 135/0 794/0 015/0 اضظـ افعٚزٜ التهبزی

 SIZE 720 30/12 11/12 824/1 87/15 413/9 ساظٜ قطوتا٘

 LEV 720 419/0 403/0 192/0 864/0 103/0 اٞطْ ٔبِی

 
( 1398-1394ٞبی تبثّٛیی اؾت. ایٗ ضٚـ تّفیمی اظ اعلاػبت ؾطی ظٔب٘ی )زض ٔغبِؼٝ حبضط ضٚـ ثطآٚضز ٔسَ ثطاؾبؼ زازٜ

ثبقس. تٕبٔی اضلبْ ٔحبؾجٝ قسٜ ثطای ٞط یه اظ اق ثٟبزاض( ٔیقطوت پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚض 144ٞبی ٔمغؼی ٚ زازٜ
 9ایٛیٛظ یضافعا٘طْ ثط٘بٔٝ ،پػٚٞف ٗیا زض اؾتفبزٜ ٔٛضزی ضافعا٘طْی ثط٘بٔٝ ثبقس.ٔتغیطٞبی ٔسَ ثط حؿت ٔیّیٖٛ ضیبَ ٔی

  ا٘س.تغیطٜ اضائٝ قسٜٙسٔچضٌطؾیٖٛ  ٞبی اضائٝ قسٜ ثٝ نٛضت ٔسَٞبی ثطآٚضز قسٜ ثب تٛخٝ ثٝ فطضیٝٔسَ .ثبقسیٔ
 ثبقس: ( ظیط ٔی3قطح خسَٚ ) ٘تبیح حبنُ اظ آظٖٔٛ ثٝ

 فرضيِ آزهَى ًتایج :(3جدٍل )

 .t Probآٔبضٜ  ا٘حطاف ٔؼیبض ضطیت ٕ٘بز ٔتغیط ٘بْ ٔتغیط

 C 652/0 211/0 080/3 0000/0 ٔمساض ثبثت

 1β 429/0- 137/0 116/3- 0062/0 (IC) وٙتطَ زاذّی

 2β 740/0 233/0 166/3 0015/0 (EVA) هبزیالت افعٚزٜ اضظـ

 3β 213/0- 144/0 481/1- 0354/0(IC*EVA) وٙتطَ زاذّی*اضظـ افعٚزٜ التهبزی

 4β 091/0 028/0 154/3 0016/0 (SIZE) ا٘ساظٜ قطوت

 5β 278/0- 104/0 659/2- 0029/0(LEV) اٞطْ ٔبِی

 Fآٔبضٜ 
 (.Probزاضی ) ؾغح ٔؼٙی

526/29 
(000/0) 

 793/1 زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ آٔبضٜ

 (R2ضطیت تؼییٗ )
 (AdjR2ضطیت تؼییٗ تؼسیُ قسٜ )

494/0 
463/0 

 
زاض  ب( وٕتط اظ ؾغح ذغب ثٛزٜ ٚ وُ ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی ٔؼ000/0ٙ) Fزاضی آٔبضٜ  ب، ؾغح ٔؼٙٔسَ پػٚٞفثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح آظٖٔٛ 

لطاض زاضز ثٙبثطایٗ ٕٞجؿتٍی ثیٗ اخعای ذغبی ٔسَ ٚخٛز  5/2تب  5/1ثیٗ ( زض فبنّٝ 793/1اؾت. آٔبضٜ زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ )
زٞس  ٘تبیح آظٖٔٛ ٘كبٖ ٔی 3ت یاظ ؾغح ذغبی ٔٛضز پصیطـ ثطای ضط tآٔبضٜ  ؾغح ٔؼٙبزاضی ثٛزٖ پبییٗثب تٛخٝ ثٝ  ٘ساضز.
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پػٚٞف  H0زاضی زاضز. ثٙبثطایٗ  ٔؼٙب تأثیط ٔٙفی ٚ ٘مس ٚخٝ زاقت ٍ٘ٝ ؾغح ٚ التهبزی افعٚزٜ اضظـ ثیٗ ضاثغٝ ثط زاذّی وٙتطَ
 4ت یاظ ؾغح ذغبی ٔٛضز پصیطـ ثطای ضط tآٔبضٜ زضنس ضز وطز. ٕٞچٙیٗ ؾغح ٔؼٙبزاضی  5تٛاٖ زض ؾغح ذغبی  ضا ٔی

ٚ ٔؼٙبزاضی زاضز ٚ ؾغح ٔؼٙبزاضی تأثیط ٔثجت  ٘مس ٚخٝ زاقت ٍ٘ٝ ؾغحثط زٞس ٔتغیط وٙتطِی ا٘ساظٜ قطوت  ٘تبیح آظٖٔٛ ٘كبٖ ٔی
 زاقت ٍ٘ٝ ؾغحثط زٞس ٔتغیط وٙتطِی اٞطْ ٔبِی  ٘تبیح آظٖٔٛ ٘كبٖ ٔی 5ت یاظ ؾغح ذغبی ٔٛضز پصیطـ ثطای ضط tٜ آٔبض
زٞس وٝ ٔتغیطٞبی ٚاضز قسٜ زض  ٚ ٔؼٙبزاضی زاضز. ضطیت تؼییٗ ٚ ضطیت تؼییٗ تؼسیُ قسٜ ٘یع ٘كبٖ ٔیتأثیط ٔٙفی  ٘مس ٚخٝ

 ط ٚاثؿتٝ ضا تٛضیح زٞٙس.زضنس اظ تغییطات ٔتغی 46ا٘س ضٌطؾیٖٛ تٛا٘ؿتٝ
 

 گيری کلی ًتيجِ
 اٚضاق ثٛضؼ ٘مس زض ٚخٝ زاقت ٍ٘ٝ تأثیط وٙتطَ زاذّی ثط ضاثغٝ ثیٗ اضظـ افعٚزٜ التهبزی ٚ ؾغح حبضط ٔغبِؼٝ پػٚٞف ٞسف
اثطات ثبثت  ٞبی پبُ٘ ٚ ضٚـ اؾتفبزٜ اظ زازٜثب ٔتغیطٞبی ثیط أتا٘دبْ ٌطفتٝ اؾت.  1398اِی  1394تٟطاٖ زض ثبظٜ ظٔب٘ی  ثٟبزاض
وٙتطَ زاذّی ثط ضاثغٝ  وٝ زاز پػٚٞف ٘كبٖ  ثطای فطضیٝ ٚتحّیُ . ٘تبیح تدعیٝثطضؾی قسٜ اؾتافعاضٞبی التهبزؾٙدی  ٚ ٘طْ

 ٘مس تأثیط ٔٙفی ٚ ٔؼٙبزاضی زاضز. ٚخٝ زاقت ٍ٘ٝ ثیٗ اضظـ افعٚزٜ التهبزی ٚ ؾغح
 ٚضی  ثٟطٜ افعایف ٚ ؾطٔبیٝ ترهیم ثٟجٛز ثط ثبلا ویفیت بث  حؿبثساضی اعلاػبت زض تفؿیط ٘تیدٝ آظٖٔٛ ثبیس ثیبٖ ٕ٘ٛز وٝ

 آتی ٘مسی خطیبٖ اضظیبثی ٔبِی، ٌعاضقٍطی ویفیت ثط زاذّی ٔٙبؾت وٙتطَ ٚخٛز  ضٚز  ٔی اؾت. ا٘تظبض تأثیطٌصاض ٌصاضی ؾطٔبیٝ
 عطیك اظ ، حؿبثساضی اعلاػبت س.ثبق تأثیطٌصاض قطوت ٌصاضی  ؾطٔبیٝ ٘تیدٝ زض ٚ ذغطپصیطی نطف ثطای تمبضب ٌصاضاٖ،       ؾطٔبیٝ
 حؿبثساضی وٙس. اعلاػبت ٔی ایفب ٞب  قطوت ضاٞجطی ٘ظبْ زض ضا ٟٕٔی ٘مف وبضآٔستط، لطاضزازٞبی ایدبز ٚ ٌصاضاٖ  ؾطٔبیٝ آٌبٞی

 زضؾت زٜاؾتفب ثٝ ٔسیطاٖ زازٖ ؾٛق ٔٛخت وٝ وبضا وٙتطِی ؾبظٚوبضٞبی اضتمبی ثب ٚ ٌصاضز ٔی تأثیط  ٌصاضی  ؾطٔبیٝ ٚضی  ثٟطٜ ثط
 وٝ آ٘دب اظ وٙس. ٔی آفطیٙی اضظـ قطوت ثطای قٛز،  ٔی ٔسیطاٖ عّجب٘ٝ فطنت ضفتبضٞبی وبٞف ٚ ٞب پطٚغٜ زض ٔٙبثغ اظ

 وٙٙس،  ٔی اتىب حؿبثساضی اعلاػبت ثط ٔسیطیت، ٌصاضی  ؾطٔبیٝ ٞبی تهٕیٓ ٘ظبضت ٚ پیٍیطی ٔٙظٛض ثٝ ٔسیطاٖ ٚ ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ
 اعلاػبت ویفیت ٚ زلت ٚ  قٛز ٔی حؿبثساضی اضلبْ زؾتىبضی تؿٟیُ ٔٛخت وٝ زاذّی وٙتطَ ضؼف عطیك اظ ٘ظبضتی اثط چٙیٗ
 ٌعاضـ نحت ثط زاذّی وٙتطَ ٔبِی ٌعاضقٍطی ٘بوبضآٔسی قٛز. تطزیس ٚ اثٟبْ ثبػث اؾت ٕٔىٗ زٞس، ٔی وبٞف ضا ٔبِی

 ثٝ ٔٙدط ، زاذّی ٔٙبؾت وٙتطَ ضٚ، ایٗ اظ .قٛز  ٔی زاذّی اعلاػبت زؾتطؾی زض تأذیط ٔٛخت ٚ ٌصاضز ٔی تأثیط  ٔسیطیت زاذّی
 ضا ٔبِی اعلاػبت نحت زاذّی ٔٙبؾت، وٙتطَ ٔبِی قٛز. ٌعاضقٍطی ٔی ٔسیطاٖ ؾٛی اظ قطوت ٘مسی ٔٙبثغ وبضآٔس ترهیم

 ثب ٞبی  قطوت وٙس.  ٔی فطاٞٓ ٔسیطاٖ ثطای ضا ٘مسی   خطیبٖ ٘بزضؾت اضائٝ ٚ عّجی فطنت قطایظ ٘تیدٝ زض ٚ زٞس  ٔی افعایف
٘مس قطوت  زاقت ٚخٝ زٞٙس وٝ ٘تیدٝ آٖ ؾغح ٍ٘ٝ  ٔی افعایف ضا ٞب  ٌصاضی وبضایی ؾطٔبیٝ احتٕبَ زاذّی ٔٙبؾت ٚ وبضا وٙتطَ
 اؾت.

 

 پيطٌْادّای هبتٌی بر ًتایج پصٍّص
 ٘مس ضا ؾغح ا٘جبقت ٚخٝ افعایف ثطای قطوت ضٚی پیف ٞبی قٛز، ضاٜ ٞب پیكٟٙبز ٔی ثٝ قطوتثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح فطضیٝ پػٚٞف 

پصیطی  ا٘ؼغبف ثط زاقتٗ ػلاٜٚ تب زاقتٝ ثبقٙس، ٘مس قطوت ؾغح ا٘جبقت ٚخٝ افعایف زض ؾؼی ٕٞٛاضٜ ٚ ٕ٘بیٙس ٔغبِؼٝ زلت ثٝ
قٛز، ثب تٛخٝ ثٝ  ثٝ ٔسیطاٖ پیكٟٙبز ٔی .تطؾیٓ ٕ٘بیٙس قطوت ٞبی فؼبِیت آیٙسٜ ثطای ٘یع ٔٙبؾجی ا٘ساظ چكٓ زض ا٘دبْ وبضٞب،

ٞبی التهبزی، حؿبثساضی ٘بٌعیط اظ اؾتفبزٜ اظ ٔؼیبضٞبی التهبزی خٟت اضظیبثی ػّٕىطز  ظٔیٙٝ ٞبی حبنُ قسٜ زض پیكطفت
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ثبیؿت زض  ثبقٙس ٚ یب ٔی ثبقس. ثٙبثطایٗ ٔؼیبضٞبی ؾٙتی اضظیبثی ػّٕىطز زیٍط پبؾرٍٛی ایٗ ٘یبظ ٕ٘ی ٞب ٚ ٔسیطاٖ ٔی قطوت
ٞبی ٔبِی ٚ  ػٙٛاٖ ٔثبَ ٘ؿجت تغییطاتی نٛضت ٌیطز. ثٝوٙٙسٌبٖ  ٞبی ٔبِی ٚ ٘حٜٛ اضائٝ آٖ ثٝ اؾتفبزٜ اعلاػبت نٛضت

ٌیط٘سٌبٖ ثطای اتربش  ثبقٙس زض حبِی وٝ تهٕیٓ ٞب ثطاؾبؼ اعلاػبت تبضیری ٔی ٞبی ٔبِی اضائٝ قسٜ تٛؾظ قطوت نٛضت
ٞبی ٔبِی  ٞب ضا ٘یع زض اذتیبض زاقتٝ ثبقٙس. ثٙبثطایٗ تٟیٝ ٚ اضائٝ نٛضت ثبیؿت اعلاػبت خبضی قطوت ٞبی نحیح ٔی تهٕیٓ

 ضؾس.   ٞب أطی ضطٚضی ثٝ ٘ظط ٔی تؼسیُ قسٜ قطوت

 زاذّی ٞبی وٙتطَ زض ثبإٞیت ضؼف حبٚی وٝ ضا ٞبیی قطوت قٛز، ٔی پیكٟٙبز ؾبظٔبٖ ثٛضؼ ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح فطضیٝ ثٝ
 ایٗ ثٝ ذٛز ٞبی ٌیطی      تهٕیٓ زض قٛز   ٔی پیكٟٙبز ٌصاضاٖ       ؾطٔبیٝ ثٝ ٕٞچٙیٗ،. وٙٙس ٞب ضؼف ایٗ انلاح ثٝ ّٔعْ ٞؿتٙس،
 زاذّی ٞبی وٙتطَ ویفیت ثط ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ ؾبظٔبٖ ٚ ضؾٕی حؿبثساضٖ خبٔؼٝ ٕٞچٙیٗ،  .ثبقٙس زاقتٝ ٚیػٜ تٛخٝ ٔٛضٛع
 ضؼف زاضای وٝ ٞبیی قطوت ثط اضبفی ٞبی  وٙتطَ اػٕبَ ٚ ٘ظط  زلت ضؾس ٔی ٘ظط ثٝ. ثبقٙس زاقتٝ ثیكتطی ٘ظبضت ٞب قطوت
 ثٟجٛز خٟت زض تطی ؾرتٍیطا٘ٝ ٔمطضات ٚ لٛا٘یٗ ٚضغ ثب ثبیس ؾطٔبیٝ ثبظاض ٔؿئٛلاٖ  ثٙبثطایٗ، زاضز؛ إٞیت ٞؿتٙس، زاذّی وٙتطَ
 .ثطزاض٘س ٌبْ زاذّی ٞبی وٙتطَ ویفیت

 

 هٌابع
 ،اضیز ٍ٘ٝ ثط ٔؤثط ػٛأُ ثطضؾی ،(1388) ،اوجط خٛاٖ، ػّی ،ٟٔسی اضزوب٘ی، ٘بظٕی ،احٕسضضب ٘ظبفت ،ٔحٕسػّی آلبیی 
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  (، اؾتب٘ساضز حؿبثطؾی ایطاٖ، ؾبظٔبٖ حؿبثطؾی.1397) ،حؿبثطؾی 315اؾتب٘ساضز 
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 ،وبضایی ثط وٙتطِی ؾٟبٔساضاٖ قىبف ٚ زاذّی ٞبی وٙتطَ ضؼف تأثیط ،(1396) ،ٔحؿٗ زؾتٍیط، ،ضحٕبٖ ؾبػسی 
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 ٘مف ثط تأویس ثب ٘مس ٚخٝ زاقت ٍ٘ٝ ؾغح ثط ؾٛز ویفیت تأثیط (، ثطضؾی1398) ،ٞٛقٍٙی، فبعٕٝ ،ویمجبزی، أیطضضب 
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