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 چکيذُ

ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ ٞب٢ تزس٤س ؾبذتبض زض اضظـ ا٤زبز قسٜ ؾٟبٔساضاٖ زض قطوتٞسف ان٣ّ ا٤ٗ پػٚٞف ثطضؾ٣ ٘مف اؾطاتػ٢
ثاب زض ٘راط   ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟابزاض تٟاطاٖ   قطوتربٔعٝ ٔٛضز ٔغبِعٝ  ثبقس.زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٣ٔ

قطوت فعبَ ا٘تربة ٌطز٤س. لّٕطٚ ظٔب٣٘ تحم٥اك قابُٔ ٤اه زٚضٜ     99ا٢ قبُٔ ، وٝ اظ ا٤ٗ ٥ٔبٖ ٕ٘ٛ٘ٝٞب٢ ذبلٔحسٚز٤ت
اؾت ٚ ثطا٢ آظٖٔٛ فطضا٥بت   1397ا٣ِ  1390ٞب٢ ٞب٢ ٔٛضز ٔغبِعٝ ع٣ ؾبَٞب٢ ٔب٣ِ قطوتؾبِٝ ثط اؾبؼ نٛضت ٞكت

ا٘تكابض   عط٤ك ؾطٔب٤ٝ اظ افعا٤فٔتغ٥طٞب٢  ت وٝ٘تب٤ذ حبو٣ اظ آٖ اؾ ٜ اؾت.اظ ضٚـ ضٌطؾ٥ٖٛ ذغ٣ چٙس ٔتغ٥طٜ اؾتفبزٜ قس
٘مف ٔعٙا٣ زاض ٚ ٔٙفا٣ زاض٘اس.     ؾٟبٔساضاٖ ثطا٢ قسٜ ا٤زبز اضظـ ثطفطٚـ ضفتٝ  قسٜ وبلا٢ ثٟب٢ تٕبْ وبٞفٚ ؾٟبْ  اٚضاق

 ٔع٤ات  ٘ماف ٔعٙا٣ زاض ٚ ٔخجتا٣ زاضز.    ؾٟبٔساضاٖ ثطا٢ قسٜ ا٤زبز اضظـ ٕٞچ٥ٙٗ ٔتغ٥ط وبٞف ٤ب حصف ؾٛز ؾٟبْ ٘مس٢ ثط
ٞب٢ ا٤زبز قسٜ ثٝ آٟ٘بؾت ِصا ثٝ ٍٞٙبْ تمؿ٥ٓ ؾٛز عج٥ع٣ اؾات واٝ   مؿ٥ٓ ؾٛز اعغب٢ ٚرٝ ثٝ ؾٟبٔساضٖ زض ضاؾتب٢ اضظـت

اضظـ ا٤زبز قسٜ ثطا٢ ؾٟبٔساضاٖ ٥٘ع وبٞف ٤بثس. وٝ ا٤ٗ ٟٔٓ ٔٛرت رجطاٖ ثرف وبٞف اضظـ ا٤زبز قاسٜ ٥٘اع ٔحؿاٛة    
تاٛاٖ ثاب   ؾاٟبْ ٔا٣   ا٘تكابض اٚضاق  عط٤اك  ؾطٔب٤ٝ اظ فتٝ ٚ افعا٤ففطٚـ ض قسٜ وبلا٢ ثٟب٢ تٕبْ وبٞفقٛز. ٕٞچ٥ٙٗ ثب ٣ٔ

ٔكبضوت زازٖ ؾٟبٔساضاٖ قطوت ٘ؿجت ثٝ افعا٤ف ا٤زبز٢ ثطا٢ ؾٟبٔساضاٖ الساْ ٕ٘ٛز. ظ٤طا تب٥ٔٗ ٔاب٣ِ اظ عاطق ؾاٟبٔساضٖ    
 قٛز.ٔٛرجبت افعا٤ف اضظـ ا٤زبز قسٜ ؾٟبٔساضاٖ ٣ٔ

ْ  ا٘تكابض اٚضاق  عط٤ك ؾطٔب٤ٝ اظ ٞب٢ تزس٤س ؾبذتبض ؾطٔب٤ٝ، افعا٤فتػ٢اضظـ ا٤زبز قسٜ ؾٟبٔساضاٖ، اؾتطا :کليذ ٍاصگاى ثٟاب٢   ، وابٞف ؾاٟب

 .فطٚـ ضفتٝ قسٜ وبلا٢ تٕبْ

 

 هقذهِ
 ٔٛرت ٌصاض٢ؾطٔب٤ٝ ٔؤؾؿبت ٚ تٛؾعٝ ٌصاض٢ؾطٔب٤ٝ ٚ ا٘ساظپؽ ثٝ ٘ؿجت ٍ٘طـ ع٣ٕٔٛ تغ٥٥ط ٚ ؾطٔب٤ٝ ثبظاض قسٖ رٟب٣٘

 ٘بق٣ ٞب٢چبِف ثٝ ثب تٛرٝ ز٤ٍط عطف اظ اؾت. قسٜ ٞبقطوت ٘تب٤ذ عّٕىطز اظ ربٔعٝ زآحب اظ وخ٥ط٢ ٌطٜٚ ٔٙبفع تبح٥ط ٌطفتٗ
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 رؿتز٢ٛ قبذه٣ زض ٕٞٛاضٜ ٔس٤طاٖ ٚ ٌصاضاٖ، اعتجبضزٞٙسٌبٖؾطٔب٤ٝ ش٤ٙفع، ٞب٢ٌطٜٚ ث٥ٗ ٔٙبفع ٚ تضبز ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٔؿئّٝ اظ
اظ آ٘زب٣٤ وٝ ٔفْٟٛ تٛؾعٝ  ٕٞچ٥ٙٗ .ثبقٙس٣ٔ ٢تزبض ٚاحس زض حطٚت ذّك ٥ٌط٢ تٛا٘ب٣٤ا٘ساظٜ ثطا٢ اتىب لبثُ ٚ ٔٛلع ثٝ

ٞب زض ربٔعٝ تجس٤ُ قسٜ اؾت. اوٖٙٛ  پب٤ٙسٜ ثٝ چبِك٣ ثطا٢ ٍ٘طـ ولاؾ٥ه اضظـ ؾٟبٔساضاٖ زض ٚاحسٞب٢ تزبض٢ ٚ ٘مف آٖ
عٙٛاٖ  ثٝا٢ وٝ تٛؾعٝ پب٤ٙسٜ  ٞب٤كبٖ ثط ٔح٥ظ ٚ ربٔعٝ ٔتعٟس ٚ ٔؿئَٛ ٞؿتٙس، ثٝ ٌٛ٘ٝ ٞب ثطا٢ احطات اعٕبَ ٚ فعب٥ِت قطوت

 ؾٟبٔساضاٖ قسٜ ا٤زبز ٌصقتٝ اضظـ زٞٝ زٚ عَٛ (. زض٢1398، قبوط ٚ ٟب٥حبر) قٛز ثرك٣ شات٣ زض ازث٥بت تزبض٢ تّم٣ ٣ٔ
 ؾٟبٔساضاٖ قسٜ ا٤زبز اضظـ افعا٤ف تٕب٤ُ ثٝ ٔعٕٛلاً ٥ٌطز.٣ٔ لطاض اؾتفبزٜ ٔٛضز ٞبقطوت ثطا٢ ٔٛفم٥ت قبذه٣ عٙٛاٖ ثٝ

 اضظـ افعا٤ف ٔٙرٛض ثٝ ٔس٤ط٤ت ٞب٢ٚ ته٥ٕٓ ثبظاض ٞب٥ٌ٢ط٢رٟت ٘ت٥زٝ زض ٚ زٞس٣ٔ ٥طتغ٥ ضا ٞب٥ٌط٢ قطوتته٥ٕٓ ضٚـ
٥ٌطز لطاض ٣ٔ ثطضؾ٣ ٔٛضز ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ثبظٌكت ٤ب ٚ فطٚـ ضقس ثبظاض، ؾٟٓ ٔب٘ٙس ٔع٥بضٞب٣٤ عط٤ك اظ قسٜ ؾٟبٔساضاٖ ا٤زبز

 عطنٝ زض ا٤ٙىٝ ثطا٢ تزبض٢ ٚاحسٞب٢ رٟب٣٘، ضلبثت افعا٤ف (. ثب1395، قٟط٤بض٢ٚ ّٔى٣ ٥ٔٗ ثبـ ضظٌبٜ  ،ٌُ اضض٣)
 ٟٔٓ تزبض٢ ٚاحسٞب٢ اؾبؼ ثطا٢ ا٤ٗ ثط ا٘س.وطزٜ ٔعغٛف ؾٟبٔساض ثطا٢ اضظـ ذّك ثٝ ضا ٞب٤كبٖتلاـ ثبل٣ ثٕب٘ٙس ضلبثت
 ،ؾبَ ثٝ ؾبَ قسٜ ا٤زبز اضظـ تٛا٣ِ حفظ ٕ٘ب٤ٙس. ٥ٌط٢ ا٘ساظٜ ،وٙٙس٣ٔ ا٤زبز ؾٟبٔساضا٘كبٖ ثطا٢ وٝ ضا اضظق٣ تب اؾت

 ثٟجٛز ضا ؾٟبٔساض اضظـ ثطا٢ ذّك وٝ وٙٙس اتربش ته٥ٕٕبت٣ ٚ اضظ٤بث٣ ضا ٌصقتٝ ته٥ٕٕبت تب وٙس٣ٔ ضا لبزض تزبض٢ ٚاحسٞب٢
ٞب٢ پص٤ط٢ وبف٣ زض ظ٥ٔٙٝ ٚوبضٞب٢ أطٚظ٢ ٥٘بظٔٙس ا٘عغبف  ٞب٢ وؿت (. ٔس٤1390ٍَب٘ٝ ٚ ِٔٛٛز٢، ثرك٥س )حؿبؼ ذٛاٞس

ٞب٢ التهبز٢ ذٛز ٞؿتٙس وٝ ثتٛا٘ٙس ثب  ٞب٣٤ لبزض ثٝ اؾتٕطاض فعب٥ِت ٣ِ اؾت. قطوتٞب٢ ٔب ا٘غجبق ثب قطا٤ظ ثطٚظ ثحطاٖ
 زض ٞب قطوت وٝ (. ٔح٥غ2017٣ ،1ٚ وبض، ذٛز ضا ثب قطا٤ظ ٔح٥غ٣ ا٘غجبق زٞٙس )قٛا٤عض ٚ ٥ٟ٘ٙبؼ ؾبذتبضثٙس٢ ٔزسز وؿت 

ٚ  ٔتعسز عٛأُ ثب ضلبثت ثٝ ٔزجٛض ح٥بت ١ازأ ٞب ثطا٢ قطوت وٝ اؾت ضلبثت٣ ٚ تغ٥٥ط حبَ زض وٙٙس، ٔح٥غ٣ ٣ٔ فعب٥ِت آٖ
 اؾت ٔب٣ِ ٔٙبثع ٥٘بظٔٙس تأ٥ٔٗ ٞب ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ا٤ٗ ٞؿتٙس. ا٘زبْ ٞب٢ رس٤س ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ عط٤ك اظ ذٛز ٞب٢ فعب٥ِت ٌؿتطـ

 اؾت ٤ج٣ٔعب ٚ ٔعا٤ب زاضا٢ ٔٙبثع اظ ا٤ٗ ٞط ٤ه ٚ وطز تأ٥ٔٗ ثس٣ٞ ٤ب ؾٟبْ نبحجبٖ ٔحُ حمٛق اظ تٛاٖ ٣ٔ ضا ٔٙبثع ا٤ٗ وٝ
 ٚ چٝ ا٘تربة ضا ٔب٣ِ ٔٙبثع اظ ٤ه وساْ ثب٤س ذٛز، اٞساف ان٣ّ ثٝ زؾت٥بث٣ ثطا٢ ٞب قطوت وٝ اؾت ا٤ٗ ٘ىتٝ ٟٔٓ ثٙبثطا٤ٗ،

 زض زؾتطؼ، ثب تٛرٝ ثٝ ٔٙبثع ٔس٤ط٤ت تب اؾت ثس٤ٗ ٔٙرٛض ٥٘بظٔٙس وٙٙس. ذٛز اؾتفبزٜ ؾطٔب١٤ تطو٥ج٣ زض ضا ٔٙبثع آٖ اظ ٥ٔعاٖ
ٞب٢ تزس٤س  ٕ٘ب٤س. اؾتطاتػ٢ ٔٙبؾت اتربش اؾتطاتػ٢ ثٝ الساْ ثبظاض، پطتلاعٓ ضلبثت٣ ٔح٥ظ ٌطفتٗ ٘رط زض ٚ وبضا ا٘ؿب٣٘ ٥٘ط٢ٚ

 زچبض وٝ قطوت وٙٙس زض ث٥طٖٚ آٔسٖ اظ زضٔب٘س٣ٌ ٔب٣ِ ثؿ٥بض حبئع ا٥ٕٞت اؾت. ظٔب٣٘ ٞب ا٘تربة ٣ٔ ؾبذتبض٢ وٝ قطوت
 ٔس٤طاٖ وٝ فكبضٞب٣٤ ثٝ تٛرٝ ثب چ٥ٙٗ قطا٤غ٣، آ٤س. زض ٣ٔ ٛزٚر ثٝ ٘فعبٖ ش٢ ثطا٢ پ٥بٔسٞب٢ رس٢ قٛز، ٣ٔ ٔب٣ِ زضٔب٘س٣ٌ

 ثطا٢ ذٛز ضا ته٥ٕٕبت ٔس٤طاٖ ٚ اؾت قطا٤ظ ا٤ٗ اظ تط ذطٚد ؾط٤ع ٔب٣ِ، ته٥ٕٕبت اتربش اظ ا٥ِٚٝ ٞسف قٛ٘س ٔتحُٕ ٣ٔ
 ٔب٣ِ قطا٤ظ ضز ضٚز ا٘تربض ٣ٔ ثٙبثطا٤ٗ، ٥ٌط٘س ٣ٔ ٚضقىؿت٣ٍ قطا٤ظ ٚلٛع ٔب٣ِ ٚ زضٔب٘س٣ٌ ٚضع٥ت تكس٤س اظ ر٥ٌّٛط٢

ٔب٣ِ  زضٔب٘س٣ٌ قطا٤ظ ضؾس ٣ٔ ٘رط ثٝ عجبضت٣ ثٝ .زاضز ٚرٛز تطز٤س ؾطٔب٤ٝ ؾبذتبض وٙٙس٠ عٛأُ تع٥٥ٗ اضتجبط زضثبض٠ زقٛاض،
تأح٥ط ثٍصاضز )ح٥سض٢ ٚ  آٖ ثط ٚ ثبقس زاقتٝ ؾطٔب٤ٝ ؾبذتبض وٙٙس٠ عٛأُ تع٥٥ٗ ث٥ٗ ضاثغ١ ثط وٙٙس٣ٌ تعس٤ُ ٘مف ٞب قطوت

 .قٛز٣ٔ اضائٝ پػٚٞف ٞب٤٢بفتٝ ٚ قٙبؾ٣ضٚـ پػٚٞف، فطض٥ٝ ٚ ٘رط٢ ٔجب٣٘ ازأٝ، زض(. 1397ٕٞىبضاٖ، 
 
 

                                                           
1
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 پضٍّص ًظزی هباًی

 ٘مف تع٥٥ٗ آٖ پ٥كطفت تض٥ٕٗ ٚ قطوت ٤ه ٔٛفم٥ت ضٚ٘س زض وٝ ٔجبحخ٣ اظ ٤ى٣تجذیذ ساختار:  ّایاستزاتضی

 ثّٙسٔست، ث٥ٙبز٢ اٞساف تع٥٥ٗ اظ فطآ٤ٙس اؾت عجبضت اؾتطاتػ٢ ضاث٥ٙع ٘رط اظ اؾت. قطوت اؾتطاتػ٢ تزس٤س ؾبذتبض زاضز، وٙٙسٜ
 السأبت اظ ا٢ ٔزٕٛعٝ ثٝ تزس٤سؾبذتبض ٞب٢ا٤ٗ اٞساف. اؾتطاتػ٢ تحمك ثطا٢ لاظْ ٔٙبثع تره٥م ٚ وبض ق٠ٛ٥ اتربش

 ٥ٌطز٣ٔ نٛضت آٖ اضظـ ثبلاثطزٖ ٘ت٥زٝ زض ٚ ضلبثت قطوت افعا٤ف ٔٙرٛض ثٝ ٔزعا قىُ ثٝ وٝ قٛز٣ٔ اعلاق لبععب٘ٝ
 ٚ ٔس٤طاٖ تٛؾظ عبز٢ قطا٤ظ ثٝ ثبظٌكت ٥٘بظ ثطا٢ ٔٛضز ٞب٢اؾتطاتػ٢ ثٝ قطوت ؾبذتبض (. تزس٤س2014، 1)ضأساؼ ٚ وٛٔبض

 ٚ تط٤ٗ پ٥چ٥سٜ اظ قطوت، ٤ى٣ ؾبذتبض زاضز. تزس٤س زاضز اقبضٜ لطاض افَٛ ٔطحّٝ زض ؾبظٔبٖ وٝ ٔٛالع٣ زض ضٞجطاٖ قطوت
 اظ ٚ پؽ نٙعت٣ وبضوٙبٖ تٕبْ ض٢ٚ وٝ زاضز اقبضٜ ثٝ فطا٤ٙس٢ ٚ اؾت. ٔٛارٝ ٖآ ثب وٝ ٔس٤ط٤ت اؾت ا٢پس٤سٜ تط٤ٗاؾبؾ٣

 ا٤ٗ ثب ثبقس.٣ٔ ثمبء ٚ قبُٔ ؾٛزآٚض٢، ضقس ٞبؾبظٔبٖ اغّت ؾبذتبض و٣ّ (. اٞساف2،2010ٌصاضز )ز٘ىط ٚ فًٙ ٣ٔ ت٥ِٛس تبح٥ط
 ٣ٔ زض ٞبقطوت وٝ وطز. ٍٞٙب٣ٔ اٞسذٛ تغ٥٥ط ظٔبٖ زض عَٛ آٖ ٔٛلع٥ت قطوت، ثطا٢ ٞسف ؾٝ ا٤ٗ اؾبؼ ا٥ٕٞت ثط حبَ،
ٔٙفعت  ٤ب ٞسف ٕ٘ب٤س. ٣ٔ ؾبذتبض تزس٤س ثٝ ٘ساض٘س، الساْ لطاض ٔٙبؾج٣ ٚضع زض ضل٥ت ٞب٢قطوت ٞب٢قبذم ثٝ ثبتٛرٝ ٤بثٙس،
 فعا٤ٙسٜ ضقس ٚ ثبظاض ؾبظ٢ آظاز ٞب٢ تىِٙٛٛغ٤ى٣،قٛن ٤بثٙس ٞب وبٞفٞع٤ٙٝ وٝ اؾت ا٤ٗ ؾبذتبض تزس٤س اظ حبنُ ان٣ّ

 ثىبض عّٕىطز ضع٥ف، قطا٤ظ زض قطوت ثبظؾبظ٢ ثٝ ٘ؿجت وٙس وٝ ٣ٔ ٔتعٟس ضا ٔس٤طاٖ ؾطٔب٤ٝ تب٥ٔٗ ثطا٢ ا٣ِّّٕث٥ٗ تضلبث

، ثٟطاْ ظازٜ ٣ ٚپٛضقٟبث ٢،س٥ؾع ٢،ط٥أ) ٕ٘ب٤ٙس الساْ ذٛزقبٖ اضظق٥بث٣ تهح٥ح اقتجبٞبت ٚ اؾتطاتػ٤ه ٞب٢ فطنت ٥ٌط٢
 ٚ ؾبظٔبٖ ٞب٢ ثرف ؾب٤ط ارطا٣٤، ضٞجطاٖ اضقس ٔس٤طاٖ ل٢ٛ حٕب٤ت ثسٖٚ تزس٤س ؾبذتبض، آ٥ٔع ٔٛفم٥ت (. ؾبظٔب٘س1399٣ٞ

 اضقس ٞب٢ ٔس٤طاٖحٕب٤ت ٔتٛث٥ٗ، ٌفتٝ ثٝ اؾت. ذٛضزٜ ٕٞٛاضٜ قىؿت ؾبظٔبٖ، اظ ذبضد ؾبذتبض تزس٤س زٞٙسٌبٖ ذسٔبت اضائٝ
 ع٥ّٕبت پب٤بٖ زض وبضوٙبٖ ثٝ اع٥ٕٙبٖ ثرك٣ زض فعب٣ِ ٚ تٛرٝ لبثُ ٘مف ٚ ثبقس ؾبذتبض ٣ٔ تزس٤س ٔٛفم٥ت و٥ّسٞب٢ اظ ٤ى٣

ثبقس  ٣ٔ ٔب٣ِ ٚ ؾبظٔب٣٘ قبُٔ: پٛضتف٢ٛ، قطوت ؾبذتبض تزس٤س اظ عٕسٜ ٘ٛع (. ؾ2013ٝ ،3زاضز )ض٤ىبضزٚ ؾبذتبض تزس٤س
 (2015 ،4)فب٤ٙب٣ِ

وت قط وبض ٚ وؿت ع٥ّٕبت ٚضع٥ت ٚ زض ؾبذتبض تٛر٣ٟ لبثُ تغ٥٥طات قبُٔ ؾبذتبض پٛضتف٢ٛ تزس٤س پٛضتف٢ٛ: ؾبذتبض تزس٤س
 قٛز. ز٥٘ؽ عطاح٣ قطوت ثحطاٖ ٔب٣ِ ٤ب قطوت عّٕىطز ضعف ثٝ ٚاوٙف پٛضتف٢ٛ زض ؾبذتبض تزس٤س اؾت ٕٔىٗ قٛز. ٣ٔ

 .قٛز قطوت اؾتفبزٜ زأٙٝ ٚ ا٘ساظٜ ؾبظ٢ ٔتٙبؾت اؾت ثطا٢ ٕٔىٗ پٛضتف٢ٛ ؾبذتبض تزس٤س ضٚـ ز٤ٍط (،2005) قٛٔٝ، ٚ
 ضع٥ف عّٕىطز ثٝ ٚاوٙف زض ؾبذتبض ٔبِى٥ت ٚ قطوت ؾطٔب٤ٝ تغ٥٥طات اظ ٔب٣ِ عجبضتٙس ؾبذتبض تزس٤س ٔب٣ِ: ؾبذتبض تزس٤س

 .ثبقس ٣ٔ

 ا٤زبز ٔس٤طاٖ وٝ افتس ٣ٔ ظٔب٣٘ اتفبق اؾت. ؾبظٔب٣٘ ؾبذتبض تزس٤س تزس٤س ؾبذتبضٞب، اظ ؾْٛ قىُ ؾبظٔب٣٘: ؾبذتبض تزس٤س

 قطوت ؾبذتبض وبض، ٥٘ط٢ٚ ا٘ساظٜ تغ٥٥ط زض ُٔقب تغ٥٥طات وطزٜ ثبقٙس. ا٤ٗ آغبظ ضا پطؾُٙ ٚ فطآ٤ٙسٞب قطوت، زض ؾبذتبض تغ٥٥طات

 .قٛز ٣ٔ ع٥ّٕبت ٚ ٔٛلع٥ت ٔحُ ٚ
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ثٟجٛز  ؾٛزآٚض٢، ٞب، افعا٤فٞع٤ٙٝ وبٞف ثٝ قٛز ٔٙزط ارطا زل٥ك ٣ٔ قٛز. اٌط فطا٥ٌط تغ٥٥طات ثٝ ٔٙزط ؾبذتبض تزس٤س
  (.2010 فًٙ، ٚ )ز٘ىط قٛز ٣ٔ ٞبفطنت ؾط٤ع اظ اؾتفبزٜ ٚ ؾٟبْ ل٥ٕت ذسٔبت، افعا٤ف ٚ و٥ف٥ت
قسٜ ٚ ثٝ ح٥بت ذٛز ازأٝ زٞٙس، ظ٤طا زض ا٤ٗ  وٙٙس ثب ا٘تربة ثٟتط٤ٗ اؾتطاتػ٢، اظ ٚضع٥ت ثحطاٖ ذبضد ٞب تلاـ ٣ٔ قطوت

تط السأبت انلاح٣ ا٘زبْ  ٥ٌط٘س ٚ ثب٤س ٞطچٝ ؾط٤ع فكبض لطاض ٣ٔ ٞب اظ ؾ٢ٛ ؾٟبٔساضاٖ ٚ اعتجبضزٞٙسٌبٖ تحت  قطا٤ظ قطوت
وٝ قطوت٣ زضٔب٘سٜ اؾت، تزس٤س ؾبذتبض ثب ثبظزٜ غ٥طعبز٢ ٔخجت ٔطتجظ اؾت  ٔعتمس٘س ٍٞٙب٣ٔ (2008) 1زٞٙس. ز٥٘ؽ ٚ وطٚظ

ٞب ٚ وبٞف  (. ٞسف تزس٤س ؾبذتبض ع٥ّٕبت٣ ثبظٌطزا٘سٖ ؾٛزآٚض٢ ثب وٙتطَ ٞع1398ٝٙ٤عغبآثبز٢ ٚ ٥ٔطِٛح٣، )عجساِجبل٣
ثبقس. ثب وبٞف ٚضٚز٢ ٚ  ٞب٢ ازاض٢ ٣ٔ ت ٚ ؾبذتٕبٖٚاؾغٝ فطٚـ ٔٙبثع حبثت ٔبظاز ٔب٘ٙس ظ٥ٔٗ، تز٥ٟعا  ٞب٢ ؾطثبض ثٝ ٞع٤ٙٝ

ٔست ضا ا٤زبز وٙٙس )ؾٛزاضؾٙٓ ٚ  تٛا٘ٙس رط٤بٖ ٚرٝ ٘مس ٚ افعا٤ف وبضا٣٤، حسالُ زض وٛتبٜ ٞب ٣ٔ حساوخط وطزٖ ذطٚر٣، قطوت
وٝ  بقس. ٍٞٙب٣ٔث ٔست ثطا٢ ا٤زبز ؾط٤ع ٚرٝ ٘مس ٣ٔ (. ثٙبثطا٤ٗ، تزس٤س ؾبذتبض ؾطٔب٤ٝ زض انُ ٤ه حجبت وٛتب2001ٜ ،2لا٢

ضؾب٘س، ا٤ٗ زض٥ٌط قسٖ زض  نٛضت اضظاٖ ٚ ٤ىزب ثٝ فطٚـ ٣ٔ ٚوبض ضا ثٝ  قطوت زضٔب٘سٜ ذغٛط غ٥ط ٔطوع٢ ٚ ثسٖٚ ؾٛز وؿت
قٛز. ٞسف ا٤ٗ قىُ اظ تزس٤س ؾبذتبض، تعس٤ُ تٕطوع قطوت ثب وبٞف تٙٛع ٘بٔطتجظ ٚ  تزس٤س ؾبذتبض زاضا٣٤ زض ٘رط ٌطفتٝ ٣ٔ

زٞس وٝ  ٞب٢ ثب عّٕىطز ضع٥ف، اربظٜ ٣ٔ ثبقس. فطٚـ لؿٕت ٞب٢ ان٣ّ ٣ٔ ٢ٛ اٚضاق ثٟبزاض ثط لبث٥ّتٔتٕطوع وطزٖ زٚثبضٜ پطتف
افعٚزٜ زض ٘رط  عٛضو٣ّ اضظـ ٢ ثٟتط ا٘تمبَ زازٜ قٛز. ثٙبثطا٤ٗ، تزس٤س ؾبذتبض زاضا٣٤ ثٝ ؾٟٓ آٟ٘ب اظ ٔٙبثع ثٝ ؾٕت اؾتفبزٜ

ٞب٢ ؾٛز ؾٟبْ قطوت ٤ب ؾبذتبض  ٣ِ عٕٛٔبً ثٝ تغ٥٥طات زض ؾ٥بؾت(. تزس٤س ؾبذتبض ٔب2009، 3قٛز )اتٙؿٛ ٚ و٥ٓ ٌطفتٝ ٣ٔ
ٞب٢ ٔج٣ٙ ثط حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٚ  وٙس. ا٤ٗ ٔٙزط ثٝ وبٞف فكبضٞب٢ پطزاذت ثب ثٝ وبض ثطزٖ اؾتطاتػ٢ ؾطٔب٤ٝ اقبضٜ ٣ٔ

عٙٛاٖ اثعاض  ْ ثٝٞب٢ ٔج٣ٙ ثط حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٕٔىٗ اؾت ؾٛز ؾٟبْ ٤ب ا٘تكبض ؾٟب قٛز. اؾتطاتػ٢ ٔج٣ٙ ثط ثس٣ٞ ٣ٔ
ٞب٢ ٔج٣ٙ ثط ثس٣ٞ قبُٔ تعس٤ُ ثٟطٜ، ؾطضؾ٥س ثس٣ٞ ٤ب ٘ؿجت ثس٣ٞ ثٝ حمٛق  زاض٢ ٤ب ا٤زبز ٚرٜٛ ضا زض ثط٥ٌطز. اؾتطاتػ٢ ٍ٘ٝ

 ذسا٣ٔ ٥ٌطز )ظٞطٚز٢، قٛز. ؾپؽ ٚرٜٛ ٍٟ٘ساض٢ قسٜ ثطا٢ پطزاذت ثس٣ٞ تعٟسات ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٣ٔ نبحجبٖ ؾٟبْ ٣ٔ
 (.1395پٛض ٚ پٛضح٥سض٢، 

 قسٜ ا٤زبز حطٚت ٚ ؾٟبٔساضاٖ ثطا٢ اضظـ ا٤سٜ اذ٥ط زٞٝ ؾٝ زض: ضذُ سْاهذاراى جادیارسش ا
 ؾٟبٔساضاٖ ثطا4٢

 وطزٖ حساوخط ثحج. اؾت قسٜ ٔغطح رٟبٖ ؾطاؾط زض ٞب، قطوت ٚ ٞبالتهبز٢ زض قطوت٣ حبو٥ٕت ٥ٌط٢قىُ ٕٞعٔبٖ ثب

٥ٌطز  ٣ٔ لطاض تبو٥س ٔٛضز ٥ٕٞكٝ زاض٢ التهبز ؾطٔب٤ٝ ثب وكٛضٞب٢ زض قطوت٣ حبو٥ٕت انَٛ تس٤ٚٗ زض ؾٟبٔساضاٖ حطٚت
-٣ٔ ٔحؿٛة ٢ ٌصاضؾطٔب٤ٝ ٤ه ا٘تربة زض ان٣ّ عبُٔ ثٟبزاض، ٚضلٝ ٤ه ثبظزٜ ٘طخ(. 1391، ٚ ٕٞىبضاٖ ثطازضاٖ حؿٗ ظازٜ)

 ٚ اؾت ث٥كتط سٌٜصاض٢ ق ؾطٔب٤ٝ زاضا٣٤ اضظـ ثبقس، ا٘تربضـ ٔٛضز ثبظزٜ ٘طخ اظ ث٥ف ٌصاض ؾطٔب٤ٝ ثبظزٜ ٘طخ چٙب٘چٝ .قٛز
ضضب٣٤ ٤ٌٛٙس ) ٣ٔ ؾٟبٔساض ثطا٢ ا٤زبزقسٜ ٤ب حطٚت ؾٟبٔساض قسٜ ا٤زبز اضظـ افعا٤ف ا٤ٗ ثٝ .قٛز ٣ٔ ا٤زبز ث٥كتط٢ حطٚت

 وٝ اؾت زضاظ ٔست زض قطوت اضظـ وطزٖ حساوخط زاض٘س پ٥ف ضٚ زض ٞبقطوت حبضط حبَ زض وٝ ٞسف٣ (.1391٘ػاز،  ٚ عجبؼ
 فع٣ّ اضظـ ذبِم حطٚت، اظ ٔٙرٛض اِجتٝ .ٕ٘ٛز ث٥بٖ اضظـ ذّك ٚ حطٚت وطزٖ ٖ حساوخطعٙٛا تحت ضا ٞسف ا٤ٗ تٛاٖ ٣ٔ

 ٔس٘رط قطوت اظ اضظـ حبنُ ؾٛز ثط تبو٥س ٞسف ٤ه عٙٛاٖ ثطؾٛز ثٝ ٔؿتم٥ٓ تبو٥س رب٢ ثٝ حم٥مت زض .ثبقسقطوت ٣ٔ
 ز٘جبَ ثٝ ٕٞٛاضٜ زاضز. ؾٟبٔساضاٖ زٚرٛ ٔست زض ثّٙس آٖ اضظـ ٚ قطوت فع٣ّ اضظـ ث٥ٗ اضتجبط ٔتمبثُ ٤ه عج٥عتب ثبقس؛ ٣ٔ
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 ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ الساْ ثٝ ٞب قطوت ؾٟبْ زض ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ لجَٛ ض٤ؿه ثب ٔٙرٛض ٥ٕٞٗ ثٝ ِصا ثبقٙس؛ ثبظز٣ٞ ث٥كتط٣ٔ وؿت
ثبظزٜ  ٘طخ چٙب٘چٝ ٚ ا٘ساظز ٣ٔ تع٤ٛك ثٝ ضا ٔهطف فع٣ّ زضآ٤ٙسٜ ث٥كتط ٔهطف أىبٖ وؿت آٖ رٟت ع٣ وٝ وٙٙس٣ٔ آٟ٘ب زض

 زض افعا٤ف ا٤ٗ وٝ وطز پ٥سا ذٛاٞس افعا٤ف ٢ٚ قسٜ ا٤زبز اضظـ ثبقس ٔٛضز ا٘تربضـ ثبظزٜ ٘طخ اظ ث٥ف ٌصاض ٔب٤ٝؾط ٤ه
 (.1390، حس٤بٖ پٛضا٘بٔٙس )ؾٟبٔساض ٣ٔ ثطا٢ قسٜ ا٤زبز قسٜ ضا اضظـ ا٤زبز حطٚت

ؾبذتبض ٔب٣ِ ٔٛرات  انٛلاً اؾتفبزٜ اظ ثس٣ٞ زضّای تجذیذ ساختار ٍ ارسش ایجاد ضذُ سْاهذاراى: استزاتضی

عٛضو٣ّ  تٛا٘س افعا٤ف ض٤ؿاه قطوت ضا ٥٘ع ؾجت قٛز. ثٝ قٛز ثبظزٜ ٔٛضز ا٘تربض ؾٟبٔساضاٖ افعا٤ف ٤بثس، ٣ِٚ ا٤ٗ أط ٣ٔ ٣ٔ
ٞب ضا ؾجت  تٛا٘س افعا٤ف اضظـ قطوت ٝ عُٕ ٕ٘ٛزٜ ٚ ٞٓ ٣ٔجٞب ٔخاُ قٕك٥ط زِٚ اؾتفبزٜ اظ ثس٣ٞ زض تطو٥ت ٔاب٣ِ قطوت

ٞب ٔؿتّعْ ارطا٢  حساوخط ضؾب٘سٖ اضظـ قطوت ثٝ(. 1390)ضضب٣٤ ٚ پ٥ط٢، بٞف اضظـ قطوت ٌطززقاسٜ ٚ ٞآ ٔٛرت و
٢ أطٚظ ثب تٛرٝ ثٝ قطا٤ظ ثبظاض ضلبثت، تع٥٥ٗ ضٚـ تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ ٔٙبؾت ثطا٢ افعا٤ف ؾٛزآٚض٢ بٞب٢ ؾٛزآٚض اؾت. زض ز٥٘ عطح

ض ؾطٔب٤ٝ زض ثؿتط٢ ٔؿتٕط ثطا٢ رط٤بٖ ع٥ّٕبت٣ ٞب٢ ٔطثٛط ثٝ ؾبذتب ته٥ٕٓ. ٞب أط٢ ضطٚض٢ اؾت ح٥بت قطوت ازأٝٚ 
ٞب ضا تحت  ٞب٢ ع٥ّٕبت٣ قطوت فعب٥ِتٛع ٘ بةقطوت، ا٘ترٝ ثٙبثطا٤ٗ ٥ٔعاٖ اٞطْ ٔب٣ِ زض ؾبذتبض ؾطٔب٤ .قٛز قطوت اتربش ٣ٔ

ط ٔب٣ِ زض ؾغح ٚلت٣ قطوت٣ اظ٘ر. زٞس ٘ٛثٝ ذٛز، عّٕىطز قطوت ضا تحت تأح٥ط لطاض ٣ٔ ثٝ ٞب زٞس وٝ ا٤ٗ فعب٥ِت تأح٥ط لطاض ٣ٔ
 آٖ قٛز ٚ ثس٤ٗ ٝؾطٔب٤ ٝتٛا٘س ؾجت وبٞف ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٔٛظٖٚ ٞع٤ٙ ٥٥ط زض اٞطْ ٔب٣ِ آٖ ٣ٔغذٛز ٘جبقس، ت ٤ٝؾبذتبض ؾطٔب ٝث٥ٟٙ

تأح٥طٌصاض  ٞب ٞب زض اضظـ آٖ قطوت ٥٥ٝط زض ؾبذتبض ؾطٔب٤غقٛز؛ ثٙبثطا٤ٗ ت ٣ٔ ه٘عز٤ ةآٖ ثٝ ؾغح ٔغّٛٝ تطت٥ت، ؾبذتبض ؾطٔب٤
 تٛا٘س تأح٥ط ثٍصاضز ٣ٔ اضظـ ا٤زبزقسٜ ثطا٢ ؾٟبٔساضاٖ ٚ ٞب زض اضظـ قطوت ٥٥ط ؾبذتبض ٔب٣ِ قطوتغت٘ت٥زٝ،  اؾت؛ زض

 (. 1397)اضزوب٣٘ ٚ ٕٞىبضاٖ،
 تزس٤س ٞب٢ اؾتطاتػ٢ عٕس٠ زؾت١ چٟبض ثٝ ضا ؾبذتبض تزس٤س ٞب٢ اؾتطاتػ٢ ثٙس٢،عجمٝ ٤ه زض (،2001)1لا٣٤ ٚ ؾٛزاضؾٙبْ

 :قٛ٘س ٣ٔ تعط٤ف ظ٤ط قطح ثٝ ا٤كبٖ ٘رط اظ اؾتطاتػ٢ ٌطٜٚ چٟبض ا٤ٗ تمؿ٥ٓ وطز٘س. ٔب٣ِ ٚ ٣٤زاضا ع٥ّٕبت٣، ٔس٤ط٤ت٣، ؾبذتبض
 (.1398، ٞػثط٢ ٚ زٔٛض٢)

 تغ٥٥ط ا٤ٙطٚ اظ ٔٛضز ٘رط. ٔب٣ِ زٚض٠ ع٣ ٔس٤طٜ زض ٥ٞئت اعضب٢ تطو٥ت تغ٥٥ط اظ اؾت عجبضت ٔس٤ط٤ت٣ ؾبذتبض تزس٤س اؾتطاتػ٢

 ٚ )اؾىٙسَ وٙس آغبظ ضا ذٛز فعب٥ِت اظ رس٤س٢ فهُ وٙس٣ٔ وٕه قطوت ثٝ وٝ اؾت ا٢ض٤ٚٝ قطوت، اضقس ٔس٤ط٤ت
 ٔس٤ط٤ت ؾٟبٔساضاٖ، ثطا٢ قسٜ ا٤زبز ظ٘ز٥طٜ اضظـ (. زض1998، 5؛ ثب٤جّت1984، 4؛ اؾلاتط1980، 3؛ ٞٛفط2،1976ٕٞىبضاٖ

 ثطا٢ قسٜ ا٤زبز زض اضظـ ٔس٤ط٤ت ؾبذتبض تزس٤س اؾتطاتػ٢ وٝ قٛز٣ٔ ٔغطح ؾؤاَ ا٤ٗ ِصا زاقتٝ، تع٥٥ٗ وٙٙسٜ ٘مف ٕٞٛاضٜ
 :ٌطزز٣ٔ ٔغطح ظ٤ط فطض١٥ ضٚ ا٤ٗ اظ چٝ تبح٥ط٢ زاضز؟ ؾٟبٔساضاٖ

 .اؾت ٔٛحط ؾٟبٔساضاٖ ثطا٢ قسٜ ا٤زبز اضظـ زض ٔس٤ط٤ت٣ ؾبذتبض تزس٤س ٞب٢ اؾتطاتػ٢ فزضيِ اٍل:
  اؾت تغ٥٥ط ٔس٤طعبُٔ قطوت زض اضظـ ا٤زبز قسٜ ثطا٢ ؾٟبٔساضاٖ ٔٛحط -1-1

 اتربش ضفتٝ فطٚـ وبلا٢ قس٠ ثٟب٢ تٕبْ ؾغح تغ٥٥ط ٤ب ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ٥ٔعاٖ وبٞف ثب ع٥ّٕبت٣ بذتبضتزس٤س ؾ اؾتطاتػ٢

 ٚ احبح٥ٝ ؾبذتٕبٖ، ظ٥ٔٗ، فطٚـ ٔب٘ٙس ؾطثبض، ٞب٢ ٞع٤ٙٝ ٚ وبٞف ٞبٞع٤ٙٝ وٙتطَ عط٤ك اظ ع٥ّٕبت٣ تزس٤س ؾبذتبض قٛز.٣ٔ
                                                           
1
 Sudarsanam and Lai 

2
 Schendel et al 

3
 Hofer 

4
 Slatter 

5
 Bibeault 
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 زاضز آ٘چٝ ا٥ٕٞت قٛز.٣ٔ قطوت ثٝ ؾٛزآٚض٢ ثطٌطزا٘سٖ ٚ ٔست وٛتبٜ زض ٘مس رط٤بٖ ثٟجٛز ٞؿتٙس، ثبعج ٔبظاز وٝ تز٥ٟعات٣

اؾت  ؾٟبٔساضاٖ ثطا٢ قسٜ ا٤زبز اضظـ اظ ٔتأحط ع٥ّٕبت٣ ؾبذتبض تزس٤س ثٝ اؾتفبزٜ اظ اؾتطاتػ٢ ٔس٤طاٖ تٕب٤ُ آ٤ب وٝ اؾت ا٤ٗ
 :ٌطزز٣ٔ ٔغطح ظ٤ط فطض١٥ ضٚ ا٤ٗ ذ٥ط؟ اظ ٤ب

  .اؾت ٔٛحط ؾٟبٔساضاٖ ثطا٢ قسٜ ا٤زبز اضظـ زض ٣ع٥ّٕبت ؾبذتبض تزس٤س ٞب٢ اؾتطاتػ٢ فزضيِ دٍم:

 اؾت ٌصاض٢ زض اضظـ ا٤زبز قسٜ ثطا٢ ؾٟبٔساضاٖ ٔٛحط وبٞف ؾطٔب٤ٝ -2-1
 اؾت. فطٚـ ضفتٝ زض اضظـ ا٤زبز قسٜ ثطا٢ ؾٟبٔساضاٖ ٔٛحط قسٜ وبلا٢ ثٟب٢ تٕبْ وبٞف -2-2
 .ؾتا زض اضظـ ا٤زبز قسٜ ثطا٢ ؾٟبٔساضاٖ ٔٛحط ٞب زاضائ٣ ضوبٞف ز -2-3

 ثٟطٜ ٞع٤ٙٝ پطزاذت فكبض ثطزٖ ث٥ٗ اظ ٔٙرٛض ثٝ قطوت، ؾطٔب٤ٝ ؾبذتبض اظ ثبظؾبظ٢ اؾت عجبضت ٔب٣ِ تزس٤سؾبذتبض اؾتطاتػ٢

 قسٜ ا٤زبز ٔب٣ِ ثط اضظـ تزس٤سؾبذتبض آ٤ب اؾتطاتػ٢ وٝ اؾت ا٤ٗ اؾت، آٖ ز٘جبَ ثٝ پػٚٞف ا٤ٗ ثس٣ٞ. آ٘چٝ ثبظپطزاذت ٚ
 ٌطزز.٣ٔ ٔغطح ظ٤ط فطض١٥ ضٚ ا٤ٗ ؾٟبٔساضاٖ ٔٛحط اؾت؟ اظ ثطا٢

 اؾت. ٔٛحط ؾٟبٔساضاٖ ثطا٢ قسٜ ا٤زبز اضظـ زض ؾبذتبض ٔب٣ِ تزس٤س ٞب٢ اؾتطاتػ٢ فزضيِ سَم:
 .اؾت ٢ زض اضظـ ا٤زبز قسٜ ثطا٢ ؾٟبٔساضاٖ ٔٛحطؾٛز ٘مس ٥ٓحصف تمؿ ب٤وبٞف  -3-1
 .اؾت وبٞف ذبِم ثس٣ٞ زض اضظـ ا٤زبز قسٜ ثطا٢ ؾٟبٔساضاٖ ٔٛحط -3-2
 .اؾت ؾٟبْ زض اضظـ ا٤زبز قسٜ ثطا٢ ؾٟبٔساضاٖ ٔٛحط ا٘تكبض اٚضاق عط٤ك ؾطٔب٤ٝ اظ فعا٤فا -3-3

 

 پيطيٌِ تجزبی
قطوت  -ؾبَ 406زض ثطضؾ٣ ضاثغٝ ثحطاٖ ٔب٣ِ، چطذٝ عٕط ٚ اؾتطتػ٢ ٞب٢ تزس٤س ؾبذتبض ثب  ،(1399) ٚ ٕٞىبضاٖ ا٥ٔط٢
تٛث٥ٗ فمظ ثب اؾتطاتػ٢ تزس٤س ؾبذتبض و٥ٛ ٔتغ٥طت٥زٝ ضؾ٥س٘س وٝ ثٝ ا٤ٗ ٘ ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖقطوت

ٞب٢ تزس٤س ؾبذتبض ٔس٤ط٤ت٣ ٚ ٔب٣ِ ضاثغٝ ٔخجت ٚ ثب  ٢زاضا٣٤ ضاثغٝ ٔع٣ٙ زاض ٚ ٔٙف٣ زاضز، ٔتغ٥ط زاضا٣٤ وُ ثب اؾتطاتػ
ٟب ثب اؾتطاتػ٢ تزس٤س ؾبذتبض اؾتطاتػ٢ تزس٤س ؾبذتبض زاضا٣٤ ضاثغٝ ٔٙف٣ زاضز، ٔتغ٥ط ٞب٢ اٞطْ ٔب٣ِ ٚ ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز٢ تٙ

ٔب٣ِ ضاثغٝ ٔع٣ٙ زاض ٚ ٔٙف٣ زاض٘س. ٔتغ٥ط رط٤ب٘بت ٘مس٢ فمظ ثب اؾتطاتػ٢ تزس٤س ؾبذتبض ٔب٣ِ ضاثغٝ ٔخجت ٚ ٔعٙب زاض٢ زاضز، 
اؾتطاتػ٢ تزس٤س ؾبذتبض ضاثغٝ ا٢ پ٥سا ٘كس. قطوت ٞب٢ ٔطحّٝ ضقس وٕتط اظ ثط٘بٔٝ  ؾٝ ٞط ٚ قطوت زاضا٣٤  ث٥ٗ ٔتغ٥ط ثبظزٜ

ٞب٢ ٔطحّٝ تِٛس ٘ؿجت ثٝ قطوت ٞب٢ ٔطاحُ ز٤ٍط وٕتط اظ تزس٤س ؾبذتبض قطوت تزس٤س ؾبذتبض زاضا٣٤ اؾتفبزٜ ٣ٔ وٙٙس.
ٞب٢ ٔطحّٝ افَٛ، ٘ؿجت ثٝ ٚاحس ٞب٢ ؾب٤ط ٔطاحُ وٕتط اظ تزس٤س ؾبذتبض ٔب٣ِ وٙٙس. ٕٞچ٥ٙٗ قطوتٔس٤ط٤ت٣ اؾتفبزٜ ٣ٔ

تأح٥ط تٛأٔبٖ چطذٝ عٕط ٚ زضٔب٘س٣ٌ ٔب٣ِ ثط ٘ٛع اؾتطاتػ٢  ، ثب ثطضؾ٣(1398ح٣ )٥ٔطِٛ ٚ عغبآثبز٢عجساِجبل٣. وٙٙساؾتفبزٜ ٣ٔ
زضٔب٘س٣ٌ ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥زٝ ضؾ٥س٘س وٝ  تزس٤س ؾبذتبض ٤ع٣ٙ تزس٤س ؾبذتبض ٔس٤ط٤ت٣، تزس٤س ؾبذتبض ع٥ّٕبت٣ ٚ تزس٤س ؾبذتبض ٔب٣ِ

زاض٢ ثط تزس٤س  عٕط زاضا٢ تبح٥ط ٔع٣ٙ  چ٥ٙٗ چطذٝ؛ ٕٞتبح٥ط زاضزٞب٢ تزس٤س ؾبذتبض ٔس٤ط٤ت٣ ٚ ٔب٣ِ  ٔب٣ِ ثط اتربش اؾتطاتػ٢
ٞب٢ تزس٤س  ٢ عٕط ٚ زضٔب٘س٣ٌ ٔب٣ِ ثط اثعبز ٔرتّف اؾتطاتػ٢ ٞب٢ تحم٥ك ٔج٥ٗ تبح٥ط چطذٝ ٤بفتٝ ؾبذتبض ع٥ّٕبت٣ اؾت. ٟ٘ب٤تبً

 زض ضٔب٘س٣ٌ ٔب٣ِثطضؾ٣ تأح٥ط چطذ١ عٕط ثط تزس٤س ؾبذتبض قطوت زض قطا٤ظ زثب (. 1398ٞػثط٢ ) ٚ زٔٛض٢ .ؾبذتبض ٔب٣ِ اؾت
وٝ چطذ١ عٕط ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥زٝ ضؾ٥س٘س  1393تب  1389 ٞب٢ؾبَ ع٣ تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پص٤طفتٝ قطوت 100

ٕٞچ٥ٙٗ چطذ١ عٕط ٚ تزس٤س ؾبذتبض قطوت ض٢ٚ ؾغٛح زضٔب٘س٣ٌ  .تأح٥ط ٔخجت ٚ ٔعٙبزاض٢ ض٢ٚ تزس٤س ؾبذتبض قطوت زاضز
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. ؾب٤ط ٘تب٤ذ ٘كبٖ زاز چطذ١ عٕط قطوت ض٢ٚ تزس٤س ؾبذتبض ٔب٣ِ، تزس٤س ؾبذتبض ع٥ّٕبت٣ ٚ ٔب٣ِ، تأح٥ط ٔخجت ٚ ٔعٙبزاض٢ زاضز
. وٝ چطذ١ عٕط ض٢ٚ تزس٤س ؾبذتبض ٔس٤ط٤ت٣ تأح٥ط ٔعٙبزاض٢ ٘ساقت تزس٤س ؾبذتبض زاضا٣٤ تأح٥ط ٔخجت ٚ ٔعٙبزاض٢ زاضز، زضحب٣ِ

قسٜ زض  ٞب٢ پص٤طفتٝ ٞب ثط اٞطْ ٔب٣ِ ٞسف قطوت زاضا٣٤(، ثب ثطضؾ٣ تأح٥ط حؿبؾ٥ت تزس٤س اضظ٤بث٣ ٥ِٚ1397بٖ ٚ ٕٞىبضاٖ )
ٞب،  ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ا٤طاٖ ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥زٝ ضؾ٥س٘س وٝ ثب تٛرٝ ثٝ ضط٤ت ٚ ؾغح ذغب، ٔتغ٥ط حؿبؾ٥ت تزس٤س ؾبذتبض زاضائ٣

 حبو٥ٕت وبضٞب٢ؾبظٚ (، ثب ثطضؾ٣ احط1397) اضتجبط ٔٙف٣ ٚ ٔعٙبزاض٢ ثب ا٘حطاف اٞطْ ٔب٣ِ زاضز. ثبزآٚض ٟ٘ٙس٢ ٚ حكٕت
 ثباضظـ ٔس٤ط٤ت٣ زاضاٖ ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥زٝ ضؾ٥س٘س وٝ تٛا٘ب٣٤ ؾٟبْ ثطا٢ اضظـ ا٤زبز ٔس٤طاٖ ٚ تٛا٘ب٣٤ ث٥ٗ اضتجبط ثط قطوت٣

 وٙس. ٣ٔ تكس٤س ضا ٔخجت اضتجبط ا٤ٗ ٥٘ع قطوت٣ حبو٥ٕت ٚ ؾبظٚوبضٞب٢ زاضز ٔخجت اضتجبط ؾٟبٔساضاٖ ثطا٢ ا٤زبزقسٜ

 زاضاٖ ؾٟبْ اضظـ افعا٤ف رٟت زض ث٥كتط ٔس٤ط٤ت٣، تٛا٘ب٣٤ ثبلاتط، قطوت٣ ضتجٝ حبو٥ٕت ثب ٞب٢ قطوت زض ز٤ٍط عجبضت ثٝ
التهبز٢ ثب  ٜٞب ٚ اضظـ افعٚز ثط ٘طخ ثبظزٜ زاضا٣٤  ثطضؾ٣ تأح٥ط ؾبذتبض ؾطٔب٤ٝ(، ثب 1397) اضزوب٣٘ ٚ ٕٞىبضاٖ .قٛز ٣ٔ ٔتٕطوع
 .اؾت ٞب زاضا٣٤ ثبظزٜ ٘طخ زض ٔب٣ِ اٞطْ ٔٙف٣ س٘س وٝ تأح٥طثٝ ا٤ٗ ٘ت٥زٝ ضؾ٥ قست ضلبثت زض ثبظاض ٔحهَٛ زض نٙعت تٛرٝ ثٝ

 وٙٙس٣ٌ تعس٤ُ أب احط اؾت؛ ٔعٙبزاض ٚ ٔٙف٣ ٞب، زاضا٣٤ ٘طخ ثبظزٜ ٚ ٔب٣ِ اٞطْ ضاثغ١ زض ٔحهَٛ ثبظاض ضلبثت وٙٙس٣ٌ تعس٤ُ احط
  .اؾت بزاضٔعٙ ٚ ٔخجت افعٚز٠ التهبز٢، اضظـ ٚ ٔب٣ِ اٞطْ ث٥ٗ ٔٙف٣ ضاثغ١ زض ٔحهَٛ ثبظاض زض ضلبثت

ٞب٢ زِٚت٣ تب٤ٛا٣٘ پؽ اظ تزس٤س ؾبذتبض ٔبِى٥ت٣  (، زض تحم٥م٣ ثٝ ثطضؾ٣ اضظ٤بث٣ عّٕىطز پب٤ساض قطوت2018) 1ؾب٤ٗ ٚ چًٙ
ٚوبض ؾ٥عزٜ قطوت زضظ٥ٔٙٝ ت٥ِٛس قىط زض٤بفتٙس وٝ تٟٙب زٚ قطوت ثب  ٞب ثب ثطضؾ٣ ٚاحسٞب٢ وؿت  ٚ ٔس٤ط٤ت٣ پطزاذتٙس. آٖ

ٞب  وٝ اتىب٢ ؾب٤ط قطوت ٤ط٤ت زاضائ٣ تٛا٘ؿتٙس ٔٛلع٥ت ضلبثت٣ ذٛز ضا زض ثبظاض تخج٥ت وٙٙس. زضحب٣ِتزس٤س ؾبذتبض ع٥ّٕبت ٚ ٔس
2ٕٞىبضاٖ ٚ ٞب٢ زِٚت٣ ٔٛفم٥ت چٙسا٣٘ زض قطا٤ظ ضلبثت٣ ثٝ ٕٞطاٜ ٘ساقتٝ اؾت. وٜٛ ثٝ حٕب٤ت

 ثٝ ثطضؾ٣ ( زض پػٚٞك2017٣) 
 ٔٛارٝ ٔب٣ِ زضٔب٘س٣ٌ ثب قطوت ظٔب٣٘ وٝ ٣ پطزاذتٙس. ٚ زض٤بفتٙسٔبِ زضٔب٘سٜ ٞب٢قطوت تزس٤سؾبذتبض ٚ عٕط چطذ١ ث٥ٗ ضاثغٝ

 ٔطاحُ اظ ٤ه وساْ وٝ زضا٤ٗ ثٝ ثؿتٝ ٌع٤ٙس،٣ٔ ثط ذٛز ٚضع٥ت ثٟجٛز ٚ ؾبذتبض تزس٤س ثطا٢ وٝ ضا ٞب٣٤ قٛز، اؾتطاتػ٢ ٣ٔ
 ؾبذتبض تزس٤س ٞب٢ اؾتطاتػ٢ بةا٘تر زض ضا احط ث٥كتط٤ٗ چطذ١ عٕط ، ز٤ٍط ث٥بٖ ثٝ ثٛز. ذٛاٞس ٔتفبٚت زاضز، لطاض عٕط چطذ١
3ؾج٢ٛ ٚ وٙس. ا٥ِٕط٣ٔ ا٤فب ؾطٔب٤ٝ تغ٥٥ط ؾبذتبض ٤ب ؾٛز تمؿ٥ٓ وبٞف ٔب٘ٙس

 قطوت٣ تحم٥م٣ ثٝ ثطضؾ٣ حبو٥ٕت زض (،2008) 
 پبضأتط EVAوٝ  ضؾ٥س٘س ٘ت٥زٝ ا٤ٗ زاضاٖ پطزاذتٝ ٚ ثٝ ؾٟبْ ثطا٢ ا٤زبزقسٜ اضظـ ٚ التهبز٢ افعٚزٜ اضظـ ث٥ٗ ضاثغٝ ٚ

ٚاٌطا٣٤  ٤ب ٌطا٣٤ ٞٓ زض٤بفتٙس وٝ ضٌطؾ٥ٖٛ تح٥ُّ اظ اؾتفبزٜ ثب ٞب آٖ زٞس. تٛض٥ح ضاCSV  تٛا٘س ٣ٕ٘ چٖٛ ٥٘ؿت ٔٙبؾج٣
EVA  ٚCSV ٝحؿبثطؾبٖ، ٔبِى٥ت ٔس٤طٜ، ٥ٞئت ٞب٢ ٤ٚػ٣ٌ )اظرّٕٝ قطوت٣ حبو٥ٕت ٔع٥بضٞب٢ عط٤ك اظ ا٢ ٌؿتطزٜ عٛض ث 

 عجسالله .قٛز زازٜ ٣ٔ ٛض٥حت )پبزاـ( تطو٥ت ٚ ٟ٘بز٢ ٔبِى٥ت ارطا٣٤، اعضب٢ ؾٟبْ
 (، زض تحم٥م٣ ثٝ ثطضؾ٣ ضاثغ2006ٝ)4

 ٔبِع٢ ٚضقىؿتٝ ٞب٢ قطوت زض ٔس٤طٜ ٥ٞئت اِعحٕٝ حك ٚ پبزاـ ؾٟبْ ثب نبحجبٖ ٚ ٔس٤طٜ ٥ٞئت ؾبذتبض قطوت، عّٕىطز ث٥ٗ

 ٕ٘ٛز. فبزٜاؾت 2001 ٔب٣ِ ؾبَ ٚضقىؿتٝ ثطا٢ غ٥ط قطوت 86 ٚ ٚضقىؿتٝ قطوت 86 اظ ذٛز تحم٥ك ثطا٢ ٢ٚ پطزاذت.

غ٥ط  ٔس٤طاٖ ٔٙبفع ٌؿتطـ ٚ ٔس٤طٜ ٥ٞئت اؾتملاَ. ٘ساضز ا٢ ضاثغٝ ٔس٤طٜ ٥ٞئت پبزاـ ثب ؾٛزآٚض٢ وٝ: زاز ٘كبٖ ٞب ٤بفتٝ
 تأح٥طٌصاض ٔس٤طاٖ پبزاـ زض ؾغح ٔخجت عٛض ثٝ قطوت ا٘ساظٜ ٚ ضقس زاضز. ٔس٤طٜ ٥ٞئت پبزاـ ؾغح ثب ٔٙف٣ ٤ه ضاثغٝ ارطا٣٤

 .اؾت
                                                           
1
 Li-Hsing and Tsai, Chen-Cheng 

2
 Koh et al 

3
 El Mir, Ali and Seboui, Soad 

4
 Abdullah S 
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 رٍش پضٍّص
 وبض، ا٤ٗ ثطا٢ ا٘زبْ. اؾت قسٜ اؾتفبزٜ تطو٥ج٣ ٞب٢ زازٜ ثب چٙسٌب٘ٝ ضٌطؾ٥ٖٛ تح٥ُّ اظ پػٚٞف ٞب٢ فطض٥ٝ ٖآظٔٛ ثطا٢

 :آٚض٢ قس٘س رٕع ظ٤ط قطا٤ظ ٌطفتٗ ٘رط زض ثب تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض فعبَ ٞب٢ قطوت اظ ٥٘بظ ٔٛضز اعلاعبت

 .ثبقس اؾفٙس پب٤بٖ ثٝ ٔٙت٣ٟ ا٘تربث٣، ٕ٘ٛ٘ٝ ٔب٣ِ ؾبَ -اِف

وٝ  ٞب٣٤قطوت قطوت،  ؾبَ ٞب٢ٕ٘ٛ٘ٝ اظ اؾتفبزٜ ز٥ُِ ثٝ) ثبقٙس ٘ساقتٝ ٔبٜ قف اظ ث٥ف ٔعبٔلات٣ تٛلف -ة
 ز٥ُِ اؾت ا٤ٗ ثٝ ٔبٜ قف اظ ث٥ف تٛلف ٌطفتٗ ٘رط زض ز٥ُِ .وٙٙس٣ٔ ترط٤ت ضا آٔبض٢ ٕ٘ٛ٘ٝ ثبقٙس، زاقتٝ ٔعبٔلات٣ تٛلف

 (.وطز اتىب ٘تب٤ذ ثٝ قٛز ٣ٕ٘ ٚ ٘ساضز ٚرٛز قطوت ض٢ثبظا اعلاعبت ؾبَ، اظ ٣ٕ٥٘ اظ ث٥ف نٛضت آٖ زض وٝ

 .ثبقس ٔٛرٛز پػٚٞف ظٔب٣٘ زٚضٜ ثطا٢ ٥٘بظ ٔٛضز ٞب٢ زازٜ -ح

 .ثبقٙس ٘سازٜ تغ٥٥ط پػٚٞف ارطا٢ ظٔب٣٘ زٚضٜ ع٣ ضا ٔب٣ِ ؾبَ -ت

 .٘جبقس ٥ِع٤ًٙ ٚ ٞب ثب٘ه ٌصاض٢، ؾطٔب٤ٝ ث٥ٕٝ، ٞب٢ قطوت اظ فعب٥ِت، ذبل ٔب٥ٞت ز٥ُِ ثٝ -ث

 . اؾت قسٜ اضائٝ 1 قٕبضٜ  رسَٚ زض آٟ٘ب غطثبٍِط٢ ٘حٜٛ وٝ قس٘س ا٘تربة ٕ٘ٛ٘ٝ ٞعٙٛاٖ ة قطوت 99 اؾبؼ ا٤ٗ ثط

 ثٝ 3 ٤ٛ٘ٗ آٚضز ضٜ ٚ وسآَ ؾب٤ت زض ٔٙتكطقسٜ ٔب٣ِ ٞب٢ نٛضت اظ 1397 تب 1391 ظٔب٣٘ زٚضٜ ع٣ آٟ٘ب ثٝ ٔطثٛط ٞب٢زازٜ

 ٘بٕٞؿب٣٘ آظٖٔٛ ا٘زبْ ثطا٢ ٔتغ٥طٞب، ٔمساض ٔحبؾجٝ ٚ ٞب زازٜ اؾترطاد اظ پؽ .قس اؾترطاد Excel آٚض٢ رٕع ٔٙرٛض

 اؾتفبزٜ  Eviews افعاض ٘طْ 10 ٘ؿرٝ اظ پػٚٞف ٞب٢فطض٥ٝ آظٖٔٛ ثؿت٣ٍ، اف ٥ِٕط ٚ ٞبؾٕٗ ٚ ٞٓ ذٛز ٞب، آظٖٔٛٚاض٤ب٘ؽ

 قس.
 اًتخاب ًوًَِ آهاری با اعوال هحذٍدیت ّا ٍ ضزایط جاهعِ :(9)جذٍل 

 

 

 

 

 

 

 

 تجزبی هذل

 :قسٜ اؾتضٌطؾ٥ٖٛ ظ٤ط اؾتفبزٜ  و٣ّ ثطا٢ آظٖٔٛ فطض٥بت اظ ٔسَ

                                                                            
                                   

 

 : (CSV) تغيز ٍابستِ: ارسش ایجاد ضذُ بزای سْاهذاره
 ث٥ف ٌصاض ؾطٔب٤ٝ ثبظزٜ ٘طخ چٙب٘چٝ قٛز.٣ٔ ٔحؿٛة ٌصاض٤٢ه ؾطٔب٤ٝ ا٘تربة زض ان٣ّ عبُٔ ثٟبزاض، ٚضلٝ ٤ه ثبظزٜ ٘طخ

افعا٤ف  ا٤ٗ قٛز. ث٣ٔٝ ا٤زبز ث٥كتط٢ حطٚت ٚ ثٛزٜ ث٥كتط قسٜ ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ زاضا٣٤ اضظـ ا٘تربضـ ثبقس، ٔٛضز ثبظزٜ ٘طخ ظا

 قطوت ٔحسٚز٤ت ٞب ٚ قطا٤ظ

 519 1397زض پب٤بٖ ؾبَ ثٛضؾ٣ ُ قطوتٟب٢ ٔٛرٛز و

 (146) فعبَ ط٥غ ٢قطوت ٞبحصف قطوتٟب٢ 

 (132) اؾفٙس ٔبٜ 29پص٤ط٢ آٟ٘ب حصف قطوتٟب٢ غ٥ط اظ زٚضٜ ٔٙت٣ٟ ثٝ تبض٤د ثطا٢ ضعب٤ت لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ

 (64) ٌصاض٢حصف قطوتٟب٢ ّٞس٤ًٙ، ثب٘ىٟب ٚ ؾطٔب٤ٝ

 (78) تٟب ٚ حصف قطوتٟب٢ غ٥ط ت٥ِٛس٢ٞب٢ قطوزازٜ ثطذ٣  ثٝ ٣عسْ زؾتطؾ

 99 تعساز قطوت ٞب٢ ٔٛرٛز زض ربٔعٝ آٔبض٢ ثعس اظ اعٕبَ ٔحسٚز٤ت ٞب ٚ قطا٤ظ
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 ثطا٢ ا٤زبزقسٜ اضظـ ٔحبؾجٝ ضٚـ ٤ٌٛٙس. ؾٟبٔساض ثطا٢ قسٜ ا٤زبز اضظـ ٤ب ؾٟبٔساض ثطا٢ ا٤زبز قسٜ حطٚت اضظـ،

 (.1390 ضاٖ،ٕٞىب ٚ اؾت )فتح٣ ظ٤ط قطح ثٝ (CSV) ؾٟبٔساض
 (Kr- Ke*) ؾٟبٔساض ثطا٢ قسٜ ا٤زبز قطوت ; اضظـ ؾطٔب٤ٝ ثبظاض اضظـ 

ke: ٔحبؾجٝ  ثطا٢(: ٥٘بظ ٔٛضز ثبظزٜ) قطوت ؾطٔب٤ٝ ٞع٤ٙٝ ٘طخ keزٚضٜ ٤ه زض ؾٟبٔساضاٖ ث٥ٗ قسٜ تمؿ٥ٓ ٘مس٢ ؾٛز اثتسا 

 . قٛز٣ٔ رٕع قطوت ؾٛز ضقس ٘طخ ثب ؾپؽ ٚ قٛز٣ٜٔ تمؿ٣ ؾٟبْ اثتسا٢ زٚضٜ ثبظاض ل٥ٕت ثٝ ٔب٣ِ
   (       ⁄ )    

 :قٛز٣ٔ ٔحبؾجٝ ظ٤ط قىُ ثٝ ؾٟبٔساضاٖ ٚالع٣ ثبظزٜ ٘طخ
 ٚ قٛز ٣ٔ زٚضٜ رٕع زض ٕٞبٖ قسٜ تمؿ٥ٓ ٘مس٢ ؾٛز ٥ٔعاٖ ثب قطوت ؾٟبْ زٚضٜ اثتسا٢ ثب زٚضٜ پب٤بٖ ثبظاض ل٥ٕت ث٥ٗ تفبٚت

 (.1399ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٔحٕسظازٜ ؾبِغٝ) قٛز ٣ٔ تمؿ٥ٓ زٚضٜ اثتسا٢ زض ؾٟبْ ل٥ٕت ثط حبنُ ٔزٕٛع
٘طخ ثبظزٜ ٚالع٣ ؾٟبْ  [(       )     ]      

 
 پضٍّص هتغيزّای : خلاصِ(2) جذٍل

 قبذم ا٘ساظٜ ٥ٌط٢ زؾتٝ ثٙس٢ علأت اذتهبض٢ ٔتغ٥ط ٘بْ  ٔتغ٥ط

تٝ
ثؿ

ٚا
 

اضظـ ا٤زبز قسٜ ثطا٢ 
 ؾٟبٔساض

 

CSV 
 ٔساضؾٟب ثطا٢ قسٜ ا٤زبز اضظـ ; ----

 (Kr- Ke)*قطوت ؾطٔب٤ٝ ثبظاض اضظـ 

مُ
ؿت

ٔ
 

تبض
بذ

 ؾ
٤س

زس
٢ ت

ٞب
 ٢

اتػ
تط

اؾ
 

 ؾبذتبض تزس٤س

 ٔس٤ط٤ت٣

 

 

 

 

CEO 

 اضقس ٔس٤طاٖ ٤ب ٥ٞئت ٔس٤طٜ اعضب٢ اظ ٤ى٣ حسالُ تطو٥ت تغ٥٥ط تغ٥ط ٔس٤ط عبُٔ

ٔس تغ٥٥ط ٔس٤ط ارطائ٣ زض ا٤ٗ پػٚٞف ٔٙرٛض ٔٛضز ٘رط ٔب٣ِ زٚض٠ ع٣
س٤طعبُٔ قطوت تغ٥٥ط وطزٜ اؾت ثطاثط ثب اٌط ٤ٔع٣ٙ  ثبقس. ٣ٔ٘رط 

 قٛززض ٘رط ٌطفتٝ ٤٣ٔه ٚ زض غ٥ط ا٤ٗ نٛضت نفط 

 

 

 ؾبذتبض تزس٤س

 ع٥ّٕبت٣

 

 

INV 
 وبٞف

 ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ
 ثٝ ٘ؿجت زضنسوبٞف 15 قطوت ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ وُ ٔب٘سٜ چٙب٘چٝ

عسز ٤ه زض غ٥ط ا٤ٙهٛضت نفط زض ٘رط ٌطفتٝ  .ثبقس زاقتٝ لجُ ؾبَ
 قٛز.٣ٔ

 

 

COGS 

 ثٟب٢ وبٞف

 قسٜ تٕبْ

 فطٚـ وبلا٢

 ضفتٝ

 اظ قطوت قسٜ ثٟب٢ تٕبْ وبٞف ٘رط، ٔٛضز ٔب٣ِ زٚض٠ زض چٙب٘چٝ

 ثعس ؾبَ زض أب ثبقس، ثبلاتط نٙعت آٖ قسٜ وُ تٕبْ ثٟب٢ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ

عسز ٤ه زض غ٥ط ا٤ٙهٛضت نفط  .ث٥ٍطز لطاض آٖ چبضن تط٤ٗ زض پب٥٤ٗ
 قٛز.زض ٘رط ٌطفتٝ ٣ٔ

 ؾبذتبض تزس٤س

 اضا٣٤ز
 

ASS 
 ضوبٞف ز

 ٞب زاضائ٣
آلات ٚ تز٥ٟعات   ٞب، ٔبق٥ٗ ٔزٕٛع زاضائ٣ وبٞف زض چٙب٘چٝ

عسز ٤ه زض غ٥ط ا٤ٙهٛضت  .ثبقس زاقتٝ لجُ ؾبَ ثٝ ٘ؿجت )ذبِم(
 قٛز.نفط زض ٘رط ٌطفتٝ ٣ٔ

 

 

 

  ؾبذتبض تزس٤س

 ٔب٣ِ

 

 

DPS 
 

 ٤ب وبٞف

 تمؿ٥ٓ حصف

 ٘مس٢ ؾٛز

 زض زضنس وبٞف 25 اظ ث٥ف ٔغبِعٝ، ٔٛضز زٚضٜ زض قطوت چٙب٘چٝ

ثبقس عسز ٤ه زض غ٥ط  لجُ زاقتٝ زٚضٜ ثٝ ٘ؿجت ؾٛز تمؿ٥ٓ
 قٛز.ا٤ٙهٛضت نفط زض ٘رط ٌطفتٝ ٣ٔ

 

NEQU 
 ؾطٔب٤ٝ افعا٤ف

 ا٘تكبض عط٤ك اظ

 ؾٟبْ اٚضاق

 5اظ  ث٥ف ٔغبِعٝ، زٚضٜ ٔٛضز زض قطوت ٔٙتكط٠ ؾٟبْ ٥ٔعاٖ چٙب٘چٝ
ز ٤ه زض غ٥ط ثبقس عس ٞب٤ف وُ زاضا٣٤ زفتط٢ اضظـ زضنس

 قٛز.ا٤ٙهٛضت نفط زض ٘رط ٌطفتٝ ٣ٔ
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 NDEB  وبٞف ذبِم
 ثس٣ٞ

 ٔغبِعٝ، زٚضٜ ٔٛضز زض وبٞف ذبِم ثس٣ٞ قطوت ٥ٔعاٖ چٙب٘چٝ

ثبقسعسز ٤ه زض  ٞب٤ف وُ زاضا٣٤ زفتط٢ اضظـ زضنس 5اظ  ث٥ف
 قٛز.غ٥ط ا٤ٙهٛضت نفط زض ٘رط ٌطفتٝ ٣ٔ

٣
تطِ

وٙ
 ٢

ٞب
٥ط

ٔتغ
 

 قطوت ٞب٢زاضا٣٤ رٕع وُ عج٥ع٣ ٤تٍِٓبض ---- size قطوت ا٘ساظٜ

 تطاظ٘بٔٝ اظ اعبعبت آٖ وٝ ٞبزاضا٣٤ ثط تمؿ٥ٓ ٞبثس٣ٞ رٕعاظ ٘ؿجت  ---- lev اٞطْ ٔب٣ِ

 آ٤س٣ٔ زؾت ثٝ قسٜ، اؾترطاد

 ٘مس٢ ٞب٢رط٤بٖ

 ع٥ّٕبت٣
Cash Flow ----  ثسؾت  ٞبزاضا٣٤ وُ رٕع ثٝ ع٥ّٕبت٣ ٞب٢ ٘مس٢ رط٤بٖاظ ٘ؿجت

 آ٤س٣ٔ

 ثٝ ثبظاض ضظـا ٘ؿجت

 زفتط٢ اضظـ
 

 

MTB 

ل٥ٕت  حبنّضطة تمؿ٥ٓ اظ زفتط٢ اضظـ ثٝ ثبظاض اضظـ ٘ؿجتاظ  ----
 ؾٟبٔساضاٖ ثٝ زؾت زض ٚ قسٜ ٔٙتكط ؾٟبْ تعساز زض ؾٟبْ پب٤ب٣٘

 آ٤سثسؾت ٣ٔ ؾٟبْ نبحجبٖ حمٛق وُ رٕع زفتط٢ اضظـ

ثسؾت  ٞب٢ قطوتوُ زاضا٣٤ؾٛز لجُ اظ ثٟطٜ ٚ ٔب٥ِبت تمؿ٥ٓ ثط  ---- ROA ٞب ثبظزٜ زاضائ٣
 آ٤س٣ٔ

اضظـ ثبظاض حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثٝ علاٜٚ اضظـ زفتط٢ وُ اظ  ----        و٥ٛ تٛث٥ٗ
 آ٤سثسؾت ٣ٔ ٞبٞب، تمؿ٥ٓ ثط اضظـ زفتط٢ وُ زاضا٣٤ثس٣ٞ

  ثبظزٜ ؾبلا٘ٝ ؾٟبْ

RETUREN 
٤س تغ٥٥طات ل٥ٕت اَٚ زٚضٜ ٚ آذط زٚضٜ ؾٟبْ، ثٝ علاٜٚ ؾب٤ط عٛااظ  ----

٘بق٣ اظ ذط٤س ؾٟبْ ٔب٘ٙس ٔعا٤ب٢ ٘بق٣ اظ حك تمسْ، ؾٟبْ رب٤عٜ ٚ 
 آ٤سثسؾت ٣ٔ ؾٛز ٘مس٢ ؾٟبْ، تمؿ٥ٓ ثط ل٥ٕت ؾٟبْ زض اَٚ زٚضٜ

 

ثٝ ٔٙرٛض قٙبذت ثٟتط ٔب٥ٞت ربٔعٝ ا٢ وٝ زض پػٚٞف ٔٛضز ٔغبِعٝ لطاض ٌطفتٝ اؾت ٚ آقٙب٣٤ آهار تَصيفی هتغيزّا: 

 ٞب تٛن٥ف قٛز. ٞب٢ آٔبض٢، لاظْ اؾت ا٤ٗ زازٜاظ تزع٤ٝ ٚ تح٥ُّ زازٜ ث٥كتط ثب ٔتغ٥طٞب٢ پػٚٞف، لجُ
 پضٍّصکوی آهارتَصيفی هتغيزّای  (:3) جذٍل

 ٔتغ٥طٞب٢ پػٚٞف

 
ـ

اضظ
 

زبز
ا٤

 
سٜ

ق
 

٢
ثطا

 

ساض
ٟبٔ

ؾ
ت 

طو
 ق

ظٜ
٘سا

ا
 

سٞ
ت ث

ؿج
٘

٣ 
 ٝ

ب ث
ٞ

زاضا
٣

٤
 

 ٞب

ـ 
اضظ

 ٝ
ض ث

بظا
ـ ث

اضظ

٢
تط

زف
 

٤رط
 بٖ

 ٢
مس

٘ ٢
ٞب ٥بت
ّٕ

ع
٣

 

 و
ت

ؿج
٘

٥ٛ-
٥ٗتٛث

 

ظز
ثب

ٟبْ
 ؾ

ٜ
ٞب 

 ٣
ضا٤

 زا
زٜ

ثبظ
 

 99 99 99 99 99 99 99 99 قطوت تعساز

 792 792 792 792 792 792 792 792 قطوت -ؾبَ

 E 14.263 0.628 2.576 0.118 1.673 0.487 0.114-8.08 ٥ٔب٥ٍ٘ٗ

 0.096 0.160 1.431 0.106 2.116 0.621 14.149 0.000 ٥ٔب٘ٝ

 0.674 8.103 13.479 0.642 121.506 3.975 19.313 0.131 ٔبوع٤ٕٓ

ٕٓ٥ٙ٥ٔ 0.216- 10.166 0.090 49.703- 0.402- 0.557 0.615- 1.063- 

 0.169 0.970 0.881 0.136 5.688 0.284 1.421 0.027 ا٘حطاف ٔع٥بض

 -0.608 2.702 4.767 0.416 10.382 3.898 0.805 -4.173 چ٣ٍِٛ

 8.626 13.844 49.074 4.565 259.294 36.621 4.745 37.656 وك٥س٣ٌ
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 ّای آهار تَصيفی هزبَط بِ هتغيز کيفی: ضاخص(4)جذٍل 

٤ىؿبٖ  پػٚٞف ٞب٢ ٔسَ زض اؾتفبزٜ قسٜ ٞب٢قطوت وٝ آ٘زب اظ زٞٙس.٣ٔ ٘كبٖ ضا ٞبزازٜ تٛن٥ف٣ آٔبض 4 ٚ 3 ٞب٢رسَٚ
تٛن٥ف٣  آٔبض 3 رسَٚ اؾت. قسٜ اضائٝ ب٤ىز نٛضت ثٝ ٚ ٘كسٜ تفى٥ه پػٚٞف ٞب٢ ٔسَ حؿت ثط تٛن٥ف٣ آٔبض ٞؿتٙس،
 .اؾت رساٌب٘ٝ نٛضت ثٝ ٔتغ٥ط ٞط ثطا٢ تٛن٥ف٣ پبضأتطٞب٢ ث٥بٍ٘ط وٝ زٞس ٣ٔ ٘كبٖ ضا پػٚٞف و٣ٕ ٔتغ٥طٞب٢ ثٝ ٔطثٛط

 ؾٛز لجُ اظ ثٟطٜ ٚ ٔب٥ِبت تمؿ٥ٓ ثط وُزٞس وٝ ٘ؿجت زضنس ثٛزٜ وٝ ٘كبٖ ٣ٔ 11.4ٞب ثطاثط ثطا٢ ٔخبَ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ثبظزٜ زاضا٣٤
 % اؾت.11.4ثطاثط  ٞب٢زاضا٣٤

 زض و٣ّ عٛض ثٝ زٞس.٣ٔ ٘كبٖ ضا پػٚٞف ٤ه( ٚ نفط اضظـ زٚ زاضا٢ )ٔتغ٥طٞب٢ و٥ف٣ ٔتغ٥طٞب٢ تٛن٥ف٣ آٔبض 4 رسَٚ
زضنس قطوتٟب  43.55قطوت نٛضت ٌطفتٝ اؾت. ٕٞچ٥ٙٗ زض  تغ٥٥ط ٔس٤طعبُٔٔٛضز  215زض  پػٚٞف، ا٤ٗ ٔكبٞسٜ 792

 زاضائ٣ ثٛزٜ اؾت. وُ اضظـ زفتط٢ اظ زضنس 5 اظ ث٥ف بْؾٟ نبحجبٖ حمٛق ذبِم افعا٤ف
 

 آظٖٔٛ ٘طٔبَ ثٛزٖ
 آسهَى تطخيص تَسیع ًزهال جارکَ بزا (:5)جذٍل 

 تفؿ٥ط ؾغح ٔعٙبزاض٢ ربضوٛ ثطا ٘بْ ٔتغ٥ط

 ثطا٢ قسٜ ا٤زبز اضظـ

 ؾٟبٔساض
 اضظـ ثٝ ثبظاض اضظـ

 زفتط٢
 تٛظ٤ع ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000

 تٛظ٤ع ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 ٗتٛث٥-٘ؿجت و٥ٛ ا٘ساظٜ قطوت

 تٛظ٤ع ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 ثبظزٜ ؾٟبْ ٞب زاضا٣٤ ٞب ثٝ ثس٣ٞ ٘ؿجت

 تٛظ٤ع ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 ٞب ٣٤ثبظزٜ زاضا ع٥ّٕبت٣ ٘مس٢ ٞب٢ رط٤بٖ

 
٣ ٔتغ٥طٞب زاض٢ تٕبٔؾغح ٔع٣ٙ 4 ثب تٛرٝ ثٝ رسَٚاؾت  قسٜ اؾتفبز ثطا ربضن آظٖٔٛ اظ ٞب زاز ثٛزٖ ٘طٔبَ ثطضؾ٣ ٔٙرٛض ثٝ

اظ تجس٤ُ رب٘ؿٖٛ زض ٘طْ افعاض ٣ٙ٥ٔ تت رٟت تجس٤ُ ثٙبثطا٤ٗ زضنس ٞؿتٙس. ِصا اظ تٛظ٤ع ٘طٔبَ ثطذٛضزاض ٥٘ؿتٙس.  5وٕتط اظ 
 .ثٝ تٛظ٤ع ٘طٔبَ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت تٛظ٤ع ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ

 

 قطح فطاٚا٣٘ زضنس

 ٔس٤طعبُٔ قطوت تغ٥٥ط ٔس٤طعبُٔ 215 27.15

 ٌصاض٢ وبٞف ؾطٔب٤ٝ زضنس 15وبٞف ث٥ف اظ  312 39.39

فطٚـ  قسٜ وبلا٢ ثٟب٢ تٕبْ وبٞف فطٚـ ثٝ تٕبْ قسٜ ثٟب٢ وبٞف ٘ؿجت 403 50.88
 ضفتٝ

 ٞب زاضائ٣ ضوبٞف ز تز٥ٟعات ٚ زاضائ٣ ٞب،ٔبق٥ٗ آلات زضٔزٕٛع وبٞف 149 18.81

 ٢ؾٛز ٘مس ٥ٓحصف تمؿ ب٤وبٞف  ؾٟبْ ؾٛز زض ٔزٕٛع زضنس 25 اظ وبٞف ث٥ف 181 22.85

 وُ زفتط٢ اضظـ اظ زضنس 5 اظ ث٥ف ثس٣ٞ ذبِم افعا٤ف 443 55.93

 زاضا٣٤
 وبٞف ذبِم ثس٣ٞ

 اظ زضنس 5 اظ ث٥ف ؾٟبْ نبحجبٖ حمٛق ذبِم افعا٤ف 345 43.55

 زاضائ٣ وُ اضظـ زفتط٢
 ا٘تكبض اٚضاق عط٤ك ؾطٔب٤ٝ اظ افعا٤ف

 ؾٟبْ
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 آسهَى هاًایی هتغيزّا
 tب٣ِ وٝ ضط٤ت تع٥٥ٗ ثعضي اؾت، ٔمبز٤ط آٔبضٜ ضطا٤ت ٞب ٔب٘ب ٘جبقٙس ٕٔىٗ اؾت زض حاٌط زض ٤ه تح٥ُّ ضٌطؾ٣٘ٛ٥، زازٜ

ٞب٢ غّظ زض ٔٛضز ٥ٔعاٖ اضتجبط ث٥ٗ ٔتغ٥طٞب قٛز. زض ا٤ٗ حبِت ضٌطؾ٥ٖٛ وبشة ثعضي ثبقٙس وٝ ا٤ٗ ٕٔىٗ اؾت ثبعج اؾتٙجبط
ز ض٤كٝ ٚاحس زض ٞب٢ ٔس٘رط ثب٤س ؾبوٗ قٛ٘س. ثطا٢ ثطضؾ٣ ٚر٤ٛب ؾبذت٣ٍ ا٤زبز قسٜ اؾت. ثطا٢ ر٥ٌّٛط٢ اظ ا٤ٗ حبِت، زازٜ

 6. . . اؾتفبزٜ وطزوٝ ٘تب٤ذ آٖ ثٝ نٛضت رسَٚ قٕبضٜ  تٛاٖ اظ آظٖٔٛ ٤ِٛٗ، ٥ِٗ ٚ چٛ،آظٖٔٛ ٞط٤ؽ ٚاٍِٛٞب٢ تبث٣٤ّٛ، ٣ٔ
 ٌطزز. ذلانٝ عطضٝ ٣ٔ

 ًتایج آسهَى هاًایی: (6)جذٍل 
ؾغح  zآٔبضٜ  ٘بْ ٔتغ٥ط zآٔبضٜ  ٘بْ ٔتغ٥ط

 ٔعٙبزاض٢
 ٘ت٥زٝ

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -9.425 ا٘ساظٜ قطوت -24.552 ٔساضؾٟب ثطا٢ قسٜ ا٤زبز اضظـ

٢
اتػ

تط
اؾ

 
٤س

زس
ت

 
تبض

بذ
ؾ

 
٣

ط٤ت
س٤

ٔ
 

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -8.187 اٞطْ ٔب٣ِ -19.472 تغ٥٥ط ٔس٤طعبُٔ

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -17.467 ع٥ّٕبت٣ ٘مس٢ ٞب٢ رط٤بٖ -22.070 ٌصاض٢ وبٞف ؾطٔب٤ٝ

قسٜ  ثٟب٢ تٕبْ وبٞف
 فطٚـ ضفتٝ وبلا٢

 اضظـ ثٝ ثبظاض اضظـ -17.803

 زفتط٢
 ٔب٘ب اؾت 0.000 -12.949

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -9.643 تٛث٥ٗ-٘ؿجت و٥ٛ -13.304 ٞب زاضائ٣ ضوبٞف ز

 ٥ٓحصف تمؿ ب٤وبٞف 
 ٢ؾٛز ٘مس

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -23.233 ثبظزٜ ؾٟبْ -14.428

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -23.305 ثبظزٜ زاضا٣٤ ٞب -18.386 وبٞف ذبِم ثس٣ٞ

 عط٤ك ب٤ٝ اظؾطٔ افعا٤ف

 ؾٟبْ ا٘تكبض اٚضاق
 ٔب٘ب اؾت 0.000 ---- ---- -15.147

 
زضنس ٞؿتٙس  5زاض٢ تٕب٣ٔ ٔتغ٥طٞب زاضا٢ ؾغح ٔعٙبزاض٢ وٕتط اظ قٛز وٝ ؾغح ٔع٣ٙٔكبٞسٜ ٣ٔ 5 ثب تٛرٝ ثٝ رسَٚ قٕبضٜ

٥٘بظ٢ ثٝ ٔب٘ب  رٕع٣ ٔب٘ب ثٛزٜ ٚ ٞب ثٝ نٛضتثبقٙس. ثٝ رٟت ا٤ٙىٝ رٕلات اذلاَ زض ٞط ٔسَ ٔب٘ب ٞؿتٙس، ِصا ٔسَٚ ٔب٘ب ٣ٔ
  .ثبقسثٛزٖ ٤ىب٤ه ٔتغ٥طٞب ٣ٕ٘

 

 آسهَى فزضيات

 زاضز. ٘مف ؾٟبٔساضاٖ ثطا٢ قسٜ ا٤زبز اضظـ قطوت زض تغ٥٥ط ٔس٤طعبُٔفزضيِ اٍل: 

 ط، اظذ٥ ٤ب ثٛز ذٛاٞس وبضآٔس ٘رط ٔس ٔسَ ثطآٚضز زض پبُ٘ ٞب٢ زازٜ ضٚـ اظ اؾتفبزٜ آ٘ىٝ وطزٖ ٔكرم ثطا٢ فطض٥ٝ، ا٤ٗ زض

 ٤ب احطٞب٢ حبثت )احطٞب٢ ضٚـ وساْ قٛز ٔكرم ا٤ٙىٝ ٔٙرٛض ثٝ پبُ٘، ٞب٢زازٜ ضٚـ اظ اؾتفبزٜ زض نٛضت ٚ چبٚ آظٖٔٛ

 ٞب٢ تبث٣٤ّٛ،زازٜ ضٚـ ا٤ٙىٝ ز٥ُِ ثٝ ٕٞچ٥ٙٗ قٛز.٣ٔ اؾتفبزٜ ٞبؾٕٗ آظٖٔٛ اظ اؾت، تط ٔٙبؾت ثطآٚضز ثطا٢ تهبزف٣(

 آظٖٔٛ اظ ثؿت٣ٍ ؾط٤ب٣ِ ذٛزٞٓ ٘ساقتٗ ٚرٛز قطط ثطضؾ٣ ثطا٢ اؾت، ٔمغع٣ ٞب٢زازٜ ٚ ظٔب٣٘ ؾط٢ ٞب٢زازٜ اظ تطو٥ج٣

 زٞٙسٜ ٘كبٖ ٞبؾٕٗ ٚ چبٚ آظٖٔٛ ٘تب٤ذ .اؾت قسٜ اضائٝ 7 رسَٚ زض ٔسَ ثطاظـ اظ حبنُ قٛز. ٘تب٤ذ٣ٔ اؾتفبزٜ ِٚٚسض٤ذ

 ٞؿتٙس. حبثت ٚ تهبزف٣ احطٞب٢ ٞب٢ضٚـ ٔمبثُ زض ٔم٥س احطٞب٢ اظ ضٚـ اؾتفبزٜ ثطتط٢
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 سْاهذاراى بزای ضذُ ایجاد ارسش در ًقص تغييز هذیزعاهلتخويي ًْایی  :(7)جذٍل 

                                                                 
                        

-آظٖٔٛ ٞٓ زٚضث٥ٗ ٚاتؿٖٛ

 ذغ٣
 ٔتغ٥ط ضطا٤ت ذغب t آٔبضٜ ؾغح ٔعٙبزاض٢

 تغ٥٥ط ٔس٤ط عبُٔ 0.058 0.057 1.015 0.310 1.034 2.021

 ا٘ساظٜ قطوت 0.009 0.018 0.526 0.598 1.063 ضط٤ت تع٥٥ٗ

0.337 2.088 0.000 4.682- 0.145 0.680
- 

 اٞطْ ٔب٣ِ

 ع٥ّٕبت٣ مس٢٘ ٞب٢ رط٤بٖ 1.075 0.226 4.747 0.000 1.422 ضط٤ت تع٥٥ٗ تعس٤ُ قسٜ

0.330 1.068 0.112 1.587- 0.004 0.006
- 

 اضظـ ثٝ ثبظاض اضظـ ٘ؿجت

 زفتط٢

 تٛث٥ٗ-٘ؿجت و٥ٛ 0.290 0.042 6.799 0.000 1.403 آٔبضٜ ف٥كط

 ثبظزٜ ؾٟبْ 0.431 0.08 14.927 0.000 1.165 (0.000)49.784

3.113 0.277 -11.209 0.000 2.807 ٘بٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ
- 

 ٣ ٞبثبظزٜ زاضا٤

16329.45(0.000) ---- 0.607 0.514- 0.276 0.142
- 

C )عطو اظ ٔجسا( 

 اف ٥ِٕط (0.198)1.129 ٞبؾٕٗ ----- ٘ٛع ضٌطؾ٥ٖٛ ٔم٥ساحطات  – پَٛ

 زض ٔس٤طعبُٔ تغ٥٥طاؾت، اظ ا٤ٙطٚ  0.058( ٚ ضط٤ت 0.310) زضنس 5اظ  ث٥كتطزاضا٢ ؾغح ٔعٙبزاض٢  تغ٥٥ط ٔس٤طعبُٔٔتغ٥ط 

٘بق٣ اظ عسْ ذٛز ٕٞجؿت٣ٍ ث٥ٗ  2.021ٚاتؿٖٛ ثب ٔمساض  -آٔبضٜ زٚضث٥ٗ٘ساضز.  ٘مك٣ ؾٟبٔساضاٖ ثطا٢ قسٜ ا٤زبز اضظـ
زضنس اؾت وٝ ث٥بٍ٘ط ا٤ٗ ٔغّت اؾت، ٔسَ ثطاظـ قسٜ اظ  5ٔتغ٥طٞب٢ پػٚٞف ثٛزٜ ٚ ؾغح ٔعٙبزاض٢ آٔبضٜ ف٥كط وٕتط اظ 
زضنس  33زٞس ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ زضنس اؾت وٝ ٘كبٖ ٣ٔ 0.330ب اعتجبض وبف٣ ثطذٛضزاض اؾت. ضط٤ت تع٥٥ٗ تعس٤ُ قسٜ ٥٘ع ثطاثط ث

ثبقٙس. ٣ٔ 10وٕتط اظ  VIFقٛز وٝ ٔمبز٤ط ثٝ ٔتغ٥طٞب٢ ٔٛرٛز زض ٔسَ ٚاثؿتٝ اؾت. ثبتٛرٝ ثٝ ٘تب٤ذ ثسؾت آٔسٜ ٔكبٞسٜ ٣ٔ
ض٤ب٘ؽ)٘تب٤ذ آظٖٔٛ ثبقس. ٚ زض ٟ٘ب٤ت ثب تٛرٝ ثٝ ٚرٛز ٘بٕٞؿب٣٘ ٚاذغ٣ ٣ٔثغٛض و٣ّ ٘تب٤ذ حبنّٝ ث٥بٍ٘ط عسْ ٚرٛز ٞٓ

 .(( زض تر٥ٕٗ ٟ٘ب٣٤ ٔسَ ٘ؿجت ثٝ ضفع آٖ الساْ ٌطز٤سٜ اؾت0.000) 16329.45 -ثبضتّت
 

 زاض٘س. ٘مف ؾٟبٔساضاٖ ثطا٢ قسٜ ا٤زبز اضظـ زض زاضائ٣ ع٥ّٕبت٣ ؾبذتبض تزس٤س اؾتطاتػ٢فزضيِ دٍم: 
 زاض٘س. ٘مف ؾٟبٔساضاٖ ثطا٢ قسٜ ا٤زبز اضظـ زض ٌصاض٢ وبٞف ؾطٔب٤ٝ 2-1

 ذ٥ط، اظ ٤ب ثٛز ذٛاٞس وبضآٔس ٘رط ٔس ٔسَ ثطآٚضز زض پبُ٘ ٞب٢ زازٜ ضٚـ اظ اؾتفبزٜ آ٘ىٝ وطزٖ ٔكرم ثطا٢ فطض٥ٝ، ا٤ٗ ضز

 ٤ب احطٞب٢ حبثت احطٞب٢) ضٚـ وساْ قٛز ٔكرم ا٤ٙىٝ ٔٙرٛض ثٝ پبُ٘، ٞب٢زازٜ ضٚـ اظ اؾتفبزٜ زض نٛضت ٚ چبٚ آظٖٔٛ

 ٞب٢ تبث٣٤ّٛ،زازٜ ضٚـ ا٤ٙىٝ ز٥ُِ ثٝ ٕٞچ٥ٙٗ قٛز.٣ٔ اؾتفبزٜ ٞبؾٕٗ ٖٔٛآظ اظ اؾت، تط ٔٙبؾت ثطآٚضز ثطا٢ تهبزف٣(

 ٚ آظٖٔٛ اظ ثؿت٣ٍ ؾط٤ب٣ِ ذٛزٞٓ ٘ساقتٗ ٚرٛز قطط ثطضؾ٣ ثطا٢ اؾت، ٔمغع٣ ٞب٢زازٜ ٚ ظٔب٣٘ ؾط٢ ٞب٢زازٜ اظ تطو٥ج٣
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 زٞٙسٜ ٘كبٖ ٞبؾٕٗ ٚ چبٚ ظٖٔٛآ ٘تب٤ذ .اؾت قسٜ اضائٝ 8 رسَٚ زض ٔسَ ثطاظـ اظ حبنُ قٛز. ٘تب٤ذ٣ٔ اؾتفبزٜ ِٚسض٤ذ

 .ٞؿتٙس حبثت ٚ تهبزف٣ احطٞب٢ ٞب٢ضٚـ ٔمبثُ زض ٔم٥س احطٞب٢ اظ ضٚـ اؾتفبزٜ ثطتط٢
 سْاهذاراى بزای ضذُ ایجاد ارسش در گذاری ًقص کاّص سزهایِتخويي ًْایی  :(8)جذٍل 

                                                                 
                        

-آظٖٔٛ ٞٓ زٚضث٥ٗ ٚاتؿٖٛ

 ذغ٣
 ٔتغ٥طٞب ضطا٤ت ذغب tآٔبضٜ ؾغح ٔعٙبزاض٢

 ٌصاض٢ وبٞف ؾطٔب٤ٝ 0.030 0.050 0.589 0.555 1.036 2.028

 ا٘ساظٜ قطوت 0.009 0.018 0.515 0.606 1.065 ضط٤ت تع٥٥ٗ

0.335 2.069 0.000 4.617- 0.143 0.663
- 

 اٞطْ ٔب٣ِ

 ع٥ّٕبت٣ ٘مس٢ ٞب٢ رط٤بٖ 1.092 0.226 4.820 0.000 1.425 ضط٤ت تع٥٥ٗ تعس٤ُ قسٜ

0.328 1.069 0.115 1.575- 0.004 0.006
- 

 اضظـ ثٝ ثبظاض اضظـ ٘ؿجت

 زفتط٢

 تٛث٥ٗ-٘ؿجت و٥ٛ 0.289 0.042 6.771 0.000 1.398 آٔبضٜ ف٥كط

 ثبظزٜ ؾٟبْ 0.429 0.028 14.887 0.000 1.165 (0.000)49.425

3.087 0.278 -11.072 0.000 2.836 ٘بٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ
- 

 ثبظزٜ زاضا٣٤ ٞب

16188.37(0.000) ---- 0.586 0.544 0.277 0.150
- 

C )عطو اظ ٔجسا( 

 اف ٥ِٕط (0.182)1.139 ٞبؾٕٗ ----- ٘ٛع ضٌطؾ٥ٖٛ ٔم٥ساحطات  – پَٛ

 وبٞف ؾطٔب٤ٝاؾت، اظ ا٤ٙطٚ  0.030( ٚ ضط٤ت 0.555) زضنس 5اظ  ث٥كتطزاضا٢ ؾغح ٔعٙبزاض٢  صاض٢ٌ وبٞف ؾطٔب٤ٝٔتغ٥ط 

٘بق٣ اظ عسْ ذٛز ٕٞجؿت٣ٍ  2.028ٚاتؿٖٛ ثب ٔمساض  -. آٔبضٜ زٚضث٥ٗ٘ساضز ٘مك٣ ؾٟبٔساضاٖ ثطا٢ قسٜ ا٤زبز اضظـ زض ٌصاض٢
زضنس اؾت وٝ ث٥بٍ٘ط ا٤ٗ ٔغّت اؾت، ٔسَ ثطاظـ قسٜ  5ث٥ٗ ٔتغ٥طٞب٢ پػٚٞف ثٛزٜ ٚ ؾغح ٔعٙبزاض٢ آٔبضٜ ف٥كط وٕتط اظ 

 32.8زٞس ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ زضنس اؾت وٝ ٘كبٖ ٣ٔ 0.328اظ اعتجبض وبف٣ ثطذٛضزاض اؾت. ضط٤ت تع٥٥ٗ تعس٤ُ قسٜ ٥٘ع ثطاثط ثب 
-٣ٔ 10وٕتط اظ  VIFقٛز وٝ ٔمبز٤ط زضنس ثٝ ٔتغ٥طٞب٢ ٔٛرٛز زض ٔسَ ٚاثؿتٝ اؾت. ثبتٛرٝ ثٝ ٘تب٤ذ ثسؾت آٔسٜ ٔكبٞسٜ ٣ٔ

)٘تب٤ذ  ثبقس. ٚ زض ٟ٘ب٤ت ثب تٛرٝ ثٝ ٚرٛز ٘بٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽذغ٣ ٣ٔثبقٙس. ثغٛض و٣ّ ٘تب٤ذ حبنّٝ ث٥بٍ٘ط عسْ ٚرٛز ٞٓ
 .(( زض تر٥ٕٗ ٟ٘ب٣٤ ٔسَ ٘ؿجت ثٝ ضفع آٖ الساْ ٌطز٤سٜ اؾت0.000) 16188.37 -آظٖٔٛ ثبضتّت
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 .زاض٘س ٘مف ؾٟبٔساضاٖ ثطا٢ قسٜ ا٤زبز اضظـ زضفطٚـ ضفتٝ  قسٜ وبلا٢ ثٟب٢ تٕبْ وبٞف 2-2
 سْاهذاراى بزای ضذُ ایجاد ارسش فزٍش رفتِ در ضذُ کالای بْای توام ًقص کاّصتخويي ًْایی : (9)جذٍل 

                                                                  
                        

-آظٖٔٛ ٞٓ زٚضث٥ٗ ٚاتؿٖٛ

 ذغ٣
 ٔتغ٥طٞب ضطا٤ت ذغب tآٔبضٜ ؾغح ٔعٙبزاض٢

2.039 1.095 0.000 6.978- 0.049 0.342
- 

فطٚـ  قسٜ وبلا٢ ثٟب٢ تٕبْ وبٞف
 ضفتٝ

 ا٘ساظٜ قطوت 0.004 0.017 0.242 0.808 1.053 ضط٤ت تع٥٥ٗ

0.376 2.009 0.000 4.332- 0.141 0.614
- 

 اٞطْ ٔب٣ِ

 ع٥ّٕبت٣ ٘مس٢ ٞب٢ رط٤بٖ 1.121 0.220 5.094 0.000 1.436 ضط٤ت تع٥٥ٗ تعس٤ُ قسٜ

0.370 1.073 0.053 1.936- 0.004 0.007
- 

 زفتط٢ اضظـ ثٝ ثبظاض اضظـ ٘ؿجت

 تٛث٥ٗ-٘ؿجت و٥ٛ 0.294 0.041 7.119 0.000 1.413 آٔبضٜ ف٥كط

 ثبظزٜ ؾٟبْ 0.467 0.028 16.472 0.000 1.207 (0.000)59.180

2.917 0.272 -10.719 0.000 2.811 ٘بٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ
- 

 ثبظزٜ زاضا٣٤ ٞب

16154.34(0.000) ---- 0.903 0.121 0.268 0.032 C )عطو اظ ٔجسا( 

 اف ٥ِٕط (0.229)1.111 ٞبؾٕٗ ----- ٘ٛع ضٌطؾ٥ٖٛ ٔم٥ساحطات  – پَٛ

 ذ٥ط، اظ ٤ب ثٛز ذٛاٞس وبضآٔس ٘رط ٔس ٔسَ ثطآٚضز زض پبُ٘ ٞب٢ زازٜ ـضٚ اظ اؾتفبزٜ آ٘ىٝ وطزٖ ٔكرم ثطا٢ فطض٥ٝ، ا٤ٗ زض

 ٤ب احطٞب٢ حبثت احطٞب٢) ضٚـ وساْ قٛز ٔكرم ا٤ٙىٝ ٔٙرٛض ثٝ پبُ٘، ٞب٢زازٜ ضٚـ اظ اؾتفبزٜ زض نٛضت ٚ چبٚ آظٖٔٛ

 ٞب٢ تبث٣٤ّٛ،زازٜ ضٚـ ا٤ٙىٝ ز٥ُِ ثٝ ٕٞچ٥ٙٗ قٛز.٣ٔ اؾتفبزٜ ٞبؾٕٗ آظٖٔٛ اظ اؾت، تط ٔٙبؾت ثطآٚضز ثطا٢ تهبزف٣(

 آظٖٔٛ اظ ثؿت٣ٍ ؾط٤ب٣ِ ذٛزٞٓ ٘ساقتٗ ٚرٛز قطط ثطضؾ٣ ثطا٢ اؾت، ٔمغع٣ ٞب٢زازٜ ٚ ظٔب٣٘ ؾط٢ ٞب٢زازٜ اظ تطو٥ج٣

 زٞٙسٜ ٘كبٖ ٞبؾٕٗ ٚ چبٚ آظٖٔٛ ٘تب٤ذ .اؾت قسٜ اضائٝ 9 رسَٚ زض ٔسَ ثطاظـ اظ حبنُ قٛز. ٘تب٤ذ٣ٔ اؾتفبزٜ ِٚٚسض٤ذ

 ٞؿتٙس. حبثت ٚ تهبزف٣ احطٞب٢ ٞب٢ضٚـ ٔمبثُ زض ٔم٥س احطٞب٢ ـاظ ضٚ اؾتفبزٜ ثطتط٢
اؾت، اظ  -0.342( ٚ ضط٤ت 0.000) زضنس 5اظ  وٕتطزاضا٢ ؾغح ٔعٙبزاض٢ فطٚـ ضفتٝ  قسٜ وبلا٢ ثٟب٢ تٕبْ وبٞفٔتغ٥ط 
ٚاتؿٖٛ ثب  -ٚضث٥ٗآٔبضٜ ز زاض٘س. ٘مف ؾٟبٔساضاٖ ثطا٢ قسٜ ا٤زبز اضظـ زضفطٚـ ضفتٝ  قسٜ وبلا٢ ثٟب٢ تٕبْ وبٞفا٤ٙطٚ 
زضنس اؾت وٝ  5٘بق٣ اظ عسْ ذٛز ٕٞجؿت٣ٍ ث٥ٗ ٔتغ٥طٞب٢ پػٚٞف ثٛزٜ ٚ ؾغح ٔعٙبزاض٢ آٔبضٜ ف٥كط وٕتط اظ  2.039ٔمساض 

زضنس  0.370ث٥بٍ٘ط ا٤ٗ ٔغّت اؾت، ٔسَ ثطاظـ قسٜ اظ اعتجبض وبف٣ ثطذٛضزاض اؾت. ضط٤ت تع٥٥ٗ تعس٤ُ قسٜ ٥٘ع ثطاثط ثب 
زضنس ثٝ ٔتغ٥طٞب٢ ٔٛرٛز زض ٔسَ ٚاثؿتٝ اؾت. ثبتٛرٝ ثٝ ٘تب٤ذ ثسؾت آٔسٜ ٔكبٞسٜ  ٥37ط ٚاثؿتٝ زٞس ٔتغاؾت وٝ ٘كبٖ ٣ٔ

ثبقس. ٚ زض ٟ٘ب٤ت ثب تٛرٝ ذغ٣ ٣ٔثبقٙس. ثغٛض و٣ّ ٘تب٤ذ حبنّٝ ث٥بٍ٘ط عسْ ٚرٛز ٣ٔٓٞ 10وٕتط اظ  VIFقٛز وٝ ٔمبز٤ط ٣ٔ
(( زض تر٥ٕٗ ٟ٘ب٣٤ ٔسَ ٘ؿجت ثٝ ضفع آٖ الساْ ٌطز٤سٜ 0.000) 16154.34 -)٘تب٤ذ آظٖٔٛ ثبضتّت ثٝ ٚرٛز ٘بٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ

 .اؾت



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًذاس حسابذاری ٍ هذیزیت

)جلذ سَم(                                              9399 ، سهستاى35 ، ضوار3ُدٍرُ   

 

163 
 
 

 . زاض٘س ٘مف ؾٟبٔساضاٖ ثطا٢ قسٜ ا٤زبز اضظـ زض ٞب زاضائ٣ ضوبٞف ز 2-3
 ذ٥ط، اظ ٤ب ثٛز ذٛاٞس وبضآٔس ٘رط ٔس ٔسَ ثطآٚضز زض پبُ٘ ٞب٢ زازٜ ضٚـ اظ اؾتفبزٜ آ٘ىٝ وطزٖ ٔكرم ثطا٢ فطض٥ٝ، ا٤ٗ زض

 ٤ب احطٞب٢ حبثت )احطٞب٢ ضٚـ وساْ قٛز ٔكرم ا٤ٙىٝ ٔٙرٛض ثٝ پبُ٘، ٞب٢زازٜ ضٚـ اظ اؾتفبزٜ نٛضتزض  ٚ چبٚ آظٖٔٛ

 ٞب٢ تبث٣٤ّٛ،زازٜ ضٚـ ا٤ٙىٝ ز٥ُِ ثٝ ٕٞچ٥ٙٗ قٛز.٣ٔ اؾتفبزٜ ٞبؾٕٗ آظٖٔٛ اظ اؾت، تط ٔٙبؾت ثطآٚضز ثطا٢ تهبزف٣(

 آظٖٔٛ اظ ثؿت٣ٍ ؾط٤ب٣ِ ذٛزٞٓ ٘ساقتٗ ٚرٛز قطط طضؾ٣ث ثطا٢ اؾت، ٔمغع٣ ٞب٢زازٜ ٚ ظٔب٣٘ ؾط٢ ٞب٢زازٜ اظ تطو٥ج٣

 زٞٙسٜ ٘كبٖ ٞبؾٕٗ ٚ چبٚ آظٖٔٛ ٘تب٤ذ .اؾت قسٜ اضائٝ 10 رسَٚ زض ٔسَ ثطاظـ اظ حبنُ قٛز. ٘تب٤ذ٣ٔ اؾتفبزٜ ِٚٚسض٤ذ

 ٞؿتٙس. حبثت ٚ تهبزف٣ احطٞب٢ ٞب٢ضٚـ ٔمبثُ زض ٔم٥س احطٞب٢ اظ ضٚـ اؾتفبزٜ ثطتط٢
 سْاهذاراى بزای ضذُ ایجاد ارسش در ّا دارائی رکاّص دًقص یی تخويي ًْا (:91)جذٍل 

                                                                 
                        

-آظٖٔٛ ٞٓ زٚضث٥ٗ ٚاتؿٖٛ

 ذغ٣
 ٔتغ٥طٞب ضطا٤ت ذغب tآٔبضٜ ؾغح ٔعٙبزاض٢

 ٞب زاضائ٣ ضوبٞف ز 0.059 0.68 0.871 0.383 1.119 2.030

 ا٘ساظٜ قطوت 0.011 0.018 0.620 0.534 1.072 ضط٤ت تع٥٥ٗ

0.334 2.076 0.000 4.489- 0.145 0.653
- 

 اٞطْ ٔب٣ِ

 ع٥ّٕبت٣ ٘مس٢ ٞب٢ رط٤بٖ 1.034 0.233 4.438 0.000 1.496 ضط٤ت تع٥٥ٗ تعس٤ُ قسٜ

0.327 1.069 0.094 1.671- 0.004 0.006
- 

 اضظـ ثٝ ثبظاض اضظـ ٘ؿجت

 زفتط٢

 تٛث٥ٗ-٘ؿجت و٥ٛ 0.292 0.042 6.855 0.000 1.399 آٔبضٜ ف٥كط

 ثبظزٜ ؾٟبْ 0.427 0.028 14.880 0.000 1.167 (0.000)49.247

3.029 0.287 -10.538 0.000 3.000 ٘بٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ
- 

 ثبظزٜ زاضا٣٤ ٞب

16525.15(0.000) ---- 0.500 0.674- 0.279 0.188
- 

C )عطو اظ ٔجسا( 

 اف ٥ِٕط (0.202)1.127 ٞبؾٕٗ ----- ٘ٛع ضٌطؾ٥ٖٛ ٔم٥ساحطات  – پَٛ

 ثطا٢ قسٜ ا٤زبز اضظـ زض زاضائ٣اؾت، اظ ا٤ٙطٚ  0.059( ٚ ضط٤ت 0.383) زضنس 5اظ  ث٥كتطزاضا٢ ؾغح ٔعٙبزاض٢  زاضائ٣ٔتغ٥ط 

٘بق٣ اظ عسْ ذٛز ٕٞجؿت٣ٍ ث٥ٗ ٔتغ٥طٞب٢ پػٚٞف ثٛزٜ ٚ  2.030ٚاتؿٖٛ ثب ٔمساض  -ث٥ٗآٔبضٜ زٚض .٘ساضز ٘مك٣ ؾٟبٔساضاٖ
زضنس اؾت وٝ ث٥بٍ٘ط ا٤ٗ ٔغّت اؾت، ٔسَ ثطاظـ قسٜ اظ اعتجبض وبف٣ ثطذٛضزاض اؾت.  5ؾغح ٔعٙبزاض٢ آٔبضٜ ف٥كط وٕتط اظ 

زضنس ثٝ ٔتغ٥طٞب٢ ٔٛرٛز زض  32.7ٚاثؿتٝ  زٞس ٔتغ٥طزضنس اؾت وٝ ٘كبٖ ٣ٔ 0.327ضط٤ت تع٥٥ٗ تعس٤ُ قسٜ ٥٘ع ثطاثط ثب 
ثبقٙس. ثغٛض و٣ّ ٘تب٤ذ حبنّٝ ٣ٔ 10وٕتط اظ  VIFقٛز وٝ ٔمبز٤ط ٔسَ ٚاثؿتٝ اؾت. ثبتٛرٝ ثٝ ٘تب٤ذ ثسؾت آٔسٜ ٔكبٞسٜ ٣ٔ

(( 0.000) 16525.15 -ثبقس. ٚ زض ٟ٘ب٤ت ثب تٛرٝ ثٝ ٚرٛز ٘بٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ)٘تب٤ذ آظٖٔٛ ثبضتّتذغ٣ ٣ٔث٥بٍ٘ط عسْ ٚرٛز ٞٓ
 .زض تر٥ٕٗ ٟ٘ب٣٤ ٔسَ ٘ؿجت ثٝ ضفع آٖ الساْ ٌطز٤سٜ اؾت
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 . زاض٘س ٘مف ؾٟبٔساضاٖ ثطا٢ قسٜ ا٤زبز اضظـ ٢ زضؾٛز ٘مس ٥ٓحصف تمؿ ب٤وبٞف  3-1
 ذ٥ط، اظ ٤ب ثٛز ذٛاٞس وبضآٔس ٘رط ٔس ٔسَ ثطآٚضز زض پبُ٘ ٞب٢ زازٜ ضٚـ اظ اؾتفبزٜ آ٘ىٝ وطزٖ ٔكرم ثطا٢ فطض٥ٝ، ا٤ٗ زض

 ٤ب احطٞب٢ حبثت احطٞب٢) ضٚـ وساْ قٛز ٔكرم ا٤ٙىٝ ٔٙرٛض ثٝ پبُ٘، ٞب٢زازٜ ضٚـ اظ اؾتفبزٜ زض نٛضت ٚ چبٚ آظٖٔٛ

 ٞب٢ تبث٣٤ّٛ،زازٜ ضٚـ ا٤ٙىٝ ز٥ُِ ثٝ ٕٞچ٥ٙٗ قٛز.٣ٔ اؾتفبزٜ ٞبؾٕٗ آظٖٔٛ اظ اؾت، تط ٔٙبؾت ثطآٚضز ثطا٢ تهبزف٣(

 آظٖٔٛ اظ ثؿت٣ٍ ؾط٤ب٣ِ ذٛزٞٓ ٘ساقتٗ ٚرٛز قطط ثطضؾ٣ ثطا٢ ت،اؾ ٔمغع٣ ٞب٢زازٜ ٚ ظٔب٣٘ ؾط٢ ٞب٢زازٜ اظ تطو٥ج٣

 زٞٙسٜ ٘كبٖ ٞبؾٕٗ ٚ چبٚ آظٖٔٛ ٘تب٤ذ .اؾت قسٜ اضائٝ 11 رسَٚ زض ٔسَ ثطاظـ اظ حبنُ قٛز. ٘تب٤ذ٣ٔ اؾتفبزٜ ِٚٚسض٤ذ

 ٞؿتٙس. حبثت ٚ تهبزف٣ احطٞب٢ ٞب٢ضٚـ ٔمبثُ زض ٔم٥س احطٞب٢ اظ ضٚـ اؾتفبزٜ ثطتط٢
 سْاهذاراى بزای ضذُ ایجاد ارسش ی درسَد ًقذ نيحذف تقس ایکاّص ًقص تخويي ًْایی : (99)جذٍل 

                                                                 
                        

-آظٖٔٛ ٞٓ زٚضث٥ٗ ٚاتؿٖٛ

 ذغ٣
 ٔتغ٥طٞب ضطا٤ت ذغب tآٔبضٜ ٙبزاض٢ؾغح ٔع

 ٢ؾٛز ٘مس ٥ٓحصف تمؿ ب٤وبٞف  0.408 0.061 6.672 0.000 1.130 2.011

 ا٘ساظٜ قطوت 0.008 0.017 0.500 0.617 1.058 ضط٤ت تع٥٥ٗ

0.371 2.096 0.000 3.468- 0.141 0.492
- 

 اٞطْ ٔب٣ِ

 ع٥ّٕبت٣ ٘مس٢ ٞب٢ رط٤بٖ 0.926 0.221 4.194 0.000 1.447 ضط٤ت تع٥٥ٗ تعس٤ُ قسٜ

0.365 1.072 0.219 1.228- 0.004 0.005
- 

 اضظـ ثٝ ثبظاض اضظـ ٘ؿجت

 زفتط٢

 تٛث٥ٗ-٘ؿجت و٥ٛ 0.299 0.041 7.280 0.000 1.408 آٔبضٜ ف٥كط

 ثبظزٜ ؾٟبْ 0.463 0.02 16.158 0.000 1.191 (0.000)57.859

2.667 0.275 -9.668 0.000 2.952 ٘بٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ
- 

 زاضا٣٤ ٞبثبظزٜ 

16416.19(0.000) ---- 0.146 1.452- 0.268 0.389
- 

C )عطو اظ ٔجسا( 

 اف ٥ِٕط (0.139)1.169 ٞبؾٕٗ ----- ٘ٛع ضٌطؾ٥ٖٛ ٔم٥ساحطات  – پَٛ

اؾت، اظ ا٤ٙطٚ  -0.408( ٚ ضط٤ت 0.000) زضنس 5اظ  وٕتطزاضا٢ ؾغح ٔعٙبزاض٢  ٢ؾٛز ٘مس ٥ٓحصف تمؿ ب٤وبٞف ٔتغ٥ط 
 2.011ٚاتؿٖٛ ثب ٔمساض  -آٔبضٜ زٚضث٥ٗ زاض٘س. ٘مف ؾٟبٔساضاٖ ثطا٢ قسٜ ا٤زبز اضظـ ٢ زضؾٛز ٘مس ٥ٓحصف تمؿ ب٤وبٞف 

زضنس اؾت وٝ ث٥بٍ٘ط ا٤ٗ  5٘بق٣ اظ عسْ ذٛز ٕٞجؿت٣ٍ ث٥ٗ ٔتغ٥طٞب٢ پػٚٞف ثٛزٜ ٚ ؾغح ٔعٙبزاض٢ آٔبضٜ ف٥كط وٕتط اظ 
زضنس اؾت وٝ ٘كبٖ  0.365تع٥٥ٗ تعس٤ُ قسٜ ٥٘ع ثطاثط ثب  ٔغّت اؾت، ٔسَ ثطاظـ قسٜ اظ اعتجبض وبف٣ ثطذٛضزاض اؾت. ضط٤ت

قٛز وٝ زضنس ثٝ ٔتغ٥طٞب٢ ٔٛرٛز زض ٔسَ ٚاثؿتٝ اؾت. ثبتٛرٝ ثٝ ٘تب٤ذ ثسؾت آٔسٜ ٔكبٞسٜ ٣ٔ 36.5زٞس ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ ٣ٔ
٤ت ثب تٛرٝ ثٝ ٚرٛز ثبقس. ٚ زض ٟ٘بذغ٣ ٣ٔثبقٙس. ثغٛض و٣ّ ٘تب٤ذ حبنّٝ ث٥بٍ٘ط عسْ ٚرٛز ٣ٔٓٞ 10وٕتط اظ  VIFٔمبز٤ط 

 .(( زض تر٥ٕٗ ٟ٘ب٣٤ ٔسَ ٘ؿجت ثٝ ضفع آٖ الساْ ٌطز٤سٜ اؾت0.000) 16416.19 -)٘تب٤ذ آظٖٔٛ ثبضتّت ٘بٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ
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 زاض٘س. ٘مف ؾٟبٔساضاٖ ثطا٢ قسٜ ا٤زبز اضظـ زض وبٞف ذبِم ثس٣ٞ 3-2
 ذ٥ط، اظ ٤ب ثٛز ذٛاٞس وبضآٔس ٘رط ٔس ٔسَ ثطآٚضز زض پبُ٘ ٞب٢ زازٜ ضٚـ اظ اؾتفبزٜ آ٘ىٝ وطزٖ ٔكرم ثطا٢ فطض٥ٝ، ا٤ٗ زض

 ٤ب احطٞب٢ حبثت احطٞب٢) ضٚـ وساْ قٛز ٔكرم ا٤ٙىٝ ٔٙرٛض ثٝ پبُ٘، ٞب٢زازٜ ضٚـ اظ اؾتفبزٜ زض نٛضت ٚ چبٚ آظٖٔٛ

 ٣٤ٛ،ٞب٢ تبثّزازٜ ضٚـ ا٤ٙىٝ ز٥ُِ ثٝ ٕٞچ٥ٙٗ قٛز.٣ٔ اؾتفبزٜ ٞبؾٕٗ آظٖٔٛ اظ اؾت، تط ٔٙبؾت ثطآٚضز ثطا٢ تهبزف٣(

 آظٖٔٛ اظ ثؿت٣ٍ ؾط٤ب٣ِ ذٛزٞٓ ٘ساقتٗ ٚرٛز قطط ثطضؾ٣ ثطا٢ اؾت، ٔمغع٣ ٞب٢زازٜ ٚ ظٔب٣٘ ؾط٢ ٞب٢زازٜ اظ تطو٥ج٣

 زٞٙسٜ ٘كبٖ ٞبؾٕٗ ٚ چبٚ آظٖٔٛ ٘تب٤ذ .اؾت قسٜ اضائٝ 12 رسَٚ زض ٔسَ ثطاظـ اظ حبنُ قٛز. ٘تب٤ذ٣ٔ اؾتفبزٜ ِٚٚسض٤ذ

 ٞؿتٙس. حبثت ٚ تهبزف٣ احطٞب٢ ٞب٢ضٚـ ٔمبثُ زض ٔم٥س احطٞب٢ اظ ضٚـ اؾتفبزٜ ثطتط٢
 سْاهذاراى بزای ضذُ ایجاد ارسش ًقص کاّص خالص بذّی درتخويي ًْایی  :(92)جذٍل 

                                                                  
                        

-آظٖٔٛ ٞٓ زٚضث٥ٗ ٚاتؿٖٛ

 ذغ٣
 ٔتغ٥طٞب ضطا٤ت ذغب tآٔبضٜ ؾغح ٔعٙبزاض٢

 وبٞف ذبِم ثس٣ٞ 0.080 0.051 1.557 0.119 1.114 2.028

 ا٘ساظٜ قطوت 0.005 0.018 0.272 0.785 1.089 ضط٤ت تع٥٥ٗ

0.371 2.148 0.000 4.764- 0.146 0.698
- 

 اٞطْ ٔب٣ِ

 ع٥ّٕبت٣ ٘مس٢ ٞب٢ رط٤بٖ 1.152 0.229 5.026 0.000 1.468 ضط٤ت تع٥٥ٗ تعس٤ُ قسٜ

0.332 1.068 0.073 1.795- 0.003 0.007
- 

 اضظـ ثٝ ثبظاض اضظـ ٘ؿجت

 زفتط٢

 تٛث٥ٗ-٘ؿجت و٥ٛ 0.287 0.042 6.736 0.000 1.402 آٔبضٜ ف٥كط

 ثبظزٜ ؾٟبْ 0.432 0.028 14.971 0.000 1.164 (0.000)50.179

3.159 0.278 -11.333 0.000 2.874 ٘بٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ
- 

 ثبظزٜ زاضا٣٤ ٞب

16164.66(0.000) ---- 0.738 0.333- 0.279 0.039
- 

C )عطو اظ ٔجسا( 

 اف ٥ِٕط (0.149)1.161 ٞبؾٕٗ ----- ٘ٛع ضٌطؾ٥ٖٛ ٔم٥ساحطات  – پَٛ

وبٞف ذبِم ٤ٙطٚ اؾت، اظ ا 0.080( ٚ ضط٤ت 0.119) زضنس 5اظ  ث٥كتطزاضا٢ ؾغح ٔعٙبزاض٢  وبٞف ذبِم ثس٣ٞٔتغ٥ط 
٘بق٣ اظ عسْ ذٛز ٕٞجؿت٣ٍ  2.028ٚاتؿٖٛ ثب ٔمساض  -. آٔبضٜ زٚضث٥ٗ٘ساضز ٘مك٣ ؾٟبٔساضاٖ ثطا٢ قسٜ ا٤زبز اضظـ زض ثس٣ٞ

زضنس اؾت وٝ ث٥بٍ٘ط ا٤ٗ ٔغّت اؾت، ٔسَ ثطاظـ قسٜ  5ث٥ٗ ٔتغ٥طٞب٢ پػٚٞف ثٛزٜ ٚ ؾغح ٔعٙبزاض٢ آٔبضٜ ف٥كط وٕتط اظ 
 33.3زٞس ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ زضنس اؾت وٝ ٘كبٖ ٣ٔ 0.333اؾت. ضط٤ت تع٥٥ٗ تعس٤ُ قسٜ ٥٘ع ثطاثط ثب اظ اعتجبض وبف٣ ثطذٛضزاض 

-٣ٔ 10وٕتط اظ  VIFقٛز وٝ ٔمبز٤ط زضنس ثٝ ٔتغ٥طٞب٢ ٔٛرٛز زض ٔسَ ٚاثؿتٝ اؾت. ثبتٛرٝ ثٝ ٘تب٤ذ ثسؾت آٔسٜ ٔكبٞسٜ ٣ٔ

)٘تب٤ذ  ٚ زض ٟ٘ب٤ت ثب تٛرٝ ثٝ ٚرٛز ٘بٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ ثبقس.ذغ٣ ٣ٔثبقٙس. ثغٛض و٣ّ ٘تب٤ذ حبنّٝ ث٥بٍ٘ط عسْ ٚرٛز ٞٓ
 .(( زض تر٥ٕٗ ٟ٘ب٣٤ ٔسَ ٘ؿجت ثٝ ضفع آٖ الساْ ٌطز٤سٜ اؾت0.000) 16164.66 -آظٖٔٛ ثبضتّت
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 .زاض٘س ٘مف ؾٟبٔساضاٖ ثطا٢ قسٜ ا٤زبز اضظـ زض ؾٟبْ ا٘تكبض اٚضاق عط٤ك ؾطٔب٤ٝ اظ افعا٤ف 3-3
 ذ٥ط، اظ ٤ب ثٛز ذٛاٞس وبضآٔس ٘رط ٔس ٔسَ ثطآٚضز زض پبُ٘ ٞب٢ زازٜ ضٚـ اظ اؾتفبزٜ ىٝآ٘ وطزٖ ٔكرم ثطا٢ فطض٥ٝ، ا٤ٗ زض

 ٤ب احطٞب٢ حبثت ) احطٞب٢ ضٚـ وساْ قٛز ٔكرم ا٤ٙىٝ ٔٙرٛض ثٝ پبُ٘، ٞب٢زازٜ ضٚـ اظ اؾتفبزٜ زض نٛضت ٚ چبٚ آظٖٔٛ

 ٞب٢ تبث٣٤ّٛ،زازٜ ضٚـ ا٤ٙىٝ ز٥ُِ ثٝ ٥ٕٙٗٞچ قٛز.٣ٔ اؾتفبزٜ ٞبؾٕٗ آظٖٔٛ اظ اؾت، تط ٔٙبؾت ثطآٚضز ثطا٢ تهبزف٣(

 آظٖٔٛ اظ ثؿت٣ٍ ؾط٤ب٣ِ ذٛزٞٓ ٘ساقتٗ ٚرٛز قطط ثطضؾ٣ ثطا٢ اؾت، ٔمغع٣ ٞب٢زازٜ ٚ ظٔب٣٘ ؾط٢ ٞب٢زازٜ اظ تطو٥ج٣

 زٞٙسٜ ٘كبٖ ٞبؾٕٗ ٚ چبٚ آظٖٔٛ ٘تب٤ذ .اؾت قسٜ اضائٝ 13 رسَٚ زض ٔسَ ثطاظـ اظ حبنُ قٛز. ٘تب٤ذ٣ٔ اؾتفبزٜ ِٚٚسض٤ذ

 ٞؿتٙس. حبثت ٚ تهبزف٣ احطٞب٢ ٞب٢ضٚـ ٔمبثُ زض ٔم٥س احطٞب٢ اظ ضٚـ اؾتفبزٜ طتط٢ث
 

 بزای ضذُ ایجاد ارسش سْام در اًتطار اٍراق طزیك سزهایِ اس ًقص افشایصتخويي ًْایی : (93)جذٍل 

 سْاهذاراى

                                                                  
                        

-آظٖٔٛ ٞٓ زٚضث٥ٗ ٚاتؿٖٛ

 ذغ٣
 ٔتغ٥طٞب ضطا٤ت ذغب tآٔبضٜ ؾغح ٔعٙبزاض٢

2.034 1.384 0.000 8.260- 0.055 0.459
- 

 ا٘تكبض اٚضاق عط٤ك ؾطٔب٤ٝ اظ افعا٤ف

 ؾٟبْ

 ا٘ساظٜ قطوت 0.027 0.017 1.591 0.111 1.062 ضط٤ت تع٥٥ٗ

0.386 1.997 0.000 5.320- 0.142 0.758
- 

 اٞطْ ٔب٣ِ

 ع٥ّٕبت٣ ٘مس٢ ٞب٢ رط٤بٖ 0.790 0.225 3.506 0.000 1.475 ضط٤ت تع٥٥ٗ تعس٤ُ قسٜ

0.380 1.076 0.099 1.651- 0.004 0.007
- 

 زفتط٢ اضظـ ثٝ ثبظاض اضظـ ٘ؿجت

 تٛث٥ٗ-٘ؿجت و٥ٛ 0.326 0.041 7.805 0.000 1.454 آٔبضٜ ف٥كط

 ثبظزٜ ؾٟبْ 0.488 0.029 16.768 0.000 1.239 (0.000)61.603

2.606 0.276 -9.420 0.000 2.942 ٘بٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ
- 

 ثبظزٜ زاضا٣٤ ٞب

16166.54(0.000) ---- 0.356 0.922- 0.263 0.243
- 

C )عطو اظ ٔجسا( 

 اف ٥ِٕط (0.432)1.020 ٞبؾٕٗ ----- ٘ٛع ضٌطؾ٥ٖٛ ٔم٥ساحطات  – پَٛ

اؾت، اظ  -0.408( ٚ ضط٤ت 0.000) زضنس 5اظ  وٕتطزاضا٢ ؾغح ٔعٙبزاض٢  ؾٟبْ ا٘تكبض اٚضاق عط٤ك ؾطٔب٤ٝ اظ افعا٤فٔتغ٥ط 
ٚاتؿٖٛ ثب  -آٔبضٜ زٚضث٥ٗ زاض٘س. ٘مف ؾٟبٔساضاٖ ثطا٢ قسٜ ا٤زبز اضظـ زض ؾٟبْ ا٘تكبض اٚضاق عط٤ك ؾطٔب٤ٝ اظ افعا٤فا٤ٙطٚ 
زضنس اؾت وٝ  5ؿت٣ٍ ث٥ٗ ٔتغ٥طٞب٢ پػٚٞف ثٛزٜ ٚ ؾغح ٔعٙبزاض٢ آٔبضٜ ف٥كط وٕتط اظ ٘بق٣ اظ عسْ ذٛز ٕٞج 2.034ٔمساض 

زضنس  0.380ث٥بٍ٘ط ا٤ٗ ٔغّت اؾت، ٔسَ ثطاظـ قسٜ اظ اعتجبض وبف٣ ثطذٛضزاض اؾت. ضط٤ت تع٥٥ٗ تعس٤ُ قسٜ ٥٘ع ثطاثط ثب 
اؾت. ثبتٛرٝ ثٝ ٘تب٤ذ ثسؾت آٔسٜ ٔكبٞسٜ  زضنس ثٝ ٔتغ٥طٞب٢ ٔٛرٛز زض ٔسَ ٚاثؿت38ٝزٞس ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ اؾت وٝ ٘كبٖ ٣ٔ
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ثبقس. ٚ زض ٟ٘ب٤ت ثب تٛرٝ ذغ٣ ٣ٔثبقٙس. ثغٛض و٣ّ ٘تب٤ذ حبنّٝ ث٥بٍ٘ط عسْ ٚرٛز ٣ٔٓٞ 10وٕتط اظ  VIFقٛز وٝ ٔمبز٤ط ٣ٔ
ٌطز٤سٜ (( زض تر٥ٕٗ ٟ٘ب٣٤ ٔسَ ٘ؿجت ثٝ ضفع آٖ الساْ 0.000) 16166.54 -ثٝ ٚرٛز ٘بٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ)٘تب٤ذ آظٖٔٛ ثبضتّت

 .اؾت
 

 گيزیبحث ٍ ًتيجِ
ٞب٢ عضٛ ثٛضؼ زض قطوت ٞب٢ تزس٤س ؾبذتبض زض اضظـ ا٤زبز قسٜ ؾٟبٔساضاٖثطضؾ٣ ٘مف اؾطاتػ٢ٞسف ان٣ّ ا٤ٗ پػٚٞف 

قطوت پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض  99ا٢ ٔتكىُ اظ ثبقس. ثطا٢ زؾت٥بث٣ ثٝ ا٤ٗ ٞسف ٕ٘ٛ٘ٝاٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٣ٔ
ٞب٢ پػٚٞف ٌطزآٚض٢ قسٜ ٚ ثب ٞب٢ ٔطثٛط ثٝ ٔسَزض ازأٝ زازٜزض ٘رط ٌطفتٝ قس.  1397تب  1390ٞب٢تٟطاٖ ع٣ ؾبَ

ٞب٢ ذبْ رٟت ضؾ٥سٖ ثٝ ٔتغ٥طٞب٢ ان٣ّ پػٚٞف ؾبظ٢ قسٜ ٚ ٔحبؾجبت ا٥ِٚٝ ثط ض٢ٚ زازٜٔطتت Excelافعاض اؾتفبزٜ اظ ٘طْ
ٔٙتمُ  Eviewsافعاض ٞب٢ ع٥ّٕبت٣ قسٜ پػٚٞف ثٝ ٘طْٔسَ ٞب٢ ٟ٘ب٣٤ رٟت تزع٤ٝ ٚ تح٥ُّ ثط اؾبؼا٘زبْ پص٤طفت. زازٜ

ٞب٢ تٛن٥ف٣ ٞب ثٝ ثطضؾ٣ ٚ تح٥ُّ آٔبضٜٞب٢ پػٚٞف ٚ پطزاظـ ٟ٘ب٣٤ ٔسَفطض٥ٝ قس٘س. پؽ اظ آٖ ٚ لجُ اظ آظٖٔٛ
٣ ثٛز، ِصا ثب ٞب٢ تطو٥جٞب٢ ٔٛضز اؾتفبزٜ زض ا٤ٗ پػٚٞف اظ ٘ٛع زازٜٔتغ٥طٞب٢ پػٚٞف پطزاذتٝ قس. ثب تٛرٝ ثٝ ا٤ٙىٝ زازٜ

٥ِٕط ٚ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ، الساْ ثٝ ا٘تربة ضٚـ ثطاظـ  Fٞب٢ تكر٥ه٣ ا٘تربة ضٚـ ثطاظـ ٕٞچٖٛ آظٖٔٛ اؾتفبزٜ اظ آظٖٔٛ
ٞب٢ پػٚٞف حبو٣ اظ ٞب٢ پعٚٞف ٌطز٤س. ٘تب٤ذ آظٖٔٛ اف ٥ِٕط زض تٕبْ ٔسَٔٙبؾت ثطا٢ ٔسَ ٔطثٛط ثٝ ٞط ٤ه اظ فطض٥ٝ

آٔبضٜ ثبقس. احطات ٔم٥س ٣ٔ -ثٛز ِصا ٘ٛع ضٌطؾ٥ٖٛ زض ا٤ٗ فطض٥ٝ پَٛ 0.05ٖٛ ث٥كتط اظ زاض٢ ا٤ٗ آظٔآٖ اؾت وٝ ؾغح ٔع٣ٙ
٘بق٣ اظ عسْ ذٛز ٕٞجؿت٣ٍ ث٥ٗ ٔتغ٥طٞب٢ پػٚٞف ثٛزٜ ٚ ؾغح ٔعٙبزاض٢ آٔبضٜ  2.5تب  1.5زض ثبظٜ ٚاتؿٖٛ ثب ٔمساض  -زٚضث٥ٗ

ثبتٛرٝ ثٝ . ٕٞچ٥ٙٗ ظ اعتجبض وبف٣ ثطذٛضزاض اؾتزضنس اؾت وٝ ث٥بٍ٘ط ا٤ٗ ٔغّت اؾت، ٔسَ ثطاظـ قسٜ ا 5ف٥كط وٕتط اظ 
ذغ٣ ثبقٙس. ثغٛض و٣ّ ٘تب٤ذ حبنّٝ ث٥بٍ٘ط عسْ ٚرٛز ٣ٔٓٞ 10وٕتط اظ  VIFقٛز وٝ ٔمبز٤ط ٘تب٤ذ ثسؾت آٔسٜ ٔكبٞسٜ ٣ٔ

 .تزض تر٥ٕٗ ٟ٘ب٣٤ ٔسَ ٘ؿجت ثٝ ضفع آٖ الساْ ٌطز٤سٜ اؾ ثبقس. ٚ زض ٟ٘ب٤ت ثب تٛرٝ ثٝ ٚرٛز ٘بٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ٣ٔ
 

 طٌْاداتيپ
ٞب٢ پػٚٞف پ٥كٟٙبزٞب٢ ٞب٢ پػٚٞف ٚ ٔجب٣٘ ٘رط٢ ٔٛضز ٔغبِعٝ ٚ ثب عٙب٤ت ثٝ اٞساف، ٚ ضٕٗ تب٥٤س فطض٥ٝثب تٛرٝ ثٝ ٤بفتٝ

 ظ٤ط زض ضاؾتب٢ فطض٥بت تب٥٤س قسٜ لبثُ اضائٝ اؾت.

 قسٜ زبزا٤ اضظـ زضفطٚـ ضفتٝ  قسٜ وبلا٢ ثٟب٢ تٕبْ وبٞفقٛز ث٥ٗ ثطاؾبؼ ٘تب٤ذ پػٚٞف، ٔكبٞسٜ ٣ٔ -

ِصا ثب افعا٤ف ٘ؿجت ثٟب٢ تٕبْ قسٜ اضظـ ا٤زبز قسٜ ثطا٢ ؾٟبٔساضاٖ ضاثغٝ ٔٙف٣ ٚرٛز زاضز  ؾٟبٔساضاٖ ثطا٢
 ثٝ قسٜ تٕبْ ثٟب٢ ٘ؿجتقٛز ثٝ ٍٞٙبْ اذص ته٥ٕٕبت ٔب٣ِ قطوت ثٝ ثٙبثطا٤ٗ، پ٥كٟٙبز ٣ٔ. ٤بثسوبٞف ٣ٔ

 .تٛرٝ قٛز فطٚـ

 قسٜ ا٤زبز اضظـ زض ؾٟبْ ا٘تكبض اٚضاق عط٤ك ؾطٔب٤ٝ اظ فعا٤فاقٛز ث٥ٗ ٔكبٞسٜ ٣ٔثطاؾبؼ ٘تب٤ذ پػٚٞف،  -

ٞع٤ٙٝ تب٥ٔٗ ٔب٣ِ اظ ٔحُ ؾٟبٔساضاٖ ٚرٛز زاضز. وٝ أط قب٤س ٘بق٣ اظ ا٤ٗ ثبقس وٝ  ٔٙف٣ضاثغٝ  ؾٟبٔساضاٖ ثطا٢
ذٛاٞس  ؾٟبٔساضاٖ ثطا٢ قسٜ ا٤زبز اضظـ ث٥كتط اظ تب٥ٔٗ ٔب٣ِ اظ عط٤ك ثس٣ٞ اؾت وٝ زض ٟ٘ب٤ت ٔٛرت وبٞف

زض  ؾٟبْ نبحجبٖ حمٛق ٥ٔعاٖ ذبِمقٛز ثٝ ٍٞٙبْ اذص ته٥ٕٕبت ٔب٣ِ قطوت ثٝ . ثٙبثطا٤ٗ، پ٥كٟٙبز ٣ٔسق
 تٛرٝ قٛز.  ؾٟبٔساضاٖ ثطا٢ قسٜ ا٤زبز اضظـتع٥٥ٗ 
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 ثطا٢ قسٜ ا٤زبز اضظـ ٢ ٚؾٛز ٘مس ٥ٓحصف تمؿ ب٤وبٞف قٛز ث٥ٗ ثطاؾبؼ ٘تب٤ذ پػٚٞف، ٔكبٞسٜ ٣ٔ -
ٞب٢ ا٤زبز قسٜ تمؿ٥ٓ ؾٛز اعغب٢ ٚرٝ ثٝ ؾٟبٔساضٖ زض ضاؾتب٢ اضظـ ٔع٤تز. ضاثغٝ ٔٙف٣ ٚرٛز زاض ؾٟبٔساضاٖ

ثٝ آٟ٘بؾت ِصا ثٝ ٍٞٙبْ تمؿ٥ٓ ؾٛز عج٥ع٣ اؾت وٝ اضظـ ا٤زبز قسٜ ثطا٢ ؾٟبٔساضاٖ ٥٘ع وبٞف ٤بثس. وٝ ا٤ٗ 
 قٛز.ٟٔٓ ٔٛرت رجطاٖ ثرف وبٞف اضظـ ا٤زبز قسٜ ٥٘ع ٔحؿٛة ٣ٔ

 
 ٔحسٚز٤ت ٞب٢ پػٚٞف

تٛا٘س ثبقس، ٣ِٚ ثٝ عٛض ثبِمٜٛ ٣ٔٞف ع٣ّٕ، ٔزٕٛعٝ قطا٤ظ ٚ ٔٛاضز٢ ٚرٛز زاضز وٝ ذبضد اظ وٙتطَ ٔحمك ٣ٔزض فطآ٤ٙس پػٚ
ٞب شات٣ ٚ ثطذ٣ ٘بق٣ اظ قطا٤ظ ٔح٥غ٣ ٚ ٔحسٚز٤ت ٞب٢ ظٔب٣٘ ٘تب٤ذ پػٚٞف ضا تحت تبح٥ط لطاض زٞس. ثطذ٣ اظ ا٤ٗ ٔحسٚز٤ت

 ثبقس. پػٚٞف ٣ٔ

 ز٤ٍط ث٥بٖ ثٝ اؾت. ٔتساَٚ عّْٛ ارتٕبع٣ حٛظٜ زض وٝ اؾت تزطث٣ ٥ٕ٘ٝ تحم٥ك ذبل ٤ٚػ٣ٌ ٔحسٚز٤ت ٘رؿت٥ٗ -

 ثط آٟ٘ب ٌصاض٢ تبح٥ط أىبٖ ٚ اؾت ٔحمك زؾتطؼ اظ ذبضد آٟ٘ب وٙتطَ ز٤ٍط٢ وٝ ٔتغ٥طٞب٢ وطزٖ ث٥بحط أىبٖ عسْ

 ٚ لاتتحه٥ ٞب،قطوت عٕط ؾطٔب٤ٝ، ثبظاض ٚضع٥ت ؾ٥بؾ٣، قطا٤ظ ٔب٘ٙس ٞب٣٤ ٔتغ٥ط ٥٘ؿت. ٔٙتف٣ ٘تب٤ذ پػٚٞف
 غ٥طٜ، ٚ ٞبقطوت ٔس٤طاٖ تزطثٝ

ٞب٢ ٔب٣ِ ت٥ٟٝ قسٜ ثط ٔجٙب٢ ثٟب٢ تٕبْ قسٜ تبض٤ر٣ اظ آ٘زب٣٤ وٝ ثطا٢ ٔحبؾجٝ ٔتغ٥طٞب٢ پػٚٞف اظ نٛضت -
ٞب٢ ٔب٣ِ ثطا٢ تٛضْ ٕٔىٗ اؾت ٘تب٤ذ پػٚٞف ٔتفبٚت اظ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت؛ زض نٛضت تعس٤ُ اعلاعبت نٛضت

 ٘تب٤ذ فع٣ّ ثبقس.

 ٤ٗا ٣اؾبؾ ٢ٞبت٤قطوت اظ ٔحسٚز ٔس٤ط عبُٔزض ٔٛضز  ك٥ٔٙبؾت ٚ وبُٔ ثٝ اعلاعبت زل ٣ؾعسْ أىبٖ زؾتط -
ٞب٢ ٕٞطاٜ ٤بززاقت ثٝ ؿت٤ثب ٣ٔ ٥ٝٙظٔ ٤ٗثٝ اعلاعبت زض ا ٣بث٥زؾت ٢ثطا ٙى٤ٝپػٚٞف ثٛزٜ اؾت. ثرهٛل ا

 ك٥طزل٥ٌبٜ غٚ ٌٝ بًٕٞٙ٘بٞ ٣ٚ ثٝ قىّ ا٢م٥ٝضٍٞصض ٔعٕٛلاً ؾّ ٤ٗضرٛع وطز ٚ اعلاعبت ثسؾت آٔسٜ اظ ا نٛضتٟب٢
 .قٛز٣اضائٝ ٔ

زض ثٛضؼ اٚضاق  قسٜ طفت٤ٝقطوت پص 99)ثب تٛرٝ زض زؾتطؼ ثٛزٖ اعلاعبت(، ٔحسٚز ثٝ  ٥كزض ا٤ٗ تحم ٥ط٢ٌ ٕ٘ٛ٘ٝ -
 .ٞب ثب٤س رب٘ت احت٥بط ضعب٤ت قٛز ثٟبزاض تٟطاٖ ثٛزٜ اؾت، ِصا ثطا٢ تع٥ٕٓ ٘تب٤ذ آٖ ثٝ ؾب٤ط قطوت

 

 هٌابع 
 ٖضقس٢ ٞب٢ قطوت زض ؾٟبٔساضاٖ قسٜ ا٤زبز اضظـ ثب عّٕىطز اضظ٤بث٣ ٞب٢ قبذم ضاثغٝ ،(1390) ،بز٥٘ ،پط٤ٚٗ پٛض احس٤ب 

  .109-89، نم 4، قٕبضٜ 4زٚضٜ  ثٟبزاض، اٚضاق تح٥ُّ ٔب٣ِ زا٘ف ،اضظق٣ ٚ

 ،افعٚزٜ ضظـٚ ا ٞبزاضا٣٤ ثبظزٜ ٘طخ ثط ؾطٔب٤ٝ ؾبذتبض تأح٥ط ثطضؾ٣ (،1397) ،فبعٕٝ ا٤عز٢، ،٥ٔٙٛ ا٤عز٢، ،ؾع٥س اضزوب٣٘ 

 اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ ٞب٢ پص٤طفتٝقطوت ٔٛضز٢ )ٔغبِعٝ نٙعت زض ٔحهَٛ ثبظاض زض ضلبثت قست ثٝ تٛرٝ ثب التهبز٢

 .88-73نم  ،20، قٕبضٜ 1زٚضٜ  ٔب٣ِ، تأ٥ٔٗ ٚ زاضا٣٤ ٔس٤ط٤ت(، تٟطاٖ ثٟبزاض

 ٔچطذٝ عٕط ٚ  ،٣ضاثغٝ ثحطاٖ ٔبِ ٣ثطضؾ ،(1399) ،٣ٙع٥ّحؿ ،ثٟطاْ ظازٜ ،س٥فطق ،٣پٛضقٟبث ،ع٤پطٚ ،٢س٥ؾع ،عجساِٝ ،٢ط٥ا
زٚضٜ  ،اٚضاق ثٟبزاض ٥ُتحّ ٣زا٘ف ٔبِ ،قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ طفت٤ٝپص ٢ؾبذتبض قطوت ٞب س٤تزس ٢ٞب ٢اؾتطتػ

  .86-73 نم ،47، قٕبضٜ 13
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 اضظـ ا٤زبز ٚ تٛا٘ب٣٤ ٔس٤طاٖ ث٥ٗ اضتجبط ثط قطوت٣ حبو٥ٕت ؾبظٚوبضٞب٢ احط (،1397) ،٘ؿبء حكٕت، ،ثبزآٚضٟ٘ٙس٢، ٤ٛ٘ؽ 

 .108-93 نم، 38، قٕبضٜ 11زٚضٜ  ٔس٤ط٤ت، حؿبثساض٢ پػٚٞك٣ ع٣ّٕ فهّٙبٔٝ ،ؾٟبٔساضاٖ ثطا٢

 ٖحبو٥ٕت ٞب٢ ٔىب٥٘عْ ثطذ٣ ث٥ٗ ضاثغٝ ثطضؾ٣ ،(1391) ،لبزض ،ثبثب٣٤ حؿ٥ٗ ،٤ٛ٘ؽ ،ٟ٘ٙس٢ ثبزآٚض ،ضؾَٛ ،ظازٜ حؿٗ ثطازضا 
، 19، زٚضٜ حؿبثطؾ٣ ٚ حؿبثساض٢ ٞب٢  ثطضؾ٣ ،التهبز٢ افعٚزٜ اضظـ ٚ ؾٟبْ نبحجبٖ ثطا٢ قسٜ ا٤زبز اضظـ ثب قطوت٣
 .16-1، نم 2قٕبضٜ 

 ٢ٞبپػٚٞف ،ٚ اضظـ قطوت ٣ارتٕبع ت٥ٔؿئِٛ ٢افكب ،٣قطوت ت٥حبوٕ ،(1398) ،عجساِطضب ٢،قبوط ،ظٞطٜ، ٟب٥حبر 
   .192-175، نم 44، قٕبضٜ 11، زٚضٜ ٣ٚحؿبثطؾ ٣ٔبِ ٢حؿبثساض

 ٔغبِعبت ،ٔساضاٖبؾٟ ثطا٢ قسٜ ا٤زبز اضظـ ٚ قطوت٣ حبو٥ٕت (، ضاثغ1390ٝ)،ِٔٛٛز٢، عجسالله ،٤ٍب٘ٝ، ٤ح٣٥حؿبؼ 

  .261-233، نم 23، قٕبضٜ 9زٚضٜ  نٙعت٣، ٔس٤ط٤ت

 ٌط٢ تعس٤ُ ٚ ٘مف ؾطٔب٤ٝ ؾبذتبض وٙٙس٠ تع٥٥ٗ عٛأُ (،1397) ،ظازٜ، ٔطتض٣لبؾٓ ،غلأطضب فط،ٔٙهٛض ،ح٥سض٢، ٟٔس٢ 

 .44-23، نم 2، قٕبضٜ 10زٚضٜ  ٔب٣ِ، حؿبثساض٢ ٞب٢ؾبذتبض٢، پػٚٞف ٔعبزلات اٍِٛؾبظ٢ ض٤ٚىطز ٔب٣ِ؛ زضٔب٘س٣ٌ

 ثطضؾ٣ تأح٥ط چطذ١ عٕط ثط تزس٤س ؾبذتبض قطوت زض قطا٤ظ زضٔب٘س٣ٌ ٔب٣ِ ،(1398) ،فطحٙبظ، ٞػثط٢ ،زاض٤ٛـ ،زٔٛض٢، 
 .135-113، نم 2، قٕبضٜ 10زٚضٜ  ،زا٘ف حؿبثساض٢

 ،٢اٍِٛ اظ اؾتفبزٜ ثب ؾٟبٔساضاٖ ثطا٢ ا٤زبزقسٜ اضظـ اضظ٤بث٣ ا٢ٍِٛ اضائٝ ،(1391) ،قىٛفٝ ٘ػاز، عجبؼ ،فطظ٤ٗ ضضب٣٤ 
  .109-93نم ، 6، قٕبضٜ 2زٚضٜ  حؿبثساض٢، ٚ ٔب٣ِ ٔس٤ط٤ت ا٘ساظ چكٓ ٔبظاز، ؾٛز ٚ فىط٢ ؾطٔب٤ٝ

 ٗٞب،  ثبظاض قطوت اضظـ ثط ٘مس٣ٍٙ٤ ٚ ؾطٔب٤ٝ ؾبذتبض ٔبِى٥ت، ؾبذتبض (، تأح٥ط1390) ،عجسالله پ٥ط٢، ،ضضب٣٤، فطظ٤
       .174-155، نم 11ٜ ، قٕبض3، زٚضٜ حؿبثطؾ٣ ٚ ٔب٣ِ حؿبثساض٢ پػٚٞكٙبٔٝ

 ؾبذتبض ثب تزس٤س عٕط چطذٝ ٔرتّف ٔطاحُ ث٥ٗ ضاثغٝ ثطضؾ٣، (1395) ،پٛضح٥سض٢، ا٥ٔس ،سپٛض، احٕ ذسا٣ٔ، ظٞطٚز٢، فط٤جب 

 ٚ ٔس٤ط٤ت زا٘كىسٜ اضقس حؿبثساض٢، وبضقٙبؾ٣ زضرٝ زض٤بفت ثطا٢ تحه٣ّ٥ ٘بٔٝ پب٤بٖ ٔب٣ِ، زضٔب٘سٜ ٞب٢ قطوت
 .حؿبثساض٢ ثرف وطٔبٖ، ثبٞٙط ق٥ٟس زا٘كٍبٜ التهبز

 ثط  قطوت ثبظاضٌطا٣٤ تأح٥ط (، ثطضؾ1395٣)، ٟٔط٢، قٟط٤بض٢ ،ٔطتض٣ ،ضظٌبٜ ّٔى٣ ٥ٔٗ ثبـ ،غلأحؿ٥ٗ ،ٌُ اضض٣
قٕبضٜ  ،7زٚضٜ  قبٞس، زا٘كٍبٜ ثبظضٌب٣٘ ضاٞجطزٞب٢ فهّٙبٔٝ زٚتٟطاٖ،  ثٟبزاض ثٛضؼ اٚضاق زض ؾٟبٔساضاٖ قسٜ ا٤زبز اضظـ

 .56-45، نم 23

 ؾبذتبض ٞب٢ تزس٤ساؾتطاتػ٢ ٚ ٔب٣ِ عٕط، زضٔب٘س٣ٌ چطذٝ ،(1398) ،٥ٔطِٛح٣، ؾ٥سٔزتج٣ ،عغبآثبز٢، عجسإِز٥سعجساِجبل٣ 

زٚضٜ  ق٥طاظ، زا٘كٍبٜ ٞب٢ حؿبثساض٢پ٥كطفت ٔزّٝ تٟطاٖ(، ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پص٤طفتٝ ٞب٢ قطوت اظ )قٛاٞس٢
   .251-221، نم 1، قٕبضٜ 11

 ٜثط عسْ  س٥ثب تأو ٤ٝؾطٔب ٤ٝٙثط ٞع ٣ارتٕبع ٤ٝؾطٔب ط٥تأح ،(1399) ،٢ٟٔس ،پٛض٣ٔحجعّ ،٣ؿ٥ع٣، ض٥اث ،سض٥ح، ؾبِغٝٔحٕسظاز
   .232-203، نم 46، قٕبضٜ 12، زٚضٜ ٣حؿبثطؾ ٚ ٣ٔبِ ٢حؿبثساض ٢پػٚٞكٟب ،٣تمبضٖ اعلاعبت

 ٗٔب٣ِ اٞطْ ٞب ثطزاضا٣٤ اضظ٤بث٣ تزس٤س حؿبؾ٥ت تأح٥ط ثطضؾ٣ (،1397) ،ع٣ّ ٞبق٣ٕ، اؾتبز ،عجس٣ِ، ٔحٕسضضب ،٥ِٚبٖ،حؿ 

 ٚ ارتٕبع٣ عّْٛ ىسٜٔب٣ِ زا٘ك ٔس٤ط٤ت ضاٞجطز ٔزّٝ، ا٤طاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پص٤طفتٝ ٞب٢قطوت ٞسف
      .142-115، نم 20، قٕبضٜ 6زٚضٜ  اِعٞطا، زا٘كٍبٜ التهبز٢

 Abdullah S(2006)" Directors remuneration, firms performance and corporate governance in 

Malysia among distressed companies" Corporate Governance VOL. 6 NO. 2, Available at: 

www. emeraldinsight. com. 
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