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 چکیذُ
 ايي ويفي ّبي ٍيظگي ٍ ثَدُ ػشهبيِ ثبصاس گيشي تلوين هٌبثـ تشيي هْن اص يىي ّوَاسُ ّب ؿشوت ػبلاًِ هتٌي ّبي گضاسؽ
 حمَق حفؼ ٍ گيشًذگبى تلوين ثشاي اعلافبتي چٌيي ثَدى هفيذ جْت هْوي فبهل هذيشاى، لحي اصجولِ افـبّب

 هبلىيت تأثيش ثشسػي پظٍّؾ، ايي ّذف. اػت تأويذ هَسد ػشهبيِ ثبصاس گزاساى لبًَى ػَي اص ّوَاسُ وِ اػت ػْبهذاساى
 اجشا ًتبيج لحبػ اص حبضش پظٍّؾ. اػت حؼبثشػي گضاسؽ اسائِ دس تأخيش ٍ هذيشاى ثذثيٌبًِ لحي ثيي ساثغِ ثش ًْبدي

 ثشاي. ثبؿذ هي( سٍيذادي پغ) فلّي ًَؿ اص پظٍّؾ اًجبم صهبى لحبػ اص ٍ ّوجؼتگي ؿٌبػي سٍؽ ثقذ اص ٍ ثَدُ وبسثشدي
 ؿشوت 119 ؿبهل حبضش پظٍّؾ ًوًَِ. اػت ؿذُ اػتفبدُ ،(2012) تبهبػَييت ٍ داٍيغ سٍؽ اص ثذثيٌبًِ لحي هحبػجِ
 اص پظٍّؾ ّبي فشضيِ آصهَى ثشاي. ثبؿذ هي 1403 تب 1396 ّبي ػبل ثشاي تْشاى ثْبداس اٍساق ثَسع دس ؿذُ پزيشفتِ

 ثذثيٌبًِ لحي وِ داد ًـبى ّب فشضيِ آصهَى اص حبكل ًتبيج. اػت ؿذُ اػتفبدُ تشويجي ّبي دادُ ثب هتغيشُ چٌذ سگشػيَى
 .وٌذ هي تمَيت سا ساثغِ ايي ًْبدي هبلىيت ٍ داسد داسي هقٌي ٍ هثجت تأثيش حؼبثشػي گضاسؽ اسائِ دس تأخيش ثش هذيشاى

 حؼبثشػي. گضاسؽ اسائِ دس تأخيش هذيشاى، ثذثيٌبًِ لحي ًْبدي، هبلىيت ٍاشگاى کلیذی:

 

 هقذهِ
 سا ؿشوت الذاهبت خلَف دس آگبّي ٍ اعلافبت افتوبد لبثليت ٍ ثَدى هشثَط ؿذُ، حؼبثشػي ّبي گضاسؽ هَلـ ثِ اًتـبس

 ؿَد هي اثْبم ٍ اعلافبتي تمبسى فذم افضايؾ ثبفث حؼبثشػي گضاسؽ كذٍس دس تأخيش(. 2021 چبلَ،) دّذ هي افضايؾ
 ثشاي ػْبهذاساى تشغيت ثشاي وِ سا ٍوبس وؼت پبػخگَيي ٍ اػتملال اػت هوىي تأخيشّب(. 2014 ّوىبساى، ٍ ثلاًىلي)

 ٍ ثَدُ ؿشوتي ؿفبفيت ثِ هشثَط حؼبثشػي گضاسؽ تأخيش هَضَؿ. ثيٌذاصد خغش ثِ اػت، حيبتي گزاسي ػشهبيِ اًتخبة
 دس وليذي جٌجِ يه هبلي گضاسؿگشي ثَدى ثٌْگبم. اػت هؼتمل حؼبثشػي وبسايي هَسد دس لضبٍت جْت خَثي هقيبس

 هذيشاى لحي هتٌي، اعلافبت هْن ّبي ٍيظگي اص يىي(. 2023 ّوىبساى، ٍ احوذ) اػت هبلي اعلافبت ويفيت تقشيف
 هتي ضوٌي هفَْم تَاًذ هي وِ اػت هتي دس هَجَد لغبت ثَدى هٌفي يب ٍ هثجت هيضاى لحي، اص هٌؾَس حؼبثذاسي دس. اػت

 سا حؼبثشػي پشٍطُ سيؼه ثيـتش، سيؼه كشف پزيشؽ ٍ حؼبثشػي تلاؽ افضايؾ ثب حؼبثشػبى. دّذ لشاس تأثيش تحت سا
 عشيك اص وِ اػت حؼبثشػي ّبي تلاؽ افضايؾ حؼبثشػي، پشٍطُ سيؼه ثب هَاجِْ ساّىبسّبي اص يىي. وٌٌذ هي هذيشيت
 فٌَاى ثِ افـبؿذُ هتٌي اعلافبت. دّذ هي وبّؾ سا حؼبثشع تجبسي سيؼه ٍ راتي سيؼه ًبدسػت، ّبي اسائِ وبّؾ

 تأهيي افتوبد ٍ هَسدتَجِ وِ گشدًذ هي تلمي ؿشوت آتي اًذاص چـن ٍ گزؿتِ فولىشد اسصيبثي ثشاي اعلافبتي ػشهبيِ يه

 گسارش ارائِ در تأخیر ٍ هذیراى بذبیٌاًِ لحي بیي رابطِ بر ًْادی هالکیت تأثیر

 حسابرسی
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 يه فٌَاى ثِ هزوَس افتوبد(. 2005 صاثَطًيه، ٍ فشاًؼَا) ثبؿٌذ هي سليت ّبي ؿشوت هذيشاى حتي ٍ هٌبثـ وٌٌذگبى
 ٍ وًَبدٍ) گزاسد هي تأثيش وـَس يه ثلٌذهذت التلبدي سؿذ ثش وِ ؿَد هي گشفتِ ًؾش دس تَجِ لبثل اجتوبفي ػشهبيِ

 ؿشوتي حبوويت دس ّب آى ًفَر وِ آًجب اص. ّؼتٌذ هبلي ثبصاسّبي اكلي ثبصيگشاى ًْبدي، گزاساى ػشهبيِ(. 2022 ّوىبساى،
 ًتيجِ ايي ثِ تَاى هي اػت، يبفتِ افضايؾ هختلف وـَسّبي ٍػيلِ ثِ ؿذُ پزيشفتِ ػبصي خلَكي ّبي ػيبػت پي دس

 فٌَاى ثِ ًْبدي هبلىيت. داسًذ صيبدي اّويت ؿشوتي حبوويت ّبي ػبهبًِ اص ثؼيبسي دس ًْبدي گزاساى ػشهبيِ وِ سػيذ
 ّبي فقبليت ساّجشي دس سا اّويتي ثب ًمؾ وِ ؿَد هي تقشيف حمَلي گزاساى ػشهبيِ ٍػيلِ ثِ ؿذُ آٍسدُ ػْبم دسكذ

 ثب ػْبم ثبلاي دسكذ داؿتي دًجبل ثِ وِ ؿَد هي گفتِ ػْبهذاساى اص ثخؾ آى ثِ ًْبدي ػْبهذاساى. وٌذ هي ايفب هذيشاى
 تَجِ اخيش ّبي ػبل دس. داسًذ سا ؿشوت فوليبتي ٍ هبلي ّبي ػيبػت ثش ًؾبست ٍ اثشگزاسي ًفَر، تَاًبيي ؿشوت؛ سأي حك

 تأثيش ثشسػي ثِ هغبلقِ ايي لزا. اػت يبفتِ افضايؾ ؿشوتي حبوويت وبسّبي ٍ ػبص اص يىي فٌَاى ثِ ًْبدي هبلىبى ثِ
 ثْبداس اٍساق ثَسع ّبي ؿشوت دس حؼبثشػي گضاسؽ اسائِ دس تأخيش ٍ هذيشاى ثذثيٌبًِ لحي ثيي ساثغِ ثش ًْبدي هبلىيت
 .پشداصد هي تْشاى

 

 هباًی ًظری ٍ پیطیٌِ پصٍّص

 اصجولِ ّب ؿشوت هتٌي ٍ ويفي ّبي گضاسؽ اعلافبتي هحتَاي ثشسػي صهيٌِ دس هبلي اهَس ٍ حؼبثذاسي تحميك ادثيبت
 افـبّب ايي هختلف ّبي جٌجِ ثؼيبسي هغبلقبت ٍ اػت گؼتشؽ حبل دس تَجْي لبثل ػشفت ثب هذيشيت تفؼيشي گضاسؽ

 لبثل دّي فلاهت اثضاس يه هذيشيت لحي وِ دّذ هي ًـبى پيـيي هغبلقبت(. 2011 دًٍبلذ، هه ٍ لَگشى) اًذ وبٍيذُ سا
 لحي دًجبل ثِ تحليلگشاى ٍ اػت ؿشوت يه آيٌذُ فولىشد ٍ ويفيت هَسد دس خلَكي اعلافبت اًتمبل ثشاي افتوبد
 ّوچٌيي(. 2024 ّوىبساى، ٍ ًيٌگ) وٌٌذ هي تجذيذًؾش( پبييي) ثبلا ثِ سٍ سا خَد ّبي ثيٌي پيؾ تش(ثذثيٌبًِ) ثيٌبًِ خَؽ
 ايي تـذيذ ثبفث ػْبهذاساى حمَق اص حفبؽت ٍ داسد هقٌبداسي ٍ هٌفي تأثيش هتَْساًِ هبلي گضاسؿگشي ثش ثذثيٌبًِ لحي
 ًيل دس تؼْيل هَجت تَاًذ هي تجبسي، ٍاحذ هذيشيت تَػظ ؿذُ تْيِ اعلافبت ؿٌبختي صثبى ّبي ٍيظگي. ؿَد هي تأثيش

 تَجِ هَسد ّوَاسُ ّبي ٍيظگي ايي اخيش ػبليبى دس اػبع ّويي ثش. ؿَد التلبدي ّبي ٍالقيت اًتمبل اّذاف ثِ
 ّب ؿشوت هذيشاى حؼبثذاسي، ّبي تَكيف حجن افضايؾ ثب. اػت ثَدُ سفتبسي هبلي ٍ حؼبثذاسي حَصُ ّبي پظٍّؾ

 افشاد ادسان وشدى هٌحشف ثشاي ّب فشكت ايي هضيت اص ًَؿتبس، هذيشيت ٍػيلِ ثِ يقٌي ًَؿتبس لحي اص اػتفبدُ ثب تَاًٌذ هي
 ثِ تَجِ ثب سػبًي اعلاؿ اّذاف ثشاي ًَؿتبس هذيشيت اص تَاًٌذ هي هذيشاى كحيح، ؿىل دس چِ اگش. وٌٌذ اػتفبدُ

 ًتبيج حبل ايي ثب وٌٌذ، اػتفبدُ التلبدي ّبي ٍالقيت اًتمبل صهيٌِ دس حؼبثذاسي اػتبًذاسدّبي ٍ اسلبم ّبي هحذٍديت
 فشيت ثبّذف ًَؿتبس هذيشيت اص هذيشاى ساّجشدي اػتفبدُ دٌّذُ ًـبى ًَؿتبس، لحي سٍي ثش گزؿتِ ّبي پظٍّؾ

 هذيشاى ديگش فجبست ثِ(. 2014 ّوىبساى، ٍ ّبًگ) اػت ثَدُ ّب آى ادسان ثش تأثيشگزاسي ٍ ػبلاًِ ّبي گضاسؽ خَاًٌذگبى
 خلَف دس ػبلاًِ ّبي گضاسؽ اص وٌٌذگبى اػتفبدُ ادسان ثش تأثيشگزاسي دًجبل ثِ ًَؿتبس هذيشيت اص ػَءاػتفبدُ ثب

 ًتبيج ثب ؿشوت هذيشيت ػبليبًِ ّبي گضاسؽ دس ؿذُ اسائِ ّبي پيبم ؿٌبختي صثبى لحي. اًذ ثَدُ ؿشوت ثٌيبدي اعلافبت
 ثش اثشگزاسي الذام، ايي ّذف وِ حبلي دس ،(2016 ّوىبساى، ٍ يىيٌي ؛2014 ّوىبساى، ٍ ّبًگ) اػت هشتجظ آى التلبدي

 حؼبثشػي خغش اسصيبثي ثش هذيشيت ّبي گضاسؽ لحي وِ داؿت اًتؾبس تَاى هي اػت، گزاساى ػشهبيِ ٍ تحليلگشاى ديذگبُ
 ثش هبلي گضاسؿگشي لحي وِ سٍد هي اًتؾبس ثٌبثشايي( 2018 ّوىبساى، ٍ يبًگ ،2017 ّوىبساى، ٍ لَپبتَ) ثگزاسد اثش ًيض

 حشفِ يه وِ حؼبثشػي سػذ هي ًؾش ثِ(. 2019 ّوىبساى، ٍ هحوذ) ثبؿذ اثشگزاس ًيض حؼبثشػي سيؼه ثش هؤثش فَاهل
 ثش سا هذيشُ ّيئت هبلي ّبي گضاسؽ ثِ افتجبسدّي ٍؽيفِ ؿَد، هي ؿوشدُ ػْبهذاساى ًؾبستي ػيؼتن اص ثخـي ٍ هؼتمل

 وبس هيضاى وِ دادًذ ًـبى پيـيي ّبي پظٍّؾ. وشد اعويٌبى ايجبد ريٌفقبى ثشاي تَاى هي آى ووه ثِ ٍ داسد فْذُ
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 ٍ ثل) ثبؿذ هي هشتجظ ّؼتٌذ، ثبلايي سيؼه داساي وِ ّبيي ؿشوت ثب هؼتمين كَست ثِ حؼبثشػي الضحوِ حك ٍ حؼبثشػي
 خغش ٍ راتي خغش ؿبهل وِ هبلي ّبي كَست دس ثباّويت تحشيف خغش حؼبثشع حؼبثشػي، جشيبى دس(. 2008 ّوىبساى،

 تب ثباّويت تحشيف خغش وبّؾ ثشاي لاصم حؼبثشػي ّبي فقبليت هيضاى ٍ دّذ هي لشاس اسصيبثي هَسد سا ؿَد هي وٌتشل
 ّبي كَست دس ثباّويت تحشيف خغش وِ ٌّگبهي(. 2019 ّوىبساى، ٍ هحوذ) ًوبيذ هي هـخق سا هٌبػت ػغح يه
 ايي وبّؾ ثشاي حؼبثشػي تلاؽ افضايؾ جْت ّبيي عشح حؼبثشع ؿَد، هي اسصيبثي ثبلا حؼبثشع تَػظ هـتشي هبلي
 ػبليبًِ ّبي گضاسؽ دس ّب پيبم لحي ثب افىبس ٍ فمبيذ(. 2009 حؼبثذاساى، الوللي ثيي فذساػيَى) وٌذ هي سيضي ثشًبهِ خغش،

 ػْبم ثبصاس وِ دّذ هي ًـبى پيـيي ّبي پظٍّؾ(. 2016 ّوىبساى، ٍ يىيٌي ،2014 ّوىبساى، ٍ ّبًگ) ؿَد هي هٌقىغ
 ثذثيٌبًِ لحي وِ حبلي دس ،(2008 ٌّشي،) دّذ هي ًـبى ٍاوٌؾ ؿشوت هذيشيت ّبي گضاسؽ دس ؿذُ اػتفبدُ لحي ثِ

 ّبي پظٍّؾ ّوچٌيي(. 2010 ّوىبساى، ٍ فلذهي) داؿت خَاّذ پي دس سا گزاساى ػشهبيِ هٌفي ٍاوٌؾ هبلي، ّبي گضاسؽ
 ٍ لاًگ ًوًَِ، ثشاي. اػت هشتجظ ؿشوت تجبسي سيؼه ٍ التلبدي ًتبيج ثب هبلي گضاسؿگشي لحي وِ دادًذ ًـبى پيـيي

 ٍ لَلشاى. اػت هشتجظ ػْبم ثبليوت هثجتي ؿىل ثِ ؿشوت افـبئيبت دس ثيٌبًِ خَؽ لحي وِ دسيبفتٌذ ،(2000) ّوىبساى
 ولوبت ثِ ًؼجت ثيـتشي اتىبء لبثليت ٍ تأثيشگزاسي اص ّؼتٌذ هٌفي لحي داساي وِ ولوبتي دسيبفتٌذ ،(2011) دًٍبلذ هه

 آى اص ثبؿذ، هي ؿٌبختي سٍاى ديذگبُ اص ،(2015) هيلض ٍ لاٍ پظٍّؾ ًتبيج ساػتبي دس ديذگبُ، ايي. ثبؿٌذ هي ثشخَسداس هثجت
 پشداصؽ سا هثجت اعلافبت ايٌىِ جبي ثِ وٌٌذ پشداصؽ سا هٌفي اعلافبت ثيـتش تب داسًذ توبيل ًتبيج ّب اًؼبى وِ جْت
 تجبسي ّبي سيؼه هيضاى ثب اسؿذ هذيشيت ّبي گضاسؽ ثذثيٌبًِ لحي وِ ًوَدًذ اثجبت ،(2009) ّوىبساى ٍ وَتبسي. وٌٌذ

 گيشي تلوين ثش هقٌبداسي تأثيش آهبسي، لحبػ اص ثذثيٌبًِ لحي وِ دّذ هي ًـبى ديگشي پظٍّؾ ًتبيج. اػت هشتجظ ؿشوت،
 اص ساّجشدي اػتفبدُ گزاساى ػشهبيِ وِ داسًذ هي ثيبى ساثغِ ايي دس ،(2016) لئَى ٍ ٌّشي(. 2013 گبسػيب،) داسد خَاًٌذگبى

. ؿَد هي تأويذ ثيٌبًِ خَؽ لحي اص ثيؾ ثذثيٌبًِ لحي ثش ثٌبثشايي دٌّذ، هي لشاس هذًؾش هذيشيت تَػظ سا گضاسؿگشي لحي
 دس ػبلاًِ هْن ّبي گضاسؽ اص يىي غيشفبدي لحي. ثبؿذ هشتجظ حؼبثشػي گضاسؽ اسائِ دس تأخيش ثب تَاًذ هي ثذثيٌبًِ لحي
 اسائِ ثشاي حؼبثشػبى يقٌي اػت؛ هشتجظ حؼبثشع گضاسؽ تأخيش ثب هثجت عَس ثِ( هذيشُ ّيئت فقبليت گضاسؽ) ايشاى

 افضايؾ ثب حؼبثشػبى وِ هقٌبػت ثذاى ايي. وٌٌذ هي ثيـتشي تلاؽ غيشفبدي لحي ثب ّبي ؿشوت حؼبثشػي گضاسؽ
 ػبلاًِ، گضاسؽ دس غيشفبدي لحي ٍجَد. وٌٌذ هي دسن سا غيشفبدي لحي ثب هشتجظ ّبي سيؼه حؼبثشػي، ّبي تلاؽ
 گضاسؽ دس تأخيش ثِ هٌجش وِ داسد ثيـتشي حؼبثشػي تلاؽ ثِ ًيبص دسًتيجِ ٍ دادُ افضايؾ سا حؼبثشػي سيؼه

 حبوويت ايٌىِ ثِ تَجِ ثب. اػت ًْبدي هبلىيت تَػظ ساثغِ ايي تمَيت اص حبوي ّب يبفتِ ّوچٌيي. ؿَد هي حؼبثشػي
 ٍ دادُ افضايؾ سا هذيشيت ثش ًؾبست داخلي، ّبي وٌتشل تمَيت ضوي( ًْبدي هبلىيت ٍ هؼتمل هذيشُ ّيئت) لَي ؿشوتي

 وبّؾ ًْبيت دس ٍ هبلي گضاسؿگشي ويفيت ثْجَد ٍ ًبدسػت دّي گضاسؽ وبّؾ هَجت داخلي ّبي وٌتشل تمَيت ثب
 (.2023 ّوىبساى، ٍ فشٍهي) ؿَد هي حؼبثشػي سيؼه

 

 ّای خارجی پیطیٌِ پصٍّص
ّبي هؼئَليت اجتوبفي، هذيشيتي ٍ هتٌي الگَي جذيذي  ّبي هبلي، ؿبخق تشويت ؿبخق ثب ،(2024ٍ ّوىبساى )ػبًگ 

ّبي هبلي  تشيي ًمؾ سا دس تىويل ؿبخق ّبي هتٌي هْن ثيٌي دسهبًذگي هبلي اسائِ دادًذ ٍ ًـبى دادًذ ؿبخق ثشاي پيؾ
ّبي هذيشيت ٍ  س همبيؼِ ثب ؿبخقّب د ّبي دسهبًذگي هبلي آى وٌٌذ ٍ ػيگٌبل ثيٌي دسهبًذگي هبلي ايفب هي ػٌتي پيؾ

 .ؿًَذ هؼئَليت اجتوبفي صٍدتش ؽبّش هي
 تٌبميلحي گضاسؽ ػبلاًِ، فذم تمبسى اعلافبت ٍ فولىشد ؿشوت دس وـَس ٍ يافـب يثِ ثشسػ ،(2023ٍ ّوىبساى ) تشى

ثيٌي  اص پيؾ تيلبثل ييد. اداس يػبل آت يسا ثشا يثشآٍسد فولىشد ٍاحذ تجبس ييًـبى داد لحي گضاسؽ، تَاًب جيپشداختٌذ. ًتب
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 خَاّذ ثَد. ـتشيثبؿذ، ث يتمبسى اعلافبت ذماص ف ييدس دسجِ ثبلا يوِ ٍاحذ تجبس يلحي، صهبً
ّب  آى يپشداختٌذ. ثشسػ ٌذُيآ مبتيتحم يثشا ييّب ٌِي: هشٍس ٍ صهيؿشح يلحي افـب يثِ ثشسػ ،(2022ٍ ّوىبساى ) ّـبم

 يّب ٍاطُ يّب لحي سا ثش اػبع فْشػت يبسّبيوِ هق يلحي اػت. دس هغبلقبت لجل ليٍ تحل ِيهغبلقِ ثبّذف تجض 64اص 
، لذستوٌذ ـتشيخبف داهٌِ ث يّب لحي ثب اػتفبدُ اص فشٌّگ لغت يّب يشيگ وِ اًذاصُ نيبفتي، دسوشدًذ يه ؼِيهمب ييگضيجب

ثب دس ًؾش گشفتي  ـشفتِيّبي پ ٍؽهٌذ ؿًَذ. س اص آى ثْشُ ذيثب ٌذُيآ مبتيّؼتٌذ، تحم يّبي فوَه ًؼجت ثِ ديىـٌشي
وِ  يهغبلقبت ،يؾش. دٍم، اص هٌؾش ًـتشيدلت ث يجبي ثؼبهذ ولوبت ثشا ٍ هقبًي ثِ يقيّبي پشداصؽ صثبى عج هىبًيؼن

 هحذٍد ّؼتٌذ. وٌٌذ، يؿٌبختي سا ثِ ثبفت لحي هشتجظ ه سٍاى يّبِ يًؾش
ػْبم  يٍ ًَػبى ثبصدّ يهبل يثيٌبًِ گضاسؿگش لحي خَؽ ييساثغِ ث يثِ ثشسػ يدس پظٍّـ ،(2021) يَسٍ جًَ بعيهبلاوَ

وبّؾ  يضشٍستبً ثِ هقٌ شاى،يهذ يدّذ وِ ٍجَد لحي هثجت دس گضاسؿگش پظٍّؾ ًـبى هي ّبي يبفتٍِ  جياًذ. ًتب پشداختِ
 ػْبم دس دٍسُ ثقذ ًخَاّذ ثَد. يًَػبى ثبصدّ

ّبي  ؿشوت ٌذُيثيٌي آ دس پيؾ يحؼبثذاس يحيَضّبي ت لذست لحي گضاسؽ يثِ ثشسػ ،(2021ٍ فجذالفتبح ) يًَيثبػ
 يَتشيوبهپ لياص تحل يّبي هبل هتي ٍ هحبػجِ لحي گضاسؽ ليتحل يّب ثشا دس وـَس اًگلؼتبى پشداختٌذ. آى يثَسػ

دس  يـتشيث يشيپز ثش اكَل ثب اًقغبف يهجتٌ ىشدياص اًگلؼتبى وِ تحت سٍ ياػتفبدُ وشدى. هغبلقِ حبضش ثب اسائِ ؿَاّذ
وٌذ فول وشد ٍ ًـبى داد وِ ثب  هي يشٍيپ ييثش لَاً يهجتٌ ىشديهتحذُ وِ اص سٍ بلاتيا ٌِيًؼجت ثِ صه يهبل يگضاسؿگش

 ثيٌي وشد. تَاى فولىشد آيٌذُ ؿشوت سا پيؾ هي يّبي هتٌ اػتفبدُ اص لذست لحي گضاسؽ
 ثش تأثيش: تحليل ٍ تجضيِ ّبي گضاسؽ ٍ شيتهذي ثحث دس خَاًبيي ٍ هٌفي ثِ ثشسػي لحي ،(2021) يوبٍاىّبس ٍآيًَيٌگ 

 خَاًبيي ٍ لحي ثِ ًگبُ ثب سا ثذّي ّضيٌِ ٍ ؿشوت هتٌي افـبي اػتشاتظي ثيي استجبط هغبلقِ ييا ثذّي پشداختٌذ. ّضيٌِ
 جض ثِ كٌبيـ ّوِ اص ؿذُ اًذًٍضيبيي فْشػت ؿشوت 1596 اص اي ًوًَِ اص اػتفبدُ ثب ٍ هذيشيت تحليل ٍ ثحث ّبي گضاسؽ
 ّبي فشضيِ آصهبيؾ ثشاي هقوَلي هشثـ حذالل سگشػيَى اص اػتفبدُ ثب وشد ٍ ثشسػي 2018تب  2011 اص هبلي، كٌقت
 .داسًذ هثجت استجبط ثذّي ّضيٌِ ثب ضقيف خَاًبيي ػغح ٍ هٌفي لحي دٍ ّش وِ دّذ هي ًـبى ّب يبفتِ. ؿذ اػتفبدُ تحميك

 

 ّای داخلی پیطیٌِ پصٍّص
 ًتيجِ تَاى هي پظٍّؾ ّبي يبفتِ هذيشاى پشداختٌذ. اص غيشفبدي لحي ٍ تملت ثِ ثشسػي هىقت ،(1404) يثمفپَسيَػف ٍ 

 دلايل تَاًٌذ هي فشدي، ّبي ٍ لبثليت تملت تَجيِ تملت، ثشاي فشكت تملت، ثشاي اًگيضُ ؿبهل تملت، هقيبسّبي وِ گشفت
 حذ اص ثيؾلحي  ويفي، ّبي گضاسؽ دس تملت ثش ًْبدى ػشپَؽ ثشاي هتملت هذيشاى صيشا ثبؿٌذ؛ هذيشاى غيشفبدي لحي

 .ؿَد هي هٌجش غيشفبدي لحي ثِ وِ وٌٌذ هي اًتخبة هثجتي
اص آى اػت  يحبواّشم پشداختٌذ. ؿَاّذ  ليٍ ػشفت تقذ تيشيلحي گضاسؽ هذ يثِ ثشسػ ،(1403ٍ ّوىبساى ) يهٌلَس

ؿَد؛  اّشم هي ليػشفت تقذ ؾياص دٍ جْت هٌجش ثِ افضا تيشيّبي هذ اص لحي هثجت دس هتي گضاسؽ ـتشيوِ اػتفبدُ ث
هٌجش ثِ وبّؾ  ،يفولىشد ٍاحذ تجبس يٍ آت يجبس قتيدسن اػتفبدُ وٌٌذگبى اص ٍض لياػت وِ ثب تؼْ ييهَسد ا يياٍل
حذ ٍا ٌذُيگزاساى ًؼجت ثِ آ اػت وِ ػشهبيِ ييؿَد؛ دس هَسد دٍم ا هي ليقذت ٌِيوبّؾ ّض جِيٍ دس ًت ياعلافبت ؼهيس

 يٍاحذ تجبس ياّشم هبل ليدس تقذ ضُياًگ جبديٍ ا يهبل تياهش هٌجش ثِ وبّؾ هحذٍد ييتش خَاٌّذ ؿذ ٍ ا هغوئي يتجبس
 ؿَد. هي

ؿذُ دس  شفتِيّبي پز ثش ثبصدُ ػْبم ؿشوت يهبل يتأثيش لحي گضاسؿگش يثِ ثشسػ ،(1402ٍ ّوىبساى ) يثشٍجٌ كفشًظاد
ٍ  يهتٌ ليتحل يهَضَؿ، پظٍّؾ حبضش اص سٍؽ ؿٌبػ ييا يتجشث يثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى پشداختٌذ. ثِ هٌؾَس ثشسػ

 جيًوبيذ. ًتب اػتفبدُ هي 1398تب  1392ّبي  ػبل ييؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى ث شفتِيؿشوت پز 90اعلافبت 
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ؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى  شفتِيّبي پز ثبصدُ ػْبم ؿشوت ثش يهبل يدّذ وِ لحي گضاسؿگش پظٍّؾ ًـبى هي
دّذ، داًؾ هَجَد  سا تَػقِ هي يفيّبي حَصُ اعلافبت و پظٍّؾ، ضوي آًىِ پظٍّؾ ييداسد. ا يٍ هقٌبداس يتأثيش هٌف

 ثخـذ. سا فوك هي يلحي گضاسؿگش يقٌيّبي ًَؽَْس؛  ثخؾ شيدس حَصُ ص
 يشفبديالضحوِ غ ّبي ػبلاًِ ٍ حك لحي گضاسؽ تيشيهذ ،يهبل يگضاسؿگش تيفيو يثِ ثشسػ ،(1401ٍ ّوىبساى ) يثمف

 يٌذگيّبي ًوب علجبًِ ٍ تئَسي فشكت ذگبُيپظٍّؾ هغبثك ثب د ييا جيپشداختٌذ. ًتب شاىيا ِيثبصاس ػشهب ظيدس هح يحؼبثشػ
ّبي ػبلاًِ  اػتفبدُ اص لحي هثجت دس گضاسؽ يسا ثشا شاىيهذ ضُياًگ يهبل يگضاسؿگش يييپب تيفيداسد وِ و هي بىيثَدُ ٍ ث

 يحؼبثشػبى تأثيش داؿتِ ٍ ًمـ يشفبديالضحوِ غ تَاًذ ثش حك هي يحيّبي تَض لحي گضاسؽ يدّذ. اص عشف هي ؾيافشا
داؿتٌذ  بىيث جيًتب تيٍ دس ًْب ذيًوب فبيا يحؼبثشػ يشفبديالضحوِ غ ٍ حك يهبل يگضاسؿگش تيفيو ييثش استجبط ث يبًجيه

 يگضاسؿگش يييپب تيفيدس جْت پَؿؾ و يفٌَاى اثضاس ثِ يحؼبثشػ يشفبديّبي غ الضحوِ تَاًٌذ اص حك شاى ًوييوِ هذ
 .ٌذياػتفبدُ ًوب يهبل

دس ساثغِ  يخبًَادگ تيتأثيش هبلى يييدس تج يٍ ػٌگشثٌذ ييّبي ّوؼَ ًؾشيِ يتجشث يثِ ثشسػ ،(1400ٍ ّوىبساى ) فشة
پظٍّؾ ًـبى  يّبي آهبس حبكل اص آصهَى جيًتب .پشداختٌذ يالضحوِ حؼبثشػ ٍ حك يهبل يثيٌبًِ گضاسؿگش لحي خَؽ ييث

 جيًتب ي،يگشدد. فلاٍُ ثش ا هي يالضحوِ حؼبثشػ حك ضاىيهٌجش ثِ وبّؾ ه يهبل يثيٌبًِ گضاسؿگش دّذ وِ لحي خَؽ هي
الضحوِ  ٍ حك يهبل يثيٌبًِ گضاسؿگش لحي خَؽ ييثغِ ثسا يادگخبًَ تيهبلى ييّوؼَ ِيًـبى داد، هغبثك ثب ًؾش

 ًوبيذ. هي ذيٍ تـذ ليسا تقذ يحؼبثشػ
 ثَسع ؿذُ دس پزيشفتِ ّبي ؿشوت دس حؼبثشػي گضاسؽ تأخيش ثش هؤثش ثِ ثشسػي فَاهل ،(1400ّوىبساى )ًقوتي ٍ 

 الضحوِ حك ٍ تلذي دٍسُ حؼبثشػي، هَػؼِ اًذاصُ ؿشوت، اًذاصُ ثيي وِ داد ًـبى ًتبيج تْشاى پشداختٌذ. ثْبداس اٍساق

 فبهل، هذيش ٍؽيفِ دٍگبًگي ثيي ّوچٌيي داسد ٍجَد هقٌبداسي ٍ هقىَع ساثغِ گضاسؽ حؼبثشػي دس تأخيش ثب حؼبثشع

 حؼبثشع گضاسؽ تأخيش ثب داخلي وٌتشل ضقف ٍ حؼبثشػي وويتِ ٍجَد توشوض هبلىيت، ًْبدي، ػْبهذاساى هبلىيت

 داسد. ٍجَد هقٌبداسي ٍ هؼتمين ساثغِ
 

 ضٌاسی پصٍّص رٍش
 ووي هحتَاي تحليل ًَؿ اص ،(ّب دادُ ًَؿ يب) اجشا فشآيٌذ هٌؾش اص وبسثشدي، ًَؿ اص اجشا، ًتيجِ هٌؾش حبضش اص پظٍّؾ سٍؽ
 هحتَا تحليل. ؿَد هي اوتفب خبكي جولات يب ولوبت ؿوبسؽ ٍ هتي ؽبّش ثِ يـتشث ووي، هحتَاي تحليل. دس اػت

 دس ولام، وبسسفتِ ثِلحي  ولوبت، ادايًحَُ  تلبٍيش، يلن،ف ّب، هلبحجِ ّب، ػخٌشاًي ًَؿتبس، گفتبس، تحليل اص اػت فجبست
-ليبػي ًَؿ اص ،(اػتذلال ًَؿ يب) اجشا هٌغك هٌؾش اص(. 1397 ديلوي، ديبًتي) ّب ًؾيش ايي ٍ ػيبػيّبي  افلاهيِ ،ّب خغبثِ

 سٍؽ ثِ) تحليلي پظٍّؾ يه اجشا، ّذف ًؾش اص ،(سٍيذادي پغ) ًگش گزؿتِ ًَؿ اص ٍ عَلي صهبًي ثقذ هٌؾش اص اػتمشايي،
 (.1395 هْذ ٍ ّوىبساى، ثٌي) ثبؿذ هي( ّوجؼتگي

 

 ّای پصٍّص فرضیِ
 حؼبثشػي ساثغِ ٍجَد داسد. گضاسؽ اسائِ دس تأخيش ٍ هذيشاى ثذثيٌبًِ لحي فشضيِ اٍل: ثيي 
 وٌذ. حؼبثشػي سا تقذيل هي گضاسؽ اسائِ دس تأخيش ٍ هذيشاى ثذثيٌبًِ فشضيِ دٍم: هبلىيت ًْبدي ساثغِ ثيي لحي 

 ّای پصٍّص هذل
 :اػت ؿذُ اػتفبدُ سگشػيًَي صيش ّبي اص هذل پظٍّؾ ّبي فشضيِ آصهَى ثشاي

                                            
                                                          
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 :آى دس وِ

Arlit،تأخيش گضاسؽ حؼبثشػي : Pes-Toneit،ًِلحي ثذثيٌب : Sizeit: ت،اًذاصُ ؿشو Levit ،اّشم هبلي :InsOwnit :
 هبلىيت ًْبدي.

 

 ٍابستِ ریهتغ
 عجيقي لگبسيتن اص حؼبثشع، گضاسؽ تأخيش گيشي اًذاصُ ثشاي .ثبؿذ هي حؼبثشػي گضاسؽ تأخيش پظٍّؾ، ٍاثؼتِ هتغيش
 .ؿذ اػتفبدُ ؿذُ حؼبثشػي هبلي ّبي كَست اسائِ ٍ هبلي ػبل پبيبى سٍصّبي تقذاد ثيي فبكلِ

 

 هستقل ریهتغ
لحي هتغيشي اػت وِ ؿبخلي ثشاي صثبى گضاسؿگشي  هتغيش هؼتمل دس ايي پظٍّؾ، لحي ثذثيٌبًِ گضاسؿگشي هبلي اػت.

 ٍضـ ٍ فقبليت دسثبسُ هذيشُ ّيبت ػبلاًِ گضاسؽ اص حبضش پظٍّؾ ثبؿذ. دس هبلي دس گضاسؽ ػبلاًِ ّيبت هذيشُ هي
 ايي. خَاّذ ؿذ اػتفبدُ ػْبهذاساى ثب هذيشيت استجبعي هجشاي فٌَاى ثِ ػْبم كبحجبى فوَهي هجوـ ثِ ؿشوت فوَهي
 ثِ ؿجيِ صيبدي حذ تب هحتَايي، ٍ ؿىلي تٌؾين ٍ تْيِ صهيٌِ دس هذيشيت اختيبسات جولِ اص هختلف ّبي جٌجِ اص گضاسؽ

 اًمضبي اص پغ ثبيذ ؿشوت هذيشُ ّيبت تجبست، لبًَى 232 هبدُ عجك. اػت ػْبهذاساى ثِ اجشايي اسؿذ هذيش ػبلاًِ ًبهِ
 ثش ّوچٌيي. دّذ اسائِ ػبلاًِ فبدي فوَهي هجوـ ثِ ٍ تٌؾين ؿشوت فوَهي ٍضـ ٍ فقبليت دسثبسُ گضاسؿي هبلي، ػبل

 آى اسائِ ثِ هىلف ثْبداس، اٍساق ٍ ثَسع ػبصهبى ًضد ؿذُ ثجت ّبي ؿشوت ثْبداس، اٍساق ثبصاس لبًَى 45 هبدُ 3 ثٌذ اػبع
 (.1397 سٌّوبي سٍدپـتي ٍ هحؼٌي،) ثبؿٌذ هي ػبصهبى، اجشايي دػتَسالقول عجك

 ًيض ٍ ؿشوت فوَهي ٍضـ ٍ فقبليت گضاسؽ ثشاي هـخق ػبختبس يه فمذاى ثِ ًؾش ٍ فَق لبًًَي الضاهبت ثِ تَجِ ثب
 ٍ ٍؽبئف چبسچَة دس ثْبداس اٍساق ٍ ثَسع ػبصهبى ّب، گضاسؽ ايي دس هٌتـشُ اعلافبت ًَؿ ٍ هحتَا دس صيبد پشاوٌذگي
 سا ؿشوت فوَهي ٍضـ ٍ فقبليت" ًوًَِ گضاسؽ تذٍيي گزاساى، ػشهبيِ اعلافبتي ًيبصّبي تأهيي هٌؾَس ثِ ٍ خَد اختيبسات

 ًتَاًؼت گشفت، لشاس ّب ؿشوت اختيبس دس الگَ يه فٌَاى ثِ وِ گضاسؽ ًوًَِ ايي حبل، ايي ثب. داد لشاس خَد وبس دػتَس دس
 دادُ هذيشيت ثِ صيبدي اختيبسات ٍ فول آصادي سٍ ايي اص. آٍسد فشاّن ثبلا اػتبًذاسدػبصي دسجِ ثب ٍ يبفتِ ػبختبس چبسچَثي

 .دّذ تغييش سا گضاسؽ هحتَاي ٍ ؿىل ًوًَِ، گضاسؽ دس هغشٍحِ ّبي تَكيِ ثِ فول ضوي تَاًذ هي هذيش ٍ ؿذُ
ّبي هَجَد ػبختِ ؿذُ جْت تجضيِ تحليل هتي ٍ هحتَا اًجبم خَاّذ ؿذ. ايي فْشػت اص  ّب ثب فْشػتي اص ٍاطُ تحليل

تش اػتفبدُ  عَس گؼتشدُ ّبي وبسثشدي ثِ ّبي داًـگبّي دس صهيٌِ پظٍّؾثبؿذ وِ دس  ّب هجتٌي ثش ًؾشيِ صثبًي هي ٍاطُ
 (.2008)داٍيغ، پيگش، ػذٍس،  ؿَد هي

 اًذ: ثٌذي ؿذُ ، ثِ ؿشح صيش عجمِ“لحي ثذثيٌبًِ”فٌَاى  ّب ثِ ػِ فْشػت اص ٍاطُ
 ّبي هَلقيت وٌٌذُ تَكيف وِ كفبتي. ّؼتٌذ ؿش ٍ اجتوبفي تٌبػت فذم وٌٌذُ هـخق وِ )اكغلاحبتي“ ػشصًؾ” -1

 تبسيه، آيٌذُ ،(ايشاد) داس : هـىلهبًٌذ ؿَد. هي ًيض آؿىبس ّبي ػيبُ ًوبيي ؿبهل وِ ثبؿٌذ هي غيشهٌتؾشُ ًَػبًبت ٍ ًبگَاس
 .وٌٌذُ( ًبساحت ،(ًبپبيذاس) ثجبت ثي دؿوي، ،(پيچيذُ) ػخت گشاى، دلتي، ثي ثذ،
 ؿبهل ّوچٌيي ٍ اػت ػشصًؾ ثبس ٍ تَثيخي اًؼبًي سفتبسّبي ٍ خلوبًِ الذاهبت عجيقي، ثلايبي )ؿبهل“ ػختي” -2

 اػتفبدُ، : ػَءهبًٌذ ثبؿذ، هي اًؼبًي ًيشٍي كلاحيت فذم ٍ اًؼبى عجيقي تشع عَس ّويي ٍ ػيبػي ًبخَؿبيٌذ ًتبيج
 پـيوبًي هـىل، ػختي، تشع، ؿذى، ٍسؿىؼتِ دلؼشد، وٌٌذُ، ًباهيذ افؼشدُ، ،(ّوخَاًي فذم) تضبد ًجشد، ّـذاس،

 ًمق((.) ضقف هتأػفبًِ، تْذيذ، تٌضل، ،(ًباهيذي)
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 : ًيؼتٌذ،هبًٌذ ثبؿٌذ، هي( پَچ) تْي ّبي هجوَفِ وٌٌذُ هـخق وِ ّبيي ٍاطُ ٍ هٌفي وبسوشد ثب ّبيي )ٍاطُ“ اًىبس” -3
 .كفش(() ّيچ ًِ، ًذادى، اًجبم ًجبيذ، ًذاد، اًجبم تَاى، ًوي

 اًذ: ، ثِ ؿشح صيش عجمِ ثٌذي ؿذُ“ثيٌبًِ َؽلحي خ”فٌَاى  ّب ثِ ػِ فْشػت اص ٍاطُ
 ويفيت اجتوبفي، ّبي ويفيت وٌٌذُ هجضا ّبي ٍاطُ ؿبهل وِ اًتضافي، ًْبد يب ٍ ّب گشٍُ افشاد، اص ثشخي )تبئيذ“ ثب اسصؽ” -1

 كفت لغت، فشٌّگ ايي دس اكغلاحبت ّوِ. ثبؿذ هي هْن اخلالي ويفيت ٍ وبسآفشيٌي ويفيت فىشي، ويفيت فيضيىي،
 هَفك(. لَي، ػَدآٍس، هثجت، هْن، فبلي، خَة، هغلَة، تَاًب، ثْتش، : ثْتشيي،هبًٌذ ّؼتٌذ،

 ثخؾ لزت تفشيحبت ٍ آٍس لزت ّبي لحؾِ ثب ،(فبعفي) ثخؾ اثش هثجت ّبي حبلت ثب هشتجظ ّبي )ٍاطُ“ هٌذي سضبيت” -2
 ثِ افتوبد ساحت، گشفتي، جـي : تحؼيي،هبًٌذ ّؼتٌذ، پشٍسؿي حيغِ دس ّب ٍاطُ توبهي هَفميت، ثب هشتجظ ّبي ٍاطُ ثب يب

 ساضي(. خَؿحبل، صدُ، ّيجبى ؿَق، ٍ ؿَس ثشدى، لزت خَؿحبل، ًفغ،
 اخلالي ّبي ويفيت وٌٌذُ هجضا وِ ّؼتٌذ اكغلاحبتي ثيـتش ّؼتٌذ، جْبًي احتشام ؿبيؼتِ وِ )فضبئلي“ فىش خَة” -3

: هبًٌذ ّؼتٌذ، ّب ٍاطُ ايي ؿبهل ًيض ػيبػي ٍ اجتوبفي ّبي ايذُ آل. هؤثش ؿخلي ّبي خلَكيت عَس ّويي ٍ هغلَة
 ويفيت(. پيـشفت، ٍسي، ثْشُ ٍفبداسي، ثْجَد، فذاوبسي، تقْذ،

ثيٌبًِ ٍ ثذثيٌبًِ هَسد اػتفبدُ لشاس  فٌَاى هلان تـخيق لحي خَؽ ّب ثِ لاصم ثِ روش اػت وِ ايي دٍ دػتِ اص ٍاطُ
 گشفت.

 ًؼجت ّشگبُ حؼبثذاسي، تَضيحي ّبي گضاسؽ دس ،(2012) تبهبػَييت ٍ داٍيغ ،(2010ّوىبساى ) ٍ فلذهي سٍؽ عجك
 خَاّذ ثذثيٌبًِ گضاسؽ، لحي ثبؿذ ّب ٍاطُ ول ثش ثيٌبًِ خَؽ ّبي ٍاطُ ًؼجت اص ثيـتش ّب، ٍاطُ ول تقذاد ثش ثذثيٌبًِ ّبي ٍاطُ
 .ثشفىغ ٍ ثَد

 

 گر هتغیر تعذیل
 ّبي كٌذٍقگزاسي،  ػشهبيِ ّبي ؿشوت ػْبم ثبؿذ. هجوَؿ پظٍّؾ هيگش ايي  فٌَاى هتغيش تقذيل هبلىيت ًْبدي ثِ

 ػْبهذاساى فٌَاى ثِ ثشخَسداسًذ هذت ثلٌذ ديذ افك اص ايٌىِ دليل ثِ دٍلتي، ّبي ػبصهبى ٍ ًْبدّب ثٌيبدّب، ثبصًـؼتگي،

 .اػت ؿذُ گشفتِ ًؾش دس ًْبدي
اص ساثغِ صيش ثِ دػت وِ عي دٍسُ ًوًَِ  iًْبدي ؿشوت  بىهبلىػْبم دس اختيبس دسكذ ثشاثش اػت ثب  1هبلىيت ًْبدي

 آيذ: هي

هالکیت ًْادی  
تعذاد سْام تحت تولک سْاهذاراى ًْادی

تعذاد کل سْام هٌتطر ضذُ ضرکت
 

 هتغیرّای کٌترلی
 :ّبي ؿشوت دس پبيبى ػبل. عجيقي ول داساييثشاثش اػت ثب لگبسيتن  اًذاصُ ؿشوت 
 ّب. داسايي ول ثش ّب ثذّي ول اّشم هبلي: ًؼجت 

 

 جاهعِ ٍ ًوًَِ آهاری
تب  1396دس دٍسُ صهبًي  تْشاى ثْبداس اٍساق ثَسع دس ؿذُ پزيشفتِ ّبي ؿشوت توبهي ؿبهل پظٍّؾ ايي آهبسي جبهقِ
 :اػت ؿذُ لحبػ صيش ؿشايظ ٍ ؿذُ اًتخبة ػيؼتوبتيه حزف سٍؽ ًوًَِ اًتخبة ثشاي. ثبؿذ هي 1403

                                                           
1
 Institutional ownership 
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 .ثبؿذ ًـذُ ايجبد آى دس تغييشي ثشسػي هَسد دٍسُ دس ٍ ثَدُ هبُ اػفٌذ پبيبى ثِ هٌتْي هبلي ػبل. 1
 .ثبؿذ ؿذُ اسائِ وبهل عَس ثِ صهبًي دٍسُ عي دس پظٍّؾ اًجبم ثشاي ًيبص هَسد اعلافبت. 2
 .ثبؿٌذ ؿذُ پزيشفتِ تْشاى ثْبداس اٍساق ثَسع دس 1396 ػبل اص لجل. 3
 .ًجبؿٌذ ثيوِ ٍ ّب ثبًه هبلي، گشي ٍاػغِ ٍ( ّلذيٌگ) گزاسي ػشهبيِ ّبي ؿشوت جضٍ. 4
 .ًجبؿٌذ هبُ اص ػِ ثيؾ هقبهلاتي ٍلفِ داساي. 5

 ّای ًوًَِ هراحل ٍ ًحَُ اًتخاب ضرکت (:1)جذٍل 
 تقذاد ؿشوت ؿشح

 512  1403ّبي فضَ ثَسع اٍساق ثْبداس تب پبيبى ػبل  تقذاد ول ؿشوت

  96 ّبي هبلي ٍ هؤػؼبت تأهيي هبلي گشي ٍاػغِّب ٍ  گزاسي، ثيوِ، ثبًه ّبي ػشهبيِ ؿشوت

  67 اًذ. ( تغييش ػبل هبلي داد1403ُ-1396ّبيي وِ دس عي دٍسُ هَسد ثشسػي ) ؿشوت

  89 ّب هٌتْي ثِ پبيبى اػفٌذ هبُ ًيؼت. ّبيي وِ ػبل هبلي آى ؿشوت

  78 ّبيي وِ داساي ٍلفِ هقبهلاتي ثيؾ اص ػِ هبُ ثبؿٌذ. ؿشوت

  63 ّب لبثل دػتشع ًجَد. اعلافبت آى ّبيي وِ ؿشوت

 (393)  ّبيي وِ حزف ؿذًذ. تقذاد ول ؿشوت

 119  ًوًَِ آهبسي

 

 ّای پصٍّص یافتِ

 آهار تَصیفی
اػت.  ؿذُ اسائِ 3ٍ  2جذاٍل  دس وٌٌذ،هي اسائِ پظٍّؾ ّبيدادُ ٍضقيت اص ولي ؿوبيي وِ پظٍّؾ تَكيفي ّبيآهبسُ
 ثبؿذ:هي ووي پظٍّؾ هتغيشّبي ثِ هشثَط تَكيفي ّبيآهبسُ 2جذٍل  دس ؿذُ اسائِ ًتبيج

 آهار تَصیفی هتغیرّای کوی پصٍّص (:2)جذٍل 
 آهبسُ
 هتغيش

 هيبًِ هيبًگيي
اًحشاف 

 هقيبس
 وويٌِ ثيـيٌِ

 301/3 641/4 296/0 208/4 072/4 تأخيش گضاسؽ حؼبثشع

 088/0 513/1 192/0 627/0 619/0 اّشم هبلي

 976/10 234/20 190/1 195/14 017/14 اًذاصُ ؿشوت

 ؿبخق اػت، تَصيـ ثمل هشوض ٍ تقبدل ًمغِ دٌّذُ ًـبى ٍ هشوضي ؿبخق تشيياكلي وِ هيبًگيي ،2جذٍل  ثِ تَجِ ثب
 ؿشوت اًذاصُ ٍ اّشم هبلي وٌتشلي هتغيشّبي ثشاي هيبًگيي همذاس هثبل ثشاي. اػت ّبدادُ هشوضيت دادى ًـبى ثشاي خَثي

 اػت. 017/14، 619/0ثشاثش  تشتيت ثِ
ّبي  ّب داساي گضاسؽ ؿشوت دسكذ 55/11وِ  دّذ هي ًـبى ًتبيج دّذ. هي ًـبى سا لحي ثذثيٌبًِ هتغيش فشاٍاًي 3 جذٍل

 ّبي هبلي ثب لحي ثذثيٌبًِ ّؼتٌذ. فبلذ گضاسؽ ّب ؿشوت دسكذ 45/88 ٍ هبلي ثب لحي ثذثيٌبًِ
 بذبیٌاًِلحي  هتغیر فراٍاًی تَزیع (:3)جذٍل 

 وذ هتغيش همبديش
 فشاٍاًي

 عجمِ ّش
 دسكذ

 عجمِ ّش
 دسكذ

 تجوقي

 55/11 55/11 110 1 ّبي داساي لحي ثذثيٌبًِ ؿشوت

 %100 45/88 842 0 ّبي فبلذ لحي ثذثيٌبًِ ؿشوت

  %100 952  ول
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 ّا ًتایج آزهَى فرضیِ

 حؼبثشػي ساثغِ ٍجَد داسد. گضاسؽ اسائِ دس تأخيش ٍ هذيشاى ثذثيٌبًِ لحي ثيي فرضیِ اٍل:

 ثبؿذ هي 391/0 ؿذُ تقذيل تقييي ضشيت ٍ 423/0 ثشاثش تقييي ضشيت همذاس ؿَد، هي هـبّذُ 4 جذٍل دس وِ عَس ّوبى
 ثشاثش ٍاتؼَى دٍسثيي آهبسُ. داسد لشاس خَثي ًؼجتبً ػغح دس هذل ثشاصؽ ٍ دٌّذگي تَضيح لذست وِ اػت هقٌي ايي ثِ

 ًتيجِ دس ثبؿذ، هي اٍل هشتجِ اص ّوجؼتگي خَد ٍجَد فذم دٌّذُ ًـبى 5/2 تب 5/1 ثبصُ وِ آًجبيي اص ٍ ثبؿذ هي 894/1
 ًيض آى احتوبل همذاس ٍ 375/4 ثشاثش F آهبسُ همذاس دسًْبيت. ًذاسد ٍجَد هذل خغبي جضء دس اٍل هشتجِ اص خَدّوجؼتگي

 .ؿَد هي تبئيذ هذل داسي هقٌي لزا اػت 05/0 اص ووتش آى احتوبل همذاس وِ آًجبيي اص ٍ ثبؿذ هي 000/0
دسكذ اػت  5ؿَد وِ هتغيش لحي ثذثيٌبًِ داساي ضشيت هثجت ٍ ػغح هقٌبداسي ووتش اص  هـبّذُ هي 4عجك ًتبيج جذٍل 

هذيشاى ٍ تأخيش دس اسائِ گضاسؽ حؼبثشػي ساثغِ هثجت ٍ هقٌبداسي ٍجَد داسد.  تَاى گفت ثيي لحي ثذثيٌبًِ اص ايي سٍ هي
يبثذ ٍ فشضيِ اٍل پظٍّؾ دس  تي ثب افضايؾ لحي ثذثيٌبًِ هذيشاى، تأخيش دس اسائِ گضاسؽ حؼبثشػي افضايؾ هيثِ فجبس

 گيشد. دسكذ هَسد پزيشؽ لشاس هي 95ػغح اعويٌبى 
 تأخیر در ارائِ گسارش حسابرسی( -تخویي ًْایی هذل رگرسیًَی اٍل )هتغیر ٍابستِ (:4جذٍل )

Arlit   α0   α1 Pes-Toneit + α2 Sizeit   α3 Levit  εit 
 ػغح هقٌبداسي tآهبسُ  ضشايت هتغيشّب 

 C 2.205- 12.034 0.0032 هجذأ اص فشم

 Pes-Tone 1.631 9.852 0.001 لحي ثذثيٌبًِ

 SIZE 0.034 7.236 0.012 اًذاصُ ؿشوت

 Lev 0.009 8.117- 0.086 اّشم هبلي

 894/1 (D-Wٍاتؼَى ) – دٍسثيي R2 423/0ضشيت تقييي 

 391/0 (Adj.R2ضشيت تقييي تقذيل ؿذُ )
 F 375/4آهبسُ 

 (000/0) ػغح هقٌي داسي 

 وٌذ. حؼبثشػي سا تقذيل هي گضاسؽ اسائِ دس تأخيش ٍ هذيشاى ثذثيٌبًِ هبلىيت ًْبدي ساثغِ ثيي لحي فرضیِ دٍم:

تَاى ادفب وشد  ( هي000/0آى ) يهقٌبداس( ٍ ػغح 879/15ثِ دػت آهذُ ) Fٍ ثب تَجِ ثِ آهبسُ  5جذٍل  جيثب تَجِ ثِ ًتب
ثشخَسداس اػت.  ييثبلا ياص هقٌبداس دٍم ِيپظٍّؾ دس هَسد هذل فشض يدسكذ، دس هجوَؿ الگَ 95 ٌبىيوِ دس ػغح اعو

 شيتَاى گفت، هجوَؿ هتغ اػت، هي 38/0الگَ وِ ثشاثش  يؿذُ ثِ دػت آهذُ ثشا ليتقذ يييتق تيثب تَجِ ثِ ضش ي،يّوچٌ
 ييثب تَجِ ثِ همذاس آهبسُ دٍسث ضيدٌّذ ٍ ً هي حيٍاثؼتِ سا تَض شيهتغ شاتييدسكذ اص تغ 38پظٍّؾ  يتشلهؼتمل ٍ وٌ

 يثبل بىيهشتجِ اٍل ه يوشد وِ خَدّوجؼتگ فبتَاى اد لشاس داسد، هي 5/2تب  5/1اػت ٍ دس فبكلِ  914/1ٍاتؼَى وِ ثشاثش 
لحي  ساثغِ ثيي هبلىيت ًْبدي بيػؤال اػت وِ آ ييپظٍّؾ پبػخ ثِ ا دٍم ِيّبي هذل ٍجَد ًذاسد. ّذف فشض هبًذُ

 يػغح هقٌب داس 5اسائِ ؿذُ دس جذٍل  جي؟ عجك ًتبوٌذ سا تقذيل هي تأخيش دس اسائِ گضاسؽ حؼبثشػي ٍ ثذثيٌبًِ هذيشاى
 گضاسؽ اسائِ دس تأخيش ٍ هذيشاى ثذثيٌبًِ لحي ييوٌٌذُ ساثغِ ث ليفٌَاى تقذ هبلىيت ًْبدي ثِ شيهتغ ي، ثشاtآهبسُ 

هقٌبداس ثش ي هثجت ٍ اص آى اػت وِ هبلىيت ًْبدي اثش ي، حبو(2.571هثجت )ثب تَجِ ثِ ضشيت  ( 01154/0ٍ) حؼبثشػي
دسٍالـ  ؿَد. هي تبئيذپظٍّؾ دٍم  ِيفشض ييداسد، ثٌبثشا حؼبثشػي گضاسؽ اسائِ دس تأخيش ٍ هذيشاى ثذثيٌبًِ ثيي لحيساثغِ 

 ؿَد. هي حؼبثشػي گضاسؽ اسائِ دس تأخيش ٍ هذيشاى ثذثيٌبًِ تمَيت استجبط ثيي لحيهبلىيت ًْبدي هَجت 
 تأخیر در ارائِ گسارش حسابرسی( -تخویي ًْایی هذل رگرسیًَی دٍم )هتغیر ٍابستِ (:5)جذٍل 

Arlit   α0   α1 Pes-Toneit   α2 InsOwnit  α3  Pes-Toneit × InsOwnit) + 
α4 Sizeit   α5 Levit  εit 

 ػغح هقٌبداسي tآهبسُ  ضشايت هتغيشّب 
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 C 2.147- 11.514 0.0027 هجذأ اص فشم

 Pes-Tone 1.501 9.248 0.003 لحي ثذثيٌبًِ

 IO 6.745 5.587- 0.0341 هبلىيت ًْبدي

-Pes هبلىيت ًْبدي*لحي ثذثيٌبًِ
Tone×IO 

2.571 6.467 0.01154 

 SIZE 0.028 7.186 0.005 اًذاصُ ؿشوت

 Lev 0.013 8.005- 0.077 هبلياّشم 

 914/1 (D-Wٍاتؼَى ) – دٍسثيي R2 415/0ضشيت تقييي 

 382/0 (Adj.R2ضشيت تقييي تقذيل ؿذُ )
 F 879/15آهبسُ 

 (000/0) ػغح هقٌي داسي 

 

 گیری بحث ٍ ًتیجِ
 ٍ ّب تىٌيه اسصيبثي ثِ وِ ّؼتٌذ تَػقِ ٍ گيشي ؿىل حبل دس حؼبثذاسي ّبي پظٍّؾ اص جذيذي عيف اخيش ػبل چٌذ دس

 ّيئت فقبليت گضاسؽ ّوچَى حؼبثذاسي تَضيحي ّبي گضاسؽ دس ّب آى اص اػتفبدُ ًحَُ ٍ ؿٌبختي صثبى سٍيىشدّبي
 صثبى يه فٌَاى ثِ حؼبثذاسي ثِ تَجِ اص ديگش ًَفي ٍالـ دس حؼبثذاسي، ّبي پظٍّؾ اص جذيذ ثذًِ ايي. اًذ پشداختِ هذيشُ

 تَضيحي ّبي گضاسؽ دس(. 1391 ّوىبساى، ٍ سٍدپـتي سٌّوبي) اػت آى تَضيحي ٍ فذدي غيش اعلافبت ثش تأويذ ثب
 تَاى هي ّب آى دس ٍ گيشد هي كَست هذيشاى تَػظ ّب اًتخبة ايي وِ داسد ٍجَد صيبدي ّبي اًتخبة ّويـِ حؼبثذاسي

 اختيبسي غيش يب اختيبسي اػت هوىي ّب اًتخبة. ثَد آى ؿىل حتي ٍ گضاسؽ هحتَاي ثب ساثغِ دس اختيبس اص دسجبتي ؿبّذ
 وِ هفَْم ايي ثِ. وشد هـبّذُ ًيض هذيشاى ًَؿتبس ٍ ثيبى ًحَُ ٍ لحي دس سا ّب اًتخبة دس اختيبس ايي تَاى هي حتي ٍ ثبؿذ
 دس تغييش ايجبد ثبفث تَاًذ  هي گضاسؽ اسائِ ٌّگبم دس جلؼبت دس ّب آى لحي ٍ هبلي ّبي گضاسؽ دس ّب آى ًَؿتبس ًَؿ

 اي هجوَفِ ؿشوت، آتي فولىشد هَسد دس اعلافبت اسائِ ثشاي تلاؽ دس ّب ؿشوت هذيشاى. ؿَد وٌٌذگبى اػتفبدُ ثشداؿت
 دس ثحث اص هذيشاى اًتؾبس خلَف دس اػتذلالي تَاًذ هي اهش ايي ّوچٌيي،. ًوبيٌذ هي هٌتـش سا ويفي ٍ ووي اعلافبت اص

. ثبؿذ گزؿتِ ّبي ػبل ثِ ًؼجت حؼبثذاسي ٍ هبلي هْن اسلبم ٍ آهبس هَسد دس وًٌَي ػبلاًِ گضاسؽ دس تغييشات هَسد
 هقٌبداسي ٍ هثجت ساثغِ حؼبثشػي گضاسؽ اسائِ دس تأخيش ٍ هذيشاى ثذثيٌبًِ لحي ثيي اٍل، فشضيِ آصهَى ًتبيج ثشاػبع

 ّبي ٍتحليل تجضيِ. يبثذ هي افضايؾ حؼبثشػي گضاسؽ اسائِ دس تأخيش هذيشاى، ثذثيٌبًِ لحي افضايؾ ثب فجبستي ثِ. داسد ٍجَد
 ثشاػبع عشفي اص. داسد حؼبثشػي گضاسؽ تأخيش ثش هؼتميوي اثش ًيض گزؿتِ ػبل ثذثيٌبًِ لحي وِ دّذ هي ًـبى ثيـتش
 ٍ هذيشاى ثذثيٌبًِ لحي ثيي ساثغِ ؿشوتي حبوويت ػبصٍوبسّبي اص يىي فٌَاى ثِ ًْبدي هبلىيت دٍم، فشضيِ آصهَى ًتبيج
 حؼبثشػي گضاسؽ تأخيش حك ثش ثذثيٌبًِ لحي تأثيش ايٌىِ ثِ تَجِ ثب. وٌذ هي تمَيت سا حؼبثشػي گضاسؽ اسائِ دس تأخيش
 ثِ سػيذگي داهٌِ تقييي ٍ حؼبثشػي سيؼه هحبػجِ خلَف دس گشدد هي تَكيِ حؼبثشػي هذيشاى ثِ. اػت ؿذُ تبئيذ
 ثِ سٍ ايي اص. ثبؿٌذ داؿتِ تَجِ ػْبهذاساى، فوَهي هجوـ ثِ هذيشُ ّيئت ػبلاًِ ّبي گضاسؽ دس سفتِ وبس ثِ لحي

 تقييي ٍ حؼبثشػي سيؼه هحبػجِ ثشاي( اٍل ػبل) اٍليِ ّبي حؼبثشػي دس هخلَكبً گشدد هي تَكيِ حؼبثشػي هذيشاى
. ثبؿٌذ داؿتِ تَجِ ػْبهذاساى، فوَهي هجوـ ثِ هذيشُ ّيئت ػبلاًِ ّبي گضاسؽ دس سفتِ وبس ثِ لحي ثِ سػيذگي داهٌِ

 اجتٌبة ثب الاهىبى حتي تَاًٌذ هي هزوَس ًتبيج ثِ تَجِ كَست دس ّب ؿشوت هذيشاى پظٍّؾ، ّبي يبفتِ اػبع ثش ًْبيت، دس
 افضايؾ اص ًبؿي حؼبثشػي ّبي ّضيٌِ افضايؾ اص هبًـ هَلـ، ثِ هبلي گضاسؿگشي ضوي هتٌي، افـبّبي دس لحي هذيشيت اص

 ثشاي الضاهبتي ٍ ّب ػيبػت اجشاي ضوي ؿَد هي پيـٌْبد ًيض اػتبًذاسدگزاساى ٍ گزاساى لبًَى ثِ. ؿًَذ حؼبثشػي سيؼه
 وبّؾ ٍ اعلافبت هَلـ ثِ اسائِ اص اعويٌبى حلَل جْت هذيشُ ّيئت فقبليت گضاسؽ اصجولِ ػبلاًِ هتٌي ّبي گضاسؽ
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 گضاسؿگشي تأخيش سػبًذى حذالل ثِ هٌؾَس ثِ سا ؿشوتي حبوويت ٍ ًؾبستي ّبي چبسچَة اعلافبتي، تمبسى فذم هـىلات
 .دٌّذ لشاس ثبصًگشي هَسد
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