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 چکیذُ
اظ زیٍطاٖ زض ٔؼطو ایٗ ُٔبِؼبت ٔرتّف ٘كبٖ زازٜ وٝ افطاز حطفٝ ای ٚ ٔكبغّی وٝ ٘یبظ ثٝ تهٕیٓ ٌیطی زاض٘س ثیف 

تٛضـ لطاض زاض٘س. ٔسیطاٖ ثیف إَیٙبٖ ثب ػسْ ؾطٔبیٝ ٌصاضی زضؾت، اؾتفبزٜ ثیف اظ حس اظ ٚرٜٛ ٘مس زاذُ قطوت ٚ 
ػسْ تمؿیٓ آٖ، ٞعیٙٝ ٞبی ظیبزی ضا ثط ؾٟبٔساضاٖ تحٕیُ ٔی وٙٙس. زض ایٗ ضاؾتب ٞسف پػٚٞف حبيط ثطضؾی ضاثُٝ 

إَیٙب٘ی ٔسیطاٖ زض قطوت ٞبی ذب٘ٛازٌی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ تهٕیٕبت ؾبذتبض ؾطٔبیٝ ثب ثیف 
قطوت( ٔی ثبقس. ثسیٗ ٔٙظٛض ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ ثطضؾی ٔیسا٘ی ٚ اؾٙبزوبٚی،  142) 1403 –1396زض ثبظ٠ ظٔب٘ی 

ب اٍِٛی ضٌطؾیٖٛ چٙس ٔتغیطٜ ٞبی تبثّٛیی ث ٞبی آٔبض تٛنیفی ٚ اٍِٛی زازٜ اَلاػبت اؾترطاد قسٜ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ
ا٘س. ٘تبیذ حبنُ اظ آظٖٔٛ فطيیٝ ٘كبٖ زاز: ثیٗ تهٕیٕبت ؾبذتبض ؾطٔبیٝ ٚ  ٔٛضز آظٖٔٛ ٚ تزعیٝ ٚ تحّیُ لطاض ٌطفتٝ

ثیف إَیٙب٘ی ٔسیطاٖ ضاثُٝ ٔؿتمیٓ ٔؼٙبزاضی ٚرٛز زاضز. ٕٞچٙیٗ ثیٗ تهٕیٕبت ؾبذتبض ؾطٔبیٝ ٚ ثیف إَیٙب٘ی 
 ٘ٛازٌی ضاثُٝ ٔؿتمیٓ ٔؼٙبزاضی ٚرٛز زاضز.ٔسیطاٖ زض قطوت ٞبی ذب

 تهٕیٕبت ؾبذتبض ؾطٔبیٝ، ثیف إَیٙب٘ی ٔسیطاٖ، قطوت ٞبی ذب٘ٛازٌی. کلوات کلیذی:

 

 هقذهِ
ؾبذتبض ؾطٔبیٝ  ،(1977ٚ ٔیّط ) ،(1963تهٕیٕبت ؾبذتبض ؾطٔبیٝ ٔستٟبؾت ٔٛيٛع ُٔبِؼٝ ثٛزٜ اؾت. ٔٛزیّیب٘ی ٚ ٔیّط )

زضیبفت وٝ نسٚض ثسٞی ٔی تٛا٘س  ،(2000قطوت ضا ثب تٛرٝ ثٝ ضٚـ ٞبی وبٞف ٔبِیبت ٘ظطیٝ پطزاظی وطز٘س. ٌطاٞبْ )
ٔعایبی ٔبِیبتی ضا زٚ ثطاثط وٙس، ٚ قطوت ٞب ٔٛلؼیت ذٛز ضا زض ػّٕىطز ؾٛز ثٟطٜ تؼییٗ ٔی وٙٙس تب اظ ثسٞی ثٝ ػٙٛاٖ 

ٞبی ضقس پبییٗ یب  ای ٔٛضز ا٘تظبض، ٌعیٙٝ ضیعی ٔربضد ؾطٔبیٝ ٞب ثٝ زِیُ ثط٘بٔٝ قطوت ٔٙجغ تبٔیٗ ٔبِی اؾتفبزٜ وٙٙس.
زٞٙس.  وبضا٘ٝ زض ٔٛضز ثسٞی ضا تطریح ٔی ٞبی ٔحبفظٝ ٌصاضی ٚ ؾُح پبییٗ زاضایی ثطای ٚحیمٝ، ؾیبؾت ٞبی ؾطٔبیٝ فطنت

ثطضؾی قسٜ اؾت، وٝ  ،(2001ٚ ضیٛضت ) ا٘تربة ثسٞی زض تهٕیٕبت تبٔیٗ ٔبِی ثٝ ػٙٛاٖ یه ؾیٍٙبَ ٔخجت تٛؾٍ ٌیٙط
اؾتسلاَ ٔی وٙٙس وٝ  ،(2001اظ ٘ظطیٝ ؾبذتبض ؾطٔبیٝ ثٟیٙٝ ثطای نسٚض ثسٞی حٕبیت ٔی وٙٙس. ضٚٔب٘ٛ ٚ ٕٞىبضاٖ )

ػٛأّی ٔب٘ٙس ؾبذتبضٞبی ٔبِىیت تطریحی، ؾٗ ٚ ا٘ساظٜ قطوت، ٍ٘طـ ٘ؿجت ثٝ تأٔیٗ ٔبِی ثسٞی ٚ ؾبیط ٔٛاضز ثط 
ٔبیٝ وؿت ٚ وبضٞبی ذب٘ٛازٌی تأحیط ٔی ٌصاضز. ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت وٝ رٙجٝ ٞبی ضفتبضی تبٔیٗ تهٕیٕبت ؾبذتبض ؾط

 .ٔبِی وؿت ٚ وبض ٘مف حیبتی زض تهٕیٓ ٌیطی ٞبی ؾبذتبض ؾطٔبیٝ ایفب ٔی وٙس
 

 یدر ضزکت ّا زاىیهذ یٌاًیاطو صیبا ب ِیساختار سزها واتیرابطِ تصو یبزرس

 ضذُ در بَرس اٍراق بْادار تْزاى زفتِیپذ یخاًَادگ
 

 ی تزبشقزسائیه ثنیه
  اؾلأی، تٟطاٖ، ایطاٖ. آظاز زا٘كٍبٜقٕبَ،  تٟطاٖ ٚاحس حؿبثطؾی، اضقس یوبضقٙبؾ

meysammirzaei08@gmail.com 
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 بیاى هسالِ
وٙٙس  ثیبٖ ٔی ،(1977ؾٌٛیطی ثیف اظ حس اػتٕبز ثٝ ٘فؽ ثٝ ذٛثی زض ظٔیٙٝ ضٚا٘كٙبؾی حجت قسٜ اؾت. لاضٚٚز ٚ ٚیتبوط )

ٌیطی تؼهت ذٛزذٛاٜ ٞؿتٙس، ٚ ٕٞچٙیٗ زضیبفتٙس وٝ اػتٕبز ثیف اظ حس زض ثیٗ  ٚیػٜ ٔؿتؼس قىُ ٞب ثٝ وٝ ٔسیطاٖ قطوت
ٔسیطاٖ اضقس یه أط ضایذ اؾت. پسیسٜ افطاز غبِجبً ظطفیت ذٛز ضا ثطای ا٘زبْ ٚظبیف ٔحِٛٝ اغطاق ٔی وٙٙس ٚ ٚرٛز 

(، افطاز 1980ثط٘بٔٝ ضیعی ٘بزضؾت ثطای ٘تبیذ آیٙسٜ ٔی قٛز. ثٝ ٌفتٝ وٛضیبت ٚ ٕٞىبضاٖ ) ؾٌٛیطی ذٛزذٛاٞب٘ٝ ٔٙزط ثٝ
ٚلتی اظ قٛاٞسی وٝ ثب پبؾد تطریحی آٟ٘ب زض تٙبلى اؾت، غفّت ٔی وٙٙس، ثیف اظ حس اػتٕبز ثٝ ٘فؽ زاض٘س. ٔطزْ اغّت 

ایٗ ٚالؼیت ضا ثطرؿتٝ ٔی  ،(1982. ٚایٙؿتیٗ )اظ ٘تبیذ ٔخجت حٕبیت ٔی وٙٙس ٚ پیبٔسٞبی ٘بُّٔٛة ضا ٘بزیسٜ ٔی ٌیط٘س
وٙس وٝ افطاز ثیكتط ٔؿتؼس ثٝ زؾت آٚضزٖ ثیف اظ حس ٘تبیزی ٞؿتٙس وٝ ثٝ آٟ٘ب ثؿیبض ٔتؼٟس ٞؿتٙس. اٌط افطاز ثٝ وبض 
ثؿیبض ٔتؼٟس ثبقٙس، قست ذُط ضا ثطای یه ٘تیزٝ وبٞف ٔی زٞٙس. اػتٕبز ثیف اظ حس ٘یع زض پیف ثیٙی ارتٕبػی ٘مف 

 (، ٚ افطاز اغّت زض ٔٛاضز پیف ثیٙی ارتٕبػی، ٘طخ پبیٝ ضا ٘بزیسٜ ٔی ٌیط٘س.1990ضز )زا٘یًٙ ٚ ٕٞىبضاٖ، زا
اقبضٜ ٔی وٙٙس وٝ ٔطزْ اغّت زض ثبٚضٞبی ذٛز تٛریٟی ٘ساض٘س ٚ ثبٚضٞبی ٔطزْ ثٝ زِیُ اػتٕبز  ،(1992ضٚؾٛ ٚ قٛٔیىط )

زض تهٕیٓ ٌیطی ٞبی تزبضی ٘مف زاضز ٚ وبٔط ٚ لاٚاِٛ ثیف اظ حس ضیكٝ زاض تحطیف ٔی قٛز. اػتٕبز ثیف اظ حس 
ایٗ ٚالؼیت ضا ٔؿتٙس ٔی وٙٙس وٝ اػتٕبز ثیف اظ حس ٔٙزط ثٝ ٚضٚز ثیف اظ حس ثٝ تزبضت ٔی قٛز ظیطا ثبػج ٔی  ،(1999)

تٙس قٛز افطاز ویفیت ضلبثت ضا زؾت وٓ ثٍیط٘س. ٌطٜٚ ٞبیی وٝ زض آٟ٘ب ٌّٝ افطاز زاضای تزٕیغ اَلاػبت يؼیفی ٞؿ
(. اػتٕبز ثیف اظ حس پطاوٙسٌی زض ترٕیٗ ٞبی پیف ثیٙی ضا افعایف ٔی زٞس ٚ افطاز ثب اػتٕبز ثٝ 2001)ثط٘بضزٚ ٚ ِٚف )

(. احط ثٟتط اظ حس 2008٘فؽ ثیف اظ حس زض زضرٝ اَٚ اظ ٔمساض زلیك ٔتغیط ٔزَٟٛ ٔٙحطف ٔی قٛ٘س )ریٗ ٚ وٌٛبٖ، 
ثطضؾی قسٜ اؾت، وٝ زضیبفتٙس افطاز احتٕبَ ٔٛفمیت  ،(2012ٕٞىبضاٖ )ٔتٛؾٍ زض تهٕیٓ ٌیطی التهبزی تٛؾٍ ثطاٖٚ ٚ 

 ٘ؿجی ذٛز ضا ثیف اظ حس ثطآٚضز ٔی وٙٙس زِیُ آٖ ٚظٖ ٘بوبفی ٌطٜٚ ٞبی ٔمبیؿٝ اؾت.
ثٝ ثطضؾی ٔربِفت زض قطوت ٞب پطزاذتٙس ٚ زضیبفتٙس وٝ ذُبٞبی ضفتبضی زض ََٛ ظٔبٖ تساْٚ  ،(2009لاِٙسیط ٚ تٕؿط )

زض وتبة ذٛز ثب ٘بْ ؾطیغ ٚ آضاْ، اػتٕبز ثٝ ٘فؽ ثیف اظ حس ضا تٛٞٓ زضن ٚ تٛٞٓ اػتجبض زض  ،(2011بٕٞٙٗ )ٔی یبثٙس. و
ثیٗ افطاز تٛنیف ٔی وٙس. ٚرٛز اػتٕبز ثیف اظ حس ثط تهٕیٕبت پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ تأحیط ٔی ٌصاضز، ظیطا ٔسیطاٖ ػبُٔ ثب 

٘ٙس. اظ ایٗ ضٚ، ٔسیطاٖ ػبُٔ تطریح ٔی زٞٙس ؾٛز ؾٟبْ وٕتطی ضا اػتٕبز ثیف اظ حس، تأٔیٗ ٔبِی ذبضری ضا ٌطاٖ ٔی زا
ایٗ ٚالؼیت ضا ٔؿتٙس ٔی وٙس وٝ  ،(2015(. ػلاٜٚ ثط ایٗ، ثب٘طری ٚ ٕٞىبضاٖ. )2013پطزاذت وٙٙس )زقٕٛن ٚ ٕٞىبضاٖ، 

زضیبفتٙس وٝ  ،(2018ٔسیطاٖ ثب اػتٕبز ثٝ ٘فؽ ثیف اظ حس قب٘ؽ ثیكتطی ثطای اضتمبء زاذّی زاض٘س. ٔٛضفی ٚ ٕٞىبضاٖ )
ٞبی ؾلأت ضٚاٖ، اٍ٘یعٜ ٚ ٔحجٛثیت ٔطتجٍ اؾت. یبفتٝ  اػتٕبز ثیف اظ حس ثٝ َٛض ٔخجت ثب ٔٛفمیت ارتٕبػی زض ظٔیٙٝ

بٖ ثب ازثیبت ٔٛرٛز وٝ اؾتسلاَ ٔی وٙٙس اػتٕبز ثیف اظ حس ثط ٘تبیذ آیٙسٜ تأحیط ٔٙفی ٔی ٌصاضز، زض تًبز ٞبی ایٗ ٔحمم
اػتٕبز ثیف اظ حس زض ٔٛضز ٔؿئِٛیت ارتٕبػی ضا ثطضؾی ٔی وٙس. ضٚـ اضتجبَی ٔٛضز  ،(2019اؾت. تٙی ٚ ٕٞىبضاٖ )

زض ٘ظط ٌطفتٝ ٔی قٛز. افطازی وٝ ثٝ نٛضت ولأی ثیف اظ اؾتفبزٜ، ولأی یب غیطولأی، ثٝ ػٙٛاٖ ٔتغیط تؼسیُ وٙٙسٜ 
حس اػتٕبز ثٝ ٘فؽ اثطاظ ٔی وٙٙس، ٘ؿجت ثٝ افطازی وٝ اػتٕبز ثیف اظ حس ضا ثٝ نٛضت غیطولأی اثطاظ ٔی وٙٙس، ًٔطتط 

قٛز.  تّمی ٔی قٛ٘س. اػتٕبز ثیف اظ حس غیط ولأی ظٔب٘ی وٝ ثٝ یه ازػبی رؼّی ٔطثٌٛ ٔی قٛز ثؿیبض ثس تّمی ٔی
ٔكبغُ  ،(2004ُٔبِؼبت ا٘سوی ثط ضٚی ٚیػٌی ٞبی ٔسیطاٖ ٔكبغُ ذب٘ٛازٌی ٔتٕطوع قسٜ اؾت. ز٘یؿٖٛ ٚ ٕٞىبضاٖ )

ذب٘ٛازٌی ٚ غیطذب٘ٛازٌی ضا ٔٛضز ُٔبِؼٝ لطاض زاز٘س ٚ ٔؿتٙس وطز٘س وٝ ٔكبغُ ذب٘ٛازٌی فطًٞٙ ٔخجت تطی زاض٘س ٚ 
ٞب/ثبٚضٞبی  وٙٙس وٝ اضظـ اؾتسلاَ ٔی ،(2009یچبضزؾٖٛ )قطوت ٞبی ذب٘ٛازٌی ػّٕىطز ثٟتطی زاض٘س. ثطیؽ ٚ ض

ٞبی  ٞب/ثبٚضٞبیی ٔعیت ٞبی غیط ذب٘ٛازٌی ٔتفبٚت اؾت ٚ چٙیٗ اضظـ تٛرٟی ثب قطوت َٛض لبثُ ٚوبض ذب٘ٛازٌی ثٝ وؿت
بی قرهیتی ٞ ٞب ٚ ٚیػٌی تأحیط ٚیػٌی ،(2018آٚض٘س. فطا٘ه ٚ پطاتب ) ٞبی ذب٘ٛازٌی ثٝ اضٔغبٖ ٔی ضلبثتی ضا ثطای قطوت
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ٞبی قرهیتی ٔؤؾؽ ثط  ٚوبض ذب٘ٛازٌی ضا ثطضؾی وطز٘س ٚ ٔؿتٙس وطز٘س وٝ ٚیػٌی ٌصاض ثط ػّٕىطز یه وؿت ثٙیبٖ
 ٌصاضز. ػّٕىطز تأحیط ٔی

ٞبی ٔكبثٝ  ٌصاض٘س، ثٝ ٕٞیٗ زِیُ اؾت وٝ حتی قطوت ٞبی ؾبذتبض ؾطٔبیٝ تأحیط ٔی ٌیطی ٞبی ٔسیطیتی ثط تهٕیٓ ٚیػٌی
اظٟبض زاقت وٝ ٔسیطاٖ ػبُٔ ثب اػتٕبز ثٝ  ،(2001ٞبی ٔتفبٚت ؾبذتبض ؾطٔبیٝ ٞؿتٙس. ٞیطقّیفط ) ٘یع ثٝ ز٘جبَ تهٕیٓ

٘فؽ ثیف اظ حس، ػٕٛٔبً ا٘تظبض ٘تبیذ ذٛة ضا زاض٘س ٚ وبضآیی ذٛز ضا زض ضؾیسٖ ثٝ ٔٛفمیت ثیف اظ حس ثطآٚضز ٔی وٙٙس. 
ی ٚ حؿبؾیت ٘ٛؾب٘بت ثبلاتطی زاض٘س ٚ ایٗ ٌٛ٘ٝ ٔسیطاٖ ٔسیطاٖ ػبُٔ ثب اػتٕبز ثٝ ٘فؽ ثیف اظ حس، ٔیبٍ٘یٗ لیٕت پطتفٛ

اِٚیٗ ٔسِی ضا اضائٝ وطز وٝ تؼهجبت ٔسیطیتی ضا ثٝ  ،(2002ػبُٔ ٔغطيب٘ٝ ٔمساض وٕتطی ثسٞی ٚاْ ٔی ٌیط٘س. ٞیتٖٛ )
ثیٗ اِٚٛیت ؾفبضـ  ؾبظی وطز ٚ زضیبفت وٝ یه ٔسیط ذٛـ تهٕیٕبت ٔبِی ٔطتجٍ ٔی وٙس. ٔحمك یه ٔٛلؼیت ضا ٔسَ

زٞس. ٔسَ ٘ظطی ثیٙف ٞبیی زض ٔٛضز ذٛـ ثیٙی ٚ تهٕیٕبت ؾبذتبض ؾطٔبیٝ اضائٝ ٔی  ٘ٛن ظزٖ اؾتب٘ساضز ضا ٘كبٖ ٔی
 زٞس.

اؾتسلاَ وطز٘س وٝ اػتٕبز ثیف اظ حس ٔسیط ػبُٔ ٔٙزط ثٝ ا٘حطاف زض ؾطٔبیٝ ٌصاضی قطوت ٔی  ،(2005ٔبِٕٙسیط ٚ تیت )
ٔسیطاٖ ػبُٔ ثط ؾطٔبیٝ ٌصاضی قطوت ٞب تأحیط ٔی ٌصاضز ٚ ٔسیطاٖ  قٛز. ٔحممبٖ ثیبٖ وطز٘س وٝ اػتٕبز ثیف اظ حس

ػبّٔی وٝ ثٝ ػٙٛاٖ اػتٕبز ثیف اظ حس َجمٝ ثٙسی ٔی قٛ٘س زض تهٕیٕبت ؾطٔبیٝ ٌصاضی ذٛز ثٝ رطیبٖ ٘مسی حؿبؼ تط 
زض تهٕیٕبت  زضیبفتٙس وٝ احطات حبثت ٔسیطیتی ثرف لبثُ تٛرٟی اظ ٘بٍٕٞٛ٘ی ضا ،(2006ٞؿتٙس. ثطتطا٘س ٚ اؾىٛاض )

اظٟبض زاقت وٝ ٔسیطاٖ ثب اػتٕبز  ،(2008ؾطٔبیٝ ٌصاضی، تهٕیٕبت ٔبِی ٚ السأبت ؾبظٔب٘ی تٛيیح ٔی زٞس. ٞبوجبضث )
ثٝ ٘فؽ ثیف اظ حس، ثسٞی ضا ثٝ ػٙٛاٖ اضظـ وٕتطی اظ اضظـ ثبظاض زض ٘ظط ٔی ٌیط٘س، ظیطا آٟ٘ب ضیؿه زضآٔسٞبی آتی 

ٔی ٌیط٘س. ٔحسة ثطاثطی ٚرٛز زاضز، وٝ ثٝ ایٗ ٔؼٙی اؾت وٝ ٔسیطاٖ ثب  تِٛیس قسٜ تٛؾٍ قطوت ذٛز ضا زؾت وٓ
اؾتسلاَ وطز وٝ  ،(2008ثّیؽ ٚ ٕٞىبضاٖ ) اػتٕبز ثٝ ٘فؽ ثیف اظ حس اضظـ ؾٟبْ ضا ثیف اظ حس اضظـ ٌصاضی ٔی وٙٙس.

٘ؿجت ثٝ ٟٔبضت ٞب،  فطآیٙس تهٕیٓ ٌیطی قطوتی تبثغ ثٟتطیٗ ٚ ثستطیٗ َجیؼت ا٘ؿب٘ی اؾت. ایٗ َجیؼت ا٘ؿبٖ اؾت وٝ
اقبضٜ وطز وٝ ضقس ٚ تؼهجبت  ،(2008زا٘ف ٚ چكٓ ا٘ساظٞبی ذٛز ثیف اظ حس اػتٕبز ثٝ ٘فؽ زاقتٝ ثبقس. ٞبوجبضث )

ازضان ضیؿه ٔسیط ٘مف اؾبؾی زض زضن تهٕیٕبت ؾبذتبض ؾطٔبیٝ یه قطوت زاضز. اٚ اؾتسلاَ وطز وٝ ٔسیطاٖ 
ظ ثسٞی اؾتفبزٜ وٙٙس، ظیطا ٔؼتمس٘س قطوت ضیؿه وٕتطی زاضز )اػتٕبز ثیف اظ ٔغطيب٘ٝ تٕبیُ زاض٘س اظ تبٔیٗ ٔبِی ثیكتط ا

حس(. ٔسیطاٖ ػبُٔ ثب اػتٕبز ثٝ ٘فؽ ثیف اظ حس، اضظـ ؾٟبْ ضا ثیكتط اظ ثسٞی ٘بزضؾت زض ٘ظط ٔی ٌیط٘س، ٚ آٟ٘ب ثسٞی ضا 
 (.2008ثٝ ؾٟبْ تطریح ٔی زٞٙس )ٔبِٕٙسیط ٚ تیت، 

ط زض نسز ثطضؾی ضاثُٝ تهٕیٕبت ؾبذتبض ؾطٔبیٝ ثب ثیف إَیٙب٘ی ٔسیطاٖ زض قطوت ثب تىیٝ ثط ُٔبِت فٛق پػٚـ حبي
 ٞبی ذب٘ٛازٌی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٔی ثبقس؟

 

 پژٍّصپیطیٌِ 
ثٝ ثطضؾی یه تحمیك ویفی زض ٔٛضز تهٕیٕبت ؾبذتبض ؾطٔبیٝ ٔسیطاٖ ٔبِی ثیف اظ حس  ،(2022ٔٛ٘سی ٚ ٕٞىبضاٖ )

. ٔٛضتی پطزاذتٙس. ضٚیىطز ویفی تحمیك R.L.Nُٕٔئٗ ٔكبغُ ذب٘ٛازٌی زض ٞٙس ٞبضزیپ ؾیًٙ ٔٛ٘سی، پبضٔزیت وبٚض، 
 21ٞبی ٘یٕٝ ؾبذتبضیبفتٝ ثب  وٝ ثب ٞسف زضن یه پسیسٜ ٔؼیٗ زض ٔیبٖ ذجطٌبٖ ا٘زبْ ٔی قٛز، ز٘جبَ ٔی قٛز. ٔهبحجٝ

قٛز. تزعیٝ ٚ تحّیُ ٔحتٛا ثطای  ٚوبضٞبی ذب٘ٛازٌی وٝ ثیف اظ حس اػتٕبز ثٝ ٘فؽ زاض٘س، ا٘زبْ ٔی ٔسیط ٔبِی وؿت
تزعیٝ ٚ تحّیُ زازٜ ٞبی رٕغ آٚضی قسٜ زض ٔٛضز تهٕیٕبت ؾبذتبض ؾطٔبیٝ زض چٙسیٗ ٔٛيٛع ثطای ثطضؾی وبُٔ 

ٜ ٔی قٛز. اظ ٘ظط اِٚٛیت ثطای پَٛ ٘مس یب ثسٞی، اوخط ٔسیطاٖ ٔبِی ثب اػتٕبز ثیف اظ ٔٛيٛع زض ؾٙبضیٛی ٞٙسی اؾتفبز
حس وؿت ٚ وبضٞبی ذب٘ٛازٌی ٔٛافك ثٛز٘س وٝ پَٛ ٘مس ٔٙجغ تطریحی تبٔیٗ ٔبِی ٘ؿجت ثٝ تبٔیٗ ٔبِی ثسٞی اؾت. ایٗ 
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ٖ وٕتط ثسٞی ضا زِیّی ثطای تطریح ثٝ زِیُ ضفتبض ٔغطيب٘ٝ ٔسیطاٖ ثیف اظ حس اػتٕبز ثٝ ٘فؽ اؾت وٝ زض زؾتطؼ ثٛز
پَٛ ٘مس ثط تبٔیٗ ٔبِی ثسٞی ٔی زا٘ٙس. ُٔبِؼٝ حبيط ٌعاضـ ٔی زٞس وٝ ٔسیطاٖ ٔبِی ثب اػتٕبز ثیف اظ حس، تأٔیٗ ٔبِی 

ٞبی  وٛتبٜ ٔست ثٝ ثّٙسٔست ضا تطریح ٔی زٞٙس. ایٗ ٔسیطاٖ ٔؿبئُ ػّٕی ذبنی ٔب٘ٙس قطایٍ ؾرت ثسٞی ٚ ثط٘بٔٝ
وٙٙس. ایٗ ُٔبِؼٝ ٕٞچٙیٗ  قٛز، ُٔطح ٔی ثُ ا٘ؼُبف ضا وٝ زض ضاثُٝ ثب ثبظاض ثسٞی ثّٙسٔست ایزبز ٔیثبظپطزاذت غیطلب

٘كبٖ ٔی زٞس وٝ ٔسیطاٖ ٔبِی ثیف اظ حس اػتٕبز ثٝ ٘فؽ ثٝ َٛض وبُٔ اظ پؽ ا٘ساظ ٔبِیبتی اؾتفبزٜ ٕ٘ی وٙٙس. پبؾد 
طی ٞبی ؾبذتبض ؾطٔبیٝ ضا ثٝ ػٙٛاٖ ػٛأُ ایٗ زٞٙسٌبٖ ػسْ زؾتطؾی ثٝ ثبظاض ثسٞی ٚ فمساٖ ترهم زض تهٕیٓ ٌی

تهٕیٕبت ؾبذتبض ؾطٔبیٝ ٌعاضـ وطز٘س. ػلاٜٚ ثط ایٗ، ایٗ ُٔبِؼٝ ػٛأُ ٔرتّفی ٔب٘ٙس ٘مف زِٚت، ثب٘ه ٔطوعی ٞٙس ٚ 
ٞبی  زٞس وٝ تهٕیٓ وٙس. ایٗ ُٔبِؼٝ ٘كبٖ ٔی ٞبی نٙؼت ضا زض ضاثُٝ ثب تهٕیٕبت ؾبذتبض ؾطٔبیٝ ثطضؾی ٔی قیٜٛ

 ؾطٔبیٝ ایٗ ٔسیطاٖ ٔبِی ثیف اظ حس اػتٕبز ثٝ ٘فؽ ثٝ زِیُ ٚرٛز ؾٌٛیطی ثیف اظ حس اػتٕبز ٘بثٟیٙٝ اؾت. ؾبذتبض
ثٝ ثطضؾی تأحیط اػتٕبز ثیف اظ حس ٔسیط ػبُٔ ثط ؾٛزآٚضی ٚ ثبظزٜ ؾٟبْ: چكٓ ا٘ساظ چطذٝ  ،(2020زٔیطوبٖ ٚ ٕٞىبضاٖ )

تٕبز ثیف اظ حس ٔسیطػبُٔ ثط ؾٛزآٚضی ٚ ثبظزٜ ؾٟبْ وٙیٓ وٝ چٍٛ٘ٝ اػ ػٕط یه قطوت پطزاذتٙس. ٔب ثطضؾی ٔی
ٌصاضز. تحمیمبت ٔٛرٛز ٘كبٖ زازٜ اؾت وٝ قرهیت ثیف اظ حس  ٞب زض ٔطاحُ ٔرتّف چطذٝ ػٕط آٟ٘ب تأحیط ٔی قطوت

اػتٕبز ثٝ ٘فؽ ٔی تٛا٘س ثط تهٕیٓ ٌیطی ٔسیط ػبُٔ زض ٔٛضز ؾطٔبیٝ ٌصاضی، ٌعاضـ ٔبِی ٚ ا٘تربة ذٍ ٔكی ٞبی 
یط ثٍصاضز. ثٝ ذٛثی قٙبذتٝ قسٜ اؾت وٝ قطوت ٞب ٔطاحُ چطذٝ ػٕط ذٛز ضا زض ََٛ ظٔبٖ زاض٘س. تحَٛ قطوت تأح

قطوت ثب تغییط زض ػٛأُ زاذّی ٔب٘ٙس ؾطٔبیٝ ٌصاضی ٚ تهٕیٕبت ٔسیطیتی ٚ ػٛأُ ذبضری ٔب٘ٙس تحَٛ نٙؼت ٚ التهبز 
ٕیٓ ٌیطی ٚ ؾٛزآٚضی قطوت ٞب تأحیط ٔی ٌصاضز. ٔب آغبظ ٔی قٛز. ازثیبت لجّی ثیبٖ ٔی وٙس وٝ ٔطاحُ چطذٝ ػٕط ثط ته

ٞبیی وٝ زاضای ٔسیطاٖ ارطایی ثیف اظ حس ُٕٔئٗ ٞؿتٙس، ػّٕىطز ٔتفبٚتی زاض٘س ٚ ثؿتٝ ثٝ  ٔتٛرٝ قسیٓ وٝ قطوت
چطذٝ ػٕط قطوت، ثبظزٜ غیطػبزی زاض٘س. ثٝ ذهٛل اٌط ٔسیطاٖ ارطایی ثیف اظ حس اػتٕبز ثٝ ٘فؽ زاقتٝ ثبقٙس، ػّٕىطز 

طی زاض٘س ٚ ثبظزٜ غیطػبزی ٔخجتی زض ٔطاحُ ضقس، ثّٛؽ ٚ اظ ثیٗ ضفتٗ زاض٘س. ٔب ٞیچ ٘تیزٝ لبثُ تٛرٟی ثطای قطوت ثٟت
 ٞب زض ٔطاحُ ٔؼطفی ٚ وبٞف پیسا ٘ىطزیٓ.

ثٝ ایٗ ٘تیزٝ ضؾیس٘س وٝ إَیٙبٖ « إَیٙبٖ ٔسیطاٖ ٚ ثبظزٜ ؾٟبْ»ػٙٛاٖ  تحت پػٚٞكی زض ،(2016ثٟبضاتی ٚ ٕٞىبضاٖ )
حس ٔسیطاٖ ثبػج پصیطـ ضیؿه ثبلاتط، ٘ٛؾبٖ ثبظزٜ ؾٟبْ ٚ ثبظزٜ تؼسیُ قسٜ ثط اؾبؼ ضیؿه ثیكتط قسٜ وٝ  ثیف اظ

ایٗ أط ٔٙزط ثٝ افعایف اضظـ قطوت ٔیكٛز. ٕٞچٙیٗ آٟ٘ب ثب ثطضؾی نٙبیغ ٔرتّف ثٝ ایٗ ٘تیزٝ زؾت پیسا وطز٘س وٝ 
زض نٙبیغ ٘ٛآٚض ٚ قطوتٟبی فؼبَ زض نٙبیغ غیط ٘ٛآٚض ٔسیطاٖ ُٕٔئٗ ثبػج ایزبز اضظـ زض ٞط زٚ ٌطٜٚ قطوتٟبی فؼبَ 

 ٔیكٛ٘س.
وٙٙسٌی ٔبِىیت زِٚتی ثط ضاثُٝ ثیٗ فطا إَیٙب٘ی ٔسیطیت ٚ ؾبذتبض  ثٝ ثطضؾی ٘مف تؼسیُ ،(2016ویًٛ٘ ٚ ٕٞىبضاٖ )

اثُٝ ٔؼٙبزاضی ٚرٛز ٞب ٘كبٖ زاز وٝ ثیٗ فطا إَیٙب٘ی ٔسیطیت ٚ ٔبِىیت زِٚتی ثب اٞطْ ٔبِی ض ؾطٔبیٝ پطزاذتٙس. ٘تبیذ آٖ
 وٙس. زاضز ٚ ٔبِىیت زِٚتی ضاثُٝ ثیٗ فطا إَیٙب٘ی ٔسیطیت ٚ اٞطْ ٔبِی ضا تًؼیف ٔی

ثٝ ثطضؾی ضاثُٝ ثیٗ فطا إَیٙب٘ی ٔسیطیت ٚ ضیؿه ؾمٌٛ ؾٟبْ پطزاذتٙس. ٘تبیذ پػٚٞف ایكبٖ  ،(2016ویٓ ٚ ٕٞىبضاٖ )
ٞب اؾت. ٕٞچٙیٗ ٘تبیذ  فطا إَیٙبٖ ثیكتط اظ ؾبیط قطوتٞبی زاضای ٔسیطاٖ  ٘كبٖ زاز وٝ ضیؿه ؾمٌٛ ؾٟبْ زض قطوت

ٞبی حؿبثساضی  ٞبی ثب ؾیبؾت زٞس وٝ احط اػتٕبز ثٝ ٘فؽ وبشة ٔسیط ػبُٔ قطوت زض ذُط ؾمٌٛ ثطای قطوت ٘كبٖ ٔی
 .تط ثیكتط، وٕتط اؾت ٔحبفظٝ وبضا٘ٝ

ٞب ٘كبٖ زاز٘ـس، زض نـٛضت افـعایف  ٙٝثـب ثطضؾـی ضاثُـٝ ذٛقجیٙی ٔسیطیت ٚ ضفتبض ٞعی ،(2013ثٙىـط ٚ ٕٞىـبضاٖ )
قٛز ٚ ثٝ  ٞب ثیكـتط ٔی )وبٞف( فـطٚـ، ٞطچـٝ ذٛقجیٙی )ثسثیٙی( ٔسیطیت ثیكتط ثبقس، ٔیعاٖ افعایف )وبٞف( ٞعیٙٝ

 .قٛز ٍٞٙبْ افعایف فطٚـ، ٞطچٝ پیف ثیٙی تحّیٍّطاٖ اظ فطٚـ آتی ثیكتط ثبقس، تؼسیلات افعایكی ٞعیٙٝ ٞب ثیكتط ٔی
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ٞب ثٝ  ٞب، ٔطتجٍ اؾت. آٖ ا٘ساظ فطٚـ آتی ثب ؾُح وٙٛ٘ی چؿجٙسٌی ٞعیٙٝ تبیذ ثیبٍ٘ط ایٗ ثٛز وٝ چكٓچٙیٗ، ٘ ٞٓ
 ٞبی اذتیبضی ٔسیطاٖ اؾت، زؾت یبفتٙس. ٞب، ٘تیزٝ ی تهٕیٓ قٛاٞسی ٔجٙی ثط ایٙىٝ چؿجٙسٌی ٞعیٙٝ

زض پػٚٞف ٞبی ذٛز ثٝ ایٗ ٘تیزٝ ضؾیس٘س وٝ ثیف اػتٕبزی زض ٔسیطاٖ ثبػج ٔیٍطزز وٝ  ،(2012احٕس ٚ زٚئّٕٗ )
ٔسیطاٖ ثٝ ثبظزٜ آیٙسٜ ؾطٔبیٝ ٌصاضیٟبی قطوت ذٛز ثیف اظ ا٘ساظٜ ذٛقجیٗ ثبقٙس ٚ ٔؼتمس ٞؿتٙس وٝ اؾتفبزٜ اظ حؿبثساضی 

ثٝ تأذیط ا٘ساذتٗ پطٚغٜ ٞبیی وٝ ثبظزٜ آٟ٘ب ٔحبفظٝ وبضا٘ٝ ثبػج ٔیكٛز تب ٔسیطا٘ی وٝ ثیف اػتٕبز ٞؿتٙس زض تكریم ٚ 
وٕتط ٞؿتٙس ثٟتط ػُٕ وٙٙس. ٚ ٕٞچٙیٗ آٟ٘ب اظٟبض زاقتٙس وٝ ٘ظبضتٟبی ذبضد اظ ؾبظٔبٖ ثط ػّٕىطز ٔسیطاٖ ٔیتٛا٘ٙس 

 ٔٛرت وبٞف تؼهجبت ٚ تٕٛٞبت ٔسیطیتی قٛز.
 

 فزضیِ ّای پژٍّص
  ٔسیطاٖ زض قطوت ٞبی ذب٘ٛازٌی ضاثُٝ ٚرٛز زاضز.انّی اَٚ: ثیٗ تهٕیٕبت ؾبذتبض ؾطٔبیٝ ٚ ثیف إَیٙب٘ی 
 .فطػی اَٚ: ثیٗ ؾطٔبیٝ ٌصاضی ثیف اظ حس ٚ ثیف إَیٙب٘ی ٔسیطاٖ زض قطوت ٞبی ذب٘ٛازٌی ضاثُٝ ٚرٛز زاضز 
 فطػی زْٚ: ثیٗ ؾطٔبیٝ ٌصاضی وٕتط اظ حس ٚ ثیف إَیٙب٘ی ٔسیطاٖ زض قطوت ٞبی ذب٘ٛازٌی ضاثُٝ ٚرٛز زاضز. 

 

 رٍش ضٌاسی پژٍّص
 ٚ »٘ٛیٗ ضٜ آٚضز «اَلاػبتی ٞبی ثب٘ه اظ پػٚٞف، ٔتغیطٞبی ثطای ٔحبؾجٝ ٘یبظ ٔٛضز ٞبی زازٜ آٚضی رٕغ ٔٙظٛض ثٝ
 آضقیٛٞبی ثٝ ثبقس، ٘بلم ٞبی اَلاػبتی ثب٘ه ایٗ زض ٔٛرٛز ٞبی زازٜ وٝ ذٛاٞس قس. زض ٔٛاضزی اؾتفبزٜ (پطزا تسثیط)

 ُٔبِؼبت اؾلأی ٚ تٛؾؼٝ پػٚٞف، ٔسیطیت ایٙتط٘تی ٚ ؾبیت ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ ؾبظٔبٖ وتبثرب٘ٝ زض زؾتی ٔٛرٛز
ٞب ضٚـ وتبثرب٘ٝ ای  ضٚـ ٌطزآٚضی زازٜ .ذٛاٞس قس ( ٔطارؼٝ www.rdis.irثٟبزاض )ٚة ؾبیت اٚضاق ثٛضؼ ؾبظٔبٖ
 اؾت. 

ٛرٛز زض ٞبی ٔ رٟت تسٚیٗ تبضیرچٝ، ازثیبت ٔٛيٛػی ٚ ٔجب٘ی ٘ظطی تحمیك اظ ٔساضن ٚ پبیبٖ ٘بٔٝ هزحلِ اٍل:

ٞبی رؿتزٛی ػّٕی زض ایٙتط٘ت  ٞب زا٘كىسٜ ٔسیطیت ػّْٛ ٚ تحمیمبت ٚ ٕٞچٙیٗ اظ ٔمبلات ٔٛرٛز ٚ پبیٍبٜ وتبثرب٘ٝ
 اؾتفبزٜ قسٜ اؾت.

ای اؾتفبزٜ قسٜ  آٚضی اَلاػبت ٔجب٘ی ٘ظطی ٚ ازثیبت تحمیك اظ ضٚـ وتبثرب٘ٝ زض ایٗ تحمیك ثطای رٕغ هزحلِ دٍم:

ٞبی اَلاػبتی  ٞب ٚ ثٝ ذهٛل ٔمبلات لاتیٗ ٔزلات ٔؼتجط ٔبِی پبیٍبٜ اؾت وٝ اظ وتت لاتیٗ ٚ فبضؾی، پبیبٖ ٘بٔٝ
 ثسؾت ذٛاٞس آٔس.

زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ اؾت. ػّت ا٘تربة ربٔؼٝ آٔبضی أىبٖ قسٜ  ٞبی پصیطفتٝ ربٔؼٝ آٔبضی ایٗ پػٚٞف، قطوت
قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض اؾت. زض ایٗ پػٚٞف  ٞبی پصیطفتٝ ٞبی ٔبِی قطوت ٞبی ٔٛرٛز زض نٛضت زؾتطؾی ثٝ زازٜ

ٝ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبضی تطتیت و ایٗ  ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛضز ُٔبِؼٝ اظ َطیك ضٚـ حصفی ؾیؿتٕبتیه اظ ربٔؼٝ آٔبضی ا٘تربة ذٛاٞس قس، ثٝ 
 ٞبی ٔٛرٛز زض ربٔؼٝ آٔبضی اؾت وٝ حبئع ٔؼیبضٞبی ظیط ثبقٙس: ٔتكىُ اظ وّیٝ قطوت

 اؾفٙس ثبقس. 29ٞب ٔٙتٟی ثٝ  . ثٝ ٔٙظٛض لبثُ ٔمبیؿٝ ثٛزٖ اَلاػبت، پبیبٖ ؾبَ ٔبِی قطوت1
 ؾبِٝ( ٔٛضز ثطضؾی تغییط زٚضٜ ٔبِی ٘سازٜ ثبقٙس. 8. زض زٚضٜ )2
 تغیطٞبی ا٘تربة قسٜ زض ایٗ پػٚٞف زض زؾتطؼ ثبقس.. اَلاػبت ٔطثٌٛ ثٝ 3ٔ
 ٞب زض ثبظاض ٔؼبّٔٝ قسٜ ثبقس. . ؾٟبْ آ4ٖ
 . رعء ٚاؾُٝ ٌطاٖ ٔبِی، ثب٘ه ٚ ِیعیًٙ ٘جبقس.5
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قطوت اظ ربٔؼٝ آٔبضی رٟت ا٘زبْ آظٟٔٛ٘ب  142ٌیطی حصفی ؾیؿتٕبتیه  زض٘تیزٝ اػٕبَ قطایٍ ٚ ٔلاحظبت زض ٕ٘ٛ٘ٝ
 ا٘تربة قس٘س. 

 

 غیزّای پژٍّصهذل ٍ هت
 ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی رٟت آظٖٔٛ فطيیبت پػٚٞف حبظط ثكطح ظیط ٔی ثبقس: 

 ٔسَ اَٚ
managers' overconfidence it =α0 + β1 capital structure decisions it + β2 CASH it + β3 SIZE it + β4 

LEV it + β5 CFO it+ β6 ROE it+ β7 ORA it+€it 

 ٔسَ ؾْٛ
managers' overconfidence it =α0 + β1 capital structure decisions it + β2 family Firm it + β3 

(capital structure decisions * family Firm) +β4 CASH it + β5 SIZE it + β6 LEV it + β7 CFO it+ β8 

ROE it+ β9 ORA it+€it 

 

 هتغیز ٍابستِ
 (:managers' overconfidenceثیف إَیٙب٘ی ٔسیطاٖ )

كبٖ زاز٘س وٝ تهٕیٕبت ؾطٔبیٝ ٌصاضی قطوت ٞب ٔطتجٍ ثب ثیف إَیٙب٘ی ٔسیطاٖ اؾت. ایٗ ٘ ،(2011وٕپُ ٚ ٕٞىبضاٖ )
ٕٔىٗ اؾت قبُٔ اَلاع آیٙسٜ زض ٔٛضز ؾُح فطاإَیٙب٘ی ثبقس. اِٚیٗ قبذم  تهٕیٕبتُّٔت ٘كبٖ ٔی زٞس وٝ ایٗ 

ٔجتٙی ثط ؾطٔبیٝ ٌصاضی رٟت ؾٙزف ثیف إَیٙب٘ی ٔسیطیت یه ٔتغیط ٔزبظی اؾت وٝ اٌط ٔربضد ؾطٔبیٝ ای زض یه 
َ ثبقس، ثطاثط یه ٚ زٚضٜ ٔؼیٗ، تمؿیٓ ثط وُ زاضایی ٞبی اثتسای زٚضٜ ثعضٌتط اظ ؾُح ٔیب٘ٝ آٖ نٙؼت ٔطثَٛٝ زض آٖ ؾب

ٚ ٔبِٕٙسیط ٚ تیت  ،(2010زض غیط ایٗ نٛضت ثطاثط نفط اؾت. ایٗ قبذم ٔجتٙی ثط یبفتٝ ٞبی ثٗ زاٚیس ٚ ٕٞىبضاٖ )
 ( اؾت وٝ ٘كبٖ زاز٘س زض قطوت ٞبی ثب ٔسیطاٖ ثیف إَیٙبٖ، ٔربضد ؾطٔبیٝ ای ثعضٌتط اؾت.2005)

 هتغیز هستقل
 (:capital structure decisionsتهٕیٕبت ؾبذتبض ؾطٔبیٝ )

ٚ ٔؼبزَ ٘ؿجت اضظـ زفتطی وُ تطیٗ تؼطیف ؾبذتبض ؾطٔبیٝ  تّمی ٔی قٛز.  ٔتساَٚثیبٍ٘ط ٘ؿجت ثسٞی قطوت اؾت وٝ 
اضظـ ثبظاض زاضایی ٞب اظ رٕغ اضظـ زفتطی ثسٞی ٞب ٚ اضظـ  ٔحبؾجٝثسٞی ٞب ثٝ اضظـ ثبظاض زاضایی ٞب ٔی ثبقس. ثطای 

 (.2001اؾتفبزٜ قسٜ اؾت )چٙسضا، ثبظاض حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ػبزی 

 هتغیز تعذیل گز
 (:family Firmقطوت ٞبی ذب٘ٛازٌی )

زضنس ؾٟبْ ػبزی قطوت ثبقس یب یىی اظ اػًبی ٞیئت ٔسیطٜ ذٛز ثٝ تٟٙبیی ٔبِه  20ؾٟبٔساضاٖ حمیمی ٔبِه حسالُ 
زضنس  5ٚ فبٔیُ ٚی حسالُ ٚ یب ٔزٕٛع ؾٟبْ ػًٛ حمیمی ٞیئت ٘سیطٜ ٚ اػًبی ذب٘ٛازٜ  ػبزیزضنس ؾٟبْ  5حسالُ 

 (.1392ٔزٕٛع ؾٟبْ ػبزی قطوت ثبقس )ٟٔطآشضیٗ ٚ ٕٞىبضاٖ، 

 هتغیز کٌتزلی
CASHٞبی پبیبٖ  : ٍٟ٘ساقت ٚرٝ ٘مس، وٝ ثٝ ػٙٛاٖ ٘مسیٍٙی ٚ اٚضاق ثٟبزاض لبثُ فطٚـ ثٛزٜ ٚ ثب اؾتفبزٜ اظ وُ زاضایی

اؾتسلاَ ثط ایٗ اؾت وٝ ٘مسیٍٙی قطوت ٔی تٛا٘س ثط (. 1390ٔمیبؼ ثٙسی ٔی قٛز )حؿبؼ یٍب٘ٝ ٚ ٕٞىبضاٖ، ؾبَ 
 اػتجبض تزبضی احطٌصاض ثبقس، چٖٛ ٘مسیٍٙی ثبلاتط ٔٛرت پٛقف ثسٞی ٞب ٚ زض ٘تیزٝ حفظ اػتجبض تزبضی قطوت ٔی قٛز.
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Size(. اؾتسلاَ ثط ایٗ اؾت وٝ قطوت ٞبی 1392ٞب )ٔكبیری ٚ فطٞبزی،  : ا٘ساظٜ قطوت؛ ٍِبضیتٓ َجیؼی وُ زاضایی
ضي ثطای اضظیبثی ٔیعاٖ اػتجبض قطوت ثٝ ٔیعاٖ زاضایی ٞبی آٖ تٛرٝ ٚیػٜ ی زاض٘س تب زض لجبَ ػسْ ثبظپطزاذت ثسٞی ٞب ثع

 ثٝ آٖ تىیٝ وٙٙس.
LEV(. اؾتسلاَ ثط ایٗ اؾت وٝ ٞطچٝ 1391ٞب )افكبضی ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٞب ثٝ وُ زاضایی : اٞطْ ٔبِی؛ ٘ؿجت وُ ثسٞی

س یؼٙی ثسٞی قطوت ثیكتط ثبیس قطوت ٞب تٕبیُ وٕتطی ثطای ٔؼبّٔٝ ثب اٖ قطوت ٔیعاٖ اٞطْ ٔبِی قطوت ثیكتط ثبق
 زاض٘س.

CFO(. اؾتسلاَ ثط اؾت وٝ رطیبٖ ٘مس ػّٕیبتی 1395ٞب )ٕ٘بظی ٚ قىطاِٟی،  : ٘ؿجت رطیبٖ ٘مس ػّٕیبتی ثٝ وُ زاضایی
 وت ضا ٘كبٖ زٞس.قطوت ٔی تٛا٘س زض زازٚ ؾتس ٞبی ٚ ٔؼبٔلات ثب قطوت ٞب ٔیعاٖ اػتجبضی تزبضی قط

ROE ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ(: وٝ اظ تمؿیٓ ؾٛز ذبِم پؽ اظ وؿط ٔبِیبت ثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثٝ زؾت ٔی( :
(. قطوت ٞبی زاضای اػتجبض تزبضی ثبلاتط چطذٝ تِٛیسی ثٟتطی ٘ؿت ثٝ ؾبیط قطوت ٞب 1389آیس )نبِح ٘ػاز ٚ غیٛض، 

 ی ذٛاٞٙس زاقت.زاض٘س زض ٘تیزٝ ثبظزٞی حمٛق نبحجبٖ ثٟتط
ORA(.1389آیس )نبِح ٘ػاز ٚ غیٛض،  ٞب ثٝ زؾت ٔی ٞبی زضیبفتٙی ثط ٔزٕٛع زاضایی ی: اظ تمؿیٓ حؿبة: ثبظزٜ زاضای 

 

 یافتِ ّای پژٍّص

 ّای تَصیفی  یافتِ
ثٝ ٔٙظٛض ثطضؾی ٔكرهبت ػٕٛٔی ٔتغیطٞب ٚ تزعیٝ ٚ تحّیُ زلیك آٖ ٞب، آقٙبیی ثب آٔبض تٛنیفی ٔطثٌٛ ثٝ ٔتغیطٞب 

 آٔبض تٛنیفی زازٜ ٞبی ٔطثٌٛ ثٝ ٔتغیطٞبی ٔٛضز اؾتفبزٜ زض تحمیك ضا ٘كبٖ ٔی زٞس.  1لاظْ اؾت. ٍ٘بضٜ 
 آهار تَصیفی هتغیزّای پژٍّص (:1)جذٍل 

 ثیكتطیٗ وٕتطیٗ وكیسٌی چٍِٛی ٚاضیب٘ؽ ا٘حطاف ٔؼیبض ٔیبٍ٘یٗ تؼساز ٘بْ ٔتغیط

 1 0 1 0 0.250 0.500 0.5 1136 ثیف إَیٙب٘ی ٔسیطاٖ

 73.167 -31.912 27.653 3.258 40.417 6.357 4.325 1136 تهٕیٕبت ؾبذتبض ؾطٔبیٝ

 1 0 1.657 -0.458 0.112 0.334 0.579 1136 قطوت ٞبی ذب٘ٛازٌی

 0.599 0.000 23.242 3.518 0.003 0.054 0.045 1136 ٘مسٍٟ٘ساقت ٚرٝ 

 20.183 10.671 3.938 0.862 2.326 1.525 14.558 1136 ا٘ساظٜ قطوت

 2.077 0.012 4.578 0.218 0.049 0.222 0.545 1136 اٞطْ ٔبِی

 0.833 -0.343 4.640 0.838 0.018 0.135 0.128 1136 ٘ؿجت رطیبٖ ٘مس ػّٕیبتی

 2.812 -1.952 17.381 -0.013 0.109 0.330 0.284 1136 نبحجبٖ ؾٟبْ ثبظزٜ حمٛق

 0.861 0.00 2.772 0.627 0.033 0.183 0.296 1136 ثبظزٜ زاضایی

زٞٙسٜ ٘مُٝ تؼبزَ ٚ ٔطوع حمُ تٛظیغ اؾت ٚ قبذم ذٛثی ثطای  تطیٗ قبذم ٔطوعی، ٔیبٍ٘یٗ اؾت وٝ ٘كبٖ انّی
ثبقس وٝ ٘كبٖ  ( ٔی14.558ٔخبَ ٔمساض ٔیبٍ٘یٗ ثطای ٔتغیط ا٘ساظٜ قطوت ثطاثط ثب )ٞبؾت. ثطای  ٘كبٖ زازٖ ٔطوعیت زازٜ

ا٘س. پبضأتطٞبی پطاوٙسٌی، ٔؼیبضی ثطای تؼییٗ ٔیعاٖ پطاوٙسٌی اظ  ٞب حَٛ ایٗ ٘مُٝ تٕطوع یبفتٝ زٞس ثیكتط زازٜ ٔی
بی پطاوٙسٌی، ا٘حطاف ٔؼیبض اؾت. ٔمساض تطیٗ پبضأتطٞ ٞب ٘ؿجت ثٝ ٔیبٍ٘یٗ اؾت. اظ ٟٔٓ یىسیٍط یب ٔیعاٖ پطاوٙسٌی آٖ

زٞس  ثبقس وٝ ٘كبٖ ٔی ٔی 0.054ٍٟ٘ساقت ٚرٝ ٘مس ٚ ثطای  6.357تهٕیٕبت ؾبذتبض ؾطٔبیٝ ثطاثط ثب  ایٗ پبضأتط ثطای
ایٗ زٚ ٔتغیط ثٝ تطتیت زاضای ثیكتطیٗ ٚ وٕتطیٗ ا٘حطاف ٔؼیبض ٞؿتٙس. اٌط ٚاضیب٘ؽ نفط ثبقس تٕبٔی ٕ٘ٛ٘ٝ ٞب زاضای 

یىؿب٘ی ٞؿتٙس. ٞط چٝ ٚاضیب٘ؽ ثعضٌتط ثبقس ٔمساض پطاوٙسٌی ٔكبٞسات ثیكتط اؾت. ٔكبٞسٜ ٔی قٛز ٔتغیط ٔمساض 
  تهٕیٕبت ؾبذتبض ؾطٔبیٝ زاضای ثیكتطیٗ ٔمساض ٚاضیب٘ؽ اؾت، ثٙبثطایٗ ثیكتطیٗ پطاوٙسٌی ضا ٘ؿجت ثٝ ؾبیط ٔتغیطٞب زاضز.
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 آسهَى هاًایی هتغیزّا
ثطای ثطضؾی ٚرٛز ضیكٝ ٚاحس زض ُٔبثك ازثیبت التهبز ؾٙزی لاظْ اؾت لجُ اظ ثطآٚضز ٔسَ، ٔب٘بیی ٔتغیطٞب ثطضؾی ٌطزز. 

 2تٛاٖ اظ آظٖٔٛ ِیٖٛ، ِیٗ ٚ چٛ، آظٖٔٛ ٞبضیؽ ٚ... اؾتفبزٜ وطز وٝ ٘تبیذ آٖ ثٝ نٛضت رسَٚ قٕبضٜ  زازٜ ٞبی پبُ٘، ٔی
 ٌطزز. ذلانٝ ػطيٝ ٔی

 )ّاریس( بزای هتغیزّای پژٍّص اًاییآسهَى ه (:2)جذٍل 
 ٘تیزٝ ؾُح ٔؼٙبزاضی آٔبضٜ آظٖٔٛ ٘بْ ٔتغیط

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -27.840 ثیف إَیٙب٘ی ٔسیطاٖ

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -18.750 تهٕیٕبت ؾبذتبض ؾطٔبیٝ

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -15.708 قطوت ٞبی ذب٘ٛازٌی

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -13.602 ٍٟ٘ساقت ٚرٝ ٘مس

 ٔب٘ب ٘یؿت 1 9.557 قطوتا٘ساظٜ 

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -10.194 اٞطْ ٔبِی

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -23.458 ٘ؿجت رطیبٖ ٘مس ػّٕیبتی

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -21.593 ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -9.161 ثبظزٜ زاضایی

زضنس ثٛزٜ ٚ ثیبٍ٘ط ٔب٘ب ثٛزٖ ٔتغیطٞبؾت ثٝ  5ٔؼٙبزاضی ٕٞٝ ٔتغیطٞب وٕتط اظ  ؾُحقٛز  ثب تٛرٝ ثٝ رسَٚ ٔكبٞسٜ ٔی
 زضنس ثٛزٜ ٚ ٔب٘ب ٘یؿت.  5رع ٔتغیط ا٘ساظٜ قطوت وٝ زاضای ؾُح ٔؼٙبزاضی ثیكتط اظ 

 ًتایج آسهَى ّن جوعی(: 3) جذٍل
 ٘تیزٝ ؾُح ٔؼٙی زاضی آٔبضٜ آظٖٔٛ ٔسَ ٞبی پػٚٞف

 ذُب ٔب٘ب ٞؿتٙس رٕلات 0.000 -18.850 ٔسَ اَٚ

 رٕلات ذُب ٔب٘ب ٞؿتٙس 0.000 -18.656 ٔسَ زْٚ

زضنس اؾت اظ ایٗ ضٚ ٔی تٛاٖ ٌفت وٝ ٔسَ ٞبی ضٌطؾیٛ٘ی ثٝ  5ثب تٛرٝ ثٝ ایٙىٝ ؾُح ٔؼٙبزاضی آظٖٔٛ وٕتط اظ 
 نٛضت ٞٓ رٕؼی، ٔب٘ب ٞؿتٙس.

 

 آسهَى تطخیص تَسیع ًزهال
ٞطٌبٜ ؾُح ثٝ ٔٙظٛض ثطضؾی ٘طٔبَ ثٛزٖ ٔتغیطٞبی پػٚٞف اظ آظٖٔٛ قبپیطٚ فط٘ؿیب اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. زض ایٗ آظٟٔٛ٘ب 

 % ضز ٔی قٛز. 95(، فطو نفط زض ؾُح إَیٙبٖ  Sig< %5% ثبقس )5ٔؼٙی زاضی وٕتط اظ 
 ٔفطٚيبت آظٖٔٛ  ثٝ لطاض ظیط ٔی ثبقس:

H0.تٛظیغ زازٜ ٞب ٘طٔبَ اؾت : 
H1 :.تٛظیغ زازٜ ٞب ٘طٔبَ ٘یؿت 

 اضائٝ قسٜ اؾت: 4٘تبیذ آظٖٔٛ تكریم تٛظیغ ٘طٔبَ زض رسَٚ 
 ًتایج آسهَى ضاپیزٍ ٍیلک (:4)جذٍل 

 ٘تیزٝ ؾُح ٔؼٙبزاضی  آٔبضٜ آظٖٔٛ ٘بْ ٔتغیط

 تٛظیغ ٘طٔبَ زاضز 1 -7.037 ثیف إَیٙب٘ی ٔسیطاٖ

 ٘ساضزتٛظیغ ٘طٔبَ  0.000 14.081 تهٕیٕبت ؾبذتبض ؾطٔبیٝ

 تٛظیغ ٘طٔبَ زاضز 0.000 10.997 قطوت ٞبی ذب٘ٛازٌی

 تٛظیغ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 13.487 ٍٟ٘ساقت ٚرٝ ٘مس
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 تٛظیغ ٘طٔبَ زاضز 0.000 8.650 ا٘ساظٜ قطوت

 تٛظیغ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 6.164 اٞطْ ٔبِی

 تٛظیغ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 8.388 ٘ؿجت رطیبٖ ٘مس ػّٕیبتی

 تٛظیغ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 11.697 نبحجبٖ ؾٟبْثبظزٜ حمٛق 

 تٛظیغ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 8.307 ثبظزٜ زاضایی

زضنس ٔی ثبقس ِصا اظ تٛظیغ ٘طٔبَ  5ٔكبٞسٜ ٔی قٛز وٝ ؾُح ٔؼٙبزاضی ٔتغیطٞب وٕتط اظ  ٚیّهَجك ٘تبیذ آظٖٔٛ قبپیطٚ 
زضنس ثٛزٜ ِصا اظ تٛظیغ ٘طٔبَ  5إَیٙب٘ی ٔسیطاٖ وٝ زاضای ؾُح ٔؼٙبزاضی ثیكتط اظ  ثیفثطذٛضزاض ٘یؿتٙس ثٝ رع ٔتغیط 

 ثطذٛضزاض ٞؿتٙس.
 ًتایج آسهَى آسهَى ضاپیزٍ ٍیلک)بزای جولات خطا( (:5) جذٍل

 ٘تیزٝ ؾُح ٔؼٙی زاضی آٔبضٜ آظٖٔٛ ٔسَ ٞبی پػٚٞف

 ٘طٔبَ ثٛزٖ 0.741 2.954 ٔسَ اَٚ

 ثٛزٖ٘طٔبَ  0.424 2.632 ٔسَ زْٚ

زضنس ٔی ثبقس ٚ ثیبٍ٘ط ٘طٔبَ ثٛزٖ تٛظیغ ذُبٞبی ثبلی  5َجك ٘تبیذ آظٖٔٛ قبپیطٚ ٚیّه، ؾُح ٔؼٙبزاضی ثیكتط اظ 
 ٔب٘سٜ زض ٔسَ ٞبی ضٌطؾیٛ٘ی فٛق ٔی ثبقس. 

 

 لیوز)چاٍ( ٍ آسهَى ّاسوي  Fآسهَى 

يطٚضت اؾتفبزٜ اظ ایٗ تىٙیه وٝ ثٝ ٔٙظٛض ترٕیٗ ٔسَ ٞبی پػٚٞف اظ تىٙیه زازٜ ٞبی تّفیمی اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. 
زازٜ ٞبی ؾطی ظٔب٘ی ٚ ٔمُؼی ضا ثب ٞٓ تطویت ٔی وٙس، ثیكتط ثٝ ذبَط افعایف تؼساز ٔكبٞسات، ثبلا ثطزٖ زضرٝ آظازی، 
وبٞف ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ ٚ وبٞف ٞٓ ذُی ثیٗ ٔتغیطٞب اؾت. ثطای ایٗ ٔٙظٛض، اظ آظٖٔٛ ِیٕط)چبٚ( اؾتفبزٜ ٔی قٛز 

 ٞب ثٝ نٛضت ظیط تٙظیٓ ٔی قٛز:وٝ آظٖٔٛ فطيیٝ 
H0 )یىؿبٖ ثٛزٖ ػطو اظ ٔجسا )زازٜ ٞبی تّفیمی : 
H1)٘بٕٞؿب٘ی ػطو اظ ٔجسا )زازٜ ٞبی تبثّٛیی : 

ٞب اظ ثیٗ زٚ ضٚـ احطات  ِیٕط)چبٚ( ٚ ا٘تربة ٔسَ احطات حبثت ٔمُؼی ثطای ا٘تربة ضٚـ آظٖٔٛ زازٜ fثؼس اظ ا٘زبْ آظٖٔٛ 
، احطات حبثت ٚ احطات تهبزفی ٞط زٚؾبظٌبض H0ٞبؾٕٗ اؾتفبزٜ ٔی قٛز. تحت فطيیٝ  حبثت ٚ احطات تهبزفی اظ آظٖٔٛ

 ظیط ذٛاٞس ثٛز:ٞؿتٙس ِٚی ضٚـ احطات حبثت ٘بوبضا اؾت. فطيیٝ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ ثٝ نٛضت 
H0: احطات تهبزفی   
H1: احطات حبثت 

 ِیٕط)چبٚ( ثطای فطيیٝ ی پػٚٞف اضائٝ قسٜ اؾت: F٘تبیذ آظٖٔٛ 
 ًتایج آسهَى اف لیوز)چاٍ( بزای هذل ّای رگزسیًَی پژٍّص (:6)جذٍل 

 ٘تیزٝ ؾُح ٔؼٙبزاضی  ٔمساض آٔبضٜ  ٘بْ ٔسَ 

 زیتب(زازٜ ٞبی تبثّٛیی )پبُ٘  0.000 3.84 ٔسَ اَٚ

 زازٜ ٞبی تبثّٛیی )پبُ٘ زیتب( 0.000 3.86 ٔسَ زْٚ

زضنس اؾت، اظ ایٗ ضٚ ضٚیىطز زازٜ ٞبی  5ثب تٛرٝ ثٝ رسَٚ چٖٛ ؾُح ٔؼٙبزاضی آظٖٔٛ اف ِیٕط زض ٞط زٚ ٔسَ وٕتط اظ 
 تبثّٛیی )پبُ٘ زیتب( زض ٔمبثُ زازٜ ٞبی تّفیمی )پَٛ( ٔٛضز پصیطـ اؾت.

 ّاسوي آسهَى ًتایج (:7) جذٍل
 ٘تیزٝ ؾُح ٔؼٙبزاضی آٔبضٜ آظٖٔٛ ٘بْ ٔسَ

 احطات حبثت ػطو اظ ٔجسا  0.000 71.08 ٔسَ اَٚ
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 احطات حبثت ػطو اظ ٔجسا  0.000 60.55 ٔسَ زْٚ

زضنس اؾت، اظ ایٗ ضٚ ضٚیىطز احطات حبثت ػطو اظ ٔجسا  5ثب تٛرٝ ثٝ رسَٚ چٖٛ ؾُح ٔؼٙبزاضی زض ٞط زٚ ٔسَ  وٕتط اظ 
 زض ٔمبثُ احطات تهبزفی ٔٛضز پصیطـ لطاض ٔی ٌیط٘س. 

 

 ّوساًی ٍاریاًس در هقادیز خطا
ٝ فطایٙس ثطآٚضز ٚ اؾتٙجبٌ ازاْ زٞس، اٌط ذُبٞبی ضٌطؾیٖٛ ٘بٕٞؿبٖ ثبقٙس أب ٔحمك ثسٖٚ زض ٘ظط ٌطفتٗ ایٗ ٔٛيٛع ث

ٞٙٛظ ٞٓ يطایت ثطآٚضزی ضا ثسٖٚ تٛضـ اضائٝ ٔی   OLSچٝ اتفبلی ذٛاٞس افتبز؟ زض ایٗ حبِت، ٞط چٙس ثطاٚضز ٌطٞبی 
زض نٛضت ٚرٛز   OLSوٙٙس ِٚی آٖ يطایت زیٍط حساحُ ٚاضیب٘ؽ ضا ٘رٛاٞٙس زاقت. ٘تیزٝ ایٗ ذٛاٞس ثٛز وٝ اٌط 

ضٚز، ا٘حطاف ٔؼیبض ٔی تٛا٘س اقتجبٜ ثبقس ٚ ثٙب ثطایٗ ٞطٌٛ٘ٝ اؾتٙجبَی وٝ نٛضت ٌطفتٝ ٔیتٛا٘س ٌٕطاٜ ٘بٕٞؿب٘ی ثٝ وبض 
وٙٙسٜ ثبقس. ثٝ ػجبضت زیٍط، ٚلتی ذُب ٞب ٘بٕٞؿبٖ ثبقٙس، ا٘حطاف ٔؼیبض ػطو اظ ٔجسا ثؿیبض ثعضي ٔی قٛز. ا٘حطاف 

َ اٌط ٚاضیب٘ؽ ذُب ٞب ثٝ قىُ ٔخجتی ثب ٔزصٚض یه ٔؼیبض يطایت قیت ٘یع ثٝ قىُ ٘بٕٞؿب٘ی ثؿتٍی زاضز. ثطای ٔخب
 (. 1395ٔتغیط تٛيیحی زض اضتجبٌ ثبقس، ا٘حطاف ٔؼیبض يطیت آٖ ٔتغیط، ثؿیبض ثعضي ذٛاٞس ثٛز )افلاَٛ٘ی، 

 ًتایج آسهَى ًاّوساًی ٍاریاًس (:8)جذٍل 
 ٘تیزٝ ؾُح ٔؼٙی زاضی آٔبضٜ آظٖٔٛ ٔسَ ٞبی پػٚٞف

 ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽٚرٛز  0.000 1.007 ٔسَ اَٚ

 ٚرٛز ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ 0.000 6.507 ٔسَ زْٚ

زضنس ٔی ثبقس ٚ  5٘تبیذ حبنُ ٘كبٖ ٔی زٞس وٝ ؾُح ٔؼٙی زاضی آظٖٔٛ ٚاِس تؼسیُ قسٜ زض ٞط زٚ ٔسَ وٕتط اظ 
ثیبٍ٘ط ٚرٛز ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ زض رٕلات اذلاَ ٔی ثبقس. لاظْ ثٝ تٛيیح اؾت وٝ ایٗ ٔكىُ زض ترٕیٗ ٟ٘بیی ٔسَ 

 ( اؾت.glsٞب ضفغ ٌطزیسٜ)ثب ضٚـ ٚظٖ زٞی ثٝ زازٜ ٞب اظ َطیك زؾتٛض 

 

 خَد ّوبستگی هقادیز خطا
ػسْ ذٛز ٕٞجؿتٍی ثیٗ رٕلات ذُب یب ٕٞجؿتٍی  OLS یىی اظ فطو ٞبی اؾبؾی زض ترٕیٗ ٔسَ ضٌطؾیٖٛ ثٝ ضٚـ

ؾطیبِی اؾت. چٖٛ ٔمبزیطی وٝ ٔتغیط ٞبی تٛيیحی زض ٔسَ ثٝ ذٛز ٔی ٌیط٘س تهبزفی ٞؿتٙس، ثٙبثطایٗ ٔمبزیط ذُب ٘یع 
یؼٙی، ثیٗ ٔمبزیط رٕلات ذُب ٕٞجؿتٍی ٚ تطتیت ذبنی ٚرٛز ٘ساقتٝ ثبقس ٚ زض ََٛ ظٔبٖ ثبیس زض وُ تهبزفی ثبقٙس. 

ثٝ َٛض ٔٙظٓ تغییط ٘ىٙس، ظیطا اٌط چٙیٗ ثبقس، تغییطات رٕلات ذُب تهبزفی ٘جٛزٜ ٚ ثٝ ٔمبزیط ٔتغیط ٞبی تٛيیحی 
یب زض ثیٗ ٔمبَغ ٔرتّف ٚرٛز ٚاثؿتٝ ذٛاٞس ثٛز. ٕٞجؿتٍی ثیٗ ٔمبزیط ذُب ٕٔىٗ اؾت زض ثیٗ ؾبَ ٞبی ٔرتّف ٚ 

 (.1395زاقتٝ ثبقس )ثٙی ٟٔس ٚ ٕٞىبضاٖ، 
 ًتایج آسهَى خَدّوبستگی سزیالی (:9)جذٍل 

 ٘تیزٝ ؾُح ٔؼٙی زاضی آٔبضٜ آظٖٔٛ ٔسَ ٞبی پػٚٞف

 ػسْ ٚرٛز ذٛزٕٞجؿتٍی ؾطیبِی 0.065 3.440 ٔسَ اَٚ

 ػسْ ٚرٛز ذٛزٕٞجؿتٍی ؾطیبِی 0.061 3.544 ٔسَ زْٚ

زضنس ٔی ثبقس ٚ  5ثٝ ٘تبیذ رسَٚ ٔكبٞسٜ ٔی قٛز وٝ ؾُح ٔؼٙبزاضی آظٖٔٛ ٚاِسضیذ زض ٞط زٚ ٔسَ  ثیكتط اظ ثب تٛرٝ 
 ثیبٍ٘ط ػسْ ٚرٛز ذٛزٕٞجؿتٍی ؾطیبِی اؾت.
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 آسهَى ّن خطی
قست ٕٞرُی چٙسٌب٘ٝ ضا اضظیبثی ٔی وٙس. زض ٚالغ  (variance inflation factor=VIF) زض آٔبض، ػبُٔ تٛضْ ٚاضیب٘ؽ

ثبثت ٕٞرُی افعایف  قبذم ٔؼطفی ٔی ٌطزز وٝ ثیبٖ ٔی زاضز چٝ ٔمساض اظ تغییطات ٔطثٌٛ ثٝ يطایت ثطآٚضز قسٜ یه
ثٝ یه  VIFٔی تٛاٖ تحّیُ ٕ٘ٛز. اٌط آٔبضٜ آظٖٔٛ  VIF ضا ثب ثطضؾی ثعضٌی ٔمساض  یبفتٝ اؾت. قست ٕٞرُی چٙسٌب٘ٝ

ثبقس  10ثعضٌتط اظ  VIF لبػسٜ تزطثی ٔمساض ٘عزیه ثٛز ٘كبٖ زٞٙسٜ ػسْ ٚرٛز ٕٞرُی اؾت. ثٝ ػٙٛاٖ یه
 (.1394 چٙسٌب٘ٝ ثبلا ٔی ثبقس )ؾٛضی، ٕٞرُی 

 آسهَى ّن خطی بزای هذل رگزسیًَی اٍل (:11) جذٍل
 (VIF/1تّٛضا٘ؽ ) (VIFػبُٔ تٛضْ ٚاضیب٘ؽ ) ٘بْ ٔتغیط

 0.748 1.34 ثیف إَیٙب٘ی ٔسیطاٖ

 0.852 1.17 ٍٟ٘ساقت ٚرٝ ٘مس

 0.868 1.15 ا٘ساظٜ قطوت

 0.868 1.15 اٞطْ ٔبِی

 0.899 1.11 ٘ؿجت رطیبٖ ٘مس ػّٕیبتی

 0.947 1.05 ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ

 0.998 1 ثبظزٜ زاضایی

 آسهَى ّن خطی بزای هذل رگزسیًَی دٍم (:11) جذٍل

 (VIF/1تّٛضا٘ؽ ) (VIFػبُٔ تٛضْ ٚاضیب٘ؽ ) ٘بْ ٔتغیط

 0.292 3.42 تهٕیٕبت ؾبذتبض ؾطٔبیٝ

 0.339 2.95 قطوت ٞبی ذب٘ٛازٌی

 0.662 1.51 تهٕیٕبت ؾبذتبض ؾطٔبیٝ * قطوت ٞبی ذب٘ٛازٌی

 0.740 1.35 ٍٟ٘ساقت ٚرٝ ٘مس

 0.849 1.18 ا٘ساظٜ قطوت

 0.857 1.17 اٞطْ ٔبِی

 0.868 1.15 ٘ؿجت رطیبٖ ٘مس ػّٕیبتی

 0.898 1.11 ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ

 0.934 1.07 ثبظزٜ زاضایی

، 5ٕٞبُ٘ٛض وٝ زض ٘تبیذ آظٖٔٛ ٞٓ ذُی زض رساَٚ فٛق لبثُ ٔكبٞسٜ اؾت، ٔمبزیط ػبُٔ تٛضْ ٚاضیب٘ؽ وٕتط اظ ػسز 
 اؾت وٝ ثیبٍ٘ط ػسْ ٚرٛز ٞٓ ذُی ٔی ثبقس. 0.2تّٛضا٘ؽ ثیف اظ 

 فزضیِ اٍل 
 ثیٗ تهٕیٕبت ؾبذتبض ؾطٔبیٝ ٚ ثیف إَیٙب٘ی ٔسیطاٖ ضاثُٝ ٚرٛز زاضز.

 ایی هذل رگزسیًَی اٍلتخویي ًْ (:12)جذٍل 

 ؾُح ٔؼٙبزاضی zآٔبضٜ  ا٘حطاف اؾتب٘ساضز  يطایت ٔتغیطٞب

 0.000 3.84 0.006 0.024 تهٕیٕبت ؾبذتبض ؾطٔبیٝ

 0.770 0.29 0.000 0.000 ٍٟ٘ساقت ٚرٝ ٘مس

 0.000 10.12 0.067 0.680 ا٘ساظٜ قطوت

 0.000 3.90 0.002 0.009 اٞطْ ٔبِی

 0.089 -1.70 0.018 -0.031 ٘ؿجت رطیبٖ ٘مس ػّٕیبتی



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًذاس حسابذاری ٍ هذیزیت

     (                                                                                                                            )جلذ دٍم1414، سهستاى 111، ضوارُ 8دٍرُ 
 

128 

 0.000 5.60 0.10 0.057 ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ

 0.000 5.26 0.020 -0.106 ثبظزٜ زاضایی

 0.003 2.92 0.167 0.488 ػطو اظ ٔجسا

 ؾبیط آٔبضٜ ٞبی اَلاػبتی

 زضنس 71 يطیت تؼییٗ تؼسیُ قسٜ

 (0.000) 46.94 آٔبضٜ ٚاِس ٚ ؾُح ٔؼٙبزاضی آٖ

 2.165 ٚاتؿٖٛزٚضثیٗ 

زضنس يطیت ٔخجت  5َجك ٘تبیذ ٔكبٞسٜ ٔی قٛز وٝ ٔتغیط تهٕیٕبت ؾبذتبض ؾطٔبیٝ زاضای ؾُح ٔؼٙبزاضی وٕتط اظ 
اؾت اظ ایٗ ضٚ ٔی تٛاٖ ٌفت وٝ ثیٗ تهٕیٕبت ؾبذتبض ؾطٔبیٝ ٚ ثیف إَیٙب٘ی ٔسیطاٖ ضاثُٝ ٔؿتمیٓ ٚرٛز زاضز ٚ 

 طـ لطاض ٔی ٌیطز.زضنس ٔٛضز پصی 95فطيیٝ اَٚ زض ؾُح إَیٙبٖ 
 5ٔتغیطٞبی وٙتطِی ا٘ساظٜ قطوت، اٞطْ ٔبِی، ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ، ثبظزٜ زاضایی زاضای ؾُح ٔؼٙبزاضی وٕتط اظ 

 زضنس ٔی ثبقٙس ِصا ثب ٔتغیط ٚاثؿتٝ )ثیف إَیٙب٘ی ٔسیطاٖ( اضتجبٌ زاض٘س.
غیطٞبی ٔؿتمُ ٚ وٙتطِی ٔٛرٛز زض ٔسَ زضنس ٔی ثبقس وٝ ٘كبٖ ٔی زٞس ٔت 71يطیت تؼییٗ تؼسیُ قسٜ ثطاثط ثب 

 5ٚ ؾُح ٔؼٙبزاضی آٖ وٕتط اظ  46.94زضنس اظ تغییطات ٔتغیطٚاثؿتٝ ضا تٛيیح زٞٙس. آٔبضٜ ٚاِس ثطاثط ثب  71تٛا٘ؿتٝ ا٘س 
زضنس ٔی ثبقس اظ ایٗ ضٚ ٔی تٛاٖ ٌفت وٝ ٔسَ ثطاظـ قسٜ اظ اػتجبض وبفی ثطذٛضزاض اؾت. ٕٞچٙیٗ آٔبضٜ زٚضثیٗ 

 ٔی ثبقس ٚ ٘كبٖ اظ ثطاظـ ُّٔٛة ٔسَ ٔی ثبقس. 2.5ٚ  1.5ٔی ثبقس وٝ ٔبثیٗ  2.165ٚاتؿٖٛ 
 فزضیِ دٍم 

 ثیٗ تهٕیٕبت ؾبذتبض ؾطٔبیٝ ٚ ثیف إَیٙب٘ی ٔسیطاٖ زض قطوت ٞبی ذب٘ٛازٌی ضاثُٝ ٚرٛز زاضز.
 تخویي ًْایی هذل رگزسیًَی دٍم (:13)جذٍل                                   

 ؾُح ٔؼٙبزاضی zآٔبضٜ  ا٘حطاف اؾتب٘ساضز  يطایت ٔتغیطٞب

 0.000 3.82 0.003 0.013 تهٕیٕبت ؾبذتبض ؾطٔبیٝ

 0.000 7.08 0.025 0.177 قطوت ٞبی ذب٘ٛازٌی

 0.000 4.44 0.030 0.136 تهٕیٕبت ؾبذتبض ؾطٔبیٝ * قطوت ٞبی ذب٘ٛازٌی

 0.572 -0.57 0.253 -0.143 ٍٟ٘ساقت ٚرٝ ٘مس

 0.000 10.34 0.065 0.681 ا٘ساظٜ قطوت

 0.000 3.88 0.002 0.009 اٞطْ ٔبِی

 0.069 -1.82 0.018 -0.032 ٘ؿجت رطیبٖ ٘مس ػّٕیبتی

 0.000 5.57 0.010 0.056 ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ

 0.000 -5.33 0.020 -0.106 ثبظزٜ زاضایی

 0.003 2.93 0.167 0.491 ػطو اظ ٔجسا

 ؾبیط آٔبضٜ ٞبی اَلاػبتی

 زضنس 78 يطیت تؼییٗ تؼسیُ قسٜ

 (0.000) 47.49 آٔبضٜ ٚاِس ٚ ؾُح ٔؼٙبزاضی آٖ

 2.180 زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ

َجك ٘تبیذ ٔكبٞسٜ ٔی قٛز وٝ ٔتغیط تهٕیٕبت ؾبذتبض ؾطٔبیٝ ثب احط تؼبّٔی قطوت ٞبی ذب٘ٛازٌی زاضای ؾُح 
ثیٗ رطیبٖ ٘مس آظاز ٚ وبضایی ترهیهی ضاثُٝ زضنس ٚ يطیت ٔخجت  اؾت اظ ایٗ ضٚ ٔی تٛاٖ ٌفت  5ٔؼٙبزاضی وٕتط اظ 

 زضنس ٔٛضز پصیطـ لطاض ٔی ٌیطز. 95ٔؿتمیٓ ٚرٛز زاضز ٚ فطيیٝ زْٚ زض ؾُح إَیٙبٖ 
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 5ٔتغیطٞبی وٙتطِی ا٘ساظٜ قطوت، اٞطْ ٔبِی، ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ، ثبظزٜ زاضایی زاضای ؾُح ٔؼٙبزاضی وٕتط اظ 
 ٝ )ثیف إَیٙب٘ی ٔسیطاٖ( اضتجبٌ زاض٘س.زضنس ٔی ثبقٙس ِصا ثب ٔتغیط ٚاثؿت

زضنس ٔی ثبقس وٝ ٘كبٖ ٔی زٞس ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ ٚ وٙتطِی ٔٛرٛز زض ٔسَ  78يطیت تؼییٗ تؼسیُ قسٜ ثطاثط ثب 
 5ٚ ؾُح ٔؼٙبزاضی آٖ وٕتط اظ  47.49زضنس اظ تغییطات ٔتغیطٚاثؿتٝ ضا تٛيیح زٞٙس. آٔبضٜ ٚاِس ثطاثط ثب  78تٛا٘ؿتٝ ا٘س 
ثبقس اظ ایٗ ضٚ ٔی تٛاٖ ٌفت وٝ ٔسَ ثطاظـ قسٜ اظ اػتجبض وبفی ثطذٛضزاض اؾت. ٕٞچٙیٗ آٔبضٜ زٚضثیٗ زضنس ٔی 

 ٔی ثبقس ٚ ٘كبٖ اظ ثطاظـ ُّٔٛة ٔسَ ٔی ثبقس. 2.5ٚ  1.5ٔی ثبقس وٝ ٔبثیٗ  2.180ٚاتؿٖٛ 
 

 ًتیجِ گیزی ٍ پیطٌْادات

 .ؾطٔبیٝ ضاثُٝ ٔؼٙبزاضی ٚرٛز زاضزإَیٙب٘ی ٔسیطاٖ ٚ تهٕیٕبت ؾبذتبض  ثیٗ ثیففزضیِ اٍل: 

إَیٙب٘ی ٔسیطاٖ ٚ تهٕیٕبت ؾبذتبض ؾطٔبیٝ ضاثُٝ ٔؿتمیٓ ٚ ٔؼٙبزاضی  ٘تبیذ آظٖٔٛ فطيیٝ اَٚ ٘كبٖ زاز وٝ ثیٗ ثیف
ٞب ثٝ اؾتفبزٜ اظ اٞطْ ٔبِی ٚ ٔٙبثغ  یبثس، تٕبیُ آٖ إَیٙب٘ی ٔسیطاٖ افعایف ٔی ٚرٛز زاضز. ثٝ ایٗ ٔؼٙب وٝ ٞطچٝ ؾُح ثیف

ٞبی  ثیٙب٘ٝ اظ رطیبٖ إَیٙبٖ ثٝ زِیُ ثطآٚضز ذٛـ وٙس. ٔسیطاٖ ثیف ٚیػٜ ثسٞی( افعایف پیسا ٔی تأٔیٗ ٔبِی ذبل )ثٝ
وٙٙس وٝ قطوت  ثطآٚضز وطزٖ ضیؿه ٚضقىؿتٍی، ٞعیٙٝ ثسٞی ضا وٕتط اظ ٚالغ اضظیبثی وطزٜ ٚ تهٛض ٔی ٘مسی آتی ٚ وٓ

قٛز تهٕیٕبت ؾبذتبض ؾطٔبیٝ اظ ؾُح ثٟیٙٝ فبنّٝ ٌطفتٝ  ٛع ثبػج ٔیتٛاٖ ثبظپطزاذت تؼٟسات ضا ذٛاٞس زاقت. ایٗ ٔٛي
 ٚ ضیؿه ٔبِی قطوت افعایف یبثس.

قٛز ٔٙبفغ ٔسیطاٖ اظ ٔٙبفغ ؾٟبٔساضاٖ فبنّٝ  إَیٙب٘ی ٘ٛػی ا٘حطاف ضفتبضی اؾت وٝ ثبػج ٔی ٘ظطیٝ ٕ٘بیٙسٌی: ثیف
ٌیطی  ـ قطوت ٘جبقس. ایٗ ٘ظطیٝ تأویس زاضز وٝ تهٕیٓثٍیطز ٚ تهٕیٕبت تأٔیٗ ٔبِی اِعأبً زض ضاؾتبی حساوخطؾبظی اضظ

تٛا٘س ٔٙزط ثٝ ا٘تربة ؾبذتبض ؾطٔبیٝ  إَیٙب٘ی ٔی ٞبی قٙبذتی ٔب٘ٙس ثیف ٔسیطاٖ ٕٞیكٝ ػملایی ٘یؿت ٚ ؾٌٛیطی
ٌصاضی قسٜ اؾت؛  إَیٙبٖ ٔؼٕٛلاً اػتمبز زاض٘س ؾٟبْ قطوتكبٖ وٕتط اظ اضظـ ٚالؼی لیٕت پطضیؿه قٛز. ٔسیطاٖ ثیف

٘كبٖ زاز٘س وٝ ٔسیطاٖ  ،(2012زٞٙس. احٕس ٚ زٚئّٕٗ ) ٙبثطایٗ اظ ا٘تكبض ؾٟبْ ارتٙبة وطزٜ ٚ ثسٞی ضا تطریح ٔیث
اظحس زاض٘س وٝ ایٗ یبفتٝ ثب ٘تبیذ پػٚٞف حبيط ٕٞرٛا٘ی زاضز. ٞی ٚ  ثیٙی ثیف ٞب ذٛـ إَیٙبٖ ٘ؿجت ثٝ ثبظزٜ پطٚغٜ ثیف

ٌصاضی  یٙب٘ی ٔسیطاٖ ثب ا٘تربة ٔٙبثغ تأٔیٗ ٔبِی زاذّی ٚ افعایف ؾطٔبیٝإَ ٘یع ٌعاضـ وطز٘س وٝ ثیف ،(2019ٕٞىبضاٖ )
ٔجٙی ثط افعایف پصیطـ ضیؿه زض  ،(2016ٞبی ایٗ پػٚٞف ثب ٘تبیذ ثٟبضاتی ٚ ٕٞىبضاٖ ) ضاثُٝ ٔخجت زاضز. یبفتٝ

 ٞبی زاضای ٔسیطاٖ ُٕٔئٗ ٘یع ٕٞؿٛ اؾت. قطوت

ٞبی ذب٘ٛازٌی ضاثُٝ ٔؼٙبزاضی ٚرٛز  ؾبذتبض ؾطٔبیٝ زض قطوتإَیٙب٘ی ٔسیطاٖ ٚ تهٕیٕبت  ثیٗ ثیففزضیِ دٍم: 

 .زاضز

تط ٚ  لٛی ٞبی ذب٘ٛازٌی قطوتإَیٙب٘ی ٔسیطاٖ ٚ تهٕیٕبت ؾبذتبض ؾطٔبیٝ زض  ٘تبیذ ٘كبٖ زاز وٝ ضاثُٝ ثیٗ ثیف
ؾبظٚوبضٞبی  ٞبی ذب٘ٛازٌی، تٕطوع ٔبِىیت، ٘فٛش ثبلای ٔسیطاٖ ٚ يؼف ٘ؿجی ٞبؾت. زض قطوت ٔؼٙبزاضتط اظ ؾبیط قطوت

إَیٙبٖ زض  ٞبی ضفتبضی ٔسیطاٖ احط ثیكتطی ثط تهٕیٕبت ٔبِی زاقتٝ ثبقس. ٔسیطاٖ ثیف قٛز ؾٌٛیطی ٘ظبضتی ثبػج ٔی
ٌصاضی یب افعایف  ؾطٔبیٝ ٞب آظازی ػُٕ ثیكتطی ثطای اتربش تهٕیٕبت پطضیؿه زاض٘س وٝ ٕٔىٗ اؾت ثٝ ثیف ایٗ قطوت

 ثسٞی ٔٙزط قٛز.
تٛا٘س ٞٓ ٘ظبضت ضا تمٛیت وٙس ٚ ٞٓ ظٔیٙٝ ؾٛءاؾتفبزٜ  ٞبی ذب٘ٛازٌی ٔی طوع ٔبِىیت زض قطوت٘ظطیٝ تٕطوع ٔبِىیت تٕ

ٞب  ٔسیطیتی ضا فطاٞٓ ؾبظز. ٘ظطیٝ ٕ٘بیٙسٌی ٘ٛع زٚٔتًبز ٔٙبفغ ثیٗ ؾٟبٔساضاٖ ػٕسٜ ٚ ؾٟبٔساضاٖ ذطز زض ایٗ قطوت
زٞس. ٞی  ثٝ تأییس تهٕیٕبت ٔسیطاٖ ضا افعایف ٔیقٛز. ٘ظطیٝ ضفتبض ؾبظٔب٘یؿبذتبضٞبی ثؿتٝ ٚ ذب٘ٛازٌی تٕبیُ  تكسیس ٔی

ٞبی زِٚتی قسیستط اؾت؛ پػٚٞف حبيط  ٌصاضی ثیف اظ حس زض قطوت ٘كبٖ زاز٘س وٝ ٔكىُ ؾطٔبیٝ ،(2019ٚ ٕٞىبضاٖ )
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زضثبضٜ  ،(2011ٞبی ایٗ پػٚٞف ثب ٘تبیذ چٗ ٚ ٕٞىبضاٖ ) زٞس. یبفتٝ ٞبی ذب٘ٛازٌی ٘یع تؼٕیٓ ٔی ایٗ ٘تیزٝ ضا ثٝ قطوت
 ٌصاضی ٕٞرٛا٘ی زاضز. ٘حطاف اظ ؾُح ثٟیٙٝ ؾطٔبیٝا

 

 پیطٌْادّای کاربزدی

 ُٞبی  ٞبی ٔؿتمُ ٚ ٔجتٙی ثط ؾٙبضیٛ اؾتفبزٜ وٙٙس تب احط ؾٌٛیطی ٔسیطاٖ ثبیس پیف اظ تهٕیٕبت تأٔیٗ ٔبِی، اظ تحّی
 ضفتبضی وبٞف یبثس.

 اظحس ٔسیطاٖ اؾتفبزٜ وٙٙس. ثیٙی ثیف ذٛـوبضا٘ٝ ثطای وٙتطَ  ٞب اظ حؿبثساضی ٔحبفظٝ قٛز قطوت تٛنیٝ ٔی 
 حجبت، تأٔیٗ ٔبِی ثّٙسٔست ثب ضیؿه وٕتط ضا زض اِٚٛیت لطاض زٞٙس. ٔسیطاٖ زض قطایٍ التهبزی ثی 
 ٝإَیٙب٘ی تٛرٝ ٚیػٜ زاقتٝ ثبقٙس. ٚیػٜ ثیف ٞبی ضفتبضی ٔسیطاٖ ثٝ ٞب ثٝ ٚیػٌی ٌصاضاٖ زض اضظیبثی قطوت ؾطٔبی 
 ٌیطی ٔسیطاٖ ثطضؾی قٛز. ثبیس ٕٞطاٜ ثب تحّیُ قرهیت ٚ ؾبثمٝ تهٕیٓ ٞب ؾبذتبض اٞطْ ٔبِی قطوت 
 ٞبی ذب٘ٛازٌی، ؾٟبٔساضاٖ ذطز ثبیس ٘ؿجت ثٝ تهٕیٕبت ثسٞی حؿبؾیت ثیكتطی ٘كبٖ زٞٙس. زض قطوت 
 قٙبذتی ٚ ضفتبضی ٔٛضز تٛرٝ لطاض ٌیطز. ٞبی ضٚاٖ ٔسیطٜ، قبذم زض ا٘تربة ٔسیطػبُٔ ٚ اػًبی ٞیئت 
 إَیٙب٘ی ٔسیطاٖ تؼسیُ ٌطزز. ٔسیطٜ تمٛیت قٛز تب احط ثیف ُ ٚ غیطٔٛظف زض ٞیئتحًٛض اػًبی ٔؿتم 
 ٞبیی زض تأٔیٗ ٔبِی پطضیؿه اػٕبَ  ٞبیی ثب ضیؿه ضفتبضی ثبلا، ٔحسٚزیت تٛا٘س ثطای قطوت ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ٔی

 وٙس.
 ٌٗصاضاٖ  ٔٙظٛض حفظ حمٛق ؾطٔبیٝ ٞبی ٔسیطیتی ٚ ضفتبضی ٔسیطاٖ اضقس ثٝ ٞبیی ثطای افكبی ٚیػٌی ٘بٔٝ تسٚیٗ آیی

 قٛز. تٛنیٝ ٔی
 

 هٌابع
 تبحیط ٔبِىیت ٟ٘بزی ثط ضاثُٝ ثیٗ ثیف إَیٙب٘ی ٔسیطاٖ  ،(1398) ،وٜٛ وٗ، ػّی ،ثبثبرب٘ی، رؼفط ،ثعضي انُ، ٔٛؾی

 ٚ اٞطْ ٔبِی قطوت ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض.
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