
www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 هِ چؾن اًذاس حغببذاری ٍ هذیزیتفصلٌب

     (                                                                                                                            )جلذ دٍم7۴0۴، پبییش 70۷، ؽوبرُ ۸دٍرُ 

 

188 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 چکیذُ

ٞبی آٖ ـا ثیً اق ؼاً٘ فٙی،  ٌفی ؼـ ثبقاـٞبی ٔبِی ثب ٘فظ ٌىىت ثبلایی ٕٞفاٜ اوت وٝ اؼثیبت پمٍٚٞی، ـیٍٝ ٔؼبّٔٝ
ته( ثٝ ػٙٛاٖ  وٙؽ. ؼـ ضبِی وٝ ـاٞىبـٞبی فٙبٚـا٘ٝ )فیٗ ؼـ ػٛأُ ـٚاٍ٘ٙبغتی ٚ فمؽاٖ ا٘عجبغ ٔؼبٔلاتی خىتدٛ ٔی

ٌف وٕتف ٔٛـؼ وٙدً  ٌٙبغتی ٔؼبّٔٝ ٞب ثف اثؼبؼ ـٚاٖ ا٘ؽ، تأثیف تدفثی آٖ بی ا٘ىب٘ی ٔؽفش ٌؽٜاثكاـی ثفای وبًٞ غؽبٞ
ٕٞجىتٍی، -لفاـ ٌففتٝ اوت. ٞؽف اصّی ایٗ پمًٚٞ، ثفـوی وٕی ٚ آٔبـی ایٗ ـاثؽٝ ثٛؼ. ایٗ تطمیك ثب ـٚي تٛصیفی

ٞب ثب اوتفبؼٜ اق پفوٍٙبٔٝ اق  تی پفؼاغت. ؼاؼٜته ؼـ ثٟجٛؼ وٙتفَ ٞیدب٘بت ٚ ا٘عجبغ ٔؼبٔلا ثٝ وٙدً ٘مً اثكاـٞبی فیٗ
ٌف فؼبَ ؼـ ثبقاـٞبی فبـوه ٚ اـقٞبی ؼیدیتبَ ٌفؼآٚـی ٌفؼیؽ. ٘تبیح ضبصُ اق تطّیُ  ٔؼبّٔٝ 100ای ٔتٍىُ اق  ٕ٘ٛ٘ٝ
ته، ـاثؽٝ ٔثجت ٚ ٔؼٙبؼاـی ثب افكایً  ٍ٘بٖ ؼاؼ وٝ اوتفبؼٜ اق اثكاـٞبی فیٗ (SEM) وبقی ٔؼبؼلات وبغتبـی ٔؽَ

تٛا٘ؽ ثٝ ٔثبثٝ  ته ٔی وٙؽ وٝ فیٗ ٞب ٌٛاٞؽ تدفثی ففاٞٓ ٔی ٙتفَ ٞیدب٘بت ٚ ثٟجٛؼ ا٘عجبغ ٔؼبٔلاتی ؼاـؼ. ایٗ یبفتٝو
ٌفاٖ ؼـ پبیجٙؽی ثٝ  ٌیفی ٚ اـائٝ ثبقغٛـؼ ػیٙی، ثٝ ٔؼبّٔٝ غبـخی، ثب وبغتبـٔٙؽ وفؼٖ ففآیٙؽ تصٕیٓ« ٍِٙف ـفتبـی»یه 

٘ٛآٚـی ایٗ  .ی یه اوتفاتمی ٔؼبٔلاتی ٔؼتجف ثٝ وبـ ٌففتٝ ٌٛؼ ىٝ ثف پبیٝٞبیٍبٖ وٕه وٙؽ، ٍٔفٚغ ثف آ٘ اوتفاتمی
ـفتبـی ٚ ـاٞىبـٞبی فٙبٚـا٘ٝ اوت وٝ ٌىبف تطمیمبتی -پمًٚٞ ؼـ اـائٝ ٌٛاٞؽ وٕی ثفای پیٛ٘ؽ ٔیبٖ ٔجب٘ی ٘ظفی ٔبِی

 .وٙؽ ٔٛخٛؼ ـا اق ؼفیك آقٖٔٛ یه ٔؽَ تدفثی پف ٔی

 .ٍِٙف ـفتبـی ، ا٘عجبغ ٔؼبٔلاتی، وٙتفَ ٞیدبٖ، ٔبِی ـفتبـی،ته( فٙبٚـی ٔبِی )فیٗ ٍاصگبى کلیذی:

 

 هقذهِ

ٞبی ثب ػؽْ لؽؼیت ٚ ـیىه ثبلا، یه ففآیٙؽ  ٌیفی ٔبِی ؼـ ٔطیػ وٙؽ وٝ تصٕیٓ ای تأییؽ ٔی اؼثیبت پمٍٚٞی ٌىتفؼٜ
ا٘ؽ وٝ تصٕیٕبت  ؼٜٞبی ثٙیبؼیٗ ؼـ ضٛقٜ ٔبِی ـفتبـی ٍ٘بٖ ؼا (. یبفت2018ٝٞیدب٘ی اوت )ثبـثفیه، -پیسیؽٜ ٌٙبغتی

ٞبی ٞیدب٘ی  ٞبی ٌٙبغتی ٚ پبوع التصبؼی ثٝ ٘ؽـت وبٔلاً ػملا٘ی ٞىتٙؽ ٚ ثٝ ؼٛـ ویىتٕبتیه تطت تأثیف وٌٛیفی
٘ظف  ٌفاٖ ثبقاـٞبی ٔبِی، صفف (. ؼـ ایٗ ٔیبٖ، ٔؼب1398ّٝٔ؛ خٍٕیؽی ٚ ٕٞىبـاٖ، 2023ٌیف٘ؽ )آـیّی ٚ وفایىّف،  لفاـ ٔی

ؼٞؽ  ا٘ؽ؛ ٌفایؽی وٝ اؼثیبت تدفثی ٍ٘بٖ ٔی ثب فٍبـ ـٚا٘ی ٘بٌی اق ٘ٛوب٘بت ثبقاـ ٔٛاخٝ اق وؽص تدفثٝ، ثٝ ؼٛـ ٔؽاْٚ
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اٚوفیٛی ٚ -ٞبی ٔبِی لبثُ تٛخٝ ٔٙدف ٌٛؼ )فٙتٖٛ ؼیؽٜ ٘یك ثٝ غؽبٞبی پفٞكیٙٝ ٚ قیبٖ تٛا٘ؽ ضتی ثفای اففاؼ آٔٛقي ٔی
( Neurofinanceػصجی ) -ٟٛـ ؼـ ضٛقٜ ٔبِی(. ثٝ ػلاٜٚ، تطمیمبت ؼـ ضبَ ظ1392؛ ؼیجی ٚ ٕٞىبـاٖ، 2011ٕٞىبـاٖ، 
وٙٙؽ وٝ ضبلات ثفاٍ٘یػتٍی ٞیدب٘ی، تأثیف ٔىتمیٕی ثف  ٞب ـا ثب ٌٛاٞؽ فیكیِٛٛلیه تىٕیُ وفؼٜ ٚ تأییؽ ٔی ایٗ یبفتٝ

 (.2016؛ آٌف ٚ ٕٞىبـاٖ، 2002ٞبی ثٟیٙٝ ؼاـ٘ؽ )ِٛ ٚ ـپیٗ،  تٛا٘بیی ٔغك ثفای اـقیبثی ـیىه ٚ پبیجٙؽی ثٝ اوتفاتمی

ٌفی ثٝ آٖ پفؼاغتٝ ٌؽٜ، تأثیف غبِت ٞیدب٘بت ثف  ٞبی ـٚاٍ٘ٙبوی ٔؼبّٔٝ ٞبی ثٙیبؼیٗ وٝ ؼـ پمًٚٞ ی اق زبًِیى
(. ٍٔػص ٌؽٜ اوت وٝ ٞیدب٘بت ٌؽیؽ، زٝ ٔثجت 1404ففآیٙؽٞبی ٌٙبغتی ٚ اخفایی اوت )ثفخؼّی ِٛ ٚ ٕٞىبـاٖ، ة 

پیٍب٘ی ٔغك، یؼٙی تفىف تطّیّی ٚ ٔٙؽمی، ـا  فایی لٍف پیًتٛا٘ٙؽ وبـوفؼٞبی اخ )ٔب٘ٙؽ ؼٕغ( ٚ زٝ ٔٙفی )ٔب٘ٙؽ تفن(، ٔی
ٞبی  (. ایٗ پؽیؽٜ، وٝ ؼـ آٖ ویىت2016ٓثٝ ضبٌیٝ ـا٘ؽٜ ٚ ٔٙدف ثٝ ثفٚق تصٕیٕبت تىبٍ٘ی ٌٛ٘ؽ )ففیؽٔٗ ٚ وبٔفـ، 

-Knowing« )ػُٕ-ٌىبف ؼاً٘»وٙٙؽ، یه  ٞبی تطّیّی ٚ وٙؽتف غّجٝ ٔی پفؼاقي وفیغ ٚ ٞیدب٘ی ٔغك ثف ویىتٓ

Doing Gapـغٓ آٌبٞی اق الؽاْ صطیص، ؼـ ِطظٝ  ٌف ػّی (. ؼـ ایٗ ٚظؼیت، ٔؼب2000ّٝٔوٙؽ )ففف ٚ وبتٗ،  ( ایدبؼ ٔی
وٝ ثٝ تٛا٘بیی پبیجٙؽی ٔىتٕف ثٝ یه ثف٘بٔٝ اق « ا٘عجبغ ٔؼبٔلاتی»ػُٕ لبؼـ ثٝ اخفای آٖ ٘یىت. اق ٕٞیٗ ـٚ، 

تفیٗ ػٛأُ تٕبیك ػّٕىفؼ پبیؽاـ اق ٘بپبیؽاـ  یىی اق ٌٟٔٓٛؼ، ؼـ اؼثیبت ٔٛظٛع ثٝ ػٙٛاٖ  ٌؽٜ اؼلاق ٔی تؼییٗ پیً
 (.2016؛ ِیٛـ ٚ ـیؽـ، 2018ٌٙبغتٝ ٌؽٜ اوت )ثفاق، 

ته( یه پبـاؼایٓ خؽیؽ ـا  ٞبی ـفتبـی، ظٟٛـ ٚ ٌىتفي فٙبٚـی ٔبِی )فیٗ ٞبی اغیف ٚ ؼـ پبوع ثٝ ایٗ زبًِ ؼـ وبَ
ی فٙبٚـا٘ٝ ثفای ثٟجٛؼ ٚ غٛؼوبـوبقی غؽٔبت ٔبِی اؼلاق ٞب ته، وٝ ثٝ اوتفبؼٜ اق ٘ٛآٚـی ٔؼففی وفؼٜ اوت. فیٗ

ٌفی اثكاـٞبیی ـا ففاٞٓ آٚـؼٜ وٝ پتب٘ىیُ آٖ ـا ؼاـ٘ؽ تب ثٝ ػٙٛاٖ یه ٘یفٚی غبـخی ثفای اػٕبَ  ٌٛؼ، ؼـ ضٛقٜ ٔؼبّٔٝ ٔی
ٕبْ غٛؼوبـ ٞبی ٔؼبٔلاتی ت ا٘عجبغ ػُٕ وٙٙؽ. ایٗ اثكاـٞب، وٝ ؼیفی اق ؼوتیبـٞبی وبؼٜ ٔؽیفیت ـیىه تب ویىتٓ

تٛا٘ٙؽ ثب ضؿف یب وبًٞ ٔؽاغّٝ ٞیدب٘ی ا٘ىبٖ ؼـ ٘مبغ ضىبن  ٌیف٘ؽ، ٔی )ٔؼفٚف ثٝ اوىپفت اؼٚایكـٞب( ـا ؼـ ثف ٔی
 ٞبی ـفتبـی ـا ثٝ ضؽالُ ثفوب٘ٙؽ. ٌیفی، تأثیف ٔػفة وٌٛیفی تصٕیٓ

ٔب٘ٙؽ آٔٛقي یب وٛزیًٙ( ٔتٕفوك ٞبی ؼـٚ٘ی ففؼ ) ایٗ اثكاـٞبی فٙبٚـا٘ٝ، ثفغلاف ـاٞىبـٞبی وٙتی وٝ ثف تٛوؼٝ ظففیت
 External Disciplinary« )زبـزٛة ا٘عجبؼی ثیفٚ٘ی»(، یه 1404ٞىتٙؽ )ثفخؼّی ِٛ ٚ ٕٞىبـاٖ، اِف 

Frameworkافكاـ ٔؽیفیت وفٔبیٝ ثٝ صٛـت غٛؼوبـ ٚ ثؽٖٚ  وٙٙؽ. ثفای ٔثبَ، یه ٘فْ ( ـا اـائٝ یب تطٕیُ ٔی
-وٙؽ، یب یه لٚـ٘بَ ٔؼبٔلاتی ٌٕٞٛٙؽ، ثٝ صٛـت ػیٙی ٚ ؼاؼٜ ا ٔطبوجٝ ٔیتأثیفپؿیفی اق ٞیدبٖ، ضدٓ ثٟیٙٝ ٔؼبّٔٝ ـ

وپبـی اخفای  ؼٞؽ. ایٗ ـٚیىفؼ وبغتبـی، ثب ثفٖٚ ٌف ـا ٌٙبوبیی ٚ ٌكاـي ٔی ؼٜ ٔؼبّٔٝ ٔطٛـ، اٍِٛٞبی ـفتبـی قیبٖ
ٕبیؽ )ففف ٚ وبتٗ، ػُٕ وٕه وفؼٜ ٚ پبیجٙؽی ثٝ اوتفاتمی ـا تىٟیُ ٘-تٛا٘ؽ ثٝ پف وفؼٖ ٌىبف ؼاً٘ لٛا٘یٗ، ٔی

2000.) 
ٌٛؼ وٝ  ٞب تؼفیف ٔی افكاـٞب ٚ پّتففْ ای اق اثكاـٞب، ٘فْ ته( ؼـ ایٗ پمًٚٞ ثٝ ػٙٛاٖ ٔدٕٛػٝ ثٙبثفایٗ، فٙبٚـی ٔبِی )فیٗ

ٌف  ٞبی ـفتبـی، ثٝ ٔؼبّٔٝ ٞبیی زٖٛ غٛؼوبـوبقی لٛا٘یٗ، اـائٝ ثبقغٛـؼ ػیٙی، ٚ یب ٔطؽٚؼوبقی ٌكیٙٝ اق ؼفیك ٔىب٘یىٓ
ٞبی  ـوب٘ٙؽ. ایٗ تؼفیف ٌبُٔ ٔٛاـؼی زٖٛ اوىپفت تبی ضفظ ا٘عجبغ ٚ وٙتفَ تصٕیٕبت ٞیدب٘ی یبـی ٔیؼـ ـاو

وبقی ثفای تٕفیٗ ثؽٖٚ  ٞبی ٌجیٝ ٞبی تطّیّی ٌٕٞٛٙؽ ٚ پّتففْ ٞبی ٔؽیفیت ـیىه، لٚـ٘بَ ضىبة ٔؼبٔلاتی، ٔبٌیٗ
تٛا٘ؽ ثٝ ػٙٛاٖ  ٞب ٔی بؼٜ اق ایٗ فٙبٚـیاوتفن اوت. ثف ایٗ اوبن، ایٗ پمًٚٞ ثف ایٗ ففض اوتٛاـ اوت وٝ اوتف

 ٌفاٖ ٔٙدف ٌٛؼ. ٔتغیفی تأثیفٌؿاـ، ثٝ ثٟجٛؼ وٙتفَ ٞیدب٘بت، ا٘عجبغ ٚ ؼـ ٟ٘بیت ػّٕىفؼ ٔؼبّٔٝ
ٞب، یه ٌىبف ٍٔػص ؼـ اؼثیبت پمٍٚٞی ٚخٛؼ  وبـٌیفی ایٗ اثكاـٞب ٚ پؿیفي تّٛیطی ٔكایبی آٖ ثب ٚخٛؼ ـٌؽ وفیغ ثٝ

ٞبی فٙی ٚ  ٞب یب ثف خٙجٝ تدفثی وٝ ایٗ ـٚاثػ ـا ثٝ صٛـت آٔبـی ثىٙدؽ. اغّت پمًٚٞؼاـؼ: فمؽاٖ ٌٛاٞؽ وٕی ٚ 
ا٘ؽ؛ أب وٕتف ثٝ ایٗ پفوً ثٝ صٛـت  ٞب ثف ثبقاـٞب ـا وٙدیؽٜ ا٘ؽ یب تأثیفات ولاٖ آٖ اٍِٛـیتٕی ایٗ اثكاـٞب ٔتٕفوك ٌؽٜ
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ٞبی ـٚاٍ٘ٙبغتی وّیؽی ٔب٘ٙؽ وٙتفَ ٞیدبٖ ٚ ا٘عجبغ ا٘ؽ وٝ آیب ٚ زٍٛ٘ٝ اوتفبؼٜ اق ایٗ اثكاـٞب ثب ٔتغیف آٔبـی پفؼاغتٝ
ففؼی اـتجبغ ؼاـؼ؟ پمًٚٞ ضبظف ثب ٞؽف پف وفؼٖ ایٗ ٌىبف تدفثی، ثٝ ثفـوی وٕی ـٚاثػ ٔیبٖ اوتفبؼٜ اق اثكاـٞبی 

یه پفؼاقؼ. ؼـ ٚالغ، ٞؽف اصّی، آقٖٔٛ  ٌفاٖ ٔی ٌؽٜ ٔؼبّٔٝ ته، وٙتفَ ٞیدب٘بت، ا٘عجبغ ٔؼبٔلاتی ٚ ػّٕىفؼ ؼـن فیٗ
تٛا٘ؽ ثٝ ػٙٛاٖ یه ٔتغیف ٔىتمُ، ثٝ ؼٛـ ٔؼٙبؼاـی ٔتغیفٞبی ٔیب٘دی  ته ٔی ٔؽَ ٔفٟٛٔی اوت تب ٍٔػص ٌٛؼ آیب فیٗ

 ـٚاٍ٘ٙبغتی )وٙتفَ ٞیدبٖ ٚ ا٘عجبغ( ـا ثٟجٛؼ ثػٍؽ ٚ اق ایٗ ؼفیك ثف ػّٕىفؼ ٟ٘بیی تأثیف ثٍؿاـؼ.
 

 گزی هعبهلِ: آًبتَهی رٍاًؾٌبختی ؽکغت در ّب هببًی ًظزی ٍ تَععِ فزضیِ

ٌفاٖ ففؼی، ٘ٝ ؼـ وٕجٛؼ اؼلاػبت یب ظؼف تطّیّی، ثّىٝ ؼـ ٘بتٛا٘ی اق اخفای ٔؽاْٚ  پبـاؼٚوه ثٙیبؼیٗ ؼـ ػّٕىفؼ ٔؼبّٔٝ
ٞبی ٔؼبٔلاتی ٚ اثكاـٞبی تطّیّی،  ٞبی ثبقاـ، اوتفاتمی وبثمٝ ثٝ ؼاؼٜ ـغٓ ؼوتفوی ثی ؼاً٘ ٔٛخٛؼ ٟ٘فتٝ اوت. ػّی
(. ایٗ ٚالؼیت 1392ؼٞٙؽ )ؼیجی ٚ ٕٞىبـاٖ،  ٌفاٖ ٍ٘بٖ ٔی ت ثبلایی ـا ؼـ ٔیبٖ ٔؼبّٔٝآٔبـٞب ثٝ ؼٛـ پیٛوتٝ ٘فظ ٌىى
وٙؽ وٝ ٔٛفمیت پبیؽاـ ؼـ ثبقاـٞبی ٔبِی، ثیً اق آ٘ىٝ یه ـلبثت ثف وف ٞٛي تطّیّی  تدفثی ایٗ ٌكاـٜ ـا تمٛیت ٔی

ـغٓ ؼاٌتٗ  ٌفاٖ ػّی زفا ٔؼبّٔٝثبٌؽ، یه آقٖٔٛ اوتمبٔت ٌٙبغتی ٚ ٞیدب٘ی اوت. ثفای ؼـن ػٕیك ایٗ پؽیؽٜ وٝ 
ٞبی  (، ظفٚـی اوت ـی2000ٍٝغٛـ٘ؽ )ففف ٚ وبتٗ،  ( ٌىىت ٔیDoing(، ؼـ ِطظٝ ػُٕ )Knowingؼاً٘ وبفی )

ٞب  ٌیفی ا٘ىبٖ ؼـ ٌفایػ ػؽْ لؽؼیت، ـیىه ٚ فٍبـ ٔٛـؼ ٚاوبٚی لفاـ ٌیفؼ. ؼٞٝ ـٚاٍ٘ٙبغتی ٚ فیكیِٛٛلیه تصٕیٓ
ؼٞؽ ایٗ  ا٘ؽ وٝ ٍ٘بٖ ٔی ػصبة، تصٛیفی ٚاظص اق ٔؼٕبـی ؾٞٗ ا٘ىبٖ اـائٝ ؼاؼٜپمًٚٞ ؼـ ػّْٛ ـفتبـی ٚ ػّْٛ ا

ٔؼٕبـی ثٝ ؼٛـ ؾاتی ثفای ٔمبثّٝ ثب ٔطیػ ا٘تكاػی، اضتٕبِی ٚ پففٍبـ ثبقاـٞبی ٔبِی تدٟیك ٍ٘ؽٜ ٚ ثٝ صٛـت 
ی وّیؽی ٔبِی ـفتبـی ٚ ٞب (. ایٗ ثػً ثب وٙتك یبفت2018ٌٝٛؼ )ثبـثفیه،  ثیٙی ٔی ویىتٕبتیه ؼزبـ غؽبٞبی لبثُ پیً

( ـا تٍفیص وفؼٜ ٚ ٌبِٛؼٜ ٘ظفی لاقْ ثفای Knowing-Doing Gap« )ػُٕ-ٌىبف ؼاً٘»ػصجی، آ٘بتٛٔی -ٔبِی
 آٚـؼ. ٞب ـا ففاٞٓ ٔی تجییٗ ٔتغیفٞبی پمًٚٞ ٚ تؽٚیٗ ففظیٝ

 گزی ّبی عیغتوبتیک در هعبهلِ هعوبری رفتبری ؽکبف: عَگیزی
 Homo« )ا٘ىبٖ التصبؼی ٔٙؽمی»ىتمیٓ ثب ففظیٝ ثبقاـٞبی وبـا ٚ اٍ٘بـٜ ولاویه پبـاؼایٓ ٔبِی ـفتبـی ؼـ تعبؼ ٔ

Economicusٝوٙٙؽ وٝ ػبٔلاٖ التصبؼی ثب ؼوتفوی وبُٔ ثٝ  ٞبی ٔبِی ولاویه ففض ٔی ( ظٟٛـ وفؼ. ٘ظفی
ـوب٘ؽ. ثب ایٗ  وثف ٔیٞب ـا ثٝ ضؽا وٙٙؽ وٝ ٔؽّٛثیت آٖ اؼلاػبت ٚ ثب لؽـت پفؼاقي ٘بٔطؽٚؼ، ٕٞٛاـٜ تصٕیٕی ـا اتػبؾ ٔی

ا٘ؽ وٝ ایٗ ٔؽَ، تٛصیفی آـٔب٘ی ٚ ٘ٝ ٚالؼی اق ـفتبـ ا٘ىبٖ اوت )آـیّی ٚ وفایىّف،  ضبَ، ٌٛاٞؽ تدفثی ففاٚاٖ ٍ٘بٖ ؼاؼٜ
ا٘ؽ وٝ تصٕیٕبت ٔبِی اففاؼ ٘ٝ تٟٙب وبٔلاً ػملا٘ی ٘یىت، ثّىٝ ثٝ ٌىّی  ٞب ؼـ ٔبِی ـفتبـی آٌىبـ وبغتٝ (. پم2023ًٞٚ

(. ایٗ ا٘طفافبت اق ٔٙؽك، ٔطصَٛ 1398ٚ ویىتٕبتیه، غیفٔٙؽمی اوت )خٍٕیؽی ٚ ٕٞىبـاٖ،  ثیٙی لبثُ پیً
ٞبی وفیغ ٚ  ٌیفی ٞب( ٚ ٞیدب٘بتی ٞىتٙؽ وٝ ؼـ ٔطیػ تىبّٔی ا٘ىبٖ ثفای تصٕیٓ ثفٞبی ؾٞٙی )ٞیٛـیىتیه ٔیبٖ

ٞبی  بغتی ّٟٔىی تطت ػٙٛاٖ وٌٛیفیٞبی ٌٙ ا٘ؽ، أب ؼـ ٔطیػ ٔؽـٖ ٚ پیسیؽٜ ثبقاـ ٔبِی، ثٝ ؼاْ تعٕیٗ ثمب ٔفیؽ ثٛؼٜ
 ٌٛ٘ؽ. ( تجؽیُ ٔیCognitive Biasesٌٙبغتی )

( اوت وٝ اصَٛ ثٙیبؼیٗ ـفتبـ ا٘ىبٖ ؼـ ثفاثف ـیىه ـا Prospect Theoryا٘ؽاق ) وًٙ ثٙبی ایٗ ضٛقٜ، ٘ظفیٝ زٍٓ
 (. ایٗ ٘ظفیٝ ثف وٝ اصُ وّیؽی اوتٛاـ اوت:1979وٙؽ )وبٕ٘ٗ ٚ تٛـوىی،  تجییٗ ٔی

 ٔ ٝ٘مؽ( فخغReference Pointاففاؼ وٛؼ ٚ قیبٖ ـا ثٝ صٛـت ٔؽّك اـقیبثی ٕ٘ی :) ٖٞب ـا ٘ىجت ثٝ  وٙٙؽ، ثّىٝ آ
 وٙدٙؽ. یه ٘مؽٝ ٔفخغ ؾٞٙی، ٔب٘ٙؽ لیٕت غفیؽ، ٔی

 ( ٖتبثغ اـقي ٘بٔتمبـAsymmetrical Value Functionایٗ ٘ظفیٝ ٍ٘بٖ ٔی :)  ؼٞؽ وٝ ؼـؼ ـٚا٘ی ٘بٌی اق یه
 Lossٌفیكی ) لبثُ تٛخٟی ٌؽیؽتف اق ِؿت ضبصُ اق وٛؼی ٔؼبؼَ اوت. ایٗ پؽیؽٜ، قیبٖقیبٖ ٍٔػص، ثٝ ؼٛـ 
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Aversion( ٘بْ ؼاـؼ. ػلاٜٚ ثف ایٗ، تبثغ اـقي ؼـ ؼأٙٝ وٛؼٞب ٔمؼف )Concaveٖٞب ٔطؽة  ( ٚ ؼـ ؼأٙٝ قیب
(Convexاوت. ایٗ وبغتبـ ـیبظی ثٝ ایٗ ٔؼٙبوت وٝ اففاؼ ثفای وىت وٛؼ، ـیىه ) ٙؽ )تفخیص وٛؼ ٌفیك ٞىت

ٌٛ٘ؽ )تفخیص لٕبـ ثفای ففاـ اق قیبٖ  پؿیف ٔی لؽؼی وٕتف ثٝ وٛؼ اضتٕبِی ثیٍتف(، أب ثفای ففاـ اق قیبٖ، ـیىه
 لؽؼی(.

 ٖٚق ( ؼٞی ثٝ اضتٕبلاتProbability Weighting اففاؼ ثٝ اضتٕبلات ثىیبـ وٛزه ٚقٖ ثیً اق ضؽ :)
(overweightٖثٝ اضتٕبلات ٔتٛوػ ٚ ثكـي ٚق ٚ ) ( وٕتف اق ضؽunderweightٔی ) .ؼٞٙؽ 

ٌفی، یؼٙی اثف تٕبیّی  تفیٗ اٍِٛٞبی ـفتبـی ٔىتٙؽ ؼـ ٔؼبّٔٝ ایٗ ٔؼٕبـی ـٚا٘ی ثٝ ؼٛـ ٔىتمیٓ ثٝ یىی اق ٔػفة
(Disposition Effectٔٙدف ٔی ،)  ،ٌٕٗف ثفای ففاـ اق ؼـؼ  ٌفیكی، ٔؼبّٔٝ (. ثٝ ؼِیُ قیب1985ٌٖٛؼ )ٌففیٗ ٚ اوتبت

ؼاـؼ ٚ ثب لفاـ ٌففتٗ ؼـ  ؼٜ غٛؼ ـا ثیً اق ضؽ ٍ٘ٝ ٔی ٞبی قیبٖ بٌی اق لؽؼی وفؼٖ یه قیبٖ، ٔٛلؼیتـٚا٘ی ٌؽیؽ ٘
ٞبی وٛؼؼٜ  وٙؽ. ٕٞكٔبٖ، ثفای تدفثٝ ِؿت لؽؼی وٛؼ، ٔٛلؼیت ثػً ٔطؽة تبثغ اـقي، ثٝ أیؽ ثبقٌٍت لیٕت لٕبـ ٔی

ٞب ـا وٛتبٜ وٗ ٚ ثٝ وٛؼٞب  قیبٖ»ؼ ثب اصُ اوتفاتمیه ثٙؽؼ. ایٗ اٍِٛی ـفتبـی، وٝ ؼلیمبً ؼـ تعب غٛؼ ـا ثىیبـ قٚؼ ٔی
ٌؿاـاٖ غفؼ تأییؽ  وٙؽ، ؼـ ٔؽبِؼبت ٔتؼؽؼ ثٝ ػٙٛاٖ یىی اق ؼلایُ اصّی ػّٕىفؼ ظؼیف وفٔبیٝ ػُٕ ٔی« اخبقٜ ـٌؽ ثؽٜ

 (.2000ٌؽٜ اوت )ثبـثف ٚ اٚؼیٗ، 
ـا ثٝ صٛـت ویىتٕبتیه اق ٔىیف ٔٙؽمی  ٌف ٞبی ٌٙبغتی تصٕیٕبت ٔؼبّٔٝ ای اق ؼیٍف وٌٛیفی افكٖٚ ثف ایٗ، ٔدٕٛػٝ

 وٙٙؽ: ٔٙطفف ٔی
 ًاػتٕبؼ ثٝ ٘فه ثی ( اقضؽOverconfidence ُٔایٗ وٌٛیفی وٝ ٌب :)«ً٘اوت، « تٛٞٓ وٙتفَ»ٚ « تٛٞٓ ؼا

ثیٙی ثبقاـ ثیً اق ٚالؼیت ثفآٚـؼ وٙؽ. ایٗ پؽیؽٜ ثٝ ضدٓ ٔؼبٔلات  ٌف تٛا٘بیی غٛؼ ـا ؼـ پیً ٌٛؼ ٔؼبّٔٝ ثبػث ٔی
ٞب  ثػٍی وبفی ؼـ وجؽ ؼاـایی ( ثیً اق ضؽ ٚ ػؽْ تٙٛعLeverage(، اوتفبؼٜ اق اٞفْ )Overtrading)اففاؼی 

 ا٘دبٔؽ. ٔی
 ( وٌٛیفی تأییؽ ٚ اثف اتبق پمٚانConfirmation Bias & Echo Chamber Effectٖا٘ىب :)  ٞب تٕبیُ غفیكی

 وٙؽ ٚ ٌٛاٞؽ ٔتٙبلط ـا ٘بؼیؽٜ ثٍیف٘ؽ. ا تأییؽ ٔیؼاـ٘ؽ تب اؼلاػبتی ـا خىتدٛ ٚ تفىیف وٙٙؽ وٝ ثبٚـٞبی ٔٛخٛؼٌبٖ ـ
 ٌّٝ ـفتبـ ( ٖای ٚ تفن اق خبٔب٘ؽHerding Behavior & FOMO ایٗ ـفتبـ وٝ ـیٍٝ ؼـ ٘یبق تىبّٔی ثٝ ثمب اق :)

ٌفاٖ ـا ٚاؼاـ ثٝ غفیؽ ؼـ اٚج  تٍؽیؽ ٌؽٜ ٚ ٔؼبّٔٝ(« FOMOتفن اق خب ٔب٘ؽٖ )»ؼفیك پیفٚی اق خٕغ ؼاـؼ، ثب 
 وٙؽ. ٞب ٔی یب ففٚي ٞیدب٘ی ؼـ وف ومٛغٞب  ضجبة

 ( ٍِٗٙف ا٘ؽاغتAnchoringؾٞٗ ا٘ىبٖ ثٝ اِٚیٗ اؼلاػبتی وٝ ؼـیبفت ٔی :) ـثػ ثبٌؽ، ثیً  وٙؽ )ٍِٙف(، ضتی اٌف ثی
 ؼٞؽ. وٙؽ ٚ تصٕیٕبت ثؼؽی ـا ثف اوبن آٖ ٌىُ ٔی اق ضؽ اتىب ٔی

 ( وٌٛیفی ؼـ ؼوتفن ثٛؼٖ ٚ تبقٌیAvailability & Recency Bias اففاؼ ثٝ اؼلاػبتی وٝ ثٝ ـاضتی ؼـ :)
 ؼٞٙؽ. ؾٍٞٙبٖ ؼـ ؼوتفن اوت، ٔب٘ٙؽ اغجبـ اغیف یب تدفثیبت ٌػصی ٘كؼیه، ٚقٖ ٘بٔتٙبوجی ٔی

ٞب ثٝ غٛؼی غٛؼ لؽـتٕٙؽ ٞىتٙؽ، أب ٞیدب٘بتی ٔب٘ٙؽ تفن، ؼٕغ، أیؽ ٚ پٍیٕب٘ی ثٝ ػٙٛاٖ وٛغت ٚ  ایٗ وٌٛیفی
ؼٞٙؽ )ٌّٕٗ،  ثبـ وٛق ٔی ٌف ـا ثٝ وٕت تصٕیٕبت تىبٍ٘ی ٚ قیبٖ ٙؽاٖ وفؼٜ ٚ ٔؼبّٔٝٞب ـا ؼٚز وبتبِیكٚـ، اثف تػفیجی آٖ

1996.) 

 اًذاسد هَتَر فیشیَلَصیک ؽکبف: چگًَِ اعتزط، هٌطق را اس کبر هی
( ثب اثكاـٞبی فیكیِٛٛلیه Neurofinanceػصجی )-وٙؽ، ضٛقٜ ٔبِی افتؽ ـا تٛصیف ٔی اتفبق ٔی« آ٘سٝ»اٌف ٔبِی ـفتبـی 

ٞب ؼـ ػُٕ ؼٌٛاـ اوت )آٌف ٚ  ؼٞٙؽ ٚ زفا وٙتفَ آٖ ایٗ اتفبلبت ؼـ وؽص ثیِٛٛلیه ـظ ٔی« زفا»ؼٞؽ وٝ  ص ٔیتٛظی
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ٞبی ثیِٛٛلیه ٍٔػصی  (. تصٕیٕبت غیفٔٙؽمی، صففبً غؽبٞبی فىفی ٘یىتٙؽ، ثّىٝ پیبٔؽ ٚاو2016ًٕٙٞىبـاٖ، 
 پیٛ٘ؽ٘ؽ. ٞىتٙؽ وٝ ؼـ پبوع ثٝ اوتفن ٚ ػؽْ لؽؼیت ثبقاـ ؼـ ٔغك ثٝ ٚلٛع ٔی

( اوتٛاـ اوت وٝ ٔغك ـا ؼاـای ؼٚ ویىتٓ Dual-Process Theoryاوبن ایٗ پؽیؽٜ ثف ٘ظفیٝ پفؼاقي ؼٌٚب٘ٝ )
 ؼا٘ؽ: ٌیفی ٔی تصٕیٓ
  ٓپفؼاقي ٌٟٛؼی(: وفیغ، غٛؼوبـ، ٘بغٛؼآٌبٜ، ٞیدب٘ی ٚ ٔجتٙی ثف تؽاػی اوت. ایٗ ویىتٓ ؼـ وبغتبـٞبی  1ویىت(

 ٍؽاَ )ٔفوك پفؼاقي ٞیدبٖ( ـیٍٝ ؼاـؼ.تف ٔغك ٔب٘ٙؽ آٔی تىبّٔی لؽیٕی
  ٓپیٍب٘ی  )پفؼاقي تطّیّی(: آٞىتٝ، آٌبٞب٘ٝ، ٔٙؽمی ٚ ٘یبقٔٙؽ تلاي اوت. ایٗ ویىتٓ ثٝ لٍف پیً 2ویىت

(Prefrontal Cortex - PFC ٖوٝ ثٝ ػٙٛا ،)“ٌٛؼ، ٚاثىتٝ اوت. تٕبْ ؼاً٘  ٌٙبغتٝ ٔی” ٔؽیفػبُٔ اخفایی ٔغك
 یه ٚ ا٘عجبغ ففؼی ؼـ ضٛقٜ ػّٕىفؼ ایٗ ویىتٓ لفاـ ؼاـؼ.ـیكی اوتفاتم تطّیّی، ثف٘بٔٝ

( ثٝ ػٙٛاٖ 1ٌٛؼ وٝ ٘ٛوب٘بت ٌؽیؽ ثبقاـ ٚ ـیىه اق ؼوت ؼاؼٖ وفٔبیٝ، تٛوػ آٔیٍؽاَ )ویىتٓ  ٔىئّٝ قٔب٘ی آغبق ٔی
یمٜ ٞبی اوتفن، ثٝ ٚ ٚ تفٌص ٞٛـٖٔٛ« خًٙ یب ٌفیك»وبقی پبوع  ٌٛؼ. ایٗ أف ثٝ فؼبَ یه تٟؽیؽ ضیبتی تفىیف ٔی

پیٍب٘ی )ویىتٓ  ا٘دبٔؽ. ٘ىتٝ ضیبتی ایٙدبوت: ایٗ ؼٛفبٖ ٞٛـٔٛ٘ی ثٝ صٛـت ثیِٛٛلیه ػّٕىفؼ لٍف پیً وٛـتیكَٚ، ٔی
 Amygdala« )ـثبیً آٔیٍؽاَ»وٙؽ. ایٗ پؽیؽٜ وٝ  ( ٔیOffline” )غبٔٛي“( ـا ٔػتُ وفؼٜ ٚ آٖ ـا ثٝ ٘ٛػی 2

Hijack ٌٓف اق ٘ظف  وٙؽ. ؼـ ایٗ ضبِت، ٔؼبّٔٝ ٞیدب٘ی ٔٙتمُ ٔی 1ثٝ ویىتٓ ٔٙؽمی  2( ٘بْ ؼاـؼ، وٙتفَ ـفتبـ ـا اق ویىت
 ؼٞؽ. ٞب ـا اق ؼوت ٔی ثیِٛٛلیه، ظففیت تفىف پیسیؽٜ ٚ وٙتفَ تىب٘ٝ

 (H3  ٍH4پیًَذ اًضببط ٍ کٌتزل ّیجبًبت بب عولکزد هعبهلاتی )پؾتیببًی ًظزی 

ٞبی ـٚاٍ٘ٙبغتی ٚ فیكیِٛٛلیه  ـا ؼـ ظؼفٌفی  ٞبی ٌىىت ؼـ ٔؼبّٔٝ اؼثیبت ٔفٚـ ٌؽٜ ؼـ ؼٚ ثػً لجُ، ـیٍٝ
ٞب ـا خجفاٖ وٙؽ، ثٝ ؼٛـ ٔىتمیٓ ثف ٘تیدٝ ٟ٘بیی تأثیف غٛاٞؽ  ٍٔػص وفؼ. ثف ایٗ اوبن، ٞف ػبّٔی وٝ ثتٛا٘ؽ ایٗ ظؼف

یؼٙی تٛا٘بیی پبیجٙؽی ثٝ یه ففآیٙؽ —وٙؽ وٝ ا٘عجبغ ای تأییؽ ٔی ٌؿاٌت. اؼثیبت ـٚاٍ٘ٙبوی ػّٕىفؼ ثٝ ؼٛـ ٌىتفؼٜ
ٞبی ٔجتٙی ثف ػّٕىفؼ، اق  وًٙ ثٙبی ٔٛفمیت ؼـ تٕبْ ضٛقٜ—ٔؽت ٞب ٚ فٍبـٞبی وٛتبٜ ـغٓ ٚخٛؼ ٚوٛوٝ ػّی ٔؼتجف

وٙؽ وٝ یه اوتفاتمی ثب ثفآیٙؽ ٔثجت آٔبـی، ثٝ ؼٛـ  (. ا٘عجبغ تعٕیٗ ٔیBreazeale, 2018ٌفی اوت ) خّٕٝ ٔؼبّٔٝ
ؼوت یبثؽ. ثٝ ؼٛـ ٔٛاقی، تٛا٘بیی وٙتفَ ٞیدب٘بت ٚ خٌّٛیفی ٔؽاْٚ اخفا ٌٛؼ تب ثتٛا٘ؽ ؼـ ثّٙؽٔؽت ثٝ ٘تبیح ٔٛـؼ ا٘تظبـ 

 & Goleman, 1996; Loٌٛؼ ) ٌیفی ٔٙؽمی تطت فٍبـ ٌٙبغتٝ ٔی ٘یبق اصّی ثفای تصٕیٓ ، پیً”ـثبیً آٔیٍؽاَ“اق 

Repin, 2002ًثٝ ( فؼبَ ثبلی ٔب٘ؽٜ ٚ 2پیٍب٘ی )ویىتٓ  (. قٔب٘ی وٝ ٞیدبٖ وٙتفَ ٌٛؼ، وبـوفؼٞبی اخفایی لٍف پی
ٞبی  ٞبی غٛؼ ـا ثٝ ؼـوتی اخفا وٙؽ. ایٗ اوتؽلاَ ٘ظفی، ٔجٙبی ٔطىٕی ثفای ففظیٝ ؼٞؽ تب تطّیُ ٌف اخبقٜ ٔی ٔؼبّٔٝ

 وٙؽ: اـتجبؼی ٔىتمیٓ ثیٗ ٔتغیفٞبی ـٚاٍ٘ٙبغتی ٚ ػّٕىفؼ ففاٞٓ ٔی
 H3.ا٘عجبغ ٔؼبٔلاتی، تأثیف ٔثجت ٚ ٔؼٙبؼاـی ثف ثٟجٛؼ ػّٕىفؼ ٔؼبٔلاتی ؼاـؼ : 
 H4 َٞیدب٘بت، تأثیف ٔثجت ٚ ٔؼٙبؼاـی ثف ثٟجٛؼ ػّٕىفؼ ٔؼبٔلاتی ؼاـؼ.: وٙتف 

 (H1  ٍH2ّبی اصلی )پؾتیببًی ًظزی  تک بِ هثببِ لٌگز رفتبری خبرجی ٍ تَععِ فزضیِ فیي
ٞبی ؾاتی ا٘ىب٘ی غّجٝ وفؼ؟ ٔجب٘ی ٘ظفی ٍ٘بٖ  تٛاٖ ثف ایٗ ظؼف ٌٛؼ: زٍٛ٘ٝ ٔی ضبَ پفوً اصّی پمًٚٞ ٔؽفش ٔی

ؼتٙظیٕی ؼـٚ٘ی ؼـ ِطظبت پفتًٙ ثبقاـ، ثٝ ؼِیُ وبقٚوبـٞبی ثیِٛٛلیه لؽـتٕٙؽ، ٌىٙٙؽٜ ٚ غیفلبثُ ؼٞٙؽ وٝ غٛ ٔی
ٌٛؼ.  ته ثٝ ػٙٛاٖ یه ـاٞىبـ ا٘عجبؼی ثیفٚ٘ی آٌىبـ ٔی اتىبوت. ؼـ ایٗ ٘مؽٝ اوت وٝ ٔٙؽك اوتفبؼٜ اق اثكاـٞبی فیٗ

اوىّت ثیفٚ٘ی »تٛاٖ اق فٙبٚـی ثٝ ػٙٛاٖ یه  ف ؼاؼ، ٔیافكاـ ثیِٛٛلیه ٔغك ـا تغیی تٛاٖ ثٝ وبؼٌی وػت اق آ٘دب وٝ ٕ٘ی
 ثٟفٜ ثفؼ.« ثفای ا٘عجبغ
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ٞبی ٌٕٞٛٙؽ، ثفغلاف ا٘ىبٖ، تطت تأثیف ٞیدبٖ، اوتفن ٚ  ٞبی ٔؽیفیت وفٔبیٝ ٚ لٚـ٘بَ اثكاـٞبیی ٔب٘ٙؽ اوىپفت
)تىّػ « وفؼ»ؼـ ضبِت ٌٙبغتی ٌف  ٞب ثٝ صٛـت ٔىب٘یىی، لٛا٘یٙی ـا وٝ ٔؼبّٔٝ ٌیف٘ؽ. آٖ ٞبی ٌٙبغتی لفاـ ٕ٘ی وٌٛیفی
-وٙٙؽ. ؼـ ٚالغ، ایٗ اثكاـٞب ٌىبف ؼاً٘ ( اخفا ٔی1( تؼفیف وفؼٜ، ؼـ ِطظبت پفتًٙ ٚ ٞیدب٘ی )تىّػ ویىتٓ 2ویىتٓ 

وپبـی اخفای لٛا٘یٗ ثٝ یه ػبُٔ غبـخی ٔٙؽمی پف  ٌؽٜ، ثّىٝ ثب ثفٖٚ تعؼیف 2ػُٕ ـا ٘ٝ ثب تلاي ثفای تمٛیت ویىتٓ 
( ثب خٌّٛیفی اق 1ٌؿاـؼ:  وپبـی ثٝ ؼٛـ ٔىتمیٓ ثف ؼٚ ٔتغیف ٔیب٘دی ایٗ پمًٚٞ تأثیف ٔی ؽ ثفٖٚوٙٙؽ. ایٗ ففآیٙ ٔی

( ثب وبًٞ ثبـ 2وٙؽ ٚ  ٌف ثٝ پبیجٙؽی ثٝ ثف٘بٔٝ، ا٘عجبغ ٔؼبٔلاتی ـا تمٛیت ٔی تصٕیٕبت تىبٍ٘ی ٚ ٚاؼاـ وفؼٖ ٔؼبّٔٝ
وٙؽ. ایٗ ٔٙؽك، قیفثٙبی  یدب٘بت وٕه ٔیٌیفی ؼـ ِطظبت ثطفا٘ی، ثٝ وٙتفَ ثٟتف ٞ ٌٙبغتی ٚ اوتفن تصٕیٓ

 ؼٞؽ: ٞبی اصّی ایٗ پمًٚٞ ـا تٍىیُ ٔی ففظیٝ
 H1ٌٗفاٖ ؼاـؼ. ته، تأثیف ٔثجت ٚ ٔؼٙبؼاـی ثف وٙتفَ ٞیدب٘بت ٔؼبّٔٝ : اوتفبؼٜ اق اثكاـٞبی فی 
 H2ٗؼ.ٌفاٖ ؼاـ ته، تأثیف ٔثجت ٚ ٔؼٙبؼاـی ثف ا٘عجبغ ٔؼبٔلاتی ٔؼبّٔٝ : اوتفبؼٜ اق اثكاـٞبی فی 

 (H5, H6, H7ّبی هیبًجی ) هذل هفَْهی پضٍّؼ ٍ فزضیِ
( اوتٛاـ Partial Mediationٌفی خكئی ) ٌؽٜ، ٔؽَ ٔفٟٛٔی ایٗ پمًٚٞ ثف یه اثف ٔیب٘دی ثب تدٕیغ ـٚاثػ ٔؽفش

ٞب یب افكایً وفػت(، ثّىٝ  ته ٘ٝ تٟٙب ٕٔىٗ اوت اثف ٔىتمیٕی ثف ػّٕىفؼ ؼاٌتٝ ثبٌؽ )ٔب٘ٙؽ وبًٞ ٞكیٙٝ اوت. فیٗ
وٙؽ. ثٝ ػجبـت  ٞبی ـٚاٍ٘ٙبغتی اػٕبَ ٔی ثػً ٟٕٔی اق تأثیف غٛؼ ـا ثٝ صٛـت غیفٔىتمیٓ ٚ اق ؼفیك تمٛیت قیفوبغت

وٙٙؽ تب ٔٙعجػ ثٕب٘ؽ ٚ ٞیدب٘بت غٛؼ ـا  ٌف وٕه ٔی ته ثب ایدبؼ یه زبـزٛة وبغتبـی، ثٝ ٔؼبّٔٝ ؼیٍف، اثكاـٞبی فیٗ
ٌٛؼ. ایٗ ٔٙؽك،  ٝ ٘ٛثٝ غٛؼ، ٔٙدف ثٝ ثٟجٛؼ ػّٕىفؼ ٔؼبٔلاتی ٔیوٙتفَ وٙؽ ٚ ایٗ ثٟجٛؼ ؼـ ٚظؼیت ـٚاٍ٘ٙبغتی، ث

آٚـؼ. ٔؽَ وبُٔ ـٚاثػ  ـا ففاٞٓ ٔی H7ٔب٘ؽٜ ؼـ  ( ٚ اثف ٔىتمیٓ ثبلیH5  ٚH6ٌفی ) ٞبی ٔیب٘دی قیفثٙبی ٘ظفی ففظیٝ
 ٕ٘بیً ؼاؼٜ ٌؽٜ اوت. 1ٞب ؼـ ٌىُ  ٚ ففظیٝ

 H5وٙؽ. ٌفی ٔی ته ٚ ػّٕىفؼ ٔؼبٔلاتی ـا ٔیب٘دی ی فیٗ: ا٘عجبغ ٔؼبٔلاتی، ـاثؽٝ ثیٗ اوتفبؼٜ اق اثكاـٞب 
 H6ٗوٙؽ. ٌفی ٔی ته ٚ ػّٕىفؼ ٔؼبٔلاتی ـا ٔیب٘دی : وٙتفَ ٞیدب٘بت، ـاثؽٝ ثیٗ اوتفبؼٜ اق اثكاـٞبی فی 
 H7ٗته، تأثیف ٔىتمیٓ، ٔثجت ٚ ٔؼٙبؼاـی ثف ػّٕىفؼ ٔؼبٔلاتی ؼاـؼ. : اوتفبؼٜ اق اثكاـٞبی فی 

 

 عبختبریتک بِ هثببِ هذاخلِ  فیي

 ،(2000)ففف ٚ وبتٗ، « ػُٕ-ٌىبف ؼاً٘»ؼـ أتؽاؼ ٔجبضث پیٍیٗ وٝ ثٝ تٍفیص اثؼبؼ ـٚاٍ٘ٙبغتی ٚ فیكیِٛٛلیه 
ؼٛـ وٝ تجییٗ ٌؽ، زبًِ ثٙیبؼیٗ  ٌٛؼ. ٕٞبٖ پفؼاغتٙؽ، ایٙه تطّیُ ثٝ وٕت ثفـوی ـاٞىبـٞبی وبغتبـی ٔؼؽٛف ٔی

ٞبی ٔٙؽمی ؼـ ثطجٛضٝ فٍبـ ٞیدب٘ی  ویىتٕبتیه ؼـ اخفای اوتفاتمی ٌفاٖ ٘ٝ وٕجٛؼ ؼاً٘ تىٙیىبَ، ثّىٝ ٘بتٛا٘ی ٔؼبّٔٝ
ٞبیی ػٕیك ؼـ ٔؼٕبـی ثیِٛٛلیه  (. ایٗ ٌىبف وٝ ـی2011ٍٝاٚوفیٛی ٚ ٕٞىبـاٖ، -ٚ ػؽْ لؽؼیت ثبقاـ اوت )فٙتٖٛ

فا٘ی، اخفای ای اوت وٝ ثتٛا٘ؽ ؼـ ِطظبت ثط (، ٘یبقٔٙؽ ٔؽاغ2016ّٝ؛ آٌف ٚ ٕٞىبـاٖ، 2002ا٘ىبٖ ؼاـؼ )ِٛ ٚ ـپیٗ، 
ٚیمٜ ؼـ ضٛقٜ  ته(، ثٝ ٌؽٜ ـا تعٕیٗ وٙؽ. ؼـ ایٗ زبـزٛة، اثكاـٞبی ٔجتٙی ثف فٙبٚـی ٔبِی )فیٗ لٛا٘یٗ اق پیً تؼییٗ

ٌٛ٘ؽ.  ٞبی ایٗ پمًٚٞ تؼفیف ٚ ثفـوی ٔی ٌفی ففؼی، ثٝ ػٙٛاٖ یه ٔؽاغّٝ وبغتبـی ثفای آقٖٔٛ تدفثی ففظیٝ ٔؼبّٔٝ
ٞب پفؼاغتٝ ٚ تٕبیك  ی اق ایٗ اثكاـٞب، ثٝ ٚاوبٚی فّىفٝ ٚ اصَٛ ثٙیبؼیٗ ػّٕىفؼ آٖایٗ ثػً ظٕٗ اـائٝ تؼفیفی ػّٕیبت

وبقؼ تب تجییٗ ٌفؼؼ زفا  ٞب ـا ثب ـٚیىفؼٞبی ضٕبیتی ا٘ىب٘ی ٘ظیف غٛؼتٙظیٕی، ٔٙتٛـیًٙ ٚ آٔٛقي ـٌٚٗ ٔی وبـوفؼی آٖ
ٌفاٖ  یدب٘بت ٚ ؼـ ٘تیدٝ ثٟجٛؼ ػّٕىفؼ ٔؼبّٔٝففؼ ٚ ٔؤثف ثفای اـتمبی ا٘عجبغ ٚ وٙتفَ ٞ ایٗ ٘ٛع ٔؽاغّٝ، اثكاـی ٔٙطصفثٝ

 (.2016ٌٛؼ )ِیٛـ ٚ ـیؽـ،  ٔطىٛة ٔی
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 گزی تک در هعبهلِ تعزیف، فلغفِ ٍ اصَل بٌیبدیي فیي
ٞبی ؼیدیتبَ ثفای  ٞب ٚ پّتففْ افكاـٞب، اٍِٛـیتٓ ( ثٝ وبـثفؼ ٘فFinTechٌْفی ففؼی، فٙبٚـی ٔبِی ) ؼـ قٔیٙٝ ٔؼبّٔٝ

(. ایٗ ضٛقٜ، 1404ٌٛؼ )ثفخؼّی ِٛ ٚ ٕٞىبـاٖ، ة  ٔؽیفیت ففآیٙؽٞبی ٔؼبٔلاتی اؼلاق ٔیغٛؼوبـوبقی، تطّیُ ٚ 
ای ٘ٛیٗ ؼـ ویف تىبّٔی ثبقاـٞبی ٔبِی اوت وٝ ؼـ آٖ، تٕفوك اق ؼوتفوی صفف ثٝ اؼلاػبت ثٝ وٕت  ٕ٘بیبٍ٘ف ٔفضّٝ

تف ٔتٕفوك  ٞبی وفیغ ٕ٘ٛؼاـٞب ٚ ؼاؼٜ ٞبی لجّی فٙبٚـی ثف اـائٝ ؼاً٘ ٔؼؽٛف ٌؽٜ اوت. ؼـ ضبِی وٝ ٘ىُ« اخفای ثٟیٙٝ»
 ا٘ؽ. ٞبی ـفتبـی ؼفاضی ٌؽٜ ته ثب ٞؽف ضُ زبًِ ثٛؼ٘ؽ، اثكاـٞبی ٔؽـٖ فیٗ

ٞبی ٌٙبغتی ٚ ٞیدب٘ی ا٘ىبٖ )خٍٕیؽی ٚ ٕٞىبـاٖ،  فّىفٝ قیفثٙبیی ایٗ ـٚیىفؼ، ثف یه پؿیفي صبؼلب٘ٝ اق ٔطؽٚؼیت
ؼفف ٚ ػبـی اق ٞیدبٖ  ٍٔػص ثٝ یه ػبُٔ غیفا٘ىب٘ی، ثی ( ٚظبیف اخفاییOutsourcing« )وپبـی ثفٖٚ»ٚ  ،(1398

وٙٙؽ  ( ػُٕ ٔیExoskeleton for Discipline« )اوىّت ثیفٚ٘ی ثفای ا٘عجبغ»اوتٛاـ اوت. ایٗ اثكاـٞب ثٝ ٔثبثٝ یه 
ثف ٌف ثٝ صٛـت ؼاٚؼّجب٘ٝ ثفای ٔطبفظت اق غٛؼ ؼـ ثفا (؛ وبغتبـی غبـخی وٝ ٔؼب1404ّٝٔ)ثفخؼّی ِٛ ٚ ٕٞىبـاٖ، ة 

 وٙؽ. ایٗ ـٚیىفؼ ثف زٙؽ اصُ وّیؽی اوتٛاـ اوت: تصٕیٕبت تىبٍ٘ی آتی ثف غٛؼ تطٕیُ ٔی
 ( ٗغٛؼوبـوبقی لٛا٘یRule Automationٟٓٔ :)  ٝتفیٗ اصُ، تجؽیُ یه اوتفاتمی ٔؼبٔلاتی ؾٞٙی یب ٔىتٛة ث

« وفؼ»صٕیٕبت ؼـ ضبِت وٙؽ وٝ ت ای اق لٛا٘یٗ ػیٙی ٚ لبثُ اخفا تٛوػ ٔبٌیٗ اوت. ایٗ وبـ تعٕیٗ ٔی ٔدٕٛػٝ
( ثٝ صٛـت hot emotional stateٞیدب٘ی )« ٌفْ»( ٌففتٝ ٌؽٜ ٚ ؼـ ضبِت calm cognitive stateٌٙبغتی )

 ٔىب٘یىی اخفا ٌٛ٘ؽ.
 ػیٙیت ٚ ثی ( ؼففی ٔؽّكAbsolute Objectivityٓاٍِٛـیت :) ٌٖفیكی، یب تفن اق  ٞب تطت تأثیف وٌٛیفی تأییؽ، قیب

ٌٛ٘ٝ لعبٚت یب ٞیدبٖ،  ٞب تٟٙب ٔٙؽمی ـا وٝ ثفایٍبٖ تؼفیف ٌؽٜ، ثؽٖٚ ٞیر ٌیف٘ؽ. آٖ ٕ٘ی( لفاـ FOMOخبٔب٘ؽٖ )
 وٙٙؽ. اخفا ٔی

 ٜثبقغٛـؼ ؼاؼ-( ٔطٛـ ٚ ضّمٝ یبؼٌیفیData-Driven Feedback & Learning Loopٗاثكاـٞبی فی :)  ٝته، ث
وٙٙؽ. ایٗ أف ثٝ  ّمٝ ثبقغٛـؼ ػیٙی ایدبؼ ٔیؼففب٘ٝ تٕبْ الؽأبت، یه ض ٞبی ٌٕٞٛٙؽ، ثب ثجت ؼلیك ٚ ثی ٚیمٜ لٚـ٘بَ

 Deliberate« )تٕفیٗ وٙدیؽٜ»ؼٜ غٛؼ ـا ٌٙبوبیی وفؼٜ ٚ ثٝ  ؼٞؽ تب اٍِٛٞبی ـفتبـی قیبٖ ٌف اخبقٜ ٔی ٔؼبّٔٝ

Practice.ثپفؼاقؼ ) 
 ( ثجبت ٚ تىفاـپؿیفیConsistency and Replicabilityّٝٔٔٛفمیت ؼـ ٔؼب :) ه ٌفی ثف پبیٝ اخفای ٔؽاْٚ ی

وٙٙؽ وٝ ایٗ ٔكیت ثٝ صٛـت  ( اوتٛاـ اوت. اثكاـٞبی غٛؼوبـ تعٕیٗ ٔیStatistical Edge« )ٔكیت آٔبـی»
 ضٛصٍّی یب ٞیدبٖ ثٝ وبـ ٌففتٝ ٌٛؼ. ٔىتٕف ٚ ثؽٖٚ ا٘طفافبت ٘بٌی اق غىتٍی، ثی

 

 گز هٌضبظ تک بزای هعبهلِ ابشارّبی کلیذی فیي
ٌیفی ٚ  ٌٛؼ وٝ ٞف یه، ثػٍی اق زفغٝ تصٕیٓ وبقی ٔی اثكاـٞب پیبؼٜؼـ ػُٕ، فّىفٝ فٛق اق ؼفیك ؼٚ ؼوتٝ اصّی اق 

 ؼٞٙؽ: اخفا ـا ٞؽف لفاـ ٔی
 اوىپفت ( ٝٞبی ٔؽیفیت ـیىه ٚ وفٔبیRisk & Money Management EAsٗای :) ٝٔٞبیی ٞىتٙؽ وٝ ثف  ٞب ثف٘ب

٘مص ٚ ٔبٌیٙی  ثّىٝ اخفای ثیثیٙی ثبقاـ،  ٞب ٘ٝ پیً ٌٛ٘ؽ ٚ ٚظیفٝ اصّی آٖ ٞبی ٔؼبٔلاتی ٘صت ٔی ـٚی پّتففْ
 ٞب ػجبـتٙؽ اق: (. وبـوفؼٞبی وّیؽی آ1400ٖلٛا٘یٗ ٔؽیفیت ـیىه اوت )ٔمفة ٚ ٕٞىبـاٖ، 

 ٌٗؽٜ، ایٗ اثكاـ ثٝ ؼٛـ غٛؼوبـ ضدٓ ؼلیك ٔؼبّٔٝ  ٔطبوجٝ غٛؼوبـ ضدٓ ٔؼبّٔٝ: ثف اوبن ؼـصؽ ـیىه اق پیً تؼیی
ٞبی ثكـي په اق زٙؽ  اقضؽ )وٝ ٔٙدف ثٝ ـیىه ثٝ ٘فه ثیًوٙؽ. ایٗ وبـ وبؼٜ، وٌٛیفی اػتٕبؼ  ـا ٔطبوجٝ ٔی

 وٙؽ. ٌٛؼ( ـا غٙثی ٔی ٞبی وٛزه ٚ اق ؼوت ؼاؼٖ ففصت ٔی ٌٛؼ( ٚ تفن )وٝ ٔٙدف ثٝ ـیىه ٔٛفمیت ٔی
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 ٞب ثٝ ٔطط ثبق ٌؽٖ ٔؼبّٔٝ، ثٝ صٛـت غٛؼوبـ ؼوتٛـات ضؽ ظفـ  ثجت غٛؼوبـ ؼوتٛـات ضیبتی: ایٗ اوىپفت
(Stop-Loss ضؽ وٛؼ ٚ )(Take-Profitـا ثف اوبن اوتفاتمی ثجت ٔی )  وٙٙؽ. ایٗ أف یه ٔب٘غ وبغتبـی ؼـ ثفاثف

 وٙؽ. ٌفیكی( ایدبؼ ٔی ٚوٛوٝ خبثدب وفؼٖ ضؽ ظفـ )ثٝ ؼِیُ أیؽ ٚاٞی( یب ثىتٗ قٚؼٍٞٙبْ وٛؼ )ثٝ ؼِیُ قیبٖ
 ضؽاوثف »یب « اوثف قیبٖ ـٚقا٘ٝضؽ»تٛا٘ٙؽ لٛا٘یٙی ٔب٘ٙؽ  اخفای لٛا٘یٗ وؽص ثبلای ضىبة: ثفغی اق ایٗ اثكاـٞب ٔی

ـا اخفا وٙٙؽ ٚ ؼـ صٛـت ٘مط لٛا٘یٗ، ضىبة ـا ثٝ ؼٛـ غٛؼوبـ لفُ وٙٙؽ. ایٗ یه ٔىب٘یىٓ « تؼؽاؼ ٔؼبٔلات ؼـ ـٚق
 ( اوت.Revenge Trading« )ٔؼبّٔٝ ا٘تمبٔی»لؽـتٕٙؽ ثفای خٌّٛیفی اق ـفتبـٞبی ٔػفة ٔب٘ٙؽ 

 َلٚـ٘ب ( ٞبی ٔؼبٔلاتی ٌٕٞٛٙؽSmart Trading Journals ُٕایٗ اثكاـٞب ففاتف اق یه ؼفتفزٝ یبؼؼاٌت وبؼٜ ػ :)
ٌف  ٞب ـا ثٝ صٛـت غٛؼوبـ ثجت ٚ تطّیُ وفؼٜ ٚ ثٝ ٔؼبّٔٝ ٞب ثب اتصبَ ٔىتمیٓ ثٝ ضىبة ٔؼبٔلاتی، ؼاؼٜ وٙٙؽ. آٖ ٔی

 ٌف فؼبَ ػّٕىفؼ غٛؼ تجؽیُ ٌٛؼ. وٙٙؽ تب اق یه ٘بظف ٔٙفؼُ ثٝ یه تطّیُ وٕه ٔی
  ٞب ٔؼیبـٞبی وّیؽی ػّٕىفؼ ٔب٘ٙؽ ٘فظ ثفؼ، ٘ىجت ـیىه ثٝ پبؼاي ٚالؼی، ٚ  پیٍففتٝ: ایٗ لٚـ٘بَتطّیُ ػّٕىفؼ

 ؼٞٙؽ. ( ـا ثٝ صٛـت غٛؼوبـ ٔطبوجٝ ٚ ؼـ لبِت ٕ٘ٛؼاـٞبی ثصفی اـائٝ ٔیExpectancyأیؽ ـیبظی )
 ؼٜ ـا آٌىبـ وبق٘ؽ. ثفای  یبٖتٛا٘ٙؽ اٍِٛٞبی ق ٌؿاـی ٔؼبٔلات، ایٗ اثكاـٞب ٔی ٌٙبوبیی اٍِٛٞبی ـفتبـی: ثب ثفزىت

ٌٙجٝ یب ؼـ ٔؼبٔلات غلاف خٟت ـٚ٘ؽ، ثٝ ؼٛـ  ٌف ؼـ ـٚقٞبی وٝ ٔثبَ، ٕٔىٗ اوت ٍ٘بٖ ؼٞٙؽ وٝ ػّٕىفؼ ٔؼبّٔٝ
ٞب ـا اق یه ٔفْٟٛ تئٛـیه ثٝ یه ٚالؼیت وٕی ٚ لبثُ ٍٔبٞؽٜ تجؽیُ  تف اوت. ایٗ وبـ، وٌٛیفی ٔؼٙبؼاـی ظؼیف

 وٙؽ. ٔی
 ٝٞبی وٕی، ٍٔبٞؽات  ؼٞٙؽ تب ؼـ وٙبـ ؼاؼٜ ٌف اخبقٜ ٔی ٞب ثٝ ٔؼبّٔٝ وٕی ٚ ویفی: ایٗ پّتففْ ٞبی وبقی ؼاؼٜ یىپبـز

ویفی غٛؼ )ٔب٘ٙؽ وؽص اوتفن، ؼلایُ ٚـٚؼ، ٚ اٌتجبٞبت ؾٞٙی( ـا ثجت وٙؽ تب یه تصٛیف وبُٔ اق زفایی ٘تبیح ثٝ 
 ؼوت آیؽ.

 

 یغت؟تک اس رٍیکزدّبی حوبیتی اًغبًی: چزا ارادُ کبفی ً توبیش فیي
ٞب ثب  ته ؼـ ٔؽَ ٔفٟٛٔی ایٗ پمًٚٞ، ظفٚـی اوت ٔفق ػّٕىفؼی آٖ ثفای ؼـن ؼلیك خبیٍبٜ اثكاـٞبی فیٗ

ته یه خبیٍكیٗ ٘یىت،  ؼٞؽ وٝ فیٗ ـاٞىبـٞبی وٙتی ٔجتٙی ثف تٛإ٘ٙؽوبقی ا٘ىب٘ی ٍٔػص ٌٛؼ. ایٗ تٕبیك ٍ٘بٖ ٔی
 ثّىٝ یه ضّمٝ تىٕیّی ٚ ػّٕیبتی اوت.

 ٗعجبؼی ٚ اـاؼٜ: ـٚاٍ٘ٙبوی ٔؽـٖ ٍ٘بٖ ؼاؼٜ اوت وٝ اـاؼٜ ٚ غٛؼوٙتفِی، یه ٔٙجغ ٔطؽٚؼ ته ؼـ ثفاثف غٛؼا٘ فی
ٌٛؼ. اتىبی صفف ثٝ اـاؼٜ ثفای پبیجٙؽی ثٝ لٛا٘یٗ  ( ٔیEgo Depletion« )ففوٛؼٌی ایٍٛ»ٌٙبغتی اوت وٝ ؼزبـ 

ٞبی  ؼـ ٟ٘بیت، ویىتٓؼاٌتٗ ٘فه ؼـ قیف آة اوت؛  ؼـ ؼَٛ یه ـٚق ٔؼبٔلاتی پففٍبـ، ٔب٘ٙؽ تلاي ثفای ٍ٘ٝ
ته ثب غٛؼوبـوبقی اخفا، ٘یبق ثٝ اػٕبَ اـاؼٜ ؼـ ِطظٝ ثطفاٖ ـا  ٞیدب٘ی غفیكی غبِت غٛاٞٙؽ ٌؽ. اثكاـٞبی فیٗ

 ٌؿاـ٘ؽ. ضؿف وفؼٜ ٚ ایٗ ٔٙجغ ٌٙبغتی اـقٌٕٙؽ ـا ثفای تطّیُ ثبقاـ آقاؼ ٔی
 ٗزفا»ثبیؽ ا٘دبْ ؼٞؽ ٚ ٔٙتٛـیًٙ « ٝ وبـیز»ٌٛیؽ  ٌف ٔی ته ؼـ ثفاثف آٔٛقي ٚ ٔٙتٛـیًٙ: آٔٛقي ثٝ ٔؼبّٔٝ فی »

ٌیفی  ؼـ ِطظٝ تصٕیٓ« ػُٕ-ٌىبف ؼاً٘»ؼٞؽ. ثب ایٗ ضبَ، ٞف ؼٚ ؼـ پف وفؼٖ  آٖ ـا تٛظیص ٔی« زٍٛ٘ٝ»ٚ 
وٙؽ آ٘سٝ ففؼ ؼـ ضبِت آـأً  وٙؽ؛ اثكاـی وٝ تعٕیٗ ٔی ته پّی اوت وٝ ایٗ ٌىبف ـا پف ٔی ٔطؽٚؼیت ؼاـ٘ؽ. فیٗ

 ٌٛؼ. اخفاٖ ٞیدب٘ی ٘یك آٔٛغتٝ، ؼـ ِطظٝ ؼٛفب
 ٗؼـٔب٘ی ثف اصلاش ثبٚـٞبی ثٙیبؼیٗ، اٍِٛٞبی  ؼـٔب٘ی: وٛزیًٙ ٚ ـٚاٖ ته ثٝ ػٙٛاٖ ٔىُٕ وٛزیًٙ ٚ ـٚاٖ فی

ته یه ـٚیىفؼ  اوت. فیٗ« اق ؼـٖٚ ثٝ ثیفٖٚ»ٌف تٕفوك ؼاـ٘ؽ. ایٗ یه ـٚیىفؼ  فىفی ٚ ٔؽیفیت ٞیدب٘بت ٔؼبّٔٝ
یه زبـزٛة ـفتبـی، اق ثفٚق الؽأبت ٔػفة خٌّٛیفی وفؼٜ ٚ فعبیی أٗ اوت وٝ ثب ایدبؼ « اق ثیفٖٚ ثٝ ؼـٖٚ»
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ؼٞؽ زٍٛ٘ٝ  افكا ٞىتٙؽ: وٛزیًٙ ثٝ ففؼ یبؼ ٔی وٙؽ. ایٗ ؼٚ ـٚیىفؼ ٞٓ ثفای وبـ وفؼٖ ـٚی ٔىبئُ ؼـٚ٘ی ففاٞٓ ٔی
تیبـ ضفظ ٔىیف( ٞبی ایٕٙی فؼبَ )ٔب٘ٙؽ تفٔك غٛؼوبـ ٚ ؼو ته غٛؼـٚی اٚ ـا ثٝ ویىتٓ ـا٘ٙؽٜ ثٟتفی ثبٌؽ، ٚ فیٗ

 وٙؽ. ٔدٟك ٔی

 

 ّب تک: هببًی ًظزی فزضیِ ّبی عولکزدی فیي کبلبذؽکبفی هکبًیغن

ٞبی ثٙیبؼیٙی  ته ؼـ ثػً پیٍیٗ، ایٗ ثػً ثٝ تطّیُ ػٕیك ٔىب٘یىٓ په اق تجییٗ ٔبٞیت ٚ وبـوفؼٞبی اثكاـٞبی فیٗ
اٚوفیٛی ٚ -وٙٙؽ )فٙتٖٛ ـا پف ٔی« ٚ ػُٕ ؼاً٘»ٞب، ٌىبف ٚیفاٍ٘ف ٔیبٖ  ٞب اق ؼفیك آٖ پفؼاقؼ وٝ ایٗ فٙبٚـی ٔی

ؼٞؽ وٝ زٍٛ٘ٝ ایٗ اثكاـٞب، ثب ٞؽف لفاـ ؼاؼٖ ٔىتمیٓ ٘مبغ  ٔٙؽ ٍ٘بٖ ٔی (. تطّیُ ضبظف ثٝ صٛـت ٘ظب2011ْٕٞىبـاٖ، 
ٌف، ثٝ ػٙٛاٖ یه ٔؽاغّٝ وبغتبـی ػُٕ وفؼٜ ٚ ٔجب٘ی ٘ظفی ٔطىٕی ثفای  ٌىىت ـٚاٍ٘ٙبغتی ٚ فیكیِٛٛلیه ٔؼبّٔٝ

ته ثف ا٘عجبغ ٔؼبٔلاتی( ففاٞٓ  : تأثیف فیH2ٗته ثف وٙتفَ ٞیدب٘بت( ٚ ففظیٝ ؼْٚ ) : تأثیف فیH1ٗ)ففظیٝ اَٚ 
 آٚـ٘ؽ. ٔی

 

 (H1  ٍH2ّبی ّیجبًی )پؾتیببًی ًظزی اس  بُز سدى هغیز ٍاکٌؼ خَدکبرعبسی اًضببط ٍ هیبى
یٙؽٞبی فیكیِٛٛلیه ٔفتجػ ثب ته، لبثّیت آٖ ؼـ ؼٚـ قؼٖ ففآ ٞبی ػّٕىفؼی فیٗ تفیٗ ٔىب٘یىٓ یىی اق ثٙیبؼی

ٞبی ٌؽیؽ ثبقاـ، پؽیؽٜ  ٌیفی تطت فٍبـ اوت. ٕٞب٘ؽٛـ وٝ ؼـ ٔجب٘ی ٘ظفی تٍفیص ٌؽ، ؼـ ٔٛاخٟٝ ثب ٔطفن تصٕیٓ
پیٍب٘ی ـا  تٛا٘ؽ ٔىیفٞبی ػصجی ٔفتجػ ثب تفىف ٔٙؽمی ؼـ لٍف پیً ( ٔیAmygdala Hijack« )ـثبیً آٔیٍؽاَ»

(. ؼـ 2016؛ آٌف ٚ ٕٞىبـاٖ، 2002ػبِی ٔغك ـا ثٝ ؼٛـ ٔٛلت ٔػتُ وبقؼ )ِٛ ٚ ـپیٗ، ٘بؼیؽٜ ٌففتٝ ٚ وبـوفؼٞبی اخفایی 
 یبثؽ. زٙیٗ ٌفایؽی، تٛا٘بیی ففؼ ثفای تفىف تطّیّی ٚ پبیجٙؽی ثٝ اوتفاتمی ثٝ ٌؽت وبًٞ ٔی

 A Prosthesis for Inhibitedاثكاـ ٔؼبٔلاتی غٛؼوبـ، ثٝ ٔثبثٝ یه پفٚتك ثفای وبـوفؼٞبی اخفایی ٟٔبـٌؽٜ )

Executive Functionsٞبی ٞٛـٔٛ٘ی اوت،  وٙؽ. اق آ٘دب وٝ پفؼاق٘ؽٜ وبٔپیٛتف فبلؽ وبغتبـ ِیٕجیه ٚ پبوع ( ػُٕ ٔی
ٞبی قیف ثٝ ؼٛـ ٔىتمیٓ ثٝ ثٟجٛؼ وٙتفَ  ٌیفؼ. ایٗ ٚیمٌی اق ؼفیك ٔىب٘یىٓ ٔٙؽك آٖ تطت تأثیف فٍبـ ٞیدب٘ی لفاـ ٕ٘ی

 وٙؽ: ( وٕه ٔیH2( ٚ تمٛیت ا٘عجبغ ٔؼبٔلاتی )H1ٞیدب٘بت )
 غٙثی ( وبقی ٔبٌیٙی اثف تٕبیّیDisposition Effectٖقیب :) ( ٌفیكیLoss Aversionّٝٔٔؼب ،)  ٌٝفاٖ ـا ث

(. یه اوىپفت ٔؽیفیت ـیىه، 1392ؼٞؽ )ؼیجی ٚ ٕٞىبـاٖ،  ؼٜ وٛق ٔی ٞبی قیبٖ ٍٟ٘ؽاـی ثیً اق ضؽ ٔٛلؼیت
ـوؽ، ؼوتٛـ غفٚج  ٌؽٜ ٔی وؽص ضؽ ظفـ اق پیً تؼییٗفبلؽ ایٗ وٌٛیفی ٞیدب٘ی اوت ٚ ثٝ ٔطط آ٘ىٝ لیٕت ثٝ 

پؿیفا٘ٝ ؼـ ؼأٙٝ قیبٖ ـا وٝ تٛوػ  وٙؽ. ایٗ ػُٕ ٔىب٘یىی، ـفتبـ ـیىه ـا ثٝ صٛـت آ٘ی ٚ ثؽٖٚ تفؼیؽ صبؼـ ٔی
ثیٙی ٌؽٜ اوت، ثٝ ؼٛـ وبُٔ غٙثی وبغتٝ ٚ ا٘عجبغ ؼـ اخفای لبٖ٘ٛ ضؽ ظفـ ـا تطٕیُ  ا٘ؽاق پیً ٘ظفیٝ زٍٓ

 وٙؽ. ٔی
 پی( ٍٍیفی فیكیىی اق ٔؼبّٔٝ ا٘تمبٔیRevenge Tradingّٝٔپه اق تطُٕ قیبٖ، ٔؼب :)  ٌفاٖ غبِجبً ٚاـؼ ضبِت

اٚوفیٛی ٚ -ٌٛؼ )فٙتٖٛ ا٘عجبؼب٘ٝ ٔی ٌٛ٘ؽ وٝ ٔٙدف ثٝ تصٕیٕبت تىبٍ٘ی ٚ ثی ٞیدب٘ی ٌؽیؽ ثفای خجفاٖ وفیغ ٔی
فثٙؽی ٌؽٜ ثبٌؽ، په اق ـویؽٖ ثٝ ومف قیبٖ پیى« ضؽاوثف قیبٖ ـٚقا٘ٝ»(. اثكاـی وٝ ثب لبٖ٘ٛ 2011ٕٞىبـاٖ، 

ٌف ثٝ فبصّٝ  وٙؽ. ایٗ ٔطؽٚؼیت فیكیىی، ثب ٔدجٛـ وفؼٖ ٔؼبّٔٝ ٔدبق، اق ثبق ٌؽٖ ٞفٌٛ٘ٝ ٔؼبّٔٝ خؽیؽ خٌّٛیفی ٔی
ٞبی  ٌىٙؽ ٚ ثٝ ؼٛـ ٕٞكٔبٖ ثٝ وٙتفَ تىب٘ٝ قیبٖ ثیٍتف ـا ؼـ ٞٓ ٔی-الؽاْ-ٌففتٗ اق ثبقاـ، زفغٝ ٔؼیٛة ٞیدبٖ

 ـوب٘ؽ. ( یبـی ٔیH2( ٚ ضفظ ا٘عجبغ اوتفاتمیه )H1ٞیدب٘ی )
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 (H2هحَر ٍ غیزقببل اًکبر )پؾتیببًی ًظزی اس -تحویل خَدآگبّی دادُ
پفؼاقؼ، اق ؼفیك  ته ثف ا٘عجبغ ٔؼبٔلاتی( ٔی ٔىب٘یىٓ وّیؽی ؼْٚ، وٝ ٔىتمیٕبً ثٝ تجییٗ ففظیٝ ؼْٚ )تأثیف فیٗ

ؼٞؽ. ایٗ  ٞبی ٌٙبغتی ٔفتجػ ثب ضبفظٝ ٚ اؼـان ـا ٞؽف لفاـ ٔی یٞبی ٔؼبٔلاتی ٌٕٞٛٙؽ ػُٕ وفؼٜ ٚ وٌٛیف لٚـ٘بَ
وٙٙؽ ٚ اق ایٗ ؼفیك، پبیجٙؽی ثٝ اصَٛ ـا  اثكاـٞب ففؼ ـا اق لّٕفٚ اؼـاوبت ؾٞٙی ثٝ ؼ٘یبی ٚالؼیبت ػیٙی ٚ وٕی ٔٙتمُ ٔی

 وٙٙؽ. تمٛیت ٔی
 صٛـت ؾٞٙی تصٛـ وٙؽ وٝ ثٝ اصَٛ ٌف ٕٔىٗ اوت ثٝ  ٞب ٚ اق ثیٗ ثفؼٖ ٘مبغ وٛـ: یه ٔؼبّٔٝ وبقی وٌٛیفی وٕی

اق  ٪80ؼـ »ؼٞؽ وٝ  ٔؽیفیت ـیىه غٛؼ پبیجٙؽ اوت. أب یه لٚـ٘بَ ٌٕٞٛٙؽ ثب اـائٝ ٌكاـٌی ػیٙی ٍ٘بٖ ٔی
ٔطٛـ، ا٘ىبـ ٚ غٛؼففیجی ـا -ایٗ ٘ٛع ثبقغٛـؼ ؼاؼٜ«. ؼٜ، ضؽ ظفـ اِٚیٝ ضؽالُ یه ثبـ خبثدب ٌؽٜ اوت ٔؼبٔلات قیبٖ

وٙؽ )ٞبـویٗ ٚ ٕٞىبـاٖ،  ف ـا ثب ٚالؼیت ـفتبـ غٛؼ )ٚ ٘ٝ تصٛـاتً اق آٖ( ـٚثفٚ ٔیٌ غیفٕٔىٗ وبغتٝ ٚ ٔؼبّٔٝ
)آ٘سٝ « ٘مؽٝ وٛـ»( ؼـ ـٚاٍ٘ٙبوی، اؼلاػبت ـا اق Johari Window(. ایٗ ففآیٙؽ، ثب اِٟبْ اق پٙدفٜ خٛٞفی )2016

وٙؽ  ٔٙتمُ ٔی« ٕٛٔیػفصٝ ػ»ٍٟٔٛؼ اوت( ثٝ  -ؼـ ایٙدب ویىتٓ  -ثفای ففؼ ٘بٌٙبغتٝ أب ثفای ؼیٍفاٖ 
 آٚـؼ. (. ایٗ ٌفبفیت ـاؼیىبَ، قٔیٙٝ ـا ثفای ثٟجٛؼ آٌبٞب٘ٝ ا٘عجبغ ٔؼبٔلاتی ففاٞٓ ٔی2016)ثبزىیفٚا، 

 ٌٌٝٙبوبیی ٔب ( ٞبی ـفتبـیBehavioral Trigger Detectionٝٙثب تطّیُ ػّٕىفؼ ثف اوبن ٔتغیفٞبی قٔی :)  ای
(Contextual Variablesلٚـ٘بَ ٔی ،) ٌِف ـا  ٞبی ٞیدب٘ی یب ٌٙبغتی ٔؼبّٔٝ ٍٛٞبیی ـا آٌىبـ وٙؽ وٝ ٔبٌٝتٛا٘ؽ ا

ٞبی ثكـي ؼـ یه وبػت اَٚ ثبق ٌؽٖ ثبقاـ ٘یٛیٛـن ـظ ؼاؼٜ  ػٕؽٜ قیبٖ»ؼٞٙؽ. وٍف اٍِٛیی ٔب٘ٙؽ  ٍ٘بٖ ٔی
 ؼٞؽ ثٝ صٛـت ٞؽفٕٙؽ ٚ ٔٙعجػ ػُٕ وٙؽ: یب ٌف اخبقٜ ٔی یه ثیًٙ اوتفاتمیه اـقٌٕٙؽ اوت وٝ ثٝ ٔؼبّٔٝ« اوت

(. ایٗ غٛؼآٌبٞی ٔٙدف ثٝ 2016ثب وبًٞ ضدٓ ٔؼبٔلات، یب ثب اختٙبة وبُٔ اق ٔؼبّٔٝ ؼـ آٖ ثبقٜ قٔب٘ی )ِیٛـ ٚ ـیؽـ، 
 ٌٛؼ. تف ٚ ؼـ ٘تیدٝ ا٘عجبغ ثیٍتف ٔی تؽٚیٗ لٛا٘یٗ ؼلیك

 (H1  ٍH2ّبی هقببلِ بب عَگیزی )پؾتیببًی ًظزی اس  اجزای هکبًیکی اعتزاتضی
ٞبی ٌٙبغتی ـا وٝ  ٞبی ٔمبثّٝ ثب وٌٛیفی ّیت ـا ؼاـ٘ؽ وٝ ثٝ ؼٛـ فؼبَ ٚ ویىتٕبتیه، اوتفاتمیته ایٗ لبث اثكاـٞبی فیٗ

ٞبی ٞیدب٘ی ـا  وبقی وٙٙؽ. ایٗ اخفای ٔىب٘یىی، ٞٓ تىب٘ٝ ا٘ؽ، ثٝ صٛـت ػّٕیبتی پیبؼٜ ؼـ اؼثیبت ٔبِی ـفتبـی تٛصیٝ ٌؽٜ
 وٙؽ: (. خؽَٚ قیف ایٗ ٔىب٘یىٓ ـا تٍفیص ٔیH2وٙؽ ) ( ٚ ٞٓ پبیجٙؽی ثٝ لٛا٘یٗ ـا تعٕیٗ ٔیH1ٟٔبـ وفؼٜ )

 ته ـاٞىبـ اخفایی تٛوػ اثكاـ فیٗ تٛصیف ـفتبـ ٔػفة ٘بٌی اق آٖ وٌٛیفی ٌٙبغتی/ٞیدب٘ی

اػتٕبؼ ثٝ ٘فه ثیً اق ضؽ 

(Overconfidence) 

افكایً ٞیدب٘ی ضدٓ ٔؼبّٔٝ په 
تٛا٘ؽ  ٞبی ٔتٛاِی، وٝ ٔی اق ٔٛفمیت

تٕبْ وٛؼٞبی پیٍیٗ ـا اق ثیٗ 
جفؼ )خٍٕیؽی ٚ ٕٞىبـاٖ، ث

1398.) 

ٔؽیفیت وفٔبیٝ ثب ضدٓ ثبثت ؼـصؽی: اوىپفت ثب 

ؼـصؽ ؼـ ٞف  Xـیىه »پبیجٙؽی ٔبٌیٙی ثٝ لبٖ٘ٛ 
ایٗ تىب٘ٝ ٞیدب٘ی ـا غٙثی وفؼٜ ٚ ا٘عجبغ ؼـ « ٔؼبّٔٝ

وٙؽ )ٔمفة ٚ ٕٞىبـاٖ،  ٔؽیفیت وفٔبیٝ ـا تعٕیٗ ٔی
1400.) 

ٍِٙف ا٘ؽاغتٗ 
(Anchoring) 

پؿیفي قیبٖ قیفا أتٙبع اق 
ٌف ـٚی لیٕت ٚـٚؼ غٛؼ  ٔؼبّٔٝ

ٍِٙف ا٘ؽاغتٝ ٚ آٖ ـا ٔؼیبـی ثفای 
 ؼا٘ؽ. ٔٛفمیت یب ٌىىت ٔی

(: ایٗ Trailing Stop-Lossضؽ ظفـ ٔتطفن )
اثكاـ ثب تٙظیٓ ضؽ ظفـ ثف اوبن وبغتبـ پٛیبی ثبقاـ ٚ 
٘ٝ لیٕت ٚـٚؼ ایىتب، تصٕیٓ غفٚج ـا اق ٍِٙف ٞیدب٘ی 

ٔطٛـ ٚ ٔٙعجػ -ؼٜ ٚ آٖ ـا ؼاؼٜلیٕت غفیؽ خؽا وف
 وبقؼ. ٔی

وٌٛیفی تأییؽ  ٌف ثٝ  په اق ٚـٚؼ ثٝ ٔؼبّٔٝ، ٔؼبّٔٝ  Invalidationضؽ ظفـ ثٝ ػٙٛاٖ وؽص اثؽبَ )
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 ته ـاٞىبـ اخفایی تٛوػ اثكاـ فیٗ تٛصیف ـفتبـ ٔػفة ٘بٌی اق آٖ وٌٛیفی ٌٙبغتی/ٞیدب٘ی

(Confirmation Bias)  ؼٛـ فؼبَ ثٝ ؼ٘جبَ ٌٛاٞؽی
ٌفؼؼ وٝ تصٕیٓ اٚ ـا تأییؽ وٙؽ  ٔی

ٞبی ٔػبِف ـا ٘بؼیؽٜ  ٚ ؼاؼٜ
 ٌیفؼ. ٔی

Levelٔ بٌیٙی ضؽ ظفـ، ثٝ ٔثبثٝ پؿیفي (: اخفای
وٙؽ ٚ ٔؼبّٔٝ ـا  ػیٙی اثؽبَ ففظیٝ اِٚیٝ ػُٕ ٔی

ٌف ثفای یبفتٗ  ٞبی ؾٞٙی ٔؼبّٔٝ ثؽٖٚ تٛخٝ ثٝ تلاي
 ثٙؽؼ. ٌٛاٞؽ تأییؽوٙٙؽٜ، ثٝ صٛـت ٔٙعجػ ٔی

وٌٛیفی ٘تیدٝ 

(Outcome Bias) 

لعبٚت ؼـ ٔٛـؼ ویفیت یه 
تصٕیٓ صففبً ثف اوبن ٘تیدٝ آٖ. 

ا٘عجبغ وٝ ٌب٘ىی  ییه تصٕیٓ ث
وٛؼآٚـ ٌؽٜ، ـفتبـ پفغؽف ـا 

 (.2018وٙؽ )ثبـثفیه،  تمٛیت ٔی

ٞبی  تٕفوك لٚـ٘بَ ثف پبیجٙؽی ثٝ ففآیٙؽ: لٚـ٘بَ
ؼٞی ؼـ ٔٛـؼ ٔیكاٖ  ٌٕٞٛٙؽ ثب اـقیبثی ٚ ٌكاـي

(، ثٝ Process Adherenceپبیجٙؽی ثٝ لٛا٘یٗ )
وٙٙؽ تب ویفیت تصٕیٕبت غٛؼ ـا ثف  ٌف وٕه ٔی ٔؼبّٔٝ

 اوبن ا٘عجبغ ثىٙدؽ، ٘ٝ صففبً ٘تیدٝ ٟ٘بیی.

 (H2پذیزی عبختبری )پؾتیببًی ًظزی اس  ایجبد یک چبرچَة هغئَلیت
( ـا H2ؼفف، ثٝ ؼٛـ ٔىتمیٓ ا٘عجبغ ٔؼبٔلاتی ) پؿیفی ثی ته ثب ایدبؼ یه ویىتٓ ٔىئِٛیت ؼـ ٟ٘بیت، اثكاـٞبی فیٗ

لفاـؼاؼ »( یب یه Pre-commitment Strategyتؼٟؽی ) یًوٙٙؽ. ایٗ ٔىب٘یىٓ ؼـ ٚالغ ٘ٛػی اوتفاتمی پ تمٛیت ٔی
(. ٕٞب٘ؽٛـ وٝ اِٚیه غٛؼ ـا ثٝ ؼوُ وٍتی ثىت تب ؼـ 2023( ؼیدیتبَ اوت )آـیّی ٚ وفایىّف، Ulysses Pact« )اِٚیه

افكاـ  ی ـا ؼـ ٘فْ، لٛا٘یٙ«(ـیك غٛؼِ ثف٘بٔٝ)»ٌف ٘یك ؼـ ضبِت آـاْ ٚ ٔٙؽمی  ٞب ٔمبٚٔت وٙؽ، ٔؼبّٔٝ ثفاثف آٚاق ففیجٙؽٜ ویفٖ
ؼفف ٚ  ته، ٔدفی ثی اي ـا ؼـ ِطظبت ضىبن ثبقاـ ٟٔبـ وٙؽ. اثكاـ فیٗ آیٙؽٜ« غٛؼِ ٞیدب٘ی»وٙؽ تب  تٙظیٓ ٔی

 وٙؽ. ٘بپؿیف ایٗ لفاـؼاؼ ؼـٚ٘ی اوت ٚ ثب ضؿف ٌكیٙٝ ٘مط لٛا٘یٗ، ا٘عجبغ ـا ثٝ صٛـت وبغتبـی تطٕیُ ٔی تكِكَ
تٛا٘ٙؽ ثٝ  ته )ٔتغیف ٔىتمُ( ٔی ؼٞٙؽ وٝ زٍٛ٘ٝ اثكاـٞبی فیٗ فؼٜ ٚ تٛظیص ٔیٞب ثٝ صٛـت یىپبـزٝ ػُٕ و ایٗ ٔىب٘یىٓ

صٛـت ٘ظفی ٔٙدف ثٝ ثٟجٛؼٞبی لبثُ وٙدً ؼـ وٙتفَ ٞیدب٘بت ٚ ا٘عجبغ ٔؼبٔلاتی )ٔتغیفٞبی ٔیب٘دی( ٌٛ٘ؽ؛ 
 ٞبوت. ـٚاثؽی وٝ ایٗ پمًٚٞ ثٝ ؼ٘جبَ آقٖٔٛ تدفثی ٚ وٕی آٖ

 

 ؽٌبعی پضٍّؼ  رٍػ

 تضی پضٍّؼرٍیکزد ٍ اعتزا
( ثفای آقٖٔٛ تدفثی Quantitative(، اق یه ـٚیىفؼ وٕی )Positivismٌفایی ) ایٗ پمًٚٞ ثف ٔجٙبی پبـاؼایٓ اثجبت

وبقی  ٕٞجىتٍی ٔجتٙی ثف ٔؽَ-وٙؽ. اوتفاتمی پمًٚٞ، تٛصیفی ـفتبـی اوتفبؼٜ ٔی-ٞبی ثفٌففتٝ اق اؼثیبت ٔبِی ففظیٝ
ٚ « ته اوتفبؼٜ اق فیٗ»اق ؼفیك « ػّٕىفؼ ٔؼبٔلاتی»ثیٙی  ییٗ ٚ پیً( اوت وٝ ٞؽف آٖ تجSEMٔؼبؼلات وبغتبـی )
 ثبٌؽ. ٔی« ا٘عجبغ ٔؼبٔلاتی»ٚ « وٙتفَ ٞیدب٘بت»ٔتغیفٞبی ٔیب٘دی 

 ّبی پضٍّؼ هذل هفَْهی ٍ فزضیِ
ته(، ؼٚ  ثف اوبن ٔجب٘ی ٘ظفی ، ٔؽَ ٔفٟٛٔی پمًٚٞ ؼفاضی ٌفؼیؽ. ایٗ ٔؽَ ٌبُٔ یه ٔتغیف ٔىتمُ )اوتفبؼٜ اق فیٗ

 ٔتغیف ٔیب٘دی )وٙتفَ ٞیدب٘بت ٚ ا٘عجبغ ٔؼبٔلاتی( ٚ یه ٔتغیف ٚاثىتٝ )ػّٕىفؼ ٔؼبٔلاتی( اوت.
 ا٘ؽ: ٞبی پمًٚٞ ثٝ ٌفش قیف تؽٚیٗ ٌؽٜ ففظیٝ

 H1ٗته تأثیف ٔثجت ٚ ٔؼٙبؼاـی ثف ا٘عجبغ ٔؼبٔلاتی ؼاـؼ. : اوتفبؼٜ اق اثكاـٞبی فی 
 H2ٗؼاـی ثف وٙتفَ ٞیدب٘بت ؼاـؼ.ته تأثیف ٔثجت ٚ ٔؼٙب : اوتفبؼٜ اق اثكاـٞبی فی 
 H3.ا٘عجبغ ٔؼبٔلاتی تأثیف ٔثجت ٚ ٔؼٙبؼاـی ثف ػّٕىفؼ ٔؼبٔلاتی ؼاـؼ : 
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 H4.وٙتفَ ٞیدب٘بت تأثیف ٔثجت ٚ ٔؼٙبؼاـی ثف ػّٕىفؼ ٔؼبٔلاتی ؼاـؼ : 
 H5ٗته ٚ ػّٕىفؼ ٔؼبٔلاتی ٘مً ٔیب٘دی ؼاـؼ. : ا٘عجبغ ٔؼبٔلاتی ؼـ ـاثؽٝ ثیٗ اوتفبؼٜ اق فی 
 H6 َته ٚ ػّٕىفؼ ٔؼبٔلاتی ٘مً ٔیب٘دی ؼاـؼ. ٞیدب٘بت ؼـ ـاثؽٝ ثیٗ اوتفبؼٜ اق فیٗ: وٙتف 
 H7ٗته تأثیف ٔثجت ٚ ٔؼٙبؼاـی ثف ػّٕىفؼ ٔؼبٔلاتی )تأثیف ٔىتمیٓ( ؼاـؼ. : اوتفبؼٜ اق اثكاـٞبی فی 

 

 گیزی جبهعِ، ًوًَِ ٍ رٍػ ًوًَِ
ی فبـوه ٚ اـق ؼیدیتبَ ثب ضؽالُ یه وبَ وبثمٝ ثٛؼ. ثٝ ٌفاٖ فؼبَ ایفا٘ی ؼـ ثبقاـٞب خبٔؼٝ آٔبـی پمًٚٞ ٌبُٔ ٔؼبّٔٝ

ثففی( اوتفبؼٜ ٌؽ.  ٌیفی ٍٔػص، اق ـٚي غیفاضتٕبِی تفویجی )ؼـ ؼوتفن ٚ ٌِّٛٝ ؼِیُ ػؽْ ٚخٛؼ یه زبـزٛة ٕ٘ٛ٘ٝ
 250ٌفی تٛقیغ ٌؽ. اق ٔیبٖ ضؽٚؼ  ٞبی تػصصی ٔفتجػ ثب ٔؼبّٔٝ ٞبی اختٕبػی ٚ ٌفٜٚ پفوٍٙبٔٝ آ٘لایٗ اق ؼفیك ٌجىٝ

 پبوع لبثُ اوتفبؼٜ ثبلی ٔب٘ؽ. 100پفوٍٙبٔٝ تىٕیُ ٌؽ وٝ په اق ضؿف ٔٛاـؼ ٘بلص،  112ؼػٛت اِٚیٝ، 
( اوت، أب ثب تٛخٝ ثٝ ٔبٞیت پفاوٙؽٜ خبٔؼٝ، تٟٙب Self-Selection Biasاٌفزٝ ایٗ ـٚي ٔىتؼؽ وٌٛیفی ا٘تػبة )

 ٌیفی ٔؽفش ٌؽٜ اوت. ًٚٞ ؼـ فصُ ثطث ٚ ٘تیدٝٞبی پم ٌكیٙٝ ػّٕیبتی ثٛؼ. ایٗ ٔٛظٛع ثٝ ػٙٛاٖ یىی اق ٔطؽٚؼیت
(، ثب تٛاٖ آٔبـی f^2 = 0.15، ثفای وٍف ا٘ؽاقٜ اثف ٔتٛوػ )G*Power 3.1افكاـ  وفبیت ضدٓ ٕ٘ٛ٘ٝ: ثب اوتفبؼٜ اق ٘فْ

 100٘فف ثفآٚـؼ ٌؽ. ثٙبثفایٗ، ٕ٘ٛ٘ٝ  89ثیٗ، ضؽالُ ضدٓ ٕ٘ٛ٘ٝ لاقْ  ٔتغیف پیً 3ؼـ ٔؽِی ثب  0.05ٚ وؽص غؽبی  0.80
 ( ؼـ ٔفق لفاـ ؼاـؼ.H7٘ففی پمًٚٞ اق وفبیت لاقْ ثفغٛـؼاـ اوت، ٞفزٙؽ ثفای تٍػیص اثفات وٛزه )ٔب٘ٙؽ 

 

 ّب ٍ عٌجؼ هتغیزّب ابشار گزدآٍری دادُ
ٌٛیٝ ثفای وٙدً زٟبـ وبقٜ  21وبغتٝ آ٘لایٗ ٌفؼآٚـی ٌؽ. ایٗ پفوٍٙبٔٝ ٌبُٔ  ٞب اق ؼفیك یه پفوٍٙبٔٝ ٔطمك ؼاؼٜ

 ;وبٔلاً ٔٛافمٓ( ثٛؼ.5;وبٔلاً ٔػبِفٓ تب 1ای ِیىفت ) ٌكیٙٝ بن ؼیف پٙحاصّی پمًٚٞ ثف او
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( Self-Reportedٞبی اخفایی، ػّٕىفؼ ٔؼبٔلاتی ثٝ صٛـت ؾٞٙی ) وٙدً ػّٕىفؼ ٔؼبٔلاتی: ثب تٛخٝ ثٝ ٔطؽٚؼیت
( اق اػتجبـ Social Desirability Biasوٙدیؽٜ ٌؽ. اٌفزٝ ایٗ ـٚي ثٝ ؼِیُ اضتٕبَ ٚخٛؼ وٌٛیفی ٔؽّٛثیت اختٕبػی )

ٞبی ػیٙی )ٔب٘ٙؽ ٌكاـي ضىبة ٔؼبٔلاتی( ثفغٛـؼاـ اوت، أب ؼـ ٔؽبِؼبت پیٕبیٍی ٍٔبثٝ ـایح  وٕتفی ٘ىجت ثٝ ؼاؼٜ
 ٌفؼؼ. اوت. ثفـوی ٕٞجىتٍی ایٗ ٔؼیبـ ثب یه ٌبغص ػیٙی، ثٝ ػٙٛاٖ پیٍٟٙبؼی ثفای تطمیمبت آتی ٔؽفش ٔی

 

 ّب ّب ٍ کٌتزل عَگیزی رٍػ تحلیل دادُ
وبقی ٔؼبؼلات وبغتبـی ثب ـٚیىفؼ ضؽالُ  ٚ ـٚي ٔؽَ SmartPLS 4افكاـ  ٞب ثب اوتفبؼٜ اق ٘فْ ؼاؼٜ تطّیُ

 ( ا٘دبْ ٌؽ.PLS-SEMٔفثؼبت خكئی )
  تٛخیٝ ا٘تػبةPLS-SEM َٚٞب ثفای اوثف  ؼٞٙؽٜ تٛقیغ غیف٘فٔبَ ؼاؼٜ ( ٍ٘ب6ٖ-2: ٘تبیح آقٖٔٛ ٘فٔبِیتی )خؽ

ـا وٝ ٘ىجت ثٝ ٔففٚظٝ  PLS-SEMثیٙب٘ٝ پمًٚٞ، ا٘تػبة  ٞیت پیًٔتغیفٞب ثٛؼ. ایٗ ٔٛظٛع، ثٝ ٕٞفاٜ ٔب
 (.Hair et al., 2019وٙؽ ) ٘فٔبِیتی ضىبن ٘یىت، تٛخیٝ ٔی

 قیفٕ٘ٛ٘ٝ ٚ ٔطبوجٝ  5000اوتفپیًٙ ثب  اوتفپیًٙ: ثفای آقٖٔٛ ٔؼٙبؼاـی ظفایت ٔىیف، اق ـٚي ثٛت خكئیبت ثٛت
 تفبؼٜ ٌؽ.( اوPercentileٞبی اؼٕیٙبٖ ثٝ ـٚي ؼـصؽی ) ثبقٜ

 ٓٞ َوٙتف ( غؽیCollinearityٓٞ ثفای اؼٕیٙبٖ اق ػؽْ ٚخٛؼ :) ٜثیٗ، فبوتٛـ تٛـْ  ٞبی پیً غؽی زٙؽٌب٘ٝ ثیٗ وبق
 ( ٔطبوجٝ ٌفؼیؽ.VIFٚاـیب٘ه )

 ( وٙتفَ وٌٛیفی ـٚي ٍٔتفنCMB ثٝ ؼِیُ اوتفبؼٜ اق یه ٔٙجغ ٚاضؽ ثفای ٌفؼآٚـی ؼاؼٜ، اضتٕبَ ٚخٛؼ :)
CMB  ٖٛٔتهاـقیبثی ٌؽ. آق ( ٗٔػبّٔی ٞبـHarman’s Single-Factor Test ٍُٔ٘بٖ ؼاؼ وٝ اِٚیٗ ػب )

تٟؽیؽی  CMBاوت. ثٙبثفایٗ،  ٪50وٙؽ وٝ وٕتف اق آوتب٘ٝ  اق وُ ٚاـیب٘ه ـا تجییٗ ٔی ٪38.7ٌؽٜ تٟٙب  اوتػفاج
 ٌٛؼ. ٞب ٔطىٛة ٕ٘ی خؽی ثفای اػتجبـ یبفتٝ

 ( تطّیُ زٙؽٌفٚٞیMGAثب تٛخٝ ثٝ ػؽْ تؼبؼَ خٙىی :)( ٕٝ٘ٛ٘ یه تطّیُ زٙؽٌفٚٞی ثفای  ٪87تی ؼـ ،)ٔفؼ
یه اق  ٔمبیىٝ ظفایت ٔىیف ثیٗ ؼٚ ٌفٜٚ ٔفؼاٖ ٚ ق٘بٖ ا٘دبْ ٌؽ. ٘تبیح ٍ٘بٖ ؼاؼ وٝ تفبٚت ٔؼٙبؼاـی ؼـ ٞیر

 وٙؽ. ٞب ـا تٛخیٝ ٔی (. ایٗ یبفتٝ، اؼغبْ ؼاؼp > 0.05ٜٔىیفٞبی ٔؽَ ثیٗ ؼٚ ٌفٜٚ ٚخٛؼ ٘ؽاـؼ )
 

 ب ّ تجشیِ ٍ تحلیل یبفتِ

 آهبر تَصیفی
(، ؼاـای ٔؽـن ِیىب٘ه ٪87ؼٞٙؽٌبٖ ٔفؼ ) ؼٞؽ. اوثفیت پبوع ٌٙبغتی ٕ٘ٛ٘ٝ ـا ٍ٘بٖ ٔی ٞبی خٕؼیت ٚیمٌی 1خؽَٚ 

 ا٘ؽ. ( ثٛؼٜ٪41وبَ ) 3تب  1( ٚ ثب وبثمٝ ٔؼبٔلاتی 45٪)
 (N=100کٌٌذگبى ) ؽٌبختی ؽزکت ّبی جوعیت : ٍیضگی(7)جذٍل 

 ؼـصؽ ففاٚا٘ی ٞب ٌفٜٚ ٔتغیف

 ٪87 87 ٔفؼ خٙىیت

 
 ٪13 13 قٖ

 ٪18 18 تف ؼیپّٓ ٚ پبییٗ تطصیلات

 
 ٪45 45 ِیىب٘ه

 
 ٪37 37 فٛق ِیىب٘ه ٚ ثبلاتف
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 ؼـصؽ ففاٚا٘ی ٞب ٌفٜٚ ٔتغیف

 ٪41 41 وبَ 3تب  1 وبثمٝ

 ٪35 35 وبَ 5تب  3 ٌفی ٔؼبّٔٝ

 
 ٪24 24 وبَ 5ثیً اق 

ٞب ـا تأییؽ  فٔبَ ثٛؼٖ تٛقیغ ؼاؼٜؼٞؽ. ٔمبؼیف ودی ٚ وٍیؽٌی، غیف٘ ٞبی پمًٚٞ ـا اـائٝ ٔی آٔبـ تٛصیفی وبقٜ 2خؽَٚ 
 وٙؽ. ٔی

 : آهبر تَصیفی ٍ آسهَى ًزهبلیتی هتغیزّبی پٌْبى(۲)جذٍل 

 (Kurtosis) وٍیؽٌی (Skewness) زٍِٛی ا٘طفاف ٔؼیبـ ٔیبٍ٘یٗ وبقٜ

 0.11 0.65- 0.81 3.85 ته فیٗ

 0.23- 0.58- 0.94 3.62 ا٘عجبغ

 0.40- 0.49- 0.99 3.55 ٞیدب٘بت

 0.55- 0.37- 1.02 3.48 ػّٕىفؼ

 گیزی ارسیببی هذل اًذاسُ
  ٌَٚٛؼ،  ؼٞؽ. ٕٞب٘ؽٛـ وٝ ٍٔبٞؽٜ ٔی ٘تبیح اـقیبثی پبیبیی ٚ ـٚایی ٍٕٞفا ـا ٕ٘بیً ٔی 3پبیبیی ٚ ـٚایی ٍٕٞفا: خؽ

بوت ؼٞٙؽٜ پبیبیی ؼـٚ٘ی ٔٙ ٞىتٙؽ وٝ ٍ٘بٖ 0.7( ثبلاتف اق آوتب٘ٝ CRتٕبٔی ٔمبؼیف آِفبی وفٚ٘جبظ ٚ پبیبیی تفویجی )
ثٛؼٜ ٚ تٕبٔی  0.5ٞب ثبلاتف اق  ( ثفای تٕبْ وبقAVEٜٞبوت. ٕٞسٙیٗ، ٔمبؼیف ٔیبٍ٘یٗ ٚاـیب٘ه اوتػفاج ٌؽٜ ) وبقٜ

ٌیفی ـا  ثبٌٙؽ. ایٗ ٘تبیح ؼـ ٔدٕٛع، پبیبیی ٚ ـٚایی ٍٕٞفای ػبِی ٔؽَ ا٘ؽاقٜ ٔی 0.7ثبـٞبی ػبّٔی ٘یك ثبلاتف اق 
 وٙٙؽ. تأییؽ ٔی

 ٍایی ّوگزا ٍ ببرّبی عبهلی: ًتبیج پبیبیی، ر(۳)جذٍل 

 AVE (CR) پبیبیی تفویجی آِفبی وفٚ٘جبظ  ثبـ ػبّٔی  ٌٛیٝ (Construct) وبقٜ

 FT1 0.821 0.903 0.928 0.720 ته اوتفبؼٜ اق فیٗ

(Fintech Use) FT2 0.855 
   

 
FT3 0.794 

   

 
FT4 0.900 

   

 
FT5 0.882 

   
 TD1 0.788 0.912 0.932 0.699 ا٘عجبغ ٔؼبٔلاتی

(Trading Discipline) TD2 0.815 
   

 
TD3 0.890 

   

 
TD4 0.763 

   

 
TD5 0.859 

   

 
TD6 0.871 

   
 EC1 0.884 0.925 0.944 0.771 وٙتفَ ٞیدب٘بت

(Emotional Control) EC2 0.910 
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 AVE (CR) پبیبیی تفویجی آِفبی وفٚ٘جبظ  ثبـ ػبّٔی  ٌٛیٝ (Construct) وبقٜ

 
EC3 0.867 

   

 
EC4 0.843 

   

 
EC5 0.899 

   
 TP1 0.850 0.909 0.932 0.732 ػّٕىفؼ ٔؼبٔلاتی

(Trading 
Performance) 

TP2 0.871 
   

 
TP3 0.823 

   

 
TP4 0.894 

   

 
TP5 0.797 

   
 ( ـٚایی ٚاٌفاDiscriminant Validity َٚخؽ :)٘تبیح ٔؼیبـ  4HTMT تف اق  ؼٞؽ. تٕبْ ٔمبؼیف پبییٗ ـا ٍ٘بٖ ٔی

 وٙؽ. ٔیٞب ـا تأییؽ  ٞىتٙؽ وٝ تٕبیك ٔفٟٛٔی ٔٙبوت ثیٗ وبقٜ 0.85آوتب٘ٝ 

 بزای ارسیببی رٍایی ٍاگزا HTMT: ًتبیج کبهل هعیبر (۴)جذٍل 

 ٞیدب٘بت .3 ا٘عجبغ .2 ته فیٗ .1 وبقٜ

 0.571 . ا٘عجبغ ٔؼبٔلاتی2
  

 0.682 0.540 . وٙتفَ ٞیدب٘بت3
 

 0.790 0.744 0.501 . ػّٕىفؼ ٔؼبٔلاتی4

 ّب ارسیببی هذل عبختبری ٍ آسهَى فزضیِ
 ٓٞ ٔمبؼیف  5غؽی: خؽَٚ  ثفـویVIF ًؼٞؽ. تٕبْ  ٍ٘بٖ ٔی« ػّٕىفؼ ٔؼبٔلاتی»ثیٗ وبقٜ  ـا ثفای ٔتغیفٞبی پی

 غؽی ٚخٛؼ ٘ؽاـؼ. ٞىتٙؽ، ثٙبثفایٗ ٍٔىُ ٞٓ 5تف اق آوتب٘ٝ  ٔمبؼیف ثٝ ؼٛـ لبثُ تٛخٟی پبییٗ
 (VIFخطی )هقبدیز  : ًتبیج تؾخیص ّن(۵)جذٍل 

 (ثفای ػّٕىفؼ ٔؼبٔلاتی) VIF ثیٗ وبقٜ پیً

 1.620 ته ق فیٗاوتفبؼٜ ا

 2.125 ا٘عجبغ ٔؼبٔلاتی

 2.488 وٙتفَ ٞیدب٘بت

 ( ٗظفایت تؼییR^2ًلؽـت پی ٚ ) ( ثیٙیQ^2 ٔؽَ پمًٚٞ تٛا٘ىتٝ اوت :)اق ٚاـیب٘ه ػّٕىفؼ ٔؼبٔلاتی ـا  ٪58.2
ثٛؼٜ )ثبلاتف اق صفف(  0.394ثفای ایٗ ٔتغیف  Q^2ٌٛؼ. ٔمؽاـ  ٔطىٛة ٔی« لبثُ تٛخٝ»تجییٗ وٙؽ وٝ لؽـت تجییٗ 

 ثیٙی ثبلای ٔؽَ اوت. ؼٞٙؽٜ ٔفتجػ ثٛؼٖ پیً وٝ ٍ٘بٖ
 ٝاـائٝ ٌؽٜ اوت. 7ٚ  6ٞب ؼـ خؽاَٚ  ٞب: ٘تبیح آقٖٔٛ ففظیٝ ٘تبیح آقٖٔٛ ففظی 

 ّبی تأثیز هغتقین : ًتبیج آسهَى فزضیِ(۶)جذٍل 

 p ٔمؽاـ t آٔبـٜ (β) ظفیت ٔىیف ٔىیف ففظیٝ
ثبقٜ اؼٕیٙبٖ 

95٪ 
 تیدٝ٘ (f^2) ا٘ؽاقٜ اثف
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 p ٔمؽاـ t آٔبـٜ (β) ظفیت ٔىیف ٔىیف ففظیٝ
ثبقٜ اؼٕیٙبٖ 

95٪ 
 تیدٝ٘ (f^2) ا٘ؽاقٜ اثف

H1 
 →ته  فیٗ

 ا٘عجبغ
 تأییؽ ٌؽ )ثكـي( 0.348 >0.75, 0.42= 0.001> 6.812 0.590

H2 
 →ته  فیٗ

 ٞیدب٘بت
 تأییؽ ٌؽ )ثكـي( 0.291 >0.70, 0.37= 0.001> 6.144 0.540

H3 
 →ا٘عجبغ 

 ػّٕىفؼ
 تأییؽ ٌؽ )ٔتٛوػ( 0.172 >0.55, 0.22= 0.001> 4.523 0.385

H4 
 →ٞیدب٘بت 
 ػّٕىفؼ

 تأییؽ ٌؽ )ٔتٛوػ( 0.225 >0.63, 0.29= 0.001> 5.309 0.461

H7 
 →ته  فیٗ

 ػّٕىفؼ
 تأییؽ ٌؽ )وٛزه( 0.028 >0.29, 0.01= 0.038 2.081 0.152

 : ًتبیج تحلیل ًقؼ هیبًجی(۷)جذٍل 

 ٘تیدٝ ٪95ثبقٜ اؼٕیٙبٖ  p ٔمؽاـ t آٔبـٜ (β\betaβ) ظفیت ٔىیف ٔىیف غیفٔىتمیٓ ففظیٝ

H5 ٗتأییؽ ٌؽ >0.34, 0.11= 0.001> 3.980 0.227 ػّٕىفؼ →ا٘عجبغ  →ته  فی 

H6 ٗتأییؽ ٌؽ >0.36, 0.13= 0.001> 4.215 0.249 ػّٕىفؼ →ٞیدب٘بت  →ته  فی 

 

 تفغیز ًتبیج
ته ٞٓ ثٝ صٛـت ٔىتمیٓ ٚ ٞٓ ثٝ صٛـت  ؼٞؽ وٝ فیٗ ٞبی ٔىتمیٓ ٚ ٔیب٘دی تأییؽ ٌؽ٘ؽ. ٘تبیح ٍ٘بٖ ٔی تٕبٔی ففظیٝ

ٌؿاـؼ. اق آ٘دب وٝ ٞف ؼٚ ٘ٛع تأثیف )ٔىتمیٓ ٚ  عجبغ ٚ وٙتفَ ٞیدب٘بت ثف ػّٕىفؼ تأثیف ٔیغیفٔىتمیٓ اق ؼفیك ثٟجٛؼ ا٘
 ٌٛؼ. ( تأییؽ ٔیPartial Mediationٌفی اق ٘ٛع خكئی ) غیفٔىتمیٓ( ٔؼٙبؼاـ ٞىتٙؽ، ٔیب٘دی

( اوت. ایٗ أف βdirect = 0.152ثٝ ٔفاتت ثكـٌتف اق اثف ٔىتمیٓ ) آٖ اوت وٝ ٔدٕٛع اثفات غیفٔىتمیٓیبفتٝ وّیؽی 
ٌفاٖ اق ؼفیك ایدبؼ یه  ته، ٘ٝ ثٟجٛؼ ٔىتمیٓ ػّٕىفؼ، ثّىٝ تٛإ٘ٙؽوبقی ٔؼبّٔٝ ؼٞؽ وٝ ٘مً اصّی فیٗ ٍ٘بٖ ٔی

( ثب ٚخٛؼ H7ثفای افكایً ا٘عجبغ ٚ ٔؽیفیت ٞیدب٘بت اوت. لاقْ ثٝ ؾوف اوت وٝ تأثیف ٔىتمیٓ )” زبـزٛة ـفتبـی“
( اوت وٝ 1.96ؼـ ٔمبثُ  2.081٘كؼیه ثٝ آوتب٘ٝ ) t( ٚ آٔبـٜ f^2=0.028زه )ٔؼٙبؼاـی آٔبـی، ؼاـای ا٘ؽاقٜ اثف وٛ

 ؼٞٙؽٜ ظؼیف ثٛؼٖ ایٗ ٔىیف ؼـ ٔمبیىٝ ثب ٔىیفٞبی ٔیب٘دی اوت. ٍ٘بٖ
 

 گیزی ٍ پیؾٌْبدّب بحث، ًتیجِ

ثفای  ته ثٝ ػٙٛاٖ یه ٔؽاغّٝ وبغتبـی ایٗ پمًٚٞ ثب ٞؽف آقٖٔٛ تدفثی یه ٔؽَ ٔفٟٛٔی وٝ ؼـ آٖ اثكاـٞبی فیٗ
ثٟجٛؼ ػّٕىفؼ ٔؼبٔلاتی اق ؼفیك تمٛیت ٔتغیفٞبی ـٚاٍ٘ٙبغتی وّیؽی )ا٘عجبغ ٔؼبٔلاتی ٚ وٙتفَ ٞیدب٘بت( ػُٕ 

وبقی ٔؼبؼلات وبغتبـی ثٝ ـٚي ضؽالُ ٔفثؼبت خكئی  ٞب ثب اوتفبؼٜ اق ٔؽَ وٙٙؽ، ؼفاضی ٚ اخفا ٌؽ. تطّیُ ؼاؼٜ ٔی
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(PLS-SEMتٟٙب ٔؼٙبؼاـی آٔبـی ٔؽَ پیٍٟٙبؼی ٝ٘ ،)  ـا تأییؽ وفؼ، ثّىٝ اثؼبؼ خؽیؽی اق ایٗ ـٚاثػ ـا آٌىبـ وبغت. ؼـ
ٞبی پمًٚٞ ٚ اـائٝ  ٞب، ثفـوی ؼوتبٚـؼٞبی ٘ظفی ٚ وبـثفؼی، ٌٙبوبیی ٔطؽٚؼیت ایٗ ثػً، ثٝ تفىیف ػٕیك یبفتٝ

 ٌٛؼ. پیٍٟٙبؼٞبیی ثفای تطمیمبت آتی پفؼاغتٝ ٔی

 ّب تفغیز یبفتِ
 ؼٞؽ. ٌف اـائٝ ٔی ٙؽ اق زٍٍٛ٘ی تأثیف فٙبٚـی ثف ـٚاٍ٘ٙبوی ٔؼبّٔٝ٘تبیح پمًٚٞ، ـٚایتی ٔٙىدٓ ٚ لؽـتٕ

ٞبی ـٚاٍ٘ٙبغتی ؼـ ٔٛفمیت ٔؼبٔلاتی صطٝ ٌؿاٌتٙؽ. تأییؽ  قٔیٙٝ ٞب ٔدؽؼاً ثف إٞیت ثٙیبؼیٗ پیً ٘ػىت، یبفتٝ
ّٕىفؼ ٔؼبٔلاتی وٝ ثٝ تفتیت اـتجبغ ٔثجت ٚ ٔؼٙبؼاـ ا٘عجبغ ٔؼبٔلاتی ٚ وٙتفَ ٞیدب٘بت ـا ثب ػ H3  ٚH4ٞبی  ففظیٝ

 ,.Breazeale, 2018; Fenton-O’Creevy et alٍ٘بٖ ؼاؼ٘ؽ )ٕٞىٛ ثب ثؽ٘ٝ ٌىتفؼٜ اؼثیبت ٔبِی ـفتبـی ٔب٘ٙؽ 

 ٞب ثٛؼ. (، ٘مؽٝ ٌفٚع ٚ تٛخیٝ ٔٙؽمی ثفای خىتدٛی ـاٞىبـٞبیی خٟت تمٛیت ایٗ ٟٔبـت2011
وٝ ثفای اِٚیٗ ثبـ ثٝ صٛـت تدفثی ٍ٘بٖ ؼاؼ ٟ٘فتٝ اوت  H1  ٚH2ٞبی  ؼوتبٚـؼ اصّی ایٗ پمًٚٞ، ؼـ تأییؽ ففظیٝ

ته، تأثیف ٔىتمیٓ، ٔثجت ٚ ثىیبـ لؽـتٕٙؽی ثف افكایً ا٘عجبغ ٔؼبٔلاتی ٚ ثٟجٛؼ وٙتفَ ٞیدب٘بت  اوتفبؼٜ اق اثكاـٞبی فیٗ

تٝ ؼٞٙؽٜ إٞیت ػّٕی ایٗ یبف ( ٍ٘بٖ.f^2=0.348  ٚ291f^2=0ؼاـؼ. ا٘ؽاقٜ اثفٞبی ثكـي ثفای ایٗ ٔىیفٞب )ثٝ تفتیت 
 External« )اوىّت ثیفٚ٘ی ثفای ا٘عجبغ»ته ـا ثٝ ٔثبثٝ یه  اوت. ایٗ ٘تیدٝ، اوتؽلاَ ٔفٟٛٔی ٔمبِٝ ـا وٝ فیٗ

Scaffold for Disciplineٞبی  وٙؽ. اثكاـٞبی ٔؼبٔلاتی غٛؼوبـ ٚ ویىتٓ وفؼ، ثٝ صٛـت آٔبـی اثجبت ٔی ( ٔؼففی ٔی
ٞبی تىبٍ٘ی ؼـ ٔیب٘ٝ ٘جفؼٞبی ٞیدب٘ی  ٌیفی ٌف ـا اق ٚوٛوٝ تصٕیٓ وپبـی اخفای لٛا٘یٗ، ٔؼبّٔٝ ٔؽیفیت ـیىه، ثب ثفٖٚ

 ؼاـ٘ؽ. ثبقاـ ٔصٖٛ ٔی
( ا٘عجبغ ٚ وٙتفَ ٞیدب٘بت Partial Mediationٌفی خكئی ) تفیٗ یبفتٝ پمًٚٞ، تأییؽ ٘مً ٔیب٘دی تفیٗ ٚ پیسیؽٜ ٟٔٓ

ػّٕىفؼ، ٔىیفی غیفٔىتمیٓ ٚ  ته ثف ثٛؼ. ٕٞب٘ؽٛـ وٝ ؼـ خؽَٚ قیف غلاصٝ ٌؽٜ اوت، ٔىیف اصّی تأثیف فیٗ
 ـٚاٍ٘ٙبغتی اوت.

 گزی : خلاصِ ًتبیج تحلیل هیبًجی(۸)جذٍل 

 ٘ٛع تأثیف ٪95ثبقٜ اؼٕیٙبٖ  (f^2) ا٘ؽاقٜ اثف (β) ظفیت ٔىیف ٔىیف تأثیف

ته  : فیH7ٗاثف ٔىتمیٓ )
 ػّٕىفؼ( ←

 ٔىتمیٓ/ٔىب٘یىی >0.29,  0.01= )وٛزه( 0.028 0.152

ٔدٕٛع اثفات غیفٔىتمیٓ 
)اق ؼفیك ا٘عجبغ ٚ 

 ٞیدبٖ(
 غیفٔىتمیٓ/ـٚاٍ٘ٙبغتی >0.64,  0.32= )ثكـي( 0.451 0.476

(، أب ایٗ اثف اق ٘ظف ا٘ؽاقٜ، H7ته اثف ٔىتمیٓ ٚ ٔؼٙبؼاـی ثف ػّٕىفؼ ؼاـؼ )تأییؽ  ؼٞؽ وٝ اٌفزٝ فیٗ ایٗ ٘تبیح ٍ٘بٖ ٔی
ٌف  ٞبی ـٚا٘ی ٔؼبّٔٝ یك ثٟجٛؼ قیفوبغت(. ؼـ ٔمبثُ، ٔدٕٛع اثفات غیفٔىتمیٓ وٝ اق ؼفf^2=0.028ظؼیف اوت )

وبقؼ: ٘مً  ته ـا آٌىبـ ٔی ٌٛؼ، ثىیبـ ثكـي ٚ غبِت اوت. ایٗ یبفتٝ وّیؽی، ٔىب٘یىٓ اصّی ػّٕىفؼ فیٗ ٔطمك ٔی
ٌف ثفای پف وفؼٖ  اصّی آٖ ٘ٝ ثٟجٛؼ ٔىتمیٓ ػّٕىفؼ )ٔثلاً اق ؼفیك وفػت(، ثّىٝ تٛإ٘ٙؽوبقی ـٚاٍ٘ٙبغتی ٔؼبّٔٝ

تٛاٖ ثٝ اثكاـٞبی ٔىب٘یىی  ٔب٘ؽٜ ـا ٔی ( اوت. اثف ٔىتمیٓ ثبلیKnowing-Doing Gap« )ػُٕ وفؼٖ-ٌىبف ؼا٘ىتٗ»
 ؼٞٙؽ. ٞبی ا٘ؽاقٜ ٔٛلؼیت( ٘ىجت ؼاؼ وٝ ٔىتمُ اق ـٚاٍ٘ٙبوی، غؽبی ا٘ىب٘ی ـا وبًٞ ٔی ضىبة )ٔب٘ٙؽ ٔبٌیٗ

 دعتبٍردّبی ًظزی ٍ کبربزدی
 ؼاـؼ:اق ٔٙظف ٘ظفی، ایٗ پمًٚٞ زٙؽیٗ ؼوتبٚـؼ وّیؽی 
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 ٌٗفی ـا اق ضٛقٜ  ته ٚ ـٚاٍ٘ٙبوی ٔؼبّٔٝ ٌؿاـ اق تئٛـی ثٝ آقٖٔٛ: ایٗ ٔؽبِؼٝ زبـزٛة ٔفٟٛٔی اـتجبغ فی
پفؼاقی غبـج وفؼٜ ٚ ثب اـائٝ یه ٔؽَ آٔبـی ٔؼتجف وٝ لؽـت تجییٗ لبثُ تٛخٟی اق ػّٕىفؼ ٔؼبٔلاتی ؼاـؼ  ٘ظفیٝ

(R^2=0.582آٖ ـا ثٝ صٛـت تدفثی آقٖٔٛ ٔی ،) .وٙؽ 
 وبقی ـٚاثػ: پمًٚٞ ضبظف ثب اوتفبؼٜ اق ٔؼیبـٞبی  وٕیPLS-SEM ٌؽت تأثیف )ظفایت ٔىیف(، إٞیت ػّٕی ،

تفی اق  ( ـا ٍٔػص وفؼٜ ٚ ؼـن ؼلیك0Q^2=0.394وٙٙؽٌی ثبلای ٔؽَ ) ثیٙی ( ٚ لؽـت پیf^2ًٔىیفٞب )
 ؼٞؽ. ؼیٙبٔیه ایٗ ویىتٓ اـائٝ ٔی

 ٌفی خكئی ثب غّجٝ ٔىیف غیفٔىتمیٓ، ؼـن ٔب ـا اق ٔىب٘یىٓ  ٌفی خكئی: اثجبت ٔؽَ ٔیب٘دی اـائٝ ٔؽَ ٔیب٘دی
ؼٞؽ وٝ ایٗ اثكاـٞب ػٕؽتبً ثٝ ػٙٛاٖ تٛإ٘ٙؽوبق ـٚاٍ٘ٙبغتی ٚ ثٝ ٔیكاٖ  تف وبغتٝ ٚ ٍ٘بٖ ٔی ته غٙی ػّٕىفؼ فیٗ

 وٙٙؽ. وبق وبغتبـی ػُٕ ٔی وٕتفی ثٝ ػٙٛاٖ ثٟیٙٝ
o ْی وٝ ٌفٜٚ ؼاـؼ:ٞبی ـٌٚٙی ثفا اق ٔٙظف وبـثفؼی، ٘تبیح ایٗ پمًٚٞ پیب 
 ّٝٔته وبفی ٘یىت. وّیؽ ٔٛفمیت ؼـ اوتفبؼٜ آٌبٞب٘ٝ اق ایٗ  ٌفاٖ: صفف غفیؽ یب اوتفبؼٜ اق اثكاـٞبی فیٗ ثفای ٔؼب

 ٞبی ـٚاٍ٘ٙبغتی ٍٔػص اوت. اثكاـٞب ثفای ٞؽف لفاـ ؼاؼٖ ظؼف
 ٝصٛـت ٌیفؼ. ؼاٌجٛـؼٞبیی وٝ  ته: ؼفاضی اثكاـٞب ثبیؽ ثب ؼـ ٘ظف ٌففتٗ اصَٛ ٔبِی ـفتبـی ؼٞٙؽٌبٖ فیٗ ثفای تٛوؼ

 ؼٞٙؽ، اـقي افكٚؼٜ ثىیبـ ثبلاتفی غٛاٞٙؽ ؼاٌت. ؼٜ ـا ٌٙبوبیی ٚ ثٝ وبـثف ٍٞؽاـ ٔی اٍِٛٞبی ـفتبـی قیبٖ
 ٘بپؿیفی اق  ته ثبیؽ ثٝ ثػً خؽایی ٞبی ٔؼبٔلاتی: آٔٛقي اوتفبؼٜ اوتفاتمیه اق اثكاـٞبی فیٗ ثفای ٔفثیبٖ ٚ وٛذ

 ػُٕ وٙٙؽ.« ؼوتیبـ وٛذ ؼیدیتبَ»تٛا٘ٙؽ ثٝ ػٙٛاٖ یه  ؼ. ایٗ اثكاـٞب ٔیٞبی آٔٛقٌی تجؽیُ ٌٛ ثف٘بٔٝ

 ّبی آتی ّب ٍ پیؾٌْبدّب بزای پضٍّؼ هحذٍدیت
 وبقؼ: ٞبیی ٕٞفاٜ اوت وٝ ٔىیف ـا ثفای تطمیمبت آیٙؽٜ ٕٞٛاـ ٔی ٞف پمٍٚٞی ثب ٔطؽٚؼیت

 ٓا٘ی ثٛؼ. تىفاـ ایٗ پمًٚٞ ؼـ خٛأغ ؼیٍف ٌفاٖ ایف پؿیفی ٕ٘ٛ٘ٝ: خبٔؼٝ آٔبـی ایٗ پمًٚٞ ٔطؽٚؼ ثٝ ٔؼبّٔٝ تؼٕی
 ٞب وٕه وٙؽ. پؿیفی یبفتٝ تٛا٘ؽ ثٝ تؼٕیٓ ٔی

  ٞبی آتی  ٌیفی ٌؽ. پمًٚٞ ثٝ صٛـت یه وبقٜ وّی ا٘ؽاقٜ« ته اوتفبؼٜ اق فیٗ»ٔبٞیت اثكاـ وٙدً: ٔتغیف
تطّیّی( تأثیف ٞف ؼوتٝ ـا ثف تٛا٘ٙؽ ثب تفىیه ا٘ٛاع اثكاـٞب )ٔب٘ٙؽ اثكاـٞبی وبٔلاً غٛؼوبـ ؼـ ٔمبثُ اثكاـٞبی  ٔی

 ٔتغیفٞبی ـٚاٍ٘ٙبغتی ٍٔػص وٙٙؽ.
 ( ؼفش پمًٚٞ ٔمؽؼی: ایٗ پمًٚٞ ثٝ صٛـت ٔمؽؼی ا٘دبْ ٌؽ. اخفای یه ٔؽبِؼٝ ؼِٛیLongitudinal Study )

 ته ؼـ ؼَٛ قٔبٖ ثبثت اوت یب غیف. تٛا٘ؽ ٍ٘بٖ ؼٞؽ وٝ آیب تأثیف فیٗ ٔی
 ٞبی تصبؼفی وٙتفَ ٌٛؼ وبـآقٔبیی ثػ ػّی، پیٍٟٙبؼ ٔیؼفاضی آقٔبیٍٍبٞی: ثفای اثجبت لؽؼی ـٚا ( ٌٜؽRCTs )

 ؼفاضی ٌٛ٘ؽ.
 ٞبی آتی، ٘مً ٟ٘بؼٞبی ٘ظبـتی ؼـ تٍٛیك یب اِكاْ آٔٛقي اوتفبؼٜ اق  ٌٛؼ پمًٚٞ ٘مً ٟ٘بؼٞبی ٘بظف: پیٍٟٙبؼ ٔی

 ـوی وٙٙؽ.ٌؿاـاٖ غفؼ ـا ثٝ ػٙٛاٖ یه ویبوت ضٕبیتی ثف ته ثفای وفٔبیٝ اثكاـٞبی ٔؽیفیت ـیىه فیٗ
 اـائٝ ثصفی ٘تبیح: ٔؽبِؼبت آیٙؽٜ ٔی ( تٛا٘ٙؽ ثب اـائٝ ؼیبٌفاْ ٔىیف ٟ٘بیی وٝ ظفایت ٔىیفβ ٔمبؼیف ٚ )f^2  ـٚی ٞف

 تف ٘تبیح وٕه وٙٙؽ. تف ٚ ػٕیك ٔىیف ٍٔػص ٌؽٜ ثبٌؽ، ثٝ ؼـن وفیغ

 

 گیزی ًْبیی ًتیجِ
ٞبی ایٗ پمًٚٞ تدفثی  تٗ ـٚاٍ٘ٙبغتی اوت. یبفتٝوفف ثفای ؼوتیبثی ثٝ وٛؼآٚـی ٔىتٕف ؼـ ثبقاـٞبی ٔبِی، یه ٔبـا

تٛا٘ؽ یه ٔتطؽ اوتفاتمیه ؼـ ایٗ ٔبـاتٗ ثبٌؽ. اثكاـٞبی  ٍ٘بٖ ؼاؼ وٝ فٙبٚـی، اٌف ثٝ ؼـوتی ثٝ وبـ ٌففتٝ ٌٛؼ، ٔی
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( ٞىتٙؽ وٝ Choice Architecturesٞبی ا٘تػبة ) ٞب ٔؼٕبـی ٞبیی ثفای تطّیُ ثبقاـ ٘یىتٙؽ؛ آٖ ته صففبً ٌدت فیٗ
—ٌف ؼـ غّجٝ ثف ؼٌٕٙبٖ ؼـٚ٘ی غٛؼ  ٔطٛـ، ثٝ ٔؼبّٔٝ-تٛا٘ٙؽ ثب ایدبؼ ا٘عجبغ وبغتبـی ٚ تمٛیت غٛؼآٌبٞی ؼاؼٜ یٔ

ته ثب پف وفؼٖ ٌىبف ٔیبٖ  ٌیفی ٟ٘بیی ایٗ اوت وٝ فیٗ یبـی ـوب٘ٙؽ. ٘تیدٝ —ٞبی ٌٙبغتی ٚ ٞیدب٘بت وٌٛیفی
ثفای غٛؼ ثىبقؼ؛ « وبوپیت ـٚاٍ٘ٙبغتی»ؼٞؽ تب یه  ٌف اخبقٜ ٔی ، ثٝ ٔؼبّٔٝ«اخفای ٔٙعجؽب٘ٝ»ٚ « ؼاً٘ تطّیّی»

ٌٛ٘ؽ. ؼـ  فعبیی وٝ ؼـ آٖ، تصٕیٕبت ٘ٝ ثف اوبن تفن ٚ ؼٕغ، ثّىٝ ثف پبیٝ ؼاؼٜ، اوتفاتمی ٚ تىّػ ثف غٛؼ اتػبؾ ٔی
 وت.وّیؽ ٔٛفمیت ؼـ ثبقاـ اوت ٚ فٙبٚـی ٔؽـٖ، اثكاـی لؽـتٕٙؽ ثفای ـویؽٖ ثٝ ایٗ تىّػ ا ٟ٘بیت، تىّػ ثف غٛؼ، ٌبٜ
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