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 چکیذُ
ٞب، خسایی ٔسیطیت اظ ٔبِىیت ٚ پیبٔسٞبی آٖ،  ٞبی ٚاحسٞبی تدبضی ٚ افعایص زازٜ زض ز٘یبی أطٚظ، ثب ٌستطش فؼبِیت

٘بپصیط است. یىی اظ ضاٞىبضٞبی وبٞص ایٗ ضىبف اعلاػبتی، حسبثطسی  اختٙبة ضبز ٔٙبفغ ٚ ػسْ تمبضٖ اعلاػبتی،ضبُٔ ت
تٛا٘س شیٙفؼبٖ ضا اظ السأبت ٔسیطاٖ ٚ ٚضؼیت ضطوت  بض ٘ظط تٛسظ حسبثطسبٖ است وٝ ٔیٞبی ٔبِی ٚ اضائٝ اظٟ غٛضت

آٌبٜ سبظز. ایٗ پژٚٞص ثٝ ثطضسی ضاثغٝ ثیٗ ٔسیطیت سٛز ٚ اظٟبض ٘ظط حسبثطس ثب تأویس ثط ٘مص سبذتبضٞبی ٔبِىیت زض 
 1397ٞبی  ضطوت عی سبَ 132ی ضبُٔ ضسٜ زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ پطزاذتٝ است. خبٔؼٝ آٔبض ٞبی پصیطفتٝ ضطوت

ٞبی تطویجی ا٘دبْ  ٞب ثب استفبزٜ اظ ضٌطسیٖٛ چٙسٔتغیطٜ ثطای زازٜ تحّیُ زازٜ ٚ  ضطوت( ثٛزٜ ٚ تدعیٝ -سبَ 660) 1401تب 
 99 ٔؼٙبزاضی ضسٜ حسبثطس زض سغح زٞس ضاثغٝ ٔؼٙبزاضی ثیٗ ٔسیطیت سٛز ٚ اظٟبض ٘ظط تؼسیُ ضسٜ است. ٘تبیح ٘طبٖ ٔی

یبثس. ٕٞچٙیٗ، زض  ضسٜ ٘یع افعایص ٔی وٝ ثب افعایص ٔسیطیت سٛز، احتٕبَ اضائٝ اظٟبض ٘ظط تؼسیُ عٛضی خٛز زاضز؛ ثٝزضغس ٚ
ٞب، ثب افعایص ٔسیطیت سٛز،  ٞبی ثب ٔبِىیت ٟ٘بزی ٚ زِٚتی، ایٗ ضاثغٝ ٔستمیٓ تأییس ضسٜ است. زض ایٗ ضطوت ضطوت

 .یبثس ٖ افعایص ٔیضسٜ تٛسظ حسبثطسب احتٕبَ اضائٝ اظٟبض ٘ظط تؼسیُ

 .ضسٜ، ٔبِىیت ٟ٘بزی، ٔبِىیت زِٚتی ٔسیطیت سٛز، اظٟبض ٘ظط تؼسیُ: ّا کلیذٍاصُ

 

 هقذهِ 
 ٗیٞبست وٝ ا زض ضطوت تیطیاظ ٔس تیٔبِى ییخسا ٝ،یثط ثبظاض سطٔب یٔجتٙ یالتػبز یٞب ػٕسٜ زض ٘ظبْ یٞب اظ چبِص یىی

وٝ اعلاػبت ٘بٔتمبضٖ  ییٞب ظیزض ٔح ژٜیٚ بٔساضاٖ ضسٜ است. ثٝٚ سٟ طاٖیٔس بٖیثطٚظ تضبز ٔٙبفغ ٔ سبظ ٙٝیظٔ ه،یتفى
ضاستب، ٞسف  ٗی. زض ابثسی یٔ صیسٛز افعا تیطیٔس طیعّجب٘ٝ ٘ظ فطغت یزٚ ٌطٜٚ ٚخٛز زاضز، احتٕبَ ضفتبضٞب ٗیا بٖیٔ

است ٞب ٕٔىٗ  أب زض ػُٕ، آٖ ضٛز، یٔ یضطوت ٚ ثٟجٛز ػّٕىطز آٖ تّم یبتیح یٞب وٙتطَ ثرص طاٖ،یٔس یاغّ
 ٌصاضاٖٝ یثط سطٔب ٙٝیٞع ُیتحٕ ٕتیثٝ ل یذٛز، حت یٔٙبفغ ضرػ یحساوثطسبظ یاتربش وٙٙس وٝ زض ضاستب یٕبتیتػٕ

 (.1976 ًٙ،یثبضس )خٙسٗ ٚ ٔىّ
ٚ  ٌصاضاٖٝ ی٘عز سطٔب یا ژٜیٚ ٍبٜیٞب اظ خب ػّٕىطز ضطوت یبثیاضظ یاغّ یٞب اظ ضبذع یىیػٙٛاٖ  سٛز ثٝ بٖ،یٔ ٗیا زض

ٚ  ضٛز یآٖ ٔحسٛة ٔ تیفیسٙدص و یبضٞبیٔؼ ٗیتط سٛز اظ ٟٔٓ یطیپص یٙیث صیطذٛضزاض است. ثجبت ٚ پاػتجبضزٞٙسٌبٖ ث
ٔٛخت ضسٜ  ٍبٜیخب ٗی. اط٘سیٌ یزض ٘ظط ٔ ٞب یطیٌٓ یزض تػٕ یسبسٔؤِفٝ ا هیسٛز ضا  یٔبِ ٌطاٖ ُیتحّ ت،یتطتٗ یثس
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زض  یضرػ یٞب اظ لضبٚت یطیٌ ثٟطٜ كیعط سٛز ثبضٙس تب اظ تیطیٔس یٔتفبٚت زض پ یٞب عٜیثب اٍ٘ طاٖیاست وٝ ٔس
 (.1401ٚ ٕٞىبضاٖ،  پٛضافطبض یزِرٛاٜ ٌعاضش وٙٙس )غف یسٛز ضا ثٝ ٘حٛ ،یٔبِ یٌعاضضٍط

ذٛز،  یا ثب استفبزٜ اظ لضبٚت حطفٝ طاٖیوٝ ٔس زٞس یضخ ٔ یسٛز ٍٞٙبٔ تیطی(، ٔس1999ٚ ٚاِٗ ) یّیٞ سٌبٜیز ٔغبثك
السأبت  ٗیز٘جبَ وٙٙس. ا یٔبِ یضا زض ٌعاضضٍط یتب اٞساف ذبغ ٙسیٕ٘ب یٔؼبٔلات ٔسبذتبض  بی یثٙس ظٔبٖ طییالساْ ثٝ تغ

ثط  یٔجتٙ یثط لطاضزازٞب یخٟت اثطٌصاض بیضطوت  یالتػبز تیزض ذػٛظ ٚضؼ ٘فؼبٖ یش تیثب ٞسف فط تٛا٘س یٔ
اظ  تٛا٘س یسٛز ٔ تیطی٘طبٖ زازٜ است وٝ ٔس ،(2006) یچبٚزاض یػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ، ضٚ . ثٝطزیغٛضت ٌ یاعلاػبت حسبثساض

 یٙیث ذٛش بٖ،یٔ ٗیٚ آٔٛظش اخطا ضٛز. زض ا غبتیتجّ بیٚ تٛسؼٝ  كیتحم یٞب ٙٝیٔب٘ٙس وبٞص ٞع یٚالؼ یٞب تیفؼبِ كیعط
سٛز ثبضس )ضط٘س ٚ ظچٕٗ،  تیطیثٝ ٔس صیٚ ٌطا ٞب یطیٌٓ یزض تػٕ یطیسٌٛ سبظ ٙٝیظٔ تٛا٘س یٔ عی٘ طػبُٔیاظ حس ٔس صیث

 (.2016 بً٘،یٚ  جطی؛ ٞط2012
زض ٚالغ . وٙس یٞب ػُٕ ٔ ضطوت یٔبِ ی٘ظبضت ثط ٌعاضضٍط یاغّ یاظ اثعاضٞب یىیػٙٛاٖ  ٔستمُ ثٝ یٔمبثُ، حسبثطس زض

 حسبثطسبٖ زض ذػٛظ ٔطثٛط ثٛزٖ ٚ لبثُ اػتٕبز ثٛزٖ غٛضتٟبی ٔبِی ٌعاضش ضسٜ، ثب استفبزٜ اظ ضٛاٞس اظٟبض٘ظط ٔی
ای است وٝ ٘سجت ثٝ  ثطسی ٕٞٛاضٜ ضبُٔ اظٟبض٘ظط غطیح حطفٌٝعاضش حسب .(1394ٔبلایٕٙی ٚ ٔطفٛع، )س ٕٙ٘بی

 .ضٛز ٞبی ثبإٞیت زض ا٘غجبق ثب اغَٛ استب٘ساضزٞبی حسبثساضی ا٘دبْ ٔی ٔغّٛثیت غٛضتٟبی ٔبِی اظ تٕبْ خٙجٝ

 سىحسبثط ثٝ ٘مص تٛخٝ ثبثبضس.  ٌیطی ٚ اضائٝ ٘ظط غطیح زضثبضٜ ٔدٕٛػٝ غٛضتٟبی ٔبِی ٔی اظٟبض٘ظط ثٝ ٔؼٙبی ٘تیدٝ
 إٞیت ثب تحطیفبت ٚ ثطاٍ٘یع حسبثساضی سؤاَ ٞبى ضٚیٝ ٔی ضٚز ا٘تظبض حسبثطس اظ ٔبِى، تٟبى غٛض اػتجبضزٞى زض

 .(2014 اسپبتیس، ٚ )تسیپٛضیسٚ .زٞس ٌعاضش ٚ وٙس وطف ضا سٛز ٔسیطیت ثطای غٛضت ٌطفتٝ

 ٚ وطف تٛا٘بیی آیب حسبثطسبٖ وٝ وطز ٔغطح ضا تدطثی سؤاَ ایٗ اذیط ٞبی زٞٝ زض ٔبِی ٞبی ضسٛایی ٚلٛع حبَ، ٞط ثٝ
  زضآٔس اللاْ زض اظ زستىبضی ٘بضی وٝ اذتیبضی تؼٟسی اللاْ افعایص زاض٘س؟ ثٝ ػجبضت زیٍط آیب ثب ضا سٛز ٔسیطیت ٌعاضش
 افعایص ٔی یبثس؟ ٌعاضش تؼسیُ ضسٜ ٘یع غسٚض احتٕبَ ضٛز، ٔی لّٕساز ای ٞعیٙٝ

ٚ ٞٓ  یحسبثطس تیفیاست وٝ ٞٓ ثط و یضطوت یزض ٘ظبْ ضاٞجط یسیٛأُ وّاظ ػ ٍطیز یىی تیسبذتبض ٔبِى بٖ،یٔ ٗیا زض
ثبلا، احتٕبَ اػٕبَ ٘فٛش سٟبٔساضاٖ ػٕسٜ  تیثب تٕطوع ٔبِى ییٞب . زض ضطوتٌصاضز یٔ طیسٛز تأث تیطیٚ ٘ٛع ٔس عاٖیثط ٔ

 یتیطیٔس ٕبتیثط تػٕ یتط فیپطاوٙسٜ، ٘ظبضت ضؼ یتیٔبِى یسبذتبضٞب زض وٝ یاست، زضحبِ طتطیٚ حسبثطسبٖ ث تیطیثط ٔس
ٚ ثٟجٛز ػّٕىطز  یٙسٌیٕ٘ب یوبٞص تضبزٞب سبظ ٙٝیظٔ تٛا٘س یٔ ،یٟ٘بز یٞب ٘ظبضت ُیزِ ثٝ ،یزِٚت تی. ٔبِىضٛز یاػٕبَ ٔ

اعلاػبت  تیٚ ضفبف افطبثط ٘حٜٛ  تیزاضز وٝ سبذتبض ٔبِى سیتأو یٙسٌیٕ٘ب ٝی(. ٘ظط1393ٚ ٕٞىبضاٖ،  یثبضس )ضٛضٚضظ
 ،ی؛ ٟٔس غعا2020ِٚ ٕٞىبضاٖ،  یضٛز )ٞٛ طاٖیعّجب٘ٝ ٔس ٔب٘غ اظ ػّٕىطز فطغت تٛا٘س یٔ تیع ٔبِىاثطٌصاض است ٚ تٕطو

2020.) 
 یٔؤسسبت ٔبِ طیٚ سب ٞب ٕٝیٞب، ث ثب٘ه طی٘ظ یٚ زِٚت یػٕٛٔ یوٝ تٛسظ ٟ٘بزٞب یػٙٛاٖ زضغس سٟبٔ ثٝ ،یٟ٘بز تیٔبِى

زضغس زض  20 یٟ٘بز تیآستب٘ٝ ٔبِى ،یٔبِ بتی. زض ازثزاضز طاٖیزض ٘ظبضت ثط ػّٕىطز ٔس ی٘مص ٟٕٔ ضٛز، یٔ یٍٟ٘ساض
ٚ  یعجط یذٛاٞس ضس )ػّٛ تیتمٛ ٌصاضٝ یسطٔب یٟ٘بزٞب ی٘ظبضت سضتحس فطاتط ضٚز، ل ٗی٘ظط ٌطفتٝ ضسٜ است وٝ اٌط اظ ا

ثٟتط ثٝ  یزستطس ُیثٝ زِ یٚ زِٚت یٔٙظط، سٟبٔساضاٖ ٟ٘بز ٗی(. اظ ا2003؛ وٛٔبض، 2006 عاَ،ی؛ اضٟ٘بت ٚ 1390ِ ٍطاٖ،یز
 یٕیثطذٛضزاض٘س )٘ٛضٚش ٚ اثطاٞ یطتطیاظ لسضت ٚ ٘فٛش ث یفطز ٌصاضاٖٝ ی٘سجت ثٝ سطٔب طتط،یث ُیاعلاػبت ٚ تٛاٖ تحّ

 (.1384وطزِط، 
ثط ٘مص سبذتبض  سیسٛز ٚ اظٟبض ٘ظط حسبثطس ثب تأو تیطیٔس ٗیضاثغٝ ث یتٛخٝ ثٝ آ٘چٝ ٌفتٝ ضس، ٔغبِؼٝ حبضط ثٝ ثطضس ثب

پژٚٞص زض چبضچٛة  ٗیا ،ی. اظ ٔٙظط ٘ظطپطزاظز یزض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٔ ضسٜ طفتٝیپص یٞب زض ضطوت تیٔبِى
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ٚ  یحسبثطس طی٘ظ ی٘ظبضت یٚ ٔبِىبٖ ٚ ٘مص سبظٚوبضٞب طاٖیٔس بٖیٔ بفغثط تضبز ٔٙ سیلطاض زاضز وٝ تأو یٙسٌیٕ٘ب یتئٛض
 تضبز زاضز. ٗیزض وبٞص ا تیسبذتبض ٔبِى

ضطوت  تیطیتٟٙب ثبظتبة ػّٕىطز ٌصضتٝ ٔس ٘ٝ یٔبِ یٞب وٝ غٛضت ضٛز یٔ یخب ٘بض آٖٔغبِؼٝ اظ  ٗیا٘دبْ ا ضطٚضت
. ضٛ٘س یٔحسٛة ٔ عی٘ ٘فؼبٖ یش طیاػتجبضزٞٙسٌبٖ، زِٚت ٚ سب ٌصاضاٖ،ٝ یسطٔب یطیٌٓ یٚ اسبس تػٕ ٝیٞستٙس ثّىٝ پب

ٔٙبثغ زض  ٙٝیطثٟیغ عیست ٚ ترػ٘بزض یٞب یطیٌٓ یثٝ تػٕ ٙدطٔ تٛا٘س یٔ یزض اعلاػبت ٔبِ یزستىبض بیٞطٌٛ٘ٝ ا٘حطاف 
ػٙٛاٖ زٚ اٞطْ ٔىُٕ زض خٟت  ثٝ تٛا٘س یوبضآٔس ٔ تیٚ سبذتبض ٔبِى تیفیثب و یضاستب، ٚخٛز حسبثطس ٗیالتػبز ضٛز. زض ا

 ػُٕ وٙٙس. یٔبِ یٌعاضضٍط تیفیٚ و تیاضتمبء ضفبف
اعلاػبت  یاظ ا٘حطاف زض افطب زاض٘س فٝیٚظ ،یضطوت تی٘ظبْ حبوٕ یػٙٛاٖ اضوبٖ اغّ ٚ حسبثطسبٖ ثٝ طٜیٔس بتیٞ

ػّٕىطز  یبثیتٟٙب زض اضظ ٘ٝ ،یٔبِ یٌعاضضٍط تیفیوٙٙس. و تیٔٙبفغ سٟبٔساضاٖ حٕب یوطزٜ ٚ اظ حساوثطسبظ یطیخٌّٛ
 یطیٌٓ یتػٕ ٚ ثٟجٛزی اعلاػبت سهیزضوبٞص ض یا وٙٙسٜٗ ییٔؤثط است ثّىٝ ٘مص تؼ یٔٙبثغ التػبز عیٚ ترػ تیطیٔس

 (.1395 ،یٚ زٞمب٘ ی؛ ٟٔس1385ٚ ،یٚ اغغط بٖیىزاضز )ّٔ ٌصاضاٖٝ یسطٔب
ٞب ضا غبزض  ضا ا٘تربة وٙٙس وٝ ٘ظط ٔغّٛة آٖ یثبلا، سٟبٔساضاٖ ػٕسٜ لبزض٘س حسبثطسب٘ تیثب تٕطوع ٔبِى ییٞب ضطوت زض

 ٘ستٛا یٔ ظیضطا ٗی(. ا2001ٞٛاً٘ ٚ ٚاً٘،  ،ی)ِ ٙسیحسبثطس ٕ٘ب طییالساْ ثٝ تغ ،یزض غٛضت ػسْ ٕٞبٍٞٙ یحت بیوٙٙس 
سٛز  تیطیٔس یضفتبضٞب ییزض ضٙبسب یحسبثطس یثٝ وبٞص اثطثرط ٔٙدطلطاض زازٜ ٚ  طیاستملاَ حسبثطس ضا تحت تأث

 ضٛز.
سٛز ٚ اظٟبض ٘ظط  تیطیضفتبض ٔس بٖیٔ یا ضاثغٝ بیپطسص است وٝ آ ٗیٔغبِؼٝ ثٝ ز٘جبَ پبسد ثٝ ا ٗیاسبس، ا ٗیا ثط

 بٖیضاثغٝ ٔ یضبُٔ ثطضس كیوٙس؟ اٞساف تحم ُیضاثغٝ ضا تؼس ٗیا ستٛا٘ یٔ تیسبذتبض ٔبِى بیحسبثطس ٚخٛز زاضز ٚ آ
است. اظ  یٚ زِٚت یٟ٘بز تیثب سبذتبض ٔبِى یٞب ضطوت ضضاثغٝ ز ٗیا ُیسٛز ٚ اظٟبض ٘ظط حسبثطس، تحّ تیطیٔس

 ٌصاضاٖ،ٝ یسطٔب  اظ خّٕٝ یوٙٙسٌبٖ اعلاػبت ٔبِ اظ استفبزٜ یؼیٚس فیع یثطا تٛا٘س یپژٚٞص ٔ ٗیا حی٘تب ،یٔٙظطوبضثطز
 ٚالغ ضٛز. سیٔف یٔبِ ٌصاضاٖ بستی٘بظط، حسبثطسبٖ ٚ س یٟ٘بزٞب

 یاثطثرط صیافعا ،یٔبِ یٌعاضضٍط تیفیخٟت اضتمبء و ییضاٞىبضٞب تٛاٖ یپژٚٞص، ٔ ٗیا حیثط ٘تب ٝیثب تى ت،یٟ٘ب زض
 یسٛ ثب ٔسبئّ هیوٝ اظ  طاٖیا ٝیٔب٘ٙس ثبظاض سطٔب یزض ثستط ژٜیٚ اضائٝ زاز، ثٝ طاٖیٚ ثٟجٛز ٘ظبضت ثط ػّٕىطز ٔس یحسبثطس

 ٔٛاخٝ است. یضطوت تیضؼف زض حبوٕ بث ٍطیز یثبلا ٚ اظ سٛ تیتٕطوع ٔبِى طی٘ظ
 

 هباًی ًظزی ٍ پیطیٌِ پضٍّص

 هذیزیت سَد

ضٛز. تٛخٝ ضسیس  ٞبی حسبثساضی ٔحسٛة ٔی ٔسیطیت سٛز، یىی اظ ٔٛضٛػبت ٔحٛضی ٚ پطچبِص زض پژٚٞص
ٌیطی اظ اثعاضٞبی حسبثساضی زض ضاستبی تٙظیٓ سٛز  ٖ ثٝ اللاْ سٛز، ٔسیطاٖ ضا ثٝ ثٟطٌٜصاضاٖ ٚ اػتجبضزٞٙسٌب سطٔبیٝ
ٞبی ذٛز زض ثجت  ٔسیطیت سٛز ضا استفبزٜ آٌبٞب٘ٝ ٔسیطاٖ اظ لضبٚت ،(1999ضسٜ تطغیت وطزٜ است. ٞیّی ٚ ٚاِٗ ) ٌعاضش

ضاٖ اظ ػّٕىطز التػبزی ضطوت ضا تحت ای وٝ ٕٔىٗ است زضن سٟبٔسا ٌٛ٘ٝ وٙٙس؛ ثٝ ٚ ٌعاضش ٔؼبٔلات ٔبِی تؼطیف ٔی
٘یع ٔسیطیت سٛز ضا ٔساذّٝ ػبٔسا٘ٝ  ،(1989تأثیط لطاض زٞس یب ثط ٘تبیح لطاضزازٞبی ٔجتٙی ثط سٛز اثط ثٍصاضز. اسىیپط )

 .وٙس ٔسیطاٖ زض فطآیٙس ٌعاضضٍطی ٔبِی ثطای زستیبثی ثٝ ٔٙبفغ ضرػی تؼطیف ٔی
 زٞی ٌعاضش ثطای ٔسیطاٖ عّجب٘ٝ فطغت ٞبی اٍ٘یعٜ وطف ثٝ عضطٚ زا٘طٍبٞی ٔحممبٖ ٔیلازی، 1970 زٞٝ عی

ثجت  ٔجبِغ اَٚ، ٔٛضز زض (.1978 ظیٕطٔٗ ٚ ٚاتس) وٙٙس ٔی تٕطوع سیبسی ٞبی فطآیٙس ٚ لطاضزازٞب ثط ٔحممبٖ ایٗ. وطز٘س
 زْٚ، ٔٛضز زض. ٔی ضٛ٘س استفبزٜ لطاضزاز اِعأبت یب ضطایظ وطزٖ ٔطرع ثطای اغّت حسبثساضی ٚاحس تٛسظ ضسٜ
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 ثٝ تٛا٘س ٔی آٟ٘ب ثطٚت ظیطا زٞٙس، ٔی لطاض ٞسف ٔمطضات یب لٛا٘یٗ ثطای ضا ثبلا زضآٔس ثب غٙبیغ یب ٞب سیبستٕساضاٖ،ضطوت
  (.2014 وبٞبٖ،) ضٛز ٔٙتمُ شیٙفؼبٖ

 ٔٛضز ا٘تفبػی ٚاحس سٛزآٚضی تٛا٘بیی ٚ ػّٕىطز اضظیبثی ٔؼیبض ػٙٛاٖ ثٝ وٝ ٔبِی غٛضتٟبی اللاْ اظ یىی ضاستب، ایٗ زض
 ثطآٚضزٞبی ٚ ضٚضٟب اظ ٔتأثط ا٘تفبػی ٚاحس یه ذبِع سٛز ٔحبسجٝ أب. ٔیجبضس "سٛز ٌعاضضٍطی" ٔیٍیطز، لطاض تٛخٝ

 ضٚضٟبیی اػٕبَ ٕٞچٙیٗ ٚ پیص ثیٙی ٚ ثطآٚضز تغبثك، ٚ تحمك اغَٛ اظ استفبزٜ زض ٔسیطاٖ ػُٕ اذتیبض. است حسبثساضی
 ٚ تحمیك ٞعیٙٝ ٞبی وطزٖ تّمی سطٔبیٝ ای یب خبضی ٞعیٙٝ سطلفّی، ناستٟلا وبلا، ٔٛخٛزی اضظیبثی ضٚش تغییط ٘ظیط

 ضا سٛز آٟ٘ب، اػٕبَ عطیك اظ ٔیتٛا٘ٙس ٔسیطاٖ وٝ ٞستٙس ٔٛاضزی خّٕٝ اظ ٔطىٛن اِٛغَٛ ٔغبِجبت ٞعیٙٝ تؼییٗ ٚ تٛسؼٝ
 اضائٝ ٚ تٟیٝ اعلاػبت یثٍٛ٘ٝ ا ٔی ضٚز ا٘تظبض ضطوت، ٚضؼیت اظ ٔسیطاٖ ثیطتط آٌبٞی زِیُ ثٝ عطف یه اظ. زٞٙس تغییط
 ٚ پبزاش زضیبفت زضضطوت، اثمبء ٘ظیط زلایّی ثٝ ثٙب زیٍط عطف اظ. وٙس ٔٙؼىس ٘حٛ ثٟتطیٗ ثٝ ضا ضطوت ٚضؼیت وٝ ضٛز

 تحت. زٞس خّٜٛ ٔغّٛة ضا ضطوت ٚضؼیت سٛز، زستىبضی ثب است ٕٔىٗ ٘بذٛاستٝ یب ذٛاستٝ ا٘تفبػی ٚاحس ٔسیطیت ،...
 ضخ سٛز ٔسیطیت ػٙٛاٖ تحت ضٚیسازی ٚ زاضتٝ ٔغبیطت ٔبِی غٛضتٟبی زض ضسٜ ٌعاضش سٛز ثب ٚالؼی سٛز ضطایغی چٙیٗ
 اعلاػبت ضسٖ فبش ثٝ ٔٙدط سٛز ٔسیطیت ثٝ ٔطثٛط السأبت. (1390 وٍٙطِٛیی، خجبضظازٜ ٚ ثبیعیسی )ٕ٘بظی، است زازٜ
 ٘تٛا٘ٙس ٌصاضاٖ سطٔبیٝ ٚلتی. است ٍٜ٘طزیس اضائٝ ٚالؼی ضطایظ ثب ٔغبثك اعلاػبت ایٗ ظیطا ضٛز، ٔی ضطوت خؼّی ٔبِی

 ٔی آ٘بٖ ٞبی ٌیطی تػٕیٓ زض ذغب ٚخٛز ٔٛخت وٙٙس اضظیبثی ٔٙبست ثغٛض ضا ذٛز ٌصاضی سطٔبیٝ ثبظزٜ ٚ ضیسه ٔیعاٖ
 ٞبی ٌعاضش وبضثطاٖ ثطای اضبفی اعلاػبت ػٙٛاٖ ثٝ ٔیتٛا٘س سٛز ٔسیطیت ثٝ ٔطثٛط السأبت ثٝ ثطزٖ پی ٘تیدٝ زض. ضٛز
 ٌیط٘س ثىبض ٔبِی اعلاػبت تحّیُ ظٔبٖ زض ضا احتیبعی السأبت وٝ زٞس ضا أىبٖ ایٗ آٟ٘ب ثٝ ٚ ضسثب ٔفیس ٔبِی

 (.1381زستٍیط،)
 ٞبی ٔجتٙی ثط اللاْ تؼٟسی  اذتیبضی ا٘س وٝ ٔسَ ٞبی ٔتؼسزی اضائٝ وطزٜ ٌیطی ٔسیطیت سٛز، پژٚٞطٍطاٖ ٔسَ ثطای ا٘ساظٜ

تٛا٘س ثط  زٞس وٝ اللاْ تؼٟسی اذتیبضی ٚ سغح ٔسیطیت سٛز ٔی ٘طبٖ ٔیتحمیمبت اظ ٔؼطٚف تطیٗ ایٗ ٔسَ ٞب ٞستٙس ٚ 
٘ٛع اظٟبض٘ظط حسبثطس تأثیطٌصاض ثبضس. چٙب٘چٝ ٔسیطیت سٛز افطاعی ٚ ثسٖٚ اغلاح ثبلی ثٕب٘س، احتٕبَ غسٚض اظٟبض٘ظط 

 .(1991؛ خٛ٘ع، 1999یبثس )فطا٘سیس ٚ وطضٙبٖ،  ٔططٚط یب ٔطزٚز افعایص ٔی
 

 ْذی اختیاریّای اقلام تع هذل

ٌیطی ٔسیطیت سٛز است وٝ اللاْ تؼٟسی اذتیبضی ضا  ٞبی ا٘ساظٜ ایٗ ٔسَ یىی اظ ٘رستیٗ چبضچٛة ( و1991َٝ خٛ٘ع)ٔس
وٙس. زض ایٗ ٔسَ، اللاْ تؼٟسی ثٝ زٚ ثرص  ٞبی ٘مس ػّٕیبتی ضطوت ٔحبسجٝ ٔی ثط اسبس تفبٚت ٔیبٖ سٛز ٚ خطیبٖ

 .ضٛ٘س اذتیبضی ٚ غیطاذتیبضی تمسیٓ ٔی

ٞبی زضیبفتٙی ثٝ ػٙٛاٖ ضبذػی ثطای  ثب زض٘ظطٌطفتٗ تغییطات زض حسبة ،(1995ضسٜ خٛ٘ع )زیچٛ ٚ ٕٞىبضاٖ،  تؼسیُ ٔسَ
 .آٚضز تطریع فطٚش ٘سیٝ، زلت ثیطتطی زض تطریع ٔسیطیت سٛز فطاٞٓ ٔی

ثّىٝ  ثبضس،ی خٛ٘ع ٕ٘ ٔسَ اغلاح وٙٙسٜ یلجّ یٞب طذلاف ٔسَث ،(1995) وًٙ ٚ سیٛضأبوطیطٙبٖ ٔسَ تطویجی ضلبثتی
 .وٙسی اضبفٝ ٔ یٔغبِؼبت لجّ ثٛز ثٝ ضسٜ آ٘چٝ ضا وٝ زض ٔسَ خٛ٘ع فطأٛش

اظ  (NDA) تؼٟسی غیطاذتیبضی تفىیه اللاْایٗ ٔسَ سٝ تغییط خسیس ضبُٔ ، (2003ٔسَ ا٘تظبضی )زیچٛ ٚ ٕٞىبضاٖ، 
زاضتٝ  ٜ لجُ ٚٔتغیط ضضس فطٚشٞبی ٘سیٝ، استفبزٜ اظ ٔتغیط اللاْ تؼٟسی زٚض زضفطٚش( DA) اللاْ تؼٟسی اذتیبضی

 است.

 

 حسابزسی ٍ اظْار ًظز حسابزط
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حسبثساضی  ی ضسٜ ، وٝ ػٕٛٔبً اغَٛ وّی پصیطفتٝای اظ لٛا٘یٗ ضطوتٟب عجك ٔدٕٛػٝ سبلا٘ٝ یٌعاضضٟبی 
ثستٝ ثٝ استب٘ساضز ٞب ٚلٛا٘یٗ ٞط ٞستٙس،  (IFRS) إِّّی ٌعاضضٍطی ٔبِی یب استب٘ساضزٞبی ثیٗ  (GAAP)ػٕٛٔی

غٛضتٟبی ٔبِی  إِّّی اظ ایٗ ٌعاضضٟب، ٘یبظ زاض٘س وٝ وٙٙسٌبٖ زاذّی ٚ ثیٗ استفبزٜ .ضٛ٘س تٟیٝ ٚ تٙظیٓ ٔیضی وطٛ
س. ثٙبثطایٗ، ضجبٞتٟب ٚ ٘ٔغّغ سبظ ضا ٘سجت ثٝ ٚضؼیت ٚ ػّٕىطز ٔبِی ذٛزٔٛلغ ٔٙتطط ضٛ٘س ٚ آٟ٘ب  ٟ٘بزٞبی تدبضی ثٝ

زاضز. زض ثیٗ اثعاض استفبزٜ ضسٜ تٛسظ تٙظیٓ وٙٙسٌبٖ، ثطای افعایص ٚخٛز سبلا٘ٝ ی ٌعاضضٟبی  زض ضٚ٘س تٟیٝ ییتفبٚتٟب
ئ زض  حسبثطسی ٔستمُ ایفب ٔیطٛز ٞبی  عطیك حسبثطسی ا٘دبْ ضسٜ تٛسظ ضطوتاظ اػتجبض غٛضتٟبی ٔبِی، ٘مص اغّی 

سبثطسی یىی ٌعاضش ح (.2015ایب٘یّٛ ٚ ٌبِٛپٛ، )ٌیطی ٔیطٛز  ضٚ٘س حسبثطسی ثب تضٕیٗ ٌعاضش حسبثطسی ٘تیدٟٝ٘بیت 
ٞبی ٔبِی است وٝ اعٕیٙبٖ ثرطی ٘سجت ثٝ غحت اعلاػبت ٔبِی ضا ثطای  تطیٗ اثعاضٞبی اػتجبضزٞی ثٝ غٛضت اظ ٟٔٓ
تٛا٘س زض لبِت چٟبض ٘ٛع ٌعاضش اضائٝ  (. اظٟبض٘ظط حسبثطس ٔی1394آٚضز )ٔبلایٕٙی ٚ ٔطفٛع،  وٙٙسٌبٖ فطاٞٓ ٔی استفبزٜ

 :ضٛز

 َٛٞبی ٔبِی ثب استب٘ساضزٞب وبُٔ غٛضت زض غٛضت تغبثك :اظٟبض٘ظط ٔمج 

 ٚخٛز تحطیف ثبإٞیت ِٚی غیطاسبسی یب ٔحسٚزیت خعئی زض ضسیسٌی :اظٟبض٘ظط ٔططٚط 

 وٙس ٞبی اسبسی ٚ ٌستطزٜ وٝ ٔغّٛثیت ٌعاضش ضا ٔرسٚش ٔی ٚخٛز تحطیف :اظٟبض٘ظط ٔطزٚز 

 ٞبی خسی یب اثٟبٔبت اسبسی زض ٌعاضش زض غٛضت ٚخٛز ٔحسٚزیت :ػسْ اظٟبض٘ظط 

 

 ظْار ًظز حسابزط ٍ هذیزیت سَدا

ٞبی ٔبِی اظ إٞیت  وٙٙسٌبٖ غٛضت فطآیٙس تؼییٗ سٛز ٚ ٘تبیح آٖ ٘مطی اسبسی زض ازاضٜ ضطوت زاضتٝ ٚ ثطای استفبزٜ
ٞبی  ٞبی ٔبِی ثط ػٟسٜ ٔسیطیت ثٛزٜ ٚ ٔحبسجٝ سٛز تحت تأثیط ضٚش ثبلایی ثطذٛضزاض است. اظ آ٘دب وٝ تٟیٝ غٛضت

ٞبی ضرػی ٚخٛز زاضز. یىی اظ ایٗ السأبت، ٔسیطیت سٛز  است، أىبٖ ٔساذّٝ ٔسیطیت ثب اٍ٘یعٜثطآٚضزی حسبثساضی 
ٔٙظٛض زستیبثی ثٝ اٞساف ذبظ اضبضٜ زاضز )ٚایّـس، ثط٘ستیٗ ٚ  است وٝ ثٝ زذبِت آٌبٞب٘ٝ ٔسیطیت زض فطآیٙس تؼییٗ سٛز، ثٝ

 .(2001سبثطأب٘یبْ، 

تٛا٘س ػسْ تمبضٖ اعلاػبتی ٔیبٖ ٔسیطاٖ ٚ سٟبٔساضاٖ ضا وبٞص زٞس  ، ٔیٞبی ٔبِی حسبثطسی ثب اػتجبضثرطی ثٝ غٛضت
ٞبی ٔطىٛن حسبثساضی، ٔسیطیت سٛز ضا  ضٚز حسبثطس ثب وطف تحطیفبت ٚ ضٚیٝ (. ا٘تظبض ٔی1988)فطزیٙب٘س ٚ ٕٞىبضاٖ، 

ا ٔغطح وطزٜ است وٝ ٞبی اذیط ایٗ پطسص ض ٞبی ٔبِی زض سبَ ضٙبسبیی وطزٜ ٚ ٌعاضش زٞس. ثب ایٗ حبَ، ٚلٛع ضسٛایی
 .(2014آیب حسبثطسبٖ تٛا٘بیی لاظْ ثطای وطف ٚ ٌعاضش ٔسیطیت سٛز ضا زاض٘س؟ )تسیپٛضیسٚ ٚ اسپبتیس، 

زستىبضی  تٛا٘س اظ عطیك ٌعاضش تحطیفبت ثبإٞیت،اٍ٘یعٜ ٔسیطیت ثطای ا٘س وٝ حسبثطس ٔستمُ ٔی ٔغبِؼبت ٘طبٖ زازٜ
ضسٜ حسبثطس ٚ اللاْ تؼٟسی اذتیبضی  (. ضاثغٝ ٔیبٖ ٌعاضش تؼسی2011ُ سٛز ضا وبٞص زٞس )اِثب٘ی ثبت ٚ ػجسَ خّیُ،

ای وٝ زض غٛضت ػسْ اغلاح اللاْ تؼٟسی تٛسظ  ٌٛ٘ٝ ٘یع ثٝ ٘حٜٛ ثطذٛضز حسبثطس ثب ٔسیطیت سٛز اضبضٜ زاضز؛ ثٝ
 زِیُ زٚ ثٝ (.1985؛ ّٞی، 1986؛ زی آ٘دّٛ، 1991یبثس )خٛ٘ع،  ضسٜ افعایص ٔی ٔسیطیت، احتٕبَ غسٚض ٌعاضش تؼسیُ

 فطؼ ثب ٘رست؛. ثبضس زاضتٝ ٚخٛز ٔستمیٓ ضاثغة حسبثطسى، شاتى ضیسه ٚ اذتیبضى تؼٟسى اللاْ ثیٗ ضٚز ٔى ا٘تظبض
 اللاْ ٔسیطاٖ ٚ ضسٜ ٌعاضش سٛز زستىبضی ثطاى ٔسیطیت زست زض است اثعاضى تؼٟسى اللاْ ٔسیطیت، عّجى فطغت
 حسبة ثب وٝ ضٛز ٔى ٔحسٛة حسبثطسبٖ ثطاى چبِطی تؼٟسى اللاْ زْٚ؛ وٙٙس. ٔى زستىبضى ذٛزضبٖ ٘فغ ثٝ ضا تؼٟسى

 اظ وٝ است سبظٚوبضی بطتیاح ٚ ضی وب ٔحبفظٝ.  است ٔطتجظ ٞب، ٔٛخٛزى ٚ زضیبفتٙى ٞبى حسبة ٔب٘ٙس پطضیسه، ٞبى
 ثٝ. یبثٙس زست ثبلا تؼٟسى اللاْ ثب غبحجىبضاٖ ثطاى حسبثطسى ضیسه ٔغّٛة سغح ثٝ تٛا٘ٙس ٔى حسبثطسبٖ آٖ، عطیك
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 آٚضزٖ پبییٗ عطیك اظ زاضز، ٚخٛز ثبلا تؼٟسى اللاْ ثب ضطایظ زض وٝ ضا شاتى اعٕیٙبٖ ػسْ تٛا٘ٙس ٔى حسبثطسبٖ زیٍط، ثیبٖ
 .(1998 ، چٗ ٚ تسی فطزیٙب٘س،) وٙٙس خجطاٖ ضسٜ، تؼسیُ ٞبى غسٚضٌعاضش آستب٘ة
 ٌعاضش غسٚضٝ آستب٘ ٚ غبحجىبض سٛز ٔسیطیت اظ آٟ٘ب تطس ٔیعاٖ حسبثطسبٖ، وبضی ٔحبفظٝ سٙدص ٞبی ضاٜ اظ یىی

 ٚ حسبثطس ٔططٚط ٘ظط اظٟبض اضتجبط ٔغبِؼة حسبثطسبٖ، وبضی ٔحبفظٝ ٔیعاٖ سٙدص یثطا. استتؼسیُ ضسٜ است. 
حسبثطسی ٔستمُ . اظ ایٙطٚ است إٞیت حبئع زاضز، ٚخٛز ثبلاتط سٛز ٔسیطیت ثٝ تٕبیُ وٝ ٞبیی ٔٛلؼیت زض سٛز، ٔسیطیت

ویفیت اعلاػبت حسبثساضی ٚ اضتمبی ٚ ٞبی ٔبِی، ٘مص ٟٕٔی زض افعایص اػتجبض  ای زضثبضٜ غٛضتٝ ثب اضائٝ ٌعاضضی حطف
  .وٙس ٞبی التػبزی ایفب ٔی ٌیطی لبثّیت اتىبی آٖ ثطای تػٕیٓ

٘یع ٚخٛز ضاثغٝ ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاضی ٔیبٖ اللاْ تؼٟسی ثبلا ٚ احتٕبَ ثیطتط اظٟبض  ،(1999ٞبی فطا٘سیس ٚ وطضٙبٖ ) یبفتٝ
وٙس. زض ٔدٕٛع، ضٛاٞس حبوی اظ ٚخٛز ضاثغٝ ثیٗ اللاْ تؼٟسی اذتیبضی ثٝ ػٙٛاٖ  ضسٜ حسبثطس ضا تأییس ٔی ط تؼسیُ٘ظ

 .ضبذع ٔسیطیت سٛز ٚ ٘ٛع اظٟبض ٘ظط حسبثطس است
 

 ساختار هالکیت ٍ ًقص آى در هذیزیت سَد

ٔرتّف  حٜٛ تٛظیغ سٟبْ ضطوت ثیٗ ٔبِىبٖػٙٛاٖ یىی اظ اثؼبز ٟٔٓ حبوٕیت ضطوتی، ثیبٍ٘ط تطویت ٚ ٘ سبذتبض ٔبِىیت ثٝ
ٌصاضاٖ ٟ٘بزی، زِٚت ٚ اضربظ حمیمی(  است. ایٗ سبذتبض ضبُٔ سٟبٔساضاٖ زضٚ٘ی )ٔسیطاٖ ٚ وبضوٙبٖ( ٚ ثیطٚ٘ی )سطٔبیٝ

تٛا٘س ٘مص ٟٕٔی زض ٘ظبضت ثط ػّٕىطز ٔسیطاٖ ٚ  (. تفبٚت زض ٘ٛع ٚ تٕطوع ٔبِىیت ٔی2000ضٛز )سبضیٗ ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٔی
 .عّجب٘ٝ ایفب وٙس فتبضٞبی فطغتٟٔبض ض

سبذتبض ثٝ ػجبضت زیٍط  سبذتبض ٔبِىیت، ٘مص ٟٕٔی زض ٟٔبض وطزٖ ٔسیطیت سٛز فطغت عّجب٘ٝ ٔی تٛا٘س زاضتٝ ثبضس
ٔسیطیت سٛز ٔی تٛا٘س ٔٛثط  اظ ٔىب٘یعْ ٘ظبضتی یه ضطوت زض خٟت وٙتطَ فؼبِیت ٞبیثٝ ػٙٛاٖ ٘ٛع زیٍطی ٔبِىیت 

ثیطتط لبزض ثٝ تطریع ٔسیطیت سٛز ٘سجت ثٝ  زضیبفتٙس وٝ سطٔبیٝ ٌصاضاٖ ٟ٘بزی، (،2002)ثّسبٖ ٚ ٕٞىبضاٖ  .ثبضس
ثٝ اعلاػبت ثٝ ٔٛلغ ٚ ٔطثٛط زاض٘س ٚ ٔی تٛا٘ٙس تب حس  ییطتطث ظیطا آٟ٘ب زستطسی. سطٔبیٝ ٌصاضاٖ غیط ٟ٘بزی ٞستٙس

  .ٟٔبض وٙٙس ضا سٛز عّجب٘ٝ ظیبزی ٔسیطیت فطغت
ثسیبض سٍٙیٗ است ، اخطای ضاٞجطی ضطوتی  ثٝ عٛض ٔؼَٕٖٛ وٝ آٞبی ٘بضی اظ ثطای وبٞص ٔسیطیت سٛز ٚ ظیبٖ 

یىی اظ اضوبٖ اخطای ضاٞجطی ضطوتی ،  ثػٛضت غحیح ، ٔی تٛا٘س زض وٙتطَ ٚ ٘ظبضت اػٕبَ ٔسیطاٖ ثسیبض ٔٛثط ثبضس .
وطزٜ  ا٘ٙس ثط ٔسیطیت ٘ظبضتٔی تٛذٛز ظیطا ٔبِىبٖ ٟ٘بزی ثب ٘فٛش ٚ لسضت ٟ٘بزی  استفبزٜ اظ سطٔبیٝ ٌصاضاٖ ٟ٘بزی است،

سطٔبیٝ  اظ عطفی زیٍط، ثٝ ِحبػ ٘ظطی ،. (1401 )ثسیؼی ٘ژاز ٚ تٛاٍ٘ط، ٚ زض تغییط سیستٓ ضاٞجطی ضطوت ٔٛثط ٚالغ ضٛ٘س.
زض ضاستبی ٕٞسٛ وطزٖ  ٚ ثب ٘فٛش زض ٔسیطیت ضطوت ٌصاضاٖ ٟ٘بزی خبیٍبٜ تٛإ٘ٙسی زض پیطجطز ضاٞجطی ضطوتی زاض٘س

زیسٌبٜ اَٚ، ثب تٛخٝ ثٝ  .ٙفغ تبثیط ثسعایی ذٛاٞٙس زاضت، وٝ زٚ زیسٌبٜ ثطای آٖ ٔغطح ضسٜ استاٞساف ٌطٜٚ ٞبی شی
٘ظبضت وبضاتطی ثط ضطوت اػٕبَ  ثب سطٔبیٝ ٌصاضی ثیطتط سطٔبیٝ ٌصاضاٖ ٟ٘بزی، فطضیٝ ٘ظبضت وبضأس ، ثیبٖ ٔی وٙس وٝ

ثب زض ٘ظط ٌطفتٗ فطضیٝ ٞٓ ٌطایی ٔٙبفغ ثیبٖ ٔی ٚ زض زیسٌبٜ زْٚ  ضسٜ ٚ ثسیبضی اظ ٔطىلات ٕ٘بیٙسٌی ضفغ ذٛاٞس ضس
ٕٞچٙیٗ ، ثط اسبس تئٛضی  وٙس وٝ سطٔبیٝ ٌصاضاٖ ٟ٘بزی ثعضي اتحبز ٚ ٕٞجستٍی استطاتژیىی ثب ٔسیطیت زاض٘س

ٔبِىیت اٖ یص ٔیعافعاثب  ا٘ساظٜ تمبضب ثطای ذسٔبت حسبثطسی، ثب سبذتبض ٔبِىیت زض ضطوت ٞب ٚاثستٝ است. ٕ٘بیٙسٌی،
ت تبثیط ٘ٛع ٔبِىیت وبٞص ٔییبثس. ٞط چٙس وٝ ضسز ٔسیطیت سٛع لَٛ ٚحتٕبٚ ایص یبفتٝ افعاویفیت حسبثطسی ٟ٘بزی، 

ثط ایٗ اسبس، سطٔبیٝ ٌصاضاٖ ٟ٘بزی ثب ٘ظبضت ٔٛثط ٚ  (.1400 ،)٘بٔساضی ٚ ٕٞىبضاٖ ٖ ٘یستثط ویفیت حسبثطسی یىسب
فت اعلاػبت زاض٘س ٚ زض ثطذی ٔٛالغ، ٕٔىٗ است سطٔبیٝ تٕبیُ ثیطتطی ثٝ زضیب وٙتطَ زلیك پطتفٛی سطٔبیٝ ٌصاضی ذٛز،
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چٙیٗ ضطایغی سطٔبیٝ ٌصاضاٖ ٟ٘بزی ثٝ اضائٝ  ٌصاضاٖ ٟ٘بزی ثٝ ویفیت اعلاػبت زض ٔمبثُ سٛز ثیطتط ٘یبظ زاضتٝ ثبضٙس، زض
 (.1397 زاض٘س)زٞمبٖ، ٌعاضش ثب ویفیت ثبلا تٛسظ حسبثطسبٖ ٘یبظ

  

 پیطیٌِ پضٍّص

ذبضخی، ضٚاثظ ٔیبٖ ٔسیطیت سٛز، اظٟبض ٘ظط حسبثطس ٚ سبذتبض ٔبِىیت ضا ٔٛضز ثطضسی لطاض  ٔغبِؼبت ٔتؼسز زاذّی ٚ
 .ا٘س زازٜ

٘مص تؼسیُ وٙٙسٜ ویفیت حسبثطسی ثط ضاثغٝ ثیٗ ٌعاضش حسبثطس ٚ "عی پژٚٞطی ثبػٙٛاٖ  ،(2020ایٕٗ ٚآ٘یس )
طسی تؼسیُ ضسٜ ضا افعایص ٔی زٞس. زض ٘طبٖ ٔی زٞٙس وٝ ٔسیطیت سٛز احتٕبَ اضائٝ اظٟبض ٘ظط حسبث "ٔسیطیت سٛز 

 غسٚض ثٝ تٕبیُ ضطوت  ثب سٛز ٔسیطیت سغح وٝ ثیبٖ ٔی وٙس ،(2022ٛ ٚ ٕٞىبضاٖ )ٕٞیٗ ضاستب، ٘تبیح ٔغبِؼٝ ٞ
 حبَ، ایٗ ثب. ضاثغٝ ٔستمیٓ ٚ ٔؼٙبزاضی زاضز ٔبِىیت ضطایظ سبذتبض زض حسبثطسبٖ تٛسظ( MAO) اظٟبض٘ظط تؼسیُ ضسٜ

 سٛز ٔسیطیت ثبلای سغح ثطػىس،. ضاثغٝ ٔؼٙبزاضی ٘ساضز ضطایغی چٙیٗ زض حسبثطس تغییط ثب یُ ضسٜاضائٝ اظٟبض٘ظط تؼس
 ضاثغٝ ٔؼٙبزاضی ٘ساضز.  زاضز، وٕتطی تٕطوع ٞب ضطوت ٔبِىیت سبذتبض وٝ ظٔب٘ی زض ا٘تطبض اظٟبض٘ظط تؼسیُ ضسٜ ثٝ تٕبیُ ثب

ی ٚ عٛس بٖیغجبغوٝ تٛسظ  سٛز تیطیٔس ثط ی آٖفیو یٟبیژٌیاظٟبض٘ظط حسبثطس ٚ ٚ ٗیضاثغٝ ث ٗییتجزض ٕٞچٙیٗ 
ثب ٘ٛع اظٟبض ٘ظط  یزاضی حسبثطس ضاثغٝ ٔؼٙ یفیو یٟبیژٌیٚ وٝغٛضت پصیطفت، ازػب ٌطزیس  1401ٕٞىبضاٖ زض سبَ 

 سٛز تیطیٚ ٔس یٌعاضش حسبثطس ٗیثط اضتجبط ث یحسبثطس تیفیو ٍّطی٘مص تؼسزض حبِیىٝ زض ثطضسی حسبثطس زاض٘س. 
 ٗی٘ساضز ٚ ٕٞچٙ یٔؼٙبزاض طیسٛز تأث تیطیثط ٔس حسبثطس وٝ اظٟبض٘ظط( ٔطرع ٌطزیس 1401ٕٞتی ) ی ٚسیسؼتٛسظ 

ثبضس، یی ثطذٛضزاض ثبلا تیفیوی اظ ، اٌط حسبثطساضائٝ ٔی ٌطززحسبثطس تٛسظ ضسٜ  ُیوٝ اظٟبض ٘ظط تؼس ییٞب ضطوت زض
 یٔؼٙبزاض طیثط اظٟبض٘ظط حسبثطس تأث سٛز تیطیٔس ىٝیزضحبِ ستٙس؛ی( ٘یبضیاذت یسٛز )سغح اللاْ تؼٟس تیطیٔستؼس ٔس

 ییثبلا یحسبثطس تیفیزاض٘س، اٌط و ییثبلا (یبضیاذت یسٛز )سغح اللاْ تؼٟس تیطیوٝ ٔس ییٞب ضطوت ٗیزاضز ٚ ٕٞچٙ
 .وٙٙس بفتیضسٜ زض ُیتؼس یزاضتٝ ثبضٙس، ٕٔىٗ است ٘ظط حسبثطس

٘طبٖ زاز٘س وٝ اظٟبض ٘ظط حسبثطس  ،(2014ٛضیس ٚ اسپبتیس )ٚ سیپ ،(2004زض حبِی وٝ ثِٛتط ٚ ٕٞىبضاٖ )ثٝ ػجبضت زیٍط 
(، تىتبن ٚ ٔجبضوی 2009ٞبیی ٔب٘ٙس اِفٛظی ٚ ظاضای ) زض ٔمبثُ، پژٚٞص ضاثغٝ ٔؼٙبزاضی ٘ساضز، اِعأبً ثب ٔسیطیت سٛز 

، ثطضسی ضسٜپیطیٙٝ ٞبی  اسبس طثثٙبثطایٗ . سا٘ ضاثغٝ ٔؼٙبزاضی ٔیبٖ ایٗ زٚ ٔتغیط یبفتٝ ،(2017( ٚ سّیٓ ٚ اِعٚثی )2014)
  :ضٛز فطضیٝ اَٚ پژٚٞص چٙیٗ تجییٗ ٔی

 ثیٗ ٔسیطیت سٛز ٚ ٘ٛع اظٟبض ٘ظط حسبثطس ضاثغٝ ٔؼٙبزاض ٚخٛز زاضز. 

تٛا٘ٙس زض وبٞص  ٚاسغٝ لسضت ٘ظبضتی ذٛز، ٔی ٌصاضاٖ ٟ٘بزی ثٝ ضسٜ زض حبوٕیت ضطوتی، سطٔبیٝ ٞبی ٔغطح ٔغبثك زیسٌبٜ
ٔطاز ظازٜ ٚ  یٟٔس (.1397؛ زٞمبٖ، 1401بثطسی ٔؤثط ثبضٙس )ثسیؼی ٘ژاز ٚ تٛاٍ٘ط، ٔسیطیت سٛز ٚ اضتمبی ویفیت حس

 ٗیضاثغٝ ث كیتحم ٗیوطزٜ ا٘س.زض ا یسٛز ضا ثطضس تیطیٚ ٔس یٟ٘بز تیٔبِى ٗیذٛز ضاثغٝ ث كیزض تحم ،(1388) ٕٞىبضاٖ
 ٗیا٘س وٝ ث سٜیضس دٝی٘ت ٗیٚ ثٝ اضسٜ است  یسٛز ثطضس تیطیتٕطوع آٟ٘ب ثب ٔس ٗیٚ ٕٞچٙ یٌصاضاٖ ٟ٘بز ٝیتؼساز سطٔب

ثطضسی (، زض پژٚٞطی ثٝ 1396حبخیبٖ ٚ ٕٞىبضاٖ ) ٚخٛز زاضز. یٔؼٙبزاض یضاثغٝ ٔٙف زسٛ تیطیسٟبْ ٚ ٔس یٟ٘بز تیٔبِى
. ثب پطزاذتٙستبثیط سبذتبض ٔبِىیت ٚ ػّٕىطز ضطوت ثط ٔسیطیت سٛز ضطوتٟبی پصیطفتٝ ضسٜ زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ 

 اضتجبط آظٖٔٛ ثٝبٚت ٘ٛع ٔبِىیت ٚ ٘مص آٖ زض ٘ظبضت ٚ وٙتطَ ٚ ٘یع اضظیبثی ػّٕىطز ٔسیطیت، زض ایٗ تحمیك تٛخٝ ثٝ تف
 ذبضخی ٔبِىیت ٚ ذب٘ٛازٌی ٔبِىیت ضطوتی، ٔبِىیت ٟ٘بزی، ٔبِىیت ٘ظیط ٔبِىیت ٞبی سبذتبض ا٘ٛاع ٚ سٛز ٔسیطیت ثیٗ

 بٛضز استفبزٜ ٘طبٖ زازٜ است وٝ ثیٗ ٔبِىیت ضطوتی ثپژٚٞص زض ٔسَ ٞبی ٔسیطیت سٛز ٔ ٘تبیح. است ضسٜ پطزاذتٝ
ٔیعاٖ ٔبِىیت وٕتط  ، ثب ٚخٛزٔسیطیت سٛز اضتجبط ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاضی ٚخٛز زاضتٝ است. ٕٞچٙیٗ ثیٗ ٔبِىیت ذبضخی
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زٞٙسٜ آٖ است  ٔطبٞسٜ ضسٜ است وٝ ٘طبٖ ٔسیطیت سٛز ضاثغٝ ٔٙفی ٚ ٔؼٙبزاضی ، ثب٘سجت ثٝ سبیط سٟبٔساضاٖ زض ضطوت
 ٚٚ ٚ ت. ثٛزستىبضی سٛز تٛسظ ٔسیطیت زاضتٝ اس ٛز سٟبٔساض ذبضخی تبثیط ثسعایی زضخٟت وبٞص فؼبِیت ٞبیٚخ

 ٘ظط اظٟبض اظ تب وٙٙس ٔصاوطٜ حسبثطسبٖ ثب ٌعاضش حسبثطسی اظافطبی لجُ زاض٘س تٕبیُ ٔسیطاٖ ٔی زٞٙسوٝ ٘طبٖ ،(2011)
 اضائٝ ضا اظٟبض٘ظط تؼسیُ ضسٜ زیٍط حسبثطسبٖ ضس، ٚالغ ٔؤثط اضتجبعبت وٝ ٍٞٙبٔی. وٙٙس اختٙبة "٘بٔطرع" حسبثطسی

 ػٕٛٔی ٔدٕغ ضٛز، وٙتطَ زاذّی شیٙفؼبٖ تٛسظ ضطوت اٌط وٝ وٙٙس ٔی ، ثیبٖ(2001) ٚاً٘ ٚ ٞٛاً٘ ِی،. وٙٙس ٕ٘ی
 زاذّی ٔسیطیت تٛسظ ظیبز احتٕبَ ثٝ حسبثطس ضطایظ ا٘تربة ایٗ زض ضٛز ٚ ٔی تجسیُ ثٝ ٔٛضٛػی ٕ٘بیطی سبلا٘ٝ
 زاضز ٚخٛز ثیطتطی احتٕبَ ثطذٛضزاضاست، پبییٙی تٕطوع ٞب اظ ضطوت زض ٔبِىیت سبذتبض وٝ ٍٞٙبٔی ٌیطز ظیطا ٔی غٛضت

 پصیطفتٝ ضطوت تٛسظ اذطاج اظ خٌّٛیطی ثطای ایٙطٚ،حسبثطسبٖ اظ .ثبضس زاذّی ٔسیطیت زضاذتیبض ٌیطی تػٕیٓ حك وٝ
 .ثٍیط٘س ٚاظٟبض٘ظط تؼسیُ ضسٜ اضائٝ ٘سٞٙس ٘بزیسٜ ضا سٛز ضفتبضٔسیطیت زاض٘س تٕبیُ ثٛضس، زض ضسٜ

 ثطآٚضزٜ ٔٙظٛض ثٝ ٚالؼی حسبثساضی اعلاػبت ثطاسبس ضسٜ تؼسیُ ٘ظطات اضائٝ ثٝ ثیطتطی تٕبیُ ٕٞچٙیٗ حسبثطسبٖ
 ایٗ زض اظٟبض٘ظط تؼسیُ ضسٜ اظ استفبزٜ ٍٞٙبْ ایٗ، ثط ػلاٜٚ .زاض٘س ػٕسٜ یب وٙٙسٜ وٙتطَ سٟبٔساضاٖ ا٘تظبضات سبذتٗ
فطضیٝ زْٚ چٙیٗ ثب تٛخٝ ثٝ ٔجب٘ی ٘ظطی ثیبٖ ضسٜ ٚ پیطیٙٝ تحمیك، اظ ایٗ ضٚ،  است.  وٕتط ا٘تػبة ذبتٕٝ ضب٘س ٔٛضز،

  :ضٛز ٔغطح ٔی
 یاظ سٛ ضسُٜ یاظٟبض ٘ظط تؼس بفتیٔٙدط ثٝ زض یطتطیسٛز ثب احتٕبَ ث تیطیٔس ،یٟ٘بز تیٔبِى یٞبی زاضا زض ضطوت 

 .ضٛز یحسبثطس ٔ
ثب ٔبِىیت زِٚتی  ٘دبْ ضسٜ، ٘طبٖ زاز٘س زض وطٛض ضٚسیٝ ضطوت ٞبیا ،(2022یٗ ٚ ٕٞىبضاٖ )زض پژٚٞطی وٝ تٛسظ ٘یىِٛ

 ٕٞچٙیٗ، زضیبفتٙس سٟٓ ثبلای ضطوت ٞبی زِٚتی،. ٘سجت ثٝ ضطوت ٞبی ذػٛغی وٕتط زضٌیط ٔسیطیت سٛز ٞستٙس
ِٛیت اختٕبػی ئٔس أطٚظٜ، اظ آ٘دبییىِٝٛیت اختٕبػی ضطوت ٞب است. ئیه ػبُٔ اثط ٌصاض ثط ٔسیطیت سٛز ٚ افطبی ٔس

ضفبف  زض ایدبز ضٚاثظ ثب سٟبٔساضاٖ، ثٟجٛز تػٛیط ٚ اضظش ضطوت، ٚ ٘مص ٟٕٔی زض استطاتژی ضطوت ٞب ایفب ٔی وٙس
ٔی تٛاٖ ٌفت، زض ضطوت ٞبیی ثب ٘مص ثب إٞیتی ٔی ثبضس،  زاضایسبظی زض ػّٕىطز ٚ زض تضبز ٘جٛزٖ ضفتبض ضطوت، 

ٔسیطاٖ ثیطتط اظ سیبست ٞبی زِٚت  ِٛیت اختٕبػی ٟٔٓ تط ثٝ ٘ظط ٔی ضسس ٚ اظ عطفی،ئ٘مص ٔس سبذتبض ٔبِىیت زِٚتی،
زض چٙیٗ سبذتبض ٔبِىیتی حسبثطسبٖ ثطای اضائٝ  ٚ اٍ٘یعٜ وٕتطی ثطای ٔسیطیت سٛز ذٛاٞٙس زاضت. پیطٚی ٔی وٙٙس

ذب٘ٓ ٚا٘سض ٝ فطضیٝ ثیٕٝ ثب تٛخٝ ثزیٍط ،  سٛیٌعاضش حسبثطسی ثیص اظ پیص زض ٔطوع تٛخٝ لطاض ذٛاٞٙس ٌطفت، اظ 
ٔسیطاٖ ثب تمبضب ثطای حسبثطسی، ذٛز ضا زض ٔؼطؼ ٘ٛػی اظ پٛضص ثیٕٝ ای لطاض ٔی زٞٙس ٚ پس  ٔجٙی ثط ایٙىٝ  ٚالاس

ٔی تٛاٖ اضائٝ اظٟبض ٘ظط تؼسیُ ضسٜ اظ سٛی ثٙبثطایٗ ٔسٜ ذٛاٞس ثٛز. آاظ آٖ، حسبثطس پبسرٍٛی ػٛالت احتٕبِی پیص 
ثب تٛخٝ ثٝ ٔجب٘ی ٘ظطی ٔصوٛض فطضیٝ سْٛ سٜ ضٛاٞسی ٔجٙی ثط ٔسیطیت سٛز ضا ا٘تظبض زاضت. حسبثطسبٖ زض غٛضت ٔطبٞ

 ثٝ ضطح شیُ تجییٗ ضسٜ است:
 اظ  ضسُٜ یاظٟبض ٘ظط تؼس بفتیٔٙدط ثٝ زض یطتطیسٛز ثب احتٕبَ ث تیطیٞبی ثب سبذتبض ٔبِىیت زِٚتی، ٔس زض ضطوت

 .ضٛز یحسبثطس ٔ یسٛ
 

 ضٌاسی پضٍّص رٍش

تٛسؼٝ  ی،است. ٞسف پژٚٞص وبضثطز یوبضثطز یٞب ثط ٔجٙبی ٞسف، اظ ٘ٛع پژٚٞص ثٙسی ٘ظط عجمٝ ط اظحبض پژٚٞص
است ٚ  یٕٞجستٍ -یاظ ٘ٛع ػّ یتپژٚٞص حبضط، اظ٘ظط ضٚش ٚ ٔبٞ یٗچٙ ذبظ است. ٞٓ یٙٝظٔ یهزض  یزا٘ص وبضثطز

چٙس  یٖٛاظ ضٌطس ٞب یٝآظٖٔٛ فطض ی. ثطاثبضس ی( ٔضتٝ)ثب استفبزٜ اظ اعلاػبت ٌص یسازیضٚ پس یىطزآٖ اظ ٘ٛع ضٚ یٞب زازٜ
 یٞب ٚ زازٜ یجیتطو یٞب زازٜ یٗا٘تربة ث یغٛضت وٝ ثطا یٗ. ثٝ اضٛز یاستفبزٜ ٔ  یجیتطو یٞب ثط زازٜ یٔجتٙ یطٜٔتغ
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سپس  .ضٛز یاظ آظٖٔٛ ٞبسٕٗ استفبزٜ ٔ یضٚش اثطات ثبثت ٚ اثطات تػبزف یٗا٘تربة ث یٚ ثطا یٕطِ Fاظ آظٖٔٛ  یمیتّف
 .ضٛز یاستفبزٜ ٔ یٛز٘تاست tاظ آٔبضٜ  یطٞبٔتغ یتضطا یٙبزاضٔؼ
 

 هتغیزّا ٍ هذل آسهَى فزضیِ 

 ضیَُ تجشیِ ٍ تحلیل دادُ ّا

 اَٚ اظ ٔسَ ضٌطسیٖٛ ظیط استفبزٜ ٌطزیس: ثطای آظٖٔٛ فطضیٝ
AOP it = 0 + 1 DAit + 2 INST it + 3 STATE it + 4ROA it +5LEV it + 6Size it + it 

زض ثب اظٟبض ٘ظط تؼسیُ ضسٜ حسبثطس  سٛز لاظْ ثٝ شوط است خٟت آظٖٔٛ فطضیٝ زْٚ ٚ سْٛ یؼٙی ثطضسی ضاثغٝ ٔسیطیت
ٔبِىیت ضطوت ٞبی ثب سبذتبض ٔبِىیت ٟ٘بزی ٚ زِٚتی، ایٗ ضاثغٝ زض زٚ ٕ٘ٛ٘ٝ ٔستمُ آٔبضی، ضطوت ٞبی ثب سبذتبض 

س. ثٙبثطایٗ ثطای آظٖٔٛ ایٗ فطضیٝ ٞب ٔسَ ثٝ غٛضت ظیط ٔبِىیت زِٚتی، آظٖٔٛ ٌطزیضطوت ٞبی ثب سبذتبض ٟ٘بزی ٚ 
 تغییطوطز:

 ٔسَ آظٖٔٛ فطضیٝ زْٚ:
AOP it = 0 + 1 DAit + 2 STATE it + 3ROA it +4LEV it + 5Size it + it 

 ٔسَ آظٖٔٛ فطضیٝ سْٛ:
AOP it = 0 + 1 DAit + 2 INST it + 3ROA it +4LEV it + 5Size it + it 

 

 زیف عولیاتی هتغیز ّاتع

  هتغیز هستقل
DA:  ،( ثسست ٔی آیس:1995ٔسیطیت سٛز وٝ ثط اسبس )ٔسَ تؼسیُ ضسٜ خٛ٘ع 

TA it /A it–1 = α1 [1/A it–1] + α2 [(ΔREV it – ΔREC) / A it–1] +α3 [PPE it/A it –1] + ε it 
TA it:  ضطوت( یبٟ٘بی ٘مسی ػّٕیبتیغیط ٔتطلجٝ ٟٔٙبی خط اللاْسٛز ذبِع لجُ اظ )تؼٟسی  اللاْخٕغ i َزض سب t  

A i, t-1: خٕغ زاضایی ٞبی ضطوت i َزض سبt-1 
ΔREV it: ٔس فطٚش ضطوتآتغییطات زض i َزض سب t ٝ٘سجت ث t-1 

ΔREC: تغییط زض حسبثٟبی زضیبفتٙی ضطوت iَثیٗ سب t ٚt-1 
PPE it : ٔجّغ ٘بذبِع أٛاَ، ٔبضیٗ آلات ٚ تدٟیعات ضطوتi  َزض سبt 

 یز ٍابستِ:هتغ
AOP:  ٝٔی  1اضظش  ٚ زض غیط ایٙػٛضت 0ضا ثسست آٚضز ٔمساض  ٔمجَٛ یاٌط ضطوت ٘ظط حسبثطساظٟبض ٘ظط حسبثطسی و
 ٌیطز.

 هتغیزّای کٌتزلی:
STATE  :)زض سبذتبض ٔبِىیت  اٌط وٝ ضس ا٘ساظٜ ٌیطی ذٛاٞس غٛضت ثسیٗ ٚ ثٛزٜ زٚٚخٟی ٔتغیطی)ٔبِىیت زِٚتی

 .یبفت ذٛاٞس اذتػبظ ایٗ ٔتغیط ثٝ غفط ضٙبسٝ ایٙػٛضت غیط زض ٚ 1 ، ضٙبسٝسٟبٔساض زِٚتی ثبضس ضطوت
INST  :)زض سبذتبض ٔبِىیت ضطوت اٌط وٝ ضس ا٘ساظٜ ٌیطی ذٛاٞس غٛضت ثسیٗ ٚ ثٛزٜ زٚٚخٟی ٔتغیطی)ٔبِىیت ٟ٘بزی 

 .یبفت ذٛاٞس اذتػبظ ایٗ ٔتغیط ثٝ غفط ضٙبسٝ ایٙػٛضت غیط زض ٚ 1 سٟبٔساض ٟ٘بزی ثبضس، ضٙبسٝ
ROA: ثبظزٜ ضٛز یٔ حسبة ٞب ییوُ زاضا ثط  ٓیتمس طٔتطلجٝیسٛز لجُ اظ ٔبِیبت ٚ اللاْ غ ثبظزٜ زاضایی ٞب اظ عطیك .

 .اضی زض زاضایی ٞب ضا ٘طبٖ ٔی زٞسزاضایی ٞب اثط ثرطی ٔسیطیت زض ایدبز سٛز اظ وُ سطٔبیٝ ٌص
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LEV: زاضایی ٞبی ضطوت ثٝ ػٙٛاٖ ضبذع اٞطْ زض ایٗ تحمیك اظ ٘سجت ثسٞی ٞبی وٛتبٜ ٔست ٚ ثّٙس ٔست ثٝ و ُ
 ٔبِی استفبزٜ ٔی ضٛز وٝ ثب ویفیت سٛز ضاثغٝ ٔؼىٛس زاضز. 

SIZE:  ٓزاضایی ٞبی ضطوت ا٘ساظٜ ٌیطی ٔی ضٛز. ٞط چٝ ا٘ساظٜ ضطوت  ثعضٌتط  وُا٘ساظٜ ضطوت وٝ ثٝ غٛضت ٍِبضیت
 (.1392ثبضس،ویفیت سٛز ٘یع ثٟتط است )پیطی ٚ ٕٞىبضاٖ 

  

 یافتِ ّا 

 آهار تَصیفی

ٞبی ایٗ پژٚٞص  اظ ٔسَ ضٌطسیٛ٘ی چٙسٌب٘ٝ استفبزٜ وطزٜ است. زازٜ فطضیبت ذٛزپژٚٞص حبضط ثٝ ٔٙظٛض ثطضسی 
اعلاػبت ٔطثٛط ثٝ ٔتغیطٞبی پژٚٞص ضبُٔ  2ٚ  1ثبضس. خساَٚ  ٔی 1401تب  1397ضطوت زض ثبظٜ ظٔب٘ی  132ٔطثٛط ثٝ 

 زٞٙس. ٝ ٚ ثیطیٙٝ ضا ثٝ تفىیه ٔتغیطٞبی وٕی ٚ ویفی ٘طبٖ ٔیتؼساز ٔطبٞسات، ٔیبٍ٘یٗ، ا٘حطاف ٔؼیبض، وٕیٙ
ثبضس. ایٗ  ٞبی ٔسَ تؼسیُ ضسٜ خٛ٘ع ٔی عٛض وٝ پیطتط ٘یع ٌفتٝ ضس، ٔسیطیت سٛز حبغُ لسض ٔغّك ثبلیٕب٘سٜ ٕٞبٖ

جت ایٗ است. وطیسٌی ٔث 0.030ٚ وٕیٙٝ زض حسٚز غفط ٚ ثیطیٙٝ  0.004، پطاوٙسٌی ٔؼبزَ 0.003ٔتغیط زاضای ٔیبٍ٘یٗ 
زٞس  ثبضس. چٍِٛی ٔثجت ٘یع ٘طبٖ ٔی ٞبی آٖ ٘سجت ثٝ تٛظیغ ٘طٔبَ وٕتط ٔی ٔتغیط حبوی اظ آٖ است وٝ پطاوٙسٌی زازٜ

ٞب وٕتط اظ ٔیبٍ٘یٗ است. زض ثیٗ ٔتغیطٞبی وٙتطِی وٝ ضبُٔ اٞطْ ٔبِی، ا٘ساظٜ ضطوت ٚ ثبظزٜ  وٝ تدٕغ ثیطتط زازٜ
ٞب ثب  ٚ وٕتطیٗ ٔیبٍ٘یٗ ثطای ثبظزٜ زاضایی 0.68ا٘ساظٜ ضطوت ثب ٔیبٍ٘یٗ ٞب ٞستٙس، ثیطتطیٗ ٔیبٍ٘یٗ ثطای  زاضایی

ٞبی  ٔحبسجٝ ضس. ثیطتطیٗ ٚ وٕتطیٗ پطاوٙسٌی ٘یع ثٝ تطتیت ثطای ٔتغیطٞبی ا٘ساظٜ ضطوت ٚ ثبظزٜ زاضایی 0.219ٔیبٍ٘یٗ 
 ثطای ا٘ساظٜ ضطوت ٔی 4.934ٞب ٚ ثیطتطیٗ ٔطبٞسٜ ثب ػسز  ثطای ثبظزٜ زاضایی -0.246است. وٕتطیٗ ٔطبٞسٜ ثب ػسز 

 ٘طبٖ زازٜ ضسٜ است.1ثبضس. سبیط آٔبض تٛغیفی ٔتغیطٞبی وٕی زض خسَٚ 
 : آهار تَصیفی هتغیزّای کوی(3)جذٍل 

 چٍِٛی وطیسٌی ثیطیٙٝ وٕیٙٝ ا٘حطاف ٔؼیبض ٔیبٍ٘یٗ ٔطبٞسٜ ٘بْ ٔتغیط لاتیٗ

Da 2.42*7-10 0.004 0.003 660 ٔسیطیت سٛز  0.030 23.990 4.567 

Lev 1.057 2.931 1.632 0.060 0.250 0.529 660 اٞطْ ٔبِی 

Size 0.764 0.830 9.368 4.934 0.754 0.68 660 ا٘ساظٜ ضطوت 

Roa 0.072 -0.162 0.674 -0.246 0.182 0.219 660 ٞبثبظزٜ زاضایی 

 ٔبذص: پبیٝ زازٜ ای پژٚٞص

سی، ٔبِىیت ٟ٘بزی ٚ ٔبِىیت زِٚتی ٔتغیطٞبی ویفی غفط ٚ یىی ٞستٙس. زض ثیٗ ایٗ سٝ ٔتغیط ٘ٛع اظٟبض ٘ظط حسبثط
 ثٝ تطتیت ثطای ٔبِىیت ٟ٘بزی ٚ ٔبِىیت زِٚتی ٔی 0.291ٚ  0.774ٞبی  ٔتغیطٞب ثیطتطیٗ ٚ وٕتطیٗ ٔیبٍ٘یٗ ثب ٔیبٍ٘یٗ

ساز یه ثطای ٔبِىیت ٟ٘بزی ٚ ثبضس. ثیطتطیٗ تؼ ثبضس. ثیطتطیٗ پطاوٙسٌی ثطای ٔتغیط ٘ٛع اظٟبض ٘ظط حسبثطسی ٔی
 اضائٝ ٌطزیس.  2ثیطتطیٗ تؼساز غفط ثطای ٔتغیط ٔبِىیت زِٚتی است. سبیط اعلاػبت آٔبض تٛغیفی ایٗ ٔتغیطٞب زض خسَٚ 

 : آهار تَصیفی هتغیزّای کیفی(2)جذٍل 
 چٍِٛی وطیسٌی تؼساز یه تؼساز غفط ا٘حطاف ٔؼیبض ٔیبٍ٘یٗ وُ ٔطبٞسٜ ٘بْ ٔتغیط لاتیٗ

Aop 0.383 -1.859 392 268 0.491 0.594 660 ظٟبض٘ظطحسبثطسیا- 

Inst 1.315 -0.272 511 149 0.418 0.774 660 ٔبِىیت ٟ٘بزی- 

State 0.923 -1.152 192 468 0.455 0.291 660 ٔبِىیت زِٚتی 

 ٔأذص: یبفتٝ ٞبی پژٚٞص
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 بزآٍرد هذل اٍل
ٞبی تبثّٛیی ثطآٚضز ضٛز. ٕٞچٙیٗ ثب ا٘دبْ آظٖٔٛ  ثٝ ضٚش زازٜ ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح آظٖٔٛ ازغبْ ٔسَ ضٌطسیٛ٘ی اَٚ ثبیس

ٞبی اثطات ثبثت ثٟطٜ ٌطفت.  ٞبسٕٗ ٔطرع ٌطزیس ثٝ ٔٙظٛض زستیبثی ثٝ ثٟتطیٗ ثطآٚضز ضٌطسیٛ٘ی، ثبیس اظ ضٚش زازٜ
ی ایٗ  آٔبضٜ ٞب است. ، ٔسَ اَٚ ضٌطسیٖٛ زاضای ٚاضیب٘س ٕٞسب٘ی ثبلیٕب٘س3ٜػلاٜٚ ثط ایٗ، ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح خسَٚ 

زضغس اعٕیٙبٖ زاضای ٕٞجستٍی  99ٞب زض سغح  ٔحبسجٝ ضس. ثط ذلاف آٖ، ثبلیٕب٘سٜ 0.01آظٖٔٛ ثطای ایٗ ٔسَ ٔؼبزَ 
ضٛز. ٕٞچٙیٗ، ثب تٛخٝ ثٝ  ثٝ زست آٔس ٚ فطؼ غفط آٖ ضز ٔی 7739.85ی ایٗ آظٖٔٛ ٘یع ٔؼبزَ  سطیبِی ٞستٙس. آٔبضٜ

 ثبضس. ٔسَ زاضای ٔتغیط ٔحصٚف ٘یست ٚ اظ ایٗ ضٚ ٘تبیح زاضای تٛضٚش ٕ٘ی ٘تبیح آظٖٔٛ تػطیح ٔسَ ضٔعی ضیست، ایٗ
 ّای تطخیصی رگزسیَى اٍل ًتایج آسهَى: (.Error! No text of specified style in documentجذٍل 

 Chi2 or F P-Value ٘بْ آظٖٔٛ

 0.906 0.01 پبٌبٖ -آظٖٔٛ ثطٚش

 0.000 7739.849 آظٖٔٛ ٚٚزضیح

 0.377 1.03 آظٖٔٛ ضٔعی ضیست

ٚؼ غفط سٝ آظٖٔٛ ثٝ تطتیت، ٚاضیب٘س ٕٞسب٘ی، ػسْ ٚخٛز ٕٞجستٍی سطیبِی ٚ ػسْ ٚخٛز ٔتغیط ٔحصٚف ٘ىتٝ: فط
 ٞستٙس. 

 ٞبی پژٚٞص ٔأذص: یبفتٝ 

، ٘تبیح ترٕیٗ ٔسَ اَٚ ٕ٘بیص زازٜ ضسٜ است. اظ آ٘دب وٝ ٔتغیط ٚاثستٝ ایٗ ٔسَ، اظ ٘ٛع ٔتغیط ویفی غفط ٚ 4زض خسَٚ 
ِدستیه ثٟطٜ ٌطفت. ػلاٜٚ ثط ایٗ، ثٝ ٔٙظٛض ضفغ ٔطىُ ٕٞجستٍی سطیبِی اظ ضٚش  یىی است، ِصا ثبیس اظ ضٌطسیٖٛ

ٞبی ٌطزآٚضی ضسٜ  ترٕیٗ پٛیب ثب ِحبػ وطزٖ ٚلفٝ ٔتغیط ٚاثستٝ ثٝ ػٙٛاٖ ٔتغیط تٛضیحی استفبزٜ ضس. اظ آ٘دب وٝ زازٜ
 ضسٜ است.سبِیب٘ٝ ٞستٙس، ٚلفٝ سبَ لجُ ٔتغیط اضائٝ اظٟبض ٘ظط تؼسیُ ضسٜ زض ٔسَ ٌٙدب٘سٜ 

ترٕیٗ ظزٜ ضس. ثٙبثطایٗ، حسٚز  0.959زضغس اعٕیٙبٖ ٔؼبزَ  99ضطیت ٚلفٝ ٔتغیط اضائٝ اظٟبض ٘ظط تؼسیُ ضسٜ زض سغح 
ٌطزز. ضطیت ٔتغیط ٔسیطیت سٛز ٘یع زض  زضغس اضائٝ اظٟبض ٘ظط تؼسیُ ضسٜ ٞط سبَ، ثٛسیّٝ سبَ لجُ آٖ تؼییٗ ٔی 96

ثطاظش ٌطزیس. ثٙبثطایٗ، ثب افعایص ٔسیطیت سٛز، اضائٝ اظٟبض ٘ظط تؼسیُ ضسٜ  0.527زضغس اػتٕبز ٔثجت ٚ ٔؼبزَ  99سغح 
ٚ ٘ٛع اظٟبض ٘ظط حسبثطس ضاثغٝ  سٛز یبثس. زض ٘تیدٝ، فطضیٝ اَٚ پژٚٞص ٔجٙی ثط ایٗ وٝ ثیٗ ٔسیطیت افعایص ٔی

زضغس  99زض سغح  ضٛز. ضطیت ٔتغیط ٔبِىیت ٟ٘بزی ٘یع زضغس اعٕیٙبٖ تأییس ٔی 99ٔؼٙبزاض ٚخٛز زاضز، زض سغح 
ثٝ زست آٔسٜ است. ثٙبثطایٗ، ٞط چٝ ٔبِىیت ٟ٘بزی ثیطتط ثبضس، اضائٝ اظٟبض ٘ظط تؼسیُ ضسٜ ٘یع  14.203اعٕیٙبٖ ثطاثط 

زضغس اعٕیٙبٖ ٔؼبزَ  99زض سغح  Stateضٛز. ضطیت ٔتغیط ٔبِىیت زِٚتی ضست وٕتطی زاضز. ضطیت ٔتغیط  ثیطتط ٔی
 ضٛز. چٝ ٔبِىیت زِٚتی ثیطتط ثبضس، اضائٝ اظٟبض ٘ظط تؼسیُ ضسٜ ٘یع ثیطتط ٔی ثطاظش ٌطزیس. ثٙبثطایٗ، ٞط 0.259

زاضی ثط اضائٝ اظٟبض ٘ظط تؼسیُ ضسٜ زاضز. ضطیت ایٗ ٔتغیط زض  زض ٔیبٖ ٔتغیطٞبی وٙتطِی، تٟٙب ا٘ساظٜ ضطوت اثط ٔؼٙی
ٌتط ثبضس، اضائٝ اظٟبض ٘ظط تؼسیُ ثٝ زست آٔسٜ است. ثٙبثطایٗ، ٞط چٝ ضطوت ثعض -6.268زضغس اعٕیٙبٖ ٔؼبزَ  95سغح 

 ضٛز. لسضت تٛضیح زضغس اعٕیٙبٖ تأییس ٔی 99زاضی وُ ضٌطسیٖٛ ٘یع زض سغح  ٌطزز. ٔؼٙی ضسٜ ثطای آٖ وٕتط ٔی
ثبضس. پس اظ آٖ، ٘طٔبَ ثٛزٖ خعء اذلاَ ٘یع ثطضسی ٌطزیس. ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح  ٔی 94.01زٞٙسٌی ٔسَ اَٚ ٘یع ٔؼبزَ 

 ثٝ زست آٔس ٚ خعء اذلاَ اظ تٛظیغ ٘طٔبَ ثطذٛضزاض ٔی 0.522ی ایٗ آظٖٔٛ ٔؼبزَ  ط٘ف آٔبضٜاسٕی-آظٖٔٛ وٌِٕٛٛطٚف
 ٚ ... استفبزٜ وطز. Z ،t ،F ٞبی ٔطسْٛ تٛاٖ اظ آظٖٔٛ ثبضس ٚ اظ ایٗ ضٚ، ٔی
 ًتایج تخویي رگزسیَى اٍل: (.Error! No text of specified style in documentجذٍل 

 ٘بْ ٔتغیط
FE Logit Model 

 P-Value ضطیت
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Aopt-1 0.959 0.000 

Da 0.527 0.000 

Inst 14.203 0.000 

State 0.259 0.000 

Roa 2.899 0.815 

Lev 9.546 0.188 

Size 6.268- 0.033 

Constant 10.020 0.592 

Obs 0.528 

Chi2 Test 19.85 0.000 

R2 Adj. 94.01 

Norm of Resid  0.522 

 

 بزآٍرد هذل دٍم
ٞبیی است وٝ زاضای  ٚ ثطآٚضز ٔسَ زْٚ پژٚٞص، ٕ٘ٛ٘ٝ ٌطزآٚضی ضسٜ تٟٙب ضبُٔ ضطوتثٝ ٔٙظٛض ثطضسی فطضیٝ زْٚ 

 ٞب ثطاثط غفط ٞستٙس، اظ ایٗ ٕ٘ٛ٘ٝ حصف ضسٜ آٖ Instٞبیی وٝ ٔتغیط  سبذتبض ٔبِىیت ٟ٘بزی ٞستٙس. اظ ایٗ ضٚ، ضطوت
ی تبثّٛیی ثطآٚضز ضٛز. ٕٞچٙیٗ ثب ا٘دبْ ٞب ا٘س. ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح آظٖٔٛ ازغبْ، ٔسَ ضٌطسیٛ٘ی زْٚ ٘یع ثبیس ثٝ ضٚش زازٜ

ٞبی اثطات ثبثت ثٟطٜ  آظٖٔٛ ٞبسٕٗ ٔطرع ٌطزیس ثٝ ٔٙظٛض زستیبثی ثٝ ثٟتطیٗ ثطآٚضز ضٌطسیٛ٘ی، ثبیس اظ ضٚش زازٜ
ٌطفت. ػلاٜٚ ثط ایٗ، اظ آ٘دب وٝ ٔتغیط ٚاثستٝ ایٗ ٔسَ ٘یع اضائٝ اظٟبض ٘ظط تؼسیُ ضسٜ است، ثبیس اظ ضٚش ضٌطسیٖٛ 

ی ایٗ  ٞبی ٔسَ زْٚ ضٌطسیٖٛ ٚاضیب٘س ٕٞسبٖ ٞستٙس. آٔبضٜ ، ثبلیٕب٘س5ٜثٟطٜ ٌطفت. ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح خسَٚ ِدستیه 
 ٔحبسجٝ ضس.  0.04آظٖٔٛ ثطای ایٗ ٔسَ ٔؼبزَ 

ی ایٗ آظٖٔٛ ٔؼبزَ  زضغس اعٕیٙبٖ زاضای ٕٞجستٍی سطیبِی ٞستٙس. آٔبضٜ 99ٞبی ایٗ ٔسَ زض سغح  ثبلیٕب٘سٜ
ضٛز. ٕٞچٙیٗ، ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح آظٖٔٛ تػطیح ٔسَ ضٔعی ضیست،  ٚ فطؼ غفط ایٗ آظٖٔٛ ضز ٔی ثٝ زست آٔس 4738.36

 ثبضس.  ایٗ ٔسَ زاضای ٔتغیط ٔحصٚف ٘یست ٚ اظ ایٗ ضٚ ٘تبیح زاضای تٛضٚش ٕ٘ی
 ّای تطخیصی رگزسیَى دٍم ًتایج آسهَى: (5)جذٍل 

 Chi2 or F P-Value ٘بْ آظٖٔٛ

 0.845 0.04 پبٌبٖ -آظٖٔٛ ثطٚش

 0.000 4738.355 آظٖٔٛ ٚٚزضیح

 0.501 0.71 آظٖٔٛ ضٔعی ضیست

٘ىتٝ: فطٚؼ غفط سٝ آظٖٔٛ ثٝ تطتیت، ٚاضیب٘س ٕٞسب٘ی، ػسْ ٚخٛز ٕٞجستٍی  سطیبِی ٚ ػسْ ٚخٛز ٔتغیط ٔحصٚف   
 ٞستٙس.

٘ظط تؼسیُ ضسٜ زض سغح ٘تبیح ثطاظش ٔسَ زْٚ اضائٝ ضس. ثطای ایٗ ٕ٘ٛ٘ٝ ٘یع، ضطیت ٚلفٝ ٔتغیط اضائٝ اظٟبض  6زض خسَٚ 
 5.804زضغس اعٕیٙبٖ ٔؼبزَ  95ثٝ زست آٔسٜ است. ضطیت ٔتغیط ٔسیطیت سٛز زض سغح  0.95زضغس اعٕیٙبٖ ٔؼبزَ  99

سٛز ثب احتٕبَ  تیطیٔس ،یٟ٘بز تیٔبِى یٞبی زاضا زض ضطوتثٝ زست آٔس. ثٙبثطایٗ، فطضیٝ زْٚ پژٚٞص ٔجٙی ثط ایٗ وٝ 
ضٛز. ٔبِىیت زِٚتی ٘یع زض ایٗ ٔسَ  ، تأییس ٔیضٛز یحسبثطس ٔ یاظ سٛ ضسُٜ ی٘ظط تؼساظٟبض  بفتیٔٙدط ثٝ زض یطتطیث

زاضز. ٔطبثٝ ٔسَ اَٚ زض ایٗ ٔسَ ٘یع ضطیت ا٘ساظٜ ضطوت زض  0.236زضغس اعٕیٙبٖ ٔؼبزَ  99ضطیت ٔثجت ٚ زض سغح 
 ثطاظش ضس. -0.021زضغس اعٕیٙبٖ ٔٙفی ٚ ٔؼبزَ  95سغح 
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ثبضس. پس  زضغس ٔی 92.91زٞٙسٌی آٖ ٔؼبزَ  زاض است ٚ لسضت تٛضیح اعٕیٙبٖ ٔؼٙی زضغس 95ٔسَ زْٚ ٘یع زض سغح 
ی ایٗ آظٖٔٛ  اسٕیط٘ف آٔبضٜ-اظ آٖ، ٘طٔبَ ثٛزٖ خعء اذلاَ ٘یع ثطضسی ٌطزیس. ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح آظٖٔٛ وٌِٕٛٛطٚف

، Zٞبی ٔطسْٛ  تٛاٖ اظ آظٖٔٛ ، ٔیثبضس ٚ اظ ایٗ ضٚ ثٝ زست آٔس ٚ خعء اذلاَ اظ تٛظیغ ٘طٔبَ ثطذٛضزاض ٔی 0.817ٔؼبزَ 
t ،F .استفبزٜ وطز ... ٚ 

 دٍم  ًتایج تخویي رگزسیَى: (6)جذٍل 

 ٘بْ ٔتغیط
RE Logit Model  

 P-Value ضطیت

Aopt-1 0.946 0.000 

Da 5.804 0.028 

State 0.236 0.000 

Roa 11.774 0.531 

Lev 14.267 0.346 

Size 0.021- 0.020 

Constant 17.040 0.711 

Obs 408 

Wald Test 13.41 0.020 

R2 Adj. 92.91 

Norm of Resid  0.817 

 ٔبذص: یبفتٝ ٞبی پژٚٞص

 

 بزآٍرد هذل سَم
ٞبیی است وٝ زاضای سبذتبض  ثٝ ٔٙظٛض ثطضسی فطضیٝ سْٛ ٚ ثطآٚضز ٔسَ سْٛ، ٕ٘ٛ٘ٝ ٌطزآٚضی ضسٜ تٟٙب ضبُٔ ضطوت

ا٘س. ٘تبیح  ٞب ثطاثط غفط ٞستٙس، اظ ایٗ ٕ٘ٛ٘ٝ حصف ضسٜ آٖ Stateیی وٝ ٔتغیط ٞب ٔبِىیت زِٚتی ٞستٙس. اظ ایٗ ضٚ، ضطوت
ٞبی تبثّٛیی ثطآٚضز ضٛز. ٕٞچٙیٗ ثب  آظٖٔٛ ازغبْ ٔسَ ضٌطسیٛ٘ی سْٛ حبوی اظ آٖ است وٝ ایٗ ٔسَ ثبیس ثٝ ضٚش زازٜ

ٞبی اثطات ثبثت  اظ ضٚش زازٜ ا٘دبْ آظٖٔٛ ٞبسٕٗ ٔطرع ٌطزیس ثٝ ٔٙظٛض زستیبثی ثٝ ثٟتطیٗ ثطآٚضز ضٌطسیٛ٘ی، ثبیس
ثٟطٜ ٌطفت. ػلاٜٚ ثط ایٗ، ٔطبثٝ زٚ ٔسَ لجُ اظ ضٚش ِدستیه ثٟطٜ ٌطفتٝ ذٛاٞس ضس. ٕٞچٙیٗ، ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح خسَٚ 

ٔحبسجٝ ضس. ثط ذلاف  1.76ی ایٗ آظٖٔٛ ثطای ایٗ ٔسَ ٔؼبزَ  ، ٔسَ سْٛ ضٌطسیٖٛ ٚاضیب٘س ٕٞسبٖ است. آٔبض4-12ٜ
ی ایٗ آظٖٔٛ ٘یع ٔؼبزَ  زضغس اعٕیٙبٖ زاضای ٕٞجستٍی سطیبِی ٞستٙس. آٔبضٜ 99یٗ ٔسَ زض سغح ٞبی ا آٖ، ثبلیٕب٘سٜ

ضٛز. ٕٞچٙیٗ، ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح آظٖٔٛ تػطیح ٔسَ ضٔعی  ثٝ زست آٔس ٚ فطؼ غفط ایٗ آظٖٔٛ ضز ٔی 130662.4
 ثبضٙس.  ٛضٚش ٕ٘یضیست، ایٗ ٔسَ زاضای ٔتغیط ٔحصٚف ٘یست ٚ اظ ایٗ ضٚ ٘تبیح ثطآٚضز ضسٜ زاضای ت

 ّای تطخیصی رگزسیَى سَم ًتایج آسهَى: (.Error! No text of specified style in documentجذٍل 

 Chi2 or F P-Value ٘بْ آظٖٔٛ 

 0.185 1.76 پبٌبٖ -آظٖٔٛ ثطٚش

 0.000 130662.39 آظٖٔٛ ٚٚزضیح

 0.753 0.40 آظٖٔٛ ضٔعی ضیست

خٛز ٕٞجستٍی سطیبِی ٚ ػسْ ٚخٛز ٔتغیط ٔحصٚف ٘ىتٝ: فطٚؼ غفط سٝ آظٖٔٛ ثٝ تطتیت، ٚاضیب٘س ٕٞسب٘ی، ػسْ ٚ  
 ٞستٙس.
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ثٝ زست آٔسٜ است.  0.98زضغس اعٕیٙبٖ ٔؼبزَ  99، ضطیت ٔتغیط ٚلفٝ اضائٝ اظٟبض ٘ظط تؼسیُ ضسٜ زض سغح 8زض خسَٚ 
ٔحبسجٝ ٌطزیس. ثٙبثطایٗ، فطضیٝ سْٛ پژٚٞص  0.402زضغس اعٕیٙبٖ ثطاثط  99ضطیت ثطآٚضز ضسٜ ٔسیطیت سٛز زض سغح 

اظٟبض ٘ظط  بفتیٔٙدط ثٝ زض یطتطیسٛز ثب احتٕبَ ث تیطیٞبی ثب سبذتبض ٔبِىیت زِٚتی، ٔس زض ضطوتجٙی ثط ایٗ وٝ ٔ
ضٛز. ٔتغیط ٔبِىیت ٟ٘بزی اظ ایٗ ٔسَ  زضغس اعٕیٙبٖ پصیطفتٝ ٔی 99، زض سغح ضٛز یحسبثطس ٔ یاظ سٛ ضسُٜ یتؼس

ٞبیی وٝ ٔتغیط ٔبِىیت زِٚتی  ٞب ثطای ضطوت وطزٖ زازٜثبضس وٝ ثب فیّتط  حصف ضسٜ است. زِیُ ایٗ ٔٛضٛع ایٗ ٔی
 ٞب غفط ٌعاضش ضسٜ است، تٕبٔی ٔطبٞسات ثطای ٔتغیط ٔبِىیت ٟ٘بزی زض ٕ٘ٛ٘ٝ ٌطزآٚضی ضسٜ ثطاثط یه ٔی ثطای آٖ

ت زضغس اعٕیٙبٖ ثب لسض 95ثبضس. اظ ایٗ ضٚ، أىبٖ ٚاضز وطزٖ ایٗ ػسز ثبثت یه زض ٔسَ ٚخٛز ٘ساضز. ایٗ ٔسَ زض سغح 
ی  اسٕیط٘ف آٔبضٜ-ثبضس. ػلاٜٚ ثط ایٗ، ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح آظٖٔٛ وٌِٕٛٛطٚف زاض ٔی زضغس، ٔؼٙی 97.34زٞٙسٌی  تٛضیح

 ثبضس. ثٝ زست آٔس ٚ خعء اذلاَ اظ تٛظیغ ٘طٔبَ ثطذٛضزاض ٔی 0.779ایٗ آظٖٔٛ ٔؼبزَ 
 سَم  ًتایج تخویي رگزسیَى: (.Error! No text of specified style in documentجذٍل 

 ٘بْ ٔتغیط
RE Logit Model 

 P-Value ضطیت

Aopt-1 0.978 0.000 

Da 0.402 0.000 

Inst - - 

Roa 0.060 0.207 

Lev 0.010- 0.798 

Size 0.008- 0.291 

Constant 0.072 0.289 

Obs 152 

Wald Test 22.47 0.021 

R2 Adj. 97.34 

Norm of Resid  0.779 

 ٞبی پژٚٞص ٔأذص: یبفتٝ         
 

 زی ٍ پیطٌْادّاگی ًتیجِ

٘فؼبٖ ثٝ  ٌصاضاٖ ٚ سبیط شی ٌیطی سطٔبیٝ تطیٗ ٔٙبثغ اعلاػبتی ثطای تػٕیٓ ضسٜ یىی اظ ٟٔٓ ٞبی ٔبِی حسبثطسی غٛضت
یبثس ٚ  ٞب، احتٕبَ ثطٚظ تمّت، تحطیف ٚ زستىبضی زض ٌعاضضٍطی ٔبِی افعایص ٔی ضٚ٘س. زض غیبة ایٗ ٘ٛع ٌعاضش ضٕبض ٔی

سبظز. زض ایٗ ضاستب، پژٚٞص حبضط ثٝ  اػتجبضثرطی حسبثطسبٖ ٔستمُ ضا ثطخستٝ ٔی ٕٞیٗ أط، ِعْٚ ٘مص ٘ظبضتی ٚ
ٞب زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ  ثطضسی ضاثغٝ ٔیبٖ ٔسیطیت سٛز ٚ اظٟبض ٘ظط حسبثطس ثب تأویس ثط سبذتبض ٔبِىیت ضطوت

 .پطزاذتٝ است 1401تب  1397ٞبی  عی سبَ

ٔسیطیت سٛز ٚ ٘ٛع اظٟبض ٘ظط حسبثطس ضاثغٝ ٔؼٙبزاضی ٚخٛز زاضز. ایٗ یبفتٝ  ٘تبیح آظٖٔٛ فطضیٝ اَٚ ٘طبٖ زاز وٝ ثیٗ
ٚیژٜ زض ٔٛاضزی وٝ اغُ تساْٚ فؼبِیت ضطوت  ٞبیی اظ ٔسیطیت سٛز، ثٝ ٔٛیس آٖ است وٝ حسبثطسبٖ زض ٔٛاخٟٝ ثب ٘طب٘ٝ

ٞٙس. ایٗ ٔٛضٛع زض چبضچٛة ز ضسٜ ٘طبٖ ٔی ٌیطز، تٕبیُ ثیطتطی ثٝ اضائٝ اظٟبض ٘ظط تؼسیُ زض ٔؼطؼ تطزیس لطاض ٔی
عّجب٘ٝ ثٝ تحطیف سٛز الساْ وٙٙس ٚ  ٞبی فطغت ٘ظطیٝ تضبز ٔٙبفغ لبثُ تجییٗ است؛ خبیی وٝ ٔسیطاٖ ٕٔىٗ است ثب اٍ٘یعٜ

 .وٙٙس حسبثطسبٖ ٘مص ٟٔبضوٙٙسٜ ایٗ ضفتبض ضا ایفب ٔی
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ضطایظ ٚخٛز ٔسیطیت سٛز تأییس ضس.  زض ثطضسی فطضیٝ زْٚ، ضاثغٝ ٔیبٖ سبذتبض ٔبِىیت ٟ٘بزی ٚ اظٟبض ٘ظط حسبثطس زض
ٞبیی ثب سٟبٔساضاٖ ٟ٘بزی، حسبسیت ٘سجت ثٝ ویفیت ٌعاضضٍطی ٔبِی ٚ پیبٔسٞبی  زٞس وٝ زض ضطوت ٘تبیح ٘طبٖ ٔی

احتٕبِی ٘بضی اظ ٔسیطیت سٛز ثیطتط است. زض ایٗ ضطایظ، حسبثطسبٖ ثب احتٕبَ ثیطتطی الساْ ثٝ غسٚض ٌعاضش 
سٟبٔساضاٖ ٟ٘بزی اغّت ذٛاٞبٖ ضفبفیت، وٙتطَ زلیك ٚ وبٞص ضیسه زػبٚی حمٛلی ٚ ٔبِی وٙٙس؛ چطاوٝ  ضسٜ ٔی تؼسیُ

 .زض ثّٙسٔست ٞستٙس

فطضیٝ سْٛ ٘یع حبوی اظ ٚخٛز ضاثغٝ ٔؼٙبزاض ثیٗ سبذتبض ٔبِىیت زِٚتی ٚ اظٟبض ٘ظط حسبثطس زض حضٛض ٔسیطیت سٛز ثٛز. 
ٞبی ٟ٘بزی وٕتط ثٝ  یجٙسی ثٝ ٔسئِٛیت اختٕبػی ٚ ٔحسٚزیتٞبی زِٚتی ثٝ زِیُ پب ضٚز ضطوت ثب ٚخٛز آ٘ىٝ ا٘تظبض ٔی

ٔٙظٛض  ٔسیطیت سٛز ٌطایص زاضتٝ ثبضٙس، أب زض ٔٛاضزی وٝ ضٛاٞسی اظ تحطیف سٛز ٔطبٞسٜ ضٛز، حسبثطسبٖ ثٝ
 .وٙٙس ضسٜ اضائٝ ٔی ٞبی تؼسیُ ٌٛیی ػٕٛٔی، ٌعاضش پیطٍیطی اظ آسیت ثٝ اػتجبض ٟ٘بز زِٚتی ٚ پبسد

تٛا٘س ثط حسبسیت حسبثطسبٖ ٘سجت ثٝ ٔسیطیت  زٞس وٝ ٘ٛع سبذتبض ٔبِىیت ٔی ٞبی پژٚٞص ٘طبٖ ٔی تٝثٝ عٛض وّی، یبف
ٞبی ٔبِىیتی زض تحّیُ ػّٕىطز  ٞب ٚ ٔٙبفغ ٔرتّف ٌطٜٚ سٛز اثطٌصاض ثبضس. ایٗ ٘تبیح حبوی اظ إٞیت تٛخٝ ثٝ اٍ٘یعٜ

 .ٌعاضضٍطی ٔبِی ٚ اظٟبض ٘ظط حسبثطس است
 

 ٍّصپیطٌْادّای حاصل اس پض
 یتٛسؼٝ ٚ وبضثطز ػّٕ ٞب، پژٚٞص ٌٛ٘ٝ ٗیاست، ٞسف پژٚٞطٍط زض ا یوٝ پژٚٞص حبضط، اظ ٘ظط ٞسف وبضثطز یی٘دبآاظ 

 :ٌطز٘س یٔ  اضائٝ طیظ ضطح ثٝ یوبضثطز طٟٙبزاتیپ پژٚٞص اظ أسٜ ثسست حی٘تب ثب تٛخٝ ثب ٗیٔٛضٛع است. ثٙبثطا

 ی٘ظطٞب اظٟبض ثرػٛظ حسبثطسبٖ، اظٟبض٘ظط یثطضس ثٝ اثتسا ززٌط  یٔ طٟٙبزیپ ٙفؼبٖیش طیسب ٚ ٌصاضاٖ ٝ یثٝ سطٔب 
 ٔٛضز زض اثٟبْ ٚخٛز   ثٝ ٘ظط اظٟبض وٙٙسٜ ُیتؼس یوٝ، ثٙسٞب یٚ زض غٛضت ثپطزاظ٘س ضطوت تیفؼبِ ٔٛضز زض ضسٜ، ُیتؼس
 اتربش ثٝ آٖ یٔجٙب ثط ٚ ثبضٙس آٌبٜ   آٖ یبٔسٞبیپ اظ یذٛث ثٝ ت،یإٞ اظ سغح ٞط ثب وٙس یٔ اضبضٜ تیْ فؼبِتساٚ
 .ٚضظ٘س ٔجبزضت ٕبتیتػٕ

 ٙیتبظٌ ثٝ وٝ یحسبثطسب٘ یثطا یآٔٛظض یزٚضٜ ٞب یثطٌعاضٌطزز، ثب   یٔ طٟٙبزیپ یثٝ سبظٔبٖ حسبثطس ٗ،یٕٞچ 
سٛز وطف  تیطیاظ ٔس یٚ ػٛالت ٘بض یٔٙف یبٔسٞبیآٟ٘ب ضا  اظ پ ا٘س، ٕ٘ٛزٜ آغبظ یحسبثطس ٙٝیظٔ زض ضا ذٛز تیفؼبِ

 .ٙسیٕ٘بٌبٜ تط آ سیسٛز الساْ ٚضظ تیطیتٛاٖ ثٝ ٔس یوٝ ٔ ییضٚش ٞب یضا ٘سجت ثٝ تٕبٔ آ٘بٖ، آٌبٜ سبظ٘س ٚ ٘طسٜ

 تٛا٘س  یسبذتبض ٔ ٗیا ،یضطوت یضاٞجط طجطزیپ زض اٖ ٘مص ٚ  یٟ٘بز تیٔبِى سبذتبض اظ طتطیثب ضٙبذت ٞط چٝ ث
 .ثبضس ٞب تیٔبِى ٘ٛع ٗیا اتربش زض ٞب ضطوت كیتطٛ یوبضسبظثطا یاستطاتژ

 زض  یٟ٘بز ٌصاضاٖ ٝیسطٔب ا٘تظبضات ذٛز، یٞب یٔط ذظ ٚ ٞب بستیس ٗیتسٚ زض ،یٟ٘بز تیٔبِى یس ٚ اضتمبضض یثطا 
 .طزیٌ غٛضت یالسأبت ٞب آٖ ضفغ غسز زض ٚ طز،یٌ لطاض تٛخٝ ٔٛضز ٔرتّف غیغٙب

 

 هٌابع 
 ط ٔسیطیت سٛز ضطوت (، تبثیط سبذتبض ٔبِىیت ٚػّٕىطز ضطوت ث1396)، ، ٔٛسیٛ٘س، ضضبحبخیبٖ، ٘دٕٝ، زاغب٘ی ضضب

 .89-65، غع 1، ضٕبضٜ 1زٚضٜ  ٞبی پصیطفتٝ ضسٜ زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، ٘ططیٝ تحّیّی ٔبِی،
 81-72 غع حسبثساض، ،بییضسٛایی ٞبی ٔبِی ضطوت ٞبی آٔطیى حسبثساضی سبذتٍی ٚ (،1381) ٔحسٗ، ،زستٍیط. 
 ،ٖ19، ظ 311ضٕبضٜ  ،٘ططیٝ ثبظاض سطٔبیٝ ظط حسبثطسبٖ،ضاثغٝ سبذتبض ٔبِىیت ٚ اظٟبض ٘، (1397)، اثٛاِفضُ زٞمب. 
 ،مص تؼسیٍّط ویفیت حسبثطسی ثط اضتجبط ثیٗ ٌعاضش حسبثطسی ٚ ٔسیطیت ٘ (،1401) سؼیسی، ٔژٌبٖ، ٕٞتی، ٟٔسی

 .91-72، غع 1، ضٕبضٜ 5زٚضٜ  ،فػّٙبٔٝ ٔغبِؼبت ٘ٛیٗ وبضثطزی زضٔسیطیت، التػبز ٚ حسبثساضی ،سٛز
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 ٔ ،حبوٕیت ضطوتی ثط ػّٕىطز تبثیطثطضسی ، (1393)ٚتٗ، طف ،أیس ،سّیٕب٘ی ،ذّیّی، حٕیس ،حسٗضٛضٚضظی، ٔحٕسضضب
 .139-121، غع 52، ضٕبضٜ 7زٚضٜ  ٚحسبثطسی، ضطوتٟب ثطٔجٙبی ضٌطسیٖٛ فبظی، پژٚٞطٟبی حسبثساضی ٔبِی

 ٛأُ اثطٌصاض ثط اظٟبض٘ظط ثطضسی ػ (،1401سّغب٘ی ٘ژاز، ) ،اثطاٞیٓ ،سّغب٘ی ٘یبز، احٕسغبزق ،غفی پٛض افطبض، ٔدتجی
 .136-115 ، غع4، ضٕبض14ٜ، پژٚٞص ٞبی حسبثساضی ٔبِی ٚ حسبثساضی، زٚضٜحسبثطس ٘سجت ثٝ تساْٚ فؼبِیت

 یفیو یٟبیژٌیاظٟبض٘ظط حسبثطس ٚ ٚ ٗیث ضاثغٝ ٗی، ا(1401) ،ضٟطٜ ،یعزا٘ی ظٞطا، ،یٔطاز س،یأ ،یعٛس بٖیغجبغ 
 .57-29، غع 2، ضٕبضٜ 2، زٚضٜ ساضیٚ تٛسؼٝ پب تیطیٔس ٔغبِؼبت فػّٙبٔٝ ،سٛز تیطیثط ٔس حسبثطس

 ،ضاثغٝ ٘ظبْ ضاٞجطزی ٚحك اِعحٕٝ حسبثطسی  ،(1390) ٔٙػٛضٜ، ،ضٟجبظی ،ضٚح اِٝ ،ضخجیحسیٗ،  ػّٛی عجطی
 .101-75، غع 5، ضٕبضٜ 2زٚضٜ  زا٘ص حسبثساضی، ،ٔستمُ ضطوتٟب

 ػبت ٚ تبذیط زض ثطضسی اثط اظٟبض٘ظط تؼسیُ لافطبی اعضاثغٝ ثیٗ ویفیت ا، (1394)، ٔطفٛع، ٔحٕس ،ٔبلایٕٙی، ٚحیس
، 1زٚضٜ  ظٔبٖ غسٚض ٌعاضش حسبثطسی، فػّٙبٔٝ ٔغبِؼبت تدطثی حسبثساضی ٔبِی، ،ضسٜ حسبثطس ثط سبذتبض ثسٞی

 .71-51، غع 45ضٕبضٜ 
 ضاستبی زض ٞب ضاییزا ثبظزٜ ٘طخ ٚ التػبزی افعٚزٜ اضظش ثیٗ ضاثغٝ ٔغبِؼٝ(، 1385) ،اغغطی، خؼفط ،ّٔىیبٖ، اسفٙسیبض 

-24ع ، غ59ضٕبضٜ  ،8 ثٛضس، زٚضٜ تٟطاٖ، ثٟبزاض اٚضاق ثٛضس زض ضسٜ پصیطفتٝ ٞبی ضطوت زض اضظیبثی ػّٕىطز
33. 
 ،٘مص ٔیب٘دی ٌطی تأذیط غیطػبزی زض اضائٝ ٌعاضش  (،1395)ػّی اغغط،  زٞمب٘ی سؼسی،غلأحسیٗ،  ٟٔسٚی

 .130-107، غع 26، ضٕبضٜ 7زٚضٜ  ،زا٘ص حسبثساضی ،طوتحسبثطسی زض تجییٗ ضاثغٝ ثیٗ ویفیت سٛز ٚ اضظش ض
 ثطضسی ضاثغٝ ثیٗ ٔبِىیت  (،1388حدت اِٝ فطظا٘ی، ) ،غلأی، ضضب ، ٘بظٕی اضزوب٘ی، ٟٔسی،ٔطازظازٜ فطز، ٟٔسی
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