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 چکيده 
مجموعه   یشرکت   یاجتماع   ی ریپذت یمسئول شرکت  یابه  که  دارد  اشاره  تعهدات  و  اقدامات  راستا از  در    ی رگذاریتأث  یها 

مح و  جامعه  بر  م  ستیزط ی مثبت  همچنین،  دهندی انجام  روبه   یدر حسابدار   یکارمحافظه.    ت یریمد   ی برا  یکرد یعنوان 
. هدف پژوهش حاضر  باشد  رگذاریها تأثشرکت   یگذاره یو سرما  یمال   ماتیبر تصم   تواندیم  سک،یو کاهش ر  تیعدم قطع
  ی ها در شرکت   یمال   یشرکت و بده   ی اجتماع  تیمسئول  ی افشا  نیبر ارتباط ب  یدر حسابدار  یمحافظه کار  ر یتأثبررسی  

شرکت پذیرفته شده    163برای نیل به هدف پژوهش، از اطلاعات مالی  است.    شده در بورس اوراق بهادار تهران   رفتهی ذپ
سال   ابتدای  زمانی  دوره  در  تهران  بهادار  اوراق  بورس  سال    1394در  پایان  فرضیه   1401تا  آزمون  برای  روش  و  از  ها 

پذیری اجتماعی  دهد که بین مسئولیتهای پژوهش نشان می یافته  های ترکیبی استفاده شد. رگرسیون چندمتغیره و داده
اطلاعات  شرکتی افشای  و  ندارد  وجود  معناداری  رابطه  مالی  بدهی  مالی  تنهایی  به  CSR و  بدهی  میزان  بر  تأثیری 
کاری حسابداری تأثیر مثبت و معناداری بر  با محافظه  پذیری اجتماعی شرکتیمسئولیت  حال، تعاملها ندارد. بااین شرکت

به  دارد؛  مالی  محافظهطوریبدهی  افشای  اطلاعاتکه  شرکتیمسئولیت   کارانه  اجتماعی  اعتماد    پذیری  افزایش  موجب 
راحت دسترسی  و  شرکت اعتباردهندگان  می تر  مالی  منابع  به  نشان ها  نتایج  این  رویکردهای  شود.  ترکیب  اهمیت  دهنده 

 . ها استدر بهبود شرایط مالی شرکت   پذیری اجتماعی شرکتیمسئولیت کارانه با افشایمحافظه

 ی.مال یبده،  شرکت یاجتماع تیمسئولی، حسابدار یکارمحافظه  واژگان کليدی:

 

 مقدمه
پاسخ و  پایداری  حاضر،  شرکت در عصر  اجتماعی  حسابداری  گویی  و  مدیریت  حوزه  در  کلیدی  موضوعات  از  یکی  به  ها 

است.   شده  شرکتیمسئولیت تبدیل  اجتماعی  مجموعه  پذیری  شرکت به  که  دارد  اشاره  تعهدات  و  اقدامات  از  در  ای  ها 
و محیط  جامعه  بر  مثبت  تأثیرگذاری  انجام می راستای  به زیست  این مفهوم  از شاخص دهند.  یکی  در  عنوان  کلیدی  های 

ها، فراتر از معیارهای مالی صرف، به ابزاری برای سنجش پایداری و تأثیرات بلندمدت سازمان بر  ارزیابی عملکرد سازمان 
چالش ذی  به  توجه  با  است.  شده  تبدیل  رسوایی نفعان  و  اقلیمی  تغییرات  منابع،  کمبود  همچون  جهانی  مالی  های  های 

می شرکت احساس  پیش  از  بیش  اجتماعی  مسئولیت  با  مرتبط  اطلاعات  افشای  به  نیاز  رحمدهانی،    شودها،  و  )شوباندیا 
 .  کندویژه در کشورهایی با ساختار اقتصادی خاص، همچون ایران، اهمیت مضاعفی پیدا می . این موضوع به( 2024

های دسترسی به منابع مالی،  وکار و دشواری شرایط نامطلوب محیط کسب های اقتصادی،  در ایران، به دلیل وجود تحریم 
)بحری    تر هستندگذاران و تأمین مالی خود نیازمند شفافیت و افشای اطلاعات گستردهها برای جلب اعتماد سرمایه شرکت
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شرکت و   یاجتماع ت يمسئول یافشا ني بر ارتباط ب یدر حسابدار ی محافظه کار ر يتأث

 شده در بورس اوراق بهادار تهران  رفته یذپ یهادر شرکت یمال ی بده
 

 الهه محمد حسينی 
 . رانیمهارت، تهران، ا یدانشگاه مل ،حسابداری گروه
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اجتماعی شرکت (1402ثالث و فرخی،   افشای مسئولیت  تقارن اطلاعاتی  تواند بهها می .  برای کاهش عدم  ابزاری  عنوان 
میان شرکت و اعتباردهندگان و همچنین افزایش شفافیت اطلاعاتی عمل کند. این امر به بهبود دسترسی به منابع مالی با  

می  شایانی  کمک  کمتر  لار  یول)  کندهزینه  مفاخر  یجانی زاده  این  ( 1403،  باشماق   یو  با  افشای  .  واقعی  تأثیر  حال، 
کاری در حسابداری، همچنان نیازمند بررسی دقیق و  گر محافظهها و نقش تعدیل مسئولیت اجتماعی بر بدهی مالی شرکت

 ت. علمی اس
تواند تأثیرات مثبتی بر عملکرد مالی و غیرمالی  ها می دهد که اقدامات مسئولیت اجتماعی شرکتادبیات پژوهشی نشان می 

. از یک سو، افشای  (2022؛ الشماری و همکاران،  2024 ،یو رحمدهان  ای شوباند؛  2014ژو و همکاران، )  سازمان داشته باشد 
تواند به  زیست است که می انداز بلندمدت و تعهد سازمان به جامعه و محیط دهنده چشم مسئولیت اجتماعی شرکت، نشان 

نمایندگی و جذب سرمایه کاهش هزینه  باکیفیت کمک کند های  لو،    گذاران  و  از سوی دیگر، محافظه( 2021)لیو  کاری  . 
تواند از طریق کاهش عدم  شود، می ها شناخته می عنوان رویکردی محتاطانه در شناسایی درآمدها و هزینه حسابداری که به

وجود، تعامل  . بااین ( 2022)علی،    تقارن اطلاعاتی و افزایش شفافیت مالی، نقش مهمی در تصمیمات تأمین مالی ایفا کند 
ویژه در بازارهای نوظهور همچون ایران، کمتر مورد توجه قرار  ها، به میان این دو عامل و تأثیر آن بر بدهی مالی شرکت

 . گرفته است
دولتی در بورس اوراق بهادار  های دولتی و شبه فرد خود، ازجمله حضور گسترده شرکت ایران با ساختار اقتصادی منحصربه

می  فراهم  موضوع  این  مطالعه  برای  مناسبی  بستر  همکاران،    اصل   یسهمان)  آوردتهران،  که  (1400و  شرایطی  در   .
شرکتتحریم  مالی  منابع  بر  زیادی  فشار  اقتصادی  می های  که  عواملی  بررسی  است،  کرده  وارد  کاهش  ها  به  توانند 
از اهمیت ویژه هزینه  اعتبارات کمک کنند،  افزایش دسترسی به  از این های تأمین مالی و  رو، پژوهش  ای برخوردار است. 

تأثیر محافظه بررسی  با هدف  در  حاضر  اجتماعی شرکت و بدهی مالی  افشای مسئولیت  بر رابطه میان  کاری حسابداری 
پذیرفتهشرکت پاسخ دهد های  پژوهشی  ادبیات  در  موجود  به شکاف  تا  دارد  تهران، تلاش  بورس  در  زیرا،  شده  از  .  یکی 
هزینه مناسب و در دسترس است. در این راستا، عواملی  ها، تأمین منابع مالی با  های اصلی در مدیریت مالی شرکتچالش 

عنوان یکی  ها به گذاران نقش بسزایی دارند. افشای مسئولیت اجتماعی شرکتهمچون شفافیت اطلاعاتی و اعتماد سرمایه 
می  اطلاعاتی،  تقارن  عدم  کاهش  و  شفافیت  افزایش  ابزارهای  باشداز  تأثیرگذار  مالی  تأمین  تصمیمات  بر  و    تواند  )لیو 

های حسابداری  حال، اثربخشی این افشا تحت تأثیر عواملی نظیر سیاست . با این  ( 2022؛ لی و همکاران،  2025همکاران،  
تواند از طریق مدیریت ریسک و  عنوان یکی از اصول بنیادین حسابداری، می کاری حسابداری، بهشرکت قرار دارد. محافظه 

 .  ( 2020)گو و همکاران،  ها به منابع مالی ایفا کند کاهش عدم تقارن اطلاعاتی، نقش مهمی در بهبود دسترسی شرکت

ها با مشکلات زیادی  المللی و نوسانات اقتصادی قرار دارد، شرکتهای بین در محیط اقتصادی ایران که تحت تأثیر تحریم 
از  هستند.  مواجه  مالی  تأمین  زمینه  می این   در  اجتماعی  مسئولیت  افشای  آیا  که  مسئله  این  بررسی  بهبود  رو،  به  تواند 

کاری حسابداری ممکن است این رابطه را تعدیل کند، از  ها به منابع مالی کمک کند و چگونه محافظه دسترسی شرکت
که مطالعات پیشین در زمینه رابطه میان مسئولیت اجتماعی شرکت و بدهی مالی  اهمیت بالایی برخوردار است. درحالی 

داشته محافظهتمرکز  نقش  به اند،  حسابداری  تعدیل کاری  عامل  استعنوان  گرفته  قرار  بررسی  مورد  کمتر  .  کننده 
تواند بر تصمیمات مالی و  عنوان رویکردی برای مدیریت عدم قطعیت و کاهش ریسک، می کاری در حسابداری به محافظه
باشدگذاری شرکتسرمایه  تأثیرگذار  همکاران،    ها  و  ذخایر  (2025)محمد  ایجاد  و  تقسیمی  سود  کاهش  با  رویکرد  این   .

ها برای مدیریت منابع مالی را افزایش داده و از سوی دیگر اعتماد اعتباردهندگان را جلب  مالی، از یک سو توانایی شرکت
محیطی  ها از طریق ارائه اطلاعات غیرمالی مرتبط با عملکرد زیستحال، افشای مسئولیت اجتماعی شرکت کند. درعین می

حال، تعامل  با این  .  گذاران و افزایش اعتبار شرکت در بازار کمک کندهای سرمایه تواند به کاهش نگرانی و اجتماعی، می 
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تواند به بهبود دسترسی به  که افشای مسئولیت اجتماعی می عنوان مثال، درحالی این دو عامل ممکن است پیچیده باشد. به
رو، درک بهتر  کاری حسابداری ممکن است این اثر را تضعیف یا تقویت کند. از این منابع مالی کمک کند، رویکرد محافظه

که پژوهش حاضر به دنبال   های دقیق و شواهد تجربی استها، نیازمند بررسی این تعامل و تأثیر آن بر بدهی مالی شرکت
 انجام این کار است.  

  تیمسئول   یافشا  ان یتعامل م  یطور خاص به بررس دارد. اول، به  یدی کل  یپژوهش حاضر چند نوآورباتوجه به موارد فوق،  
  پردازد، ی م  ی مال   ی بر بده   یرگذار ی در تأث  ی حسابدار  یکارپذیری اجتماعی شرکتی( و محافظهها )مسئولیت شرکت  ی اجتماع

با ساختار    ران، ی ا  ی ادمطالعه در بستر اقتص  ن ی ندرت مورد توجه قرار گرفته است. دوم، ابه  ی پژوهش   ات یدر ادب  ترش ی که پ
که    شود ی خاص انجام م  یاقتصاد   ط ی و شرا  ی دولت   ی هاحضور گسترده شرکت  ، یالمللنیب  ی هام یفرد شامل تحرمنحصربه 

م   ی هاافتهی د  تواندی آن  ارائه  بر    یبازارها  ر ی سا  ی برا  یکاربرد   یهادگاه یبه  تمرکز  با  پژوهش  نوظهور کمک کند. سوم، 
و    دهد ی ها ارائه مشرکت  ی مال   ن یمؤثر بر تأم  یاز سازوکارها   یترق ی درک عم  ،یحسابدار   یرکامحافظه   کنندهل ینقش تعد 

ادب  بیترت  نیبد در  موجود  م   نیا   اتیشکاف  پر  را  تجرب.  کندی حوزه  ارائه شواهد  ا  یبا  پژوهش تلاش    نیا  نه،یزم  نیدر 
در    یعلم   اتیبه ادب  ن یبهتر کمک کند و همچن  ماتیدر اتخاذ تصم  گذاراناست یحسابرسان و س  ،یمال   ران ی تا به مد  کندیم

 نوظهور اضافه کند.  ی در بازارها  یحسابدار یکارشرکت و محافظه  ی اجتماع ت یمسئول نهیزم
 

 ادبيات و مبانی نظری 

 هامسئوليت اجتماعی شرکت 
فعالیت دارند. در واقع مسئولیت  ها در آن  مسئولیت اجتماعی، فراتر رفتن از چاچوب حداقل الزامات قانونی است که سازمان 

وکار است که تأثیر اجتماعی یک سازمان بر جامعه چه داخلی و چه خارجی را مدنظر قرار  اجتماعی رویکرد متعالی به کسب
ها اعم از دولتی، خصوصی و داوطلبان جهت همکاری با یکدیگر است  آوردن تمامی بخش هد و هدف اصلی آن گردهم می

وکار شود. مسئولیت  زیست و از سوی دیگر سبب توفیق، رشد و پایداری کسبتا از یک سویی منافع اقتصادی با محیط 
اجتماعی حاکمیت خلاق را به دنبال دارد، یعنی در چارچوب مسئولیت اجتماعی سازمان کارهایی را که برای جامعه خوب و  

می  اجتماع  برای  که  اموری  از  و  داده  انجام  است  زیان مناسب  می توان  دوری  باشد  )ولت،  آور  مسئولیت  2020کند   .)
ای که در آن  اجتماعی، مجموعه وظایف و تعهداتی است که سازمان بایستی در جهت حفظ، مراقبت و کمک به جامعه 

می  )تای،  فعالیت  دهد  انجام  فعالیت   (.2014کند،  به  شرکت  اجتماعی  با  مسئولیت  بهتر  روابط  ایجاد  برای  شرکت  های 
(. به طور کلی مسئولیت  2022تواند منجر به افزایش ثروت سهامداران شود )هرمیندیتو، سهامداران اصلی اشاره دارد که می

می  افشا  شرکت  سالانه  گزارش  در  شرکت  شرکتاجتماعی  زیست شود.  عملکرد  با  به  هایی  خوب  اجتماعی  و  محیطی 
هاکه نقش اساسی در  های مسئولیت اجتماعی شرکتتوان از فعالیتگذاران پاسخ مثبت خواهند داد. این مهم را می سرمایه 

های  کنند بین ارزش ها همیشه سعی می نفعان، شرکتکند، مشاهده کرد. بر اساس تئوری ذی افزایش ارزش شرکت ایفا می 
است، هماهنگی   اجتماعی  از محیط  جایی که شرکت بخشی  اطراف،  اجتماعی  در محیط  اجتماعی  هنجارهای  و  شرکت 

 (.  2021ایجاد کنند )آریاتاما و راهارجا، 
هایی چون ایمنی، محصول،  امروزه مفهوم مسئولیت اجتماعی در سطح وسیعی مورد پذیرش قرار گرفته و معنای آن حوزه

محیط  پایداری  کارکنان،  حقوق  تبلیغات،  در  مسئولیت صداقت  و  اخلاقی  رفتار  برمی زیست،  در  را  جهانی  و  های  گیرد 
ها را  گذاران، سهامداران و دولتزیست، رقبا، شرکای تجاری، سرمایه نفعان وسیعی از کارکنان، مشتریان، جوامع، محیط ذی 

های اجتماعی خود  هایی که عملکرد اجتماعی بالایی دارند تمایل بیشتری به افشای عمومی فعالیت شود. شرکتشامل می 
شود و این  گذاران می دارند. سطح بالای شفافیت در اطلاعات باعث کاهش عدم تقارن اطلاعاتی بین شرکت و سرمایه 
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ریسک می  باعث کاهش  و همکاران،  خود  )گول  نشان می 2011گردد  تحقیقات  از  به  دهند که شرکت (. برخی  هایی که 
(، عملکرد  2014پردازند )کیم و همکاران،  کنند به احتمال کمتری به مدیریت سود می اجتماعی توجه می عملکرد مسئولیت 

های متفاوتی در راستای مسئولیت  (. پژوهش 2011مالی بهتر و هزینه سرمایه کمتری خواهند داشت )گول و همکاران،  
های پذیرفته شده در بورس  ای از شرکت با بررسی نمونه  ،( 2020اجتماعی انجام شده است. به طور خاص، چن و هانگ )

که شرکت دادند  نشان  در  تایوان  بیشتری  اطلاعات  شفافیت  تنها  نه  دارند،  بالاتری  اجتماعی  مسئولیت  فعالیت  که  هایی 
با ذی  را  تعامل  دارند  و  اجتماعی  تقویت می خصوص مسئولیت  بلکه کمتر در مدیریت سود درگیر می نفعان  شوند.  کنند، 

های چینی  ای از شرکت با استفاده از چهار معیار به کار برده شده برای کیفیت سود در نمونه  ،( 2019رضایی و همکاران )
شرکت  که  دادند  شرکتنشان  سایر  به  نسبت  دارند،  بالاتری  اجتماعی  مسئولیت  رتبه  که  کمتری  هایی  سود  مدیریت  ها 

دقیق  تصویر  و  داشته  بیشتری  پایداری  آنان  و سودهای گزارش شده  نشان  داشته  را  آتی شرکت  نقدی  جریانات  از  تری 
رابطه مثبتی بین گزارشگری مالی داوطلبانه مسئولیت اجتماعی و هزینه حسابرسی در    ،(2017دهد. کاری و همکاران )می

های چینی از گزارش مسئولیت اجتماعی به عنوان ابزاری استراتژیک برای  چین گزارش نمودند و نشان دادند که شرکت 
استفاده می  از گزارشات  در  پوشاندن خلأهای حاصل  و حسابرسان  نیستند  باکیفیت  لزوماً  مالی  اطلاعات  نتیجه  در  کنند، 

 گیرند. پاسخ به افزایش ریسک حسابرسی تلاش بیشتری را برای حسابرسی به کار می 

دهد که بین افشای مسئولیت اجتماعی و خطر سقوط قیمت سهام در  نشان می   ، ( 1402در ایران نتایج پژوهش میرزاپور )
یافته   1400تا    1395های  سال دارد.  وجود  معنادار  و  معکوس  )ارتباط  همکاران  و  مشایخ  پژوهش  نشان    ،(1400های 
می می بهبود  حسابداری  اطلاعات  کیفیت  اجتماعی،  مسئولیت  افشای  افزایش  با  که  با  دهد  حسابرس  اظهارنظر  و  یابد 

می  مقبول  بیشتری  )احتمال  همکاران  و  یگانه  حساس  امتیاز    ، ( 1399گردد.  و  شرکت  ارزش  بین  مثبتی  ارتباط  دریافتند 
شرکت  اجتماعی  مسئولیت  ) گزارشگری  همکاران  و  گروسی  پژوهش  نتایج  دارد.  وجود  می   ، ( 1399ها  که  نشان  دهد 

پژوهش حاجیها و  شرکت نتایج  دارند.  هزینه سرمایه کمتری  و  بیشتر  بازار سرمایه  ارزش  بالاتر  اجتماعی  با مسئولیت  ها 
( نشان می   ،(1398شاکری  اجتماعی  و مسئولیت  راهبری شرکتی  معیارهای  میان  ارتباط  معیار  در خصوص  بین  دهد که 

تمرکز مالکیت و مسئولیت اجتماعی ارتباط معناداری وجود دارد، ولی میان معیار درصد سهام در دست سهامداران عمده و  
( همکاران  و  کردستانی  ندارد.  وجود  معناداری  ارتباط  اجتماعی  مسئولیت    ، (1398مسئولیت  افشای  که سطح  دادند  نشان 

دارایی  بازده  نرخ  بر  معناداری  مثبت  تأثیر  اقتصادی شرکتاجتماعی  افزوده  ارزش  و  هر سهم  سود  همچنین  ها،  دارد؛  ها 
 ها دارد. سطح افشای مسئولیت اجتماعی تأثیر منفی معناداری بر نرخ هزینه سرمایه شرکت

 

 شرکتی بر بدهی مالی پذیری اجتماعی تأثير مسئوليت 
ارائه داده را بررسی کرده   بدهی مالی   و  مطالعات پیشین که رابطه بین مسئولیت اجتماعی شرکتی  نتایج متناقضی  اند.  اند، 

دارد   بدهی مالی ها بهتأثیر مثبتی بر دسترسی شرکت پذیری اجتماعی شرکتیمسئولیت  اند که برخی مطالعات نشان داده 
همکاران،   و  اوتاما،  2014)چنگ  و  آنیس  همکاران،  2016؛  و  حمروانی  همکاران،  2019؛  و  تان  این  2020؛  با  حال،  (. 

کرده  مستند  را  منفی  تأثیر  دیگری  ایزو،  مطالعات  و  )مگنانلی  گرونینگ،  2017اند  و  مایکلز  نظریه    .(2017؛  اساس  بر 
مشروعیت اجتماعی شرکت را افزایش داده و شهرت آن را بهبود   پذیری اجتماعی شرکتیمسئولیت هایمشروعیت، فعالیت 

؛  2007؛ چو و پاتن،  1995؛ ساچمن، 1994کنند )لیندبلوم، را تسهیل می  بدهی مالی بخشند و به این ترتیب دسترسی بهمی
(.  2018؛ و یانگ و همکاران، 2017؛ ماتهووا و همکاران، 2015؛ چاووی و همکاران، 2013؛ کو و چن، 2010چن و رابرتز،  

( همکاران  و  راستا، چنگ  این  استراتژی  ،( 2014در  بین  شرکتیمسئولیت هایارتباط  اجتماعی  مالی و پذیری  را   بدهی 
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هایی با عملکرد بهتر  کشور نشان داد که شرکت 49هایی از  ای شامل شرکتها با استفاده از نمونه بررسی کردند. مطالعه آن 
 . ای کمتری دارندهای سرمایهمحدودیت  پذیری اجتماعی شرکتیمسئولیت  در زمینه

( همکاران  و  گزارشگری  ،(2019حمروانی  اجتماعی شرکتیمسئولیت  تأثیر  نسبت  پذیری  از  بر  استفاده  با  را  اهرمی  های 
 بررسی کردند. نتایج نشان داد که بین امتیازات افشای  2015تا    2010شرکت فرانسوی در بازه زمانی    80ای شامل  نمونه

مدت و بلندمدت با  های کوتاههای اهرمی رابطه مثبتی وجود دارد و سطح بدهی و نسبت پذیری اجتماعی شرکتیمسئولیت 
شرکتیمسئولیت افشای اجتماعی  می  پذیری  )افزایش  همکاران  و  یانگ  ترتیب،  همین  به  از    ،(2018یابد.  استفاده  با 
و ساختار سرمایه را بررسی   پذیری اجتماعی شرکتیمسئولیت  شرکت چینی ارتباط بین گزارشگری  1208ای شامل  نمونه

دهد. همچنین، تان و  نسبت بدهی بلندمدت را افزایش می  پذیری اجتماعی شرکتیمسئولیت  کردند و دریافتند که افشای
ها بین تأمین مالی عمومی و خصوصی را بررسی  بر انتخاب شرکت  پذیری اجتماعی شرکتیمسئولیت  اثر ، (2020همکاران )

نمونه  که  مطالعه،  این  نتایج  شامل  کردند.  از    1591ای  آمریکایی  می   2013تا    2005شرکت  بر  در  داد  را  نشان  گرفت، 
بیشترشرکت افشای  با  قرضه مسئولیت  هایی  اوراق  شرکتی،  اجتماعی  مطلوب پذیری  شرایط  با  سررسید  ای  مانند  تر 
 .کنندتر منتشر می تر و بازده پایین طولانی 

افشای تأثیر مثبت  نیز  اجتماعی شرکتیمسئولیت  مطالعات دیگری  به  بر پذیری  مالی،  بانکبدهی  در  نهادهای  ویژه  ها و 
بر نرخ   پذیری اجتماعی شرکتیمسئولیت  هایتأثیر فعالیت   ،(2018عنوان نمونه، بی و همکاران )اند. بهمالی، را نشان داده 

وام آن بهره  نمونه  کردند.  بررسی  را  شامل  ها  از    5800ها  قوت  2008تا    1991بانک  نقاط  که  داد  نشان  نتایج  و   بود 

شرکتیمسئولیت  اجتماعی  شرکت  پذیری  ریسک  کاهش  می به  منجر  وام  بهره  نرخ  کاهش  و  رابرتز  ها  و  گاس  شود. 
آمریکایی از  شرکت    1534ای شامل  بر بدهی بانکی را با استفاده از نمونه پذیری اجتماعی شرکتیمسئولیت  تأثیر  ،( 2011)

  20تا   پذیری اجتماعی شرکتیمسئولیت  ترین امتیازهایی با پایین ها نشان داد شرکتبررسی کردند. یافته  2006تا    1991
ها در  دریافتند که بانک  ،(2016کنند. همچنین، آنیس و اوتاما ) تر هزینه پرداخت می های مسئول واحد پایه بیشتر از شرکت 

افشایتصمیم  برای  وام،  اعطای  برای  شرکتیمسئولیت  گیری  اجتماعی  افشای پذیری  و  هستند  قائل   ارزش 

 . دهدگیرندگان به بانک ارائه می اطلاعات بیشتری را برای ارزیابی ریسک وام پذیری اجتماعی شرکتیمسئولیت 

اند.  را گزارش کرده  بدهی مالی و دسترسی به پذیری اجتماعی شرکتیمسئولیت  در مقابل، برخی مطالعات رابطه منفی بین
شرکت    332ای شامل  رابطه بین عملکرد اجتماعی شرکتی و هزینه بدهی را با استفاده از نمونه  ،( 2017مگنانلی و ایزو )

هزینه بدهی را   پذیری اجتماعی شرکتیمسئولیت  بررسی کردند. نتایج نشان داد که عملکرد  2009تا    2005المللی از  بین
می  قرار  تأثیر  تحت  فعالیتمثبت  با  مرتبط  ریسک  کاهش  مالی  نهادهای  که  معنا  این  به  پذیری  مسئولیت  هایدهد، 

.  دارد  بدهی مالی گیرند که تأثیر منفی برعنوان اتلاف منابع در نظر می ها را به کنند و آن را اعمال نمی  اجتماعی شرکتی
( می   ،( 2014چوا  وام اشاره  برخی  که  ریسک کند  از  اجتناب  برای  است  ممکن  مسئولیت دهندگان  یا  اعتباری  های  های 

اعطای وام به شرکت  از  اجتماعی  به دلایل  یا  و  پروفایل زیست احتمالی خود  بر اساس  ها خودداری کنند.  محیطی آن ها 
عنوان انحراف  را به  پذیری اجتماعی شرکتیمسئولیت  هایها فعالیت نیز پیشنهاد کردند که بانک   ، (2017مگنانلی و ایزو )

 .گیرندپرهزینه منابع شرکت در نظر می 

می  نظر  به  فوق،  بحث  اساس  فعالیتبر  تأثیر  که  اجتماعی شرکتی مسئولیت  های رسد  مالی بر پذیری  در  به ،  بدهی  ویژه 
های  های گویای اثرات متناقض هستند و در محیط بینی کرد. زیرا یافتهپیش   توان به صورت دقیق را نمی  ، بازارهای نوظهور

 :  شودبنابراین، فرضیه اول به شرح زیر بیان می  متفاوت این تأثیرگذاری متفاوت است.

 . رابطه معناداری وجود دارد بدهی مالی و پذیری اجتماعی شرکتی مسئولیت  هایین فعالیت ب: فرضيه اول

 پذیری اجتماعی شرکتی بر بدهی مالی مسئوليت نيبر رابطه بکاری حسابداری محافظه  ريتأث
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با   رابطه  محافظهدر  حسابداریتأثیر  شرکتی  کاری  اجتماعی  مسئولیت  کرده،  بر  تأیید  پیشین  مطالعات  کهاکثر   اند 

تأثیر دارد، اما نتایج این مطالعات در خصوص نوع این تأثیر   پذیری اجتماعی شرکتیمسئولیت  بر کاری حسابداریمحافظه
بوده است تأثیر    کاری حسابداری محافظه.  متناقض  فعالیت ممکن است  بر  اجتماعی شرکتیمسئولیت  هایمنفی   پذیری 

گذاری بیش از حد برای ارضای تمایل مدیران به  ممکن است با سرمایه  پذیری اجتماعی شرکتیمسئولیت  داشته باشد، زیرا
گویند )گاس و رابرتز،  می   های مؤثری انجام شود که به آن نمایش ظاهری ایجاد شهرت مرتبط باشد، بدون آنکه فعالیت 

2011  .) 
گذاری بیش از حد است )آناگنوستوپولو و  یک مکانیسم مؤثر برای کاهش سرمایه ی  کاری حسابدارمحافظه   از سوی دیگر، 

داوطلبانه و   پذیری اجتماعی شرکتیمسئولیت کاری،  رابطه بین درجه محافظه  ، (2020چو و همکاران ) (.  2021همکاران،  
نمونه شامل   بررسی کردند.  را  افشاهایی  به چنین  از سال    384واکنش قیمت سهام  نتایج    2011تا    2007شرکت  و  بود 

تری دارند کمتر  کارانههایی که گزارشگری مالی محافظهدر شرکت پذیری اجتماعی شرکتیمسئولیت نشان داد که افشای
یابد. همچنین، آناگنوستوپولو  ها کاهش می در این شرکت  پذیری اجتماعی شرکتی مسئولیت  است و واکنش بازار به افشای

( بین   ،( 2021و همکاران  افشای  کاری حسابداریمحافظه رابطه  اجتماعی شرکتیمسئولیت و  بررسی کردند و   پذیری  را 
بالاتر سطح  که  داد  نشان  حسابداری محافظه نتایج  جهت  کاری  شرکتیمسئولیت گیریبا  اجتماعی  های  شرکت پذیری 

 .آمریکایی رابطه منفی دارد

)در   و همکاران  فرانسیس  )  ،( 2013مقابل،  لی  و  پیو  دادند که  ،( 2013و  به    کاری حسابداری محافظه  نشان  است  ممکن 
فعالیت  انجام  برای  مالی  منابع  شرکتیمسئولیت  هایتأمین  اجتماعی  زیرا  پذیری  کند،  حسابداری محافظه کمک    کاری 

فرصت  رفتارهای  انجام  برای  مدیریت  می توانایی  کاهش  را  می طلبانه  تأمین  را  خود  منافع  آن  طریق  از  که  و  دهد  کند 
دهد. در این زمینه، فرانسیس و همکاران  همچنین امکان توزیع ثروت به یک ذینفع به هزینه ذینفعان دیگر را کاهش می 

بین  ، ( 2013) نمونه شامل    کاری حسابداری محافظه ارتباط  بررسی کردند.  را  اجتماعی شرکت  عملکرد  از    293و  شرکت 
و عملکرد اجتماعی قوی وجود    کاری حسابداری محافظه  بود و نتایج نشان داد که رابطه مثبتی بین  2002تا    1998سال  

پذیری اجتماعی  مسئولیت  و افشای  کاری حسابداریمحافظه ارتباط بین  ،( 2009دارد. از سوی دیگر، کورنیاوان و ویبووو )
  2007تا   2004از سال  (IDX) در بورس اندونزی پذیرفته شدهبانک اندونزیایی  21را تحلیل کردند. نمونه شامل  شرکتی

بین ارتباطی  هیچ  که  داد  نشان  نتایج  و  حسابداریمحافظه  بود  افشای  کاری  اجتماعی شرکتیمسئولیت  و  وجود   پذیری 
پذیری اجتماعی  مسئولیت تأثیر معناداری بر   کاری حسابداریمحافظه دریافتند که  ،( 2016ندارد. همچنین، آنیس و اوتاما ) 

 . ندارد  شرکتی

و امکان    ، (2019گیرندگان را ارزیابی کنند )ابراهیم و همکاران،  کند تا اعتبار وام کاری به اعتباردهندگان کمک می محافظه
دهد.  موقعی در مورد ریسک نکول به اعتباردهندگان ارائه می کند که اطلاعات بههای زودهنگام را فراهم می شناسایی زیان 

گیرندگان کمک  ها و کاهش ریسک نزولی کمک کند. همچنین، به وام تر نقض میثاق تواند به شناسایی سریع این امر می 
 .(2008؛ ژانگ، 2008کند تا هزینه بدهی کمتری داشته باشند )بال و همکاران، می

  ، ( 2017کانگ و همکاران )  . در این راستا اندرا بررسی کرده   مالی بر بدهی   حسابداریکاری  محافظه  تأثیر  هایی نیز پژوهش 
بین حسابداریمحافظه رابطه  شامل    کاری  نمونه  کردند.  بررسی  را  شرکت  رشد  به  دستیابی  برای  بدهی  به  دسترسی  و 

و رشد    کاری حسابداری محافظه بود و نتایج نشان داد که رابطه مثبتی بین  2008تا    1987های آمریکایی از سال  شرکت
تأمین  )آتی  لی  مقابل،  در  دارد.  وجود  بدهی  طریق  از  رابطه   ،(2012شده  آیا  که  کرد  محافظه بررسی  بین  در  ای  کاری 

شرکت    43,598ها در خصوص انتشار بدهی وجود دارد یا خیر. نمونه شامل  پذیری مالی شرکت گزارشگری مالی و انعطاف 
کارانه  هایی که گزارشگری محافظهبود و نتایج نشان داد که مدیریت نقدینگی در شرکت  2007تا    1971آمریکایی از سال  
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هایی  پذیری کمتری در تصمیمات مرتبط با انتشار بدهی برخوردار است. نتایج نشان داد که شرکت بیشتری دارند، از انعطاف 
گزارشگری محافظه انعطاف کارانهکه  از  برخی  عین حال  در  اما  برخوردارند،  بدهی کمتری  از هزینه  دارند  در  تری  پذیری 

می  دست  از  را  سرمایه  به  آتی  )دسترسی  همکاران  و  گیگلر  همچنین،  چگونه  ، (2009دهند.  که  کردند  بر   AC بررسی 
کارایی قراردادهای بدهی را کاهش    کاری حسابداری محافظه گذارد. نتایج نشان داد کهکارایی قراردادهای بدهی تأثیر می

 . دهدمی

محافظه تأثیر  که  مطالعاتی  اکثر  که  است  روشن  فوق،  بحث  اساس  حسابداری بر  شرکتی  کاری  اجتماعی  مسئولیت   بر 

شرکتیمسئولیت  اجتماعی  مالی و    پذیری  کرده  بدهی  بررسی  توسعه را  کشورهای  در  شده اند،  انجام  همچنین،  یافته  اند. 
  اند یا ارتباط بین پرداخته  پذیری اجتماعی شرکتیمسئولیت  بر  کاری حسابداریمحافظه مطالعات پیشین یا به بررسی تأثیر

حسابداریمحافظه مالی و  کاری  داده  بدهی  قرار  مطالعه  مورد  می اند.  را  پژوهشیبنابراین،  تاکنون  که  گفت  اثر    توان 
ویژه  را، به  بدهی مالی و پذیری اجتماعی شرکتیمسئولیت  هایبر رابطه بین فعالیت   کاری حسابداریمحافظه گریتعدیل 

 :شود ، بررسی نکرده است. بنابراین، فرضیه دوم به شرح زیر مطرح میایراندر کشورهای نوظهور مانند 

را تعدیل   بدهی مالی و پذیری اجتماعی شرکتیمسئولیت های فعالیت  کاری حسابداری رابطه بینمحافظه  :فرضيه دوم

 کند. می

 

 پژوهش شناسی  روش 
پس  و  آرشیوی  حاضر  پژوهش  داده روش  که  معنی  بدین  است؛  پایگاهرویدادی  از  موردنیاز  مختلف،  های  اطلاعاتی  های 

گزارش  شرکتهمانند  سالانۀ  گزارش های  و  حاضر  ها  پژوهش  در  است.  شده  گردآوری  تهران  بهادار  اوراق  بورس  های 
های مالی خود را به  که صورت   1401لغایت    1394های  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سالشرکت

ارائه کرده از  اند، جامعۀ آماری پژوهش را تشکیل می بورس اوراق بهادار تهران  نیز به روش حذفی  دهند. نمونۀ پژوهش 
 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران انتخاب شد که شرایط زیر را داشته باشند: میان آن دسته از شرکت

 ها از فهرست مذکور حذف نشده باشد؛ نام آن  1401در بورس پذیرفته شده باشند و تا پایان سال    1394قبل از سال  
 اسفند باشد؛   29ها منتهی به به دلیل همگون کردن اطلاعات مورداستفاده، سال مالی آن 

 های موردمطالعه در دسترس باشد؛ اطلاعات مدنظر هریک از شرکت
ها و همگن بودن اقلام افشاشده در بعد اجتماعی و از آنجایی که  بندی آن منظور تشابه ماهیت فعالیت، نوع اقلام و طبقهبه

شرکتشرکت به  نسبت  تولیدی  فعالیتهای  به  خدماتی،  می های  بیشتری  اهمیت  اخلاقی  و  اجتماعی  دهند،  های 
 شده تولیدی باشد. های انتخاب شرکت

 عنوان نمونۀ پژوهش انتخاب شدند.  مشاهده( به 1304شرکت ) 163با اعمال شرایط گفته شده، تعداد 
 

 ها و متغيرهامدل
های پژوهش مورد استفاده قرار گرفته است. از مدل  در پژوهش حاضر مدل رگرسیون خطی چندگانه برای آزمون فرضیه 

 استفاده شده است. ( برای آزمون فرضیه دوم 2( برای آزمون فرضیه اول و از مدل ) 1)
 (  1مدل )

𝐷𝐹𝑖.𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝑆𝑅𝑖.𝑡 + 𝛽2𝐴𝐶𝑖.𝑡 + 𝛽3𝑇𝑄𝑖.𝑡 + 𝛽4𝑆𝐴𝐿𝑖.𝑡 + 𝛽5𝑆𝑍𝑖.𝑡 + 𝛽6𝐴𝑄𝑖.𝑡 + 𝜀𝑖.𝑡 
 

 ( 2مدل )
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𝐷𝐹𝑖.𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝑆𝑅𝑖.𝑡 + 𝛽2𝐴𝐶𝑖.𝑡 + 𝛽3𝐴𝐶𝑖.𝑡 × 𝐶𝑆𝑅𝑖.𝑡 + 𝛽4𝑇𝑄𝑖.𝑡 + 𝛽5𝑆𝐴𝐿𝑖.𝑡 + 𝛽6𝑆𝑍𝑖.𝑡 + 𝛽7𝐴𝑄𝑖.𝑡

+ 𝜀𝑖.𝑡 
آن   در  مالی،    DFکه  شرکت،    CSRبدهی  اجتماعی  مسئولیت  حسابداری،  محافظه  ACافشای  کیو    TQکاری  نسبت 

 به ترتیب نماد شرکت و سال هستند.   tو  iکیفیت حسابرسی،   AQاندازه شرکت،  SZفروش،  SALتوبین،  
 

 متغير وابسته 
DF ها در پایان دوره جاری؛ دوره جاری تقسیم بر مجموع دارایی ها در پایان  : بدهی مالی؛ نسبت مجموع بدهی 

 

 متغير مستقل
شرکت اجتماعی  مسئولیت  )شاخص  اجتماعی  CSRها  مسئولیت  افشای  سنجش  برای  است.  پژوهش  مستقل  متغیر   ،)

ها وجود ندارد، با این حال  های آن اگرچه هنوز هیچ اجماعی میان محققان و سازمان ها و شناسایی ابعاد و شاخصشرکت
از قبیل هاکستون و میلن )معیارها و استانداردهای بین  (،  2008(، برانکو و رودریگز )1996المللی زیادی را پژوهشگرانی 

های تدوین استاندارد  (، سازمان 2010( و صالح و همکاران ) 2010(، خان )2006(، جنیفرهو و تیلور )2005حنیفه و کوک ) 
بورس  ایزو  و  قبیل  از  مختلف  داوجونز 26000های  پایداری  شاخص  جهانی 1،  گزارشگری  پیشگام  سازمان   ،2  (GRI  و  )

ها  لیست افشای مسئولیت اجتماعی شرکت منظور تدوین چک اند. بر این اساس، به ( تهیه کرده KLD)  3آلدی شاخص کی 
ها  المللی مرتبط در حوزۀ مسئولیت اجتماعی شرکتابتدا تعداد زیادی از منابع نظری، پژوهشی، استانداردها و معیارهای بین 

های قبلی و با ترکیب استانداردها و رهنمودهای  شده در پژوهش های استفاده بررسی شد و با توجه به فراوانی ابعاد و مؤلفه 
چکبین ایران،  محیطی  شرایط  گرفتن  نظر  در  و  شرکتالمللی  اجتماعی  مسئولیت  نهایی  جدول  لیست  شرح  به    1ها 

 استخراج گردید. 
 پذیری اجتماعی شرکتیگيری مسئوليت نحوه اندازه  (:1)جدول 

افشای  
مسئولیت  
اجتماعی 

 شرکتها 
 (CSR ) 

 
 

 متغير تعدیلی 

 
1 Dow Jones Sustainability Index (DJSI) 
2 Global Reporting Initiative 
3 Kinder, Lydenberg and Domini 
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AC بال  ی  شـرط حسابداری    یکاراز مدل محافظهحسابداری    یکار محافظه  یر یگانـدازه  یبـراکاری حسابداری؛  : محافظه
   کاری حسابداری است. شود. باقیمانده این مدل بیانگر محافظه میاسـتفاده  (1شرح رابطه )به ( 2005) کومار وایو شـ

𝐴𝐶𝐶𝑖,𝑡 ( 1رابطه ) = 𝛼0 + 𝛼1𝐷𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡 + 𝛼2𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡 + 𝛼3𝐷𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡 ∗ 𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 

𝐴𝐶𝐶𝑖,𝑡 های ابتدا دوره(، عملیاتی، تقسیم بر مجموع دارایی های نقدی  : کل اقلام تعهدی )نسبت سود خالص منهای جریان 
𝐷𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡  :صورت ـ  یمجـاز  ـریتغ جریان   یدر  نقدکـه  غ  و  ـکیباشـد    یمنف  ی ات ـیعملی  های  ر،  صف  ورتنصیا   ری در 
𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡 شود.  های ابتدا دوره تقسیم می ی است که بر دارایی اتی عمل  ینقـد های: جریان 

 

 متغيرهای کنترلی
TQ بدهی نسبت مجموع  با  است  برابر  کیوتوبین؛  نسبت  دارایی :  بر مجموع  تقسیم  بازار سهام شرکت،  ارزش  و  در  ها  ها 

 پایان سال جاری. 
SALفروش شرکت؛ لگاریتم مجموع فروش در پایان سال جاری؛ : 

SZ ها در پایان سال جاری؛  : اندازه شرکت؛ لگاریتم طبیعی مجموع دارایی 
AQ  :ن یا   ریدر غ  1باشد عدد    مفید راهبر  ایو    یاگر حسابرس شرکت سازمان حسابرسکیفیت حسابرسی؛    یساختگ   ریمتغ  

 گیرد. به آن تعلق می  صورت عدد صفر
 

 هایافته

 آمار توصيفی 
ها بر  حاکی از فزونی بدهی   526/0میانگین بدهی مالی    شده است.  ارائه (  2آمار توصیفی متغیرهای پژوهش در جدول )

می  که  بالاست  مالی  ریسک  احتمالاً  و  مالکانه  امتیاز  حقوق  همچنین،  دهد.  کاهش  را  سرمایه  جذب  توان  تواند 
اجتماعی شرکتی  مسئولیت  و  کاری شرکتدهنده کمنشان   438/0پذیری  است  و محیطی  اجتماعی  اقدامات  زمینه  در  ها 

کاری حسابداری نزدیک به صفر و دامنه وسیع آن  گذاران منجر شود. از طرفی، محافظهاعتمادی سرمایه تواند به بی می
رویهنشان  در  هماهنگی  عدم  میدهنده  که  است  مالی  گزارشگری  ریسک های  نسبت  تواند  دهد.  افزایش  را  مالی  های 

ها در ایجاد ارزش افزوده برای  دهد که آن هاست و نشان می بیانگر انتظارات مثبت بازار از رشد شرکت  389/4کیوتوبین  
به قدرت رقابتی و    163/15ها  و لگاریتم طبیعی دارایی 14/ 389سهامداران موفق هستند. همچنین، لگاریتم طبیعی فروش  

درصدی توسط موسسات معتبر نمایانگر    25ها به منابع مالی اشاره دارد. در نهایت، حسابرسی  دسترسی قوی این شرکت 
شرکت  میان  در  مالی  شفافیت  بودن  می پایین  که  سرمایه هاست،  اعتماد  عدم  و  نارضایتی  به  شود.  تواند  منجر  گذاران 

های مالی، اجتماعی و شفافیت بهبود یابند تا در بازارهای رقابتی عملکرد بهتری داشته  ها باید در زمینه بنابراین، شرکت
های مؤثر و اصلاح فرآیندها به منظور  باشند و به رشد پایدار دست یابند. دستیابی به این اهداف نیازمند اتخاذ استراتژی 

 .پذیری استارتقاء کیفیت و مسئولیت
 (: آمار توصيفی متغيرهای پژوهش 2جدول )

 انحراف معیار حداقل حداکثر میانه میانگین اختصار  متغیر

 DF 0/526 0/526 1/825 0/014 0/227 بدهی مالی

پذیری مسئولیت
 اجتماعی شرکتی

CSR 0/438 0/384 1/000 0/023 0/277 

 AC 0/000 -0/020 3/401 -0/815 0/213 کاری حسابداری محافظه
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 TQ 4/389 3/013 14/608 1/164 3/644 نسبت کیوتوبین 

 SAL 14/889 14/732 21/947 8/505 1/862 فروش شرکت 

 SZ 15/163 14/923 21/572 11/198 1/732 اندازه شرکت 

 متغيرهای ساختگی 
درصد فراوانی    

 حداقل
 درصد فراوانی حداکثر

 درصد 25 درصد AQ 75 کیفیت حسابرسی

 

 های استنباطی یافته

 آزمون فرضيه اول 
به    .وجود دارد  یرابطه معنادار  یمال   یو بده   ی شرکت  یاجتماع  یری پذت یمسئول  یهاتیفعال  نیبنتایج آزمون فرضیه اول  

 ( است.  3شرح جدول )
 فرضيه اول آزمون  ج ینتا(: 3جدول )

انحراف   ضریب نماد متغیر
 معیار 

سطح   آماره 
 معناداری 

 همخطی

پذیری اجتماعی مسئولیت
 شرکتی

CSR -0/006 0/012 -0/528 0/597 1/059 

 AC -0/165 0/014 -11/610 0/000 1/070 کاری حسابداری محافظه

 TQ 0/000 0/001 -0/569 0/570 1/116 نسبت کیوتوبین 

 SAL -0/006 0/009 -0/611 0/541 7/127 فروش شرکت 

 SZ -0/023 0/011 -2/105 0/036 7/422 اندازه شرکت 

 AQ 0/018 0/024 0/748 0/455 1/057 کیفیت حسابرسی

 906/0 ضریب تعیین

 890/0 شدهضریب تعیین تعدیل

 F 624/55آماره 

 F 000/0سطح معناداری آمار 

 008/2 آماره دوربین واتسون

 238/2 آزمون لیمر

 000/0 سطح معناداری آماره لیمر 

 361/65 آزمون هاسمن

 000/0 سطح معناداری آماره هاسمن 

 574/6 واریانس ناهمسانی

 000/0 سطح معناداری واریانس ناهمسانی

توان گفت که این مدل در سطح  باشد، می درصد می   5آزمون شده که کمتر از    در مدل   Fبا توجه به سطح معناداری آماره 
آن  واتسون  دوربین  آماره  مقدار  همچنین،  است.  معنادار  می   5/2و    1/ 5بین    کلی  اساس  این  بر  و  دارد  گفت  قرار  توان 

  ین که ا( است  0/ 000سطح معناداری آماره لیمر، عدد )خودهمبستگی سریالی بین اجزای اخلال وجود ندارد. در مدل اول  
)کارا  یه فرض  پذیرش   یانگرب  ، مقدار و حکاتابلوییروش    ییصفر  بوده  تخم  یت (  برای  دارد که  آن  آناز  از روش    ید با   ین 
تابلوییداده های  داده تابلو   های  به  توجه  با  شود.  با  یی استفاده  مدل،  برای بودن  داده  یین تع  یستی  تابلونوع  )روش    یی ها 
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کمتر از   اول پژوهش  هاسمن، در مدل  آزمون  سطح معناداری ( از آزمون هاسمن استفاده شود.یاثرات تصادف  یا اثرات ثابت 
بر اساس نتایج، عامل تورم    .است  تصادفیدر مقابل روش    ثابتروش اثرات    برتریاز    یمقدار حاک درصد است که این    5

بین متغیرهای  باشد. بنابراین، می  10کمتر از پژوهش آزمون فرضیه اول  واریانس برای متغیرهای بکار گرفته شده در مدل 
تایج آزمون وایت برای بررسی فرض همسانی واریانس در اجزای  ن  خطی شدیدی وجود ندارد.هم  در این مدل،  توضیحی
پژوهش    مدل اخلال   از  اول  ناهمسحاکی  واریانسوجـود  آزمون  است  انی  از  واریانس  ناهمسانی  رفع  برای  بنابراین،   .

 استفاده شد.  GLSتصحیح وایت و روش 
تعدیل تعیین  آزمون شده  ضریب  تقریباً  است و نشان می   890/0شده مدل  در متغیر وابسته،    89دهد که  تغییرات  درصد 

یافته  است.  تبیین شده  توضیحی،  متغیرهای  نشان می توسط  اجتماعی شرکتی مسئولیت بین    دهد کهها  بدهی    پذیری  و 
توان گفت که افشای  (. بنابراین، می 0/ 597و سطح خطای معناداری=    -0/ 006مالی رابطه معناداری وجود ندارد )ضریب=  

توان  ها نمی بر اساس این یافته ها نداشته است.  پذیری اجتماعی شرکتی تأثیری بر بدهی مالی شرکتمسئولیت اطلاعات  
 فرضیه اول پژوهش را تأیید کرد.

 

 آزمون فرضيه دوم 
  ی مال   یو بده   یشرکت   ی اجتماع  ی ری پذت یمسئول  یهات یفعال  ن یرابطه ب  ی حسابدار  یکارمحافظهنتایج آزمون فرضیه دوم »

 ( است.  4« به شرح جدول ).کندی م ل یرا تعد 
 فرضيه دومآزمون  ج ینتا(: 4جدول )

انحراف   ضریب نماد متغیر
 معیار 

سطح   آماره 
 معناداری 

 همخطی

 CSR -0/009 0/013 -0/693 0/488 1/059 پذیری اجتماعی شرکتیمسئولیت
 AC -0/210 0/024 -8/602 0/000 4/140 کاری حسابداری محافظه

ی با  شرکت یاجتماع یر یپذتیمسئولتعامل 
 ی حسابدار یکارمحافظه

AC*CSR 0/086 0/041 2/105 0/036 3/990 

 TQ 0/000 0/001 -0/607 0/544 1/119 نسبت کیوتوبین 

 SAL -0/005 0/008 -0/550 0/583 7/128 فروش شرکت 

 SZ -0/023 0/010 -2/413 0/016 7/432 اندازه شرکت 

 AQ 0/021 0/028 0/732 0/465 1/059 کیفیت حسابرسی

 905/0 ضریب تعیین

 888/0 شدهضریب تعیین تعدیل

 F 520/54آماره 

 F 000/0سطح معناداری آمار 

 009/2 آماره دوربین واتسون

 244/2 آزمون لیمر

 000/0 سطح معناداری آماره لیمر 

 851/71 آزمون هاسمن

 000/0 سطح معناداری آماره هاسمن 

 795/6 واریانس ناهمسانی

 000/0 سطح معناداری واریانس ناهمسانی
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توان گفت که این مدل در سطح  باشد، می درصد می   5آزمون شده که کمتر از    در مدل   Fبا توجه به سطح معناداری آماره 
بین   آن  واتسون  دوربین  آماره  مقدار  همچنین،  است.  معنادار  می   5/2و    1/ 5کلی  اساس  این  بر  و  دارد  گفت  قرار  توان 
  ین که ا( است  0/ 000سطح معناداری آماره لیمر، عدد )خودهمبستگی سریالی بین اجزای اخلال وجود ندارد. در مدل دوم  

)کارا  یه فرض  پذیرش   یانگرب  ، مقدار و حکاتابلوییروش    ییصفر  بوده  تخم  یت (  برای  دارد که  آن  آناز  از روش    ید با   ین 
تابلوییداده های  داده تابلو   های  به  توجه  با  شود.  با  یی استفاده  مدل،  برای بودن  داده  یین تع  یستی  تابلونوع  )روش    یی ها 

کمتر از   دوم پژوهش  هاسمن، در مدل  آزمون   سطح معناداری ( از آزمون هاسمن استفاده شود.ی اثرات تصادف یااثرات ثابت  
بر اساس نتایج، عامل تورم    .است  تصادفیدر مقابل روش    ثابتروش اثرات    برتریاز    یمقدار حاک درصد است که این    5

مدل  در  شده  گرفته  بکار  متغیرهای  برای  دوم    واریانس  فرضیه  از  پژوهش  آزمون  بنابراین،  می   10کمتر  بین  باشد. 
تایج آزمون وایت برای بررسی فرض همسانی واریانس  ن  خطی شدیدی وجود ندارد. هم  در این مدل،  متغیرهای توضیحی

از وجـود ناهمسدوم پژوهش    مدل در اجزای اخلال   از  است  انی واریانسحاکی  بنابراین، برای رفع ناهمسانی واریانس   .
 استفاده شد.  GLSآزمون تصحیح وایت و روش 

تعدیل تعیین  آزمون شده  ضریب  نشان می   888/0شده مدل  و  تقریباً  است  وابسته،    88دهد که  متغیر  در  تغییرات  درصد 
شده   تبیین  توضیحی،  متغیرهای  یافتهتوسط  میاست.  نشان  کهها  مسئول  دهد  با    یشرکت   یاجتماع   یری پذ ت یتعامل 

و سطح خطای معناداری=   0/ 086ها دارد )ضریب=  ی، تأثیر مثبت و معناداری بر بدهی مالی شرکتحسابدار  یکارمحافظه
مالی    کاری همراه باشد، بدهی ها با محافظهشرکت   یاجتماع   یری پذت یمسئولدهد که هرگاه  ها نشان می (. این یافته 0/ 036

کارانه پذیری اجتماعی خود را محافظهها اطلاعات مربوط به مسئولیت یابد. به این معنا که اگر شرکت ها افزایش می شرکت
توان گفت که فرضیه  دهند. بنابراین می ها قرار می تر منابع مالی خود را در اختیار شرکتافشا کنند، اعتباردهندگان راحت

 شود. دوم پژوهش تأیید می 

 

 گيرینتيجه
المللی و عدم  های بین های متعدد نظیر نوسانات اقتصادی، تورم بالا، تحریم در محیط اقتصادی ایران که همچنان با چالش 

مسئولیت قطعیت میان  ارتباط  است،  مواجه  اقتصادی  اجتماعی شرکتیهای  می  (CSR) پذیری  مالی  بدهی  ابعاد  و  تواند 
های این پژوهش حاکی از آن است  ها با بازارهای مالی و اعتباری را روشن کند. یافته توجهی از نحوه تعامل شرکتقابل

ها  صورت مستقل تأثیر معناداری بر بدهی مالی شرکتپذیری اجتماعی بهکه در شرایط فعلی، افشای اطلاعات مسئولیت 
فعالیت  درباره  اطلاعات  ارائه  صرف  دیگر،  عبارت  به  مسئولیت ندارد.  بههای  اجتماعی،  اعتماد  پذیری  بر  تأثیری  تنهایی 

اعتباردهندگان و یا افزایش تمایل آنان به اعطای تسهیلات مالی نخواهد داشت. این امر احتمالاً به دلیل عدم اطمینان در  
استاندارد گزارشگری فقدان ساختارهای  یا  اطلاعات  این  از  استفاده  و  ارزیابی   CSR تفسیر  به  منجر  است که  در کشور 

 .  شودنفعان مالی می متفاوت و بعضاً مبهم از سوی ذی

کاری حسابداری تأثیری مثبت و معنادار بر بدهی مالی دارد.  با محافظه CSR حال، نتایج نشان داده است که تعاملبااین 
می  نشان  موضوع  محافظهاین  که  به دهد  اطلاعات  کاری،  افشای  بر  تأکید  که  حسابداری  بنیادی  اصول  از  یکی  عنوان 

تر کند. در این  اعتمادتر و کاربردی پذیری اجتماعی را برای اعتباردهندگان قابل تواند اطلاعات مسئولیت محتاطانه دارد، می 
محافظه  بهشرایط،  می کاری  عمل  مؤثر  ابزار  یک  ادراک عنوان  ریسک  کاهش  با  که  تمایل  کند  افزایش  موجب  شده، 

ارائه منابع مالی به شرکت  یافته به ها می اعتباردهندگان به  ایران که میزان ریسک شود. این  های  ویژه در اقتصادی مانند 
 .کنداعتباری بالا است، اهمیت بیشتری پیدا می 
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نتایج، می  این  نهادی  در چارچوب  اقتصادی و  داد. نخست، محیط  قرار  بررسی  نتایج را مورد  بر  توان چندین عامل مؤثر 
و ضعف   CSR های استاندارد گزارشگریای ازجمله شفافیت پایین، نبود چارچوب های گسترده ایران که همچنان با چالش 

عوامل می  این  است.  مواجه  نظارتی  نهادهای  افشایدر  تأثیرات  بر تصمیم  CSR توانند  تضعیف  را  اعتباردهندگان  گیری 
پذیری اجتماعی  گذاران نسبت به مفاهیم پایداری و مسئولیتکنند. دوم، سطح آگاهی و حساسیت اعتباردهندگان و سرمایه 

تواند نقشی دوگانه ایفا کند:  کاری می تر است. در چنین فضایی، محافظه یافته پایین که هنوز در مقایسه با کشورهای توسعه 
تصمیم از یک  اطلاعاتی،  ابهامات  با کاهش  به سو  دیگر،  از سوی  و  تسهیل کند  را  مدیریت  گیری  برای  مکانیزمی  عنوان 

 . ریسک عمل کند

می یافته نشان  تعاملها  که  محافظه CSR دهد  می با  منجر  مالی  بدهی  افزایش  به  جنبه کاری  از  موضوع  این  ای  شود. 
ها به منابع مالی باشد، اما در عین حال ممکن است ریسک تعهدات مالی را نیز  تواند به معنای افزایش دسترسی شرکت می

بهره  بدون  افزایش بدهی  اقتصادی گسترده است،  بالا و فشارهای  بهره  نرخ  اقتصادی که  وری مناسب  افزایش دهد. در 
طور  به .  کارگیری منابع مالی اهمیت حیاتی داردها و به رو، نحوه مدیریت بدهی تواند به بحران نقدینگی منجر شود. ازاین می

تنهایی ابزار قدرتمندی برای جلب نظر اعتباردهندگان نیست،  پذیری اجتماعی بهدهد که مسئولیت ها نشان می کلی، یافته 
ها باید از  تواند تأثیرگذار باشد. در محیط اقتصادی ایران، شرکتکاری حسابداری قرار گیرد، می اما اگر در تعامل با محافظه

 . عنوان یک فرصت استفاده کنند تا ضمن افزایش اعتماد اعتباردهندگان، هزینه سرمایه خود را کاهش دهنداین تعامل به
یافته این  اساس  میها  بر  قانون پیشنهاد  و  نظارتی  نهادهای  چارچوب شود  اقتصادی،  و  گذاران  شفاف  استانداردهای  و  ها 

مسئولیت  گزارشگری  برای  افشای  مشخصی  الزامات  شامل  باید  استانداردها  این  کنند.  تدوین  ایران  در  اجتماعی  پذیری 
با   بتوانند  اعتباردهندگان  ابهامات موجود جلوگیری شود و  و  تفسیرهای متناقض  از  تا  باشند  محتاطانه و شفاف اطلاعات 

درک    ی ارتقا  ی براشود  . علاوه بر این، پیشنهاد می ها بپردازند اطمینان بیشتری به تحلیل اطلاعات مالی و غیرمالی شرکت 
لازم    ، یو اعتبار  ی مال  یهاسک یارتباط آن با رو نحوه    CSR  ت ینسبت به اهم  گذارانهیاعتباردهندگان و سرما   یو آگاه 

برنامه اطلاع   ی آموزش   ی هااست  ا  ی طراح  ی رسانو  شود.  اجرا  م برنامه  نی و  معرف  توانندی ها  محافظه   ی با  در    یکاراصول 
 . شوند ی مال یدر بازارها  شتر یب یموجب اعتمادساز سک،یکاهش ر  رآن ب  رات یو تأث CSR یگزارشگر 
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